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Uberblick

STIMMUNGSEINTRUBUNG SORGT FUR
KONJUNKTURVERLANGSAMUNG ZUM BIP real

JAHRESENDE (Veranderung

e Der UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator sank im zum Vorjahr)
September auf minus 2,2 Punkte, den niedrigsten Wert seit Dec.98 3.3 3.2
dem Frihjahr Dec.99 45 4.4
e Stimmungsverschlechterung in allen Wirtschaftssektoren Dec.00 2.9 3.9
und hdherer Pessimismus bei Konsumenten Dec.01 0.0 0.4
e Trotz Konjunkturverlangsamung mit Herbstbeginn wird die Dec02 08 1.9
Gsterreichische ~ Wirtschaft 2025  dank  revidierter Dec03 2.4 2./
Vorjahresdaten mit 0,3 Prozent etwas starker wachsen als Dec.04 2,6 2,8
bisher angenommen Dec.05 2.7 29
e Gestitzt auf die Inlandsnachfrage und einer stabileren Dec.06 3,5 3.9
Exportwirtschaft wird 2026 ein Wirtschaftswachstum von 1,0 Dec.0/ 2.9 2.9
Prozent maglich Dec.08 -1,2 -2.0
e Nach durchschnittlich 7,5 Prozent 2025 sollte die Dec.09 0.7 0.7
Arbeitslosenquote 2026 sodar geringfUgig auf 7,4 Prozent Dec.10 2,6 2,2
sinken, unterstitzt durch den demodrafischen Wandel Dec.11 1,5 06
e Kaum Inflationsberuhigung im weiteren Jahresverlauf 2025 Dec.12 0,0 0.6
zu erwarten, aber schlagartiger Rickgang der Inflation im Jahr Dec.13 0,7 15
2026, weil der Effekt des Endes der Strompreisbremse aus der Dec.14 1,0 0.8
Berechnung fallt Dec.15 14 17
: Dec.16 2.0 3.1
.................................................................................................................. | e 1s > >
UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator Dec.18 31 31
BIP (real; Verdanderung zum Vorjahr in %) Dec.19 0.3 1.3
= UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator Dec.20 -4.9 0.0
10 10 Mar.21 -5,3 2.3
: : Jun.21 143 71
8 8 : Sep.21 5.0 55
6 6 Dec.21 6.8 34
5 5 Mar.22 9.8 1.2

4 4

: : Jun.22 6,4 0,3
2 2 Sep.22 3.1 -2.8
0 0 | Dec.22 2.6 2.4
Mar.23 35 17
-2 2 Jun.23 1.7 -33
- 4 Sep.23 2.2 -46
: 5 Dec.23 2.5 3.7
6 - 53 " - 6 Mar.24 2.1 25
5 . : Jun.24 1,1 23
OO OO OO O SO OSSO OO SO OO PO O ST Sep.24 203 25
: Dec.24 0.8 3.2
Quelle: Statistik Austria, Wifo, UniCredit Bank Austria Mar.25 0,2 -2,2
: Jun.25 0,3 -2,0
Jul.25 15
Augq.25 14
Sep.25 -2,2

Quelle: UniCredit Bank Austria
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Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA
KONJUNKTURINDIKATOR SANK IM SEPTEMBER
AUF MINUS 2,2 PUNKTE

Mit Herbstbeginn hat sich die Konjunkturstimmung in Osterreich
eingetribt. Der UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator
verringerte sich im September auf minus 2,2 Punkte, den
niedrigsten Wert seit dem Frihjahr. Der unbestandige
Aufwartstrend der Konjunktur seit Jahresbeginn hat wieder eine
Delle bekommen. Nachdem im Vormonat das Konjunkturbild
bereits durchwachsener ausfiel, kam es mit Beginn des Herbsts
in allen Wirtschaftssektoren zu einer Verschlechterung der
Stimmund. Insbesondere in der heimischen Industrie und im
Dienstleistungssektor nahmen die Konjunktursorgen deutlich zu.
Zudem erhohte sich die Unsicherheit der heimischen
Konsumenten erstmals seit einem halben Jahr wieder.

STIMMUNGSRUCKFALL AUF BREITER EBENE

Die Verringerung des UniCredit Bank Austria
Konjunkturindikators im September um 0,8 Punkte gedeniber
dem Vormonat war der starkste Rickschlag seit knapp
zweieinhalb Jahren. Der Rickgang aller Komponenten des
Indikators — erstmalig seit Ende 2024 — verweist auf eine
Eintribung der Konjunkturstimmung in Osterreich auf breiter
Basis. Dennoch sind die Einschatzungen der
Wirtschaftstreibenden und Verbraucher zu Beginn des Herbsts
noch besser als rund um den Jahreswechsel 2024/25.

Die hohen Inflationswerte der vergangenen Monate durften eine
groBe Rolle bei der Eintribung der Konjunkturstimmung gespielt
haben, speziell des Verbrauchervertrauens. Die Stimmung der
heimischen Konsumenten sank auf den tiefsten Wert seit sechs
Monaten und trug am stdrksten zum RUckdang des UniCredit
Bank Austria Konjunkturindikators bei.

Durch den Anstieg der Inflation auf Werte um 4 Prozent im
Jahresvergleich haben die kraftigen nominellen
Lohnsteiderungen des laufenden Jahres nicht mehr ausdereicht,
um weiter reale Kaufkraftzuwachse zu erzielen. Dies hat auch die
Stimmung im Dienstleistungssektor belastet, denn aufgrund
einer nachlassenden Nachfrage konnten auch die hohen
Kostenanstiege nur bedingt auf die Kundenpreise Ubergewalzt
werden, was die Ertragssituation beeintrachtigte.

Auch in der Bauwirtschaft sorgte ein verhaltenes Neugeschaft
fur eine zurOckhaltende Beurteilung der Konjunkturlage.
Allerdings nahmen nur im Hochbau die Konjunktursorgen zu,
wdahrend sich im Tiefbau und in den Nebendgewerben die
Stimmung leicht aufhellte.

In der Industrie sorgte die angespannte Wettbewerbslage durch
hohe Kostenanstiege im Energie- und Personalbereich sowie der
Gegenwind im Export durch die protektionistische Politik der
USA erneut fur eine Verschlechterung der
Geschaftseinschatzung. Die Stimmung in der heimischen
Industrie sank auf den tiefsten Wert des laufenden Jahres,
obwohl das dlobale Exportumfeld eine  gewisse
Stabilisierungstendenz zeigte.

BIP-REVISION FUHRTE ZU ANHEBUNG DER
WACHSTUMSPROGNOSE FUR 2025

Nach der jingsten offiziellen Datenrevision ab 2023 wird ein
leichter Anstieg des BIP im laufenden Jahr 2025 immer
wahrscheinlicher. ,Wir haben unsere Wachstumsprognose leicht
von 0,1 Prozent auf 0,3 Prozent fir 2025 angehoben. Im ersten
Halbjahr Ubertraf das BIP den Vergleichswert des Vorjahres um
0,3 Prozent. Die Eintribung der Konjunkturstimmung mit
Herbstbeginn lasst fir die kommenden Monate ein Nachlassen
des leichten Rickenwinds fir die heimische Wirtschaft erwarten.
Weiterhin wird jedoch die Inlandsnachfrage die Konjunktur
unterstitzen, wahrend belastet durch die zollpolitischen
MaBnahmen der USA der AuBenhandel die
Wirtschaftsentwicklung dampfen dirfte.

Auch 2026 wird ausschlieBlich die Inlandsnachfrage fUr ein
Wachstum der &sterreichischen Wirtschaft sorgen. Allerdings
wird sich die Unterstitzung durch den privaten Konsum
angesichts von Lohnerhdhungen unter der
Inflationsentwicklung, wie in der Metallindustrie oder im
offentlichen Sektor, voraussichtlich weniger verstarken, als noch
vor einiger Zeit zu erwarten gewesen war. AuBerdem durfte die
Investitionsnachfrage vorerst weiter recht verhalten bleiben,
belastet durch hohe Unsicherheiten in einem schwachelnden
Nachfrageumfeld.

Auch ist angesichts voraussichtlich unveranderter Leitzinsen der
EZB nicht mit einer weiteren Verbesserung der
Finanzierungsbedingunden zu rechnen. Im Gegenteil, der hohe
Finanzbedarf der o&ffentlichen Hand dirfte sogar fir einen
weiteren  Anstieg der langfristigen  Zinsen  sorgen.
Wachstumsimpulse vom AuBenhandel sind auch 2026 nicht zu
erwarten, da sich die protektionistische Politik ausgehend von
den USA fortsetzen  wird. Allerdings  dirfte  das
Investitionsprogramm  in  Deutschland die  heimische
Exportwirtschaft zumindest deringfigig stiUtzen, so dass der
dampfende Effekt des AuBenhandels auf die heimische
Konjunktur geringer als 2025 ausfallen sollte.

FOr 2026 haben wir im Vergleich zu unserer bisherigen
Einschatzung vor allem aufgrund der jungsten offiziellen
Datenrevision unsere Wachstumsprognose um 0,1 Prozentpunkt
nach unten andepasst. Mit 1,0 Prozent ist fur 2026 jedoch
weiterhin ein spirbar hoheres Wirtschaftswachstum als 2025 zu
erwarten, gestitzt auf die Inlandsnachfrage und einer stabileren
Entwicklung im AuBenhandel.

STABILISIERUNG AM ARBEITSMARKT TROTZ
VERHALTENER KONJUNKTUR

Angesichts der schwachen Konjunktur wird sich die Lage am
Arbeitsmarkt in den kommenden Monaten noch etwas
verschlechtern, belastet vor allem von geringeren
Personalerfordernissen in der Industrie. Die Dynamik in den
Dienstleistungsbranchen angetrieben vor allem von den
offentlichen Bereichen wird zu dering bleiben, um dies zu
kompensieren. Damit erwarten wir erst gegen Ende 2025 eine
Stabilisierung am Arbeitsmarkt und mit der etwas gunstigeren
Konjunkturentwicklung fir 2026 eine leichte Entspannung, die
durch den nachlassenden Anstieq des Arbeitskrafteangebots
unterstUtzt wird. Nach einem Anstieg der Arbeitslosenquote auf
durchschnittlich 7,5 Prozent 2025 kdnnte sich 2026 bereits
wieder ein leichter Rickdang auf 7,4 Prozent einstellen.
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INFLATION WIRD 2026 SPURBAR SINKEN, BLEIBT
ABER HOHER ALS IM EURORAUM

Bedingt durch das Auslaufen der Strompreispreisbremse, aber
auch aufgrund stark steigender Lebensmittel- und
Dienstleistungspreise ist die Teuerung in Osterreich in den
ersten neun Monaten 2025 auf durchschnittlich 3,4 Prozent
gestiegen. Da sich der ddmpfende Effekt der niedrigeren Olpreise
sowie des nachlassenden Auftriebs der Dienstleistungspreise
nur langsam durchsetzt, ist in den letzten Monaten des
laufenden Jahres nur eine geringfigige Verlangsamung der
Teuerung dgegeniber den Spitzenwerten von 4 Prozent und mehr
im August und September zu erwarten, gebremst zudem durch
die Anhebung offentlicher Geblhren im Zuge der
BudgetsanierungsmafBnahmen.

FUr 2025 dehen wir von einem Anstieg der Inflation auf
durchschnittlich 3,5 Prozent aus. Mit Beginn des Jahres 2026
wird sich die Teuerung schlagartig verringern, da das Auslaufen
der Strompreisebremse aus der Berechnung fallt. Zudem dirfte
die Dienstleistungspreisdynamik andesichts der moderateren
Lohnentwicklung geringer als 2025 ausfallen Auch niedrige
Olpreise und ein etwas starkerer Euro sollten fiir eine Entlastung
des Preisauftriebs sorgen. Wir gehen weiterhin von einem
Rickgang der Teuerung im Jahresdurchschnitt 2026 auf 2,4
Prozent aus. Damit wird die Inflation in Osterreich jedoch erneut
deutlich Uber dem Wert im Euroraum liegen, der von den
Okonomen der UniCredit Bank Austria mit 2 Prozent erwartet
wird.
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Konsumentenstimmung deutlich verschlechtert Dienstleistungsstimmung eingetribt
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Die Stimmung der heimischen Konsumenten sank im September
auf den tiefsten Wert seit sechs Monaten und trug am starksten
zum Rickdgang des UniCredit Bank Austria Konjunkturindikators
bei.

Die Stimmung im Dienstleistungssektor tribte sich im
September weiter ein, belastet von hohen
Kostenanstiegen und nachlassender Nachfrage.

Stabilisierung der globalen Industriestimmung, dennoch wieder héhere Konjunktursorgen in Osterreich
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Der Indikator fUr die globale Industriestimmung stabilisierte
sich im September, liegt aber weiter unter dem langjahrigen
Durchschnitt.

Stimmung am Bau kommt nicht vom Fleck

Baustimmung (standardisiert)
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In der Bauwirtschaft sorgte ein verhaltenes Neugeschaft fir
eine weiter zurickhaltende Beurteilung der Konjunkturlage.
Allerdings nahmen nur im Hochbau die Konjunktursorgen zu.

Quelle: EU-Kommission, Statistik Austria

Stimmung in der Industrie Osterreichs
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In der Industrie sorgte die angespannte Wettbewerbslage
sowie der Gegenwind im Export durch die US-Zollpolitik
erneut fUr eine Verschlechterung der Geschaftseinschatzung.

UCBA-Konjunkturindikator sank auf minus 2,2
unkte im September

5 Privatkredite Bau 5
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01/22 01/23 01/24 01/25
Die Verringerung des UniCredit Bank Austria
Konjunkturindikators im September um 0,8 Punkte
gedgeniber dem Vormonat war der starkste Rickschlag seit
knapp zweieinhalb Jahren.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditgroup.at.

AUTOREN

Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse des:der Anleger:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund 6ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fUr Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kdnnen plétzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Moglichkeit, dass der:die Anleger:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fr kurze Zeit besteht. Unter Umstdnden ist auch ein
Totalverlust moglich. Mdgliche (Rick-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen maglicherweise nicht gedgen ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg
der KonsumgUterpreise unberUhrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhaltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) bericksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfUhren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den personlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Andaben Gber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM

Angaben und Offenlegung nach §§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:

UniCredit Bank Austria AG

1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. 8 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefugten Organe (Vorstand) des Medieninhabers: Ivan Vlaho, Daniela Barco, Héléne Buffin, Dieter Hengl, Emilio Manca,
Marion Morales Albifiana-Rosner, Svetlana Pancenko, Wolfgang Schilk

Aufsichtsrat des Medieninhabers: Gianfranco Bisagni, Aurelio Maccario, Livia Aliberti Amidani, Christoph Bures, Richard Burton, Tamara
Haas, Judith Maro, Herbert Pichler, Eveline Steinberder, Doris Tomanek, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemaP & 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. hdlt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Begunstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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MobileBanking App
Einfach im App-Store lhres Anbieters herunterladen.
Alle Informationen: mobilebanking.bankaustria.at
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