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Uberblick

INQUSTRIEAUFSCHWUNG GEWINNT WEITER AN UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
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Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA
EINKAUFSMANAGERINDEX STIEG IM OKTOBER
AUF 55,9 PUNKTE

Die Erholung der Osterreichischen Industrie hat sich zu Beginn
des Schlussquartals 2026 weiter gefestigt. Der UniCredit Bank
Austria EinkaufsManagerindex stieg im Oktober auf 55,9 Punkte
und erreichte damit den héchsten Wert seit 53 Monaten. Der
vierte Anstieg des Indikators in Folge war vor allem der weiteren
Verbesserung der Auftragslage zu verdanken, die zu einer noch
starkeren Ausweitung der Produktion als im Vormonat fUhrte.
Daher erhéhten die Betriebe auch ihren Personalstand. Auch die
Lagerbestande wurden an die hohere Nachfrage angepasst.
Gleichzeitig haben sich jedoch die Lieferkettenprobleme und der
Kostendruck infolge der Spannungen im Nahen Osten weiter
erhoht.

Die Auftragsrickstande nahmen im Oktaber den dritten Monat
in Folge deutlich zu, was auf eine zunehmende Auslastung der
Produktionskapazitdten und eine Fortsetzung des
Wachstumskurses in den kommenden Monaten hindeutet,
zumal die Erholung der &sterreichischen Industrie von einem
freundlichen internationalen Umfeld unterstitzt wird. In den
USA ist der Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende
Industrie auf 56,0 Punkte gestiegen. Im Euroraum hat sich der
vorldufige Indikator zwar geringfigig auf 52,4 Punkte
abgeschwacht, doch in Deutschland, dem wichtigsten
Handelspartner der heimischen Industrie, sorgte eine starke
Exportnachfrage und verstdrkte Investitionen in Verteidigung
und Infrastruktur fir einen Auftrieb des Einkaufsmanagerindex
auf 54,2 Punkte.

DEUTLICHE PRODUKTIONSAUSWEITUNG

Die Entwicklung in der 6sterreichischen Industrie war im Oktober
erneut von einem splrbaren Anstieq der Produktion
gekennzeichnet, dem starksten seit Beginn des Kriegs in der
Ukraine Anfang 2022. In den vergandenen drei Monaten zeigte
sich ein stabil hohes Tempo der Produktionsausweitung, das
sich im Oktober sodar noch etwas erhéht hat. Der
Produktionsindex stieg auf 56,4 Punkte.

Die erneut starke Zunahme der Produktion im Oktober war eine
Folge der deutlichen Auftragszuwachse der heimischen
Industrie. Das Neugeschaft aus dem Ausland und sodar noch
etwas starker die Auftrage aus dem Inland nahmen zu. In beiden
Fallen zeigte sich eine Beschleunigung des Aufwartstrends im
Vergleich zu den Vormonaten.

Im Einklang mit dem steigenden Neugeschaft haben die
Auftragsbestdande der Gsterreichischen Hersteller im Oktober mit
héherem Tempo als im September zugenommen. In Fortsetzung
des seit Mitte 2025 und verstarkt seit Beginn des Irankrieds
andauernden Trends haben sich zu Beginn des vierten Quartals
die Lieferzeiten deutlich verlangert. Dazu haben neben der
verstarkten Nachfrage infolge der globalen Industrieerholung
sowie der Bemihung, die Versorqungssicherheit zu starken, auch
anhaltende Stérunden in den Lieferketten, unter anderem durch
die Blockade wichtiger Seepassagen, beigetragen.

BESCHAFTIGUNG NIMMT SEIT DEM SOMMER ZU

Die heimischen Betriebe haben im Oktober auf die anhaltende
Verbesserung der Auftragslage und die steigenden
Auftragspolster mit einer erneuten  Anpassung  der
Personalkapazitaten reagiert. Mit 51,6 Punkten weist der
Beschaftigtenindex mittlerweile den dritten Monat in Folge auf
eine Personalaufstockung in der heimischen
Sachgitererzeugung hin. Das Tempo des Jobaufbaus hat sich
gegenlber dem Vormonat sodar leicht erhéht.

In der heimischen Industrie zeigt sich gegeniber dem Vorjahr
jedoch immer noch ein Rickgang der Beschdftigung und diese
durfte auch im Gesamtjahr 2026 ein Minus von rund einem
Prozent erreichen. Der Rickgang der Beschaftigung in der
Sachgitererzeugung im Jahresdurchschnitt um etwa 6.000
Personen wird von einer Zunahme der Anzahl der
Arbeitssuchenden begleitet. Die Arbeitslosenquote im Sektor
wird daher im Jahresdurchschnitt 2026 auf 4,4 Prozent steigen,
nach 4,3 Prozent im Jahr 2025. Damit bleibt die
Arbeitslosenquote in der heimischen Industrie jedoch weiterhin
deutlich niedriger als in der Gesamtwirtschaft. Die Okonomen
der UniCredit Bank Austria erwarten fir 2026 im Durchschnitt
eine Arbeitslosenquote in der Gesamtwirtschaft von 7,6 Prozent.

LAGERTRENDS SPRECHEN FUR HOHEREN
OPTIMISMUS

Der anhaltende Anstieg der Produktionsleistung und des
Neudeschafts hat sich im Oktober auch in einer weiteren
Erhdhung der Einkaufsmende der Hersteller niedergeschlagen.
Der Index fUr die Einkaufsmende stieqg auf 54,0 Punkte und
erreichte damit einen neuen Hochstwert seit dem Sommer
2022. Die starkeren Einkaufsaktivitaten stehen neben der
gunstigeren Nachfragesituation auch im Einklang mit erhohten
Anstrengunden andesichts der Lieferkettenprobleme, die
Versorgungssicherheit mit Vormaterialien zu erhhen.

Die Festigung der Industrieerholung zeigt sich auch in der
Entwicklung der Lagerbestande. Wahrend die Unternehmen ihre
Einkaufsaktivitaten weiter ausweiteten, fiel der Aufbau der
Vormateriallager vergleichsweise moderat aus. Der Index fir die
Vormateriallager sank auf 51,8 Punkte und lag damit erstmals
seit dem Frihjahr unter dem Index fUr die Fertigwarenlager, der
im Oktober auf 52,3 Punkte stieq. Zwar konnte diese
Konstellation auf den ersten Blick als Hinweis auf eine
Uberschatzung der Nachfrage und eine mdgliche Abschwéchung
der Konjunktur interpretiert werden. Die robusten
Auftragseingange, die steigenden Einkaufsvolumina und die
zunehmenden Auftragsbestande sprechen derzeit jedoch dafir,
dass die heimischen Industriebetriebe mit einer anhaltenden
Erholung rechnen und ihre Fertigwarenlader gezielt aufbauen,
um einer erwarteten starkeren Nachfrage sowie mdglichen
Lieferengpassen begegnen zu konnen.

SCHERE ZWISCHEN EINKAUFS-UND
VERKAUFSPREISE HAT SICH WEITER GEOFFNET

Der Preisauftrieb in der dsterreichischen Industrie beschleunigte
sich im Oktober weiter. Der Index fUr die Einkaufspreise stieg von
72,1 auf 77,4 Punkte und erreichte damit einen neuen
Hochststand seit dem Frihjahr. Besonders die Verteuerung von
Ol und anderen Rohstoffen sowie von Komponenten wie
Elektronikteilen sorgten fUr einen verstarkten Kostenanstied.
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Zusatzlich wirkten Lieferengpdsse, die destiedene Nachfrage
sowie der vorsorgliche Lageraufbau preistreibend.

Die Unternehmen konnten die hoheren Kosten jedoch nur
teilweise an ihre Kunden weitergeben. Mit 57,5 Punkten
signalisiert der Verkaufspreisindex zwar weiterhin klar steigende

Absatzpreise, jedoch deutlich deringer als jener der
Einkaufspreise.
Trotz der verbesserten Auftragslage sorgt der scharfe

Wettbewerb weiterhin fUr deringe Spielraume bei der
Preissetzung. Die Kosten fir Rohstoffe, Vorprodukte und Energie
stieden im Oktober deutlich schneller als die erzielbaren
Verkaufspreise. Die Preisschere hat sich sodar weiter gedffnet
und belastet die Gewinnmardgen vieler Unternehmen noch
starker als in den Vormonaten.

POSITIVE ERWARTUNGEN TROTZ GEOPOLITISCHER
UNSICHERHEITEN

Der aktuelle UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex fur
die Osterreichische Industrie zeigt mittlerweile den achten
Monat in Folge einen Wert Gber der Wachstumsschwelle von 50
Punkten an. Nach einer Delle im Sommer als Folge der
Eskalation des Iran-Konflikts scheint sich die Erholung der
Industriekonjunktur Schritt fr Schritt zu verfestigen und auch fur
die kommenden Monate spricht die robuste Auftragslage fir ein
Anhalten des Aufschwungs. Diese Aussicht wird durch die
Entwicklungen in den wichtigsten Absatzmarkten der
osterreichischen Industrie, insbesondere in Deutschland,
unterstitzt.

Das Verhaltnis zwischen Auftragseingandgen und
Lagerbestanden deutet ebenfalls auf weiteres Wachstum hin.
Seit vier Monaten bewedt sich diese Kennzahl in einem Bereich,
der fUr eine Fortsetzung des Aufschwungs spricht. Im Oktober

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

stieg der Auftragseingangsindex auf 57,2 Punkte, wahrend der
Index fUr die Fertigwarenlader lediglich 52,3 Punkte erreichte.
Die Lagerbestande wurden damit offenbar nicht im dleichen
AusmaPB aufdebaut wie die Nachfrage zunahm. Dies spricht
dafir, dass die Unternehmen ihre Produktion in den kommenden
Monaten weiter ausweiten und zusatzliche Beschaftigung
aufbauen werden.

Die Konjunktureinschatzung der heimischen Industriebetriebe
hat sich im Oktober trotz der Unsicherheiten durch die
Spannungen im Nahen Osten und dessen Folden auf die
Kostenentwicklung weiter verbessert. Seit Anfang 2025
Ubersteigt die Anzahl der heimischen Betriebe, die auf
Jahressicht Produktionszuwachse erwarten, die Anzahl der
Unternehmen, die EinbuBen erwarten. Osterreichs
Industriebetriebe wurden im Oktober sodar noch optimistischer.
Der Erwartungsindex stieg auf 59,9 Punkten und Ubertrifft damit
deutlich den langjahrigen Durchschnittswert.

Nov.25 Dez25 Jan26 Feb26 Mar26 Apr26 Mai26 Jun26 Jul26 Aud.26 Sep26 Okt.26 @ab2000

UniCredit Bank Austria

i EinkaufsManaderindex 50,4 49,3 47,2 494 52,4 51,2 51,7 50,9 51,5 54,4 54,9 55,9 51,4
Produktionsleistung 52,7 50,2 471 50,1 51,9 49,5 51,4 50,6 53,0 56,0 55,3 56,4 52,2
Neuvauftrage 50,7 47,2 45,6 50,4 52,4 49,2 49,6 48,5 47,7 53,6 55,3 57,2 50,4
Beschaftiqung 454 48,0 451 441 47,0 458 46,1 45,6 474 51,3 51,1 516 50,5
Lieferzeit (inverser Index) 45,5 443 46,6 46,0 37,2 35,3 35,7 37,2 37,9 40,3 40,2 39,1 449
Vormateriallager 479 467 471 481 491 52,0 51,2 51,0 51.8 51,1 53,4 518 490
Fertiqwarenlager” 50,1 52,2 521 50,9 516 52,3 51,3 490 476 481 50,4 523 490
Auftragsbestand” 48,7 50,5 46,5 48,7 51,1 46,1 477 50,1 49,7 52,4 55,2 57,5 50,2
Exportauftrage” 51,1 46,5 46,0 48,4 50,9 49,2 50,7 48,9 45,7 53,2 53,6 56,2 497
Finkaufsmenge” 481 471 461 474 53,1 50,8 516 51,9 50,3 53,4 53,8 540 50,3
Einkaufspreise™ 53,6 52,8 54,0 56,4 721 774 83,0 77,7 68,3 68,8 72,1 774 57,7
Verkaufspreise” 49,7 48,7 48,6 50,7 53,8 59,8 65,2 60,4 56,2 58,0 57.9 57,5 52,2
Auftrige/Verkaufslager” 1,01 0,90 0,88 0,99 1,01 0,94 0,97 0,99 1,00 1,11 1,10 1,09 1,03
Erwartungsindex”’ 59,2 59,8 58,9 62,6 57,7 53,7 54,7 50,8 57,9 61,5 59,4 59,9 55,0

1) nicht im Gesamitindex enthalten  2) Eigenberechnung

Quelle: S&P Global, UniCredit
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Industrieaufschwung im Euroraum verliert an Tempo

;’Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
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Im Euroraum sank der Einkaufsmanagerindex fir die
verarbeitende Industrie im Oktober geringfiigig auf 52,4
Punkte. Damit halt der Euroraum jedoch weiter ein robustes
Erholungstempo bei.

;""Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
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Das Erholungstempo im Euroraum blieb hoch, trotz einer
deutlichen Verschlechterung des Einkaufsmanagerindizes in
Frankreich.

Erholung der dsterreichischen Industrie gewinnt weiter an Starke

.,-"‘UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex
i (Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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Der UCBA EinkaufsManagerindex stieg im Oktober auf 55,9
Punkte und erreichte damit einen neuen Hochstwert seit
Beginn des Kriegs in der Ukraine im Frihjahr 2022.
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Der Anstieg im Oktober um 1,0 Punkte gegeniiber dem
Vormonat war vor allem auf die verbesserte Auftragslage
und eine Produktionsausweitung zurickzufihren.

Produktionsleistung wurde im Oktober kraftig ausgeweitet, Beschaftigung stieg wieder an

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion ‘
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Mit dem starken Auftragseingang im Ricken weitete die
Industrie ihre Produktion den sechsten Monat in Folge aus.
Der Produktionsindex erreichte im Oktober 56,4 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

{UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Der Beschaftigungsindex lag im Oktober mit 51,6 Punkten
erneut Uber der Wachstumsschwelle und signalisierte damit
den dritten Anstieg in Folde.
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Neugeschaft nahm im Oktober deutlich zu

;’UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Der Index fUr die Neuauftragde stieq im Oktober auf 57,2
Punkte und erreichte damit den hdchsten Stand seit Anfang
2022.

::"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Insbesondere die Exportauftrage entwickelten sich mit einem
Anstieg des Index auf 56,2 Punkten positiv und signalisierten
eine weitere Belebung des internationalen Geschafts.

Kostendruck und Lieferkettenproblem standen erneut im Mittelpunkt der Lagerpolitik

;’"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Die Kosten fur Vorprodukte und vor allem Energie stiegen
deutlich schneller als die erzielbaren Verkaufspreise. Die
Preisschere hat sich wieder starker getdffnet und belastet die
Gewinnmargen.

Optimismus stieg weiter

Indexverhaltnis Neuauftrage zu Lager (rechte Skala)
— Erwartungsindex (Horizont: 12 Monate)
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Die Konjunktureinschatzung der Betriebe verbesserte sich im
Oktober. Der Erwartungsindex lag mit 59,9 Punkten deutlich
Uber dem langjahrigen Durchschnittswert.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

;"'I.JniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

; Vormateriallager Fertigwarenlager
60 60;
55 55
50 50
I 45
0 n
3 3

Getragen von einer Erhdhung der Einkaufsmende setzte sich
der Lageraufbau an Vormaterialien den sechsten Monat in
Folge fort, jedoch mit geringerem Tempo als im Vormonat.
Die Fertigwarenlager wurden dagegen starker ausgeweitet.

BIP-Prognose
 (auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
4
BIP (J/Jin %)
——— BIP-Prognose (Modellergeb}'wf

Der Einkaufsmanaderindex fir die Industrie signalisiert nach
dem dritten auch fUr das vierte Quartal 2026 eine
Beschleunigung der Konjunktur durch den Produktionssektor.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditdroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie
Einzelpersonen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technolodien, sichere und
souverane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu okologischen und sozialen Aspekten
bei der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Mdoglichkeiten, bieten innovative
Losungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt. Zu den Kunden von S&P Global
zahlen viele der weltweit fUhrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitdtsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierunden fur die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automobilsektor zur Verfigund. Mit jedem unserer
Angebote helfen wir den WeltmarktfGhrern, schon heute fir morden zu planen. www.spgdlobal.com

AUTOREN
Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhdltnisse und Kenntnisse des:der Anleder:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund 6ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fUr Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kdnnen plétzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Moglichkeit, dass der:die Anleger:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstdanden ist auch ein
Totalverlust moglich. Magliche (Rick-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen maglicherweise nicht geden ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem alldemeinen Anstieg
der Konsumguterpreise unberGhrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frhere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhaltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) bericksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfUhren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den personlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Angaben Uber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und (iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM
Angaben und Offenlegung nach §§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG
1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefudten Organe (Vorstand) des Medieninhabers: Ivan Vlaho, Albert Andersbach, Daniela Barco, Héléne Buffin, Dieter Hengl,
Emilio Manca, Marion Morales Albinana-Rosner, Svetlana Pancenko

Aufsichtsrat des Medieninhabers: Gianfranco Bisagni, Aurelio Maccario, Livia Aliberti Amidani, Christoph Bures, Richard Burton, Tamara
Haas, Judith Maro, Herbert Pichler, Eveline Steinberger, Doris Tomanek, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemaR & 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditdroup.eu/en/governance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Begunstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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MobileBanking App
Einfach im App-Store lhres Anbieters herunterladen.
Alle Informationen: mobilebanking.bankaustria.at

- |E|§-': : k|§| Unser Kundenservice im Internet
:}:—:_E‘ﬂ"ﬁnl bankaustria.at/hilfe-kontakt.jsp

o0 [m]35,.% =] Unsere Filialen in ganz Osterreich
.~

_-a Earsrt:  filialfinder.bankaustria.at
I L -

Sie finden uns auf:

M EdXD

Diese Information wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: Oktober 2026
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