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Uberblick

6§TERREICHS INDUSTRIE STARTET MIT UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
RUCKENWIND IN DEN HERBST i
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e Auf Wachstumskurs: Der  UniCredit Bank Austria e saisonbereinigt unbereinigt
EinkaufsManaderindex stieg im September auf 54,9 Punkte A
s . 55 ;
e Kraftige Nachfrage aus dem In- und Ausland sorgt fur g
weiteres Produktionswachstum
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e Die heimischen Betriebe bauen ihre Lagerbestande zur
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Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA
EINKAUFSMANAGERINDEX STIEG IM SEPTEMBER
AUF 54,9 PUNKTE

Die Erholung der Osterreichischen Industrie hat zu Beginn des
Herbstes an Breite gewonnen. Der UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagerindex stieg im September auf 54,9 Punkte und
erreichte damit einen neuen Hochststand seit dem Bedginn des
russischen Angriffs auf die Ukraine im Frihjahr 2022.

Getragen wurde die positive Entwicklung vor allem von einer
kraftigen Zunahme der Neuauftrage im In- und Ausland, die zu
einer weiteren Ausweitung der Produktion und zum zweiten
Beschaftigungsanstieg in Folge fUhrte. Gleichzeitig nahmen die
Auftragsbestande deutlich zu, was auf eine hohe Auslastung der
Produktionskapazitdten und eine Fortsetzung des
Wachstumskurses in den kommenden Monaten hindeutet. Der
Aufschwung wird jedoch von Lieferkettenproblemen und dem
durch die Ereignisse im Nahen Osten wieder destiegenen
Kostendruck Uberschattet.

NEUGESCHAFT AUS IN- UND AUSLAND NIMMT ZU

Die osterreichische Industrie profitierte im September von einer
kraftigen Nachfrage aus dem In- und Ausland. Der Index fUr die
Neuauftrage stieg auf 55,3 Punkte und erreichte damit den
hochsten Stand seit fUnf Jahren. Auch die Exportauftrage
entwickelten sich mit 53,6 Punkten positiv und signalisierten
eine anhaltende Belebung des internationalen Geschafts. Die
breite Verbesserung der Auftragslage fUhrte zu einem deutlichen
Anstieg der Auftragsbestande, deren Index auf 55,2 Punkte
kletterte und damit auf eine hohere Auslastung der
Produktionskapazitdten  hindeutete. Mit dem  starken
Auftragseingang im Ricken weiteten die heimischen
Industriebetriebe ihre Produktion den finften Monat in Folge
aus. Der Produktionsindex erreichte im September 55,3 Punkte.

Die osterreichische Industrie startet mit einer deutlich
verbesserten Auftragslage in das Schlussquartal des Jahres. Ein
Teil der starken Nachfrage durfte allerdings auch auf
vorsorgliche Bestellungen zurlckzufihren sein. Angdesichts
verlanderter Lieferzeiten und deopolitischer Unsicherheiten
erhéhen viele Unternehmen ihre Bestellungen und
Lagerbestande, um ihre Produktion geden mddliche
Versorgungsengpasse abzusichern. Die robuste
Auftragsentwicklung spiedelt daher sowohl die konjunkturelle
Erholung als auch einen verstarkten Aufbau von
Sicherheitsbestanden wider.

Der Lieferzeitenindex lag mit 40,2 Punkten weiterhin deutlich
unter der Neutralitatsmarke. Dies weist auf anhaltende
Stérungen in den Lieferketten hin, die sowohl auf dgeopolitische
Unsicherheiten als auch auf Kapazitatsengpdsse infolde der
gestiegenen Nachfrage zurUckzufGhren sind.

BESCHAFTIGUNG STEIGT ERNEUT

Mit der anhaltenden Erholung der Industrie setzte sich auch die
Verbesserung am Arbeitsmarkt fort. Der Beschaftigungsindex lag
im September mit 51,1 Punkten erneut Uber der
Wachstumsschwelle von 50 Punkten und signalisierte damit

den zweiten Beschaftigungsanstieq in Folge. Steigende
Neuauftrage, hohere Produktionsvolumina und wachsende
Auftragsbestande haben die Auslastung der Industriebetriebe
erhoht und den Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften gestarkt.

Der erneute Beschaftigungsanstieg ist ein Zeichen dafir, dass
die Unternehmen die aktuelle Konjunkturerholung zunehmend
als nachhaltig einschatzen. Die Kombination aus steigender
Nachfrage, besser gefillten Auftragsbichern und hdoherer
Produktionsleistung spricht fir eine weitere Stabilisierung des
Arbeitsmarktes in der Industrie. Angesichts des weiterhin hohen
Kosten- und Wettbewerbsdrucks dirfte der Personalaufbau
jedoch vorerst moderat bleiben.

Wir erwarten fir 2026 eine durchschnittliche Arbeitslosenquote
in der Sachgitererzeugung von 4,4 Prozent nach jeweils 4,3
Prozent in den beiden Vorjahren.

AUFBAU VON SICHERHEITSBESTANDEN ZUR
ABSICHERUNG GEGEN LIEFERKETTENRISIKEN

Die Industriebetriebe erhohten ihre Einkaufsaktivitaten im
September weiter. Der Index fir die Einkaufsmenge stieg auf
53,8 Punkte und erreichte damit den hdchsten Wert seit
Sommer 2022. Parallel dazu wurden die Lagerbestande an
Vormaterialien deutlich aufgestockt und der entsprechende
Index erhdhte sich auf 53,4 Punkte. Auch die Fertigwarenlager
nahmen mit 50,4 Punkten erstmals seit vier Monaten wieder
leicht zu.

Die Kombination aus steigenden Einkaufsaktivitaten und
zunehmenden Lagerbestdnden zeigt, dass sich die Unternehmen
sowohl auf eine anhaltend hohe Nachfrage als auch auf
magliche Storungen in den Lieferketten vorbereiten. Der Aufbau
von Sicherheitsbestanden dient dabei nicht nur der
Produktionsabsicherung, sondern schitzt die Unternehmen
auch vor maoglichen Preissteigerungen und
Versorgungsengpassen.

HOHERE ENERGIEPREISE VERSCHARFEN DEN
MARGENDRUCK

Der Preisauftrieb in der 0sterreichischen Industrie beschleunigte
sich im September erneut. Der Index fUr die Einkaufspreise stieg
von 68,8 auf 72,1 Punkte und erreichte damit den hochsten
Stand seit dem Frihjahr. Besonders hdhere Energie- und
Treibstoffpreise sorgten fur einen verstarkten Kostenanstied.
Zusatzlich wirkten Lieferengpdsse, die gestiegene Nachfrage
sowie der vorsorgliche Lageraufbau preistreibend.

Die Unternehmen konnten die héheren Kosten zwar teilweise an
ihre  Kunden weitergeben. Mit 57,9 Punkten lag der
Verkaufspreisindex weiterhin klar im Bereich steigender
Absatzpreise. Der Anstieq der Verkaufspreise fiel jedoch deutlich
geringer aus als jener der Einkaufspreise.

Die Industriebetriebe verfigen dank der verbesserten
Auftragslage zwar Uber groBere Spielrdume bei der
Preisgestaltung. Dennoch steigen die Kosten fur Rohstoffe,
Vorprodukte und Energie derzeit deutlich schneller als die
erzielbaren Verkaufspreise. Die Preisschere hat sich zuletzt
wieder gedffnet und belastet die Gewinnmargen vieler
Unternehmen.
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INDUSTRIE WEITER ZUVERSICHTLICH

Die Osterreichische Industrie geht mit einer guten Ausgangslage
in das Schlussquartal des Jahres. Die Auftragslage verbessert
sich, die Produktion wadchst, die Beschaftiqung steigt und die
Unternehmen  zeigen sich  zunehmend  zuversichtlich.
Gleichzeitig bleiben hohe Kosten, geopolitische Risiken und
Lieferkettenprobleme  wichtige Unsicherheitsfaktoren. Die
Produktionseinschatzung der Unternehmen fUr die kommenden
zwoOlf Monate fiel dennoch sehr positiv aus. Der Index fir die
Geschaftserwartungen lag im September bei 59,4 Punkten und
damit deutlich Uber seinem langfristigen Durchschnitt.

Trotz der bestehenden Risiken bleibt der Optimismus der
Unternehmen hoch. Die Industriekonjunktur in Europa und
insbesondere in Deutschland zeigt sich zunehmend freundlicher
und unterstitzt die Nachfrage nach dsterreichischen
Industriegitern. Die Voraussetzungen fir eine Fortsetzung des
Industrieaufschwungs sind grundsatzlich gegeben. Wir erwarten
weiterhin einen Anstieg der realen Industrieproduktion in
Osterreich um 1,5 Prozent im Jahresdurchschnitt 2026.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Okt.25 Nov.25 Dez25 Jan26 Feb.26 Mar26 Apr26 Mai26 Jun26 Jul26 Aug.26 Sep.26 @ab2000

UniCredit Bank Austria

EinkaufsManaderindex 48,8 50,4 49,3 47,2 494 52,4 51,2 51,7 50,9 51,5 54,4 54,9 514
Produktionsleistung 50,7 52,7 50,2 471 50,1 51,9 49,5 51,4 50,6 53,0 56,0 55,3 52,2
Neuauftrade 49,0 50,7 472 456 50,4 52,4 492 496 48,5 477 536 553 50,3
Beschaftigung 43,7 45,4 48,0 45,1 44,1 47,0 458 46,1 45,6 474 513 511 50,5
Lieferzeit (inverser Index) 46,1 455 443 46,6 46,0 372 35,3 357 37.2 379 40,3 40,2 449
Vormateriallager 46,0 479 46,7 471 48,1 491 52,0 51,2 51,0 51,8 51,1 534 49,0
Fer‘ci5;\1'\JarenlagerrJ 50,6 50,1 52,2 52,1 50,9 51,6 52,3 51,3 49,0 476 48,1 50,4 49,0
Auﬁragsbestandh 45,6 48,7 50,5 46,5 48,7 51,1 46,1 477 50,1 497 524 55,2 50,2
Expoﬁauﬁrég@li 491 51,1 46,5 46,0 48,4 50,9 492 50,7 48,9 457 53,2 536 49,7
E'Inkaufsmengen 45,5 481 471 46,1 47,4 531 50,8 516 51,9 50,3 534 538 50,3
Einkaufspre'\selﬁ 52,5 53,6 52,8 54,0 56,4 72,1 774 83,0 777 68,3 68,8 721 576
\Ierkaufspre'lseli 477 497 48,7 48,6 50,7 53,8 59,8 65,2 60,4 56,2 58,0 579 52,2
Auftrége/\ferkaufslagera 097 1,01 0,90 0,88 0,99 1,01 0,94 0,97 0,99 1,00 111 1,10 1,03
Eru!\‘rar’tung,sindexrJ 59,7 59,2 59,8 589 62,6 57,7 53,7 547 50,8 579 61,5 59,4 55,0
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit
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Industrie im Euroraum weiter im Aufschwung

;’Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
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Im Euroraum stabilisierte sich der Einkaufsmanaderindex fir
die verarbeitende Industrie im September bei 52,7 Punkte.
Damit halt der Euroraum das robuste Erholungstempo weiter
bei.

;""Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
(letztverfigbarer Wert)
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Das Erholungstempo im Euroraum blieb hoch, trotz einer
Verschlechterung der Einkaufsmanagerindizes der groBen
Markte Deutschland und Frankreich.

Erholung der dsterreichischen Industrie wird stabiler und kraftider

.,-"‘UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex
i (Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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Der UCBA EinkaufsManagerindex stieg im September auf
54,9 Punkte und erreichte damit einen neuen Hochstwert
seit Beginn des Krieds in der Ukraine im Frihjahr 2022.

“UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Veranderung zum Vormonat, absolut)
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Der Anstieg im September um 0,5 Punkte gegeniber dem
Vormonat war vor allem auf die verbesserte
Auftragsentwicklung zu verdanken.

Produktionsleistung wurde im September wieder kraftig ausgeweitet, Beschaftigung stieg an

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion ‘
‘60 2
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Mit dem starken Auftragseingang im Ricken weitete die
Industrie ihre Produktion den finften Monat in Folge aus.
Der Produktionsindex erreichte im September 55,3 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

g"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Der Beschaftigungsindex lag im September mit 51,1
Punkten erneut Uber der Wachstumsschwelle und
signalisierte damit den zweiten Anstieg in Folge.
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Auftragslage verbesserte sich im September aus dem In- und Ausland

: Neuauftrdge (gesamt) Einkaufsmenge
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Der Index fUr die Neuauftrage stieq im September auf 55,3
Punkte und erreichte damit den hdchsten Stand seit finf
Jahren.
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5-'UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Auch die Exportauftrage entwickelten sich mit 53,6 Punkten
positiv und signalisierten eine anhaltende Belebung des
internationalen Geschafts.

Anhaltender Margendruck und Versorgungsrisiken bestimmen Lagermanagement weiterhin

;’"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

: Einkaufspreise Verkaufspreise
190 80

80 A
570 /\u’ 703
. [\ =
0\ /N

N A
| 40
40 \V/_/ ;
30 30
01/23 07/23 01/24 07/24 01/25 07/25 01/26 07/26

Die Kosten fur Vorprodukte und vor allem Energie stiegen
deutlich schneller als die erzielbaren Verkaufspreise. Die
Preisschere hat sich zuletzt wieder gedffnet und belastet die
Gewinnmargen.

Zuversicht halt an

Indexverhaltnis Neuauftrage zu Lager (rechte Skala)
— Erwartungsindex (Horizont: 12 Monate)
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Die Unternehmen blieben im September optimistisch. Der
Erwartungsindex lag mit 59,4 Punkten deutlich Gber dem
langjahrigen Durchschnittswert.

65

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

;"'I.JniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

; Vormateriallager Fertigwarenlager
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Getragen von einer Erhdhung der Einkaufsmende setzte sich
der Lageraufbau an Vormaterialien den sechsten Monat in
Folge fort. Auch die Fertigwarenlager nahmen mit 50,4
Punkten erstmals seit vier Monaten wieder leicht zu.

;"éIP-Prognose
 (auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
P4
BIP (J/Jin %)
\ - BIP-Prognose (Modellergebnis)

B

Der Einkaufsmanaderindex fUr die Industrie weist fir das
dritte Quartal 2026 auf eine Beschleunigung der Konjunktur
hin.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditdroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie
Einzelpersonen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technolodien, sichere und
souverane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu okologischen und sozialen Aspekten
bei der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Mdoglichkeiten, bieten innovative
Losungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt. Zu den Kunden von S&P Global
zahlen viele der weltweit fUhrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitdtsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierunden fur die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automobilsektor zur Verfigund. Mit jedem unserer
Angebote helfen wir den WeltmarktfGhrern, schon heute fir morden zu planen. www.spgdlobal.com

AUTOREN
Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhdltnisse und Kenntnisse des:der Anleder:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund 6ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fUr Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kdnnen plétzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Moglichkeit, dass der:die Anleger:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstdanden ist auch ein
Totalverlust moglich. Magliche (Rick-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen maglicherweise nicht geden ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem alldemeinen Anstieg
der Konsumguterpreise unberGhrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frhere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhaltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) bericksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfUhren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den personlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Angaben Uber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und (iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM
Angaben und Offenlegung nach §§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG
1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefudten Organe (Vorstand) des Medieninhabers: Ivan Vlaho, Albert Andersbach, Daniela Barco, Héléne Buffin, Dieter Hengl,
Emilio Manca, Marion Morales Albinana-Rosner, Svetlana Pancenko

Aufsichtsrat des Medieninhabers: Gianfranco Bisagni, Aurelio Maccario, Livia Aliberti Amidani, Christoph Bures, Richard Burton, Tamara
Haas, Judith Maro, Herbert Pichler, Eveline Steinberger, Doris Tomanek, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemaR & 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditdroup.eu/en/governance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Begunstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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MobileBanking App
Einfach im App-Store lhres Anbieters herunterladen.
Alle Informationen: mobilebanking.bankaustria.at

- |E|§-': : k|§| Unser Kundenservice im Internet
:}:—:_E‘ﬂ"ﬁnl bankaustria.at/hilfe-kontakt.jsp

o0 [m]35,.% =] Unsere Filialen in ganz Osterreich
.~

_-a Earsrt:  filialfinder.bankaustria.at
I L -

Sie finden uns auf:

M EdXD

Diese Information wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: September 2026
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