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1 ALLGEMEINE GRUNDSATZE DER
AUFTRAGSAUSFUHRUNG.

1.1 EINLEITUNG.

Die vorliegende ,Durchfihrungspolitik der UniCredit Bank Austria
AG" (nachstehend auch ,Bank Austria“ oder ,Bank®) redelt die
Grundsatze der AusfUhrung von Kundenauftragen zum Erwerb
und zur VerdauBerung von Finanzinstrumenten im bestmadglichen
Interesse des Kunden. Erganzend delten die ,Allgemeinen Ge-
schaftsbedingunden der UniCredit Bank Austria AG".

Zur Ausfihrung von Kundenauftragen zum Erwerb und zur Ver-
duBerung von Finanzinstrumenten ist die Zustimmung des Kun-
den zur ,Durchfihrungspolitik der UniCredit Bank Austria AG"
(nachstehend auch ,,Execution Policy*) erforderlich. Im Falle von
deren Ablehnung wird die Bank Austria keine solche Kundenauf-
trage mehr vom Kunden entgegennehmen. Im Falle eines Wider-
rufes dieser Zustimmung wird die Bank Austria

« keine Kaufauftrage mehr entgegennehmen;

« Verkaufsauftrage und Auftrage fur das Closing von offenen
Derivativpositionen werden von der Bank Austria weiterhin
entgegengenommen und aufgrund der ausdricklichen
Kundenweisung ausgefihrt.

Wichtiger Hinweis:

Erteilt der Kunde der Bank Austria eine ausdrickliche Wei-
sung zur Auftragsausfihrung, kann diese die Bank Austria
von einer Auftragsausfihrung gemdB den Kriterien ab-
halten, die sie in ihrer DurchfUhrungspolitik festgelegt
hat, um bei der Auftragsausfihrung das bestmagliche Er-
gebnis zu erzielen. Die Bank muss den Kunden auf diese
Auswirkung einer ausdricklichen Kundenweisung nicht
vor jeder Order hinweisen.

Detaillierte Informationen zu den im Weiteren beschriebenen
Produktarten (nachstehend auch ,Assetklassen”) konnen der
Broschire ,,Informationen Uber Veranlagunden. Worauf Sie bei
der Geldanlage achten mussen — die Chancen und Risiken im
Uberblick* entnommen werden. Die genannte Broschire ist
kostenfrei in den Bank Austria Filialen erhaltlich.

1.2 FESTSTELLUNG DES KUNDENINTERESSES.

Gemal Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (§ 62 bis 8 64 WAG) sind
Banken dazu verpflichtet, eine DurchfGhrungspolitik fir die Aus-
fUhrung von Kundenauftragen zum Kauf und Verkauf von Finanz-
instrumenten (nachstehend auch ,Execution Policy“) aufzu-
stellen, um fuUr ihre Kunden das bestmddliche Ergebnis bei der
Ausfihrung von Kundenauftragen zu erzielen. Mit der Bestim-
mung des bestmadglichen Ausfihrundsplatzes ist keine Garantie
verbunden, fUr jeden einzelnen Auftrag das tatsachlich beste
Ergebnis zu erzielen. Die Bank muss alle hinreichenden MaBnah-
men treffen, um gleichbleibend das bestmdgliche Ergebnis fur
den Kunden zu erreichen. Das angewandte Verfahren zur Ausfih-
rung der Kundenauftrage muss typischerweise zum bestmaogli-
chen Ergebnis fir den Kunden fihren.

Die Erstellung der Execution Policy obliegt im Rahmen der ge-
setzlichen Vordaben der Bank. Sie erstellt die Execution Policy
nach eigenem Ermessen und bericksichtigt foldende Aspekte:

« Den Preis des Finanzinstruments.
« Die mit der Auftragsausfihrung verbundenen Kosten.
« Die Geschwindigkeit der AusfUhrung.

« Die Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung des
Auftrags.

« Den Umfang und die Art des Auftrags.

« Alle sonstigen zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
bei der Auftragsausfihrung relevanten Aspekte.

« Qualitative Faktoren der Ausfihrungsplatze.

» Weitere Aspekte fir die Auswahl der AusfUhrungsplatze siehe
Kapitel 2 ,Besondere Grundsatze der Auftragsausfihrung je
Assetklasse*.

Bei der Auswahl der relevanten AusfUhrungsplatze durch die
Bank werden die Ausfihrungsplatze beriicksichtigt, an denen die
betroffenen Finanzinstrumente in nennenswertem Umfang ge-
handelt werden.

Bei Privatkunden wird die Erreichung des bestmaoglichen Ergeb-
nisses nach der Gesamtbewertung bestimmt, die den Preis des
Finanzinstruments und alle Kosten umfasst, die mit der Ausfih-
rung des Auftrags in Zusammenhang stehen. Schnelligkeit,
Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung, Umfang und
Art des Auftrags, Marktwirkunden sowie etwaigen sonstidgen im-
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pliziten Transaktionskosten darf insoweit Vorrang gegeniber den
unmittelbaren Preis- und Kostenerwdgungen eingeraumt wer-
den, als sie dazu beitragen, fur Privatkunden in Bezug auf das
Gesamtentdelt das bestmagliche Ergebnis zu erzielen.

Bewertet der Kunde einzelne Aspekte oder Faktoren anders, als
es die Bank in ihrer Execution Policy festdelegt hat, und winscht
deshalb eine Ausfihrung seines Auftrags an einem von der Exe-
cution Policy abweichenden Ausfihrungsplatz, so muss der Kun-
de eine ausdruckliche Weisung beziglich des von ihm gewinsch-
ten Ausfihrungsplatzes erteilen.

Bei Auftrdgen im Rahmen einer Vereinbarung Gber ein Electronic-
Banking-Produkt der Bank (OnlineBanking, BusinessNet) erteilt
der Kunde eine ausdrickliche Weisung bezUglich des von ihm ge-
winschten Ausfihrungsplatzes.

Auftrage, die der Kunde Uber Wertpapier-Plandepots und im Rah-
men von WertpapierSparen via ,WertpapierDauerauftrag® erteilt,
werden gemaf gesonderter Vereinbarung zwischen dem Kunden
und der Bank ausgefuhrt.

Auftragsmerkmale kdnnen in einzelnen Fallen dazu fhren, dass
die Bank im Interesse des Kunden keinen ihrer Execution Policy
entsprechenden AusfUhrungsplatz festlegen kann. In diesem Fall
nimmt die Bank Auftrage nur aufgrund ausdricklicher Kunden-
weisung hinsichtlich des AusfUhrungsplatzes entdegden. Fihrt die
Bank einen Auftrag gemaB einer ausdricklichen Kundenweisung
hinsichtlich des Ausfihrungsplatzes aus, treffen sie beziglich der
Wahl des Ausfihrungsplatzes keine Pflichten zur Erzielung des
bestmaglichen Ergebnisses. Eine solche Kundenweisung ist fur
jedes einzelne Geschaft zu erteilen.

Bei Kundenauftragen, die im Rahmen von , Asset-Management-
Dienstleistungen® (diskretiondare Vermogensverwaltung, Anlage-
beratungsvertrage oder dhnliche Vereinbarungen) erteilt wurden,
muss die Bank im eigenen Ermessen entscheiden, auf welchen
der in der Execution Policy vordesehenen AusfUhrungsplatze
gleichbleibend das bestmadgliche Ergebnis fir den Kunden er-
reicht werden kann.

1.2.1 Preis.

Zur Bestimmung der Vorteilhaftigkeit eines AusfUhrungsplatzes
hinsichtlich des Preises beurteilt die Bank die Preisbildungsme-
chanismen der Ausfihrungsplatze. Insbesondere hangt die Kurs-
gualitat von der Anzahl der Marktteilnehmer, einer maoglichen
Beauftragung von Market Makern und der Orientierung an einer
Leitborse (Referenzmarktprinzip) — soweit vorhanden — ab.

1.2.2 Kosten.

Die Kosten werden als Teil des Gesamtentgeltes unter Berick-
sichtigung der folgenden Kriterien bestimmit:

1.2.2.1 Kommissionsdeschafte.

FUhrt die Bank die Auftrage ihrer Kunden als Kommissionar aus,
umfassen die Kosten neben den Geblhren und Provisionen der
Bank die Spesen Dritter (z. B. der Broker, der Borsen bzw. der an
den Bdrsen tatig werdenden SkontrofUhrer/Market Maker — dies
umfasst auch die Kosten einer zentralen Gegenpartei) sowie alle
sonstigen GebUhren, die an Dritte gezahlt werden, die an der Aus-
fihrung des Auftrags beteiligt sind (Steuern, Clearing und
Abwicklungsgebihren), sofern diese dem Kunden in Rechnung
gestellt werden.

1.2.2.2 Festpreisgeschafte.
Bei Wertpapier-Festpreisgeschaften werden die Kosten separat
ausgewiesen.

1.2.3 Sonstide Aspekte der Auftragsausfithrung.
Die Bank bericksichtigt auch die folgenden Aspekte der Auftrags-
ausfihrung gemaR den gesetzlichen Anforderungen:

1.2.3.1 Geschwindigkeit der Ausfihrung.

Unter Geschwindigkeit der Ausfihrung wird die Zeitspanne von
der Entgegennahme bis zur theoretischen AusfUhrbarkeit des
Kundenauftrags am Ausfihrungsplatz verstanden. Die Geschwin-
digkeit der AusfGhrung am AusfUhrungsplatz wird mafdeblich
von der Art des Marktmodells bestimmt.

1.2.3.2 Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung.
Die Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung an einem Aus-
fUhrungsplatz ist maBgeblich von der Liquiditat an diesem Aus-
fUhrungsplatz abhangig. Die Bank betrachtet unter diesem As-
pekt auch das Risiko von TeilausfUhrungen, die sich direkt auf die
Gesamtkosten der Abwicklung auswirken kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit der Abwicklung hangt von den Risiken der
Abwicklung der einzelnen Ausfihrungsgeschafte ab, die zu einer
Beeintrachtigung der Lieferung von Finanzinstrumenten fUhren
konnen.

1.2.3.3 Art und Umfang des Auftragds.
Die Bank berUcksichtigt entsprechend den Merkmalen des Kun-
denauftrags auch Art und Umfang des Auftrags.

Eine Auftragsart, die an einem bestimmten AusfUhrungsplatz
ausgefUhrt wird, kann gleichzeitig ein Ausschlusskriterium fUr ei-
nen anderen Ausfihrungsplatz bilden.

1.2.3.4 Qualitative Faktoren der Ausfihrungsplatze.

Die Bank berucksichtigt qualitative Faktoren, wie zum Beispiel die
Uberwachung des Handels durch eine Handelsiiberwachungs-
stelle, das Beschwerdemanagement und die Beschwerdebearbei-
tung, die Handelszeiten der einzelnen AusfUhrungspldtze, die
Verbindlichkeit von Quotes und sonstigen Preisinformationen, die
Auswahl an Orderzusdtzen und AusfUhrungsarten, das Kontra-
hentenrisiko der Handelspartner und die Abwicklungssicherheit.
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1.3 KUNDENEINSTUFUNG.

Der Kunde wird von der Bank gemaR den desetzlichen Vorgaben
als ,Privatkunde” oder ,professioneller Kunde* bzw. als ,geeigne-
te Gegenpartei“ eingestuft und Uber seine Einstufung informiert.

1.4 ASSETKLASSEN.

Finanzinstrumente mit gleichen Ausstattungsmerkmalen werden
zu sogenannten ,Assetklassen“ zusammengefasst und im Rah-
men der AusfUhrungsgrundsatze je Assetklasse gleich behandelt.

1.5 ANWENDUNGSBEREICH.

Die Bank wendet diese Execution Policy auf die Ausfihrung von
Auftragen von Privatkunden und professionellen Kunden an, die
ihr der Kunde zum Zwecke des Erwerbs oder der VerdauBerung von
Wertpapieren oder anderer, nicht verbriefter Finanzinstrumente
erteilt.

Interessewahrend oder in dhnlicher Form erteilte Auftrage, die
die Festlequng eines einzigen Ausfihrungsplatzes nicht ermdg-
lichen, werden von der Bank nach eigenem Ermessen unter
Wahrung der Interessen des Kunden zur Ausfihrung debracht.
Die Bank wird auch bei der AusfUhrung dieser Auftrage darauf
achten, das bestmadgliche Ergebnis fir den Kunden zu erzielen.

1.6 HANDELSZEITEN DER BANK.

AuBerhalb der Ublichen Handelszeiten der Bank eingehende Kun-
denauftrage werden nach Wiederaufnahme des Handels entspre-
chend der zeitlichen Reihenfolde ihres Eingangs bericksichtigt.

1.7 AUSFUHRUNGSPLATZE UND AUSFUHRUNGSARTEN.

Die Bank hat im Rahmen der Erstellung der vorliegenden Grund-
satze samt der Liste der AusfUhrungsplatze insbesondere die Bor-
senplatze und multilateralen Handelssysteme (MTF — Multilate-
ral Trading Facilities) im In- und Ausland bericksichtigt und
bewertet.

Wichtider Hinweis:

Die aktuelle Liste der Ausfihrungsplatze erhalten Sie in
jeder Bank Austria Filiale oder im Internet unter
wertpapieraufsichtsgesetz.bankaustria.at.

Die Bank bedient sich Finanzintermediaren, z. B. eines Kommis-
siondrs. Die Bank arbeitet regelmadfig mit einem Kommissionadr,
der UniCredit Bank AG, zusammen. Diese gewahlten Finanzinter-
mediare haben in der Vergandenheit eine schnelle und zuverlas-
sige AusfUhrung geboten, ohne dass im Einzelnen Qualitatsunter-
schiede festzustellen gewesen wadren. Um im Interesse der
Kunden mddlichst gunstige Ausfihrundgskonditionen zu errei-
chen, wird die Bank die Qualitat des Finanzintermediars oder der
Finanzintermedidre regelmaBig Uberprifen.

Die Bank ist aufgrund der Zustimmung des Kunden zu dieser
DurchfGhrungspolitik berechtigt, im Interesse des Kunden die
Ausfihrung direkt oder indirekt an einem Handelsplatz, an einem
sonstigen AusfUhrungsplatz oder durch Selbsteintritt vorzuneh-
men. Ein Selbsteintritt wird in der Regel erfolgen, um dem Kun-
den Liquiditat zur Verfigung zu stellen und die Abwicklungsrisi-
ken zu reduzieren.

Kontrollverfahren im Zusammenhand mit der Auswahl der
Ausfihrungsplatze:

Die genannten Faktoren fUr die Auswahl der Ausfihrungsplatze
werden in regelmdBigen Abstanden Uberprift. Die in der Liste der
AusfUhrungsplatze angefUhrten Wertpapier- und Derivativ-
markte sind verpflichtet, tourlich Daten Uber die Qualitat der Aus-
fUhrung zu veroffentlichen.

Daher werden diese Informationen insbesondere bei der Analyse
des Auswahlverfahrens bericksichtigt.

1.8 MARKTGERECHTIGKEITSPRUFUNG.

Bei der Ausfihrung von Auftragen auBerhalb eines Handelsplat-
zes Uberprift die Bank die Redlichkeit des dem Kunden angebo-
tenen Preises, indem sie Marktdaten heranzieht, die bei der Ein-
schatzung des Preises fUr dieses Produkt verwendet wurden, und
— sofern moglich — diesen mit ahnlichen oder vergleichbaren
Produkten verdleicht.

1.9 ZUSAMMENLEGUNG VON AUFTRAGEN.

Die Bank fUhrt vergleichbare Kundenauftrage gemaB dem Zeit-
punkt ihres Einlangens der Reihe nach und unverziglich aus, es
sei denn, die Art des Auftrags oder die vorherrschenden Markt-
bedingungen machen dies unmaglich oder im Interesse des Kun-
den ist anderweitig zu handeln.

In diesen Fallen behalt sich die Bank vor, Auftrage von Kunden mit
Auftragen anderer Kunden oder auch mit Geschaften auf eigene
Rechnung zusammenzulegen. Eine Zusammenlegung darf aber
nur dann erfolgen, wenn zu erwarten ist, dass diese Zusammen-
legung fUr den bzw. die Kunden insgesamt nicht nachteilig ist.

Wichtiger Hinweis:

Prinzipiell ist festzuhalten, dass die Zusammenlegung ei-
nes Auftrags mit anderen Auftragen und Geschaften je-
doch in Bezug auf einen bestimmten Auftrag mitunter
nachteilig sein kann.

Bei einer durch die Zusammenlequng verzogerten
Auftragsausfihrung besteht beispielsweise die Maglich-
keit, dass zusammengeledte Auftrade aufdrund deren
GroBe nur teilweise oder, dass bestimmte Auftrade statt
zum hdéheren Kurs im Zeitpunkt der Auftragserteilung
zum niedrideren Kurs im Zeitpunkt der Auftragsausfuh-
rung ausgefihrt werden. Weiters kdnnen Handelsausset-
zunden und -einstellungen bzw. ein vorzeitiger Zeich-
nungsschluss die Ausfihrung von Auftragen verzogern
bzw. verhindern.
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Um die redliche Zuordnung von zusammendelegten Auftraden
und Geschdften zu regeln, sind in der Bank Austria Leitlinien fur
die Zuordnung von zusammengelegten Auftragen festdelegt und
wirksam umgesetzt. Diese Leitlinien regeln die redliche Zuord-
nung zusammendelegter Auftrage und Geschafte auch im Hin-
blick darauf, wie das Volumen und der Preis von Auftrdgen die
Zuordnung und Teilbearbeitung von Auftragen bestimmen. Die
Bank Austria wird die verbundenen Geschdfte gemadB ihren Leit-
linien fUr die Zuordnung von Auftragen zuteilen.

Die Bank, die einen Kundenauftrag mit einem Geschaft auf eige-
ne Rechnung zusammenlegt und den zusammendelegten Auf-
trag teilweise ausfuhrt, wird bei der Zuordnung der verbundenen
Geschafte dem Kunden gegendber ihren Eigengeschdften Vor-
rang einraumen; kann sie jedoch schlissig darlegen, dass sie den
Auftrag ohne die Zusammenlegung nicht zu gleichen ginstigen
Bedingundgen oder Gberhaupt nicht hatte ausfihren kénnen, wird
sie das Geschaft auf eigene Rechnung im Einklang mit ihren Leit-
linien fUr die Zuordnung von Auftragen anteilsmaBig zuteilen.

Um die mit der Abwicklung verbundenen Kosten gering zu halten
und auch um einen Verkauf von nicht handelbaren Einheiten
(Spitzenverkauf) zu ermddlichen, legt die Bank im Interesse der
Kunden Auftrage zum Verkauf von Bezugsrechten zusammen.

Ebenfalls mit dem Ziel, die mit der Abwicklung verbundenen
Kosten dering zu halten, werden Auftrage zum Erwerb und zur
VerduBerung von Anteilen an in- bzw. auslandischen Investment-
vermogden zusammendelegt und an die entsprechende orderan-
nehmende Stelle (Depotbank oder Fondsgesellschaft) weiter-
geleitet. Bei einer durch die Zusammenlegung verzdgerten
Ausfihrung von Auftragen, insbesondere bei Erwerb oder Verau-
Berung nicht taglich rickldsbarer Anteile an Investmentvermo-
gen im Falle von FondsschlieBungen oder Fondsliquidationen,
besteht die Maglichkeit, dass einzelne Auftrage nicht oder nicht
unverziglich ausgefuhrt werden kénnen.

Die Bank behadlt sich vor, Kundenauftrage, die im Rahmen von
~Asset-Management-Dienstleistungen” (diskretiondre Vermdgens-
verwaltung, Anlageberatungsvertrage oder ahnliche Vereinba-
runden) erteilt wurden, mit anderen Kundenauftraden oder auch
mit Geschdften auf eigene Rechnung zusammenzulegen. Auch
bei diesen Zusammenlegungen delten die besonderen Grundsat-
ze der AuftragsdurchfUhrung (siehe Punkt 2), wobei im Falle von
diskretionaren Vermogensverwaltungsdienstleistungen die Bank
im eigenen Ermessen entscheiden muss, auf welchen der in der
Execution Policy vorgesehenen AusfUhrungsplatze gleichblei-
bend das bestmagliche Ergebnis fir den Kunden erreicht werden
kann.

Kostensparend fir den Kunden legt die Bank anldsslich der Emis-
sion von Aktien gemdaB der Marktusance Zeichnungsauftrage
zwecks gemeinsamer Weiterleitung an den Leadmanader der
Emission tdglich zusammen.

1.10 ZUTEILUNG BEI EMISSIONEN.

Bei erstmaligem oOffentlichem Andebot und erstmaliger Zulas-
sung zum Borsehandel (Initial Public Offering — IPO) und auch bei
Zeichnungen im Zuge von Kapitalerhdhungen erfolgt die Zutei-
lung der Aktien durch den Leadmanagder der Emission (vom Emit-
tenten beauftragte fihrende Bank).

Wenn vom Leadmanager keine Vorgaben hinsichtlich der Zutei-
lung kommen oder die erhaltene Zuteilungsquote zu gering ist,
muss die Bank einen Zuteilungsmodus wahlen. Als mdgliche
Zuteilungsmodi sind folgende Modi festgelegt: prozentuelle Zu-
teilung, Ordermendenstaffelung, zeitliches Einlangen des Zeich-
nungsauftrags, nach einem Spezialschlissel bzw. Verlosung.

Unabhangig vom gewahlten Modus wird die Bank darauf achten,
dass die Zuteilung im Interesse aller Kunden fair und — wenn
maglich — in handelbaren MindestgréBen erfolgt.

1.11 AUSFUHRUNGSPLATZE.

Auftrage zu Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren werden an
Finanzintermedidre zur Ausfihrung weitergeleitet, die im Regel-
fall auch einen Zudang zu ihrer Heimatbdrse haben. Die Bank
unterliegt den Grundsatzen der Auftragsausfihrung des mit der
Ausfihrung beauftragten Finanzintermediars. Eine Ausfihrung
direkt an der Bdrse kann daher durch die Bank nicht garantiert
werden, sodass fUr diese Auftrade von der Bank keine diesbezig-
liche ausdrickliche Kundenweisung entgegengenommen werden
kann. Die Bank kann hingegen eine ausdrickliche Kundenwei-
sung fUr Auftrade zu Wertpapieren entgegennehmen, fir die ein
Finanzintermediar der UniCredit Group einen direkten Zugang zu
einem Borseplatz mittels Bérseanbindung hat. Auftrade in dieser
»Assetklasse” werden aufdrund der regelmaBig hochsten Liquidi-
tat sowie einer schnellen und kostenginstigen Ausfihrung regel-
mapig direkt in elektronischen Handelssystemen zur Ausfihrung
weitergeleitet, sofern der Kundenauftrag wahrend der jeweiligen
Handelszeiten erteilt wird. Auftrage, die nach Handelsschluss er-
teilt werden, konnen — falls vorhanden — an Parkettbdrsen zur
Ausfihrung gebracht werden, bzw. kann die Bank durch Selbst-
eintritt die auBerbdrsliche Ausfihrung vornehmen. Kommt es zu
keiner Ausfihrung, werden diese Auftrage am ndchstfolgenden
Geschaftstag entsprechend der zeitlichen Reihenfolge ihres Ein-
gangs bericksichtigt, sofern die Order langer qUltig ist.

Die Bank Ubernimmt keine Garantie dafir, dass der jeweilige Auf-
trag an den dewahlten AusfUhrungspldtzen tatsachlich ausge-
fUhrt wird. Nicht gleichtagig ausgefihrte Auftrade verbleiben an
den jeweiligen AusfUhrungspldtzen, sofern dies aufgrund der
Auftragsart vorgesehen ist und der Kunde nicht ein entsprechen-
des Erloschen des Auftrags vorgesehen hat (z. B. bei tagesqulti-
gen Auftragen).
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Wird ein unter dieser Assetklasse subsumierter Wert nicht an der
vorgesehenen Borse gehandelt oder kommt es zu Handels-
ereignissen (Referenzmarktunterbrechunden, Volatilitatsunter-
brechungen o. A.), kdnnen Auftrdge unter Wahrung der Interessen
des Kunden an einem alternativen Borseplatz im Inland ausge-
fuhrt werden bzw. kann die Bank im Interesse des Kunden den
Auftrag auBerbdrslich mittels Selbsteintritt ausfUhren bzw. wer-
den bei borsenseitigen Stornierungen der Auftrade aufgrund von
Handelsereignissen die Kunden durch die Bank darUber infor-
miert.

Der Erwerb oder die VerauBerung dieser Wertpapiere kann auch
auBerbdrslich zu einem fest mit der Bank vereinbarten Preis (so-
genanntes Festpreisgeschaft) erfolden. Eine Verpflichtung der
Bank zum Abschluss eines solchen Geschaftes besteht nicht. So-
fern ein Festpreisgeschaft zustande kommt, bietet die Bank fUr
diese Werte zu den Ublichen Handelszeiten der Bank unter Bertick-
sichtigung der Marktlage eine sofortige Preiszusage.

2 BESONDERE GRUNDSATZE DER
AUFTRAGSAUSFUHRUNG JE ASSETKLASSE.

2.1 AKTIEN UND AKTIENAHNLICHE WERTPAPIERE.

Neben Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren werden
Exchande Traded Funds (ETFs) dieser Assetklasse zugerechnet.

Inléndische Aktien werden im Wesentlichen in Osterreich gehan-
delt, sodass die Wiener Bérse vor dem Hintergrund der geforderten
Preisqualitat und niedrigeren mit der Ausfihrung verbundenen
Kosten grundsatzlich den geeigneten Ausfihrungsplatz darstellt.

Die Bank wird daher Auftradge in osterreichischen Werten auf-
grund der regelmaBig hdchsten Liquiditat sowie einer schnellen
und kostenginstigen Ausfihrung im elektronischen Handelssys-
tem der Wiener Borse zur Ausfihrung bringen.

Auslandische Aktien werden im Wesentlichen an der Heimatbor-
se ausgefihrt, da diese die hochste Liquiditat und damit verbun-
den regelmaBig die hdchste Ausfihrungswahrscheinlichkeit und
Wahrscheinlichkeit der besten Preisbildung bietet.

Notiert eine auslandische Aktie an der Wiener Borse und deut-
schen Borsen und ist genigend Liquiditat gewahrleistet, werden
diese Borsen in dieser Reihenfolge vor der Heimatbdrse herange-
zoden, da die mit der Transaktion verbundenen Kosten fur den
Kunden am vorteilhaftesten sind.

2.2 BEZUGSRECHTE.

Neben klassischen Bezugsrechten zdhlen zu dieser Assetklasse
auch handelbare Erwerbsanspriiche sowie Redemption Rights
(Ricknahmerechte).

Im Hinblick auf die zeitlich begrenzte Bezugsfrist sind bei im Aus-
land verwahrten Bezugsrechten die Kriterien Wahrscheinlichkeit
und Geschwindigkeit der Ausfihrung starker zu gewichten.

Auftrage Uber im Inland bdrslich notierte Bezugsrechte werden
an der Wiener Borse oder Uber die Lagerstelle zur Ausfihrung ge-
bracht.

Auftrage Uber im Ausland verwahrte Werte werden auBerbdrslich
direkt Uber die Lagerstelle oder Uber die Borse im Ausland zur
Ausfihrung gebracht.

Um die mit der Abwicklung verbundenen Kosten gering zu halten,
wird die Bank im Interesse der Kunden solche Auftrage zusam-
menfassen.

2.3 ANLEIHEN UND ANLEIHEAHNLICHE WERTPAPIERE
SOWIE STRUKTURIERTE WERTPAPIERE.

Dieser Klasse gehoren Anleihen (Schuldverschreibungen, Renten)
und Geldmarktpapiere sowie anleiheahnlich ausgestaltete sons-
tige Wertpapiere und strukturierte Anleihen an.

FUr die Werte dieser Assetklasse bietet die Bank die Mddlichkeit,
diese direkt bei der Bank zu laufend auf Anfrade aktualisierten Prei-
sen zu erwerben oder an die Bank zu verkaufen. Der Erwerb oder
die VerauBerung erfolgt zu einem fest mit der Bank vereinbarten
Preis (sogenanntes Festpreisgeschaft). Eine Verpflichtung der Bank
zum Abschluss eines solchen Geschaftes besteht nicht. Sofern ein
Festpreisgeschaft zustande kommt, bietet die Bank fUr diese Wer-
te zu den Ublichen Handelszeiten der Bank unter Bericksichtigung
der Marktlage eine sofortige Preiszusage.

Falls ein Festpreisgeschaft nicht zustande kommt, wird die Bank
Auftrade Uber den Erwerb oder die VerduBerung von Werten Gber
deeignete Finanzintermedidre in Form eines Kommissionsge-
schaftes bzw. Uber die Borsen zur Ausfihrung weiterleiten.

2.4 INVESTMENTFONDSANTEILE.

Erwerb und VerduBerung von Anteilen an Investmentvermddgen,
deren Depotbank die Bank Austria ist, werden durch die Bank
Austria als Depotbank zum Rechenwert (zuziglich des Entdelts in
Hohe des Ausgabeaufschlags gemal Prospekt) ausgefihrt.
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Auftrage zum Erwerb oder zur VerduBerung von inlandischen An-
teilen an Investmentvermdden, deren Depotbank nicht die Bank
Austria ist, werden an die dsterreichische Depotbank zur Ausfih-
rung weitergeleitet. Ist die Depotbank nicht die orderannehmen-
de Stelle, so werden die Auftrage direkt an die Fondsgesellschaft
zur Ausfihrung weitergeleitet.

Auftrage zum Erwerb oder zur VerauBerung von auslandischen
Anteilen an Investmentvermdgen werden an eine internationale
Fonds-Order-Routing-Plattform (ein MTF) zur AusfUhrung weiter-
deleitet. Ist der vom Kunden beorderte Fonds kein Teilnehmer
dieser Fonds-Order-Routing-Plattform, werden die Auftrdde an
die orderannehmende Einheit weiterdeleitet. Diese orderan-
nehmende Einheit kann die Fondsdesellschaft oder deren Depot-
bank sein.

2.5 GENUSSSCHEINE.

Die Bank wird alle Auftrage Uber notierte aktien- und renten-
ahnlich ausgestaltete Genussscheine gemaf3 den unter 1.11 fest-
gelegten Kriterien behandeln.

Kann kein AusfUhrungsplatz mit regelmaBig hdchster Liquiditat
und der damit verbundenen schnellen und kostenginstigen Aus-
fUhrung ermittelt werden, so kann die Bank fir diese Wertpapiere
den Auftrag zur auBerbdrslichen Ausfihrung in Form eines Fest-
preisgeschafts entgegennehmen.

2.6 OPTIONSSCHEINE.

Die Bank wird Auftrage zu eigen- und fremdemittierten Options-
scheinen in Form von Kommissionsgeschaften Uber Finanz-
intermedidre bzw. Uber Borsen zur Ausfihrung bringen.

Auftrage zur Zeichnung von Optionsscheinen werden auBerbors-
lich Uber Finanzintermediare bzw. Uber den Emittenten abde-
wickelt.

2.7 ZERTIFIKATE.

Erwerb und VerauBerung von eigenemittierten und fremdemit-
tierten Zertifikaten (strukturierten Anlageprodukten) erfolgen zu
einem fest mit der Bank vereinbarten Preis (sogenanntes Fest-
preisgeschaft). Eine Verpflichtung der Bank zum Abschluss eines
solchen Geschaftes besteht nicht. Zu den Ublichen Handelszeiten
stellt die Bank auf Anfrage verbindliche Kurse und bietet unter Be-
ricksichtigung der Marktlage und unter Offenlegung aller mit die-
ser AusfUhrung verbundenen Kosten eine sofortige Preiszusage.

Falls ein Festpreisgeschaft nicht zustande kommt, wird die Bank
Auftrage in Form von Kommissionsgeschdften (ber Finanz-
intermedidre bzw. direkt Uber einen addquaten AusfUhrungs-
platz, der die regelmaBig hochste Liquiditat und damit verbun-

den eine schnelle und kostengUnstige AusfUhrung bietet, zur
Ausfihrung bringen. Kann kein adaquater Ausfihrungsplatz er-
mittelt werden, so wird die Bank Auftrage mittels Finanzinter-
medidre Uber die Heimatbdrse oder den Emittenten zur Ausfih-
rung weiterleiten.

Auftrage Uber die Zeichnung von Zertifikaten (strukturierten An-
lageprodukten) werden auBerborslich Uber Finanzintermediare
bzw. Uber den Emittenten abgewickelt.

2.8 NICHT BORSENGEHANDELTE DERIVATKONTRAKTE.

FUr Geschafte in nicht verbrieften Finanzinstrumenten bietet die
Bank die Maglichkeit, diese direkt bei der Bank zu auf Anfrage
laufend aktualisierten Preisen abzuschlieBen. Der Abschluss er-
folgt zu einem fest mit der Bank vereinbarten Preis (sogenanntes
Festpreisgeschaft). Eine Verpflichtung der Bank zum Abschluss
eines solchen Geschaftes besteht nicht. Sofern ein Festpreisde-
schaft zustande kommt, bietet die Bank fur diese Werte zu den
Ublichen Handelszeiten der Bank unter Berlcksichtigung der
Marktlage und unter Offenlequng aller mit dieser Ausfihrung
verbundenen Kosten eine sofortige Preiszusage.

2.9 WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE.

Hierbei handelt es sich — wie bei nicht bérsengehandelten Deri-
vatkontrakten — um Vereinbarungen, die zwischen Bank und Kun-
de individuell geschlossen werden. Dazu zahlen beispielsweise
Wertpapierpensionsgeschdafte (Repo, Wertpapierleihe) oder Buy/
Sell-Back-Geschafte.

Ein alternativer Ausfihrungsplatz steht nicht zur Verfigund. Das
Geschaft wird zu den vereinbarten Konditionen direkt mit der
Bank abgeschlossen. Die Bank stellt sicher, dass die Vereinbarung
in Ubereinstimmung mit den requlatorischen Anforderungen an
die Redlichkeit des Preises erfolgt.

3 SCHLUSSBESTIMMUNGEN.

Sofern keine eindeutige Zuordnung von einzelnen Finanzinstru-
menten zu einer Assetklasse erfolgen kann, ist eine ausdrickliche
Kundenweisung hinsichtlich des Ausfihrungsplatzes erforderlich.

Kann die Bank einen Auftrag aufdrund von Feiertagsregelungen,
Handelsereignissen oder technischen Beschrankungen zum Zeit-
punkt der Auftragserteilung nicht an dem festdelegten Ausfih-
rungsplatz ausfUhren, so kann der Auftrag unter Wahrung der
Interessen des Kunden auch an einem anderen Ausfihrungsplatz
ausgefUhrt werden. Stehen die von der Bank als geeignete Aus-
weichpldtze ausgewahlten Ausfihrungsplatze ebenfalls nicht zur
Verfiigung, so ist eine ausdrickliche Kundenweisung hinsichtlich
des Ausfihrungsplatzes erforderlich.
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Geht ein Auftrag auBerhalb der Handelszeit des jeweils vorgese-
henen Ausfihrungsplatzes ein, bedarf die Auswahl des Ausfih-
rungsplatzes einer ausdricklichen Kundenweisung, sofern der
Kunde nicht die Ausfihrung am nachsten Handelstag gemaR die-
sen Grundsdtzen der AuftragsdurchfGhrung winscht. Die Bank
wird im Falle einer Order mit ausdricklicher Kundenweisung kei-
ne Verlagerung der AuftragsausfUhrung vornehmen, auch wenn
der Auftrag an dem dgewahlten Ausfihrungsplatz Gber einen lan-
geren Zeitraum nicht ausgefihrt wird bzw. ausdefUhrt werden
kann. FUr nicht sofort oder am ersten GUltigkeitstag ausgefthrte
Auftrage nimmt die Bank den Auftrag in Evidenz und informiert
den Kunden bei etwaigen Ereignissen (z. B. KapitalmaBnahmen,
Handelsaussetzungen), die zum Erldschen eines Auftrags fihren.

Die Umsetzung dieser Execution Policy wird systemtechnisch
unterstitzt. Sollte diese technische Unterstitzung voriber-
gehend nicht zur Verfigung stehen, wird die Bank ohne diese
systemtechnische Unterstitzung nach eigenem Ermessen unter
BerUcksichtigung der Execution Policy und somit unter Wahrung
der Interessen des Kunden einen AusfUhrungsplatz bestimmen.

Die Execution Policy, einschlieBlich der Liste der AusfUhrungs-
platze, wird regelmaBig — zumindest jedoch einmal jahrlich —
Uberpruft und, sofern hierfUr Erfordernisse bestehen, angepasst.
Uber jede wesentliche Anderung der Execution Policy werden die
Kunden unverziglich in deeigneter Form informiert. Die aktuell
gultige Version der Execution Policy ist kostenfrei in den
Bank Austria Filialen erhaltlich und kann auf der Internetseite der
Bank Austria (www.bankaustria.at) eingesehen werden.

Durchfihrungspolitik, Seite 8 von 12


http://www.bankaustria.at

Durchfuhrungspolitik

Ausdewahlte Fachbedriffe

naher erklart.

Dieses Glossar dient zur Information und ist kein intedrierter Bestandteil der

Durchfuhrungspolitik der Bank Austria.

AKTIE:

Eine Aktie entspricht einem bestimmten Teil des Grundkapitals
eines Unternehmens, dessen Hohe durch den Nennwert der Aktie
andedeben wird. Ein Aktionar ist rechtmapBider Besitzer eines
Teils der Gesellschaft und wird durch Dividende am unternehme-
rischen Erfolg beteiligt. Des Weiteren verleiht der Aktienbesitz
dem Aktionar Stimmrechte auf Hauptversammlungen. Mit dem
Aktiengesetz wurden auch nennwertlose Aktien (Stickaktien) in
das Aktienrecht eingefUhrt. Bei diesen wird das Aktienkapital
durch eine bestimmte Anzahl von Aktien dargestellt und nicht
durch einen bestimmten Nennbetrag (Nennbetragsaktien). Wah-
rend Stammaktien (,,Stamme*) dem Besitzer ein Stimmrecht pro
Aktie zusichern, haben Vorzugsaktien (,Vorzioge®) kein Stimm-
recht, erhalten jedoch eine etwas hohere Dividende als Stamm-
aktien.

AKTIENINDEX:

Ein Aktienindex ist eine Kennzahl fir die Kursentwicklung des Ak-
tienmarktes insgesamt und/oder einzelner Aktiengruppen (z. B.
DAX® 30). Aktienindizes sollen den Kapitalanlegern eine Orientie-
rungshilfe fUr die Tendenz am Aktienmarkt bieten.

Ein Index errechnet sich aus einer gewodenen Messzahl fir die
durchschnittliche Entwicklung der Aktiengesellschaften, die im
jeweiligen Index enthalten sind. Aktienindizes gibt es als Kurs-
indizes und als Performance-Indizes.

AUSFUHRUNGSPLATZE:

Darunter sind geredelte Markte, multilaterale Handelssysteme
(MTF), systematische Internalisierer, Market Maker, ein sonstiger
Liquiditatsgeber oder eine Einrichtung zu verstehen, die in einem
Drittland eine vergleichbare Funktion ausubt.

BEZUGSRECHT:

Das Bezugsrecht garantiert einem Aktionar im Rahmen einer Ka-
pitalerhdhung die Chance, seinen prozentualen Anteil am Grund-
kapital durch den Kauf von neuen Aktien zu halten. Dieses Recht
wird (zumeist) durch einen Bezugsrechtskupon verbrieft.

CLEARING:

Von Clearing spricht man bei der Abrechnung im Terminhandel.

DERIVATKONTRAKTE:

Oberbegriff fir Finanzinstrumente, deren Preis sich aus dem Kurs
anderer Wertpapiere bzw. Finanzprodukte (der sogenannten Ba-
siswerte oder Underlyings) ableitet. Beispiele fUr Derivate: Optio-
nen, Futures, Swaps.

DEVISEN:

Devisen sind Forderunden auf auslandische Wahrungen. Sie kon-
nen aus Guthaben oder Schecks auf auslandische Wahrungen be-
stehen. Auslandische Banknoten und Minzen werden nicht Devi-
sen, sondern Sorten genannt.

EXCHANGE TRADED FUNDS (ETFs):

Exchange Traded Funds (auch Indexaktien, borsengehandelte In-
dexfonds oder kurz ETFs genannt) sind Investmentfonds, die an
der Borse gehandelt werden und in der Redel als Indexfonds be-
trieben werden.

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE:

Schuldverschreibungen, die von der 6ffentlichen Hand, bestimm-
ten Banken, Staaten und groBeren Industrieunternehmen ausge-
geben werden.

Im Gegensatz zu Aktien, durch die der Investor Eigentumsanteile
erwirbt, hat man bei festverzinslichen Wertpapieren als Geldge-
ber lediglich Anspruch auf Zinsen und spatere Tilgung (Rickzah-
lung).

Zahlungen fUr festverzinsliche Wertpapiere haben bei Emitten-
ten obersten Vorrang, da ihre Nichterfillung zum Konkurs fUhren
kann, wahrend Aktiondre generell keinen Anspruch auf eine Divi-
dendenzahlung haben. Festverzinsliche Wertpapiere gibt es in
unterschiedlichen Wahrungen, Zahlungs- und Tilgungsmodalita-
ten, Rangfolge sowie Laufzeiten.
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FINANCIAL FUTURES:

Financial Futures sind Terminkontrakte auf Aktien, festverzinsli-
che Wertpapiere, Devisen, Indizes und Edelmetalle.

Der Unterschied zum traditionellen Terminkontrakt besteht dar-
in, dass Financial Futures nicht grundsatzlich auf die Erfillung
des Vertrages ausdelegt sind. In den meisten Fallen wird vor Ab-
lauf des Kontraktes eine Stornierung, d. h. ein Gegendgeschaft, ge-
tatigt. Es muss dann nur noch ein sich eventuell ergebender Dif-
ferenzbetrag gezahlt werden.

FINANZINTERMEDIARE (BROKER):

Broker ist die englische Bezeichnung fUr Wertpapiermakler, die
Anleger bei ihren Investments beraten und Uber ihre Mitglied-
schaft an den Bdrsen die Kauf- und Verkaufsauftrage abwickeln.

FONDS:

Franzosisch: Kapital.

Fonds sind durch Kapitalanlagegesellschaften oder Fondsgesell-
schaften verwaltete Kapitalvermdgden, die in Aktien, Immaobilien
etc. investiert werden. Die Anleder dieser Fonds erhalten Anteils-
scheine am Fondsvermadden. Erwirtschaftet ein Investmentfonds
Ertrage aus Kursgewinnen, Dividenden, Zinsen etc., werden diese
in der Regel an die Anteilseigner ausdeschittet. Bei thesaurieren-
den Fonds werden diese Ertrage reinvestiert, was sich im Wert-
anstieg des Fondsanteils niederschlagt.

HEIMATBORSE:

Darunter versteht man die Borse, die sich im deodrafischen Um-
feld der Zentrale eines Unternehmens befindet.

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO):

Das ,erste offentliche Angebot” bedeutet, dass die Aktien eines
Unternehmens im Zuge einer Kapitalerhohung oder Umplatzie-
rung zum ersten Mal am Aktienmarkt angeboten werden. Damit
hangen die allgemeine Borsenzulassung und die Borsennotierung
zusammen. Die Neuemission dient dem Unternehmen zur Be-
schaffung von Risikokapital zur Finanzierung verschiedener Be-
reiche.

INVESTMENTGESELLSCHAFT:

Investmentdesellschaften sind Unternehmen, die Kapital von An-
legern sammeln, um dieses auf bestimmten Markten (in- und/
oder auslandische Wertpapiere, Geldmarktpapiere, Immabilien,
Beteiligungen) meist breit gestreut als Fonds zu investieren.

Auf der anderen Seite werden klein destickelte Anteilsscheine
(Investmentzertifikate bzw. -anteile) ausgegeben, durch deren Er-
werb die Inhaber mit geringem Kapitaleinsatz anteilig zu Mitei-
gentimern am Fondsvermdoden werden.

MARKET MAKER:

Stellt auf den Finanzmadrkten kontinuierlich Angebote zum An-
und Verkauf von Finanzinstrumenten und betreibt mit diesen In-
strumenten Handel auf eigene Rechnung und unter Einsatz eige-
nen Kapitals zu den gestellten An- und Verkaufskursen.

OPTION:

Eine Option gibt dem Kaufer die Mdglichkeit, ein bestimmtes,
vorher vertraglich vereinbartes Andebot innerhalb der Laufzeit
(@amerikanische Option/American Style) oder am Laufzeitende
(europaische Option/European Style) wahrzunehmen oder abzu-
lehnen. Alternativ besteht die Mdglichkeit, den Differenzbetrag,
um den der Basispreis des Optionsscheins den aktuellen Kurs des
Basiswertes am Ausibungstag Uberschreitet, zu erhalten. Es gibt
Kaufoptionen (Call-Optionen) und Verkaufsoptionen (Put-
Optionen). Erstere raumen das Wahlrecht zum Kauf und Letztere
zum Verkauf ein. Optionen werden an Terminbdrsen auf Aktien,
Futures oder andere Underlyings gehandelt. Wird eine Option am
letzten Handelstag nicht ausgeibt bzw. vorher verkauft, verfallt
sie wertlos.

OPTIONSSCHEIN:

Angloamerikanisch auch als Warrant bezeichnet. Er beinhaltet
das verbriefte Ausibungsrecht, innerhalb einer bestimmten Frist
eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren (Underlyings) zu einem
festgeledgten Kurs zu beziehen.

Der Optionsschein kann zusammen mit einer Anleihe als Options-
anleihe ausgegeben werden, wird jedoch detrennt von der Anlei-
he einzeln an der Bérse gehandelt. Optionsscheine werden von
spekulativen Anlegern wegen ihrer Hebelwirkung bevorzugt.

Der echte Kurs des Optionsscheins kann vom rechnerischen Kurs
abweichen, wenn spekulative Investoren in der Erwartung stei-
gender Aktienkurse bereit sind, ein Agio fir die Hebelwirkung zu
zahlen.
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SWAP:

Bei einem Swap ,tauschen“ zwei Vertragspartner ihre Finan-
zierungskonditionen aus und profitieren von Kostenvorteilen des
jeweils anderen.

Swap-Geschdfte treten vor allem in Form von Wahrungs- und

Zinsswaps auf. Ein Wahrungsswap stellt den Tausch eines Kapi-

talbetrags und der resultierenden Zinsbetrage in einer Wahrung

in einen Kapitalbetrag und die resultierenden Zinsen in einer an-
deren Wahrung dar. Der Tausch kann fUr beide Seiten unter fol-
genden Voraussetzungen vorteilhaft sein:

1. Zwei Unternehmen in unterschiedlichen Landern haben hin-
sichtlich der Volumina, der Laufzeiten und der Zinsberech-
nungsbasen gleiche Finanzierungsinteressen, aber entdegen-
gesetzte Valutabedirfnisse.

2. Die Unternehmen kénnen sich aufgrund ihres Standingvorteils
am Heimatmarkt ginstiger verschulden als das jeweils andere
Unternehmen.

Damit kann ein Wahrungsswap z. B. wie folgt abgeschlossen wer-
den: Ein deutsches und ein US-amerikanisches Unternehmen ver-
schulden sich jeweils an ihren Heimatmadrkten; die aufgenomme-
nen Mittel werden zum Kassakurs getauscht, die jahrlichen
Zinsverpflichtungen werden dedenseitig beglichen, und am Ende
der Laufzeit werden die Kapitalbetrdge zum urspringlichen Kas-
sakurs zurickgetauscht.

Neben einer Absicherung des Wahrungsrisikos ermdglicht der
Wadhrungsswap den Parteien auch einen kostenginstigeren Zu-
gang zum jeweiligen Fremdwdhrungsmarkt.

Analog funktionieren Zinsswaps. Zum Beispiel werden fest-
verzinsliche Wertpapiere mit unterschiedlichen Finanzierungs-
konditionen getauscht, so z. B. variable gegen fixe Verzinsung.

TERMINGESCHAFTE:

Zeitgeschafte, vor allem an der Borse, bei denen im Gegensatz
zum Kassageschaft die Erfillung des Vertrags, d. h. die Abnahme
und Lieferung von Waren, Devisen oder Wertpapieren, zu einem
spateren Termin zu einem fest vereinbarten bzw. borsenmafig
festgestellten Kurs erfolgt.

Motiv fUr den Abschluss solcher Geschafte ist die Hoffnung auf
eine Veranderung oder die Erwartung einer Veranderung des Kas-
sakurses zum ErfGllungstermin.

Man unterscheidet Termindeschafte mit festen Abnahme- und
Lieferverpflichtungen (Fest- oder Fixgeschafte) und solche, bei
denen sich einer der Partner das Recht vorbehalt, gegen Zahlung
einer Pramie vom Vertrag zurickzutreten (Pramiengeschdfte),
und zugleich das Recht hat, die Lieferung oder die Abnahme der
Wertpapiere zu verlandgen (Optionsdeschafte).

ZERTIFIKAT:

Mit einem Zertifikat kann der Anleger direkt am Basiswert parti-
zipieren. Um das Recht zu erwerben, Uber ein Zertifikat an einem
Basiswert teilhaben zu kdnnen, bezahlt der Anleger Uber das Zer-
tifikat den vollen Betrag fUr den Basiswert. Dieser errechnet sich
meist Uber das Bezugsverhaltnis des Zertifikats multipliziert mit
dem Preis des Zertifikats. Steigt der Basiswert, so erhadlt der An-
leger den Wert des Basiswertes zurick. Zertifikate sind die am
meisten verbreitete Form von strukturierten Anlageprodukten.
Hierbei handelt es sich rechtlich um eine Schuldverschreibung
des Emittenten. Anders als bei klassischen Schuldverschreibun-
gen mit einem festen Zinsanspruch und einer Rickzahlung des
Nennbetrages zum Laufzeitende verfigen Zertifikate Uber indivi-
duelle Rickzahlungsprofile. Zertifikate werden in der Regel in
Stuck notiert.
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