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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Hinweis: Dieses Dokument beinhaltet zwei Wertpapierbeschreibungen der beiden
Emittentinnen. Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG | und die WERTPAPIERBESCHREIBUNG |l
(allgemein bezeichnet als die "WERTPAPIERBESCHREIBUNG") sind inhaltlich identisch mit
Ausnahme der Abschnitte oder Absétze, die spezifisch nur der WERTPAPIERBESCHREIBUNG |
oder der WERTPAPIERBESCHREIBUNG Il durch die entsprechende Kennzeichnung "Der
folgende Absatz / Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I" bzw. "Der folgende
Absatz / Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1" ausdriicklich zugewiesen und
somit nicht Bestandteil der jeweils anderen Wertpapierbeschreibung sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG | bezieht sich auf die UniCredit Bank GmbH.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG |l bezieht sich auf die UniCredit Bank Austria AG.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem Registrierungsformular der HVB
vom 10. April 2025 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR I") den Basisprospekt fur
Wertpapiere mit Zinsstrukturen unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
(der "BASISPROSPEKT 1"), der gemaR Artikel 8 Absatz 6 der Prospektverordnung (wie
nachstehend definiert) einen Basisprospekt darstellt, der in mehreren Einzeldokumenten
erstellt wurde.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem Registrierungsformular der BANK
AUSTRIA vom 27. Mérz 2025 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR I1") den Basisprospekt fur
Wertpapiere mit Zinsstrukturen unter dem Euro 40.000.000.000 EMTN Programme (der
"BASISPROSPEKT I1"), der gemall Artikel 8 Absatz 6 der PROSPEKTVERORDNUNG einen
Basisprospekt darstellt, der in mehreren Einzeldokumenten erstellt wurde.

Hinweis: Das REGISTRIERUNGSFORMULAR | und das REGISTRIERUNGSFORMULAR Il werden
in diesem Dokument auch allgemein als das "REGISTRIERUNGSFORMULAR" bezeichnet.

Der BASISPROSPEKT | und der BASISPROSPEKT Il werden in diesem Dokument auch
allgemein als der "BASISPROSPEKT" bezeichnet.




I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

A, Allgemeine Beschreibung des Programms
(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die HVB begibt im Rahmen ihres "Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme" (das
"HVB-PROGRAMM")  dauernd und  wiederholt  Wertpapiere in  Form von
Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch Wertpapiere mit Zinsstrukturen.

Die Auflegung des HVB-PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des
HVB-PROGRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO),
einem Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgemaR genehmigt. Der
ermachtigte Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir Emissionen unter anderen
Basisprospekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene
Gesamtbetrag des HVB-PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN
im Rahmen des HVB-PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die BANK AUSTRIA begibt im Rahmen ihres "Euro 40.000.000.000 EMTN Programme™ (das
"BANK AUSTRIA-PROGRAMM") dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von
Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch Wertpapiere mit Zinsstrukturen.

Die Auflegung des BANK AUSTRIA-PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im
Rahmen des BANK AUSTRIA-PROGRAMMS wurden ordnungsgemélR genehmigt. Der
ermachtigte Gesamtbetrag von EUR 40.000.000.000 kann auch fur Emissionen unter anderen
Basisprospekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene
Gesamtbetrag des BANK AUSTRIA-PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der
EMITTENTIN im Rahmen des BANK AUSTRIA-PROGRAMMS EUR 40.000.000.000 nicht
ubersteigen.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Zinsstrukturen (die "Wertpapiere™) handelt es sich um
Schuldverschreibungen mit einem festgelegten Ruickzahlungsbetrag (vorbehaltlich moglicher
Wechselkursschwankungen im Fall von Wertpapieren mit Dual Currency-Element). Mit
Ausnahme der Nullkupon Wertpapiere werden die Wertpapiere mit einem festen oder variablen
Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz wird in Abhangigkeit von einem oder mehreren
veroffentlichten oder auf Grundlage eines Risikofreien Zinssatzes berechneten Referenzsétzen
oder Inflationsindizes (jeweils ein "Basiswert™) ermittelt. Eine detaillierte Beschreibung der
Basiswerte findet sich in Abschnitt V.B. Angaben (ber den Basiswert. Die Nullkupon
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Wertpapiere werden hingegen nicht verzinst. Vielmehr ergibt sich die Rendite der Nullkupon
Wertpapiere aus der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Ruckzahlungsbetrag.

Die WERTPAPIERE werden als Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne
von 8 793 BGB und entweder in global verbriefter Form (Globalurkunde), in der Form einer
Globalurkunde geméR dem ¢sterreichischen Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung oder
als elektronisches Wertpapier in der Form von Zentralregisterwertpapieren ausgegeben.
Einzelurkunden gibt es in keinem Fall. Eine detaillierte Beschreibung der WERTPAPIERE findet
sich in Abschnitt V.A. Angaben (ber die Wertpapiere.

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

e Fix Rate Wertpapiere (Produkttyp 1)

e Floater Wertpapiere (Produkttyp 2)

e Range Accrual Wertpapiere (Produkttyp 3)

e Digital Wertpapiere (Produkttyp 4)

¢ Inflation Floater Wertpapiere (Produkttyp 5)

¢ Inflation Range Accrual Wertpapiere (Produkttyp 6)
e Nullkupon Wertpapiere (Produkttyp 7)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN der PRODUKTTYPEN 2 bis 6 vom BASISWERT abhéngen
(die "ZAHLUNGSPROFILE"), findet sich in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere im
Zusammenhang mit den betreffenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die
"WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in Abschnitt VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte
Beschreibung der mit einer Anlage in die WERTPAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fur
die EMITTENTIN und/oder die WERTPAPIERE spezifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im
Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich
in Abschnitt Il. Risikofaktoren. Dieser Abschnitt enthélt neben weiteren Risikofaktoren auch
einen Abschnitt zu den Risiken, die sich aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen
WERTPAPIERE ergeben. Eine Anlage in diese WERTPAPIERE ist flr Anleger nur geeignet, wenn
sie insbesondere mit der Art und Funktionsweise dieser WERTPAPIERE sowie den damit
verbundenen Risiken vertraut sind.
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Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der
"WERTPAPIERINHABER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die
Hinweise zur Besteuerung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt X. Hinweise
zur Besteuerung der Wertpapiere.

C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts und der Wertpapierbeschreibung

Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroBherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER")
offentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu
beantragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG erstellt
und verdffentlicht, die zusammen mit dem REGISTRIERUNGSFORMULAR den BASISPROSPEKT
bildet. Dementsprechend ist diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG ein Einzeldokument im Sinne
des Artikels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europédischen Parlaments und des Rats
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-
VERORDNUNG"). Bei dem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne
des Artikels 8 Absatz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthédlt neben den darin unmittelbar abgedruckten
Informationen weitere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels VVerweis einbezogen
werden. Diese Angaben stellen einen integralen Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
dar und missen zusammen mit den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckten
Informationen gelesen werden, um ein vollstandiges Bild von den WERTPAPIEREN zu erhalten.
Welche Dokumente dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der
Tabelle in Abschnitt XI. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene
Informationen entnommen werden.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthélt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile
(Optionen und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst
bei Auflage der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir
die WERTPAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN")
erstellen, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von
WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen. Die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN werden erstellt, indem das Formular fiir die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in
Abschnitt VIII. Formular fur die Endgiltigen Bedingungen mit den Angaben vervollstindigt
wird, die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, welche der
in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die
WERTPAPIERE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG
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angelegten Platzhalter mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Sofern
keine Ausnahme gemif3 Artikel 7 (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG anwendbar ist, wird den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Zusammenfassung in Bezug auf die einzelne Emission von
WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt.

D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das 6¢ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere koénnen die WERTPAPIERE Im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne
Zeichnungsfrist angeboten werden. Daruber hinaus kann das Offentliche Angebot der
WERTPAPIERE auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung
der Bedingungen fir das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt IV.A.
Informationen zum Angebot der Wertpapiere. Dartiber hinaus sind bei einem Angebot die in
Abschnitt IX. Verkaufsbeschrankungen beschriebenen Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann fiir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer
anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen flr eine Zulassung zum Handel und der
Handelsregeln findet sich in Abschnitt IV.B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel.

Hinweis: Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG verwendeten Begriffen mit
Buchstaben in KAPITALCHEN handelt es sich um definierte Begriffe. Sie haben die
Bedeutung, die thnen in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, dem
REGISTRIERUNGSFORMULAR oder, sofern es sich um produktbezogene Begriffe handelt, in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zugewiesen wird.
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II. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschrieben werden, ist
flr die WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die WERTPAPIERE betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden — abhangig von ihrer Art — in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer
Kategorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel
zumindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
kénnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die
wesentlichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung uber einen
wesentlichsten Risikofaktor hinaus nicht mdoglich ist, konnen auch weniger als zwei
wesentlichste Risikofaktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die
wesentlichsten Risikofaktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie
genannt. Daruber hinaus l&sst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine
Ruckschlisse auf deren Wesentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch
die EMITTENTIN dabei zum Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG auf Grundlage der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen
Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird unter
Bezugnahme auf die H6he der moglichen Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (einschlieRlich
eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die
WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertrdgen unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die
konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
hangt bei den PRODUKTTYPEN 2 bis 6 jedoch auch vom jeweiligen BASISWERT, den in den
jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf das betreffende WERTPAPIER
festgelegten Parametern sowie den zum Datum der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
bestehenden Umsténden ab und kann sich deshalb im Einzelfall erheblich unterscheiden.

A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin
(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die Risikofaktoren in Bezug auf die HVB sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR |
angegeben.
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(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die Risikofaktoren in Bezug auf die BANK AUSTRIA sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR
Il angegeben.

B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
WERTPAPIERE dargestellt.

1. Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall
der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der
nachfolgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden.
Dies sind nach Einschatzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser
Kategorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmafnahmen in Bezug auf
die Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Darlber hinaus
konnen WERTPAPIERINHABER von ABWICKLUNGSMARNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefahrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil der international tatigen UNICREDIT Gruppe (die "UNICREDIT
GRouUP") vielfaltigen Risiken ausgesetzt. Diese Risiken kdnnen jeweils einzeln oder kumuliert
dazu flhren, dass die EMITTENTIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht
fristgerecht oder nicht in voller Hohe erfiillen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die
EMITTENTIN zahlungsunféhig oder Gberschuldet ist.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren er6ffnet, kénnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der H6he der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fir den Kauf der WERTPAPIERE
bezahlten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstandigen
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Verlust des Kapitalbetrags fihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE
bezahlt haben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut: ermdglichen es gesetzliche Regelungen in:
e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM") und

e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen
Abwicklungsmalnahmen (die "ABWICKLUNGSMARNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN
zu treffen (sog. Instrumente der Glaubigerbeteiligung). Diese ABWICKLUNGSMARNAHMEN
kdnnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Féllen
bestimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in Anteile an
der EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wirden
WERTPAPIERINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktionar der EMITTENTIN tragen. Der Kurs
der Aktien der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der Nennwert oder Verbleibende Nennwert der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf Zinsen
kénnen ganz oder teilweise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine
geringere oder gar keine Rickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten
Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER kdnnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen
erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN dndern. Sie kann
beispielsweise die Einlésung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER
erhalten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spater als urspriinglich in
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vereinbart.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet ist.

! Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Europdische
Eigenmittelverordnung (EU) Nr. 575/2013.

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von
Kreditinstituten ~ und  bestimmten  Wertpapierfirmen im  Rahmen  eines  einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010.
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Sollte die  ABWICKLUNGSBEHORDE  ABWICKLUNGSMARNAHMEN  ergreifen, tragen
WERTPAPIERINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu verlieren. Dies
umfasst insbesondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung
der Zinsen oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fir die Erflllung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
BAFIN verschiedene MaRnahmen ergreifen. Hierzu zdhlt etwa der Erlass eines
vorubergehenden Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER konnen dann flr
die Dauer des Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN
verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN Vverlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 11:)

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren eroffnet, konnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der H6he der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fir den Kauf der WERTPAPIERE
bezahlten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstandigen
Verlust des Kapitalbetrags fihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE
bezahlt haben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut® ermdglichen es gesetzliche Regelungen in:
e der Verordnung (EU) Nr. 806/2014+ ("SRM") und

e dem Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG")

der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen
AbwicklungsmaBnahmen (die "ABWICKLUNGSMABRNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN

3 Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Europdische
Eigenmittelverordnung (EU) Nr. 575/2013.

4 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von
Kreditinstituten ~ und  bestimmten  Wertpapierfirmen im  Rahmen  eines  einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010
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zu treffen. Diese ABWICKLUNGSMABNAHMEN kdnnen sich zum Nachteil der
WERTPAPIERINHABER auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Finanzmarktaufsichtsbehorde
("FMA"). Die FMA kann in den gesetzlich festgelegten Fallen bestimmen, dass Anspriche der
WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in Anteile an der EMITTENTIN (zum Beispiel
Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wiirden WERTPAPIERINHABER dieselben Risiken
wie jeder Aktion&r der EMITTENTIN tragen. Der Kurs der Aktien der EMITTENTIN wird in einer
solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der Nennwert oder Verbleibende Nennwert der WERTPAPIERE sowie die Anspriche auf Zinsen
kdnnen ganz oder teilweise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine
geringere oder gar keine Rickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten
Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER konnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen
erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN &dndern. Sie kann
beispielsweise die Einlosung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER
erhalten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spéter als urspringlich in
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vereinbart.

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des BaSAG vor,
wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet
ist.

Sollte die  ABWICKLUNGSBEHORDE  ABWICKLUNGSMARNAHMEN  ergreifen, tragen
WERTPAPIERINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu verlieren. Dies
umfasst insbesondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung
der Zinsen oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fur die Erfillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
FMA verschiedene MalRnahmen ergreifen. Hierzu zahlt etwa der Erlass eines voriibergehenden
Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER kOnnen dann flr die Dauer des
Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN Verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN Verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

b) Keine Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein
10
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Einlagensicherungssystem besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder
durch ein Einlagensicherungssystem oder eine andere Entschadigungseinrichtung
geschutzt.

Far den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER
haben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf den
Verlust des Kapitalbetrags, den sie fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben. Die
WERTPAPIERINHABER tragen somit das volle Risiko, dass ihre Anspriche aus den
WERTPAPIEREN der Beschrédnkung der Konkursmasse der EMITTENTIN unterliegen, und die
Durchsetzbarkeit ihrer Anspriiche kdnnte durch eine niedrige Insolvenzquote erheblich
eingeschrankt werden.
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2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fir die einzelnen PRODUKTTYPEN bestimmte
Zahlungsformeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Bei den nachfolgend genannten
PRODUKTTYPEN wird die HOhe der zu leistenden Zahlungen auf die WERTPAPIERE erst wéahrend
der Laufzeit oder bei Falligkeit bestimmt. Das nach Einschdtzung der EMITTENTIN
wesentlichste Risiko wird dabei an erster Stelle genannt. Die weiteren spezifischen Risiken,
die sich aus dem betreffenden ZAHLUNGSPROFIL ergeben, werden getrennt fur jeden
PRODUKTTYP beschrieben.

Im Hinblick auf die Entwicklung des BASISWERTS sollten interessierte Anleger die
Beschreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Wert des BASISWERTS auswirken, in
Abschnitt 11.B.5 Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte
beachten.

a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Wertpapieren mit Dual
Currency-Element ergeben (Produkttyp 1 bis 7)

Bei sdmtlichen Wertpapieren mit DUAL CURRENCY-ELEMENT besteht das zentrale Risiko,
dass der WERTPAPIERINHABER aufgrund der Umrechnung von Zahlungen in eine andere
Wahrung, einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein
Totalverlust moglich.

Bei Wertpapieren mit DUAL CURRENCY-ELEMENT kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt werden, dass die ZINSBETRAGE, der RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
BEENDIGUNGSBETRAG und/oder der ABRECHNUNGSBETRAG vor der Auszahlung von der
FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet werden. Der jeweils
zu zahlende Betrag steht somit bei WERTPAPIEREN mit DUAL CURRENCY-ELEMENT nicht von
Anfang an fest und ist von der maf3geblichen Wechselkursentwicklung abhéngig. Der zugrunde
liegende Wechselkurs wird kontinuierlich an den internationalen Devisenmarkten festgestellt
und unterliegt stdndigen Schwankungen, die teils erheblich sein kénnen. Der anwendbare
Wechselkurs kann sich daher zwischen der Auflage eines WERTPAPIERS und der Berechnung
des betreffenden Betrags fur den WERTPAPIERINHABER erheblich ungunstig entwickeln. Der
WERTPAPIERINHABER nimmt in diesem Fall in vollem Umfang an der Wechselkursentwicklung
teil und kann einen erheblichen Verlust des fiir den Kauf der WERTPAPIERE gezahlten
Kapitalbetrags erleiden. Ein Totalverlust des angelegten Kapitals ist moglich.
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Der Anleger sollte dabei insbesondere auch beachten, dass Wechselkurse nicht ausschlieBlich
von wirtschaftlichen Parametern abhdngen. Insbesondere kénnen Wechselkurse auch durch
politisch motivierte Eingriffe beeinflusst werden und somit fir den Anleger nur schwer
prognostizierbar sein.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Fix Rate Wertpapieren
(Produkttyp 1) ergeben

Aufgrund der festen Verzinsung von Fix Rate Wertpapieren ist der WERTPAPIERINHABER
waéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass das
allgemeine Zinsniveau steigt. Dies fihrt in der Regel zu fallenden Kursen von Fix Rate
Wertpapieren. Der WERTPAPIERINHABER ist daher insbesondere einem Marktpreisrisiko
ausgesetzt (siehe Abschnitt 11.B.4.a) Marktpreisrisiken).

c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Floater Wertpapieren
(Produkttyp 2) ergeben

Bei Floater Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass sich der REFERENZSATZ flr
den WERTPAPIERINHABER nachteilig entwickelt.

Im Fall von Floater Wertpapieren ist die Verzinsung an die Entwicklung eines
REFERENZSATZES gebunden, der laufenden Schwankungen ausgesetzt ist. Dabei hangt die
Verzinsung insbesondere von der Hohe des REFERENZSATZES an den festgelegten
ZINSFESTSTELLUNGSTAGEN ab. Im Fall von Zinsdifferenz Floater Wertpapieren hangt die
ZINSZAHLUNG von der Differenz zweier REFERENZSATZE ab. Der REFERENZSATZ bzw. die
Differenz der REFERENZSATZE kann auch gleich null (0) sein.

Es besteht somit das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der gesamten Laufzeit aus
seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Range Accrual
Wertpapieren (Produkttyp 3) ergeben

Bei Range Accrual Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ an einem oder mehreren Tagen nicht innerhalb einer ZINSSPANNE
(Range) oder nicht tber- bzw. unterhalb einer ZINSSCHWELLE liegt.

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren ist die Verzinsung insbesondere an die Entwicklung

eines RANGE ACCRUAL REFERENZSATZES gebunden, der laufenden Schwankungen ausgesetzt

ist. Dabei hangt die Verzinsung insbesondere davon ab, an wie vielen Tagen wéhrend der

betreffenden ZINSPERIODE der RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ innerhalb einer ZINSSPANNE

bzw. tiber oder unter einer ZINSSCHWELLE liegt. Im Fall von Dual Range Accrual Wertpapieren
13
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héngt die Verzinsung insbesondere davon ab, an wie vielen Tagen wéhrend der betreffenden
ZINSPERIODE zwei RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE innerhalb ihrer jeweiligen ZINSSPANNE
bzw. Uber oder unter ihrer jeweiligen ZINSSCHWELLE liegen. Je seltener dies der Fall ist, desto
niedriger ist der ZINSSATZ fur die entsprechende ZINSPERIODE. Aufgrund dieses Mechanismus
kénnen sich bereits geringfiigige Anderungen des betreffenden RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZES erheblich nachteilig auf die Hohe der Verzinsung der Range Accrual
Wertpapiere auswirken.

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren mit variablem ZINSSATZz IN und/oder variablem
ZINSSATZ OuT héngt die Zinszahlung auch von der Entwicklung eines weiteren
REFERENZSATZES ab. Der betreffenden REFERENZSATZ kann sich zusétzlich zu dem RANGE
ACCRUAL REFERENZSATZ flr den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig entwickeln und
sich ebenfalls nachteilig auf die Hoéhe der Verzinsung der Range Accrual Wertpapiere
auswirken.

Es besteht somit das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der gesamten Laufzeit aus
seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Digital Wertpapieren
(Produkttyp 4) ergeben

Bei Digital Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der REFERENZSATZ an dem
jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG nicht Uber oder unter einer bestimmten
ZINSSCHWELLE liegt.

Im Fall von Digital Wertpapieren ist die Verzinsung insbesondere an die Entwicklung eines
REFERENZSATZES gebunden, der laufenden Schwankungen ausgesetzt ist. Dabei hangt die
Verzinsung insbesondere davon ab, ob der REFERENzSATZ an dem jeweiligen
ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer bestimmten ZINSSCHWELLE liegt. In negativen
Fall gilt entweder ein niedrigerer festgelegter oder ein variabler ZINSSATZ, der sehr niedrig oder
gleich null (0) sein kann. Aufgrund dieses Mechanismus kdnnen sich bereits geringfiigige
Anderungen des REFERENZSATZES erheblich nachteilig auf die Hoéhe der Verzinsung der
Digital Wertpapiere auswirken.

Bei Digital Range Wertpapieren héngt die Verzinsung abweichend davon ab, ob der
REFERENZSATZ an dem jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG innerhalb einer festgelegten
ZINSSPANNE liegt. In diesem Fall wirkt sich sowohl ein stark fallender als auch ein stark
steigender REFERENZSATZ fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Verzinsung der
WERTPAPIERE aus.
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Es besteht somit das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der gesamten Laufzeit aus
seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

¥/, Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Inflation Floater
Wertpapieren ergeben (Produkttyp 5)

Bei Inflation Floater Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass sich der
INFLATIONSSATZ flir den WERTPAPIERINHABER nachteilig entwickelt.

Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren ist die Verzinsung an die Entwicklung eines
INFLATIONSINDEX gebunden, der laufenden Schwankungen ausgesetzt ist. Dabei héngt die
Verzinsung insbesondere von der Hohe des INFLATIONSINDEX an den festgelegten
ZINSFESTSTELLUNGSTAGEN ab.

Im Fall von Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren hangt die Verzinsung von der
Differenz zweier INFLATIONSSATZE ab. Der INFLATIONSSATZ oder die Differenz der
INFLATIONSSATZE kann auch gleich null (0) sein.

Im Fall von Inflation Digital Floater Wertpapieren héngt die Verzinsung insbesondere davon
ab, ob der maRgebliche INFLATIONSSATZ an dem jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder
unter einer bestimmten ZINSSCHWELLE liegt. In negativen Fall gilt ein variabler ZINSSATZ, der
sehr niedrig oder gleich null (0) sein kann. Aufgrund dieses Mechanismus kdnnen sich bereits
geringfliigige Anderungen des INFLATIONSSATZES erheblich nachteilig auf die Hohe der
Verzinsung der Inflation Digital Floater Wertpapiere auswirken.

Es besteht somit das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der gesamten Laufzeit aus
seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

2) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Inflation Range Accrual
Wertpapieren (Produkttyp 6)

Bei Inflation Range Accrual Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der
INFLATIONSSATZ an einem oder mehreren Tagen nicht innerhalb einer ZINSSPANNE
(Range) oder nicht tber- bzw. unterhalb einer ZINSSCHWELLE liegt.

Bei Inflation Range Accrual Wertpapieren héngt die Verzinsung insbesondere davon ab, an
wie vielen Tagen wéhrend der betreffenden ZINSPERIODE der INFLATIONSSATZ innerhalb einer
ZINSSPANNE bzw. Uber oder unter einer ZINSSCHWELLE liegt. Je seltener dies der Fall ist, desto
niedriger ist der ZINSSATZ fur die entsprechende ZINSPERIODE. Aufgrund dieses Mechanismus
konnen sich bereits geringfligige Anderungen des INFLATIONSSATZES erheblich nachteilig auf
die Hohe der Verzinsung der Inflation Range Accrual Wertpapiere auswirken.
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Es besteht somit das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der gesamten Laufzeit aus
seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Nullkupon Wertpapieren
(Produkttyp 7) ergeben

Der WERTPAPIERINHABER ist wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE insbesondere dem Risiko
ausgesetzt, dass das allgemeine Zinsniveau steigt. Dies flihrt in der Regel zu fallenden Kursen
von Nullkupon Wertpapieren. Der WERTPAPIERINHABER ist daher insbesondere einem
Marktpreisrisiko ausgesetzt (siehe Abschnitt "11.B.4.a) Marktpreisrisiken™).
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3, Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und
BASISWERTE neben den ZAHLUNGSPROFILEN bestimmte Bedingungen vor, die sich von
WERTPAPIER zU WERTPAPIER unterscheiden konnen. In dieser Kategorie werden die
spezifischen und wesentlichen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf diese Bedingungen
ergeben konnen. Die drei nach Einschéatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren
dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken aufgrund von bestimmten Ereignissen in Bezug auf Wechselkurse

Der WERTPAPIERINHABER kann bei Wertpapieren mit Dual Currency-Element aufgrund
einer auBBerordentlichen Kundigung, Marktstérung oder Anpassung in Bezug auf einen
WECHSELKURS einen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein
potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS kann sich dadurch verstarken.

Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
auBerordentlich kundigen, wenn bestimmte, in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN Qenannte
Ereignisse eintreten, die sich auf den WECHSELKURS nachteilig auswirken (siehe hierzu auch
Abschnitt 11.B.3.b) Risiken aufgrund einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere).

Der Eintritt einer MARKTSTORUNG in Bezug auf einen WECHSELKURS (Beispiel: Die
Nichtveroffentlichung des WECHSELKURSES) kann unter anderem dazu flihren, dass die
BERECHNUNGSSTELLE den WECHSELKURS selbst bestimmt. Der so bestimmte WECHSELKURS
kann erheblich von dem WECHSELKURS abweichen, der ohne Eintritt einer MARKTSTORUNG
festgestellt worden ware (siehe hierzu auch Abschnitt 11.B.3.c) Risiken aufgrund von
Marktstérungen).

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse im Hinblick auf einen WECHSELKURS (Beispiel: Der
WECHSELKURS wird nicht mehr durch den FIXING SPONSOR festgelegt und veroffentlicht) kann
der FIXING SPONSOR von der BERECHNUNGSSTELLE ausgetauscht werden (siehe hierzu auch
Abschnitt 11.B.3.d) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen).

Bei Eintritt einer aullerordentlichen Kundigung, einer MARKTSTORUNG oder einer Anpassung
in Bezug auf einen WECHSELKURS besteht das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER einen
Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet oder dass sich ein potentieller Verlust des
WERTPAPIERINHABERS verstarkt. Auch ein Totalverlust ist moglich.

b) Risiken aufgrund einer aufRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein auferordentliches Kindigungsrecht der
EMITTENTIN vor, tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn die
17
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WERTPAPIERE VOr dem RUCKZAHLUNGSTERMIN von der EMITTENTIN gekuindigt werden.
Zudem tragen WERTPAPIERINHABER ein Wiederanlagerisiko.

In diesem Fall kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN  aullerordentlich  kiindigen, wenn  bestimmte, in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN genannte Ereignisse eintreten, die sich auf den BASISWERT, die
WERTPAPIERE oder die EMITTENTIN nachteilig auswirken.

Im Fall einer auRerordentlichen Kundigung werden die WERTPAPIERE vorzeitig fallig und zum
ABRECHNUNGSBETRAG zuruckgezahlt. Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der angemessene
Marktwert der WERTPAPIERE und wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
festgestellt und ist unter Umstédnden sehr niedrig. Er ist moglicherweise niedriger als der
Betrag, den der WERTPAPIERINHABER erhalten héatte, wenn keine aulerordentliche Kiindigung
der WERTPAPIERE erfolgt ware. Der WERTPAPIERINHABER erleidet dann einen Verlust, wenn
der in diesem Fall von der EMITTENTIN nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN gezahlte
ABRECHNUNGSBETRAG unter dem fir den Erwerb der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrag
liegt. Auch ein Totalverlust ist moglich.

Es besteht darliber hinaus ein WIEDERANLAGERISIKO. Das "WIEDERANLAGERISIKO"
bezeichnet das Risiko, dass der vom WERTPAPIERINHABER erhaltene Geldbetrag fiir eine
vergleichbare Laufzeit nur zu schlechteren Marktkonditionen (z.B. einer geringeren Rendite
oder einem erhohten Risiko) wiederangelegt werden kann. Die mit einer Neuanlage uber diese
Laufzeit erzielte Rendite kann dadurch erheblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE
erwarteten Rendite liegen. Darliber hinaus kann die Wahrscheinlichkeit eines Verlusts des
bezahlten Kapitalbetrags im Zusammenhang mit der Neuanlage erheblich hoher sein.

c) Risiken aufgrund von Marktstérungen

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, keinen oder nur einen sehr geringen laufenden
Ertrag zu erzielen, wenn eine Marktstorung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Feststellung einer Marktstérung in Bezug auf den BASISWERT fuhren kénnen.

Der Eintritt einer MARKTSTORUNG in Bezug auf einen REFERENZzSATZ (Beispiel: Der
Angebotssatz, auf den sich der REFERENZSATZ bezieht, wird nicht auf der entsprechenden
Bildschirmseite angezeigt) kann unter anderem dazu fuhren, dass die BERECHNUNGSSTELLE
den RErFERENZSATZ im Wege einer Ersatzfeststellung selbst bestimmt. Der so bestimmte
REFERENZSATZ kann erheblich von dem REFERENZzSATZ abweichen, der ohne Eintritt einer
MARKTSTORUNG festgestellt worden waére.
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Der Eintritt einer MARKTSTORUNG in Bezug auf einen INFLATIONSINDEX (Beispiel: Die
Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des
INFLATIONSINDEX) kann unter anderem dazu fiihren, dass die BERECHNUNGSSTELLE den
INFLATIONSSATZ selbst bestimmt. Der so bestimmte INFLATIONSSATZ kann erheblich von dem
INFLATIONSSATZ abweichen, den der INDEXSPONSOR ohne Eintritt einer MARKTSTORUNG
festgestellt hatte.

Bei Eintritt einer MARKTSTORUNG in Bezug auf einen BASISWERT besteht das Risiko, dass der
WERTPAPIERINHABER aufgrund der Marktstérung keinen oder nur einen sehr geringen
laufenden Ertrag erzielt.

d) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, keinen oder nur einen sehr geringen laufenden
Ertrag zu erzielen, wenn eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vorgenommen
wird.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer Anpassung in Bezug auf den BASISWERT berechtigen.
Im Fall einer Anpassung werden die WERTPAPIERE unter gednderten Bedingungen fortgefiihrt.

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse im Hinblick auf einen REFERENZSATZz (Beispiel: Der
REFERENZSATZ wird nicht mehr bereitgestellt oder darf nicht verwendet werden) kann der
REFERENZSATZ von der BERECHNUNGSSTELLE ausgetauscht werden.

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse im Hinblick auf einen INFLATIONSINDEX (Beispiel: Der
INFLATIONSINDEX wird nicht mehr bereitgestellt oder &ndert sich wesentlich) konnen
insbesondere bereits festgelegte oder festgestellte Parameter (zum Beispiel alle von der
EMITTENTIN festgelegten Kurse des INFLATIONSINDEX) angepasst werden. Daruber hinaus kann
auch der INFLATIONSINDEX ausgetauscht werden.

Die WERTPAPIERE beziehen sich nach einem Austausch auf einen BASISWERT den der
WERTPAPIERINHABER unter Umsténden nicht kannte oder der einer wirtschaftlich anderen
Methodologie unterliegen kann. Dadurch kénnen sich die Struktur und das Risikoprofil der
WERTPAPIERE &ndern.

Bei der Festlegung der Anpassung (ibt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MalRnahmen und Einsch&tzungen Dritter gebunden. Grundsétzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder
unvorteilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung des
BASISWERTS keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielen.
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4, Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und
die VerauRerung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
Anlage, das Halten und die VerauRerung der WERTPAPIERE dargestellt. Die vier nach
Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei
an erster Stelle genannt.

a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann wahrend der Laufzeit erheblich schwanken.

Waéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kann der Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE
erheblich schwanken.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren konnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei konnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

° Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

o Anderungen des Wertes des BASISWERTS,

o Anderungen der Bonitat oder der Bonititseinschatzung im Hinblick auf die
EMITTENTIN,

. Anderungen des Marktzinses,

o Anderung der impliziten Volatilitat des BASISWERTS.

o Im Fall von WERTPAPIEREN mit DUAL CURRENCY ELEMENT wirkt sich insbesondere

auch die Wechselkursentwicklung auf deren Marktpreis aus.

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des BASISWERTS konstant
bleibt. Damit besteht fir WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein
Totalverlust des fur den Kauf der WERTPAPIERE aufgewendeten Kapitalbetrages ist mdglich.

b) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekundarmarkt
/ Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Die EMITTENTIN, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine von der EMITTENTIN
beauftragte Person (der "MARKET MAKER") stellt unter gewohnlichen Marktbedingungen
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ublicherweise regelmélig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die WERTPAPIERE, um fur die
betreffenden WERTPAPIERE im Sekundarhandel Liquiditat zur Verfugung zu stellen ("MARKET
MAKING"). Der MARKET MAKER kann auch ein mit der EMITTENTIN verbundenes
Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der MARKET MAKER garantiert
allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig garantiert
der MARKET MAKER, dass wéhrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse flr die
WERTPAPIERE Verfiigbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik andern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine
Kalkulationsmodelle &andern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen
vergrofRern oder verringern. AuBerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen
Problemen die Verfugbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrénkt oder
eingestellt werden. Bei aullergewdhnlichen Marktbedingungen oder bei extremen
Preisschwankungen an den Wertpapiermarkten stellt der MARKET MAKER regelmé&fig keine
Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter
bestimmten Bedingungen kein Kurs fur ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass
WERTPAPIERINHABER nicht in jeder Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem
angemessenen Kurs verduRern kénnen.

Die Offnungszeiten eines Marktes fir die WERTPAPIERE unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fiir den jeweiligen BASISWERT. Dann muss der MARKET MAKER
maoglicherweise einen geschatzten Wert zugrunde legen, um den entsprechenden Preis des
WERTPAPIERS bestimmen zu kdnnen. Diese Schitzungen kdnnen sich als falsch erweisen und
sich fur die WERTPAPIERINHABER unguinstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte
Emissionsvolumen der WERTPAPIERE lasst keinen Rickschluss auf das Volumen der
tatsdchlich begebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE zu. Daher koénnen auf dieser
Grundlage auch keine Riickschlsse auf die Liquiditét eines Sekundarmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen kdnnen.

Fir die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem
und/oder an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt
werden (die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG
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nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine
BORSENNOTIERUNG nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE
erheblich erschwert oder faktisch unmdglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden
BORSENNOTIERUNG ist dies nicht zwingend mit hohen Umsétzen der WERTPAPIERE an der
betreffenden Borse verbunden. Niedrige Umsétze an einer Borse erschweren den Verkauf der
WERTPAPIERE zu einem gunstigen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fir die
WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekundarmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer
ungulnstigen Entwicklung (z.B. des BASISWERTS oder eines Wechselkurses) zu verauf3ern,
etwa, wenn diese auRerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass fur die WERTPAPIERE immer
ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet sein, die
WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht an MARKTTEILNEHMER verdul3ern zu kdnnen.

d) Fremdwahrungsrisiko im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein
Fremdwahrungsrisiko.

Die WERTPAPIERE kdnnen in einer anderen Wahrung begeben werden als die, in der das Konto
des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIERE gezahlte Geldbetrédge gutgeschrieben
werden, gefuhrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter
den WERTPAPIEREN eine automatische Umrechnung des maf3geblichen Betrags in die Wahrung
des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. Zu diesem Zweck wird vom betreffenden
kontofuhrenden Institut tblicherweise ein Wechselkurs herangezogen, der im Zeitverlauf
starken Schwankungen unterliegen kann. Derartige Wechselkursschwankungen konnen
potentielle Verluste des WERTPAPIERINHABERS erheblich vergroRern oder potentielle Ertrage
reduzieren.

e) Risiko in Bezug auf einen moglichen Rickkauf der Wertpapiere

Ein Ruckkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die
Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

Nach MaRgabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die EMITTENTIN berechtigt, jederzeit
WERTPAPIERE am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis
zuriickzukaufen. Auf diese Weise erworbene WERTPAPIERE kdnnen von der EMITTENTIN
gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riuckkauf der WERTPAPIERE durch die
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EMITTENTIN kann die Menge der am Markt verfligbaren WERTPAPIERE reduzieren und sich
somit nachteilig auf die Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

/] Risiko aus spezifischen Interessenkonflikten betreffend die Wertpapiere

Mdogliche Interessenkonflikte der EMITTENTIN und ihrer verbundenen Unternehmen
koénnen sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen im Rahmen der in ihrem
allgemeinen Geschaftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte tdtigen oder Transaktionen
durchfuhren, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht
berucksichtigen.

Beispiel: Ein mit der EMITTENTIN verbundenes Institut tatigt Kreditgeschéafte, die sich
nachteilig auf die Bonitéatseinschatzung der EMITTENTIN und somit auch auf den Wert der
WERTPAPIERE auswirken.
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5. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte

Fur bestimmte PRODUKTTYPEN sind die Art und die Hohe der Verzinsung sowie der Marktwert
der WERTPAPIERE von der Kursentwicklung eines oder mehrerer BASISWERTE abhéngig, die
jeweils mit spezifischen Risiken verbunden sind. Diese spezifischen und wesentlichen Risiken
sind in diesem Abschnitt je Basiswert in einer eigenen Unterkategorie beschrieben. Darunter
fallen insbesondere Risiken, die sich auf den Kurs des BASISWERTS auswirken. Wie sich
fallende, steigende oder schwankende Kurse des BASISWERTS auf die WERTPAPIERE auswirken
und welche spezifischen und wesentlichen Risiken damit verbunden sind, wird hingegen in
Abschnitt 11.B.2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben
beschrieben.

Die WERTPAPIERE konnen auf die folgenden Arten von BASISWERTEN bezogen sein:

e REFERENZSATZE (einschlieBlich RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE) (siehe Abschnitt
V.B.1.a) Referenzsatze als Basiswert)

e INFLATIONSINDIZES (siehe Abschnitt V.B.1.b) Inflationsindizes als Basiswert)
a) Risiken in Verbindung mit Referenzsatzen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
REFERENZSATZEN verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(D) Risiken in Verbindung mit der Veranderungen des allgemeinen Zinsniveaus

Der REFERENZSATZ kann durch eine Veranderung des allgemeinen Zinsniveaus fur den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Ein REFERENZSATZ stellt einen Indikator fur das Zinsniveau eines bestimmten Marktes (z.B.
fur Einlagen im Interbankenmarkt im Euroraum mit einer Laufzeit von drei Monaten) dar und
ist dadurch dem Risiko eines schwankenden Zinssatzniveaus ausgesetzt. Diese Schwankung
(Volatilitat) kann erheblich sein. Je nach PRODUKTPROFIL kdnnen bereits kleine Schwankungen
des betreffenden Zinsniveaus starke Auswirkungen auf die Verzinsung der WERTPAPIERE
haben.

Das jeweilige Zinsniveau héngt von einer Vielzahl an Faktoren ab, die fur den
Wertpapierinhaber schwer vorherzusehen sein konnen. Darunter fallen insbesondere
Steuerungsmalnahmen der Notenbanken (zum Beispiel Senkungen des betreffenden
Leitzinses) oder Verdnderungen in Angebot und Nachfrage auf internationalen Geld- und
Kapitalméarkten (zum Beispiel aufgrund von volkswirtschaftlichen VVerdnderungen). Daneben
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kdnnen aber auch politisch motivierte Malinahmen oder Interventionen von Regierungen, die
unabhéngig von konkreten wirtschaftlichen Parametern ergriffen werden, das jeweilige
Zinsniveau erheblich beeinflussen. Das Risiko politisch motivierter Interventionen besteht
dabei insbesondere in Entwicklungs- oder Schwellenlandern sowie in Landern mit autoritaren
Regierungssystemen.

(2) Risiken in Verbindung mit einer Einstellung der Verdéffentlichung des Referenzsatzes
Die Veroffentlichung eines REFERENZSATZES kann endgultig eingestellt werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Veroffentlichung eines REFERENZSATZES
eingestellt wird. Insbesondere konnen aufsichtsrechtliche Vorgaben (insbesondere zur
Regulierung von so genannten REFERENZWERTEN) dazu fuhren, dass ein REFERENZSATZ unter
Umsténden nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE zur Verfuigung steht (siehe auch
Abschnitt 11.B.5.c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten). Eine
endgultige Einstellung der Veroffentlichung des REFERENZSATZES kann zu einer Anpassung
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fiihren (siehe auch Abschnitt 11.B.3.d) Risiken aufgrund von
Anpassungen der Wertpapierbedingungen). Auch eine Kindigung der WERTPAPIERE ist
maoglich (siehe auch Abschnitt 11.B.3.b) Risiken aufgrund einer auBerordentlichen Kiindigung
der Wertpapiere).

Dariiber hinaus kann eine zustdndige Behorde die Einstellung eines bestimmten
REFERENZSATZES anordnen oder einen REFERENZSATZ als nicht mehr représentativ fur den
zugrunde liegenden Markt, den er abbildet, erkl&ren. Als Folge soll nach bestimmten Terminen
der betreffende REFERENZSATZ nicht mehr als REFERENZSATZ in Schuldtiteln verwendet und
durch neue REFERENZSATZE ersetzt werden.

Durch die kunftige Ersetzung des bisherigen REFERENZSATZES kann es zu erheblichen
Unsicherheiten hinsichtlich dessen Wertentwicklung im Zeitraum bis zu seiner Ersetzung
kommen. Zudem kann aufgrund einer kiinftigen Ersetzung der Handel mit WERTPAPIEREN auf
den bisherigen REFERENZSATZ bereits erheblich eingeschrankt werden. Dieses Risiko besteht
auch fur WERTPAPIERE, deren Zahlungen auf den bisherigen REFERENZSATZ bezogen sind,
selbst wenn in Bezug auf diese keine Ersetzung des REFERENZSATZES erforderlich ist (z.B.
aufgrund der Laufzeit dieser Wertpapiere).

(3) Risiken in Verbindung mit der Berechnung des Referenzsatzes

Anderungen, Fehler oder Manipulation bei der Berechnung eines REFERENZSATZES
konnen sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den REFERENZSATZ
auswirken.
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Das Regelwerk eines REFERENZSATZES kann von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen. Dies
kann zum Beispiel aufgrund von aufsichtsrechtlichen VVorgaben (insbesondere zur Regulierung
von so genannten REFERENZWERTEN) der Fall sein (siehe auch Abschnitt I1.B.5.c) Risiken in
Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten). Solche Anderungen konnen
insbesondere dazu fiihren, dass die Methode, durch die der REFERENzSATZ festgestellt wird,
nicht mehr mit der Methode vor der Anpassung vergleichbar ist. Eine solche Anderung kénnte
beispielsweise die Quelle von sogenannten Eingabedaten betreffen. Eine Anderung des
Regelwerks eines REFERENZSATZES kann sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den REFERENZSATZ auswirken.

Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe von
REFERENZSATZEN zu Unrichtigkeiten oder sogar zu Manipulationen durch die fur ihre
Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustidndigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer
kommt. Solche Unrichtigkeiten sind fir Dritte schwer oder gar nicht erkennbar und kdnnen
sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des REFERENZSATZES
auswirken. Dieses Risiko besteht in besonderem Malle bei REFERENZSATZEN von
"REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN", die aufgrund von Ubergangsvorschriften noch nicht
gemé&l der REFERENZWERTE-VERORDNUNG registriert sind und fur die noch nicht dieselben
Anforderungen an die Unternehmensfiihrung sowie die Genauigkeit, Robustheit und Integritat
der REFERENZWERTE und des Verfahrens zu ihrer Bestimmung Anwendung finden.

4) Risiken in Verbindung mit Risikofreien Zinssatzen

Im Zusammenhang mit WERTPAPIEREN, bei denen der REFERENZSATZ einen Bezug zu
einem risikofreien tagesaktuellen Zinssatz (der "RISIKOFREIE ZINSSATZ") hat, bestehen
zuséatzlich zu den vorstehend unter (1) und (3) genannten Risiken weitere spezifische
Risiken im Hinblick auf den RISIKOFREIEN ZINSSATZ.

Der REFERENZSATZ der WERTPAPIERE kann entweder unmittelbar oder mittelbar auf Grundlage
eines RISIKOFREIEN ZINSSATZES (Risk Free Rate — RFR) ermittelt werden. Im Fall einer
mittelbaren Ermittlung des REFERENZSATZES kann der RISIKOFREIE ZINSSATZ fur einen
bestimmten Zeitraum aufgezinst werden (die "AUFZINSUNGSMETHODE"). Darlber hinaus
kann der REFERENZSATZ auch mittelbar auf Grundlage eines INDEX ermittelt werden, der auf
einen RISIKOFREIEN ZINSSATZ bezogen ist und eine bestimmte AUFZINSUNGSMETHODE abbildet
(der "RFR-INDEX").

Die Zinsen solcher WERTPAPIERE werden von der BERECHNUNGSSTELLE grundsatzlich erst
nachtraglich am Ende der jeweiligen ZINSPERIODE ermittelt.
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Die AUFZINSUNGSMETHODE und der RFR-INDEX beriicksichtigen den Wert des
zugrundeliegenden RISIKOFREIEN ZINSSATZES an festgelegten Tagen. Wenn der RISIKOFREIE
ZINSSATZ negativ ist, reduziert sich der Wert des REFERENZSATZES entsprechend.

RISIKOFREIE ZINSSATZE sind erst seit den Jahren 2018 und 2019 verfligbar. Somit bestehen
diese RISIKOFREIEN ZINSSATZE erst seit kurzer Zeit. RFR-INDIZES werden erstmalig seit dem
Jahr 2020 berechnet. Dies hat zur Folge, dass:

es schwierig ist, die zukunftige Entwicklung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE vorherzusagen;

sie aktuell noch nicht breit im Markt etabliert sind, sodass hinsichtlich ihrer Entwicklung
und Einbindung in Finanztransaktionen wenig Erfahrungen vorliegen und Unsicherheiten
dahingehend bestehen, ob die Marktteilnehmer die RISIKOFREIEN ZINSSATZE bzw. RFR-
INDIZES sowie die spezifischen Berechnungsmethoden als passenden Ersatz fur alle
Zwecke ansehen, fir die der LIBOR (London Interbank Offered Rate) bisher tiblicherweise
verwendet wurden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Bestimmung von
Zinssatzen fir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen der EMITTENTIN oder anderer
Emittenten kiinftig auf eine andere Berechnungsmethode in Bezug auf RISIKOFREIE
ZINSSATZE oder auf ganz andere Referenzsatze Bezug nimmt, und dass sich folglich ein
anderer Marktstandard entwickelt. Es ist auch moglich, dass es fur verzinsliche
Schuldverschreibungen zu einer Umstellung hin zur Nutzung eines noch nicht entwickelten
RISIKOFREIEN ZINSSATZES, der im Voraus bestimmt werden kann, kommt. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der RISIKOFREIEN ZINSSATZE haben und
auch dazu fihren, dass die RISIKOFREIEN ZINSSATZE, die RFR-INDIZES sowie die
spezifischen Berechnungsmethoden beziglich RISIKOFREIER ZINSSATZE nicht weit
verbreitet sind;

seit der ersten Veroffentlichung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE zum Beispiel die tdglichen
Verédnderungen der RISIKOFREIEN ZINSSATZE innerhalb desselben Zeitraums gelegentlich
volatiler waren als die tdglichen Veranderungen anderer Marktsatze, wie des LIBOR. Wie
sich dies in der Zukunft weiterentwickelt, ist nicht abschétzbar;

die Moglichkeit besteht, dass die Administratoren der RISIKOFREIEN ZINSSATZE
Anderungen an der Methodik oder weitere Veranderungen vornehmen, welche eine
Wertveranderung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE bewirkt. Dies umfasst insbesondere
Anderungen der Methode nach der die RISIKOFREIEN ZINSSATZE und RFR-INDIZES
berechnet werden, der Auswahlkriterien fir Transaktionen, welche fir die Berechnung der
RISIKOFREIEN ZINSSATZE verwendet werden, oder des Zeitpunkts der Verdffentlichung der
RISIKOFREIEN ZINSSATZE, um eine breite Marktakzeptanz zu erreichen; und
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e die am Markt mit Bezug auf RISIKOFREIE ZINSSATZE und RFR-INDIZES verfligbaren
Wertpapiere bzw. Investments sehr unterschiedlich ausgestaltet sein kdnnen, da sich noch
kein Marktstandard etabliert hat. Die Methoden zur Ermittlung der Zinssatze kénnen daher
erheblich voneinander abweichen. Die verschiedenen Wertpapiere bzw. Investments
konnen daher auch ganz unterschiedliche Kursentwicklungen aufweisen und somit nicht
vergleichbar sein.

Da es fur die Anleger in die WERTPAPIERE nicht mdéglich ist, die zu leistenden Zinszahlungen
zuverléssig einzuschatzen, ist es unsicher, ob Investoren unter bestimmten Umstanden dazu
bereit sind, die WERTPAPIERE zu handeln oder zu verkaufen.

Jeder dieser Faktoren kann sich erheblich negativ auf den Marktwert und die Zinszahlungen
der WERTPAPIERE auswirken. Zudem kann der Handel mit den WERTPAPIEREN erheblich
negativ beeintrachtigt werden.

b) Risiken in Verbindung mit Inflationsindizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
INFLATIONSINDIZES als BASISWERT verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der
EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle
genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Preisentwicklung

Anderungen der Preise von Konsumgitern und Dienstleistungen koénnen sich fir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den BASISWERT auswirken.

INFLATIONSINDIZES messen, wie sich Durchschnittspreise von Konsumgltern und
Dienstleistungen (der "WARENKORB"), die von Privathaushalten erworben werden, im Laufe
der Zeit in einem bestimmten Land, Markt oder einer bestimmten Region verandern. Der Stand
eines INFLATIONSINDEX wird auf Grundlage des Wertes seines WARENKORBS berechnet.
Verdnderungen der Preise der betreffenden Waren und Dienstleistungen im WARENKORB
beeinflussen den Kurs des INFLATIONSINDEX daher unmittelbar. Obwohl die Zentralbanken im
Allgemeinen versuchen, durch bestimmte Eingriffe (z.B. Anderungen des Leitzinses) eine
leicht positive Inflationsrate zu erreichen (in diesem Fall steigt der betreffende
INFLATIONSINDEX in der Regel), kann die Inflationsrate auch sinken (in diesem Fall fallt der
betreffende INFLATIONSINDEX in der Regel).

(2) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung des Inflationsindex

Die Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX kann von der tatsachlichen
Preisentwicklung abweichen.
28



I1. Risikofaktoren

INFLATIONSINDIZES werden in der Regel fir eine Vielzahl unterschiedlicher WARENKORBE
berechnet. Insbesondere koénnen dabei bestimmte Waren oder Dienstleistungen
unbertcksichtigt bleiben (zum Beispiel Tabak, Energie oder Kraftstoffe). Die Entwicklung
dieser Inflationsindizes fur dasselbe Land, denselben Markt oder dieselbe Region kann sich
daher  erheblich  unterscheiden.  Anleger sollten daher im Rahmen ihrer
Investitionsentscheidung genau auf die Zusammensetzung des jeweiligen BASISWERTS achten.

Bei einem INFLATIONSINDEX handelt es sich lediglich um eine statistische MessgroRe, die von
der tatséchlichen Preisentwicklung der betreffenden Waren und Dienstleistungen im
WARENKORB (zum Beispiel in einer bestimmten Region) abweichen kann. Eine Anlage mit
Bezug auf einen INFLATIONSINDEX kann daher nur eingeschrankt dazu geeignet sein, die
tatséchliche Preisentwicklung auszugleichen oder abzusichern.

(3) Risiken in Verbindung mit der Zusammensetzung des Inflationsindex
Die Zusammensetzung eines INFLATIONSINDEX kann sich andern.

INFLATIONSINDIZES kdnnen auch auf Grundlage vorlaufiger Daten berechnet werden. Stellt
sich nach seiner Veroffentlichung heraus, dass diese Daten nicht zutreffend waren, kann eine
Neuberechnung und Veroffentlichung des Kurses des INFLATIONSINDEX fir den betreffenden
Zeitraum (Revision) erfolgen. Diese Anderungen kénnen erheblich sein. Anleger sollten daher
vor einem Erwerb der WERTPAPIERE darauf achten, ob die betreffenden WERTPAPIERE auf
Grundlage des revidierten oder unrevidierten INFLATIONSINDEX berechnet werden. Werden die
WERTPAPIERE auf Grundlage des unrevidierten INFLATIONSINDEX berechnet, werden
Anderungen im Kurs des BASISWERTS nach seiner erstmaligen Ver6ffentlichung nicht
berticksichtigt.

(4) Risiken in Verbindung mit der Berechnung des Inflationsindex

Aufgrund der zeitversetzten Verdffentlichung eines INDEXINDEX kann die fur die
Berechnung der WERTPAPIERE herangezogene Inflationsrate von der tatsachlichen
Inflationsrate abweichen.

In der Regel wird ein INFLATIONSINDEX auf Monatsbasis berechnet, wobei die
Veroffentlichung in der Regel mit einer erheblichen zeitlichen Verzdgerung erfolgt. Die
Berechnung der unter den WERTPAPIEREN von der EMITTENTIN flr einen bestimmten Zeitraum
(zum Beispiel eine ZINSPERIODE) zu leistenden Zahlungen erfolgt daher in der Regel auf
Grundlage eines Kurses des INFLATIONSINDEX, der bereits fiir einen in der Vergangenheit
liegenden Zeitraum verdffentlicht wurde. Aufgrund dieser zeitlichen Verzogerung kann es zu
erheblichen Abweichungen zwischen der fir die entsprechende Berechnung verwendeten
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Inflationsrate und der tatsachlichen Inflationsrate fur den betreffenden Berechnungszeitraum
kommen.

c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten

Die Regulierung von REFERENZWERTEN kann sich erheblich nachteilig auf den
BASISWERT und die WERTPAPIERE und somit auch auf den WERTPAPIERINHABER
auswirken.

Bei dem spezifischen BASISWERT kann es sich um einen sogenannten Referenzwert (der
"REFERENZWERT") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011° ("REFERENZWERTE-
VERORDNUNG") handeln.

Nach MaRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG darf die EMITTENTIN einen
REFERENZWERT nur dann als BASISWERT der WERTPAPIERE Verwenden, wenn dessen
Administrator (der "REFERENZWERT-ADMINISTRATOR") bzw. der REFERENZWERT selbst in
einem offentlichen Register eingetragen ist. Ausnahme: Fir bestimmte REFERENZWERTE, die
von einem in einem Drittstaat ansdssigen REFERENZWERT-ADMINISTRATOR bereitgestellt
werden, lauft eine Ubergangsfrist, die gemaR der Delegierten Verordnung (EU) 2023/2222°% am
31. Dezember 2025 endet.

Das bedeutet Folgendes: Es besteht das Risiko, dass ein REFERENZWERT nach dem Ende der
UBERGANGSFRIST nicht mehr als BASISWERT fiir die WERTPAPIERE verwendet werden darf oder
dass dessen Bereitstellung eingestellt wird. In diesem Fall ist die BERECHNUNGSSTELLE
berechtigt, den BASISWERT gegen einen anderen BASISWERT auszutauschen und
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorzunehmen (siehe
auch Abschnitt 11.B.3.d) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen).
Dies kann sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und die unter den
WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrdge auswirken. Daruber hinaus ist die EMITTENTIN in einem
solchen Fall auch zu einer auRerordentlichen Kiindigung der betreffenden WERTPAPIERE
berechtigt (siehe auch Abschnitt 11.B.3.b) Risiken aufgrund einer aullerordentlichen
Kindigung der Wertpapiere).

AuRerdem kann es nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG oder kiinftigen Anderungen
dieser Verordnung notwendig werden, die Methodologie oder andere Bestimmungen eines

5 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

6 Delegierte Verordnung (EU) 2023/2222 der Kommission vom 14. Juli 2023zur Verlédngerung des in Artikel
51 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates festgelegten
Ubergangszeitraums fiir Referenzwerte aus Drittstaaten.
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REFERENZWERTS abzudndern, damit dieser weiterhin bereitgestellt bzw. verwendet werden
darf. Infolge einer solchen Malinahme kann sich der REFERENZWERT erheblich verdndern. Eine
solche Veranderung kann sich insbesondere nachteilig auf das Risikoprofil des
REFERENZWERTS und auf dessen zukdiinftige Kursentwicklung auswirken.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG fiihrt zu einer Erhohung der regulatorischen
Anforderungen und Kontrollen beziglich der REFERENzZWERTE. Dadurch konnen sich die
Kosten und Risiken erhdhen, die bei der Verwaltung solcher REFERENZWERTE entstehen. Auch
andere derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen auf die Berechnung von REFERENZWERTEN
sind denkbar. Dies kann beispielsweise dazu fuhren, dass die Berechnung und
Veroffentlichung eines REFERENZWERTS aufgrund der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
eingestellt werden muss.

Die Unzuldssigkeit der Verwendung eines REFERENZWERTS oder der Wegfall des
REFERENZWERTS kann die EMITTENTIN zu Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
berechtigen (siehe Abschnitt 11.B.3.d) Risiken aufgrund von Anpassungen der
Wertpapierbedingungen). In diesem Fall kann insbesondere der urspringliche BASISWERT
durch einen anderen REFERENZWERT ersetzt werden.

Eine vorzeitige Kundigung der WERTPAPIERE ist ebenfalls mdglich (siehe Abschnitt 11.B.3.b)
Risiken aufgrund einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere).

Aullerdem ist eine Aufhebung der Zulassung oder des Handels der WERTPAPIERE an einer
Borse nicht ausgeschlossen. WERTPAPIERINHABER konnten in diesem Fall dem Risiko eines
nicht oder nur eingeschrankt liquiden Handels in den WERTPAPIEREN ausgesetzt sein (siehe
Abschnitt 11.B.4.c) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert).
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ITI. INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG UND ZUM
BASISPROSPEKT

A, Verantwortliche Personen
(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die UniCredit Bank GmbH (mit eingetragenem Geschaftssitz in der Arabellastralle 12, 81925
Minchen, Bundesrepublik Deutschland) tbernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der
PROSPEKT-VERORDNUNG und 8 8 WpPG die Verantwortung fur die in der
WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank GmbH erklart,
dass die Angaben in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG ihres Wissens nach richtig sind und dass
die WERTPAPIERBESCHREIBUNG keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren
konnten. Vorstehendes gilt nicht im Hinblick auf Informationen, die ausweislich ihrer
Kennzeichnung ausschliellich die WERTPAPIERBESCHREIBUNG || betreffen.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die UniCredit Bank Austria AG (mit eingetragenem Geschéftssitz am Rothschildplatz 1, 1020
Wien, Republik Osterreich) tibernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der PROSPEKT-
VERORDNUNG und § 8 WpPG die Verantwortung fir die in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG
enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank Austria AG erklart, dass die Angaben in der
WERTPAPIERBESCHREIBUNG  ihres  Wissens nach richtig sind und dass die
WERTPAPIERBESCHREIBUNG keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kdnnten.
Vorstehendes gilt nicht im Hinblick auf Informationen, die ausweislich ihrer Kennzeichnung
ausschliel3lich die WERTPAPIERBESCHREIBUNG | betreffen.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG | und 11:)

Die EMITTENTIN bestatigt, dass die Angaben von Seiten Dritter in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG bzw. den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Korrekt wiedergegeben
wurden und nach Wissen der EMITTENTIN und soweit fiir sie aus den von diesen Dritten
veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend
gestaltet wurden. Die EMITTENTIN wird die Quelle(n) der entsprechenden Angaben in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in "Abschnitt A" unter "Zusatzliche Angaben™ angeben.

B. Hinweise zur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts

Damit die WERTPAPIERBESCHREIBUNG als Teil des BASISPROSPEKTS fiir ein offentliches

Angebot oder eine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel verwendet werden darf, wurde

diese von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN") gemé&l Artikel 20

Absatz (1) der PRosPEKT-Verordnung am 22. April 2025 gebilligt. Die BAFIN ist die zustéandige
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Behorde im Sinne der PROSPEKT-VERORDNUNG in der Bundesrepublik Deutschland. Die
BAFIN billigt diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG gemal’ Artikel 20 Absatz (4) der PROSPEKT-
VERORDNUNG jedoch nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und
Kohérenz. Die Billigung darf nicht als Befurwortung der EMITTENTIN oder als Bestatigung der
Qualitat der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE verstanden
werden. Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die WERTPAPIERE
treffen.

Nach Billigung der WERTPAPIERBESCHREIBUNG ist der BASISPROSPEKT, der aus der
WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, zwolf (12) Monate
lang fir 6ffentliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt gliltig,
sofern er um etwaige gemal Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG erforderliche Nachtrage
(jeweils ein "NACHTRAG") ergdnzt wird. Aus diesem Grund wird die EMITTENTIN wéhrend
dieses Zeitraums jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit und jede
wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der WERTPAPIERE beeinflussen kdnnen, in einem NACHTRAG verdffentlichen. Ab
dem Zeitpunkt der Verdffentlichung eines NACHTRAGS muss der BASISPROSPEKT auch
zusammen mit dem jeweiligen NACHTRAG gelesen werden.

Der BAsISPROSPEKT darf wéhrend seiner Gultigkeit neben der Bundesrepublik Deutschland
auch in der Republik Osterreich und/oder im GroBherzogtum Luxemburg fir 6ffentliche
Angebote und die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel verwendet werden. Zu diesem
Zweck hat die BAFIN auf Antrag der EMITTENTIN an die jeweils dort zustdndige Behérde nach
Artikel 25 der PROSPEKT-VERORDNUNG eine elektronische Kopie des BASISPROSPEKTS und
eine Bescheinigung (ber dessen Billigung Ubermittelt (Notifizierung). Aus dieser
Bescheinigung geht hervor, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKT-
VERORDNUNG erstellt wurde.

Der BASISPROSPEKT, der aus der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem
REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, verliert am 22. April 2026 seine Giltigkeit. Eine
Pflicht zur Erstellung eines NACHTRAGS im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der
Basisprospekt ungultig geworden ist.

C. Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars

Bevor der BAsISPROSPEKT fiir 6ffentliche Angebote oder die Zulassung von WERTPAPIEREN
zum Handel verwendet werden darf, missen die WERTPAPIERBESCHREIBUNG und das
REGISTRIERUNGSFORMULAR nach Maligabe der PROSPEKT-VERORDNUNG veroffentlicht
worden sein.
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(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die EMITTENTIN veroffentlicht das REGISTRIERUNGSFORMULAR I, die
WERTPAPIERBESCHREIBUNG |, etwaige NACHTRAGE zum BASISPROSPEKT | und die jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der
ZUSAMMENFASSUNG auf der Internetseite www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik
Deutschland bzw. des Grol3herzogtums Luxemburg als ANGEBOTSLAND), www.onemarkets.at
(im Fall der Republik Osterreich als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die
durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion der jeweiligen Website aufgerufen
werden konnen) und gegebenenfalls weiteren in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegten Internetseite(n).

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die EMITTENTIN veroffentlicht das REGISTRIERUNGSFORMULAR I, die
WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1, etwaige NACHTRAGE zum BASISPROSPEKT Il und die jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der
ZUSAMMENFASSUNG auf der Internetseite www.bankaustria.at und/oder www.onemarkets.de
(im Fall der Bundesrepublik Deutschland als ANGEBOTSLAND), www.bankaustria.at und/oder
www.onemarkets.at (im Fall der Republik Osterreich als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen
Produktdetails, die durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion der jeweiligen
Website aufgerufen werden konnen) und gegebenenfalls weiteren in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n).

Sofern diese WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN Hyperlinks zu Websites enthalt, sind die
Informationen auf diesen Websites nicht Teil des BASISPROSPEKTS und wurden nicht von der
zustandigen Behdrde gepruft oder gebilligt. Dieses gilt nicht fir Hyperlinks zu Informationen,
die mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG aufgenommen wurden.

D. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Damit neben der EMITTENTIN weitere Finanzintermedidre (z.B. Anlageberater oder
Vermogensverwalter) den BASISPROSPEKT fur eine spatere WeiterverdulRerung oder die
endgultige Platzierung der WERTPAPIERE verwenden konnen, ist eine schriftliche Zustimmung
der EMITTENTIN erforderlich. Die EMITTENTIN kann hierflr eine generelle oder eine
individuelle Zustimmung erteilen. In beiden Fallen Ubernimmt die EMITTENTIN die
Verantwortung fir den Inhalt des BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterverduRerung oder endgiltigen Platzierung der WERTPAPIERE. Die Zustimmung gilt
grundsatzlich fir den Zeitraum der ANGEBOTSFRIST in den ANGEBOTSLANDERN, die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt werden. Die "ANGEBOTSFRIST" wird ebenfalls in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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Generelle Zustimmung

Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung
des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
fur die spatere WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE durch alle
Finanzintermedidre zu. Jeder Finanzintermedidr, der den BASISPROSPEKT, etwaige
NACHTRAGE und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verwendet, hat auf seiner
Internetseite anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemal den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Individuelle Zustimmung

Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der
Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN filir die spatere WeiterverdulRerung oder endgiltige Platzierung der
WERTPAPIERE durch einen oder mehrere Finanzintermediére zu. Die Namen und Adressen der
Finanzintermediare, denen die Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN gestattet wird, werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN genannt. Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des BASISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN unbekannt waren, werden in diesem Fall auf der INTERNETSEITE DER
EMITTENTIN verdffentlicht und konnen auf dieser eingesehen werden. Die "INTERNETSEITE
DER EMITTENTIN" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bedingungen fur die Zustimmung

Die Zustimmung der EMITTENTIN steht unter den folgenden Bedingungen, die jeder
Finanzintermedidr zu beachten hat:

Q) Jeder Finanzintermedidr muss bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS sicherstellen,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die geltenden
Verkaufsbeschrénkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.

(i) Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wurde von der EMITTENTIN
nicht widerrufen.

Des Weiteren kann die EMITTENTIN die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN unter die folgenden Bedingungen stellen:

(iii)  Der verwendende Finanzintermedidr muss sich gegeniiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichten. Diese Verpflichtung
wird dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Internetseite
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veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und
gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, hat dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen zu informieren.

E. Funktionsweise des Basisprospekts

1. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage des Basisprospekts

emittiert werden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS flir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage des BASISPROSPEKTS emittiert werden, ein neues offentliches Angebot aufnehmen
oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot wiedereréffnen. In diesen Féllen wird die
EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt VIII. Formular fur die Endgultigen
Bedingungen enthaltenen Formulars ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese WERTPAPIERE
(gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG fiir die jeweilige Emission) erstellen
und veroffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben
in dem BASISPROSPEKT, inshesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den
Abschnitten "Beschreibungen der Wertpapiere™ und "Wertpapierbedingungen™ dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckt sind.

2. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage eines Friiheren

Basisprospekts emittiert wurden

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS | fur WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden, auch nach Ablauf der
Gultigkeit des FRUHEREN BASISPROSPEKTS ein neues offentliches Angebot aufnehmen, ein
offentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes offentliches Angebot
wiederertffnen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte:

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. April 2017 fiir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen,
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e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 27. April 2018 fir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. April 2019 fir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 23. April 2020 fiir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. April 2021 fiir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. April 2022 fur Wertpapiere mit
Zinsstrukturen,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Februar 2023 fiir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen und

e den Basisprospekt der UniCredit Bank GmbH vom 25. April 2024 flr Wertpapiere mit
Zinsstrukturen.

In diesem Fall wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt V//I. Formular fur die
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese
WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG) erstellen und
veroffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in
dem BASISPROSPEKT |, insbesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den
Abschnitten "Wertpapierbeschreibungen™ und "Wertpapierbedingungen™ aus dem jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKT zu lesen. Diese sind in den Abschnitten VI.H. Beschreibungen der
Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden, und
VII.D. Bedingungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogen werden, mittels VVerweis in den BASISPROSPEKT | einbezogen.

Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG ihre Rechtsform von einer
Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) geéndert.
Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die HVB als EMITTENTIN, die ein
offentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem Basisprospekt beginnt, fortsetzt oder wieder
aufnimmt, dieselbe juristische Person.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I1:)

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS Il fir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden, auch nach Ablauf der
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Gultigkeit des FRUHEREN BASISPROSPEKTS ein neues offentliches Angebot aufnehmen, ein
Offentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot
wiedereroffnen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet den folgenden Basisprospekt:

e den Basisprospekt der UniCredit Bank Austria AG vom 25. April 2024 fur Wertpapiere
mit Zinsstrukturen.

In diesem Fall wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt VIII. Formular fur die
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese
WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG) erstellen und
veroffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in
dem BASISPROSPEKT II, insbesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den
Abschnitten "Wertpapierbeschreibungen™ und "Wertpapierbedingungen™ aus dem jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKT zu lesen. Diese sind in den Abschnitten VI.H. Beschreibungen der
Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden, und
VIIL.D. Bedingungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogen werden, mittels Verweis in den BASISPROSPEKT Il einbezogen.

3. Offentliches Angebot von Aufstockungen von Wertpapieren

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS das Emissionsvolumen bereits
begebener WERTPAPIERE im Wege eines oOffentlichen Angebots erhohen (die
"AUFSTOCKUNG"). In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERTPAPIERE
ebenfalls nach Maligabe des in den vorstehenden Abschnitten /II.E.I oder IILE.2
beschriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und verdffentlichen, je
nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG ihre Rechtsform von einer
Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) geéndert.
Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die HVB als EMITTENTIN, die ein
offentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem Basisprospekt fortsetzt, dieselbe juristische
Person.
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4, Zulassung von Wertpapieren zum Handel

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS die Zulassung von
WERTPAPIEREN zum Handel beantragen. In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die
betreffenden WERTPAPIERE ebenfalls nach Maflgabe des in den vorstehenden Abschnitten
IILE.1 oder IILE.2 beschriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und veroffentlichen, je
nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

F. Sonstige Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthalten sind.

Weder diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG nhoch sonstige im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN zur Verfuigung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot
der EMITTENTIN zum Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.
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IV. INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT UND ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
A. Informationen zum Angebot der Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE koOnnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen
qualifizierten Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt IX.
Verkaufsbeschrankungen dargestellten Verkaufsbeschrankungen zu beachten. Welchen
Anlegern die WERTPAPIERE angeboten werden, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben (die "POTENTIELLEN INVESTOREN").

Die WERTPAPIERE kdnnen in den ANGEBOTSLANDERN angeboten werden. In den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN ein Angebot
der jeweiligen WERTPAPIERE erfolgt.

Der erste Tag des oOffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der "ERSTE TAG DES
OFFENTLICHEN ANGEBOTS") bzw. der Beginn des neuen oOffentlichen Angebots der
WERTPAPIERE (der "BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") wird in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Dariiber hinaus wird gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben, ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder um
eine Aufstockung einer bereits begebenen Serie von WERTPAPIEREN handelt.

2. Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE konnen potenziellen Anlegern bereits vor dem EMISSIONSTAG wahrend
einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden (die "ZEICHNUNGSFRIST"). Die Zeichnungsfrist
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Um die WERTPAPIERE zu erwerben,
muissen Anleger der EMITTENTIN innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag
erteilen.

Die Zeichner werden Uber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten
WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrten Wertpapierdepot benachrichtigt.
Neben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Das heif3t, Anleger werden
Uber die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet. Eine Aufnahme des Handels mit den
WERTPAPIEREN vor der Mitteilung tber die Zuteilung ist moglich.

Die EMITTENTIN kann einen Mindest- oder Hochstbetrag fur eine Zeichnung festlegen. Sofern
dies der Fall ist, wird dieser in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Im Rahmen der ZEICHNUNGSFRIST behélt sich die EMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor, die
ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden. Aulerdem
behélt sich die EMITTENTIN das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen von potenziellen
Anlegern vollstandig abzulehnen, zu kiirzen bzw. WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen. Dies
kann unabhdngig davon geschehen, ob das geplante Volumen an zu platzierenden
WERTPAPIEREN erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berechtigt, nach eigenem Ermessen
Zuteilungen vorzunehmen. Ob und inwieweit die EMITTENTIN von ihrem jeweiligen Recht
Gebrauch macht, liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behdlt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu
geringer Nachfrage wahrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle
werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heilit die
Zeichnungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird
auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n)
veroffentlicht.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, kdnnen die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum
Kauf angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, wird dies in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3. Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE kdnnen potenziellen Anlegern auch ohne eine ZEICHNUNGSFRIST angeboten
werden. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN
ANGEBOTS bzw. ab dem TAG DES BEGINNS DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend
zum Kauf angeboten.

4, Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot der
WERTPAPIERE, die erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
werden, kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben werden:

(i) ob die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS oder ab dem
BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum Kauf angeboten werden.

(i) ob das fortlaufende Angebot zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs) erfolgt.

(iii) ob das offentliche Angebot von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden kann;

(iv) die kleinste Ubertragbare Einheit;
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(v) die Kleinste handelbare Einheit;
(vi) weitere Informationen dartiber, wie die WERTPAPIERE erworben werden kénnen.

5. Emissionspreis der Wertpapiere

Der "EMISSIONSPREIS" ist der Preis, zu dem die WERTPAPIERE erstmalig zum Kauf angeboten
werden.

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fir alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST
zugeteilten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte EMISSIONSPREIS. Der
EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Steht der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER bei Auflage der WERTPAPIERE noch nicht fest oder
kann dieser aus anderen Griinden nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben
werden, wird der EMISSIONSPREIS von der EMITTENTIN auf Grundlage der Produktparameter
und der aktuellen Marktlage (insbesondere des Kurses des BASISWERTS, der impliziten
Volatilitit des BAsISWERTS und der Zinsen) bestimmt. Der EmMISSIONSPREIS und der laufende
Angebotspreis der WERTPAPIERE werden von der EMITTENTIN nach ihrer Bestimmung nach
MalRgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verdffentlicht.

6. Kosten und Ausgaben, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Ein Erwerb der WERTPAPIERE ist fur den Zeichner oder Kaufer mit Kosten und Ausgaben
verbunden. Der EMISSIONSPREIS beinhaltet produktspezifische Einstiegskosten und kann auch
Zuwendungen enthalten. Der EmMISSIONSPREIS kann auch einen Ausgabeaufschlag enthalten.
Diese Kosten werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Der EMISSIONSPREIS sowie die wahrend der Laufzeit von der EMITTENTIN flr die WERTPAPIERE
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
EMITTENTIN.

Sonstige mit dem Erwerb der WERTPAPIERE verbundene Kosten und Ausgaben, die dem
Zeichner oder Kdufer beispielsweise von seiner Hausbank, einer Wertpapierbdrse oder einem
sonstigen Dritten in Rechnung gestellt werden, sind von diesem Dritten offenzulegen.
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7. Emission und Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden am jeweiligen EMISSIONSTAG emittiert. Der "EMISSIONSTAG" wird
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE werden zum EMISSIONSTAG an die Zeichner bzw. Kéufer geliefert.

Im Hinblick auf die Lieferung der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Lieferung gegen Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kaufer erfolgt Zug-um-Zug gegen
Zahlung des EMISSIONSPREISES (siehe Abschnitt IV.A.5 Emissionspreis der Wertpapiere).

Option: Lieferung frei von Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kaufer erfolgt unabhangig von der
Zahlung des EMISSIONSPREISES.

Alternativ kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch ein anderes Zahlungs-
und Lieferungsverfahren angegeben werden.

Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem EMISSIONSTAG erfolgt die Lieferung geméal den
anwendbaren 6rtlichen Marktusancen.

Die GroRe einer Emission von WERTPAPIEREN wird durch das EMISSIONSVOLUMEN
ausgedriickt. Das "EMISSIONSVOLUMEN" bezeichnet dabei die Anzahl der einzelnen
Teilschuldverschreibungen einer Emission von WERTPAPIEREN_bzw. den Gesamtwert einer
Emission von WERTPAPIEREN. Das EMISSIONSVOLUMEN wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Die WERTPAPIERE werden in HOhe des EMISSIONSVOLUMENS
offentlich angeboten bzw. zum Handel zugelassen.

B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel

1. Zulassung zum Handel / Zulassungsdatum

Die EMITTENTIN kann fir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel und/oder die
Einbeziehung der WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten Markt, einem anderen
Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen Borse, einem
anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Sofern die EMITTENTIN dies beabsichtigt,
werden der oder die betreffenden Borsen, Mérkte und Handelssysteme in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Sofern bekannt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch den ersten Termin angeben, zu
dem die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Selbst wenn jedoch die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie
dafur, dass diesem Antrag auch stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie dafur,
dass ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN stattfindet oder entstehen wird. Es besteht
keine Verpflichtung der EMITTENTIN, die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel
wahrend der gesamten Laufzeit der WERTPAPIERE aufrechtzuerhalten.

Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einer Borse,
einem Markt und/oder Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Zudem werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN samtliche geregelte Markte,
Drittlandsmarkte oder Multilateralen Handelssysteme angegeben, an denen nach Wissen der
EMITTENTIN bereits WERTPAPIERE der gleichen Gattung zum Handel zugelassen sind.

2. Market Maker und Intermedidre im Sekundarhandel

Die EMITTENTIN kann ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder einen sonstigen Dritten damit
beauftragen, im Sekundérhandel Liquiditat in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfligung zu
stellen (Market Making). Sie kann darliber hinaus auch selbst als MARKET MAKER handeln.
Eine Verpflichtung dazu besteht allerdings nicht. Der MARKET MAKER wird dabei in
Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze wahrend
der GUblichen Handelszeiten der WERTPAPIERE in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und
Verkaufskurse) stellen.

Sofern die EMITTENTIN Intermedidre im Sekundarhandel beauftragt, werden Name und
Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermedidre im
Sekundarhandel tétig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verdffentlicht.

C. Weitere Angaben

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem
Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

a) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-,
Kreditderivate- und Rohstoffmérkten tatig. Sie kann daher fur eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die WERTPAPIERE
abschlieRen.
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Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschéfte in Bezug auf den jeweiligen BASISWERT
abschlieBen. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser Geschafte ohne
Berlicksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER handeln. Solche Geschafte kdnnen
sich negativ auf die Wertentwicklung des betreffenden BASISWERTS auswirken. Dabei kann die
EMITTENTIN wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehoren auch Geschafte der EMITTENTIN, die ihre Verpflichtungen unter den
WERTPAPIEREN absichern. Der Wert der WERTPAPIERE kann ferner durch die Auflésung eines
Teils oder aller dieser Absicherungsgeschéfte beeintrachtigt werden.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE fur eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter kaufen
und verkaufen sowie weitere WERTPAPIERE emittieren. Insbesondere kdnnen die EMITTENTIN,
ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen weitere WERTPAPIERE in Bezug auf
einen BASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

b) Geschéftliche Beziehungen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdénnen Kunden oder
Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben
diese Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-
Banking- und/oder (Geschéftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren
Tochtergesellschaften getétigt. Diese werden solche Geschéfte eventuell auch in der Zukunft
tatigen und Dienstleistungen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschaftsbetrieb erbringen. Aus diesem Grund koénnen die Vertriebspartner und/oder ihre
Tochtergesellschaften ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und
an der Fortsetzung ihrer Geschaftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter
Umsténden Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
kdonnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die
WERTPAPIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stehen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéaftlicher Beziehung.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.

c) Preisstellung durch die Emittentin

Die EMITTENTIN oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann flr die WERTPAPIERE als
MARKET MAKER auftreten. Die Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung fur die WERTPAPIERE vom
Bdrsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen.

Die vom MARKET MAKER gestellten Preise werden nicht immer den Preisen entsprechen, die
sich bei einem liquiden Borsenhandel gebildet hatten. Vom MARKET MAKER im
Sekundarmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des fairen Wertes (fair
value) der WERTPAPIERE festgelegt. Der faire Wert hangt unter anderem vom Wert des
BASISWERTS ab.

Der MARKET MAKER setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs
ist der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs,
zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot
und Nachfrage fir die WERTPAPIERE als auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten
abhéngig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fir die WERTPAPIERE Uber die Laufzeit
der WERTPAPIERE abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer gleichméafig tber die
Laufzeit verteilt. Kosten kénnen bereits zu einem friihen Zeitpunkt, den der MARKET MAKER
festlegt, vollstandig vom fairen Wert der WERTPAPIERE abgezogen werden. Die vom Market
Maker gestellten Kurse konnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu
erwartenden Wert der WERTPAPIERE abweichen. Dartiber hinaus kann der MARKET MAKER
jederzeit die Methode abédndern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er
beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRern oder verringern.

2. Verwendung der Erlose, geschétzte Gesamtkosten fuir die Zulassung zum Handel
und geschatzte Nettoerldse

Der Nettoerlos aus jeder Emission von WERTPAPIEREN wird durch die EMITTENTIN zur
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Die geschatzten Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel und die geschéatzten Nettoerlose
der Emission bzw. des Angebots werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.
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3. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen Uber die
WERTPAPIERE und den betreffenden BASISWERT zu verdffentlichen. Ausnahme: Die
WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fur bestimmte Félle die Veroffentlichung einer Mitteilung
vor. Dies ist beispielsweise bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES der Fall. In diesen
Féllen erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebenen Internetseite(n) nach Mal’gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN. Die
EMITTENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach
MaRgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitgeteilt wird.

Wichtige neue Umstdnde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im
BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN verdffentlichen. Die
Veroffentlichung erfolgt in einem NACHTRAG zum BASISPROSPEKT gemall Artikel 23 der
PROSPEKT-VERORDNUNG.
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V. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
A. Angaben Uber die Wertpapiere

1. Art, Form, Wahrung und ISIN der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kdnnen entweder (i) als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit einem
NENNBETRAG oder (ii) als Schuldverschreibungen oder Zertifikate, die jeweils durch eine
bestimmte Stlickzahl représentiert werden, begeben werden.

Die Emission der WERTPAPIERE kann in Form einer Stlicknotierung oder einer
Prozentnotierung erfolgen. Bei stiicknotierten WERTPAPIEREN wird der Preis in Form eines
Betrages in der festgelegten Wahrung pro Stuck angegeben. In diesem Fall kénnen die
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN einen "BERECHNUNGSBETRAG" fir die Bestimmung der
Zahlungen und Lieferungen der WERTPAPIERE festlegen. Im Fall von prozentnotierten
WERTPAPIEREN wird der Preis als Prozentsatz des in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebenen NENNBETRAGS angegeben.

Rechtlich betrachtet sind die WERTPAPIERE Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793
BGB. Das bedeutet, dass Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
unterliegen. In Bezug auf die Form der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option: Wertpapiere mit Globalurkunde

Fur die WERTPAPIERE wird eine Urkunde (die "GLOBALURKUNDE") ausgestellt. Die
GLOBALURKUNDE wird beim CLEARING SYSTEM hinterlegt und zentral verwahrt. Das
"CLEARING SYSTEM" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die
Ausgabe von Einzelurkunden an die WERTPAPIERINHABER ist ausgeschlossen. Die
Rechte der WERTPAPIERINHABER — einschlieRlich etwaiger Zinsanspriiche — ergeben
sich aus der GLOBALURKUNDE. Diese sind als Miteigentumsanteile an der
GLOBALURKUNDE nach den anwendbaren Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS
wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN
kdnnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemal 8§ 6 (3) des Gesetzes uber elektronische
Wertpapiere ("EWPG™) ein mittels GLOBALURKUNDE begebenes WERTPAPIER ohne
Zustimmung der WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches WERTPAPIER in
elektronischer Form ersetzen kann.

Option: Elektronische Wertpapiere in der Form von Zentralregisterwertpapieren

Die WERTPAPIERE werden als elektronische Wertpapiere in der Form von
Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 (2) EWPG begeben. Die WERTPAPIERE
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werden im Wege der Sammeleintragung in ein Zentralregister eingetragen, das von der
Registerfuhrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefuhrt wird. Die
"REGISTERFUHRENDE STELLE" (auch "CLEARING SYSTEM") wird in den
ENDGULTIGEN  BEDINGUNGEN angegeben. Die  WERTPAPIERE sind  als
Miteigentumsanteile nach Bruchteilen an dem eingetragenen elektronischen
WERTPAPIER nach den anwendbaren Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS und dem
anwendbaren Recht wertpapierrechtlich  frei  Ubertragbar. Die jeweiligen
WERTPAPIERBEDINGUNGEN kodnnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemal 8 6 (2) Nr. 2
EWPG ein WERTPAPIER in elektronischer Form ohne Zustimmung der
WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches mittels Globalurkunde begebenes
WERTPAPIER ersetzen kann.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen Wahrungen (zum Beispiel Euro oder US-Dollar)
begeben werden (die "FESTGELEGTE WAHRUNG"), zum Beispiel in Euro oder US-Dollar
(andere Festgelegte Wahrungen sind ebenfalls mdglich). Die FESTGELEGTE WAHRUNG wird in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Den WERTPAPIEREN wird eine International Security Identification Number (die "ISIN")
zugewiesen. Diese wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Darlber hinaus
kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weitere Kennnummern oder Handelscodes fir die
WERTPAPIERE (zum Beispiel die deutsche Wertpapierkennnummer (die "WKN")) angegeben
werden.

2. Rang der Wertpapiere; Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der
Emittentin

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und
zukunftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Auf die EMITTENTIN sind die folgenden Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften anwendbar:

e die Verordnung (EU) Nr. 806/2016 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen ("SRM-VERORDNUNG") und der Richtlinie 2014/59/EU zur
Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen ("BRRD"),

e in Deutschland das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (das "SAG"), BRRD und das
Kreditwesengesetz (das "KWG"), und in Osterreich das Bankensanierungs- und
Abwicklungsgesetz (das "BaSAG") und das Bankwesengesetz (BWG) zur Umsetzung
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der européischen Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fur die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD),

die die regulatorischen Vorgaben und aufsichtsrechtlichen Befugnisse fir die Abwicklung von
CRR-Kreditinstituten und der zugehdrigen Gruppe (nachfolgend jeweils als "INSTITUT"
bezeichnet) bestimmen.

Nach MaRgabe der SRM-VERORDNUNG, BRRD oder des SAG (in Deutschland) bzw. BaSAG
(in Osterreich) konnen unter anderem Anteilsinhaber und Glaubiger, die von diesen emittierte
Finanzinstrumente erworben haben, an deren Verlusten und an den Kosten der Abwicklung
beteiligt werden; in Deutschland das sog. Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Damit unterliegen auch die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE
der EMITTENTIN als INSTITUT dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die BAFIN als zustandige Abwicklungsbehorde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfiihrung einer Abwicklungsmalinahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhéltnismalig ist, und

e sich die Existenzgefahrdung im zur Verfuigung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere Malinahmen beseitigen liel3e.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des BaSAG vor,
wenn die FMA als zustandige Abwicklungsbehdrde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfiihrung einer AbwicklungsmalRnahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhaltnismalig ist, und

e sich die Existenzgefahrdung im zur Verfligung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere Malinahmen beseitigen liel3e.

50



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

Liegen nach Feststellung der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE diese Voraussetzungen in
Bezug auf ein INSTITUT vor, kann die ABWICKLUNGSBEHORDE — auch vor einer Insolvenz des
INSTITUTS — umfangreiche Malinahmen ergreifen, die sich auf Glaubiger (wie die
WERTPAPIERINHABER) nachteilig auswirken kénnen. So kann die ABWICKLUNGSBEHORDE
Anteile an dem INSTITUT oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens des INSTITUTS
einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten auf ein Briickeninstitut, eine
Vermdogensverwaltungsgesellschaft oder einen anderen geeigneten Dritten Ubertragen.
Dadurch kann die Fahigkeit des INSTITUTS beeintrachtigt werden, seinen Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen gegenuber den Glaubigern der von ihm ausgegebenen
Finanzinstrumente — und damit gegentiber den WERTPAPIERINHABERN der von der jeweiligen
EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE — nachzukommen.

Zudem ist die ABWICKLUNGSBEHORDE nach der SRM-VERORDNUNG, der BRRD oder dem
SAG bzw. BaSAG berechtigt, die Forderungen von Inhabern der in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE der EMITTENTIN
entweder teilweise oder vollstandig herabzuschreiben. Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann diese
auch in Eigenkapital (Aktien oder sonstige Gesellschaftsanteile) der EMITTENTIN umwandeln
(sog. Glaubigerbeteiligung oder "BAIL-IN"), um die EMITTENTIN als INSTITUT auf diese Weise
zu stabilisieren.

Auch kann die ABWICKLUNGSBEHORDE anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der EMITTENTIN als INSTITUT bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung folgenden Geschaftstages ausgesetzt werden. Solche Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen sind z.B. Zahlungen oder Lieferungen gemaR den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN gegeniiber den WERTPAPIERINHABERN, oder auch die Mdglichkeit
der WERTPAPIERINHABER, etwaige Beendigungs- oder anderen Gestaltungsrechte nach den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE auszuuben.
Unter bestimmten Umstdnden kann die ABWICKLUNGSBEHORDE in Bezug auf
Verbindlichkeiten des INSTITUTS auch einzelne vertragliche Regelungen, einschlielRlich der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE, umgestalten.
Weiterhin kann die ABWICKLUNGSBEHORDE die Aufhebung oder Aussetzung des Handels von
WERTPAPIEREN der EMITTENTIN an einem geregelten Markt oder der Bdrsennotierung
anordnen.

Wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE eine Abwicklungsmalinahme ergreift, darf ein
WERTPAPIERINHABER allein aufgrund dieser Malinahme die WERTPAPIERE nicht kiindigen oder
sonstige vertragliche Rechte geltend machen. Dies gilt solange die EMITTENTIN als INSTITUT
ihre Hauptleistungspflichten aus den WERTPAPIERBEDINGUNGEN, einschliellich Zahlungs- und
Leistungspflichten weiterhin erfillt.
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Im Rahmen eines Bail-in werden die Forderungen der Glaubiger der EMITTENTIN als INSTITUT
wie der Inhaber der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten
WERTPAPIERE der EMITTENTIN in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen
Rangfolge zur Haftung herangezogen (die "HAFTUNGSKASKADE").

Zunachst sind Eigentimer der EMITTENTIN als INSTITUT (also Inhaber von Aktien und
sonstigen Gesellschaftsanteilen) betroffen. Dann sind Glaubiger des zusatzlichen Kernkapitals
oder des Erganzungskapitals und Glaubiger unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten
(dazu gehéren z.B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) der EMITTENTIN betroffen.

In die néchste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und damit
auch Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen, und beziglich Deutschland zum Beispiel
auch Orderschuldverschreibungen, Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen.
Ausnahme: gedeckte oder entschadigungsfahige Einlagen.

Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen ein niedrigerer Rang
im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer
ausdrucklichen Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen. Diese sog. nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel stehen in der Haftungskaskade vor den Ubrigen unbesicherten
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIEREN handelt es sich
um sogenannte "NICHT-NACHRANGIGE BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL". Das heifit, sie
stehen in der Haftungskaskade nach den nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln. Dementsprechend
werden im Falle eines BAIL-INS die Inhaber der WERTPAPIERE erst nach den Inhabern der nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.

3. Rechte aus den Wertpapieren und deren Beschrankungen

a) Verzinsung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE Werden (mit Ausnahme der Nullkupon Wertpapiere) fur jede ZINSPERIODE
zu einem festen und/oder variablen ZINSSATZ verzinst.

Im Fall einer Verzinsung der WERTPAPIERE gilt Folgendes:

Die Verzinsung der WERTPAPIERE beginnt am VERZINSUNGSBEGINN und endet am
VERZINSUNGSENDE. Der "VERZINSUNGSBEGINN" und das "VERZINSUNGSENDE™ werden in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG mit dem festgelegten ZINSTAGEQUOTIENTEN
multipliziert wird.
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Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewdhlt werden:

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

In dem Fall, dass in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Dual Currency-Element (das
"DUAL CURRENCY-ELEMENT") vorgesehen ist, wird der ZINSBETRAG vor dessen
Zahlung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

Die Zinszahlung erfolgt an den jeweiligen ZINSZAHLUNGSTAGEN. Die "ZINSZAHLUNGSTAGE"
werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der "ZINSSATZ" wird entweder in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben oder in
Abhéngigkeit des BASISWERTS bestimmt.

Weitere Informationen zur Verzinsung der jeweiligen WERTPAPIERE (einschliellich der
Methode, die gegebenenfalls zur Verknipfung des ZINSSATZES mit dem BASISWERT verwendet
wird) sind in Abschnitt V1. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

b) Einlosung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE haben eine festgelegte Laufzeit. Sofern dies in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt ist, konnen die WERTPAPIERE jedoch entweder durch die
WERTPAPIERINHABER eingeldst (das "EINLOSUNGSRECHT") oder durch die EMITTENTIN
ordentlich  gekundigt werden (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGSRECHT"). Die
"EINLOSUNGSTAGE" und "KUNDIGUNGSTERMINE" der WERTPAPIERE werden in den
jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE
am entsprechenden EINLOSUNGSTAG bzw. KUNDIGUNGSTERMIN durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS (auBer im Fall von Nullkupon Wertpapieren) bzw. zum
BEENDIGUNGSBETRAG (im Fall von Nullkupon Wertpapieren) eingel6st.

Die WERTPAPIERE kOnnen (mit Ausnahme der Fix Rate Wertpapiere und Nullkupon
Wertpapieren) in bestimmten Féllen automatisch vorzeitig eingeldst werden (das "TARN-
ELEMENT"), wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt wird. Weitere
Informationen zur automatischen vorzeitigen Einlosung der jeweiligen WERTPAPIERE sind in
Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

Sofern die WERTPAPIERE nicht vorzeitig eingeldst oder gekiindigt werden (siehe dazu auch
Abschnitt V.A.3.e) AuRerordentliche Kundigung der Wertpapiere durch die Emittentin),
werden die  WERTPAPIERE am  RUCKZAHLUNGSTERMIN  durch  Zahlung  des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingelost.
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Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahlt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  entspricht dem  NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet wird.

Weitere  Informationen  zur  Einlésung  der  jeweiligen ~ WERTPAPIERE ~ am
RUCKZAHLUNGSTERMIN sind in Abschnitt V1. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

c) Marktstorungen

Wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kdnnen MARKTSTORUNGSEREIGNISSE in Bezug auf
einen INFLATIONSINDEX eintreten, die sich auf die WERTPAPIERE auswirken.

"MARKTSTORUNGSEREIGNIS" ist die Aufhebung oder Unterlassung oder die
Nichtveroffentlichung der Berechnung des INFLATIONSINDEX.

In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES in Bezug auf einen INFLATIONSINDEX kann die
BERECHNUNGSSTELLE einen in  den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
ZINSFESTSTELLUNGSTAG verschieben und gegebenenfalls den Wert des INFLATIONSINDEX, der
fiir die in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist, ersatzweise festlegen. Unter Umstinden verschieben sich nachfolgende
ZAHLTAGE entsprechend.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt
werden:

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

Als " MARKTSTORUNGSEREIGNISSE™ kommen im Fall von WERTPAPIEREN, flr die in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zusatzoption DUAL CURRENCY-ELEMENT
ausgewahlt wurde, im Hinblick auf Feststellungen des WECHSELKURSES beispielsweise
die folgenden Ereignisse in Betracht:

o Die Unterlassung des Fixing Sponsors, das Fixing des WECHSELKURSES zu

veroffentlichen.
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. Die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fur wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des WECHSELKURSES notiert werden
(einschlieBlich Optionen oder Terminkontrakte).

o Die Beschrankung des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil des
WECHSELKURSES notiert werden.

o Die praktische Unmdoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir den
WECHSELKURS.

J Alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu

den oben aufgefiihrten Ereignissen.

In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES in Bezug auf einen WECHSELKURS kann
die BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen WECHSELKURS ersatzweise festlegen
oder einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten FX BEWERTUNGSTAG
verschieben. Unter Umstanden verschieben sich nachfolgende ZAHLTAGE
entsprechend.

Welche der oben genannten Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
MARKTSTORUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Die MARKTSTORUNGSEREIGNISSE in Bezug auf einen INFLATIONSINDEX oder einen
WECHSELKURS miissen erheblich sein. Uber die Erheblichkeit entscheidet die
BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

d) Anpassung der Wertpapierbedingungen

Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen,
wenn ein  ANPASSUNGSEREIGNIS in Bezug auf einen INFLATIONSINDEX eintritt.
ANPASSUNGSEREIGNISSE kdnnen wesentliche Auswirkungen die WERTPAPIERE haben.

Als "ANPASSUNGSEREIGNIS" kommt zum Beispiel das folgende Ereignis in Betracht:

e Ein INFLATIONSINDEXERSETZUNGSEREIGNIS tritt ein (zum Beispiel eine wesentliche
Anderung der Methodik oder der Berechnung des jeweiligen INFLATIONSINDEX).

In den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE sind weitere mogliche ANPASSUNGSEREIGNISSE
vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
ANPASSUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Ob ein ANPASSUNGSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach
billigem Ermessen (8 315 BGB).

Stellt die BERECHNUNGSSTELLE ein ANPASSUNGSEREIGNIS fest, kann sie die
WERTPAPIERBEDINGUNGEN (insbesondere den betreffenden INFLATIONSINDEX und/oder alle

von der EMITTENTIN festgelegten Kurse des INFLATIONSINDEX) anpassen.
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Dariiber hinaus kann die BERECHNUNGSSTELLE hach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
die folgenden weiteren Anpassungen vornehmen:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZ-INFLATIONSINDEX bestimmen und
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen NEUEN INDEXSPONSOR bestimmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen verdffentlichten Kurs des INFLATIONSINDEX
erneut feststellen, wenn dieser nachtraglich berichtigt wird (ERSATZFESTSTELLUNG).

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

Als "ANPASSUNGSEREIGNISSE" kommen im Fall von WERTPAPIEREN, fiir die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zusatzoption DUAL CURRENCY-ELEMENT ausgewéhlt
wurde, im Hinblick auf den WECHSELKURS beispielsweise die folgenden Ereignisse in
Betracht:

o Der Wechselkurs wird nicht langer durch den Fixing Sponsor festgelegt und
veroffentlicht.

. Die nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung oder
Veroffentlichung des WECHSELKURSES durch den FIXING SPONSOR.

o Der WECHSELKURS wird nicht langer festgelegt und veroffentlicht.

In Folge eines ANPASSUNGSEREIGNISSES in Bezug auf einen WECHSELKURS kann die
BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen NEUEN FIXING SPONSOR oder einen
ERSATZWECHSELKURS festlegen.

Welche der oben genannten Malinahmen die BERECHNUNGSSTELLE im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE vornehmen darf, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Anpassungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) vornehmen. Die BERECHNUNGSSTELLE wird darauf achten, dass die
wirtschaftlichen Merkmale der WERTPAPIERE unter Berlicksichtigung der Interessen der
WERTPAPIERINHABER und der EMITTENTIN moglichst unverandert bleiben.

e) AuRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE kann die EMITTENTIN die
WERTPAPIERE aullerordentlich nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN kiindigen und
zum ABRECHNUNGSBETRAG zurlickzahlen.

In Bezug auf den "ABRECHNUNGSBETRAG" kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewahlt werden:
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Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem
zehnten Bankgeschaftstag, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der auRerordentlichen Kundigung. Der
Marktwert wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
festgestellt.

Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der mit dem zu dem betreffenden Zeitpunkt gehandelten
Marktzins fur Verbindlichkeiten der EMITTENTIN mit gleicher Restlaufzeit wie die
WERTPAPIERE bis zum RUCKZAHLUNGSTERMIN aufgezinste Marktwert der
WERTPAPIERE, der innerhalb von zehn Bankgeschéaftstagen nach Eintritt des
betreffenden Kiindigungsereignisses bestimmt wird.

Der ABRECHNUNGSBETRAG entspricht jedoch mindestens dem NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht
mdoglich, so entspricht der ABRECHNUNGSBETRAG dem NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG.

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen in Bezug auf den BASISWERT beispielsweise die
folgenden Ereignisse in Betracht:

In Bezug auf einen REFERENZSATZ:

Ein REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS (zum Beispiel die EMITTENTIN darf den
betreffenden REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIEN ZINSSATZ nicht mehr flr die
WERTPAPIERE verwenden) ist eingetreten und ein geeigneter ERSATZREFERENZSATZ
(siehe Abschnitt V.A.3.g) Ersetzung von Referenzsatzen) steht nicht zur Verfugung.

In Bezug auf einen INFLATIONSINDEX:

Ein INDEXERSETZUNGSEREIGNIS ist eingetreten (zum Beispiel eine wesentliche
Anderung der Methodik oder der Berechnung des INFLATIONSINDEX) und ein
geeigneter Ersatz fur den INFLATIONSINDEX steht nicht zur Verfligung oder kann nicht
bestimmt werden.

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen im Fall von WERTPAPIEREN, fir die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zusatzoption DUAL CURRENCY-ELEMENT ausgewéhlt
wurde, im Hinblick den WECHSELKURS beispielsweise die folgenden Ereignisse in
Betracht:

o Es steht kein geeigneter NEUER FIXING SPONSOR zur Verfligung.
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. Es steht kein geeigneter ERSATZWECHSELKURS zur Verfligung.

Abhéngig von der jeweiligen Art des Basiswerts sind in den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE
weitere mogliche KUNDIGUNGSEREIGNISSE vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE als KUNDIGUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein KUNDIGUNGSEREIGNIS Vvorliegt, entscheidet
die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).

/] Berichtigung

Die EMITTENTIN ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN zU
berichtigen.

Dartber hinaus kann die EMITTENTIN widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen.

Sofern in diesem Fall das o6ffentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht
beendet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN
in beiden Fallen entsprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fur die betreffenden
WERTPAPIERE Vver{ffentlichen.

2) Ersetzung von Referenzsatzen oder Risikofreien Zinsséatzen, Anpassungen

Im Fall eines REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNISSES an oder vor einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG in Bezug auf die jeweiligen WERTPAPIERE wird der REFERENZSATZ
oder RISIKOFREIE ZINSSATZ von der BERECHNUNGSSTELLE nach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN durch einen anderen Zinssatz ersetzt. Darlber hinaus kann sie
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen und/oder
einen Zinsanpassungsfaktor oder eine Spanne fur die Festlegung oder Berechnung des
ZINSSATZES oder ZINSBETRAGS festlegen.

"REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS" ist jedes der folgenden Ereignisse:

e die EMITTENTIN darf den REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIEN ZINSSATZ nicht mehr fir
die WERTPAPIERE verwenden,

e der REFERENZWERT-ADMINISTRATOR des malgeblichen Zinssatzes stellt die
Berechnung und Veroffentlichung des REFERENZSATZES bzw. RISIKOFREIEN
ZINSSATZES dauerhaft oder fiir eine unbestimmte Zeit ein,

e der REFERENZWERT-ADMINISTRATOR des maligeblichen  Zinssatzes  wird
zahlungsunféhig oder ein Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder &hnliches
Verfahren (den REFERENZWERT-ADMINISTRATOR betreffend) wurde durch den
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REFERENZWERT-ADMINISTRATOR oder durch die zustdndige Aufsichtsbehdrden
eingeleitet,

e der REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIE ZINSSATZ wurde anderweitig eingestellt, oder

o die zustandige Zentralbank oder eine Aufsichtsbehdrde stellt fest und gibt bekannt, dass
der REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIE ZINSSATZ nach ihrer Einschatzung nicht mehr
reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt und die wirtschaftliche Realitat ist, die
er messen soll, und dass die Représentativitat nicht wiederhergestellt wird,;

ob dies der Fall ist, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

Ein REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS kann auch zu einer aulRerordentlichen Kiindigung
der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN flhren (siehe Abschnitt V.A.3.e) AulRerordentliche
Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin).

h) Steuern

Zahlungen auf die WERTPAPIERE werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder
zukunftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist.

In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN™ Steuern, Abgaben und staatliche
Gebihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in
jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer
Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden.

i) Vorlegungsfrist

Diein 8§ 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird flir die WERTPAPIERE auf zehn
Jahre verkirzt.

4, Zahlungen

Unter den WERTPAPIEREN laufen Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER Wie
folgt ab: Alle Zahlungen an die WERTPAPIERINHABER werden von der BERECHNUNGSSTELLE
nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet. Die EMITTENTIN zahlt die falligen
Betrdge an die HAUPTZAHLSTELLE. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen Betrdge an das
CLEARING SYSTEM. Das CLEARING SYSTEM leitet die Zahlungen auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER weiter. Die Depotbanken schreiben die Zahlung
anschlief’end den Konten der WERTPAPIERINHABER gut. Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM
befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
WERTPAPIEREN.
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"HAUPTZAHLSTELLE" ist die UniCredit Bank GmbH, Arabellastralle 12, 81925 Miinchen, die
UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, oder eine andere
HAUPTZAHLSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt wird. Die
EMITTENTIN kann zusétzliche Zahlstellen (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die Ernennung
von ZAHLSTELLEN widerrufen.

"BERECHNUNGSSTELLE" ist die UniCredit Bank GmbH, Arabellastralle 12, 81925 Minchen,
die UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz1, 1020 Wien, oder eine andere
BERECHNUNGSSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt wird.

Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die WERTPAPIERE (der "ZAHLTAG")
auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die WERTPAPIERINHABER Kkeinen
Anspruch auf  Zahlung vor dem nachfolgenden BANKGESCHAFTSTAG. Die
WERTPAPIERINHABER sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
einer solchen Verspatung zu verlangen. Welche Tage als "BANKGESCHAFTSTAGE" gelten wird
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

5. Angaben gemaR Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung

Bei dem BASISWERT kann es sich um einen sogenannten REFERENZWERT im Sinne der
Verordnung (EU) 2016/10117 (die "REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln. Ein
"REFERENZWERT" in diesem Sinne ist eine verdffentlichte Rechengrofle, auf die
beispielsweise Bezug genommen wird, um die Zahlung unter einem Finanzinstrument (wie
zum Beispiel die WERTPAPIERE) zu bestimmen. REFERENZWERTE im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN kdnnen sein:

e ein INFLATIONSINDEX,
e ein REFERENZSATZ oder
e ein RISIKOFREIER ZINSSATZ.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG regelt insbesondere die Aufgaben und Verpflichtungen
aller Parteien, die an der Bereitstellung von REFERENZWERTEN mitwirken. Dazu gehdren zum
Beispiel die sogenannten REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN, die die Kontrolle tber die
Bereitstellung eines REFERENZWERTS austiben. Dartiber hinaus enthalt sie auch Vorschriften
fiir bestimmte Unternehmen, die REFERENZWERTE verwenden (zum Beispiel durch Ausgabe
eines WERTPAPIERS flr das ein REFERENZWERT als BASISWERT gilt). Dabei kann die

” Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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EMITTENTIN sowohl als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR als auch als Unternehmen auftreten,
das einen REFERENZWERT verwendet.

Die EMITTENTIN unterliegt nach MalRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG dartiber hinaus
besonderen Informationspflichten im Rahmen dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, unter
anderem betreffend die Angabe, ob der REFERENZWERT von einem REFERENZWERT-
ADMINISTRATOR bereitgestellt wird, der in das Register gemaR Artikel 36 der
REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingetragen ist (der "EINGETRAGENE REFERENZWERT-
ADMINISTRATOR"). Sofern die jeweiligen WERTPAPIERE auf einen REFERENZWERT Bezug
nehmen, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeben, ob dies der Fall ist, da der
betreffende REFERENZWERT, der als BASISWERT fiir die jeweilige Emission von WERTPAPIEREN
verwendet wird, und der betreffende REFERENZWERT-ADMINISTRATOR zum Datum dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG noch nicht bekannt sind.

6. Methode zur Berechnung der Rendite

FUr WERTPAPIERE, bei denen die BEDINGUNGEN die Berechnung einer Rendite zum Zeitpunkt
der Ausgabe der WERTPAPIERE ermdglichen (zum Beispiel Fix Rate Wertpapiere ohne DUAL
CURRENCY-ELEMENT), wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Angabe zur Rendite
erfolgen. Andernfalls erfolgt in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN keine Angabe zur Rendite.

Fur den Fall, dass in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Rendite der jeweiligen
WERTPAPIERE angegeben wird, wird diese nach einer der folgenden Methoden berechnet:

e Moosmiller-Methode: Bei dieser Methode werden zundchst alle Kupons auf den
Zeitpunkt des nachsten Kupontermins mit dem periodenkonformen Zinssatz abgezinst.
Danach wird der so erhaltene Wert auf den Wertstellungstag fir ein taggleiches
Wertpapiergeschéaft abgezinst. Wenn der solchermalien berechnete Barwert gleich dem
Dirty-Price des WERTPAPIERS (d.h. dem Kurs des WERTPAPIERS und den aufgelaufenen
Stuckzinsen) ist, hat man die periodenkonforme Rendite gefunden. Diese ist dann ggf.
in eine Jahresrendite umzurechnen, sofern es sich um Kuponzahlungen handelt, die
klrzer oder l&anger als ein Jahr sind.

e [ISMA-Methode: Bei dieser Methode werden unabhdangig vom Zeitpunkt der
tatsachlichen Zinszahlung an jedem Tag die angefallenen Stiickzinsen dem angelegten
Kapital zugeschlagen und ab dem néchsten Tag mitverzinst.

Wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Rendite angegeben, so ist diese auf Basis des
EMISSIONSPREISES berechnet worden. Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft (ber eine
zukunftige Rendite und l&sst keinen Aufschluss hiertiber zu.
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B. Angaben Uber den Basiswert

1. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Bei Floater Wertpapieren (PRODUKTTYP 2), Range Accrual Wertpapieren (PRODUKTTYP 3),
Digital Wertpapieren (PRODUKTTYP 4), Inflation Floater Wertpapieren (PRODUKTTYP 5) und
Inflation Range Accrual Wertpapieren (PRODUKTTYP 6) ist der BASISWERT der
Haupteinflussfaktor fiir die Verzinsung und den Marktwert der WERTPAPIERE. In Abschnitt VI.
Beschreibungen der Wertpapiere ist angegeben, wie sich der BASISWERT auf die Verzinsung
und den Marktwert der WERTPAPIERE auswirkt.

Der jeweilige BASISWERT der WERTPAPIERE wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Darlber hinaus geben die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an, wo
Informationen Uber den BASISWERT einschliellich Angaben, wo elektronische Informationen
zur vergangenen und zukunftigen Wertentwicklung des BASISWERTS und seiner Volatilitat zu
finden sind, und ob diese Informationen kostenlos zur Verfligung stehen oder nicht.

a) Referenzsatze als Basiswert
(1) Referenzsatze

Bei einem REFERENZSATZ (einschliellich einem RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ) handelt es
sich um einen verdffentlichten Referenzzinssatz in einer festgelegten Wahrung (die
"REFERENZWAHRUNG") und fir eine festgelegte Laufzeit (die "REFERENZSATZ-
FALLIGKEIT"), der Uber bestimmten Bildschirmseiten oder Internetseiten zur Verfligung
gestellt wird. Als Entsprechend verdffentlichter REFERENzSATZ kommt eine "Euro Interbank
Offered Rate" (EURIBOR) und ein "Constant Maturity Swap-Satz" (CMS-Satz) in Betracht.

Der EURIBOR ist ein Referenzsatz fiir Termingelder in Euro im Interbankengeschéft. Er wird
fur unterschiedliche Laufzeiten ermittelt.

Der CMS-Satz ist der Zinsswapsatz flr eine Zinsswap-Transaktion, bei der Zinssatze getauscht
werden (Beispiel: Tausch von kurzfristigen festen Zinssatz in langfristigen variablen Zinssatz).
Der CMS-Satz bezieht sich auf eine bestimmte Laufzeit (z.B. funf oder zehn Jahre) und eine
bestimmte Wahrung (z.B. Euro). Dieser Zinsswapsatz wird téglich neu festgestellt fir die
jeweilige Laufzeit und ist somit variabel.

(2) Risikofreie Zinssatze als Referenzsdtze oder auf Basis von Risikofreien Zinssatzen
berechnete Referenzsatze

Risikofreie Zinssatze (Risk Free Rates — RFR) (die "RISIKOFREIEN ZINSSATZE") sind
tagesaktuelle Zinssétze, die auf tatsdchlichen Transaktionen basieren. RISIKOFREIE ZINSSATZE
sind unter anderem die "Euro Short-Term Rate™ (“€STR™ oder "ESTR"), die "Secured
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Overnight Financing Rate for U.S. Dollar Financing™ ("SOFR"), der "Overnight Index
Average" ("SONIA™) und die "Swiss Average Rate OverNight" (*SARON").

Von Zentralbanken festgelegte RISIKOFREIE ZINSSATZE fallen nicht in den Anwendungsbereich
der REFERENZWERTE-VERORDNUNG (z.B. €STR, SOFR, SONIA). Obwohl diese RISIKOFREIEN
ZINSSATZE somit nicht in das Register gemald Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
eingetragen sind, kdnnen sie fur die WERTPAPIERE verwendet werden. In den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE Wird dann angegeben, dass kein eingetragener Referenzwert-
Administrator besteht.

RISIKOFREIE ZINSSATZE konnen wie folgt als ReferenzgroRe fir die Verzinsung der
WERTPAPIERE genutzt werden:

e unmittelbar als tagesaktuell veréffentlichter Zinssatz,

e mittelbar durch Aufzinsung des RISIKOFREIEN ZINSSATZES fur einen bestimmten
Zeitraum (die "AUFZINSUNGSMETHODE"),

e mittelbar unter Bezugnahme auf einen Index, der auf einen RISIKOFREIEN ZINSSATZ
bezogen ist und eine bestimmte AUFZINSUNGSMETHODE abbildet (der "RFR-INDEX").

Der unter Zugrundelegung einer AUFZINSUNGSMETHODE oder eines RFR-INDEX festgestellte
REFERENZSATZ wird von der BERECHNUNGSSTELLE grundsatzlich erst nachtraglich ermittelt.
Das bedeutet, die Ermittlung erfolgt riickschauend am Ende der betreffenden ZINSPERIODE.

Die folgenden AUFZINSUNGSMETHODEN konnen zur mittelbaren Bestimmung des
REFERENZSATZES verwendet werden:

e Observation Period Shift-Methode:

Die maligebliche Periode fir die Beobachtung der Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN
ZINSSATZES (die "RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE"), die im Rahmen der Feststellung
des REFERENZSATZES flr eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, beginnt und
endet eine bestimmte Anzahl von Tagen vorversetzt zu der jeweiligen ZINSPERIODE.
Sofern ein Tag der RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE kein RFR-Berechnungstag ist, wird
der Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES fur den vorherigen RFR-Berechnungstag in der
RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE  entsprechend hoher gewichtet, da samtliche
Kalendertage in der RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE mafgeblich sind.

e |Lookback-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fur die Feststellung des
REFERENZSATZES flir eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen nicht
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mit den Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der
betreffenden ZINSPERIODE, sondern mit den Werten eines jeweils eine bestimmte
Anzahl von RFR-BERECHNUNGSTAGEN Vvorausgegangenen RFR-BERECHNUNGSTAGS,
Uberein. Sofern ein Tag in der ZINSPERIODE kein RFR-BERECHNUNGSTAG ist, wird der
Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATzES flr den vorherigen RFR-BERECHNUNGSTAG
entsprechend hoher gewichtet, da samtliche Kalendertage in der ZINSPERIODE
malgeblich sind.

Lockout-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fir die Feststellung des
REFERENZSATZES flr eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen mit den
Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der betreffenden
ZINSPERIODE Uberein. Fir eine festgelegte Anzahl an Tagen vor dem Ende der
jeweiligen ZINSPERIODE wird jedoch ein einheitlicher Wert des RISIKOFREIEN
ZINSSATZES fur einen bestimmten RFR-BERECHNUNGSTAG vor dem Ende der
jeweiligen ZINSPERIODE (Lock-out Tag) festgeschrieben und fir den Rest der folgenden
RFR-BERECHNUNGSTAGE verwendet, damit die Zinszahlung am Ende der ZINSPERIODE
erfolgen kann.

Payment Delay-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fir die Ermittlung des
REFERENZSATZES fir eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen mit den
Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der betreffenden
ZINSPERIODE (berein. Die jeweilige Zinszahlung wird jedoch um eine bestimmte
Anzahl von Tagen verzogert und ist somit erst ein paar Tage nach Ende der
ZINSPERIODE féllig. In der letzten ZINSPERIODE findet die Zinsbestimmung hingegen
nach MaRgaben der Lockout-Methode (siehe vorstehend) statt. Das bedeutet, dass die
Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fir die Ermittlung des
REFERENZSATZ der letzten ZINSPERIODE verwendet werden, mit den Werten des
RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der letzten ZINSPERIODE
ubereinstimmen. Fir eine festgelegte Anzahl an Tagen vor dem Ende der letzten
ZINSPERIODE wird jedoch ein einheitlicher Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES flr
einen bestimmten RFR-BERECHNUNGSTAG vor dem Ende der letzten ZINSPERIODE
(Lock-out Tag) festgeschrieben und fur den Rest der Letzen ZINSPERIODE verwendet.

Sofern ein Tag in dem fir die Beobachtung des maligeblichen RISIKOFREIEN ZINSSATZES
anwendbaren Zeitraum kein RFR-BERECHNUNGSTAG ist, wird tUblicherweise der Wert des
RISIKOFREIEN ZINSSATZES an dem unmittelbar vorangegangenen RFR-BERECHNUNGSTAG
verwendet. Im Fall einer vorubergehenden Nichtverfligbarkeit des RISIKOFREIEN
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ZINSSATZES wird ein Ersatzwert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES nach MaRgabe der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bestimmt (z.B. der zuletzt veroffentlichte Wert).

Im Fall eines REFERENZSATZES, der auf Grundlage der INDEX-METHODE ermittelten wird, wird
der an festgelegten Tagen ermittelte Anfangswert und Endwert des RFR-INDEX fir die
Zinsberechnung fur eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet. Sofern keine Veroffentlichung
fiir die Bestimmung des Anfangs- oder Endwertes des RFR-INDEX verfugbar ist, wird nach
MaRgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Ersatzwert flr eine solche voriibergehende
Marktstorung bestimmt.

b) Inflationsindizes als Basiswert

INFLATIONSINDIZES messen die Verdnderung der Kaufkraft in einer festgelegten Wahrung in
Bezug auf bestimmte Waren oder Dienstleistungen Uber einen festgelegten Zeitraum in einem
bestimmten Markt oder bestimmten geographischen Verbreitung. Diese Veranderung in der
Kaufkraft wird in der Regel unter Bezugnahme auf einen bestimmten Korb von Waren oder
Dienstleistungen (der "WARENKORB") bestimmt. Das bedeutet, dass die Auswahl der in dem
WARENKORB  befindlichen Waren oder Dienstleistungen die Bestimmung des
INFLATIONSINDEX wesentlich beeinflusst.

Als  INFLATIONSINDEX kommt  beispielsweille  der unrevidierte  Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) in der Euro-Zone — Gesamtindex ohne Tabak, der monatlich
vom Statistischen Amt der Europdischen Gemeinschaften (EUROSTAT) berechnet wird, in
Betracht.

Der Name des INFLATIONSINDEX, der den BASISWERT flir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN und weitere Informationen zum INFLATIONSINDEX (zum Beispiel der INDEXSPONSOR)
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

2. Zulassige Basiswerte

In der folgenden Tabelle ist angegeben, welche BASISWERTE fiir die einzelnen PRODUKTTYPEN
verwendet werden konnen. Die Angabe "X" bedeutet, dass der betreffende BASISWERT im
Hinblick auf den betreffenden PRODUKTTYP zuldssig ist. Die Angabe "----" bedeutet, dass der
betreffende BASISWERT im Hinblick auf den betreffenden PRODUKTTYP nicht zul&ssig ist.

Fix Rate Wertpapiere (PRODUKTTYP 1) und Nullkupon Wertpapiere (PRODUKTTYP 7) sind auf
keinen BASISWERT bezogen.

Produkttyp REFERENZSATZ INFLATIONSINDEX

1 — —
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2 X
3 X
4 X
5 X
6 X
-
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VI. BESCHREIBUNGEN DER WERTPAPIERE
A. Detaillierte Informationen zu Fix Rate Wertpapieren (Produkttyp 1)

1. Ausstattung

Fix Rate Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben,
die sich darin unterscheiden, wie der fiir eine ZINSPERIODE maligebliche ZINSSATZz ermittelt
wird:

1) Fix Rate Wertpapiere, die fur jede ZINSPERIODE denselben ZINSSATZ vorsehen
2 Fix Rate Wertpapiere, die fur jede ZINSPERIODE unterschiedliche ZINSSATZE vorsehen

2. Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Fix Rate Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG.

J Der WERTPAPIERINHABER erhélt feste Zinszahlungen.

o Im Fall von Fix Rate Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-Element"”

werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vvor der Auszahlung
durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG
in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

3. Verzinsung der Wertpapiere

a) Verzinsung
Fix Rate Wertpapiere werden flr jede ZINSPERIODE zu einem festen ZINSSATZ verzinst.

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden
Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Fix Rate Wertpapiere, die fur jede Zinsperiode denselben Zinssatz vorsehen

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein ZINSSATZ festgelegt. Der ZINSSATZ gilt
dann fur jede ZINSPERIODE.
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Option (2): Fix Rate Wertpapiere, die fur jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssatze
vorsehen

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird flir jede ZINSPERIODE ein ZINSSATZ
festgelegt. Der jeweilige ZINSSATZ gilt dann fur die entsprechende ZINSPERIODE.

b) Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und dem
NENNBETRAG bzw. dem BERECHNUNGSBETRAG, Wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewdhlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet.

4, Einldosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHABER
eingeldst wurden, werden die Fix Rate Wertpapiere automatisch am RUCKZAHLUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG bzw. dem BERECHNUNGSBETRAG, der
vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der
FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.
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Detaillierte Informationen zu Floater Wertpapieren (Produkttyp 2)

Ausstattung

Floater Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben,
die sich insbesondere darin unterscheiden, wie der firr eine ZINSPERIODE mafgebliche
ZINSSATZ ermittelt wird:

1)
()
(3)
(4)
(5)
(6)
(")

2.

Floater Wertpapiere

Reverse Floater Wertpapiere
Zinsdifferenz Floater Wertpapiere
Fix Floater Wertpapiere
Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere
Switchable Fix Floater Wertpapiere
Reverse Fix Floater Wertpapiere

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Floater Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhalt variable Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere von
einem oder mehreren REFERENZSATZEN abhangt.

Im Falle von Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element" werden die
WERTPAPIERE Dbei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS Vorzeitig
zuruickgezahlt.

Im Fall von Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-Element”
werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vor der Auszahlung
durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG
in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.
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3. Einfluss des Referenzsatzes auf den Marktwert der Floater Wertpapiere

Der Marktwert der Floater Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maRgeblich von der
Entwicklung des oder der REFERENZSATZE ab. Diese Abhéngigkeit ist bei den Produktvarianten
der Floater Wertpapiere verschieden:

Produktvariante (1): Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der klassischen Floater Wertpapiere, wenn der
REFERENZSATZ steigt. Dagegen féllt der Marktwert der klassischen Floater Wertpapiere in der
Regel, wenn der REFERENZSATZ féllt.

Produktvariante (2): Reverse Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Reverse Floater Wertpapiere, wenn der REFERENZSATZ
steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Reverse Floater Wertpapiere in der Regel, wenn der
REFERENZSATZ féllt.

Produktvariante (3): Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Zinsdifferenz Floater Wertpapiere, wenn sich der Abstand
zwischen dem REFERENZSATZ fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und dem REFERENZSATZ
fur die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT? reduziert. Dagegen steigt der Marktwert der Zinsdifferenz
Floater Wertpapiere in der Regel, wenn sich der Abstand zwischen dem REFERENZSATZ flr die
REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und dem REFERENZSATZ flir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT?
erhoht.

Produktvariante (4): Fix Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der Fix Floater Wertpapiere, wenn der REFERENZSATZ steigt.
Dagegen fallt der Marktwert der Fix Floater Wertpapiere in der Regel, wenn der
REFERENZSATZ féllt.

Produktvariante (5): Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere

In der Regel féallt der Marktwert der Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere, wenn sich der
Abstand zwischen dem REFERENzSATZ fur die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und dem
REFERENZSATZ flr die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT. (Zinsdifferenz) reduziert. Dagegen steigt
der Marktwert der Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere in der Regel, wenn sich der Abstand
zwischen dem REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und dem REFERENZSATZ
fur die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT, (Zinsdifferenz) erhoht.

70



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Floater Wertpapieren
(Produkttyp 2)

Produktvariante (6): Switchable Fix Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der Switchable Fix Floater Wertpapiere, wenn der
REFERENZSATZ steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Switchable Fix Floater Wertpapiere in
der Regel, wenn der REFERENZSATZ féllt.

Produktvariante (7): Reverse Fix Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Reverse Fix Floater Wertpapiere, wenn der REFERENZSATZ
steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Reverse Fix Floater Wertpapiere in der Regel, wenn
der REFERENZSATZ fallt.

Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Floater Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat eines REFERENZSATZES,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4.

a)

Verzinsung der Wertpapiere

Verzinsung

Floater Wertpapiere werden fir jede ZINSPERIODE zu einem ZINSSATZ verzinst. Dabei
ist der ZINSSATZ fiir alle Floater Wertpapiere fur mindestens eine ZINSPERIODE variabel.
Im Hinblick auf die Festlegung des jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Floater Wertpapiere

Klassische Floater Wertpapiere werden flr jede ZINSPERIODE mit einem
variablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES fur die betreffende ZINSPERIODE entspricht
dem festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem 3-Monats
EURIBOR).

Der Wert des REFERENZSATZES flr eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
festgestellt. Der auf Grundlage dieses Werts berechnete variable ZINSSATZ gilt
dann fir die betreffende ZINSPERIODE. Da der REFERENZSATZ schwankt,
verdndert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von
ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden
REFERENZSATZES kann der variable ZINSSATz auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSsSATz kdnnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:
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Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Option (2): Reverse Floater Wertpapiere

Reverse Floater Wertpapiere werden flr jede ZINSPERIODE mit einem variablen
ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES hangt von der Differenz aus dem FESTEN
ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem
3-Monats EURIBOR) ab. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

Zinssatz = Fester Zinssatz — Referenzsatz

Der Wert des REFERENZSATZES wird an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach
MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der auf Grundlage dieses
Werts berechnete variable ZINSSATz gilt dann flr die betreffende ZINSPERIODE.
Da der REFERENZSATz schwankt, veréndert sich die Hohe des variablen
ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Ein steigender
REFERENZSATZ wirkt sich grundsétzlich negativ auf die Hohe des ZINSSATZES
aus. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES kann der variable
ZINSSATZ auch null (0) Prozent betragen.

Option (3): Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

Zinsdifferenz Floater Wertpapiere werden fur jede ZINSPERIODE mit einem
variablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES fur die betreffende ZINSPERIODE héngt von
der Differenz der festgestellten Werte des REFERENZzSATzES fur zwei
unterschiedliche Falligkeiten ab, namlich des Werts des REFERENZSATZES fiir
die ldngere REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: (zum Beispiel des 6-Monates
EURIBOR) und des Werts des REeFERENZSATZES fur die Kkirzere
REFERENZSATZ-FALLIGKEIT2 (zum Beispiel des 3-Monats EURIBOR). Mit
einer Formel ausgedruckt bedeutet das:
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ZINSSATZ = REFERENZSATZ FUR DIE REFERENZSATZ-FALLIGKEIT1 —
REFERENZSATZ FUR DIE REFERENZSATZ-FALLIGKEIT?

Im Hinblick auf den REFERENZSATZ fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption
ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Referenzsatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT1 wird mit einem
FAKTOR: multipliziert.

Im Hinblick auf den REFERENZSATZ fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,2 kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption
ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Referenzsatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT?2 wird mit einem
FAKTOR2 multipliziert.

Dabei kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN flr jede REFERENZSATZ-
FALLIGKEIT auch ein unterschiedlicher REFERENZSATZ (zum Beispiel 6-Monats
EURIBOR fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und 3-Monats EURIBOR fur
die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,) festgelegt werden.

Die Werte der REerFerReNzsATze fir die jeweiligen REFERENZSATZ-
FALLIGKEITEN werden an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach MafRgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der auf Grundlage dieser Werte
berechnete variable ZINSsATZz gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da die
REFERENZSATZE schwanken, verdndert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES
in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung der
betreffenden REFERENZSATZE kann der variable ZINssATz auch null (0) Prozent
betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATz kdnnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
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Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Option (4): Fix Floater Wertpapiere

Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ als auch zu
einem variablen ZINSSATz verzinst. Fir welche ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der variable ZINSSATz Anwendung findet, wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINsSATZES flr die betreffende ZINSPERIODE hangt vom
festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem 3-Monats
EURIBOR) ab.

Der Wert des REFERENZSATZES fir eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
festgestellt. Der auf Grundlage dieser Werte berechnete variable ZINSSATZ gilt
dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der REFERENZSATZ schwankt,
verandert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von
ZINSPERIODE zU ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden
REFERENZSATZES kann der variable ZINSSATz auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZiNssaTz kdnnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Option (5): Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere

Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN
ZINSSATZ als auch zu einem variablem ZINSSATz verzinst. Fur welche
ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ oder der variable ZINSSATZ Anwendung
findet, wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES fiir die betreffende ZINSPERIODE héngt von
der Differenz der festgestellten Werte des REFERENZSATZES fur zwei
unterschiedliche Falligkeiten ab, ndmlich des Werts des REFERENZSATZES fiir
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die l&ngere REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: (zum Beispiel des 6-Monates
EURIBOR) und des Werts des REFERENZSATzES fur die Kirzere
REFERENZSATZ-FALLIGKEIT2 (zum Beispiel des 3-Monats EURIBOR). Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ZINSSATZ = REFERENZSATZ FUR DIE REFERENZSATZ-FALLIGKEIT1 —
REFERENZSATZ FUR DIE REFERENZSATZ-FALLIGKEIT?

Im Hinblick auf den REFERENZSATZ fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption
ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Referenzsatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT1 wird mit einem
FAKTOR: multipliziert.

Im Hinblick auf den REFERENZSATZ fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,2 kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption
ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Referenzsatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT2 wird mit einem
FAKTOR2 multipliziert.

Dabei kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN flr jede REFERENZSATZ-
FALLIGKEIT ein unterschiedlicher REFERENZSATZ (zum Beispiel der 6-Monats
EURIBOR fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und der 3-Monats EURIBOR
fur die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,) festgelegt werden.

Die Werte der REFERENZSATZE fir die jeweiligen REFERENZSATZ-
FALLIGKEITEN werden an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach Mafgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der auf Grundlage dieser Werte
berechnete variable ZINsSsATZ gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da die
REFERENZSATZE schwanken, verdndert sich die Hohe desvariablen ZINSSATZES
in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung der
betreffenden REFERENZSATZE kann der variable ZINssATZz auch null (0) Prozent
betragen.

Im Hinblick auf den variablen Zinssatz koénnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:
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Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Option (6): Switchable Fix Floater Wertpapiere

Switchable Fix Floater Wertpapiere werden grundsatzlich zu einem FESTEN
ZINSSATZ verzinst. Im Rahmen des WECHSELRECHTS DER EMITTENTIN kann die
EMITTENTIN jedoch bestimmen, dass mit Wirkung zu einem bestimmten
ZINSZAHLTAG der ZINSSATZ nicht mehr der FESTE ZINSSATZ, sondern der
VARIABLE ZINSSATZ ist. Das WECHSELRECHT DER EMITTENTIN kann nur einmal
und mit Wirkung fur alle WERTPAPIERE ausgeubt werden. Das WECHSELRECHT
DER EMITTENTIN wird von der EMITTENTIN durch Mitteilung nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN ausgelibt.

Die HOhe des VARIABLEN ZINSSATZES fir die betreffende ZINSPERIODE héngt
vom festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem 3-Monats
EURIBOR) ab.

Der Wert des REFERENZSATZES fir eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
festgestellt. Da der REFERENZSATz schwankt, verdndert sich die Hohe des
VARIABLEN ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach
Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES kann der VARIABLE ZINSSATZ
auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den VARIABLEN ZINSSATZ konnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der VARIABLE ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhdht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag

Der VARIABLE ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
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Option (7): Reverse Fix Floater Wertpapiere

Reverse Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ als
auch zu einem VARIABLEN ZINSSATZ verzinst. Ob fiir eine ZINSPERIODE der
FESTE ZINSSATZ oder der VARIABLE ZINSSATZ Anwendung findet, wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES hangt von der Differenz aus dem FESTEN
ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem
3-Monats EURIBOR) ab. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — REFERENZSATZ

Der Wert des REFERENZSATZES fir eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
festgestellt. Da der REFERENZSATz schwankt, verdndert sich die Hohe des
VARIABLEN ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Ein
steigender REFERENZSATZz wirkt sich grundsétzlich negativ auf die Hohe des
VARIABLEN ZINSSATZES aus. Je nach Entwicklung des betreffenden
REFERENZSATZES kann der VARIABLE ZINSSATz auch null (0) Prozent betragen.

Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ  wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Hochstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hdher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ.  Der fiir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
HOCHSTZINSSATZ ist der ZINSSATZ fiir die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:
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Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Mindestzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
betreffende MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Mindestzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
betreffende MINDESTZINSSATZ. Der fir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
MINDESTZINSSATZ ist der ZINSSATZ flr die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG
reduziert.

Zusatzoption: Knock-in Zinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewdhlt werden:
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Wenn der fur eine ZINSPERIODE ermittelter ZINSSATZ hdher ist als der festgelegte
KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist der ZINSSATZ fir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE
der KNOCK-IN ZINSSATZ.

Zusatzoption: Gesamthdéchstzinssatz (Global Cap)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschliel3lich) ermittelten ZINSSATZE gleich oder groRer ist
als der festgelegt GESAMTHOCHSTZINSSATZ, entspricht der ZINssAaTz fir den
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem
GESAMTHOCHSTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschliel3lich) ermittelten ZINSSATZE. Der jeweilige ZINssATz fiir alle folgenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAGE betragt null (0) Prozent.

Zusatzoption: Gesamtmindestzinssatz (Global Floor)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn am letzten ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschliellich) ermittelten ZINSSATzE kleiner ist als der
festgelegte GESAMTMINDESTZINSSATZ, SO entspricht der ZINSsATz flr den
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem
GESAMTMINDESTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschliel3lich) ermittelten ZINSSATZE.

Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem NENNBETRAG bzw. dem BERECHNUNGSBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES  VvOn der FESTGELEGTEN  WAHRUNG in die
AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.
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5. Einldsung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHABER
eingel6st wurden, werden die Floater Wertpapiere automatisch am RUCKZAHLUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahit.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  entspricht dem  NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einlosung der Floater Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Floater Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingeldst, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einlésung
durch Zahlung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der
dem Tag, an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittelbar
folgt. Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATzE den festgelegten
KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG berihrt oder Uberschreitet.
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C. Detaillierte Informationen zu Range Accrual Wertpapieren (Produkttyp 3)

1. Ausstattung

Range Accrual Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben, die sich darin unterscheiden, wie der flr eine ZINSPERIODE maligebliche ZINSSATZ
ermittelt wird:

1) Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSPANNE

2 Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSPANNE

3) Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (long)

4) Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (short)

(5) Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (long/long)

(6) Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (long/short)
@) Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (short/long)
(8) Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (short/short)

2. Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Range Accrual Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt variable Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere von
einem oder mehreren RANGE ACCRUAL REFERENZSATZEN abhangt.

o Im Falle von Range Accrual Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element"
werden die WERTPAPIERE bei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
vorzeitig zuriickgezahlt.

o Im Fall von Range Accrual Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-
Element" werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vor der
Auszahlung durch  Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der
FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.
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3. Einfluss des Referenzsatzes auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere

a) Einfluss des Range Accrual Referenzsatzes auf den Marktwert der Range Accrual
Wertpapiere

Der Marktwert der Range Accrual Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malRgeblich von
der Entwicklung des oder der RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE ab. Diese Abhéngigkeit ist
bei den Produktvarianten der Range Accrual Wertpapiere verschieden:

Produktvariante (1): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne"
ausgewahlt wurde, steigt der Marktwert der Range Accrual Wertpapiere in der Regel,
wenn sich der RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in die Mitte der ZINSSPANNE bewegt.
Dagegen fallt der Marktwert dieser Range Accrual Wertpapiere in der Regel, wenn sich
der RANGE ACCRUAL REFERENZSATZz von der Mitte der betreffenden ZINSSPANNE
entfernt.

Produktvariante (2): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne"
ausgewahlt wurde, steigt der Marktwert der Range Accrual Wertpapiere in der Regel,
wenn sich die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE Uberwiegend in die Mitte der
jeweiligen ZINSSPANNE bewegen. Dagegen féllt der Marktwert dieser Range Accrual
Wertpapiere in der Regel, wenn sich die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE
uberwiegend von der Mitte der betreffenden ZINSSPANNE entfernen.

Produktvariante (3): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(long)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (long)"
ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der
Regel positiv auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt
sich ein fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der Regel negativ auf den
Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus.
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Produktvariante (4): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(short)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (short)"
ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der
Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt
sich ein fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der Regel positiv auf den
Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus.

Produktvariante (5): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(long/long)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(long/long)" ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ1 bzw. ein steigender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ, in der Regel
positiv auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt sich ein
fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: bzw. ein fallender RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ, in der Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual
Wertpapiere aus.

Produktvariante (6): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(long/short)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(long/short)" ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ: bzw. ein fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ> in der Regel
positiv auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt sich ein
fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: bzw. ein steigender RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ, in der Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual
Wertpapiere aus.

Produktvariante (7): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(short/long)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(short/long)" ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ: bzw. ein fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ, in der Regel
negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt sich ein
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fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZz:; und ein steigender RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ, in der Regel positiv auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
aus.

Produktvariante (8): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(short/short)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(short/short)" ausgewéhlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ1 bzw. ein steigender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der Regel
negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt sich ein
fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: bzw. ein fallender RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ, in der Regel positiv auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
aus.

Zusatzoption: Berucksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range:

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fur die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Zusatzoption "Bericksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range" ausgewahlt
wurde, verhélt es sich entsprechend, es sei denn, der malgebliche ZINSSATZ OuT liegt Uber
dem maRgeblichen ZINSSATZ IN. Dann verhalt es sich in der Regel umgekehrt.

b) Einfluss des Referenzsatzes auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
Option: Variabler Zinssatz In:

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Option "Variabler Zinssatz In" ausgewahlt wurde, wirkt sich
ein steigender REFERENZSATZ in der Regel positiv auf den Marktwert der Range
Accrual Wertpapiere aus. Ein fallender REFERENZSATZ wirkt sich hingegen in
der Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus.

Option: Variabler Zinssatz Out:

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fur die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Option "Variabler Zinssatz Out" ausgewahlt wurde, wirkt
sich ein steigender REFERENZSATZ in der Regel positiv auf den Marktwert der
Range Accrual Wertpapiere aus. Ein fallender REFERENzSATZ wirkt sich
hingegen in der Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual
Wertpapiere aus.
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Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Restlaufzeit der WERTPAPIERE, Anderungen der
Bonitat oder der Bonitétseinschatzung im Hinblick auf die EMITTENTIN, etc.

4.

a)

Verzinsung der Wertpapiere

Verzinsung

Range Accrual Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE fiir die ANZAHL DER
BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE mit dem festgelegten ZINSSATZ IN verzinst. Fur die
Berechnung des an den WERTPAPIERINHABERS zuU zahlenden ZINSBETRAGS wird daflr
ein variable ZINSSATZz wie folgt berechnet, der dann fiir die jeweilige ZINSPERIODE gilt:

Der festgelegte ZINSSATZ IN wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient
wird aus der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE und der Gesamtzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE

ZINSSATZ = ZINSSATZ IN x -
Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE

Zusatzoption: Berlcksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range

Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN konnen vorsehen, dass zusétzlich auch die
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE mit dem festgelegten ZINSSATZ
Our verzinst werden. In diesem Fall wird der nach der vorgenannten Formel
ermittelte variable ZINSSATz zusétzlich mit einem Produkt addiert. Das Produkt
wird aus dem festgelegten ZINSSATZ OuT und einem Quotienten gebildet. Der
Quotient wird aus der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE und der
Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE gebildet. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE IN der ZINSPERIODE
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE

ZINSSATZ = ZINSSATZ IN X

+ ZINSSATZ OUT X

Im Hinblick auf den ZINSSATz kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
folgende Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Zinssatz mit Aufschlag

Der ZINSSATZ wird um einem AUESCHLAG erhoht.
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Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSsSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ  wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Hochstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hdher als der betreffende
HOCHsTzINSSATZ.  Der fiir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
HOCHSTZINSSATZ ist der ZINSSATZ fir die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den ZINssATz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Mindestzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
betreffende MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Mindestzinssatz

Der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
betreffende MINDESTZINSSATZ.
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Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG
reduziert.

Zusatzoption: Knock-in Zinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn der fur eine ZINSPERIODE ermittelter ZINSSATZ hdher ist als der festgelegte
KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist der ZINSSATZ fir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE
der KNOCK-IN ZINSSATZ.

Zusatzoption: Gesamthdéchstzinssatz (Global Cap)

Im Hinblick auf den ZINSSATZz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschliellich) ermittelten ZINSSATZE gleich oder groRer ist
als der festgelegt GESAMTHOCHSTZINSSATZ, entspricht der ZINSSATz fir den
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem
GESAMTHOCHSTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschliel’lich) ermittelten ZINSSATZE. Der jeweilige ZINSsATz fur alle folgenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAGE betragt null (0) Prozent.

Zusatzoption: Gesamtmindestzinssatz (Global Floor)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewdhlt werden:

Wenn am letzten ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschliellich) ermittelten ZINsSATzE Kleiner ist als der
festgelegte GESAMTMINDESTZINSSATZ, SO entspricht der ZINSSATz flr den
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem
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GESAMTMINDESTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschliel3lich) ermittelten ZINSSATZE.

Bestimmung Anzahl der Beobachtungstage in Range

In Hinblick auf die Bestimmung der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in
der festgelegten ZINSSPANNE liegt.

Option (2): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in
der festgelegten ZINSSPANNE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ2 (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in der festgelegten
ZINSSPANNE? liegen.

Option (3): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) Uber
der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (4): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) unter
der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (5): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(long/long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der

BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige

RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) tiber
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der festgelegten ZINSSCHWELLE:1 und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) uiber der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (6): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(long/short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) tiber
der festgelegten ZINSSCHWELLE:1 und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) unter der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (7): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(short/long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
unter der festgelegten ZINSSCHWELLE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ> (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) uiber der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (8): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(short/short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
unter der festgelegten ZINSSCHWELLE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ> (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) unter der festgelegten
ZINSSCHWELLE; liegen.

Bestimmung Anzahl der Beobachtungstage out Range

In Hinblick auf die Bestimmung der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt
werden:
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Option (1): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
aullerhalb der festgelegten ZINSSPANNE liegt.

Option (2): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
auBerhalb der festgelegten ZINSSPANNE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ2 (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) auBerhalb der
festgelegten ZINSSPANNE: liegen.

Option (3): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) unter
der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (4): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) Uber
der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (5): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(long/long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
unter der festgelegten ZINSSCHWELLE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ2 (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) unter der festgelegten
ZINSSCHWELLE; liegen.
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Option (6): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(long/short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
unter der festgelegten ZINSSCHWELLE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) uiber der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (7): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(short/long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) tiber
der festgelegten ZINSSCHWELLE:1 und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) unter der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (8): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(short/short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) tiber
der festgelegten ZINSSCHWELLE:1 und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ> (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) tiber der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Bestimmung mafRgeblicher Range Accrual Referenzsatz

Im Hinblick auf einen BEOBACHTUNGSTAG wird der maRgebliche RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ am oder eine bestimmte Anzahl von BANKGESCHAFTSTAGEN (zum
Beispiel zwei BANKGESCHAFTSTAGE) vor dem entsprechenden BEOBACHTUNGTAG
nach Malgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Wann die Feststellung des
mafRgeblichen RANGE ACCRUAL REFERENZSATZES genau erfolgt, wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Innerhalb einer festgelegten Periode vor dem
jeweiligen ZINSZAHLTAG (= FROzEN PERIOD) ist hingegen der RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ mafgeblich, der am ersten Tag der betreffenden Periode festgestellt
wurde.
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Bestimmung maligeblicher Zinssatz In

In Hinblick auf den malgeblichen ZINSSATz IN kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Fester Zinssatz In

Der ZINSSATz IN flr die jeweilige ZINSPERIODE wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Option (2): Variabler Zinssatz In

Der ZINssATZ IN flr die jeweilige ZINSPERIODE ist der REFERENZSATZ (zum
Beispiel der 3-Monats EURIBOR). Der Wert des REFERENZSATZES fur eine
ZINSPERIODE wird am betreffenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der festgestellte ZINSSATZ IN gilt dann
fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der REFERENZSATZ schwankt, verandert
sich die Hohe des variablen ZINSSATZES IN der Regel von ZINSPERIODE zu
ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES kann der
variable ZINssATZ IN auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATz IN kdnnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz In mit Aufschlag
Der ZINSSATZ IN wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz In mit Abschlag
Der ZINSSATZ IN wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Bestimmung maRgeblicher Zinssatz Out

In Hinblick auf den mafgeblichen ZiNSsaTz OuT kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Fester Zinssatz Out

Der ZINssATz OuT fir die jeweilige ZINSPERIODE wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.
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Option (2): Variabler Zinssatz Out

Der ZINssATz OuT fiir die jeweilige ZINSPERIODE ist der REFERENZSATZ (zum
Beispiel der 3-Monats EURIBOR). Der Wert des REFERENZSATZES fur eine
ZINSPERIODE wird am betreffenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der festgestellte ZINssATz OuT gilt
dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der REFERENZSATZ schwankt,
verdndert sich die HOohe des variablen ZINSSATzES OuT in der Regel von
ZINSPERIODE zuU ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden
REFERENZSATZES kann der variable ZINssATz Out auch null (0) Prozent
betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSsATz OuT kodnnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz Out mit Aufschlag
Der ZINsSATz OuT wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz Out mit Abschlag
Der ZINssATz OuT wird um einen ABSCHLAG reduziert.
) Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem NENNBETRAG bzw. dem BERECHNUNGSBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES  vOn der FESTGELEGTEN  WAHRUNG in die
AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

5. Einlésung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHABER
eingelést wurden, werden die Range Accrual Wertpapiere automatisch am
RUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingeldst.
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Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahlt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  entspricht dem  NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einlésung der Range Accrual Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Range Accrual Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingeldst, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einldsung
durch Zahlung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der
dem Tag, an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittelbar
folgt. Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu
einem  ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATzE den
festgelegten KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG beruhrt oder
uberschreitet.
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Detaillierte Informationen zu Digital Wertpapieren (Produkttyp 4)

Ausstattung

Digital Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben,
die sich darin unterscheiden, wie der fiir eine ZINSPERIODE malgebliche ZINSSATZz ermittelt

wird:

1)
()
(3)

2.

Digital Wertpapiere
Digital Range Wertpapiere
Digital Floater Wertpapiere

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Digital Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

3.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhalt Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere von einem
oder mehreren REFERENZSATZEN abhangt.

Im Falle von Digital Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element" werden die
WERTPAPIERE Dbei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS Vorzeitig
zuruickgezahlt.

Im Fall von Digital Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-Element"
werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vvor der Auszahlung
durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG
in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

Einfluss des Referenzsatzes auf den Marktwert der Digital Wertpapiere

Produktvariante (1): Digital Wertpapiere

Der Marktwert der Digital Wertpapiere hangt von der konkreten Ausgestaltung des
Digital Wertpapiers ab. Es sind folgende Varianten moglich.
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Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle

Der Marktwert der Digital Wertpapiere steigt in der Regel, wenn der REFERENZSATZ
steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Digital Wertpapiere in der Regel, wenn der
REFERENZSATZ féllt.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Der Marktwert der Digital Wertpapiere steigt in der Regel, wenn der REFERENZSATZ
fallt. Dagegen fallt der Marktwert der Digital Wertpapiere in der Regel, wenn der
REFERENZSATZ steigt.

Produktvariante (2): Digital Range Wertpapiere

Der Marktwert der Digital Range Wertpapiere steigt in der Regel, wenn sich der
REFERENZSATZ in die Mitte zwischen OBERER ZINSSCHWELLE und UNTERER
ZINSSCHWELLE (also der Mitte der Zinsspanne) bewegt. Dagegen féllt der Marktwert
der Digital Range Wertpapiere in der Regel, wenn sich der REFERENZSATZ von der
Mitte zwischen der OBEREN ZINSSCHWELLE und der UNTEREN ZINSSCHWELLE (also der
Mitte der Zinsspanne) entfernt.

Produktvariante (3): Digital Floater Wertpapiere

Der Marktwert der Digital Floater Wertpapiere steigt in der Regel, wenn der
REFERENZSATZ steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Digital Floater Wertpapiere in
der Regel, wenn der REFERENZSATZ fallt.

Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Digital Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Restlaufzeit der WERTPAPIERE, Anderungen der
Bonitat oder der Bonitatseinschatzung im Hinblick auf die EMITTENTIN, etc.

4, Verzinsung der Wertpapiere

a) Verzinsung

Digital Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE zu einem ZINSSATZ verzinst. Dabei hangt
der anwendbare ZINSSATZ von dem Eintritt einer Bedingung ab. Der anwendbare ZINSSATZ
kann ein fester ZINSSATZ oder ein variabler ZINSSATZ sein. Im Hinblick auf die Festlegung des
jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden
Optionen ausgewahlt werden:
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Produktvariante (1): Digital Wertpapiere

Digital Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN ZINSSATZ; oder
einem FESTEN ZINSSATZ, verzinst. Fir welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ: oder
der FESTE ZINSSATZ2 Anwendung findet héngt davon ab, ob der REFERENZSATZSATZ
am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer ZINSSCHWELLE liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle

Wenn der REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in der jeweiligen
ZINSPERIODE Uber oder auf der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE
ZINSSATZ1 Anwendung.

Wenn der REFERENZSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE unter der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ2 Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Wenn der REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in der jeweiligen
ZINSPERIODE unter oder auf der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE
ZINSSATZ1 Anwendung.

Wenn der REFERENZSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE Uber der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ2 Anwendung.

Der Wert des REFERENZSATZzES fur eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt.

Produktvariante (2): Digital Range Wertpapiere

Digital Range Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN ZINSSATZ1
oder einem FESTEN ZINSSATZ2 verzinst. Fir welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ;
oder der FESTE ZINSSATZ> Anwendung findet hangt davon ab, ob der REFERENZSATZ
am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG innerhalb oder auBerhalb einer durch zwei
Zinsschwellen bestimmten Zinsspanne (Range) liegt.

Wenn der REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in der jeweiligen
ZINSPERIODE Uber oder auf der jeweiligen UNTEREN ZINSSCHWELLE liegt und zugleich
unter oder auf der jeweiligen OBEREN ZINSSCHWELLE liegt (also innerhalb einer
bestimmten Zinsspanne (Range)), dann findet der FESTE ZINSSATZ1 Anwendung.
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Wenn der REFERENZSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE unter der jeweiligen UNTEREN
ZINSSCHWELLE liegt oder Uber der jeweiligen OBEREN ZINSSCHWELLE liegt (also
auflerhalb einer bestimmten Zinsspanne (Range)), dann findet der FESTE ZINSSATZ
Anwendung.

Der Wert des REFERENZSATZES fur eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt.

Produktvariante (3): Digital Floater Wertpapiere

b)

Digital Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN ZINSSATZ
oder einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fir welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ
oder der variable ZINssATz Anwendung findet hangt davon ab, ob der REFERENZSATZ
am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer ZINSSCHWELLE liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle

Wenn der flr eine ZINSPERIODE festgestellte REFERENZSATz (zum Beispiel der 3-
Monats EURIBOR) iber oder auf der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der
FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der flr eine ZINSPERIODE festgestellte REFERENZSATz unter der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Wenn der flr eine ZINSPERIODE festgestellte REFERENZSATz (zum Beispiel der 3-
Monats EURIBOR) unter oder auf der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der
FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der flr eine ZINSPERIODE festgestellte REFERENZSATZ in der jeweiligen
ZINSPERIODE (ber der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable
ZINSSATZ Anwendung.

Bestimmung variabler Zinssatz

Die Hohe des variablen ZINSSATZES flr die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem 3-Monats EURIBOR).

Der Wert des REFERENZSATZES fur eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt.
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Der festgestellte variable ZINSSATZ gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE. Da der
REFERENZSATZ schwankt, veréndert sich die HOohe des variablen ZINSSATZES in der
Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden
REFERENZSATZES kann der variable ZINSSATz auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der variable ZINSSATz wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgende Option ausgewéhlt werden:

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betreffende
HOCHsSTZINSSATZ. Der fiur die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare HOCHSTZINSSATZ ist
der ZINssATz fir die ZINSPERIODE, die der betreffenden ZINSPERIODE unmittelbar
vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag

Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhdht.
Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag

Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgende Option ausgewéhlt werden:

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betreffende
MINDESTZINSSATZ. Der fiir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare MINDESTZINSSATZ
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ist der ZINSSATZ fur die ZINSPERIODE, die der betreffenden ZINSPERIODE unmittelbar
vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG reduziert.
e) Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem NENNBETRAG bzw. dem BERECHNUNGSBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von  der  FESTGELEGTEN  WAHRUNG in  die
AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

5. Einldosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHABER
eingeldst wurden, werden die Digital Wertpapiere automatisch am RUCKZAHLUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingeldst.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahlt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  entspricht dem  NENNBETRAG bzw. dem
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BERECHNUNGSBETRAG, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einlésung der Digital Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Digital Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingelost, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einlésung
durch Zahlung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der
dem Tag, an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittelbar
folgt. Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATzE den festgelegten
KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG berihrt oder tUberschreitet.
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Detaillierte Informationen zu Inflation Floater Wertpapieren (Produkttyp 5)

Ausstattung

Inflation Floater Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben, die sich darin unterscheiden, wie der flr eine ZINSPERIODE maligebliche ZINSSATZ
ermittelt wird:

1)
()
(3)
(4)
(5)
(6)

2.

Inflation Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Floater Wertpapiere
Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere
Inflation Fix Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere
Inflation Digital Floater Wertpapiere

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Inflation Floater Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhalt variable Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere von
einem oder mehreren INFLATIONSINDIZES abhangt.

Im Falle von Inflation Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element"
werden die WERTPAPIERE bei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
vorzeitig zuruckgezahlt.

Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-
Element" werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vor der
Auszahlung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der
FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.
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3. Einfluss des Inflationsindex auf den Marktwert der Inflation Floater Wertpapiere

Der Marktwert der Inflation Floater Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maRgeblich von
der Entwicklung eines oder mehrerer INFLATIONSINDIZES ab. Diese Abhangigkeit ist bei den
Produktvarianten der Inflation Floater Wertpapiere verschieden:

Produktvariante (1): Inflation Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der klassischen Inflation Floater Wertpapiere, wenn
der INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen fallt der Marktwert der klassischen Inflation
Floater Wertpapiere in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX féllt.

Produktvariante (2): Inflation Reverse Floater Wertpapiere

In der Regel féllt der Marktwert der Inflation Reverse Floater Wertpapiere, wenn der
INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Inflation Reverse Floater
Wertpapiere in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX féllt.

Produktvariante (3): Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

In der Regel féllt der Marktwert der Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere, wenn
sich der Abstand zwischen dem INFLATIONSINDEX: und dem INFLATIONSINDEX2 am
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG reduziert. Dagegen steigt der Marktwert der
Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere in der Regel, wenn sich der Abstand
zwischen dem INFLATIONSINDEX: und dem INFLATIONSINDEX: erhoht.

Produktvariante (4): Inflation Fix Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der Inflation Fix Floater Wertpapiere, wenn der
INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Inflation Fix Floater
Wertpapiere in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX fallt.

Produktvariante (5): Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere, wenn
der INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Inflation Reverse Fix
Floater Wertpapiere in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX féllt.

Produktvariante (6): Inflation Digital Floater Wertpapiere

Der Marktwert der Inflation Digital Floater Wertpapiere steigt in der Regel, wenn der
INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Digital Floater Wertpapiere
in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX fallt.
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Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Inflation Floater Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat eines INFLATIONSINDEX,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Wertpapiere

a) Verzinsung

Inflation Floater Wertpapiere werden fur jede ZINSPERIODE zu einem ZINSSATZ verzinst. Dabei
ist der ZINssATz fiir alle Inflation Floater Wertpapiere fir mindestens eine ZINSPERIODE
variabel. Im Hinblick auf die Festlegung des jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Inflation Floater Wertpapiere

Klassische Inflation Floater Wertpapiere werden fir jede ZINSPERIODE mit einem
variablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINssATZES fur die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG Vvon der
BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte Wert des INFLATIONSINDEX.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fur
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je hach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZz auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
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Option (2): Inflation Reverse Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Floater Wertpapiere werden flir jede ZINSPERIODE mit einem
variablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES hdngt von der Differenz aus dem FESTEN ZINSSATZ
und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am entsprechenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird. Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte
Wert des INFLATIONSINDEX.

Mit einer Formel ausgedruckt bedeutet das:
ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fur
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Ein
steigender INFLATIONSINDEX wirkt sich grundsatzlich negativ auf die Hohe des
ZINSSATZES aus. Je nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der
variable ZINssATZ auch null (0) Prozent betragen.

Option (3): Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere werden fur jede ZINSPERIODE mit einem
variablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINssATzES fur die betreffende ZINSPERIODE héngt von der
Differenz der festgestellten Werte des INFLATIONSSATZES flir den INFLATIONSINDEX1
und dem INFLATIONSSATZ fiir den INFLATIONSINDEX? ab. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

ZINSSATZ = INFLATIONSSATZ flir den INFLATIONSINDEX1 — INFLATIONSSATZ flir den
INFLATIONSINDEX?2

Die Werte der INFLATIONSINDIZES werden an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach
Mal3gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der auf Grundlage dieser Werte
berechnete variable ZINSSATz gilt dann flr die betreffende ZINSPERIODE. Da die
INFLATIONSINDIZES schwanken, verandert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung der betreffenden
INFLATIONSINDIZES kann der variable ZINSSATZz auch null (0) Prozent betragen.
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Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.

Im Hinblick auf den INFLATIONSSATz fur den INFLATIONSINDEX: und/oder den
INFLATIONSINDEX2 kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende
Zusatzoption ausgewdhlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der INFLATIONSSATZ fir den  INFLATIONSINDEX: und/oder den
INFLATIONSINDEX2 Wird mit einem Faktor multipliziert

Option (4): Inflation Fix Floater Wertpapiere

Inflation Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ als auch
zu einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fur welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ
oder der variable ZINssATz Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINssATzEs flr die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte Wert des INFLATIONSINDEX.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSsATz gilt dann fur
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZz auch null
(0) Prozent betragen.

Option (5): Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ
als auch zu einem VARIABLEN ZINSSATZ verzinst. ODb fiir eine ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der VARIABLE ZINSSATZ Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.
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Die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES hangt von der Differenz aus dem FESTEN
ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach MaRgabe
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird. Der INFLATIONSSATZ ist der
festgestellte Wert des INFLATIONSINDEX. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

VARIABLER ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der auf Grundlage dieses INFLATIONSSATZES berechnete VARIABLE ZINSSATZ gilt dann
fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich
die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zuU ZINSPERIODE.
Ein steigender INFLATIONSINDEX wirkt sich grundsatzlich negativ auf die Hohe des
VARIABLEN ZINSSATZES aus. Je nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX
kann der VARIABLE ZINSSATZz auch null (0) Prozent betragen.

Option (6): Inflation Digital Floater Wertpapiere

Inflation Digital Floater Wertpapiere werden flr jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN
ZINSSATZ oder einem variablen ZINSSATZ verzinst. Flr welche ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der variable ZINssATz Anwendung findet hangt davon ab, ob der
INFLATIONSSATZ am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer
ZINSSCHWELLE liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle

Wenn der flir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ Uiber oder auf der
jeweiligen ZINssCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der flir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Wenn der fir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter oder auf der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der INFLATIONSSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE Uber der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATz Anwendung.

Die HoOhe des variablen ZINSSATZES fiir die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem

INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
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BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte Wert des INFLATIONSINDEX.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fur
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je hach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZz auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der INFLATIONSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ  wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Hochstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ.  Der fur die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
HOCHSTZINSSATZ ist der ZINSSATZz fur die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.
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Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Mindestzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
betreffende MINDESTzINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Mindestzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
betreffende MINDESTZINSSATZ. Der fur die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
MINDESTZINSSATZ ist der ZINSSATZ flr die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG
reduziert.

Zusatzoption: Knock-in Zinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Wenn der fur eine ZINSPERIODE ermittelter ZINSSATZ hoher ist als der festgelegte
KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist der ZINSSATZ fur die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE
der KNOCK-IN ZINSSATZ.
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Zusatzoption: Gesamthdéchstzinssatz (Global Cap)

Im Hinblick auf den ZINSSATZz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschliellich) ermittelten ZINSSATZE gleich oder grofer ist
als der festgelegt GESAMTHOCHSTZINSSATZ, entspricht der ZINSSATz fir den
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem
GESAMTHOCHSTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschlielRlich) ermittelten ZINSSATZE. Der jeweilige ZINssATz flr alle folgenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAGE betragt null (0) Prozent.

Zusatzoption: Gesamtmindestzinssatz (Global Floor)

Im Hinblick auf den ZINSSATZz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn am letzten ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschliellich) ermittelten ZINSSATzE kleiner ist als der
festgelegte GESAMTMINDESTZINSSATZ, SO entspricht der ZINSsATz flr den
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem
GESAMTMINDESTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschlielRlich) ermittelten ZINSSATZE.

Bestimmung Inflationssatz

Im Hinblick auf die Berechnung des INFLATIONSSATZES flir eine ZINSPERIODE kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): YoY-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus R (k) und R (k-1) gebildet
(wie nachstehend unter Ziffer h)VI.E.4.h) Bestimmung Referenzpreis erlautert).
Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz =R (k) / R (k-1) — 1
Option (2): ZC-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus R (k) und R (initial) gebildet
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(wie nachstehend unter Ziffer h) VI.E.4.h) Bestimmung Referenzpreis erlautert).
Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = R (k) / R (initial) — 1
Bestimmung Referenzpreis

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (initial) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

R (initial) ist REFERENZPREIS flir den RELEVANTEN MONAT unmittelbar vor dem
EMISSIONSTAG.

Option (2): Lineare Interpolation

R (initial) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fur den
EMISSIONSTAG.

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

R (k) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX fUr
den RELEVANTEN MONAT, der dem jeweiligen ZINSZAHLTAG jeweils
unmittelbar vorhergeht.

Option (2): Lineare Interpolation

R (k) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den jeweiligen
ZINSFESTSTELLUNGSTAG.

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (k-1) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

R (k-1) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX
fur den RELEVANTEN MONAT, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSZAHLTAG
liegt.
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Option (2): Lineare Interpolation

R (k-1) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fur den
Kalendertag, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSZAHLTAG liegt.

i) Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem NENNBETRAG bzw. dem BERECHNUNGSBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES ~ von  der  FESTGELEGTEN  WAHRUNG in  die
AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

5. Einlosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHABER
eingeloést wurden, werden die Inflation Floater Wertpapiere automatisch am
RUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahlt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  entspricht dem  NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einlosung der Inflation Floater Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:
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Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Inflation Floater Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingeldst, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einldsung
durch Zahlung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der
dem Tag, an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittelbar
folgt. Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu
einem  ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATZE den
festgelegten KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG beruhrt oder
Uberschreitet.

113



F.

1.

V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Inflation Range Accrual
Wertpapieren (Produkttyp 6)

Detaillierte Informationen zu Inflation Range Accrual Wertpapieren
(Produkttyp 6)

Ausstattung

Inflation Range Accrual Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden
Produktvarianten ausgegeben, die sich darin unterscheiden, wie der flr eine ZINSPERIODE
malgebliche ZINSSATZ ermittelt wird:

1)
()
(3)

2.

Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSPANNE
Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der ZINSSCHWELLE
Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der ZINSSCHWELLE

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Inflation Range Accrual Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt variable Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere von
einem INFLATIONSINDEX abhéngt.

Im Falle von Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element" werden die
WERTPAPIERE Dbei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS Vorzeitig
zuruickgezahlt.

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual
Currency-Element" werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG VOr
der Auszahlung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der
FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

Einfluss des Inflationsindex auf den Marktwert der Inflation Range Accrual
Wertpapiere

Der Marktwert der Inflation Range Accrual Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt
malgeblich von der Entwicklung eines INFLATIONSSATZES ab. Der INFLATIONSSATZ hangt
wiederum von einem INFLATIONSINDEX (zum Beispiel Eurozone Consumer Price Index ex
Tobacco (HICPxT)) ab. Diese Abhéngigkeit ist bei den Produktvarianten der Inflation Range
Accrual Wertpapiere verschieden:
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Produktvariante (1): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer
Zinsspanne

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Option "Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung
einer Zinsspanne™ ausgewdéhlt wurde, steigt der Marktwert der Range Accrual
Wertpapiere in der Regel, wenn sich der INFLATIONSSATZ in die Mitte der ZINSSPANNE
bewegt. Dagegen féllt der Marktwert dieser Range Accrual Wertpapiere in der Regel,
wenn sich der INFLATIONSSATZ von der Mitte der betreffenden ZINSSPANNE entfernt.

Produktvariante (2): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der
Zinsschwelle

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Option "Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der
Zinsschwelle™ ausgewdhlt wurde, wirkt sich ein steigender INFLATIONSSATZ in der
Regel positiv auf den Marktwert der Inflation Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen
wirkt sich ein fallender INFLATIONSSATZ in der Regel negativ auf den Marktwert der
Inflation Range Accrual Wertpapiere aus.

Produktvariante (3): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der
Zinsschwelle

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Option "Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten
der Zinsschwelle" ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender INFLATIONSSATZ in der
Regel negativ auf den Marktwert der Inflation Range Accrual Wertpapiere aus.
Dagegen wirkt sich ein fallender INFLATIONSSATZ in der Regel positiv auf den
Marktwert der Inflation Range Accrual Wertpapiere aus.

Zusatzoption: Berucksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range:

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Zusatzoption "Bericksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage
out Range" ausgewahlt wurde, verhélt es sich entsprechend, es sei denn, der
mafgebliche ZINssATz OuT liegt Uber dem maRgeblichen ZINSSATZ IN. Dann verhalt
es sich in der Regel umgekehrt.

Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Inflation Range Accrual
Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat eines
INFLATIONSINDEX, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Verzinsung der Wertpapiere

Verzinsung

Inflation Range Accrual Wertpapiere werden fur jede ZINSPERIODE flir die ANZAHL DER
BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE mit dem festgelegten FESTEN ZINSSATZ IN verzinst. Fir
die Berechnung des an den WERTPAPIERINHABERS zu zahlenden ZINSBETRAGS wird
dafir ein variable ZINssATZz wie folgt berechnet, der dann fur die jeweilige ZINSPERIODE
gilt:

Der festgelegte FESTE ZINSSATZ IN wird mit einem Quotienten multipliziert. Der
Quotient wird aus der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE und der
Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

ZINSSATZ
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE

= FESTER ZINSSATZ IN x

Zusatzoption: Berucksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range

Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN konnen vorsehen, dass zusétzlich auch die
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE mit dem festgelegten FESTEN
ZINSSATZ OuT verzinst werden. In diesem Fall wir der nach der vorgenannten
Formel ermittelte variable ZINSSATZ zusétzlich mit einem Produkt addiert. Das
Produkt wird aus dem festgelegten FESTEN ZINSSATZ OuUT und einem
Quotienten gebildet. Der Quotient wird aus der ANZAHL DER
BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE und der Gesamtzahl  der
BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

ZINSSATZ
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE IN der ZINSPERIODE
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
folgende Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Zinssatz mit Aufschlag

Der ZINSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
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Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSsSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ  wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Hochstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hdher als der betreffende
HOCHsTzINSSATZ.  Der fiir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
HOCHSTZINSSATZ ist der ZINSSATZ fir die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den ZINssATz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Mindestzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
betreffende MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Mindestzinssatz

Der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
betreffende MINDESTZINSSATZ. Der fiir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
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MINDESTZINSSATZ ist der ZINSSATZ fir die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG
reduziert.

Zusatzoption: Knock-in Zinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn der fur eine ZINSPERIODE ermittelter ZINSSATZ hdher ist als der festgelegte
KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist der ZINSSATZ fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE
der KNOCK-IN ZINSSATZ.

Zusatzoption: Gesamthdéchstzinssatz (Global Cap)

Im Hinblick auf den ZINSsSATz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlielich) ermittelten ZINSSATZE gleich oder groRer ist
als der festgelegt GESAMTHOCHSTZINSSATZ, entspricht der ZINSSATz fir den
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem
GESAMTHOCHSTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschliel’lich) ermittelten ZINSSATZE. Der jeweilige ZINSsATz fur alle folgenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAGE betragt null (0) Prozent.

Zusatzoption: Gesamtmindestzinssatz (Global Floor)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewdhlt werden:

Wenn am letzten ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschliellich) ermittelten ZINsSATzE Kleiner ist als der
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festgelegte GESAMTMINDESTZINSSATZ, SO entspricht der ZINSSATz fur den
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem
GESAMTMINDESTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschliel3lich) ermittelten ZINSSATZE.

Bestimmung Anzahl der Beobachtungstage in Range

In Hinblick auf die Bestimmung der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ in der festgelegten ZINSSPANNE liegt.

Option (2): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der Zinsschwelle

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (3): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der
Zinsschwelle

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ unter der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Bestimmung Anzahl der Beobachtungstage out Range

In Hinblick auf die Bestimmung der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt
werden:

Option (1): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ aulierhalb der festgelegten ZINSSPANNE liegt.
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Option (2): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der Zinsschwelle

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ unter der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (3): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der
Zinsschwelle

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

i) Bestimmung Inflationssatz

Im Hinblick auf die Berechnung des INFLATIONSSATZES flir eine ZINSPERIODE kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): YoY-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus R (k) und R (k-1) gebildet
(wie nachstehend unter Ziffer VI.F.4.j) Bestimmung Referenzpreis erlautert).
Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = R (k) / R (k-1) — 1
Option (2): ZC-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus R (k) und R (initial) gebildet
(wie nachstehend unter Ziffer VI.F.4.j) Bestimmung Referenzpreis erldutert).
Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = R (k) / R (initial) — 1
J Bestimmung Referenzpreis

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (initial) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:
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Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

R (initial) ist REFERENZPREIS flr den RELEVANTEN MONAT unmittelbar vor dem
EMISSIONSTAG.

Option (2): Lineare Interpolation

R (initial) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fur den
EMISSIONSTAG.

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

R (k) ist der vom INDEXSPONSOR Verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX fUr
den RELEVANTEN MONAT, der dem jeweiligen ZINSZAHLTAG jeweils
unmittelbar vorhergeht.

Option (2): Lineare Interpolation

R (k) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den jeweiligen
ZINSFESTSTELLUNGSTAG.

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (k-1) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

R (k-1) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX
fur den RELEVANTEN MONAT.

Option (2): Lineare Interpolation

R (k-1) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fur den
Kalendertag, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSZAHLTAG liegt.

Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem NENNBETRAG bzw. dem BERECHNUNGSBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewdhlt werden:
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Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES ~ von  der  FESTGELEGTEN  WAHRUNG in  die
AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

5. Einlosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHABER
eingelost wurden, werden die Inflation Range Accrual Wertpapiere automatisch am
RUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahlt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  entspricht dem  NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einldésung der Inflation Range Accrual Wertpapiere kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Inflation Range Accrual Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingelost, wenn
ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einlésung
durch Zahlung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der
dem Tag, an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittelbar
folgt. Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu
einem  ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATZE den
festgelegten KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG beruhrt oder
uberschreitet.
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G. Detaillierte Informationen zu Nullkupon Wertpapieren (Produkttyp 7)

1. Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Nullkupon Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich mdéglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

J Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

o Wirtschaftlich betrachtet ist die Zinszahlung in der Differenz zwischen dem
EMISSIONSPREIS und dem héheren RUCKZAHLUNGSBETRAG enthalten.

o Im Fall von Nullkupon Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-Element"
wird der RUCKZAHLUNGSBETRAG vor der Auszahlung durch Anwendung eines
aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die
AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

2. Einldosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHABER
eingeldst wurden, werden die Nullkupon Wertpapiere automatisch am RUCKZAHLUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahlt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  entspricht dem  NENNBETRAG bzw. dem
BERECHNUNGSBETRAG, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet wird.
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Beschreibungen der  Wertpapiere, die mittels Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen werden

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die EMITTENTIN kann unter dem BASISPROSPEKT | unter anderem:

ein neues Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN
BASISPROSPEKT emittiert wurden, aufnehmen,

ein bereits begonnenes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, fortsetzen,

ein bereits beendetes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, wiedererdffnen,

die Zulassung von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT
emittiert wurden, zum Handel beantragen und

das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN
BASISPROSPEKT emittiert wurden, erhdhen (Aufstockung)

(siene Abschnitt I11.E. Funktionsweise des Basisprospekts). An dieser Stelle werden die
folgenden WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN aus den FRUHEREN BASISPROSPEKTEN mittels
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG | einbezogen:

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 104 bis 121 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 28. April 2017 fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind,;

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 111 bis 128 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 27. April 2018 fir Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind,;

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 109 bis 126 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 24. April 2019 fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind,;

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 65 bis 121 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 23. April 2020 fir Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind,
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e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 70 bis 126 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 22. April 2021 fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind,;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 73 bis 129 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 13. April 2022 fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind,;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 73 bis 129 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 22. Februar 2023 fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind, in der durch den Nachtrag vom 20. Dezember 2023 ergénzten Fassung;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 66 bis 122 des Basisprospekts
der UniCredit Bank GmbH vom 25. April 2024 fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind.

Eine Liste, die samtliche Angaben enthalt, die im Wege des Verweises in diese
WERTPAPIERBESCHREIBUNG | einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XI. Mittels
Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen auf den Seiten 306 ff.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I1:)
Die EMITTENTIN kann unter dem BASISPROSPEKT Il unter anderem:

e ein neues Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN
BASISPROSPEKT emittiert wurden, aufnehmen,

e ein bereits begonnenes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, fortsetzen,

e ein bereits beendetes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, wiedereroffnen,

e die Zulassung von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT
emittiert wurden, zum Handel beantragen und

e das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN
BASISPROSPEKT emittiert wurden, erh6hen (Aufstockung)

(siehe Abschnitt 111.E. Funktionsweise des Basisprospekts). An dieser Stelle werden die
folgenden WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT mittels Verweis
in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG |l einbezogen:
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e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 66 bis 122 des Basisprospekts
der UniCredit Bank Austria AG vom 25. April 2024 fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen
enthalten sind.

Eine Liste, die sdmtliche Angaben enthdlt, die im Wege des Verweises in diese
WERTPAPIERBESCHREIBUNG Il einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XI. Mittels
Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen auf den Seiten 306
ff.

126



VII. Wertpapierbedingungen
Allgemeine Informationen

VII. WERTPAPIERBEDINGUNGEN
A. Allgemeine Informationen

Unter dem BASISPROSPEKT kdnnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Bdrsenhandel
zugelassen werden. In beiden Féllen muss Teil A — Allgemeine Bedingungen der WERTPAPIERE
(die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
(die "PRODUKT- UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen
der WERTPAPIERE (die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusammen die "BEDINGUNGEN")
gelesen werden.

Die BESONDEREN BEDINGUNGEN unterteilen sich in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fur
bestimmte PRODUKTTYPEN gelten, und in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fir alle
PRODUKTTYPEN gelten.

Eine erganzte Fassung der BEDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der
entsprechenden Tranche von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN"), die
entweder Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind oder in Bezug auf die
entsprechenden WERTPAPIERE bei dem ZENTRALREGISTER niedergelegt werden.

Fur jede Tranche von WERTPAPIEREN werden als separates Dokument ENDGULTIGE
BEDINGUNGEN veroffentlicht, die Folgendes beinhalten:

@ entweder (i) eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN" oder (ii)
Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN enthalten ist™,

(b)  eine konsolidierte Fassung der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN,
(© eine konsolidierte Fassung der BESONDEREN BEDINGUNGEN,
welche die WERTPAPIERBEDINGUNGEN wiedergeben.

“ Im Fall von konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN sind die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN integraler Bestandteil der
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und die konsolidierten ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN werden bei der maligeblichen zustdndigen Behorde hinterlegt bzw. dieser
mitgeteilt.

"™ Im Fall von nicht-konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN kann eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN zusammen
mit den entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfligung gestellt
werden. Diese konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist kein Bestandteil der
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
weder als Anhang beigefligt noch ist sie integraler Bestandteil der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN. Die konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN wird auch nicht
bei der maRgeblichen zustandigen Behorde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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B. Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt das Folgende:

81

82
83
84
85
86
87
88
89

Form, Globalurkunde, Verwahrung[, Ersetzung durch elektronische
Wertpapiere]

Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

8 10 Anwendbares Recht, Erfllungsort, Gerichtsstand]

[Option

Im Fall von elektronischen Wertpapieren in  der Form von

Zentralreqgisterwertpapieren gilt das Folgende:

81

§2
83
84
85
86
87
88
89

Form, Zentralregister, Registerfihrende Stelle, Besondere Definitionen],
Ersetzung durch eine Globalurkunde]

Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

8 10 Anwendbares Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand]

Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere:

128



VII. Wertpapierbedingungen
Aufbau der Bedingungen

Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Fix Rate [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84
85
86

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung
Rickzahlungsbetrag
Zahlungen

[(absichtlich ausgelassen)][Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][,]
[Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [Aulerordentliches
Kiindigungsrecht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

87
88

Marktstorungen

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

Referenzsatz-bezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Switchable] [Fix]

Floater [Dual Currency] Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
82
83
84

Definitionen
Verzinsung
Ruckzahlungl[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

Ruckzahlungsbetrag[, VVorzeitiger Ruckzahlungsbetrag]]

Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

[Option 3: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] [Dual] Range Accrual [Dual Currency]

Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung[, automatische vorzeitige Ruickzahlung]

Rickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
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Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von [TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dual Currency]

Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
§2
83
84

Definitionen
Verzinsung
Ruckzahlungl[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag]]

[Besondere Bedingungen, die fur alle Referenzsatz-bezogenen Wertpapiere gelten:

85
86

Zahlungen

[(absichtlich ausgelassen)] [Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][,]
[Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [Aulerordentliches
Kiindigungsrecht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

87
88

[§ [e]

[§ [e]

FX Marktstorungen

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs[, Erméchtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

Ersatzreferenzsatz, Anpassungen, Zinsanpassungsfaktor oder Spanne,
Mitteilungen[, Ermachtigung in Bezug auf das Zentralregister][, Gesetzliche
Vorschriften]]

Ersatz-Zinssatz, Anpassungen, Mitteilungen[, Erméchtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

Besondere Bedingungen fur Inflationsindex-bezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 5:

Inflation Floater Wertpapiere

[Option 5: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix]

[Digital] Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung[, automatische vorzeitige Ruickzahlung]

Rickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
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Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

[Option 6: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation Range Accrual [Dual Currency]

Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
§2
83
84

Definitionen
Verzinsung
Ruckzahlungl[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag]]

[Besondere Bedingungen, die fir alle Inflationsindex-bezogenen Wertpapiere gelten:

85
86

87
88

Zahlungen

[Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin][,] [Einl6sungsrecht der
Wertpapierinhaber][,] AuRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin

Marktstorungen

Anpassungen, Art der Anpassung, Neuer Indexsponsor[, Ersatzfeststellung],
Mitteilungen [, Ermdachtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche
Vorschriften

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

89

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs[, Erméchtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]]

Nullkupon Wertpapiere:

Produkttyp 7: Nullkupon Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von Nullkupon [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84
85
86

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung
Rickzahlungsbetrag
Zahlungen

[(absichtlich ausgelassen)] [Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][,]
[Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [AuRerordentliches
Kundigungsrecht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

87

Marktstérungen
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88  Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs[, Ermachtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche VVorschriften]
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VII. Wertpapierbedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Bedingungen der Wertpapiere

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A- ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungen™)

[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt das Folgende:

1)

81

Form, Globalurkunde, Verwahrung[, Ersetzung durch elektronische Wertpapiere]

Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere™) der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit Bank Austria AG] (die "Emittentin™) wird in
Form  von  Inhaberschuldverschreibungen auf der  Grundlage  dieser
Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] in einer dem [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] entsprechenden
Stlickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Banking AG oder ein anderes Clearing

System als Clearing System in den Endqiiltigen Bedingungen festgeleqgt ist, gilt Folgendes:

)

Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde™)
ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Wertpapierinhaber haben
keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere
sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldagigen
Bestimmungen des Clearing Systems (bertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren qilt Folgendes: Zinsanspriche werden durch die Globalurkunde
verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die OeKB CSD GmbH als Clearing System in den

Endqiiltigen Bedingungen festgeleqgt ist, gilt Folgendes:

)

Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde™)
ohne Zinsscheine gemaR dem osterreichischen Depotgesetz in der jeweils geltenden
Fassung verbrieft. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems
ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche
werden durch die Globalurkunde verbrieft.]]
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Banking AG als Clearing System in den
Endqultigen Bedingungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen OeKB CSD GmbH als Clearing System in den
Endgultigen Bedingungen festgeleqgt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich verwahrt bzw. angelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt.]

[(4)  Ersetzung durch elektronische Wertpapiere: Die Emittentin ist berechtigt, die durch
eine Globalurkunde verbrieften Wertpapiere geméll § 6 (3) eWpG (Gesetz Uber
elektronische Wertpapiere) ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch
inhaltsgleiche elektronische Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den
Wertpapierinhabern die beabsichtigte Ersetzung gemadR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

@ Die elektronischen Wertpapiere werden in einem zentralen Register (das
"Zentralregister") als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2
eWpG (Gesetz uber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und sind anhand
ihrer [WKN] [und] [ISIN] identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der
Sammeleintragung in das Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird
von der Registerfiihrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer
gefuhrt (das "Clearing System"). Die Registerfiihrende Stelle wird im Wege
der Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer als Inhaber der
Wertpapiere im Sinne von 8§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG (der "Inhaber")
eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere treuhanderisch fir die
jeweiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der Wertpapiere zu sein
(8 9 Abs. 2 S. 1 eWpG). Die Miteigentumsanteile an den Wertpapieren sind
nach den maRgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem
anwendbaren Recht tibertragbar.

(b) "Registerfihrende Stelle” ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF™)] [andere registerfihrende
Stelle einfligen] oder jede andere registerfiihrende Stelle, die von der Emittentin
vorab gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.
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(© "Wertpapiere™ bezeichnet gleiche und elektronisch in der Form von
Inhaberschuldverschreibungen begebene [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
in der Form von Zentralregisterwertpapieren im Sinne von 8 4 Abs. 2 eWpG,
die im Wege der Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das
Zentralregister eingetragen werden.

"Wertpapierinhaber™ bezeichnet die jeweiligen Miteigentimer nach
Bruchteilen an den Wertpapieren im Sinne von 88 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG,
welche nach den maRgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem
anwendbaren Recht tbertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen” bezeichnet die Bedingungen dieser Wertpapiere,
die in den Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten
(Teil B) und den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der
Registerfuhrenden Stelle niedergelegt sind.

(d) Die Wertpapierbedingungen sind nach Mal3gabe dieses Absatzes (4) und dem
eWpG anzuwenden und auszulegen. Im Hinblick auf Anpassungs- und
Anderungsrechte der Emittentin nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen gilt
die Emittentin als gegenuber der Registerfihrenden Stelle im Sinne der 88 5
Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG ermachtigt Weisungen zu erteilen,
um erforderlichen Anderungen der dann niedergelegten
Wertpapierbedingungen und der in 8 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten
Registerangaben zuzustimmen.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank GmbH, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen] [UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien] [Name
und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann zusétzliche
Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahlstellen
widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle:  Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank GmbH,
Arabellastralie 12, 81925 Minchen] [UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1,
1020 Wien] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfugen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die
Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine
andere Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine
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Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfallungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als
Erfallungsgehilfen der Emittentin und Gbernehmen keine Verpflichtungen gegentiber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181
BGB (Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren gleich
welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land,
das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder
Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegenuber den zustandigen
Regierungsbehdrden Rechenschaft Gber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern
abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht
anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG |:

, die in einem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin den durch § 46f
Absatz 5 Kreditwesengesetz bestimmten hoheren Rang haben [(sogenannte nicht-
nachrangige bevorrechtigte Schuldtitel)]].

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
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Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen
(die "Neue Emittentin™), sofern

@ die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden mussten, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als ansassig gilt;

(© die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemafRe Zahlung der gemal diesen
Wertpapierbedingungen falligen Betrage garantiert.

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG |:

Fir die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.]

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II:

()

3)

Fir die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ UniCredit
S.p.A. oder eine Gesellschaft, uber die die Emittentin oder die UniCredit S.p.A.
Kontrolle ausiibt, wobei "Kontrolle™ fur diese Zwecke entweder (i) wirtschaftliches
Eigentum, sei es direkt oder indirekt, an der Mehrheit des ausgegebenen Aktienkapitals
einer solchen Gesellschaft oder (ii) das Recht, die Geschaftsleitung und
Geschéftspolitik eines solchen Unternehmens, sei es durch Eigentum an Aktienkapital,
durch Vertrag oder auf sonstige Weise, zu steuern, bezeichnet.]

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemal 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat oder flir Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf
das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.
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§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8§ 6 vorsehen,
werden diese auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder auf einer anderen
Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen
nach MalRgabe dieser Bestimmung mitteilt) vert6ffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der
Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdérsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemal vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusatzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die
Wertpapiere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][e] Tag
nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern
zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fiur Mitteilungen verdffentlicht und mit
dieser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam geworden sind,
haben Vorrang gegenuber den Mitteilungen an das Clearing System

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb

Begebung zusatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie")
mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere™ umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin
zuriickgekaufte Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tGbermittelt werden.
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§8
Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkirzt.

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Gbrigen
Bestimmungen davon unberuhrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder
Undurchfiihrbarkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine
dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien
entsprechende Regelung auszufllen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emitten