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Uberblick

PARTIELLE KONJUNKTURVERBESSERUNG, . Industr;e mit Wachstum hzu Jahresbeginn aber groBen
ABER KEINE ALLGEMEINE ENTSPANNUNG Herausforderungen vor sic
In der Industrie endete im ersten Quartal die lange
e Geringer BIP-Anstieg im ersten Quartal 2025, doch Rezessionsphase. Nach einem Minus um 4,6 Prozent 2024
Konjunkturstimmung bleibt angespannt stieq die reale Produktion um 1 Prozent im Jahresvergleich
Nach insgesamt acht aufeinanderfolgenden Quartalen mit an. Angesichts anstehender Herausforderungen durch eine
einem Rickgang des BIP wurde der Abwartstrend zu Beginn gesunkene Wettbewerbsfahigkeit, eine schwache
des Jahres 2025 unterbrochen. Im ersten Quartal stieg die Investitionskonjunktur sowie der US-Zollpolitik liegen die
reale Wirtschaftsleistung im Vergleich zum Vorquartal um Produktionserwartungen weiter unter dem langjahrigen
0,2 Prozent. Trotz ginstigerer Rahmenbedingungen durch die Durchschnitt  haben sich jedoch trotz ungUnstiger
gesunkene Inflation und niedrigerer Zinsen lieferte die Auftragslage zu Beginn des zweiten Quartals verbessert. Fir
Inlandsnachfrage bei nur schwach expandierendem Konsum die kommenden Monate ist nur von bedrenzten
und sinkenden Investitionen insgesamt nur geringe Wachstumsaussichten auszugehen, mit den besten Chancen
Wachstumsimpulse. Allerdings unterstitzte der fUr die Elektrotechnik oder die Lebensmittelerzeugung.
AuBenhandel dank leicht steigender Exporte die Konjunktur. e  Bauwirtschaft mit Schwung ins neue Jahr
Der BIP-Anstieg im ersten Quartal ist einem Uberraschenden Im ersten Quartal 2025 stieq die Bauproduktion um Uber 3
Wachstumscomeback der Industrie zu verdanken, wahrend Prozent im Jahresvergleich (real, arbeitstagig bereinigt) an.
die Wertschopfung der Bauwirtschaft leicht sank. Der Dabei zeigte sich weiterhin eine sehr unterschiedliche
Dienstleistungssektor stitzte, wenn auch mit einem sehr Entwicklung der einzelnen Bereiche. Im Hochbau konnte nur
uneinheitlichen Trend. Vor allem die konsumnahen Bereiche, das Vorjahresniveau erreicht werden, wihrend die Produktion
wie der Handel oder das Beherbergungs-  und im Tiefbau massiv anstieg. Anhand der Beurteilung der
Gaststdttengewerbe schwachten sich ab. Die {brigen Auftragslage scheint der konjunkturelle Tiefpunkt am Bau
wirtschaftlichen Dienstleistungen hingegen expandierten im zwar Uberwunden, allerdings sind die Wachstumsaussichten
Einklang mit der Industrie. begrenzt, insbesondere im Hochbau.
Trotz des BIP-Wachstums delang der Osterreichischen e Unsicherheiten belasten Dienstleister

Wirtschaft kein Befreiungsschlag. Ins zweite Quartal 2025
starteten die heimischen Unternehmen in der Mehrzahl mit
pessimistischen Produktions- und Nachfrageerwartungen.
Die aktuellen Umfragewerte kindigen fir die kommenden
Monate eine verhaltene Wirtschaftsentwicklung an. Das
Branchenklima ist aktuell in den meisten Sektoren trib oder
abkihlend. Nur vereinzelt gibt es Lichtblicke, wie z.B. in der
Elektrotechnik, in der Kunststofferzeugung und im
Maschinenbau, die jedoch durch die Unsicherheit aufgrund
der US-Zollpolitik nicht nachhaltig erscheinen.

Der Rickenwind fUr die Dienstleistungskonjunktur hat in den
ersten Monaten 2025 nachdelassen. Der RUckgang der
Inflation unterstitzt zwar weiterhin eine Stdrkung der
Kaufkraft, was sich positiv auf die Entwicklung auswirken
sollte. Ende des ersten Quartals hat eine hohe Verunsicherung
aufgrund zunehmender Probleme am Arbeitsmarkt sowie
Budgetsparankindigungen die Geschaftserwartunden jedoch
leicht  verschlechtert. Die Erwartung deutlicher
Wachstumsimpulse durch den Dienstleistungssektor und den
Handel hat sich eingetribt.

BRANCHENKLIMA IN OSTERREICH
(Standardisierte Konjunkturindikatoren, Frihjahr 2025)
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LEBENSMITTEL- UND GETRANKEERZEUGUNG:
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LEBENSMITTEL- UND GETRANKEERZEUGUNG

(Branchenklima: abkihlend)

Das erste Quartal 2025 war in der Lebensmittel- und
Getrankeerzeugung von Produktionszuwdchsen gekennzeichnet.
In der Lebensmittelerzeugung wurde die Produktion um Gber 4
Prozent real desteidert. In der Getrankeerzeugung fiel das
Produktionsplus mit 0,7 Prozent im Jahresabstand
vergleichsweise bescheiden aus. Damit waren die ersten Monate
des Jahres 2025 in beiden Bereichen von einer klaren
Verbesserung gekennzeichnet, nachdem im Jahresdurchschnitt
2024 die Lebensmittelerzeugung um durchschnittlich 1,2
Prozent zugelegt hatte und die Getrankeerzeugung sogar um 3,9
Prozent geschrumpft war.

Wahrend die Erzeugerpreise im produzierenden Bereich nach
dem Rickgang um 3,6 Prozent im Jahresdurchschnitt 2024 im
ersten Quartal 2025 stagnierten, kam es in der Lebensmittel-
und in der Getrankeindustrie hingegen zu einem Anstieg bedingt
durch hohere Lohne wund hohere Energiekosten. Mit
durchschnittlich 2,1 Prozent fiel der Anstieg der Erzeugerpreise
in der Lebensmittelerzeuqung deutlich héher aus als in der
Getrankeindustrie mit 0,9 Prozent. Die GroBhandelspreise fir
Lebensmittel und Getranke haben in den ersten Monaten 2025
tendenziell deutlich starker zugelegt, was fir eine spirbare
Ertragsverbesserung in beiden Branchen spricht. Die Dynamik
bei den GroBhandelspreisen war dabei im Getrankebereich
deutlich starker als bei Lebensmittel.

Wahrend die Produktionserwartungen in der Getrankeindustrie
aufdgrund der besseren Beurteilung der Auftragslage zu Beginn
des zweiten Quartals 2025 destiegen sind, haben sich die
Produktionserwartungen in der Lebensmittelerzeugung etwas
eingetribt und liegen nicht mehr im positiven Bereich.

CHEMISCHE ERZEUGNISSE

(Branchenklima: abkihleno)

Nach einer sehr durchwachsenen Entwicklung 2024, das das
dritte Rezessionsjahr in Folge markierte, konnte die chemische
Industrie im ersten Quartal 2025 etwas Uberraschend geden die
eigenen Produktionserwartungen deutlich zulegen. Die reale
Produktion stieg in den ersten drei Monaten um durchschnittlich
7,9 Prozent, eine deutliche Wende im Verdleich zum
Produktionsrickgang um 3,4 Prozent im Jahresdurchschnitt
2024. Die reale Produktionsleistung liegt damit jedoch immer
noch um rund 3 Prozentpunkte unter dem Wert aus 2021.

Die Stimmung in den Chemieunternehmen hat sich nach einem
positiven Schub zu Beginn 2025 mittlerweile unter dem
Eindruck der Unsicherheiten infolge der US-Zollpolitik wieder
eingetribt. Die Produktionserwartungen haben sich nach einer
deutlichen Verbesserung in den ersten Monaten 2025 mit dem
Bedginn des zweiten Quartals schlagartig verschlechtert und
lassen sogar auf einen erneuten Produktionsrickgang in den
kommenden Monaten schlieBen. Neben der ricklaufigen
InvestitionsgUterproduktion belastet auch dass fir den
wichtigen Abnehmersektor Bauwirtschaft weiterhin  nur
zurickhaltende Aussichten bestehen. Die Beurteilung der
Auftragslage und der Beschaftigungserwartungen haben sich zu
Beginn des zweiten Quartals in der chemischen Industrie leicht
verschlechtert und erreichen weiterhin nicht den langjahrigen
Durchschnitt. Die Beschaftigung sank im April auf 19.600, ein
Minus von (Ober 3 Prozent im Jahresvergleich. Die
Arbeitslosenquote im Sektor stieg auf 3,6 Prozent, liegt damit
jedoch unter dem Gesamtindustriedurchschnitt von 4,4 Prozent.
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KUNSTSTOFFWARENERZEUGUNG

(Branchenklima: aufklarend/sonnig)

Nach zwei Jahren mit sinkender Produktion konnte die
Kunststoffindustrie im ersten Quartal 2025 mit einem Plus von
2,8 Prozent real im Jahresvergleich erstmals wieder ein
Wachstum verzeichnen. Die nominelle Umsatzentwicklung
nahm in diesem Zeitraum um rund 4,5 Prozent zu. Trotz der
zweijahrigen Rezessionsphase blieb der Beschaftigtenstand in
der Kunststoffwarenerzeugung mit rund 30.000 konstant. Da der
Arbeitsmarkt keine zusatzlichen Arbeitskrafte aufnehmen
konnte, erhéhte sich die Anzahl der Arbeitssuchenden. Die
Arbeitslosenquote in der Branche stieg in den ersten vier
Monaten 2025 auf durchschnittlich 5 Prozent von 4,5 Prozent
im Jahresdurchschnitt 2024. Damit liegt die Arbeitslosenquote
nunmehr deutlich Uber dem Durchschnitt in der heimischen
Industrie von 4,4 Prozent.

Nach einer hohen Zuwachsrate zu Jahresbeginn hat sich das
Expansionstempo jedoch bereits wieder deutlich verlangsamt.
FUr die kommenden Monate scheinen die Voraussetzungen fur
eine Fortsetzung des leichten Wachstumstrends durchaus
degeben zu sein. Die Stimmung in der Branche hat sich in den
vergandgenen Monaten etwas verbessert, liegt jedoch immer
noch klar im pessimistischen Bereich. Dies gilt insbesondere fur
die Auftragslage, die sich auf niedrigem Niveau stabilisiert hat.
Die Produktionserwartungen fir die kommenden drei Monate
sind dagegen im Mai deutlich gestiegen. Die Aussichten werden
durch die herausfordernde Lage am Bau und bei der Produktion
von InvestitionsgUtern gedampft. Die stdrkere Nachfrage nach
KonsumgUtern, die den Bedarf an Verpackungsmaterialien
erhoht, dirfte fir eine anhaltende Trendwende jedoch nicht
ausreichen.

STAHLINDUSTRIE

(Branchenklima: abkihlend)

Nach dem Rickgang der Produktion im Jahresdurchschnitt 2024
um Uber 8 Prozent real, feierte die Stahlindustrie zu
Jahresbeginn 2025 ein Uberraschend starkes Comeback. Die
Produktion legte im ersten Quartal um 9 Prozent real im
Jahresvergleich zu. Dabei profitierte die Branche von der
Erholung der Nachfrage von wichtigen Stahlkunden, wie der
Bauwirtschaft und vor allem der KFZ-Hersteller.

Die Stimmung in der Branche scheint zwar mittlerweile den
Tiefpunkt Uberwunden zu haben, die Verbesserung der
Geschaftseinschatzung der Unternehmer zu Jahresbeginn hat
sich jedoch mit der EinfGhrung von Zollen fUr Exporte in die USA
im Umfang von 25 Prozent im Mdrz 2025 wieder verschlechtert.
Wadhrend die Auftragslage — obwohl weiterhin im negdativen
Bereich - derzeit etwas weniger kritisch als in den Vormonaten
gesehen wird, haben sich die Produktionserwartungen allerdings
klar verschlechtert. Angesichts des Rickenwinds durch die
Fahrzeugerzeugung koénnte sich die Stahlindustrie in den
kommenden Monaten  weiter auf einem (fragilen)
Wachstumskurs befinden. Allerdings zeigen die
Ausristungsinvestitionen kaum Anzeichen einer Erholung und
die vergleichsweise hohen Personal- und Energiekosten belasten
die Wettbewerbsfahigkeit der stark exportorientierten Branche.
Skepsis hinsichtlich der Nachhaltigkeit des derzeitigen Aufwinds
ist angesichts der hohen Unsicherheiten und der Belastungen
durch die US-Zollpolitik daher angebracht.
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METALLWARENERZEUGUNG
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METALLWARENERZEUGUNG

(Branchenklima: abkihlend/triib)

Bei sehr volatiler Entwicklung in einem herausfordernden
Marktumfeld konnte die Metallwarenerzeugung im Jahr 2024
einen leichten Produktionszuwachs von 0,2 Prozent im
Jahresvergleich real verbuchen. Im Verlauf des ersten Quartals
2025 kam es jedoch zu einem sich beschleunigendem
Produktionseinbruch. Im Durchschnitt sank die Produktion von
Janner bis Marz um real 5,3 Prozent. Die Entwicklung in der
Metallwarenerzeugung war vor allem durch die schwache
Nachfrage der Investitionsgiterhersteller belastet. Die
nominellen Umsatze der Branche nahmen im ersten Quartal
jedoch um 3,6 Prozent zu, was fir eine verbesserte
Preissetzungsmacht am Markt spricht.

Analog zum Rickgang der Produktion verschlechterte sich auch
die Lage am Arbeitsmarkt. Die Beschaftigung sank in den ersten
vier Monaten 2025 um fast 6 Prozent im Jahresvergleich auf
unter 70.000. Nach der Lederwarenerzeugung und der
Fahrzeugherstellung war dies der starkste Rickgang in der
beschaftigungsmaBig  zweitgroBten Branche nach dem
Maschinenbau.

Ungeachtet der negativen Produktionsentwicklung im laufenden
Jahr hat sich die Stimmung in der Branche seit dem
Jahresbeginn 2025 verbessert. Dies mag an einer etwas
ginstigeren Beurteilung der Auftragslage liegen, die jedoch
weiterhin klar unter dem langjahrigen Durchschnitt liegt. Die per
Saldo pessimistischen Produktionserwartungen der
Unternehmen lassen trotz Verbesserung fir die kommenden
Monate keine merkliche Aufklarung der Branchenkonjunktur
erwarten. Unter den aktuell schwierigen Rahmenbedingungen
bestimmt durch hohe Kostensteigerundgen und zurickhaltende
Nachfrage sowie der Unsicherheiten fUr die Exportunternehmen
durch die US-Zollpolitik ist vorerst eine Ruckkehr zu einem
positiven Wachstumstrend wenig wahrscheinlich.

MASCHINENBAU

(Branchenklima: aufklarend)

Die Konjunkturlage in dieser Paradebranche der Gsterreichischen
Sachgutererzeugung mit einem Anteil von rund 15 Prozent an
den gesamten Industriebeschaftigten war zu Beginn 2025 weiter
sehr andespannt. Nach einem Minus um 6,5 Prozent im
Jahresdurchschnitt 2024 betrug der Produktionsrickgang im
ersten Quartal 2025 in der Branche sodar fast 8 Prozent real im
Jahresvergleich. Gegeniber dem unmittelbaren Vorquartal stieg
die Produktion (real, saisonbereinigt) jedoch leicht um 0,9
Prozent an. Die kdnnte anzeigen, dass das Konjunkturtal erreicht
worden ist, aber eine klare Trendumkehr ist nicht in Sicht.

Die angespannte Konjunkturlage widerspiegelt sich in der an-
dauernden undginstigen Auftragslade, die sich seit Ende 2023
auf den niedrigen Niveaus des ersten pandemiebedingten
Lockdowns vom Frihjahr 2020 bewedt. Allerdings zeidte die
Beurteilung der Auftragslade jingst etwas nach oben, was in
Kombination mit den im Mai wieder leicht destiegenen
Produktionserwartundgen  zumindest  eine  geringfugide
Verbesserung der Geschaftslage in Aussicht stellt. Neben den
destiegenen  Kosten, die an der internationalen
Wettbewerbsfahigkeit nagen, belastet die weiterhin noch
zurickhaltende Investitionskonjunktur. Auch der steigende
Protektionismus im  AuBenhandel stellt eine groBe
Herausforderung dar, wenn auch aufdgrund des hohen
Spezialisierungsdrads deutlich geringer als fUr andere Branchen.
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KFZ-INDUSTRIE
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FAHRZEUGERZEUGUNG

(Branchenklima: abkihlend)

Nach einem volatilen Verlauf sank die KFZ-Herstellung im Jahr
2024 um durchschnittlich 7,0 Prozent. Im ersten Quartal 2025
schlug sich die in der zweiten Jahreshalfte 2024 verbesserte
Stimmung im Sektor positiv nieder. Die reale Produktion stieg
um durchschnittlich 0,8 Prozent im Jahresvergleich.

Der Fahrzeugbau (inkl. Fahrzeugteile) steht nach wie vor unter
starkem Druck durch strukturelle Umwalzungen
(Elektrifizierung), steigende Kosten und neue globale
Marktteilnehmer. Die Aussichten fur die Branchenkonjunktur fur
die kommenden Monaten beurteilen die Unternehmen seit dem
Jahreswechsel ginstiger und mit Beginn des zweiten Quartals ist
die Stimmung sodar in den positiven Bereich gestiegen. Auch die
sehr schwankenden Produktionserwartungen haben sich
verbessert, so dass in den kommenden Monaten mit einem
leichten Produktionsanstieg in der Branche gerechnet werden
kann. DafUr spricht auch die verbesserte Beurteilung der
Auftragslage zu Beginn des zweiten Quartals 2025. Die
Preiserwartungen werden jedoch seit dem Jahresbeginn
zurOckhaltender eingeschatzt, was fir die kommenden Monate
auf eine angesichts der gestiegenen Kosten und der Belastungen
durch die US-Zollpolitik Schwachung der Ertragslage hindeuten
konnte.

Auch die Beschaftigungserwartungen der Branche haben sich
nach einer starken Verschlechterung im ersten Quartal 2025
aktuell wieder verbessert. Nach dem Uberdurchschnittlichen
Abbau von Arbeitskraften im Jahr 2024 um durchschnittlich 1,4
Prozent sank der Beschaftigtenstand in der Branche von Janner
bis April 2025 sogar um Uber 7 Prozent bzw. 4.300 Personen im
Jahresvergleich, belastet u.a. durch Herausforderungen bei
einem groBBen Motorradhersteller.

ELEKTROINDUSTRIE

(Branchenklima: aufklarend)

Nach den zweistelligen realen Produktionsrickgandgen im
Jahresdurchschnitt 2024 in beiden Sparten der Branche, die
Elektronik und Elektrotechnik, verbesserte sich in den ersten
Monaten 2025 die Lage schrittweise. Allerdings setzte sich der
Produktionsrickgang im ersten Quartal in beiden Sparten fort,
wenn auch deutlich verlangsamt und mit zunehmendem
Rickenwind im Jahresverlauf. Der verhaltene Geschaftsgang
steht in Zusammenhang mit der schwachen dlobalen
Investitionstatigkeit v. a. in den europdischen Absatzmadrkten,
die die Exportnachfrage bremst, sowie einem schwierigen
Marktumfeld mit starkem preislichem Wettbewerb. Zudem
belastet in einigen Segmenten weiterhin die kaum verbesserte
Baukonjunktur die Produktion.

Trotz einer leichten Verbesserungstendenz liegt die Stimmung
zu Beginn des zweiten Quartals weiterhin im pessimistischen
Bereich. Die Auftragslage wird von den Unternehmen jedoch seit
Jahresbeginn etwas wenider ungunstig beurteilt, so dass die
Produktionserwartungen zumindest in beiden Bereichen
mittlerweile sodar leicht positiv eingeschatzt werden. Die
Chance auf eine leicht positive Produktionsentwicklung in
beiden Teilsparten in den kommenden Monaten ist gedgeben,
aufgrund der stabileren Entwicklung der Auftragslage mit
hoherer Wahrscheinlichkeit fir die Elektrotechnik.
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BAUKONJUNKTUR IN OSTERREICH

mmmm Auftragslage™ (r.Sk.)
Produktion, Vrdg. zum Vorjahr - 3MDS (L.Sk.)

4 10
2 0,5
0 0,0
2 -0,5
4 -1,0
6 -15
8 -2,0

Jan.23  Mai.23 Sep.23 Jan24 Mai.24 Sep.24 Jan.25 Mai25

HOCHBAU

Umsatz* (L.Sk.)
Auftragslage Hochbau™* (r.Sk.)
------ Auftragslage so. Baugewerbe™* (r.Sk.)
9% v 1,5
6% 1,0
3% 0,5
0% 0,0
-3% -0,5
-6% -1,0
9% -1,5
-12% -2,0
Jan.23 Apr.23 Jul.23 Okt.23 Jan.24 Apr.24 Jul.24 Okt.24 Jan.25 Apr.25
TIEFBAU
30% 2,5
259, — Umsatz” (LSk) 50

Auftragslade Tiefbau™* (r.Sk.)

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

-20%
Jan.23 Apr.23 Jul.23 Okt.23 Jan.24 Apr.24 Jul.24 Okt.24 Jan.25 Apr.25

BAUPREISE UND BAUKOSTEN IM WOHNBAU
16%
14%

Kosten
12%

Preise
10%

8%
6%
4%
2%

0% V

2%
1Q15 1Q16 1Q17 1Q18 1Q19 1Q20 1Q21 1Q22 1Q23 1Q24 1Q25

*) Umsatzveranderundgen zum Vorjahr, saisonbereinigt; **) Salden positiver und
nedativer Auftragsbeurteilungen, standardisiert (lfr. Mittelwert = 0), Quelle:
Statistik Austria, EU-Kommission, UniCredit

BAUWIRTSCHAFT

(Branchenklima: abkihlend)

Angesichts eines Produktionsriickgangs um 2 Prozent gegeniber
dem Vorjahr (real, arbeitstagbereinigt) startete die
Bauwirtschaft unter unginstigen Vorzeichen ins Jahr 2024.
Allerdings war im Jahresverlauf eine schrittweise Stabilisierung
der Baukonjunktur erkennbar, die sich bei volatilen Monatsdaten
zu Jahresbeginn 2025 weitgehend fortsetzte. Im ersten Quartal
2025 stieg die Bauproduktion um UOber 3 Prozent im
Jahresvergleich (real, arbeitstagig bereinigt) an. Dabei zeigte sich
weiterhin eine sehr unterschiedliche Entwicklung der einzelnen
Bereiche. Im Hochbau kam es zu einem weiteren Rickgang um
Uber 3 Prozent, unter Hinzurechnung der Ausbaugewerbe konnte
jedoch das Vorjahresniveau erreicht werden. In einer spirbaren
Gegenbewedgung zum letztjahrigen Einbruch stieg die Produktion
im Tiefbau im ersten Quartal massiv an und lag um dut ein
Drittel Uber dem Vorjahr. Auch in den vorbereitenden
Baustellenarbeiten, Bauinstallationen und Ausbaugewerben
zeigte sich im ersten Quartal 2025 eine deutliche Trendwende
mit einem Produktionsanstieg von rund 4,5 Prozent.

Trotz des Produktionsanstiegs erhohte sich im ersten Quartal
2025 die Arbeitslosenquote noch geringfiigig gegeniber der
Vorjahresperiode. Ungeachtet der negativen
Produktionsentwicklung verringerte sich die Arbeitslosigkeit im

Hochbau, wahrend jene im Tiefbau und bei den
Ausbaugewerben leicht zunahm. Die leichte
Konjunkturverbesserung fihrte zu einem Anstieq des

Arbeitskraftemangels im Sektor. Rund ein Viertel der
Unternehmer daben im Mai an, dass der Arbeitskraftemangdel
das grote Produktionshindernis ware.

FUr fast ein Drittel der Unternehmer war hingegen der Mangel
an Auftragen das groBte Produktionshindernis, mittlerweile
wieder mit steigender Tendenz. Analog zeigt sich in den
aktuellen Umfragen eine moderate Verschlechterung der
Auftragslage, die auch im langjahrigen Vergleich unter dem
Durchschnitt liegt. Die Einschatzung der Auftragslage hat sich
bis Mai sowohl im Hoch- als auch Tiefbau gegeniber dem
Jahreswechsel weiter verschlechtert. Dabei muss die Situation
im Tiefbau mittlerweile sodar als etwas ungunstiger
eingeschatzt werden kann, als im Hochbau und den
Ausbaugewerben.

Der konjunkturelle Tiefpunkt am Bau scheint zwar weitgehend
Uberwunden. Aber weiterhin sind insgesamt betrachtet nur
schwache Wachstumsimpulse auszumachen. Dabei scheinen
die diesbezlglichen Aussichten im Tiefbau in den kommmenden
Monaten aufgrund knapper offentlicher Budgets ungunstiger. Im
Hochbau bleibt die Lage weiter angespannt, wenn auch
mittlerweile das Licht am Ende des Tunnels etwas heller strahlt.

Der Rickgang an baubewilligten Wohnunden hat in der zweiten
Jahreshalfte 2024 gestoppt. Die Dynamik der Baukosten hat
nachgelassen und die Aufwartsentwicklung der Baupreise war
im 1. Quartal niedriger, was jedoch auf die Ertragslage der
Bauunternehmen drickt. Die Leistbarkeit von Immabilien hat
sich angesichts stark steigender Lohne und 2024 zumindest
wieder geringfiigig gesunkener Immobilienpreise etwas erhoht.
Das Auslaufen der sodenannten KIM-Verordnung Mitte 2025
kénnte etwas mehr Flexibilitat bei Finanzierunden brinden, die
sich durch die Lockerung der Geldpolitik durch die EZB bereits
verginstigt haben. Der Abbau diverser FérdermaBnahmen aus
budgetaren Grinden (z.B. Photovoltaik) kénnte jedoch den
Ausbaudewerben in den kommenden Monaten zusetzen.
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positiver und nedativer Geschafts- bzw. Produktionserwartungen, standardisiert
(Lfr. Mittelwert = 0); Quelle: Statistik Austria, EU-Kommission, UniCredit

*) Umsatzveranderunden z. Vorjahr, nominell und saisonbereinigt

HANDEL

(Branchenklima: triib)

Nach dem leichten nominellen und realen Umsatzriickgang im
Jahresdurchschnitt 2024 startete der Handel ins Jahr 2025 mit
einem deutlichen Umsatzplus, das sich jedoch in der Folge
spirbar verlangsamte. In den ersten beiden Monaten 2025
ergab sich nominell noch ein Plus von knapp 1 Prozent und real
von etwa einem halben Prozent im Jahresvergleich (jeweils
saisonbereinigt).

Im GroBhandel war die Umsatzentwicklung in den ersten beiden
Monaten 2025 etwas gunstiger als im Handel insgesamt.
Wahrend sich im LebensmittelgroBhandel sowie vor allem im
GroBhandel mit Gebrauchs- und Verbrauchsgitern deutliche
Umsatzzuwachse zeigten, kam es vor allem in den industrie- und
baunahen Sparten zu EinbuBen. Die enge Verbindung zur
Industrie- und zur Baukonjunktur, fir die auch fir die
kommenden Monate nur zuriickhaltende Aussichten bestehen,
lassen im  Produktionsverbindungshandel weitere, aber
nachlassende UmsatzeinbuBen erwarten. Im Nahrungsmittel-
und GebrauchsgUtergroBhandel sind auch in den kommenden
Monaten Zuwachse in Sicht.

Auch der KFZ-Handel (inkl. Werkstdtten) startete mit
Rickenwind ins Jahr 2025, der jedoch rasch abflaute. Dem
starken Umsatzplus im Janner folgte ein deutlicher Rickgang im
Februar, so dass in den ersten beiden Monaten die
durchschnittlichen Umsatze nominell um 1 Prozent und real
sogar um Uber 3 Prozent unter dem Vorjahr lagen. Dabei zeigte
sich im KFZ-Handel und in den Werkstatten eine weitgehend
ahnliche Umsatzentwicklung. Gegen Ende des ersten Quartals
2025 haben sich die Geschaftserwartungen der Branche zu
verbessern begonnen und sind zu Beginn des zweiten Quartals
sogar wieder in den optimistischen Bereich gestiegen. Das
Neuwadengeschdft hat mittlerweile kraftig angezogen. In den
ersten vier Monaten 2025 wurden fast 91.000 PKWs neu in
Osterreich zugelassen, ein Plus von 7,4 Prozent gegeniiber der
Vorjahresperiode. Die MarkteinfGhrung neuer Modelle in einem
verscharften Wettbewerbsumfeld sowie die gunstigeren
Rahmenbedingundgen durch gesunkene Finanzierungskosten
und hoherer Kaufkraft der Konsumenten durfte die positive
Entwicklung im PKW-Handel in den kommenden Monaten
fortsetzen. Deutlich zurickhaltender durfte sich aufgrund der
deringen  Investitionsbereitschaft in  einem  anhaltend
schwachen Konjunkturumfeld das Geschaft mit sonstigen
Kraftfahrzeugen entwickeln.

Der Einzelhandel profitierte zu Jahresbeginn 2025 von der
destiegenen Kaufkraft der Konsumenten mit Umsatzzuwachsen.
Allerdings verlangsamte sich der Wachstumstrend im Verlauf
des ersten Quartals da die Verunsicherung der Konsumenten
sich angesichts der wieder destiedgenen Inflation und der
deopolitischen Rahmenbedindgungen wieder erhéhte und die
hohe Sparneigung nicht mehr nachlieB. In den ersten beiden
Monaten stiegen die Einzelhandelsumsatze immerhin um fast 4
Prozent nominell und 1,9 Prozent real im Jahresvergleich
(saisonbereinigt). Insbesondere der Lebensmittelhandel und der
Handel mit Haushaltselektronik konnten 2025 bisher das solide
Umsatzwachstum des Vorjahres fortsetzen. Die
Geschaftserwartungen haben sich zu Bedinn des zweiten
Quartals 2025 wieder etwas verschlechtert. Die erratischen Zoll-
Ankindigungen der US-Politik belasten die
Konjunkturstimmung, so dass trotz steigender Kaufkraft in den
kommenden Monaten mit einer durchwachsenen Entwicklung
im Einzelhandel gerechnet werden muss.
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DIENSTLEISTUNGSUMSATZE

Vrdg. zum Vorjahresquartal, nom. 2023 2024
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Dienstleistungen insgesamt 119% 09% 21% 19% 13% 03% 02% 25%

Verkehr und Lagerei 92% -12% -46% 02% 21% 22% 36% 45%

Beherbergung u. Gastronomie 312% 106% 73% 75% 68% 25% 16% 6,3%

Information u. Kommunikation 70% 48% 34% 09% 40% 13% 31% 26%

Freiberufliche, techn. DL 79% 19% 22% 36% 14% 24% 18% 29%

Sonstige wirtschaftliche DL 16,3% 101% 84% 33% 10% 04% -10% 3,8%

¢ Q:Statistik Austria; UniCredit Bank Austria
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*) Erwartungen zur Nachfrageentwicklung in den néchsten drei Monaten: Salden
positiver und nedativer Beurteilungen (standardisiert, fr. Mittelwert = 0); Quelle:
Statistik Austria, EU-Kommission, UniCredit

DIENSTLEISTUNGEN

(Branchenklima: triib)

Der Rickenwind fir die Dienstleistungskonjunktur degen
Jahresende 2024 hat in den ersten Monaten 2025 wieder
nachgelassen. Wahrend im vierten Quartal 2024 die
Dienstleistungen (ohne o&ffentliche und soziale Dienste) ein
nominelles Umsatzplus von immerhin 2,5 Prozent zum Vorjahr
verbuchten, was die realen Umsatzeinbuf3en im Vergleich zu den
Vorperioden deutlich reduziert hatte, zeigen die bisher
vorliegenden Daten fir die ersten Monate 2025 eine erneute
Abschwachung an. Vor allem durch den Wedfall der
Strompreisbremse kam es zu Jahresbeginn 2025 zu einem
Anstieg der Inflation Uber die Marke von 3 Prozent, was den
laufenden Anstieg der realen Kaufkraft einbremste und das
Konsumentenvertrauen  belastete.  Zudem  stieg  die
Verunsicherung der Konsumenten infolge der leichten
Verschlechterung der Lage am Arbeitsmarkt und der Eintribung
der Konjunkturaussichten durch die erratischen
Zollankindigungen der US-Regierung, was sich unginstig auf die
Entwicklung in vielen Teilen des Dienstleistungssektor
auswirkte. Die Verbesserung des Branchenklimas in der zweiten
Jahreshdlfte 2024 setzte sich zu Beginn 2025 etwas
abgeschwacht und recht schwankend fort. Sowohl die Stimmung
im Sektor als auch die Nachfrageerwartungen fir die nachsten
drei Monate liegen im Mai auf Jahreshdchststanden, jedoch
weiter unter dem langjahrigen Durchschnitt und sind schlechter
als im Euroraum.

In allen Dienstleistungssparten hat sich in den ersten Monaten
2025 die Umsatzentwicklung verlangsamt. Im Bereich Verkehr
und Lagerei fUhrte dies Anfang 2025 zu einem erneuten
Ruckgang der realen Umsdtze. Die positive Entwicklung im
Personentransport flachte in den ersten Monaten 2025 deutlich
ab, was auch hier zu einem realen Umsatzrickgang gefGhrt
haben durfte. Die weitere Entwicklung ist zum einen durch
weiterhin gunstige Aussichten fiUr die Tourismuswirtschaft
positiv.  beeinflusst, jedoch durch die anhaltenden
Schwierigkeiten in der Industrie belastet, dennoch haben sich die
Nachfrageerwartungen im Landverkehr verbessert. Dageden
bestehen zu Bedinn des zweiten Quartals sehr negative
Nachfrageerwartungen im Lagerwesen und Paketdiensten.

Die Entwicklung im Bereich der Wirtschaftsdienste war auch zu
Beginn 2025 sehr uneinheitlich. Wahrend IKT- Dienstleistungen,
der Finanz- und Versicherungssektor sowie das Grundsticks-
und Wohnungswesen auch real expandieren konnten, kam es in
der Werbung, bei baunahen Diensten, den Reisebiros und vor
allem bei der Uberlassung von Arbeitskrdften zu
Umsatzrickdanden. Auch die Nachfrageerwartunden bei den
Wirtschaftsdiensten sind zu Beginn des zweiten Quartals 2025
sehr uneinheitlich, generell jedoch unter dem langjdhrigen
Durchschnitt, ausgenommen bei Reisebiros und Finanzen.

Im Beherbergungs- und Gaststattenwesen gingen trotz guter
Auslastung und hohen Nachtigungszahlen die nominellen
Umsatzzuwachse in den ersten Monaten 2025 zurick. Unter
BerUicksichtigung der Inflation ist von desunkenen realen
Umsatzen auszudehen, starker in der Beherberdgung als in der
Gastronomie. Die Gastenachfrage ist weiterhin hoch, doch
kommt es preisbedingt zu einer Ausdabenzurickhaltung, die
sich in der Umsatzentwicklung niederschlagt. Die
Nachfrageerwartungen haben sich zumindest in der
Beherbergung im Frihling wieder verbessert.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepadge: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingand. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditdroup.at.
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