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Erholung verliert schrittweise etwas an Tempo

2019 2020 Rev.1) 2021 Rev.1) 2022 Rev.1)
BIP-Wachstum (real in %) 1,5 -6,7 0 4,0 51 Q
Inflation (VPIin %) 1,5 1,4 2,4 2,1
Arbeitslosenquote (in %) 7,4 9,9 8,3 7,6

Prognose

2019 2020 2021 2022
(BIP, Vrdg. in %)
Eurozone 1,5 -6,7 5,0 43
Deutschland 11 48 3,0 50
Frankreich 1,8 -8,0 6,0 4.2
[talien 04 -89 6,1 4,2
Spanien 21 -10,8 5,9 51
UK 14 98 6,4 59
USA 23 -34 538 39
Japan 0,3 -4,8 2,2 3,0

2017 2018 2019 2020
(Jahresdurchschnitt)
USD per Euro 1,13 118 112 114
CHF per Euro 1,11 1,15 1,11 1,07
GBP per Euro 088 088 088 089
JPY per Euro 126,7 1304 122,1 1218
0L (USD/barrel) 55 72 64 43
10-j4hrige Bund () 056 069 0,05 -0,28
3-Monats-Euribor -033 -0,32 -036 -042
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1) Revision seit dem letzten Bericht

m Blitzstart aus der Pandemie — Auslaufende Nachholeffekte verlangsamen

Erholung

Die jingste Revision der Statistik zeigt fir 2020 nunmehr einen hdheren
Wirtschaftseinbruch um 6,7% und fUr das zweite Quartal 2021 den erwarteten
Rebound der Osterreichischen Wirtschaft nach der leichten Rezession Uber den
Winter. Das BIP stieg um 3,5% zum Vorquartal. Gleichzeitig wurde der Wert fir
das erste Quartal auf -0,5% gesenkt.

Die aktuellen Wirtschaftsdaten und Stimmundsindikatoren lassen nach dem
Sommerhoch der Gsterreichischen Wirtschaft eine schrittweise Verlangsamung
der besonders krdftigen Erholung erwarten. DafUr verantwortlich ist vor allem
das Auslaufen der Nachholeffekte nach der Offnung der Wirtschaft. Zudem wird
die Entwicklung in manchen Branchen durch Lieferengpasse belastet. Auch die
mittlerweile hoheren Infektionszahlen bergen ein Wachstumsrisiko. Wir gehen
aber davon aus, dass sich die Erholung als nachhaltig erweisen wird und rechnen
weiterhin mit einem Wirtschaftswachstum im Jahr 2021 von 4,0%. Die
Osterreichische ~ Wirtschaft wird daher voraussichtlich  bereits zum
Jahreswechsel das Vorkrisenniveau erreichen. Fir 2022 erwarten wir infolge
eines hohen Basiseffekts weiterhin einen sehr deutlichen Anstieg des BIP um
5,1% und damit das starkste Wirtschaftswachstum seit rund 50 Jahren.

Spurbare Erholung am Arbeitsmarkt — Arbeitslosenquote nahert sich rascher
dem Vorkrisenniveau an als bisher erwartet

Die Situation am Arbeitsmarkt entspannt sich deutlich rascher als erwartet.
Ende September sank die saisonbereinigte Arbeitslosenquote auf 7,7% und liegt
damit knapp einen halben Prozentpunkt Gber dem Vorkrisenniveau. Angesichts
bestehender struktureller Herausforderungen, wie der hohen
Langzeitarbeitslosigkeit, wird sich das Tempo der Entspannung in den
kommenden Monaten verlangsamen. Wir erwarten weiterhin einen Rickgang
auf 8,3% im Jahresdurchschnitt 2021 und 7,6% im Jahr 2022.

Rohstoffpreise treiben Inflation an — Nach 2,4% 2021 leichter Rickgang 2022

Durch den héheren Olpreis, Preisverwerfungen aufgrund von Lieferengpéssen
und nachfragebedingt durch die einsetzende Erholung stieg die Teuerung seit
Jahresbeginn deutlich an und hat im Herbst erwartungsgemal die 3%-Marke
Uberschritten. Rund um den Jahreswechsel sollte der Preisauftrieb jedoch
wieder etwas abflauen. Fir 2021 rechnen wir mit einer durchschnittlichen
Teuerung von 2,4%, die sich 2022 auf 2,1% verringern sollte.

Fiskalpolitik weiter expansiv - Budgetdefizit sinkt 2021 auf 6,5% des BIP

Die rasche Erholung schlagt sich in der Budgetpolitik positiv nieder. Das Defizit
im gesamtwirtschaftlichen Haushalt wird nach 8,3% des BIP im Vorjahr im
laufenden Jahr 2021 dank geringerer Ausgaben fUr UnterstitzungsmaBnahmen
und stark steigender Steuereinnahmen mit rund 6,5% des BIP geringer
ausfallen. Weiterhin stOtzt die Fiskalpolitik die Konjunktur. Die offentliche
Verschuldung wird 2021 mit fast 85% des BIP einen neuen historischen
Hochststand erreichen, aber in weiterer Folge in Relation zum BIP schrittweise
sinken. Mitte Oktober wird der Finanzminister den Budgetvoranschlag 2022
dem Parlament vorlegen. Wir erwarten ein Defizit von 3% des BIP.
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DIE IM FRUHJAHR SCHLAGARTIG EINGESETZTE KRAFTIGE ERHOLUNG VERLIERT IM HERBST AN SCHWUNG

BIP
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m Nach den aktuellen offiziellen Berechnungen sank die

Wirtschaftsleistung 2020 pandemiebedingt um 6,7%. Aufgrund der
kraftigen Erholung wird die heimische Wirtschaftsleistung zum
Jahreswechsel 2021/22 das Vorkrisenniveau erreichen.
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m Das zweite Quartal 2021 brachte den erwarteten

Konjunkturumschwung. Nach den aktuellen offiziellen Angaben
stieg des reale BIP um 3,5% zum Vorquartal nach einem Rickgang
um 0,5% zu Jahresbeginn.

DIE HOCHSTIMMUNG IN OSTERREICHS WIRTSCHAFT KUHLT ETWAS AB, DER WACHSTUMSHOHEPUNKT IST UBERSCHRITTEN

Stimmundsindikatoren (standardisiert)
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m In der Osterreichischen Wirtschaft besteht weiterhin groBer
Optimismus. Die Stimmung hat sich jedoch zu Beginn des Herbsts in
allen Sektoren — ausgenommen am Bau — etwas abzukihlen
begonnen.

UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator
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m Der UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator hat im August die
Rekordwerte des Frihjahrs nicht mehr gehalten. Die Erholung der
Osterreichischen Wirtschaft setzt sich fort, der
Wachstumshdhepunkt ist jedoch mittlerweile Uberschritten.

KONJUNKTURPROGNOSE
Prognose

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Reale Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP 1,0 2,0 2,3 2,5 1,5 -6,7 4,0 51
Industrieproduktion 2,4 2,5 4,2 4,2 0,0 -7,5 8,5 45
Konsum 0,5 15 2,0 11 0,7 -8,5 15 55
Bruttoanlageinvestitionen 2,3 43 4.2 44 48 -5,2 8,9 39
Exporte 3,0 3,0 49 51 34 -10,8 10,9 8,8
Importe 36 3,7 53 53 2,0 -9,4 12,2 58
VPI (Verdnderung z. Vorjahrin %) 0,9 0,9 2,1 2,0 1,5 14 2,4 2,1
Arbeitslosenquote (in %, nat. Def.) 9,1 9,1 8,5 7,7 7,4 99 8,3 7,6
Arbeitslosenquote (in %, Eurostat Def.) 6,2 6,5 5,9 5,2 48 6,0 6,5 51
Leistungsbilanzsaldo (in % des BIP) 1,7 2,7 14 0,9 2,1 19 0,2 0,7
Offentlicher Saldo (in % des BIP) -1,0 -1,5 -0,8 0,2 0,6 -8,3 -6,5 -3,0
Offentliche Schuld (in % des BIP) 84,9 82,8 78,5 74,0 70,6 83,2 84,6 81,8

Quelle: Statistik Austria, WIFQ, Refinitiv Datastream, EU-Kommission, UniCredit Research

UniCredit Research

Seite 3



Osterreich Aktuell

Nachfrage

s Bank Austria
nerber of ¥ UniCredit

ERHOLUNG IM EINZELHANDEL BREMST SICH EIN
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m Der Aufschwung im Einzelhandel nach der Offnung der Wirtschaft
verliert mit den auslaufenden Nachholeffekten an Tempo. Das
Umsatzwachstum geht seit Juni etwas zurlick, betrug in den ersten
acht Monaten 2021 insgesamt jedoch fast 4% real.

STARKER AUFSCHWUNG AM BAU

Bauwirtschaft
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m Zu Jahresbeginn 2021 hat eine starke Baukonjunktur unterstitzt von
offentlichen Auftragen eingesetzt. Von Janner bis August lag die
Bauproduktion um rund 13% Uber dem Vorjahr.

KRAFTIGE ERHOLUNG IN DER OSTERREICHISCHEN INDUSTRIE, DOCH VERLANGSAMUNG KUNDIGT SICH AN

Industrie
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m Die Industrie befindet sich bereits seit Mai 2020 auf Erholungskurs,
trotzdem sank 2020 die Produktionsleistung um 7,4%. In den ersten
acht Monaten 2021 Uberstieg die Industrieproduktion den
Vorjahreswert hingegen um Uber 13%.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex
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m Nach zwei RUckgdngen in Folge ist der UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagerindex im September auf 62,8 Punkte gestiegen.
Die verschlechterten internationalen Vorgaben lassen allerdings ein
Nachlassen der Industriekonjunktur erwarten.

AUSSENHANDEL STARTET DURCH, DOCH HOHER IMPORTBEDARF BRINGT VERSCHLECHTERUNG DES LEISTUNGSBILANZSALDOS

Exporte und Importe
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m Unterstitzt durch die Erholung des dlobalen Handels hat der
osterreichische AuBenhandel im laufenden Jahr stark beschleunigt.
In den ersten sieben Monaten 2021 stiegen die Exporte um 15,8%
und die Warenimporte aufgrund des Investitions- und

Konsumbedarfs sogar um 22% im Jahresvergleich.

Leistungsbilanzsaldo
(in % des BIP)
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m Nach dem leichten Rickdang des Leistungsbilanziberschusses
2020 auf 1,9% des BIP erwarten wir fir 2021 bedingt durch die
Auswirkungen der Coronakrise speziell auf die Dienstleistungen und
des hohen Importbedarfs fUr Investitionen und Konsum einen
weiteren Rickgang des positiven Saldos.

Quelle: Statistik Austria, WIFO, 0eNB, IHS Markit, UniCredit Research
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INFLATION IM SEPTEMBER LAUT SCHNELLSCHATZUNG WEITER BEI 3,2% IM JAHRESVERGLEICH
Inflation Inflation
(mit Beitragen gem. Warenkorb) (VPI-Verdnderung zum Vorjahr in %)
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m Die Teuerung betrug im September erneut 3,2% im
Jahresvergleich (Schnellschatzung Statistik Austria). Nach dem
niedrigen Jahresbeginn ist die Inflation vor allem aufgrund des
héheren Preises fiir Ol und andere Rohstoffe angestiegen.

m Die Inflation wird in den kommenden Monaten weiter um 3% im
Jahresvergleich betragen. Der treibende Einfluss durch die
Rohstoffpreise sollte aber nur zu einem tempordren Anstieg
fUhren, der sich bald abzuschwdchen beginnt.

LAGE AM ARBEITSMARKT VERBESSERT SICH WEITERHIN SCHNELLER ALS ERWARTET

Arbeitsmarkt im Uberblick
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m Seit dem Jahresbeginn 2021 verbessert sich die lage am
Arbeitsmarkt. Ende September lag die Beschaftigung erstmals
wieder Uber dem Vorkrisenniveau und auch die Arbeitslosigkeit ist
starker gesunken als urspringlich erwartet.

Arbeitslosenquote
(saisonbereinigt)

14
13 Prognose
12
11
10
9
8 ‘-h—\
7
6
5
‘3‘ = nationale Definition
2
1
0
01/18 01/19 01/20 01/21 01/22

m Seit dem Hohepunkt im April 2020 mit 12,7% saisonbereinigt sinkt

die Arbeitslosenquote mit leichten Schwankungen
(Winterlockdown). Ende September lag sie bei 7,7% und damit nur
noch einen halben Prozentpunkt Gber dem Vorkrisenniveau.

BUDGETDEFIZIT WIRD 2021 AUF 6,5% DES BIP SINKEN, GESAMTVERSCHULDUNG ALLERDINGS AUF 85% DES BIP STEIGEN

Steuereinnahmen
(Durchschnittliche Monatseinnahmen 2015=100)
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m In den ersten acht Monaten 2021 lagen die Steuereinnahmen dank
der Konjunkturerholung um 18% Uber dem Vorjahr. Mittlerweile
Ubertreffen die Einnahmen sogar leicht das Vorkrisenniveau aus
2019, insbesondere bei der Kapitalertragssteuer und der Lohnsteuer.

m Aufgrund eines neuerlichen Budgetdefizits von fast 30 Mrd. Euro
wird die 6ffentliche Gesamtverschuldung Ende 2021 auf Uber 340
Mrd. Euro bzw. fast 85% des BIP ansteigen.

Quelle: Statistik Austria, BMF, UniCredit Research
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Daten

2018 2019 2020 IV20 121 1121 121 04/21 05/21 06/21 07/21 08/21 09/21

UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator 33 18 -13 -14 -0,1 4,7 3,2 4,9 6,0 6,1 5,5

BIP-Wachstum (Vorqguartal, Jahresbasis) 25 15 -6,7 -7,7 -22 149

Vertrauvensindikator Euroraum Industrie Gesamt 7 -5 -14 -9 -2 12 14 11 12 13 15 14 14
Deutschland 11 -9  -15 -9 -4 9 12 19 19 21 23 24 26
Frankreich 2 -6 -15 -14 - -11 3 -2 3 2 1 6 4 2
Italien 2 -5 -16 -13 -7 7 -1 2 7 9 10 8 8
Niederlande 5 2 -11 -9 -4 8 -2 7 9 9 9 7 8
Spanien 0 -4 -14 -11 -7 2 -1 3 5 0 2 1 3

UniCredit Bank Austria Euroraumvertrauvensindikator

Industrie 7 -7 -14 -4 10 16 17 13 13 15 17 16 17
UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex (EMI) 56,8 48,1 48,2 53,1 586 660 628 647 664 670 639 618 628
Neuauftrdge 54 46 46 54,7 57,3 66,3 598 65 66 68 61 60 58
Exportauftrage 52 45 45 551 56,8 66,2 569 65 67 66 57 55 58
Produktionsleistung 56 49 48 53,7 572 630 581 62 65 62 59 56 59
Vertrauensindikator Osterreich Industrie Gesamt 86 -53 -16,1 -124 -42 156 155 12,3 14,3 20,3 16,1 16,9 134
Industrieproduktion
Veranderung z. Vorjahr 42 00 -75 -0,8 38 274 104 393 260 168 10,5 10,3
Verdnderung zum Vormonat (saisonbereinigt) 0,9 -1,0 0,1 -0,1 1,1
AuBenhandel
Exporte (gegen Vorjahr in %) 57 23 -71 -1,4 43 320 406 341 214 104
Exporte (gegen Vormonat, s.b. in %, 3 MDS 0,1 0,3 -2,4 2,9
Importe (degen Vorjahr in %) 58 1,1 -85 -0,7 76 406 50,4 36,8 34,7 18,3
Importe (deden Vormonat, s.b. in %, 3 MDS 1,1 -2,1 2,1 -3,1
Ex-Im (12 Monate kum., Mrd. Euro) 6,0 -43 -19 ;19 -31 61 -4,1 -4,6 -6,1 -7,1

Bauwirtschaft

Vertrauensindikator 132 11,7 04 -0,8 71 225 231 20,8 19,2 27,5 27,5 19,4 24,0

Einzelhandel

Vertrauensindikator -10,0 -115 -26,4 -13,1 -10,1 41 -173 -8,0 -2,3 -2,0 -0,3 -0,3 -6,6
Einzelhandelsumsatz nom. (gegen Vorjahr) 24 21 01 -0,5 2,1 106 1,5 21,4 40 8,3 -0,1 3,1
Einzelhandelsumsatz nom. (gegen VJ in %, 3-MDS) 15,9 16,9 11,2 41 3,8
Einzelhandelsumsatz real (gegen Vorjahr in %) 0,3 1,2 -0,2 -4.8 2,0 87 -0°2 20,7 1,5 5,9 -2,0 0,8
Einzelhandelsumsatz real (gegen VM in %, s.b. 3-MDS) 8,0 -0,2 0,2 0,3 -0,5
KFZ-Handel nom. (gegen Vorjahr in %) 23 09 -98 -12 242 417 82,8 27,9 14,4 -2,3
Fremdenverkehr
Ubernachtungen (gegen Vorjahr in %) 4.0 2,6 -459 -74,2 -91,2 210,8 6,1 3126 2779 41,8 -2,5 14,7
Arbeitsmarkt
Beschaftigung®) (gegen VJ in %) 25 16 -20 -19  -08 4,6 2,6 4,9 4,8 4,0 2,7 2,7 2,3
Beschaftiqung®) (sb. Vdg. z. Vorperiode in %) 1,1 0,5 0,2 -0,2 0,0 0,7
Arbeitslose (gegen VJ in Tausend) -27,9 -10,8 108,3 90,5 30,9 -149,7 -88,2 -166,9 -156,3 -1259 -101,3 -856 -77,7
Arbeitslosenquote (in %, saisonbereinigt) 53 49 59 6,2 6,9 6,8 6,2 7,1 6,7 6,2 6,1 6,1
Preise
VPI (Veranderung zum Vorjahr in %) 2,0 1,5 1,4 1,3 1,4 2,5 2,9 1,9 2,8 2,8 29 3,2 3,2
HVPI (Verdanderung zum Vorjahr in %) 2,1 1,5 1,4 1,1 1,5 2,6 2,8 1,9 3,0 2,8 2,8 3,2 3,2
Rohstoffpreise (gegen Vorjahr in %) 23,5 -12,2 -25,7 -13,3 2,6 247 451 138,2 1116 90,2 87,2 72,6
Weltmarktpreis Ol (gegen Vorjahr in %) 29,5 -10,2 -32,1 -270 20,8 1153 678 182,5 1121 80, 72,3 58,0
Finanzmarkt
3-Monats-Euribor -0,32 -0,36 -0,42 -0,52 -0,54 -0,55 -0,55 -054 -054 -054 -054 -055 -0,55
10jahrige 6sterr. Staatsanleihe 0,69 0,05 -0,28 -0,48 -0,37 -0,29 -0,27 -025 -024 -0,18 -0,30 -0,40 -0,27
US$ per Euro 1,18 1,12 1,14 1,19 121 1,19 1,18 120 120 120 1,18 1,18 1,18
Kredite Gesamt (gegen VJ. in %) Endstand 48 39 36 4,3 3,8 3,6 3,4 3,6 3,4 3,6 3,1
Privatkredite (degen VJ in %) Endstand 36 4.2 3,4 3,7 3,4 3,5 4.0 4.5 4.3 4.4 4.1

*) ohne Karenzgeldbezieher, Prédsenzdiener und Schulungsteilnehmer
Quelle: UniCredit Research
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Geld- und Kapitalmarkt
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GELDMARKT UND LANGFRISTIGE ZINSEN

Euro-Geldmarkt
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Quelle: Refinitiv Datastream, UniCredit Research
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Disclaimer und Impressum 74 Bank Austria
Member of 'j UniCI'edlt

Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingand. Anmeldung per E-Mail unter econresearch.austria@unicreditdroup.at.

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail unter econresearch.austria@unicreditdroup.at.

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Uber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf 6ffentlichen Informationen, die wir als zuverldssig erachten, fUr die wir aber keine Gewahr
Ubernehmen, genauso wie wir fir Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kénnen. Wir behalten uns vor, unsere hier
geduBerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung zu dndern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten
Informationen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches
Angebot zu stellen, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die
personlichen Verhdltnisse der Anlegerin bzw. des Anleders (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse) abgestimmte Beratund. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine RUckschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Impressum

Angaben und Offenlegung nach §8§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:

UniCredit Bank Austria AG

1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefugten Ordane (Vorstand) des Medieninhabers:
Robert Zadrazil, Gregor Hofstatter-Pobst, Mauro Maschio, Tina Pogacic, Wolfgang Schilk, GUnter Schubert, Susanne Wendler

Aufsichtsrat des Medieninhabers:

Gianfranco Bisagni, Ranieri De Marchis, Livia Aliberti Amidani, Richard Burton, Adolf Lehner, Aurelio Maccario, Herbert Pichler,
Mario Pramendorfer, Eveline Steinberger-Kern, Karin Wisak-Gradinger, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhabergemaf § 25 Mediendesetz:

UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am Medieninhaber (unter folgendem Link
https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholder-structure.html

sind die wesentlichen, an der UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Beginstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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