PROSPECTUS
v#Bank Austria e« 2 UniCredit

(incorporated with limited liability under the lava$ the Republic of Austria)
€ 40,000,000,000
EURO MEDIUM TERM NOTE PROGRAMME
FOR THE ISSUE OF NOTES INCLUDING PFANDBRIEFE, JUMBRFANDBRIEFE AND COVERED BANK
BONDS
DUE FROM ONE MONTH TO 40 YEARS FROM THE DATE OF IB&

UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria" or thesquer”, and together with its consolidated subseatia
the "Bank Austria Group"), subject to complianceéhnall relevant laws, regulations and directivegyrfrom time
to time issue Euro Medium Term Notes including Efarefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bank Botits (
"Notes") denominated in such currencies as maygbeea with the Purchaser(s) (as defined below). Nttes will
have maturities from one month to 40 years fromdaie of issue (except as set out herein) andesiulg set out
herein, the maximum aggregate nominal amount ofNalles from time to time outstanding will not exdee
€ 40,000,000,000 (or its equivalent in other curies at the time of agreement to issue, subjeturdiser set out
herein).

The Notes may be issued on a continuing basis @ocoormore of the Dealers (each, a "Dealer" andthege
the "Dealers", which expressions shall include adgitional Dealer appointed under this € 40,000@@® Euro
Medium Term Note Programme (the "Programme") frometto time). Notes may also be issued directlythmsy
Issuer to persons other than Dealers. Dealerswaidather persons are referred to as "Purchasers”.

Application has been made to the Luxembourg Stoah&nge for Notes issued under the Programme during
the period of 12 months from the date of this doeniio be admitted to trading on the Regulated etadk the
Luxembourg Stock Exchange and to be listed on tfiea list of the Luxembourg Stock Exchange; cegaently
this Prospectus is only valid in respect of theiasee of Notes intended to be listed on the Luxemip&tock
Exchange for a period of 12 months from the datputfication of this document. Further, Notes mayaldmitted
to trading on other regulated or non-regulated etarkvithin the European Economic Area or elsewlbenmay be
unlisted, as specified in the final terms (the &Fiferms").

References in this Prospectus to Notes being dlisteLuxembourg (and all related references) stiail the
purposes of Directive 2003/71/EC, as amended (Bm@spectus Directive”), which amendments includeseh
required by Directive 2010/73/EU (the "2010 PD Amiiexy Directive") to the extent implemented in tlederant
Member State, mean that such Notes have been admitttrading on the Regulated Market of the Luxeunb
Stock Exchange and have been listed on the offistabf the Luxembourg Stock Exchange. The Regaldflarket
of the Luxembourg Stock Exchange is a regulatedketdor the purposes of Directive 2004/39/EC.

Notice of the aggregate nominal amount or princgrabunt of, the interest (if any) payable in resmécthe
issue price of, and any other matters not contaimegdin which are applicable to each Tranche oeblatill be set
out in the Final Terms which, with respect to Notesbe listed on the official list of the LuxembguBtock
Exchange, will be delivered to the relevant autiesiin Luxembourg. Each Final Terms will contdie final terms
of each Tranche of Notes for the purposes of Axtich of the Prospectus Directive.

Notes may, after notification in accordance withiéle 18 of the Prospectus Directive, be admittetrading
on the regulated markets of and/or admitted tanfison the stock exchanges of one or more membaggssof the
European Economic Area and/or publicly offered witthe European Economic Area. The Issuer has stgd¢he
Commission de Surveillance du Secteur FinancierSGE') as the competent authority in Luxembourg for
approving this Prospectus to provide each of timarfgial Markets AuthorityRinanzmarktaufsicht("FMA") being
the competent authority in the Republic of Ausagwell as the respective competent authoritiesaich of the
United Kingdom and Germany with a certificate opegval attesting that this Prospectus has beenrdigwin
accordance with the Prospectus Directive. The fsmy request the CSSF to provide certificatesppiraval to
competent authorities in additional European Ecdndinea states. Notes may also be issued by theedasder
other base prospectuses according to national Ewdsthe Prospectus Directive. In such case the rmari
aggregate nominal amount of all Notes issued urdlebase prospectuses of the Issuer will still Beteed
€ 40,000,000,000.

Subject as set out herein, this Prospectus and@piement hereto will only be valid for listing tée if the
aggregate of the principal amount of those NotesadinNotes outstanding as at the date of issubasfe Notes did
not exceed € 40,000,000,000 (or its equivalenhéndther currencies specified herein) outstandiragng one time,
calculated by reference to the Exchange Rate pieyait the Agreement Date (each as defined inmaoick fully set
out in the Programme Agreement).
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This Prospectus constitutes:

0] a base prospectus in respect of Notes other Biandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered BaoidB
for the purposes of Article 5.4(a) of the Prospedirective; and

(i) a base prospectus in respect of Pfandbriefimbb-Pfandbriefe and Covered Bank Bonds for thpqaes of
Article 5.4(b) of the Prospectus Directive.

Tranches of Notes may be rated or unrated. Whé&rarache of Notes is rated, such rating will be gpgztin
the relevant Final Terms. A rating is not a recomdagion to buy, sell or hold securities and maysbbject to
suspension, reduction or withdrawal at any timeh® assigning rating agency. Whether or not eaetitcrating
applied for in relation to a relevant Tranche oftésowill be issued by a credit rating agency eshétl in the
European Union and registered under Regulation (&€)1060/2009 (as amended) will be disclosed kyleand
prominently in the Final Terms.

This Prospectus has been approved by and filed th@rlCSSF and has been published on or about ZL Jun
2013 in electronic form on the website of the Lukenrg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on thesielwf
the Issuervyww.bankaustria.3t The CSSF assumes no responsibility as to theoecic and financial soundness of
any transaction contemplated in this Prospectukeoguality or solvency of the Issuer. This Progyeceplaces the
Prospectus dated 18 June 2012.

THERE ARE CERTAIN RISKS RELATED TO AN INVESTMENT IN  THE NOTES UNDER THE
PROGRAMME WHICH INVESTORS SHOULD ENSURE THEY FULLY UNDERSTAND (SEE “RISK
FACTORS” BELOW). THIS BASE PROSPECTUS DOES NOT DES(RIBE ALL OF THE RISKS OF AN
INVESTMENT IN THE NOTES.

Arranger
UNICREDIT BANK

Dealers
EAANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, BARCLAYS
BNP PARIBAS DEUTSCHE BANK
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL J.P. MORGAN
MORGAN STANLEY RBC CAPITAL MARKETS
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND UBS INVESTMENT BANK
UNICREDIT BANK UNICREDIT BANK AUSTRIA

The date of this Prospectus is 21 June 2013
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The purpose of this Prospectus is to give inforamatiith regard to the Issuer and its subsidiaries! ahe
Notes. The Issuer is solely responsible for thermétion given in this Prospectus and no facts sanfar as is
known to the Issuer or could be deduced by it thhoinformation published by a third party — haveeibe
misrepresented which might cause the reproducemindtion to be incorrect or misleading. To thetbekthe
knowledge of the Issuer, having taken all reasomable to ensure that such is the case, the infiom&ontained
in this Prospectus is in accordance with the factd contains no omission likely to affect its intpor

This Prospectus is to be read in conjunction witly supplement to the Prospectus and with all the
documents which are incorporated herein by refeeefsee "Documents Incorporated By Reference" ore @g.
This Prospectus shall be read and construed orb#ses that such documents are so incorporated ard part of
this Prospectus.

The Dealers have not separately verified the infdrom contained herein. Accordingly, no represeiotat
warranty or undertaking, express or implied, is mahd no responsibility is accepted by the Deafetker than
the Issuer) as to the accuracy or completeneskeofimancial or other information contained in ercorporated by
reference into this Prospectus, or any other finahstatements or any further information suppliadconnection
with the Programme or the Notes or their distriloati The statements made in this paragraph are witpcejudice
to the responsibility of the Issuer under the Peogme.

No person is or has been authorised to give argrmmtion or to make any representation not contaiime
or not consistent with this Prospectus or any otfieancial statements or further information supgliin
connection with the Programme or the Notes andivién or made, such information or representatiarstimot be
relied upon as having been authorised by the Issuby any of the Dealers.

Neither this Prospectus nor any other financialtestaents nor any further information supplied in
connection with the Programme or the Notes arenui¢el to provide the basis of any credit or othexleation and
should not be considered as a recommendation byistiger or any of the Dealers that any recipienttlus
Prospectus or any other financial statements or famther information supplied in connection witretRrogramme
or the Notes should purchase any of the Notes. Ea@stor contemplating purchasing Notes shouldemekown
independent investigation of the financial conditand affairs, and its own appraisal of the creditthiness, of the
Issuer. None of this Prospectus, any other findnstiatements or any further information suppliedcomnection
with the Programme or the Notes constitutes arr affenvitation by or on behalf of the Issuer, thealers or any
of them to any person to subscribe for or to pusehany of the Notes.

The delivery of this Prospectus does not at ang tmply that the information contained herein conagg
the Issuer is correct at any time subsequent tadtte hereof or that any other financial statementgny further
information supplied in connection with the Programor the Notes is correct as of any time subseédaehe date
indicated in the document containing the same. Dhalers expressly do not undertake to review thantial
condition or affairs of the Issuer or any of itdsudiaries during the life of the Programme. Ineestshould review,
inter alia, the most recent financial statementshef Issuer when deciding whether or not to purehasy of the
Notes.

Prospective investors should inform themselvesoabd legal requirements and tax consequencesmwithi
their country of residence for the acquisition, dinf or disposition of Notes. Prospective investare also
required to inform themselves about any tax consecgs which may apply to them arising from theemgintation
of EU Council Directive 2003/48/EC of 3 June, 2@d3the taxation of savings income, further pariéeslof which
are set out in "Taxation".

The Issuer and the Dealers do not represent thatdbcument may be lawfully distributed, or tha Nhotes
may be lawfully offered, in compliance with any laggble registration or other requirements in anyigdiction, or
pursuant to an exemption available hereunder, @uage any responsibility for facilitating any sudktdbution or
offering. In particular, save as specified in tisospectus, no action has been taken by the Issudre Dealers
which would permit a public offering of the Notesdgstribution of this document in any jurisdictiovhere action
for that purpose is required. Accordingly, the Noteay not be offered or sold, directly or indirgcthnd neither
this Prospectus nor any advertisement or otherrioijematerial may be distributed or published inygarisdiction,
except under circumstances that will result in cbameze with any applicable laws and regulations @hd Dealers
have represented that all offers and sales by téhibe made on the same terms.

The distribution of this Prospectus and the offersale of the Notes may be restricted by law irtaier
jurisdictions. Persons into whose possession thisectus or any Notes come must inform themsebh@&s, and
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observe, any such restrictions. In particular, #ere restrictions on the distribution of this Ppestus and/or the
offer or sale of the Notes in the United States, Umited Kingdom, the European Economic Area, Jajsauth
Africa, and Hong Kong (see "Subscription and Sale'bage 322).

The Notes have not been and will not be registemeder the United States Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act") and include Notebaarer form that are subject to U.S. tax law regoients.
Subject to certain exceptions, the Notes may natfteged, sold or delivered within the United Sgate to US
persons (as defined in Regulation S under the 8msuAct ("Regulation S")). For a more completesatgtion of
restrictions on offers and sales and applicabletbSlaw requirements, see "Subscription and Safepage 322.

In this Prospectus, references to "euro”, "€", "EURe to the currency introduced at the start o# third
stage of the European economic and monetary uiod,as defined in Article 2 of Council Regulati&C{ No.
974/98 of 3 May 1998 on the introduction of thecews amended, references to "$", "U.S.$" and "ddHars" are
to United States dollars, references to "£" ancefl8tg” are to pounds sterling, references to "¥idd'yen" are to
Japanese yen and references to "Kuna" are to Caodtiuna.

References in this Prospectus to Notes includes(atian as may otherwise be specified or the contex
otherwise requires and other than in the Terms @uohditions of Notes, Terms and Conditions of Pfaieti,
Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe and Teamd Conditions of Covered Bank Bonds) Pfandbriefe,
Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bank Bonds. Refesandefandbriefe (other than in the Terms and Cuoors of
Pfandbriefe and Terms and Conditions of Jumbo-Rfartk) include Jumbo-Pfandbriefe.

In connection with the issue of any Tranche of Bldtee Dealer or Dealers (if any) named as the ifsaiy
Manager(s) (or persons acting on behalf of any &g Manager(s)) in the applicable Final Termsynover-
allot Notes (provided that, in the case of any Tfanof Notes to be admitted to trading on a reguaabarket in the
European Economic Area, the aggregate principal anmi@f Notes allotted does not exceed 105 per oérthe
aggregate principal amount of the relevant Tranche)effect transactions with a view to supportimg tmarket
price of the Notes at a level higher than that Whmaight otherwise prevail. However, there is nouagsce that the
Stabilising Manager(s) (or persons acting on belwlfh Stabilising Manager) will undertake stabilige action.
Any stabilisation action may begin on or after tta¢e on which adequate public disclosure of thenteof the offer
of the relevant Tranche of Notes is made and,dilhemay be ended at any time, but it must encteo than the
earlier of 30 days after the issue date of thevaht Tranche of Notes and 60 days after the datheollotment of
the relevant Tranche of Notes. Any stabilisatiotiosc or over-allotment shall be conducted by théwvant
Stabilising Manager(s) (or person(s) acting on Héhla any Stabilising Manager(s)) in accordance hwill
applicable laws and rules.
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SUMMARY OF THE PROGRAMME

Summaries are made up of disclosure requiremerasvikras “Elements”. These elements are numbered in
Sections A—E (A.1-E.7).

This summary contains all the Elements requiredeaancluded in a summary for this type of secwsitad
issuer. Because some Elements are not required &mlressed, there may be gaps in the numberingeregq of]
the Elements.

Even though an Element may be required to be iedart the summary because of the type of secusties
Issuer, it is possible that no relevant informatioan be given regarding the Element. In this casghart
description of the Element is included in the sunymath the mention of “not applicable”.

Certain provisions of this summary appear in braskeéSuch information will be completed or, wherd no
relevant, deleted, in relation to a particular sesiof securities and the completed summary inioglab such
series of securities shall be appended to the aglefinal terms.

Section A — Introduction and warnings

A.l Warnings The following summary must be readaasintroduction to this
Prospectus.

Any decision to invest in the Notes should be baseda
consideration of this Prospectus as a whole byniyestor.

Where a claim relating to the information contained this
Prospectus is brought before a court, a plaintiffestor might,
under the national legislation of the relevant memdtate of the
European Economic Area, have to bear the costswo$lating this
Prospectus before legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches to those persons who haabled this
summary, including any translation thereof, andliagpfor its
notification, but only if this summary is misleadjnnaccurate of
inconsistent when read together with the otherigestof this
Prospectus or it does not provide, when read tegetith the other
parts of the Prospectus, key information in orderid investors
when considering whether to invest in the Notes.

A.2 Consent by the issuer to the use| &ach Dealer and/or each financial intermediary{eatFinancial
the  Prospectus by financialntermediary ") subsequently reselling or finally placing Notes
intermediaries entitled to use the Prospectus for the subseqesale or final

placement of Notes during the offer period fromy| [to [e],

provided however, that (i) the Prospectus is swdlid in

accordance with Article 11 of the Luxembourg Actatieg to
prospectuses for securitiedo{ relative aux prospectus pour
valeurs mobiliereswhich implements Directive 2003/71/EC of the

European Parliament and of the Council of 4 Novem#)03 (as

amended by Directive 2010/73/EU of the Europeatidtaent and

of the Council of 24 November 2010) and (ii) thendmcial

Intermediary is a credit institution licensed irca@ance with Art

4 number 1 of Directive 2006/48/EC of the Europ@amliament

and of the Council of 14 June 2006 to trade seearit

The Issuer may revoke or limit its consent at amef whereby
such revocation or limitation requires a supplemeat the
Prospectus.

The Prospectus may only be delivered to potemtiadstors
together with all supplements published before siettvery. Any
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supplement to the Prospectus is available for wvigun electronic
form on the website of the Luxembourg Stock Excleang
(www.bourse. ).

Any Financial Intermediary using the Prospectus mus(i) state
on its website that it uses the Prospectus in acaance with the
consent and the conditions attached thereto and Jiensure that
it complies with all applicable laws and regulatios in force in
the respective jurisdiction.

In the event of an offer being made by a Financid
Intermediary, this Financial Intermediary will prov ide
information to investors on the terms and conditios of the
offer at the time the offer is made.

Section B — Issuer

B.1 Legal and commercial name of t
Issuer

h&he legal name of the Issuer is UniCredit Bank AasAG and the
commercial name is Bank Austria.

B.2 Domicile; legal form;
country of incorporation

legislation

; The Issuer's legal seat is Schottengasse 6-8, A-1@ienna,
Austria; the Issuer is an Austrian joint stock @rgiion
(Aktiengesellschafiestablished in accordance with Austrian law;
Applicable business and professional regulatiorgeunvhich the
Issuer operates are stipulated in particular inAtstrian Banking
Act (Bankwesengesetz, BWG).

B.4b Known trends

The instability on the global &adropean financial markets and
the sovereign debt crisis have had a substant@dadiron the Issug
and its business activities as a financial ingotutin this context
regulatory requirements are tightening, in paréicuith regard ta
stricter capital requirements.

The final implementation of the future Basel Illgréations (CRD
IV) will lead to changes in capital ratios. In theurse of 2014
there will likely be changes in the supervisoryusture (EU

regulation regarding a single supervisory mechanathe Issuer.

=

B.5 Organizational structure

The Issuer is a dirggbsidiary of UniCredit S.p.A., Vienn
branch, which directly holds a 99.996% share in Ig®ier. The
Issuer is the parent company of the Bank Austriau@r which
directly and indirectly holds equity participatioria various
companies.

a

B.9 Profit forecast/estimate

Not applicable. Ncefrsts or estimates are made public.

B.10 Qualifications in the audit report

Not apphita No qualifications are contained in the aueigart.

B.12 Selected key financial information

Income Statement

Net interest
Net fees and c

The follogitables show an overview of Bank Austria Groy
income statement, balance sheet, key performartieabors ang
staff and offices, respectively, and were extraétech the audited
consolidated financial statements prepared in a@ecwe with
IFRS as of 31 December 2011 and 2012 as well an fie
unaudited consolidated interim financial statemest®f 31 March
2012 and 31 March 2013:

3-months ending 31 March Year ende31 December
2013 | 2012 2012 | 2017F
(unaudited, consolidated) (audited, consolidated)
in € million in € million
............................ 1,103 1,070 4,373 4,315
OMmMmIssions...... 418 373 1,595 1,625

Page 2



No material

significant changes in financial

trading position

Net trading, hedging and fair

value inCome .........ccoccevvivinenen. 144 293 664
Operating income... 1,737 1,765 6,622
Operating COStS......ccocuvrveereenns -1,007 -944 -3,893
Net write downs of loans and
provisions for guarantees and
COMMItMENES ..o -298 -247 -1,103
Net operating profit.................. 432 574 1,625
Profit before tax.........ccccceveeee 355 531 1,326
Net profit attributable to the
owners of the parent company 285 402 423
Balance Sheet 3-months As of 31 December
ending 31
March
2013 2012 | 2017F
(unaudited, (audited, consolidated)
consolidated)
in € million in € million
Total ASSEtS.....cccevvveeriiriciiicen, 205,830 207,596 199,229
Loans and receivables with
CUSEOMENS....ooiiiiiiiie e 136,420 132,424 131,307
Primary funds... 138,634 138,626 130,737
Equity............ 18,489 18,192 17,661
Risk-weighted assets (overall) 131,594 130,067 125,153
Key Performance Indicators 3-months As of 31 December
ending 31
March
2013 2012 | 2017F
(unaudited, (audited, consolidated)
consolidated)
Return on equity after tax
(ROE) ..ottt 6.8% 2.4% 1.2%
Cost/income ratio (excl. bank
=Y 54.7% 55.89% 54.9%
Provisioning
charge/avg.lending volume
(cost Of riSK)...cceereeeiiiieeieeii e 0.89% 0.84% 0.83%
Loans and receivables with
customers/primary funds (end of
PEriod) ..c.covereireiieeeeeeee 98.4% 95.5% 100.4%
Leverage ratid 12.7x 13.0x 13.1x
Tier 1 capital ratio (end of
PEriod) ..c.coveeireiiieeeeeeee 11.0% 10.8% 10.9%
Tier 1 capital ratio without
hybrid capital (Core Tier 1
capital ratio, end of period)..... 10.8% 10.6% 10.6%
Staff and Offices 3-months As of 31 December
ending 31
March
2013 2012 | 2011
(unaudited, (audited, consolidated)
consolidated)
SAff o 57,939 57,556 59,265
OFfiCES ..o 2,943 2,970 3,040

1 Recast to reflect current structure and mettagiol
2 Recast to reflect current structure and methamolas presented in the audited consolidated teeButhe

2012 Annual Report.

452
6,700
-3,777

-1,060
1,863
1,424

206

3 Incl. bank levies, 58.8% (full year 2012) re§6.4% (full year 2011), as presented in the aud
consolidated results in the 2012 Annual Report.
4 Leverage ratio = Total assets / equity (eachaut tangible assets).
5 Employees and offices of companies accountedufater the proportionate consolidation method

included at 100%.

adverse changefhere has been no material adverse change in dspguts of the
Bank Austria Group since 31 December 2012.

There has been no significant change in the firdrmi trading

position of the Bank Austria Group since 31 Martii2

ted

are
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B.13 Recent developments

Not Applicable. Therenareecent events particular to the Iss
which are to a material extent relevant to the waiadn of the
Issuer’s solvency.

uer

B.14 Dependence of the Issuer upon ot

entities within the group

hetease read Element B.5 together with the inforanabelow.

The lIssuer is a direct subsidiary of UniCredit 8.p.Vienna
branch, which directly holds a 99.996% share inissaer.

B.15 Issuer’s principal activities

The Issuer opesaas a universal bank throughout its core re
of Austria and the countries of Central and EastBurope
("CEE"). The Issuer is one of the largest providers afikiveg
services in Austria with market shares in totalnbaf 15% and
total deposits of 14%. The Issuer operates onehef largest
banking networks in CEE (more than 2,500 branchesaround
10 countries in the region it is among the 5 lardpemks by tota
assets. In addition, it provides its customers sxcto the
international network of the UniCredit Group in therld's key
financial centres.

pion

B.16 Ownership and Controlling interest

As of 31rbta2013, UniCredit S.p.A., Vienna branch has adati
shareholding interest of 99.996% in Bank Austriathwthe
aggregate number of Bank Austria shares being 281820, of
which 10,115 are registered shares. The registdnacks are hel
by "Privatstiftung zur Verwaltung von Anteilsrechte a private
foundation under Austrian law (10,000 registeredref) and by
the Council Fund of the Employees’ Council of Bafistria’s
employees in the Vienna area (115 registered shares

B.17 Credit ratings

The Issuer is assigned a lengrissuer rating of A3 with negativ
outlook by Moody’s Investors Service Ltd ("Moody’s'and A-
with negative outlook byStandard & Poor’'s Credit Markg
Services Europe Limited ("Standard & Poor’dt% Notes are rate
as follows:

Type of Notes Rating| Rating Agency

Unsubordinated Notes with |aA-
maturity of more than one year

Standard & Poor’s

Subordinated Capital BBB-
Subordinated Notes

Standard & Poor’s

Unsubordinated Notes with |aA-2
maturity of one year or less

Standard & Poor’s

Unsubordinated Notes with |aA3 Moody’s
maturity of more than one year

Subordinated Capital Baa3 Moody’s
Subordinated Notes

Unsubordinated Notes with |aP-2 Moody’s

maturity of one year or less

In regards to Pfandbriefe, Moody’s assigned a gatih Aaa to
Public Sector Covered BondSffentliche Pfandbriefein 2009 and
to Mortgage Covered Bondbslypothekenpfandbriefen 2013. The
Issuer’s Pfandbriefe have not been assigned ralipgstandard &
Poor’s.

Notes and Pfandbriefe issued under the Programmgdomaated of
unrated. In general, European regulated investoesrestricted
from using a rating for regulatory purposes if swaking is not

e

ot

issued by a credit rating agency established irEtiv®pean Uniorn
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and registered under Regulation (EC) No. 1060/2009the
European Parliament and of the Council of 16 Sep&era009 on
credit rating agencies (as amended) (the "CRA Reigul"), unless
the rating is provided by a credit rating agencgraging in the
European Union before 7 June 2010 which has suunién
application for registration in accordance with @RA Regulation
and such registration has not been refused.

Moody's Investors Service Ltd has its registereficefat One
Canada Square, Canary Wharf, E14 5FA London, Uikiaddom
and is registered at Companies House in Englandruedistration
number 19501912. Moody's assigns long-term ratiaged on thg
following scale: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Cd &n For eacl
general rating category from Aa to Caa, Moody'sigass a
numerical modifier "1", "2" and "3". The modifiel™ indicates 4
rating at the top end of the respective letternratclass, the
modifier "2" indicates a midrange rating and thedifier "3"

indicates a rating at the bottom end of the resgedetter rating
class. The short-term ratings of Moody's indicéie éstimation of
the ability of the Issuer to meet its short-termaficial obligationg
and range from P-1, P-2, P-3 down to NP.

Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteidy has its
registered office at 20 Canada Square, Canary \\Wharidon,
United Kingdom E14 5LH and is a business unit oé McGraw-
Hill Companies Inc. whose headquarter is at 122&mnve of the
Americas, New York, NY 10020. S&P assigns long-tecradit
ratings on a scale from AAA to D. The ratings frévA to CCC
can be modified by a "+" or "-" to indicate theat®le position
within the main rating category. Additionally, S&n provide arn
estimation (known as Credit Watch) as to whetheatimg will be
upgraded, downgraded or whether the trend is uaioetheutral).
S&P can assign specific issues short-term ratimgs gcale fronj
A-1, A-2, A-3, B, C down to D. Within the A-1 clasthe rating
can be given a "+".

Moody's Investors Service Ltd and Standard & Po@tedit
Market Services Europe Limited are establishednh& Europear
Union and are included as a registered rating agenthe list of
credit rating agencies published by the Europeacui@ees and
Markets Authority on its website in accordance witlie CRA
Regulation.

A rating is not a recommendation to buy, sell ddhsecurities ang
may be subject to suspension, reduction or withdrat any time
by the assigning rating agency.

A

)

Section C — Securities

C.1 Type and class
identification number

of

securitie

»sSThe Notes under the Programme may be issued asr deates
(including Pfandbriefe and Covered Bank Bonds) wyosdinated
Notes (excluding Pfandbriefe and Covered Bank Bpnds

The ISIN is[¢] [and the Common Code |¢] [and the WKN is
[]].

C.2 Currency

U.S. dollars, euro, Australian dollars, Canadiarilade, Czech
crown, Danish kroner, Hong Kong dollars, Japanese, WNew
Zealand dollars, Norwegian kroner, South Africamd,aBritish
pound sterling, Swedish kronor and Swiss francs suah other
currency or currencies, subject to compliance vathrelevant

laws, regulations and directives, as may be agim#dieen the
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Issuer and the relevant Purchaser(s).

C.5 Restrictions on free transferability

Each issfidNotes will be made in accordance with the laws,

regulations and legal decrees and any restricappdicable in the
relevant jurisdiction.

Any offer and sale of the Notes is subject to thlérg restrictions
in particular in the member states to the Agreementthe
European Economic Area (EEA), in the United Staties,United
Kingdom, Japan, South Africa and Hong Kong.

C.8 Rights attached to securitie
ranking; limitations of such rights

2 Rights attached to the Notes

Each holder of the Notes has the right to claimnpayt of interest
and nominal from the Issuer when such paymentdw@eeas further
described in Element C.9 and such other rightsrist in this
Element C.8 and in Element C.9.

Ranking of the Notes

Unsubordinated Notes ("Ordinary Notes") will be edi
unconditional and unsecured obligations of the dssand shal
rank pari passuwithout any preference among themselves
equally with all other outstanding, unsecured andubordinateg
obligations of the Issuer present and future (davbe extent that
laws affecting creditors’ rights generally in a kamtcy or
winding-up may give preference to any of such otinesecured
obligations).

Notes may be issued on a subordinated basis. Soated Notes
will be direct, unsecured and subordinated obluyetiand shall
rank pari passuwithout any preference among themselves
Senior Creditors of the Issuer.

Pfandbriefe will constitute unsubordinated obligas (i) in the
case of Public Sector Pfandbriefe rankpagi passuwith all other
obligations of the Issuer under Public Sector Pfaiefie and (ii) in
the case of Mortgage Pfandbriefeari passuwith all other
obligations of the Issuer under Mortgage Pfandbrief

Covered Bank Bonds will constitute unsubordinatkeligations (i)
in the case of Public Sector Covered Bank Bond&imgnpari
passuwith all other obligations of the Issuer under Rul3ector
Covered Bank Bonds and (ii) in the case of Mortg&geered
Bank Bondspari passuwith all other obligations of the Issu
under Mortgage Covered Bank Bonds.

1%

Limitations of rights

Claims for payment of principal in respect of thetés shall be
prescribed upon the expiry of 10 years, and cldongpayment of
interest (if any) in respect of the Notes shalpbescribed upon th
expiry of three years.

C.9 Interest rate, due dates

redemption, yield, representation

d

ndee also C..

Interest rate, including, where not fixed, the undging on which
it is based

Fixed Rate Notes

Fixed rate interest will be payable in arrear (ssletherwise
specified) on such days(s) as agreed between suerland the
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relevant purchaser(s).

Interest will be calculated on the basis of thecgfsel day count
fraction.

Floating Rate Notes

Floating Rate Notes will bear interest at a raterheined:

(i) on the same basis as the floating rate undest@mnal interes|
rate swap transaction in the relevant specifiedetiwy governed
by an agreement incorporating the 2006 ISDA Deéng (as
published by the International Swaps and Derivatikesociation,
Inc., and as amended and updated as at the istr@fddne first
tranche of the Notes of the relevant series); or

(i) on the basis of a reference rate appearintheragreed screerj
page of a commercial quotation service; or

(ii) on another specified basis.
Such interest rate can also be subject to a muakipbn factor.
Fixed and Floating Rate Notes

The interest on Fixed and Floating Rate Notes eélldetermined
on the basis of a combination of a fixed interas¢ with a floating
interest rate, each of which can be applied toeziip portion of
the Note or for a particular period of time.

Due Date

Unless previously redeemed in whole or in part wrchased and
cancelled, the Notes shall be redeemed on the iyatiate and in
the specified amount.

Redemption

The Notes can either not be redeemed prior to Hteied maturity
(other than in specified instalments or for taxatioeasons
(excluding Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and CedeBank
Bonds) or only following an Event of Default (exdiog
Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered BankdBpn or
such Notes (excluding Jumbo-Pfandbriefe) can beewedble prior
to such stated maturity at the option of the Issaed/or the
holder(s) of such Notes (excluding Pfandbriefe, BovRRfandbriefe
and Covered Bank Bonds) upon giving not less tiamdr more
than 30 days’ irrevocable notice, or any other Bgecperiod, to
the relevant holder(s) of such Notes or the Issureg date or dates
specified prior to such stated maturity and atiaepor prices and
on such other terms as indicated. Events of Defhdll include
certain events of non-payment of principal or ies¢r breach of
other obligations, insolvency, liquidation, or wing-up. In regards
to subordinated instruments, these may also beesulip a
redemption for regulatory reasons upon the occugef certain
events.

[In case of notes with a fixed interest rate, inclde: Yield
The yield equalsd]% per annum.]

Representation
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The Terms and Conditions contain no provisions dre
representation of the holders of the Notes. Undertam
conditions, a trusteeK(rrator) may be appointed to represent
holders of the Notes before the courts in accorelavith Austrian
Bond Trustee Act Gazette RGBI 1874/49, as amended.

he

C.10 Derivative component in interg

payment

sEee also C.9.
Inflation-Linked Notes

Notes may be based on an inflation index and tlyeestitle the
holder to payment of interest and/or a redemptioownt based o
the value of an underlying inflation index on omenwre dates o
the value of an underlying inflation index contalne the specifieg
underlying inflation index basket.

C.11 Admission to trading

Notes issued under the Programme may be admittéadmg on
the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exgeaor other
regulated or non-regulated markets within the EeaopEconomig
Area or elsewhere or may be unlisted.

C.15 Description of how the value of t
investment is affected by the value
the underlying instrument(s).

hdhe value of the investment in the case of Inflafiinked Notes
alepends on the interest and redemption amountgaitie Note,

on the underlying reference value and such referemdue car
fluctuate over time, the return on such Notes canilaxly fluctuate
in line with such reference value. Depending on aftiier
applicable calculation variables, such fluctuatiomsy be stronge
or weaker than the fluctuations of the underlyiefrence rate.

Since calculation of the interest and redemptiorowrh depends

D

C.16 Derivative Notes — Maturity

The maturity of Notes with a derivative componenfei.

C.17 Derivative Notes Settleme

Procedure

nT he settlement procedure of Notes with a derivatiosponent ig

[e].

C.18 Return on derivative Notes

In the case of Inflation-Linked Notes, any retumsoch Notes wil
be on the basis of interest and/or redemption ataquaid on such
Notes. Particular reference values are used touleddc the
applicable interest rate, redemption amount, dn.bot

N

C.19 Derivative Notes — exercise price
final reference price

component isd].

» The exercise price / final reference priceNdtes with a derivative

C.20 Derivative Notes — description
underlying

oee also C.10

The particular underlying is].

C.21 Indication of the market where t
securities will be traded and f
which a prospectus has be
published

nélotes may, after notification in accordance withtidle 18 of
pDirective 2003/71/EC of the European Parliament amdthe
e@ouncil of 4 November 2003, as amended (the "Potaps
Directive"), be admitted to trading on the regulhtmarkets of
and/or admitted to listing on the stock exchangesne or more
member states of the European Economic Area armiiblicly
offered within the European Economic Area. The ésshas
requested the Commission de Surveillance du SeEiaancier ag
the competent authority in Luxembourg for approvitigs
Prospectus to provide each of the Financial Marlftghority
(Finanzmarktaufsicht being the competent authority in t
Republic of Austria as well as the respective caemteauthoritieg
in each of the United Kingdom and Germany with difoeate of
approval attesting that this Prospectus has beemvrdrup in
accordance with the Prospectus Directive.

Section D — Risks
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D.2 Key risks specific to the Issuer

Factors that may affect the Issuer’s ability to fillits obligations
under Notes issued under the Programme

Business conditions and general econorize profitability of
Bank Austria Group’s businesses could be adversigbeted by 3
worsening of general economic conditions due toousr factors,
including the current global economic and financesis and the
sovereign debt crisis in Europe.

Market risks: Adverse fluctuations in interest rates, spred
currency exchange rates and market prices of shhoggls ang
other notes or commodities subject to market ristkvities or in
the market values of financial derivatives may lteisuunexpected
losses for Bank Austria Group.

Liquidity risk: A significant reduction in the liquidity of cust@m
positions and proprietary positions might in tudversely affect
the liquidity position of Bank Austria Group.

Access to the capital markefBhere can be no assurance that

Issuer will continue to be able to access importanting sources

on favourable terms in the future.

Credit and counterparty risk, including defaults brge
international financial institutionsBank Austria Group’s busines

is subject to the risk that borrowers and othertremtual partners

may not be able to meet their obligations to Banlsthia Group
due to insolvency, lack of liquidity, global or kceconomic

issues, operational failure, political developmemt®ther reasons.

Defaults by large financial institutions, such asdit institutions o
insurance undertakings, or by sovereign borroweusdcadversely
affect the financial markets in general and BanlstAa Group in
particular.

Operational risk: Unexpected costs and losses can arise du
human error, flawed management processes, natadhlogher
catastrophes, technological (including informatidechnology
systems) failure and external events. Failure toaga such risk
may adversely affect the Issuer’s ability to fulifis obligations
under Notes issued under the Programme.

Regulatory changesChanges in existing, or new, laws
regulations in the countries in which Bank Aust@eoup operate
may materially impact Bank Austria Group's businemssd
operations by affecting the capital resources auplirements o
Bank Austria Group.

Increased regulation and public sector influenBecent increase
in the involvement of various governmental and laguy
authorities in the financial sector and in the agiens of financial
institutions may have a negative impact on Banktdai&sroup.

Risk of suspension, downgrade or withdrawal ofngtiThe risk
related to Bank Austria Groupability to fulfil its obligations

(liquidity risk) as issuer of Notes is charactetiseamong other

matters, by the rating of Bank Austria Group. A agwading of
the rating may leadnter alia to a restriction of Bank Austri
Group’s access to funds, higher refinancing costs a reduce

ads,

the

]
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market value and trading price of the Notes.
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Taxation risk:Bank Austria Group is subject to the tax lawslin

countries in which it operates. Tax risks include tisk associated

with changes in tax laws, including the introduntiof new tax
laws, or the risk of the interpretation of tax law.

a

Growing competition:Increased competition or changes in laws,

regulations or regulatory policy in relevant masketay have an

adverse effect on Bank Austria Group's business.

Risk of instability in foreign jurisdictiondealings undertaken in

or with some countries, for example countries ugdieg rapid
political, economic and social change, create audit risk
exposure. Since a significant portion of Bank AwastGroup’s
revenues are derived from operations in the emgrgiarkets of
CEE, where rapid political, economic and social ntjes are
generally more common than in Austria, it is, causitly,
exposed to such additional risks.

Financial crime risk Bank Austria Group may suffer losses a

result of internal and external fraud or may fail énsure the

security of personnel, physical premises or BanktAa Group’s
assets, resulting in internal damage, loss or h&wnpeople,
premises or moveable assets.

Future acquisitions:Bank Austria Group may decide to ma
additional acquisitions to complement its growtht may not be
able to identify suitable acquisition or investmepportunities, ta
successfully close those transactions, or to aehianticipated
synergies or benefits, which could negatively affiés results of
operations.

D.3 Key risks specific to the Notes

Factors that are material for the purpose of assegsthe market
risks associated with Notes issued under the Prognae

The Notes may not be a suitable investment fanedistors:Each
potential investor in Notes must determine theadility of that
investment in light of its own circumstances. Sohetes are
complex financial Notes. A potential investor sttbabt invest in
Notes which are complex financial Notes unless las Ikthe
requisite expertise.

Risks related to the structure of a particular isswf Notes

Notes subject to optional redemption by the Isséer: optional
redemption feature of Notes is likely to limit thenarket value
Potential investors should consider reinvestmesisrin light of
other investments available at that time.

Inflation-Linked NotesThe Issuer may issue Notes with princi
or interest determined by reference to an inflatnmiex.

Variable rate Notes with a multiplier or other leage factor:
Notes with variable interest rates can be volatiestments.

Inverse Floating Rate Notesverse Floating Rate Notes have
interest rate equal to a fixed rate based uporiesergce rate suc
as LIBOR. The market values of those Notes typycalle more
volatile than market values of other conventiothaating rate deb

n
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securities based on the same reference rate (athdothierwise
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comparable terms).

Partly-paid Notes:The Issuer may issue Notes where the ig
price is payable in more than one instalment. Faitlo pay any
subsequent instalment could result in an invesising all of his
investment.

Fixed/Floating Rate NoteCertain Fixed/Floating Rate Notes m
bear interest at a rate that the Issuer may etecbhvert from g

fixed rate to a floating rate, or from a floatinate to a fixed rate.

The Issuer’s ability to convert the interest ratél affect the
secondary market and the market value of such Nsitese the
Issuer may be expected to convert the interestwhén it is likely
to produce a lower overall cost of borrowing.

Instrument issued at a substantial discount or puem The
market values of securities issued at a substadisdount or
premium from their principal amount tend to flugeian relation to
changes in general interest rates more than theesprior
conventional interest-bearing securities.

Zero Coupon NotesA holder of a Zero Coupon Note is exposeq
the risk that the price of such Note falls as altesf changes in the
market interest rate. Prices of Zero Coupon Natesyare volatile
than prices of Fixed Rate Notes.

Pfandbriefe and Covered Bank Bondste terms and conditions

Pfandbriefe and Covered Bank Bonds will not contaiy events
of default and will be issued without the benefft pyemature
termination. Furthermore, the terms and conditioh®fandbriefe
and Covered Bank Bonds do not provide for a tagsgp.

Risks of subordinated instruments: Supplementarypit@la
Subordinated Notes, Subordinated Capital Subordohalotes
Short Term Subordinated Capital Subordinated Not&e
subordinated instruments constitute unsecured amdrdinated
obligations of the Issuer. In the event of the és®uliquidation or
insolvency, such obligations will be subordinatedhe claims of
all unsubordinated creditors of the lIssuer. Suchosiinated
instruments may also be subject to redemption fgulatory
reasons.

Risks related to Notes generally

EU Savings Directivelf proposals to amend the Savings Direct
published by the European Commission are adoptes, may

amend or broaden the scope of the requirementsresgect to the

taxation of savings income. If a payment were tonhede or|
collected through a Member State which has opted dg
withholding system and an amount of, or in respéctax were to
be withheld from that payment, neither the Issuar any Payind
Agent nor any other person would be obliged to pdgitional
amounts with respect to any Note as a result ofitfposition of
such withholding tax.

Change of lawNo assurance can be given as to the impact of
possible judicial or administrative decision or mha in English
and/or Austrian law (including Austrian tax lawd)ea the date of
this Prospectus, which changes of law may inclheédritroduction
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of a new regime enabling the competent authoritieAustria to
cause Noteholders to share in the losses of thierssder certair
circumstances.

Potential Conflicts of Interes®he Issuer may engage generally
business with an issuer of securities underlyingesloThe Issue
may from time to time be engaged in transactionghvimay affect
the market price, liquidity or value of the Noteslavhich could be
deemed to be adverse to the interests of the Nioktso Potentia
conflicts of interests may arise also between algutation agen
and Noteholders. Certain of the Dealers may perfeemices for
the Issuer.

Ratings:Any ratings assigned to Notes as at the date hareaot
indicative of future performance of the relevastisr’'s business g
its future creditworthiness.

Denominations’A Noteholder who, as a result of trading, hold
principal amount of less than the minimum Specif
Denomination may not receive a definitive Note (ddadefinitive
Notes be printed) and would need to purchase aipahamount
of Notes such that its holding is in integral npiks of the
minimum Specified Denomination.

Appointment of a trustee (Kurator) for the Not&ursuant to the

Austrian Notes Trustee Act, a trustéaufator) can be appointe
by an Austrian court for the purposes of represgnthe commor
interests of the Noteholders. If a trustee is apedi, it will
exercise the collective rights and represent timencon interests o
the Noteholders and will be entitled to make st@tet on their
behalf which shall be binding on all Noteholdersl aan conflict
with or otherwise adversely affect the interestsuofindividual or
all Noteholders.

Payments under the Notes may be subject to withfgplthx
pursuant to FATCALn certain circumstances payments made o
with respect to the Notes after 31 December 201% lbeasubject
to U.S. withholding tax under Sections 1471 throddf74 of the
U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended ncoy
referred to as "FATCA"). This withholding tax domset apply to
payments on Notes that are issued prior to 1 Jgrk@t4 (or, if
later, the date that is six months after the datevhich the final
regulations that define "foreign passthru paymeats" published

unless the Notes are "materially modified" afteattdate or are

characterized as equity for U.S. federal incomeptaposes.

While the Notes are in global form and held withine clearing
systems, in all but the most remote circumstandess not
expected that FATCA will affect the amount of angyment
received by the clearing systems. However, FATCAy raffect
payments made to custodians or intermediaries enstibsequery
payment chain leading to the ultimate investor ify asuch

custodian or intermediary generally is unable tenee payments

free of FATCA withholding. It also may affect paynteto any
ultimate investor that is a financial institutidmat is not entitled tq
receive payments free of withholding under FATCAaD ultimate
investor that fails to provide its broker (or othemstodian of
intermediary from which it receives payment) withnys
information, forms, other documentation or consehtg may be
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necessary for the payments to be made free of FA]
withholding. Investors should choose the custodiaos
intermediaries with care (to ensure each is compliath FATCA
or other laws or agreements related to FATCA), p®veach
custodian or intermediary with any information, rfa, other
documentation or consents that may be necessarystich
custodian or intermediary to make a payment freg=ATCA
withholding. Investors should consult their own tagviser to
obtain a more detailed explanation of FATCA and HesawTCA
may affect them. The Issuer’'s obligations under Nwes are
discharged once it has paid the Common Deposita@ommon
Safekeeper for the clearing systems (as the hofdé&e Notes) ang
the Issuer has therefore no responsibility for ampunt thereafte|
transmitted through the hands of the clearing systeand
custodians or intermediaries.

Risks in connection with the adoption of a futurdsis
management regime for bank$roposals of the Europes
Commission for the establishment of a regulatogmiework for
crisis management of the financial sector inclunlealed "bail-in
tools", which could, if implemented, have an adeeeffect on the
market value of the Notes or the rights of the Notders and
could even result in the loss of the entire investm

Risks related to the market generally

The secondary market generalljotes may have no establish
trading market when issued, and one may never degvliquidity
may have a severely adverse effect on the marlkee wh Notes.

Holders of the Notes rely on the procedures of Elesar,
Clearstream, Luxembourg and Oesterreichische Kdb@ok AG
regarding the transfer, payment and communicatiBxcept in the
circumstances described in the relevant Global Notestors will
not be entitled to receive definitive Notes. Theukr has ng
responsibility or liability for the records relagirio the beneficia
interests in the Global Notes. Holders of bendfititerests in the

Global Notes will not have a direct right to voterespect of the

relevant Note. Holders of beneficial interests he Global Noteg
will not have a direct right under the Global Notes take
enforcement action against the Issuer in the eeérd default
under the relevant Notes but will have to rely ugbair rights
under the Deed of Covenant.

Exchange rate risks and exchange contrdlae Issuer will pay
principal and interest on the Notes in the Speati@eirrency. This
presents certain risks relating to currency conesss if an
investor’s financial activities are denominatednpipally in a
currency or currency unit other than the Specifiédrrency.
Moreover, government and monetary authorities mampose
exchange controls that could adversely affect aplicgble
exchange rate.

Interest rate risks:Investment in Fixed Rate Notes involves
risk that subsequent changes in market interess raty adversel
affect the value of the Fixed Rate Notes.

Credit ratings may not reflect all risk€redit ratings of the Note
may not reflect the potential impact of all riskdated to structure
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market, additional factors discussed above, andrdtwctors tha
may affect the value of the Notes.

D.6 Warning regarding potential loss
investment

oPlease read Element D.3 together with the inforonatielow.

of these Notes may have features which contairicpdat risks for
potential investors. Investors may accordingly Idse value of their
entire investment or part of it.

A wide range of Notes may be issued under the Brogre. A numbey

Section E — Offer

E.2b Reasons for the offer and use
proceeds

dhe Issuer makes the offer and intends to use ¢h@noceeds o
the issue of the Notes for [general corporate pregi]].

E.3 Terms and conditions of the offer

[issue price] [minimum denomination] [The subsdoptperiod is
from [e] to [e]. [The subscription period may be extended
shortened.]] [method of notification] [other teriaasd conditions o
the offer are ¢]]

E.4 Any interest that is material to t
issue/offer
interests

including conflicts qgfthe offer of the Notes is subject to any conflitirterest materia

ngNot applicable. So far as the Issuer is awargerson involved i

to the offer.])/gescription of conflicts of interest (if anly).

E.7 Estimated expenses charged to

investor by the Issuer or the offeror

tfdot applicable. The Issuer will not charge anytspgexpenses g
taxes directly to any investor in connection witk Notes.]/§]
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UBERSETZUNG AUS DER ENGLISCHEN SPRACHE

GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Anghberls "Elemente” bezeichnet werden. Diese El&rnen

werden nummeriert und den Abschnitten A — E zagedi(A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, dieeifie Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von

Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgestien sind. Da einige Elemente nicht obligatorisaid,
kann sich eine ltickenhafte Aufzahlungsreihenfaigeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und Besttenten ein bestimmtes Element als Bestandtei

d

Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es voronaass fir das betreffende Element keine relemant

Informationen vorliegen. In diesem Fall enthalt diesammenfassung eine kurze Beschreibung des BEtemin

dem Vermerk "entfallt".

Einige Bestimmungen dieser Zusammenfassung sikthmmern gesetzt. Diese Informationen werden fiie ei

konkrete Serie von Schuldverschreibungen noch Net&digt bzw. bei Irrelevanz gestrichen; d

ie

vervollstandigte Zusammenfassung zu dieser Serie Schuldverschreibungen wird den malgeblichen

Endgiiltigen Bedingungen als Anhang beigefiigt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.l1  Warnhinweise Diese Zusammenfassung soll alsgeideinleitung verstande
werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidungiienbetreffender
Schuldverschreibungen zu investieren, auf den BasEpekt als
Ganzen stutzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekhadi@nen
Angaben Klage einreichen will,, muss nach den natem
Rechtsvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaates
Europédischen  Wirtschaftsraums  mdglicherweise  fir e
Ubersetzung des Basisprospekts aufkommen, bevoveldahren
eingeleitet werden kann.

Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vgrgeled
Ubermittelt haben, jedoch nur fir den Fall, dasse
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teiles
Basisprospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkoh&irest oder
verglichen mit den anderen Teilen des Basisprospeksentliche

Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entsthegshilfe
darstellen, vermissen lassen.

A.2  Zustimmung zur Verwendung degeder Handler und/oder jeder weitere Finanzinteidneder die
Prospekts Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkadetr @ndguiltig
platziert, ist berechtigt, den Prospekt fir den teygh

Schuldverschreibungen wahrend des Zeitraums vorhige[+] zu
verwenden, vorausgesetzt, dass (i) der Prospekt
Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburgisch

valeurs mobiliéres welches die Richtlinie 2003/71/EG d
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Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Na&rehi®3
(geandert durch Richtlinie 2010/73/EU des EuropéEsd
Parlaments und des Rates vom 24. November 20103tmmneoch
gultig ist und (ii) der Finanzintermediar eine kesgioniertes
Kreditinstitut gemaR Art 4 Z.1 der Richtlinie 2088/EG des
europaischen Parlaments und des Rates vom 14200@iuber dig
Aufnahme und Ausiibung der Téatigkeit der Kreditingé ist.

Die Emittentin kann die Zustimmung jedoch jederzeit
einschranken oder widerrufen, wobei der Widerrufr |de
Zustimmung eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zumam mit
samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Naiden
Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann
elektronischer Form auf der Internetseite der Wagigrborse
Luxemburg www.bourse.lueingesehen werden.

Jeder Finanzintermediar, der diesen Prospekt veletemuss (i
auf seiner Website bestatigen, dass er diesen ékiosin
Ubereinstimmung mit der Zustimmung und den ihr bfigten
Bedingungen verwendet and (ii) dass er alle anwerath in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und
Rechtsvorschriften beachtet.

Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar enblgt, wird

dieser Finanzintermedidr den Anlegern Informationen Uber

die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Voalge des
Angebots zur Verfligung stellen

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer und kommerzielleDie Firma der Emittentin lautet UniCredit Bank AugtAG und
Name der Emittentin ihr kommerzieller Name lautet Bank Austria.

B.2 Sitz, Rechtsform, Rechtsordnundsitz der Emittentin ist Schottengasse 6-8, A-1010enM

Land der Griindung Osterreich; die Emittentin ist eine nach 6steriisiciem Recht in]
Osterreich gegriindete Aktiengesellschaft. Die aa @Geschéft
und Organisation der Emittentin anwendbaren reguthen
Bestimmungen finden sich insbesondere im Bankwessty
(BWG).

B.4b Bereits bekannte Trends Die globale und eusopé Finanzmarkt- und Staatsschuldenkrise
hat auf die Emittentin und deren Geschéftstatigkeis
Kreditinstitut erhebliche Auswirkungen. Vor allennhéhen sich
dadurch die regulatorischen Anforderungen, insbas@n im
Hinblick auf das Erfordernis, Uber ausreichendeekigittel zu
verflgen.

Die vollstandige Umsetzung der zukiinftigen BadeRkgelungen
(CRD IV Paket) wird zu veranderten Kapitalquotermrgn. Es
wird voraussichtlich im Laufe von 2014 zu Anderunge der
Beaufsichtigungsstruktur (EU-Verordnung Uber eiagrheitlichen
Aufsichtsmechanismus) der Emittentin kommen.

B.5 Konzernstruktur Die Emittentin ist eine direkiechter der UniCredit S.p.Al,
Wiener Filiale, welche 99,996% der Anteile an denitEentin
direkt halt. Die Emittentin ist Konzernmutter deark Austria
Gruppe, die direkt oder indirekt Kapitalbeteilig@emgan einel
Reihe von Unternehmen hélt.

B.9 Gewinnprognosen oder -schatzungen Entfalltigen keine Gewinnprognosen oder -schatzungen yor.

B.10 Beschrankungen im Entfallt. Der Bestéatigungseek enthalt keine Beschrankungen.
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Bestatigungsvermerk

B.12 Ausgewahlte wesentliche historisg

Finanzinformationen

und

Gruppe d

Erfolgszahlen

Verlustrechnung,

ar,

und wurde

Bilanz,

den

hBie nachstehende Ubersicht stellt einen Uberbliek G@ewinn-
Schlisselkennzahlen d
Informationen zu Personal und Niederlassungen dek BAustria
IFRS gepri
Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2011 und 2012 slem
ungepruften Konzernzwischenbericht zum 31. Marz2204d 31.
Marz 2013 enthommen:

nach

Nettozinsertrag.........ccooeeveenne.
Provisionsuberschuss.............
Handelsergebnis...........ccccceeue.
Betriebsertrage..........ccoccevenne.
Betriebsaufwendungen.
Kreditrisikoaufwand.................
Betriebsergebnis nach

Kreditrisikoaufwand.................
Ergebnis vor Steuern...............

Konzernergebnis nach Steuern —

den Eigentiimern der Bank
Austria zuzurechnen................

Volumenszahlen

3-Monats-basis 31. Méarz Jahresabschds 31. Dezember
2013 | 2012 2012 | 2017F
(ungeprift, konsolidiert) (gepruft, konsolidiert)
in Mio. € in Mio. €
1.103 1.070 4.373 4.315
418 373 1.595 1.625
144 293 664 452
1.737 1.765 6.622 6.700
-1.007 -944 -3.893 -3.777
-298 -247 -1.103 -1.060
432 574 1.625 1.863
355 531 1.326 1.424
285 402 423 206

3-Monats-basis

Jahresabschluss 31. Dezember

31. Mérz
2013 2012 | 201F
(ungeprift, (geprift, konsolidiert)
konsolidiert)
in Mio. € in Mio. €
Bilanzsumme.......ccccooeviiinnnene. 205.830 207.596 199.229
Forderungen an Kunden 136.420 132.424 131.307
Primarmittel................... 138.634 138.626 130.737
Eigenkapital............ccooevriniienns 18.489 18.192 17.661
_R|S|kogeW|chtete Aktiva 131.594 130.067 125153
INSPESAML ...
Kennzahlen 3-Monats-basis Jahresabschluss 31. Dezember

31. Méarz
2013 2012 | 201F
(ungeprift, (geprift, konsolidiert)

konsolidiert)

Eigenkapitalrendite nach
Steuern (Return on Equity,
ROE) ..ot
Aufwand/Ertrag-Koeffizient
(Cost/Income-Ratio ohne
Bankenabgaben)...........c..........
Kreditrisiko/ @ Kreditvolumen
(Cost of RiSK).....ceveeiiieiieienne.
Kundenforderungen/Priméarmitte
| (Periodenende).........ccccceeueenn.
Leverage Ratio (Periodenentle)
Kernkapitalquote (Tier 1-Cajit
Ratio, Periodenende)..............
Kernkapitalquote ohne
Hybridkapital (Core Tier 1-
Capital Ratio, Periodenendeg)...

Mitarbeiter und Filialen

3-Monats-basis

6,8%

54,7%
0,89%

98,4%
12,7x

11,0%

10,8%

2,4%

55,896
0,84%

95,5%
13,0x

10,8%

10,6%

1,2%

54,99%
0,83%

100,4%
13,1x

10,9%

10,6%

Jahresabschluss 31. Dezember

31. Méarz
2013 2012 | 2011
(ungeprift, (geprift, konsolidiert)
konsolidiert)
Mitarbeiter..... 57.939 57.556 59.265
FilialerP.......cccoeveverereree e 2.943 2.970 3.040
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Keine signifikanten Veranderungen Auf3er wie unter Element B 13. dargestellt, ist sd#m 31.
in der Finanz- bzw. Handelsposition Dezember 2012 keine wesentliche negative Verandenurden

1 Angepasst, um derzeitige Struktur und Methodikeflektieren

2 Angepasst, um derzeitige Struktur und Methodikeflektieren, wie in den gepriften, konsolidierte
Ergebnissen im Geschéftsbericht 2012 dargestellt.

3 Inklusive Bankenabgaben 58,8% (Geschaftsjahr2R@kw. 56,4% (Geschaftsjahr 2011), wie in den
gepruften, konsolidierten Ergebnissen im Geschéfisbt 2012 dargestellt.

4 Leverage Ratio = Bilanzsumme/Eigenkapital (jésvehne immaterielle Wirtschaftsguter).

5 Personalstand und Filialen von quotenkonsoligieGesellschaften sind zu 100 % enthalten.

Aussichten der Bank Austria Gruppe eingetreten.

AulRer wie unter Element B 13. dargestellt, ist sleitn 31. Marz
2013 keine wesentliche Verédnderung in der Finamezlager
Handelsposition der Bank Austria Gruppe eingetreten

B.13 Aktuelle Entwicklungen

[Entfallt. Es gibt ke Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit, die fir die Bewertung der Zabkféhigkeit
der Emittentin in hohem Mal3e relevant sind.]

B.14 Abhéngigkeit der Emittentin vgnBitte Element B.5 gemeinsam mit den folgenden imftionen
anderen Gesellschaften innerhalb gersen.

Gruppe
Die Emittentin ist eine direkte Tochter der UniGte®.p.A.,
Wiener Filiale, welche 99,996% der Anteile an denitEentin
direkt halt.
B.15 Geschaftstatigkeit der Emittentin Die Emittenist als Universalbank in ihrer Kernregion Ostérh

und den Landern Zentral- und Osteuropas tatig.Hdntentin ist
einer der groRRten Anbieter von Bankdienstleisturigedsterreich
mit Marktanteilen von 15% nach ausstehenden Kredited 14%
nach Einlagen. Die Emittentin betreibt eines derdRgen
Bankennetzwerke Zentral- und Osteuropas (mehr ak002
Branchen). In ungefahr 10 Landern der Region estusiter den §
gro3ten Banken nach Vermogenswerten. Darliber hipigtet sie
ihren Kunden Zugang zum internationalen Netzwerkldl@Credit
Gruppe an den wichtigsten Finanzplatzen der Welt.

B.16 Wesentliche Aktionare

Mit 31. Mérz 2013, hdié UniCredit S.p.A., Wiener Filiale direkt
99,996% von insgesamt 231.228.820 (davon 10}j115
Namensaktien) Stiuckaktien der Bank Austria. Die Riagsaktien
werden von der “Privatstifftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten”, einer Privatstiftung nach Osterneschem Recht
(10.000 Namensaktien) und vom Betriebsratsfonds |des
Betriebsrats der Bank Austria fiir Angestellte imewdr Raum
(115 Namensaktien) gehalten.

B.17 Kreditratings

Die Emittentin hat ein LangzEiwittentenrating von A3 mit
negativem Ausblick von Moody's Investors Serviced Lt
("Moody's") und A- mit negativem Ausblick von Stamd &
Poor's Credit Market Services Europe LimiteffStandard &
Poor's"). Das Rating der Notes lautet wie folgt:

Art der Rating | Ratingagentur
Schuldverschreibungen

Nichtnachrangige A- Standard & Poor’s
Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von mehr als
einem Jahr

Nachrangiges Kapital BBB- | Standard & Poor’s
darstellende nachrangige
Schuldverschreibungen

Nichtnachrangige A-2 Standard & Poor’s
Schuldverschreibungen mit
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einer Laufzeit von hochstens
einem Jahr

Nichtnachrangige A3 Moody’s
Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von mehr als
einem Jahr

Nachrangiges Kapital Baa3 Moody’s
darstellende nachrangige
Schuldverschreibungen

Nichtnachrangige pP-2 Moody's
Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von hdochstens
einem Jahr

Hinsichtlich Pfandbriefe hat Moody's den Offentiah
Pfandbriefen 2009 und den Hypothekenpfandbriefet826n Aaa
Rating erteilt. Pfandbriefe der Emittentin habershler von
Standard & Poor’s kein Rating erhalten.

Im Rahmen des Programms emittierte Schuldversalmg#gn und
Pfandbriefe kdnnen ein Rating erhalten oder niGlenerell dirfen
regulierte Investoren in der Europaischen Unionr&gulatorische
Zwecke kein Rating verwenden, das nicht von eimerder
Européaischen Union ansassigen und unter der Venagd(EG) Nr
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Ratesl6.
September 2009, in ihrer jeweils geltenden Fass(i@RA
Verordnung"), registrierten Kreditratingagentur tells wurde,
ausgenommen Ratings einer Kreditratingagentur, idieder
Européischen Union schon vor dem 7. Juni 2010 t&ag und
einen Antrag auf Registrierung gemall der CRA Verong
gestellt hat, der nicht abgewiesen wird.

Moody's Investors Service Ltd ist beim Companiesus¢o in
England unter der Nummer 19501912 registriert umd tie
Geschéftsanschrift One Canada Square, Canary \HEH4f,5FA
London, England. Moody's vergibt langfristige Rgdranhand de
folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Cé& @n Jede
allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa weisbd{s die
numerischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Dilodifikator
"1" bedeutet ein Rating am oberen Ende der jevesil
Buchstaben-Ratingklasse, der Modifikator "2" stdiir ein
mittleres Ranking und der Modifikator "3" bedeutgt Rating am
unteren Ende der jeweiligen Buchstaben-RatingklasBe
kurzfristigen Ratings von Moody's stellen eine Ehi#zung de
Fahigkeit des Emittenten dar, kurzfristigen finatizn
Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-2, P-3 big
hinunter zu NP.

Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteidn hat die
Geschéftsanschrift 20 Canada Square, Canary Wharfdon,
United Kingdom E14 5LH und ist eine Geschéftseinken The
McGraw-Hill Companies Inc. Mit dem Hauptsitz an ¢
Geschaftsanschrift 1221 Avenue of the Americas, Nenk, NY
10020. S&P vergibt langfristige Bonitatsratings aer Skalg
von AAA bis D. Die Ratings von AA bis CCC kdnnenrdu ein
"+" oder "-" modifiziert werden, um die relative $ton innerhalb
der Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann dariibaus eing

=

ler

Einschatzung (genannt Credit Watch) abgeben, obReiing in
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naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positerhalt, ein
Downgrade (negativ) erhdlt oder ob die Tendenz wisge ist
(neutral). S&P weist spezifischen Emissionen kustiffe Ratingg
auf einer Skala von A-1, A-2, A-3, B, C bis hinabh B zu.
Innerhalb der Klasse A-1 kann das Rating mit eifielrwersehen
werden.

Moody's Investors Service Ltd und Standard & PodCiedit
Market Services Europe Limited sind in der Europidésn Union
ansassig und sind als registrierte Ratingagentauérder von de
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbeh{&&MA) auf
inrer Webseite gemald CRA Verordnung veroéffentlinh
Ratingagenturenliste eingetragen.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauafeo Halten
von Wertpapieren und kann jederzeit von der Ragagtur
geandert, ausgesetzt oder zurtickgezogen werden.

Abschnitt C — Wertpapiere

C1

Gattung und Art de

Schuldverschreibungen / ISIN

rDie Schuldverschreibungen unter dem Programm konaler
senior Notes (einschlieBlich Pfandbriefe oder fartdi
Bankschuldverschreibungen) oder als nachran
Schuldverschreibungen (ausgenommen Pfandbriefefundierte
Bankschuldverschreibungen) begeben werden,

Die ISIN lautet p] [und der Common Code laute¢]] [und die
WKN lautet [e]].

C.2

Wahrung

US Dollar, Euro, Australischer DollaKanadischer Dollar
Tschechische Krone, Déanische Krone, Hongkong Dg
Japanischer Yen, Neuseeland Dollar, Norwegische né&r
Sudafrikanischer Rand, Pfund Sterling, Schwedis€hene und
Schweizer Franken und — vorbehaltlich der Einhgltusler

mafigeblichen Gesetze, Vorschriften und Richtliniégine) andere

zwischen der Emittentin und dem/den malgeblichenfdfén)
gegebenenfalls vereinbarte Wahrung(en).

C.5

Beschrdnkungen fur die fre

Ubertragbarkeit

idede Emission von  Schuldverschreibungen  wird
Ubereinstimmung mit den in der betreffenden Jukisal
geltenden Gesetzen, Vorschriften und Rechtsaktefesden dort
anwendbaren Beschrankungen erfolgen

Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen tegem

Verkaufsbeschrankungen, insbesondere in den Vedtaaten des

Européischen Wirtschaftsraums, in den Vereinigtématen, im
Vereinigten Konigreich, Japan, Sud Afrika und Hdétang.

C.8

Rechte, die de
Schuldverschreibungen  verbund
sind; Beschréankungen dieser Rech
Rang der Schuldverschreibungen

mit

nMit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
en

tkie Schuldverschreibungen berechtigen zu den inktP@h9
beschriebenen Zins- und Nominalzahlungen von dett&mtin und
zu anderen Ansprichen, wie in Element C.8 und emght C.9
beschrieben.

Rang der Schuldverschreibungen

Die nichtnachrangigen Schuldverschreibungen ("gelgien
Schuldverschreibungen”) begrinden direkte, unbéglingicht
besicherte und nichtnachrangige Verbindlichkeiten Emittentin,
sind untereinander ohne irgendeinen Vorrang glestajlt und
stehen allen anderen ausstehenden, nicht besichartel

N

gige

llar

nichtnachrangigen, gegenwartigen und
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Verbindlichkeiten der Emittentin gleich (aufRer end Ausmal3, irj
dem die Gesetze, die generell die Rechte der Gjaulin Falle
eines Konkurses oder einer Abwicklung betreffei;isn anderer
nicht besicherten Verbindlichkeiten einen Vorraimg&umen).

Schuldverschreibungen kdnnen auch nachrangig begebelen.
Nachrangige Schuldverschreibung@ubordinated Notes}ksind
direkte, nicht besicherte und nachrangige Verbumddeiten und
stehen im gleichen Rang untereinander und werdem mn
vorrangigen Glaubiger{fSenior Creditors}der Emittentin bedient

Pfandbriefe sind nichtnachrangige Verbindlichkeitere (i) im
Falle von offentlichen Pfandbriefen im gleichen Bamit allen
anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus offehen
Pfandbriefen und (ii) im Falle von Hypothekenpfanefen im
gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten Bmittentin
aus Hypothekenpfandbriefen stehen.

Fundierte Bankschuldverschreibungen stellen nidftrangige,
Verbindlichkeiten dar die (i) im Falle fundiert
Bankschuldverschreibungen im gleichen Rang mitnadaderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus fundiert
Bankschuldverschreibungen und (ii) im Falle von dtiykarisch
besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen glgichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emitite aus
hypothekarisch besicherten fundierten Bankschutaheribunger
stehen.

Beschrankung der Rechte

Anspriiche aus den Schuldverschreibungen auf Rikkmptles
Kapitaleinsatzes sind vor Ablauf von 10 Jahren riglligkeit und
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen auf Zahhmg
Zinsen (sofern diese zustehen) vor Ablauf von 3relamach
Falligkeit anzumelden.

N

C.9 Zinssatz, Falligkeitstermine und
Rickzahlung, Rendite, Vertretung

Siehe auch C.

Zinssatz und, falls nicht festgelegt, der Basiswauf den er sich
stutzt

Fest verzinsliche Schuldverschreibungen

Ein Festzins ist im Nachhinein (sofern nicht andstig angefuhrt)
an (einem) zwischen der Emittentin und dem/den ijayea
Kaufer(n) vereinbarten Tag(en) zahlbar.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Grundlage des geustalls
angefuhrten Zinstagequotienten.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen welerinem
Zinssatz verzinst, der wie folgt festgelegt wird:

() auf derselben Grundlage wie der variable Zitisga Rahmen
eines Notional Interest Rate Swap in der jeweilifgstgelegten
Wahrung in Ubereinstimmung mit einer Vereinbarutig,die
ISDA Definitionen von 2006 (in der von der Interioal Swaps
and Derivatives Association, Inc., veroffentlichtamd in der zum
Ausgabetag der ersten Tranche der Schuldverscimgginuder

jeweiligen Serie geltenden, aktualisierten Fassang)

Page 21



Vertragsbestandteil erklart; oder

(i) auf Grundlage eines Referenzsatzes, der aweateinbarten
Bildschirmseite eines kommerziellen Notierungsdiesns
aufscheint; oder

(i) auf einer anderen angefiihrten Grundlage.

Solcher Zinssatz kann auch einem Multiplikationsfak
unterliegen.

Fest und variabel verzinsliche Schuldverschreibange

Der Zinssatz von fest und variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen ergibt sich aus der Komhanaginer
festen Verzinsung mit einer variablen Verzinsung,jeweils bei
einem Teil der Schuldverschreibungen, oder zeitiebrenzt
angewandt werden.

Falligkeit

Sofern nicht vorher ganz oder teilweise zurtickgktzater gekauft
und gekindigt, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen nach Ende der Laufzeit und im
angegebenen Betrag.

Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen kénnen entweder vorsetiass sie
nicht vor deren angegebener Falligkeit zurickgezaterden
kénnen (aul3er in festgelegten Raten, aus steusmlichrinden
(ausgenommen Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe undlidtte
Bankschuldverschreibungen) oder erst nach eineraugeereignis
(Event of Default) (ausgenommen Pfandbriefe, Juffamdbriefe
und fundierte Bankschuldverschreibungen)), oders dalese
Schuldverschreibungen (ausgenommen Jumbo-Pfanglrefch
Wahl der Emittentin bzw. des/der Inhaber(s) die
Schuldverschreibungen (ausgenommen  Pfandbriefe, bai
Pfandbriefe und fundierte Bankschuldverschreibuhgem deren
angegebener Falligkeit an (einem) vor dieser aslyemen
Falligkeit festgesetzten Tag(en), riickzahlbar simehbei die
diesbeziigliche unwiderrufliche Mitteilung an diewgligen
Schuldverschreibungsinhabi@toteholders}bzw. an die Emittentis
unter Einhaltung einer Ankiindigungsfrist von niggniger als 15
und nicht mehr als 30 Tagen bzw. einer allfalligeweren Frist z
erfolgen hat. Verzugsereignisse sind z.B: Zahluaggyg von
Zinsen oder Kapital oder eine Verletzung anderempiehtungen,
sowie Insolvenz, Liquidation oder die Auflésung ¢
GeschaftsbetriebsNachrangige Schuldverschreibungen kon
auch vorsehen, ob sie aus regulatorischen Griundeh Bintritt
gewisser Ereignisse riickzahlbar sind.

[Im Falle von festverzinslichen Schuldverschreibunge Angabe
von: Rendite
Die Rendite entsprich®] % per annum.]

Vertretung

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen sehemel

rSer
m

L

les
nen

ei

Vertretung der Schuldverschreibungsinhaber vorbdstimmten
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Fallen kann nach den Bestimmungen des Gesetz vori@4
1874 betreffend die gemeinsame Vertretung der Redwdr
Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch Is@ioent
Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen und diehdaliche
Behandlung der fir solche Teilschuldverschreibun
eingeraumten Hypothekarrechte (RGBI. Nr. 49/187#4) der
geltenden Fassung) ein Kurator fir die Wahrnehmutey
gemeinsamen Interessen der SchuldverschreibungEniestellt
werden.

gen

C.10 Derivative
Zinszahlung

Komponente b

eiSiehe auch C.9.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen {InflatieLinked
Notes}

Schuldverschreibungen kdnnen auf einem Inflatiadesinberuher
und so den Inhaber zur Zahlung von Zinsen und/ageem
Ruckzahlungsbetrag auf Grundlage des Werts eingsuzde
liegenden Inflationsindex an einem oder mehreregeiaoder
eines Korbes von Inflationsindices berechtigen.

C.11 Borseneinfihrung - Handel |jirEs kbnnen unter dem Programm emittierte Schuldizeegmungen
Schuldverschreibungen zum Handel am geregelten Markt der Luxemburger &dader
anderen geregelten oder nicht-geregelten Mérktearialb oder
aulRerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums zisgelaserder
oder unnotiert bleiben.
C.15 Beschreibung, wie der Wert deim Falle von inflationsgebundene Schuldverschregaumn hangt
Anlage durch den Wert degler Wert der Anlage von den Zinszahlungen und

Basisinstruments/der
Basisinstrumente beeinflusst wird.

Tilgungsbetrag ab, die auf die Schuldverschreibugegahlt
werden. Da die Berechung der Zinsen und die Bereahrdes
Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Basiswatsingt, ung
der Basiswert im Laufe der Zeit Schwankungen uieigeh kann
kann der Ertrag aus diesen Schuldverschreibung&prechend
der Bewegungen des Basiswerts auf gleiche Weiswasiten.
Abhangig von anderen Variablen, die fir die Berecin
anwendbar sind, kdnnen solche Schwankungen desgErétarke
oder schwéacher als die Schwankungen des Basisatestsllen.

C.16 DerivativeSchuldverschreibungen
Falligkeit

Die Falligkeit der Schuldverschreibungemit derivativer
Komponentest [e].

C.17 DerivativeSchuldverschreibungen
Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren von Schuldverschreibungait
derivativer Komponentest [e].

C.18 Ertrag auf derivativ

Schuldverschreibungen

elm Falle von inflationsgebundenen Schuldverschregem wird
jeglicher Ertrag der auf solche Schuldverschreilemngezahlt wird
auf Basis von Zinsen und/oder Tilgungsbetragen. &astimmte
Basiswerte werden fir die Ermittlung des anwendbdiassatzes
des Tilgungsbetrages, oder von beidem verwendet.

C.19 DerivativeSchuldverschreibungen
Ausubungspreis /
Referenzpreis

endguiltige

Der Ausubungspreis / endglltige Referenzpreison
erSchuldverschreibungenmit derivativer Komponentist [e].

C.20 DerivativeSchuldverschreibungen
Beschreibung des Basiswerts

Siehe auch C.10

Der bestimmte Basiswert isé]]

C.21 Angabe zum Markt an dem ¢
Schuldverschreibungen kunft

gehandelt werden und fir den ¢

Schuldverschreibungen kdnnen, nach Notifizierungéaf Artikel
gl8 der Richtlinie 2003/71/EG des Européaischen Raatas und
vides Rates vom 4. November 200@8der jeweils gtiltigen Fassur

dem

g

(der "Prospektrichtlinie™), zum Handel an den geregelNirkten
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Prospekt verdffentlicht wurde

und/oder zur Notierung an den Bodrsen eines oderrenat)

Mitgliedstaaten des europaischen Wirtschaftsraumgelasser
und/oder im europaischen Wirtschaftsraum o6ffentlaigeboter
werden. Die Emittentin hat die Commission de Sulevete du
Secteur Financier als fur die Billigung dieses pebss zustandig
Behdrde in Luxemburg gebeten eine Billigungsbegti an dig
Finanzmarktaufsicht, als zustandige Behdrde in Republik
Osterreich, sowie an die jeweils zustandige Behoiide
Grof3britannien und Deutschland zu tbermitteln in lolestatigt
wird, dass der Prospekt gemald der Prospektriohtlignistellt
wurde.

Abschnitt D — Risiken

D.2 Wesentliche Risiken in Bezug auFaktoren, welche die Fahigkeit der Emittentin ihr

die Emittentin

Verpflichtungen aus den unter dem Programm emittien
Schuldverschreibungen zu erfiillen beeintrachtigenrinen

Wirtschaftsbedingungen und allgemeine wirtschafdit.age:Die
Rentabilitdt der Bank Austria Gruppe kodnnte durcineg
Verschlechterung der allgemeinen wirtschaftlichegd auf Grund
verschiedener Faktoren (darunter die gegenwartidebatp
Wirtschafts- und Finanzkrise als auch die europésg
Staatsschuldenkrise) beeintrachtigt werden.

Marktrisiken ~ Nachteilige = Schwankungen der Zinssat
Bonitatsaufschlage, Wahrungswechselkurse und dektptaise
von Aktien, Schuldverschreibungen und anderen, Jdiarkt
beeinflussten  Produkten, sowie der Marktwerte
Finanzderivaten kdnnten zu unerwarteten Verlusten Bank
Austria Gruppe fuhren.

Liquiditatsrisika Eine wesentliche Verringerung der Liquidit
von Kunden oder Vermogensposten konnte die Licifidier Bank
Austria Gruppe negativ beeinflussen.

Zugang zum KapitalmarkEs gibt keine Gewahr dafir, dass
Emittentin ~ kiinftig ~ weiterhin  Zugang zu  wichtigg
Finanzierungsquellen, wie den internationalen Kamiérkten, hat

Kredit- und Gegenparteirisiko, einschlie3lich Zattigausfalle
grol3er internationaler Finanzinstitutioneas Geschaftsmode
der Bank Austria Gruppe birgt das Risiko, dass Knethmer und
andere Vertragspartner ihre Verpflichtungen gegenigler Bank
Austria Gruppe auf Grund von Insolvenz, Zahlungébigkeit,
globaler oder lokaler wirtschaftlicher Schwieriglesi, operativel
Probleme, politischer Entwicklungen oder aus andéselinden
nicht erfullen kénnen. Zahlungsausfélle grofl3er Fmastitutionen,
wie etwa Kreditinstitute oder Versicherungsuntemeh, oder
staatlicher Kreditnehmer kdnnen die Finanzmarksgesamt, und
insbesondere die Bank Austria Gruppe, negativ flessen.

Operative RisikenEs konnen unerwartete Kosten oder Verlu
auf Grund menschlichen Fehlverhaltens, fehlerhg
Managementprozesse, Natur- oder anderer Katastip
technologischer (inklusive informationstechnologis) Defekte
und AaulRerer Ereignisse auftreten. Sollten diesekdrisnicht
ausreichend beherrschbar sein, kdnnte dies diegkeihider
Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Schuldekrsibungen

U
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zu erfillen, beeintrachtigen.
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Anderung der Rechtslagénderungen der bestehenden, oder |das

Hinzutreten neuer Gesetze und Regeln in den Juisdéen in

denen die Bank Austria Gruppe tatig ist, konntes @aschaft der

Bank  Austria  Gruppe, etwa  aufgrund geanderter

Kapitalerfordernisse oder Anforderungen an Eigetainierheblich
beeinflussen.

Verstarkte Regulierung und Beeinflussung durch dffentliche

Hand Die zunehmende Einbindung verschiedener Verwg#un

und Regulierungsbehérden in den Finanzsektor unddim
Geschéftstatigkeit verschiedener Finanzinstitutiohké@nnte sich
negativ auf die Bank Austria Gruppe auswirken.

Risiko einer Suspendierung, Abstufung oder Widenuf degs
Ratings Das Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Banks#ia
Gruppe, als Emittentin der Schuldverschreibungetre
Verpflichtungen zu erfullen (Liquiditatsrisiko) wdy unter
anderem, durch das Rating der Bank Austria Grumgaenbusst.

Eine Abstufung des Ratings konmtéer alia den Zugang der Bank

Austria  Gruppe zu Geldmitteln  beeintrachtigen, ihre

Refinanzierungskosten erhdhen und den Marktwert
Handelspreis der Schuldverschreibungen verringern.

Steuerrisiko Die Bank Austria Gruppe unterliegt d
Steuergesetzen der Jurisdiktionen in denen sieg tddi.
Steuerrisiken umfassen Risiken beziiglich der Anug
bestehender oder Einfuhrung neuer Steuergesetzd, dem
Interpretation solcher Gesetze.

Verstarkter Wettbewerb/erstarkter Wettbewerb oder Anderung
der rechtlichen Rahmenbedingungen, sowie eine @et|
Regulierungspraxis betreffend relevante Markte kémndie
Geschéftstatigkeit der Bank Austria Gruppe beethitigen.
Risiko der Instabilitdt ausl&ndischer Rechtssystemnansaktioner
in oder mit gewissen Staaten, etwa Staaten in deodtische,
wirtschaftliche oder soziale Anderungen schnelitftalen, sind
mit zusatzlichen Risiken verbunden. Da ein wesamli Anteil
der Einnahmen der Bank Austria Gruppe aus Lande#entral —
und Osteuropa stammt, in denen politische, wirtitittze und
soziale Anderungen haufiger vorkommen als in Osieiny ist die
Bank Austria Gruppe entsprechenden Risiken ausgeset

Risiko der FinanzkriminalitdtDie Bank Austria Gruppe koénni
Verluste auf Grund interner und externer Finanzeieen erleiden
Sollte es der Bank Austria Gruppe misslingen, acisead flr die
Sicherheit ihres Personals, ihrer Geschaftsraumer abres

Eigentums zu sorgen, so konnte auch dies zu Schaden

Vermogen der Bank Austria Gruppe oder Beeintraangn der
korperlichen Integritat Ihrer Mitarbeiter fuhren.

Zukunftige Akquisitionen Bank Austria Gruppe konnte si¢

entschlieRen weitere Akquisitionen zu tatigen, unis
Unternehmen weiter zu wachsen. Jedoch kénnte ewigslingen
geeignete  Akquisitions- oder Investitionsgeleget@mei zu
identifizieren, entsprechende Transaktionen eréodgr
abzuschliel3en, oder die erwarteten Synergien odeteNe zu

und

(U

en

erzielen, was das Geschéaft der Bank Austria Gryppe

beeintrachtigen konnte.

D.3 Zentralen Risiken bezogen auf ¢

lievesentliche Faktoren zur Evaluierung der Marktriséin, die mit
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Schuldverschreibungen

den unter dem Programm emittierten Schuldverschuaigen
verbunden sind

Die Schuldverschreibungen sind nicht fur alle Inge=n geeignet
Jeder potentielle Investor muss individuell beletei ob die
Schuldverschreibungen eine fur ihn geeignete Anldaestellen,
Manche Schuldverschreibungen sind komplex ausgeist
Potentielle Investoren sollten nicht in komplex gastaltetg

Schuldverschreibungen investieren ohne Uber dispesthende

Expertise zu verfugen.

Risiken hinsichtlich der Struktur einzelner

Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit optionalem Rulckzahlucsreler

al

Emittentin Ein optionales Ruickzahlungsrecht der Emittentin
begrenzt wabhrscheinlich den Marktwert der

Schuldverschreibungen. Potentielle Investoren esollt das
Reinvestitionsrisiko  betreffend  entsprechende  radiiive
Anlagemdglichkeiten bertcksichtigen.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungere Emittentin kann
Schuldverschreibungen begeben, deren Ruckzahlumnggbeder
Verzinsung von einem Inflationsindex abhangt.

Variabel verzinslicheSchuldverschreibungen mit Multiplikator

oder anderem Hebel Schuldverschreibungen mit variable
Zinssatz kdnnen eine volatile Anlage darstellen.

Umgekehrt variabel  verzinsliche  Schuldverschreibung
Umgekehrt variabel verzinsliche Schuldverschreibungen ha
einen Zinssatz der aufgrund der Differenz einetefe&inssatze
und eines variablen Zinssatzes, wie LIBOR, fesugjel@rd. Der
Marktwert solcher Schuldverschreibungen ist allgemelatiler
als der Marktwert konventioneller variabel verzicisér
Schuldverschreibungen (mit &hnlichen Bedingungea)adf dem
gleichen Bezugswert basieren.

Teilbezahlte SchuldverschreibungenDie Emittentin  kann
Schuldverschreibungen emittieren, deren Emissi@sprin
mehreren Teilzahlungen zu zahlen ist. Ein Zahluaegayg spatere
Teilzahlungen konnten zur Folge haben, dass degstov seing
gesamte Investition verliert.

Fest/variabel verzinsliche SchuldverschreibungeBestimmte
fest/variabel verzinsliche Schuldverschreibungenhese die
Berechtigung der Emittentin vor, von fester aufiafalle, oder von
variabler auf feste Verzinsung zu wechseln. DieeBletigung del
Emittentin  solche Anderungen vorzunehmen wird
Sekundarmarktwert und den Marktwert der Schuldversbungen
beeinflussen, da zu erwarten ist, dass die Emittesblche
Anderungen dann vornimmt, wenn dadurch allgem
Finanzierungskosten gesenkt werden kénnen.

Zu einem Diskont oder mit Zuschlag emittierte knstente Die
Marktwerte von Wertpapieren, die zu einem erhekiicbiskont
oder mit einem Zuschlag zum Nennbetrag emittiertrdeme,
schwanken generell starker auf Grund von Anderur

UJ
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allgemeiner Zinssatze als die Marktwerte konvermdien
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zinstragender Wertpapiere.

Nullkupon-Schuldverschreibungen Inhaber von  Nullkupon;
Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass s Bolcher

Schuldverschreibungen auf Grund von Anderungen |des

Marktzinssatzes fallt. Preise solcher Schuldversbongen sind
volatiler als Preise festverzinslicher Schuldversiiungen.

Pfandbriefe und fundierte Bankschuldverschreibungen
Pfandbriefe und fundierte Bankschuldverschreibungesrden
ohne Kiindigungsgrinde emittiert und demgemald obreeiiges
Kindigungsrecht ausgestattet sein. Pfandbriefe @undierte
Bankschuldverschreibungen sehen keine Verpflichtungr

Zahlung zusatzlicher Betrage fur abzuziehende  pder

einzubehaltende Steuern oder Abgaben vor.

Risiken der nachrangigen Anleihen: Erganzungskéapita
darstellende nachrangige Schuldverschreibungen, hNargiges
Kapital darstellende nachrangige Schuldverschregrem
Kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellende mangige
Schuldverschreibungen Solche nachrangige
Schuldverschreibungen sind unbesicherte und nagiga
Verbindlichkeiten der Emittentin. Im Falle der lhsenz oder
Liquidation der Emittentin werden solche Verbintkeiten erst
nach Befriedigung nicht-nachrangiger Glaubiger &enittentin
erfillt. Solche nachrangigen Schuldverschreibung@amten auch
Ruckzahlungen aus regulatorischen Grunden unterlieg

> 5

Allgemeine Risiken betreffend die Schuldverschreiigen

EU Zinsbesteuerungsrichtlinie Sollten die Vorschlage der
Européischen Kommission zur Novellierung der
Zinsbesteuerungsrichtlinie angenommen werden, kdies die
steuerrechtlichen Rahmenbedingungen betreffend e#ndge
verandern. Sollten Zahlungen oder Inkassi durch ergin
Mitgliedsstaat erfolgen, der ein Abzugssteuersystapiementiert
hat und sollten Teilbetrdge durch ein solches &ysmbehalter
werden, sind weder der Emittent noch eine Zahéstetich Dritte]
zum Ausgleich solcher einbehaltenen Teilbetragpfirentet.

Anderung maRgeblicher Rechtsvorschrift&s konnen nach der
Veroffentlichung dieses Prospekts keine Aussageer Udie
kinftige Entscheidungspraxis zustandiger Gericlaer @dehorder
oder die Auswirkungen allfalliger kiinftiger Andegen
englischen und/oder Osterreichischen Rechts (dir8tich
steuerrechtlicher Bestimmungen) getroffen werdenglche

Gesetzesanderungen insbesondere die Einfuhrung r peue

Regelungen umfassen konnten, gemald denen es d&mdigen
Behorden in  Osterreich ermoglicht  wird, Inhaber on
Schuldverschreibungen unter bestimmten Umstandendem
Verlusten der Emittentin zu beteiligen.

Mdogliche Interessenskonflikt®ie Emittentin kann im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeit mit Emittenten von Wertipagn in
geschéftlichen Kontakt treten. Die Emittentin kavon Zeit zu
Zeit an Transaktionen beteiligt sein, die den Mandis, die
Liquiditat oder den Wert der Schuldverschreibungerinflussen
konnen und die den Interessen der Inhaber

Schuldverschreibungen  entgegenstehen  konnten.  dhégli
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Interessenskonflikte  kbnnen sich auch  zwischen |der
Berechnungsstelle und den Inhabern der Schuldveiscimgen
ergeben. Bestimmte Plazeure kodnnen Dienstleisturgyendie
Emittentin erbringen.

Ratings Kein Rating der Schuldverschreibungen zum Datum
dieses Prospekts stellt eine Prognose betrefferd kdnftige
Geschaftsentwicklung des jeweiligen Emittenten udessen
kinftige Kreditwirdigkeit dar.

Nennbetrag Schuldverschreibungsinhaber, die aufgrund yon
Kéaufen/Verkaufen einen Kapitalwert halten, der ger ist als dig
Festgelgte Stickelung, erhalten keine effektiveiick&t (sollten
solche  gedruckt  werden); solche Inhaber  missten
Schuldverschreibungen zumindest zum Nennbetrag ed®m
Vielfachen davon halten.

Bestellung eines  Kurators fur die Inhaber von
Schuldverschreibungen Gemall dem Gesetz betreffend gie
gemeinsame Vertretung der Rechte der Besitzer ubrinhaber
lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Schuldverschreibungen und die buicherliche Behagdder fir
solche Schuldverschreibungen eingeraumten Hypotiezitae,
RGBI. 1874/49, kann ein Kurator von einem 06stehiesichen
Gericht fur die Wahrnehmung der gemeinsamen Irderesler
Inhaber von Schuldverschreibungen bestellt werd&fird ein
solcher Kurator ernannt, nimmt dieser die gemeimsafechte
und Interessen der Inhaber der Schuldverschreilowgér und ist
berechtigt, in diesem Zusammenhang Rechtshandlungsatzen
die fur alle vertretenen Inhaber von Schuldversboregen
bindend sind und die in Konflikt zu den Intereseemeelner ode
aller Vertretenen stehen kdnnen bzw. solche Inderemachteilig
beeinflussen kénnen.

Zahlungen unter den Schuldverschreibungen konnem Alezug
einer Quellensteuer gemafd FATCA unterliedgnter Umstanden
konnen Zahlungen im Zusammenhang mit Schuldverdgeingen
nach 31. Dezember 2016 einer US-Quellensteuer ged il
Sections 1471 bis 1474 des United States IntereabRue Code
von 1986, in der jeweils gultigen Fassung, und derdiesem
Rahmen erlassenen Verordnungen ("FATCA") unterhed®ese
Quellensteuer ist jedoch nicht auf Zahlungen imatusienhang
mit Schuldverschreibungen anwendbar, die vor ded@dner 2014
(oder, falls spater, sechs Monate nach dem Tagdesn jene
Rechtsakte  kundgemacht wurden, welche "auslandische
Durchlaufzahlungen” (foreign passthru payments) titmesen)
ausgegeben werden; es sei denn, die Schuldversghgen
werden nach diesem Tag "wesentlich veréndert" odks
Eigenkapital im Sinne der US Einkommenssteuer fjzialit.

Solange die Schuldverschreibungen im Form eineb&@lwkunde
begeben werden und in den Clearing-Systemen gehakeden,
ist fUr die meisten Konstellationen nicht zu erwartdass FATCA
die Hohe der von den Clearing-Systemen zu leiste@a@élungen
beeinflusst. Trotzdem kdnnte FATCA Zahlungen anuhémder
oder Intermediare in der Zahlungskette zum eigentlichen
Investor flhrt beeinflussen, wenn diese Treuhanaeter
Intermedidre der US-Quellensteuer gemalR FATCA Lliegem.
AuRerdem koénnte FATCA Zahlungen an Investoren, i@
FATCA nicht befreite Finanzinstitute sind, oder Haigen an
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Investoren, die ihre Broker (oder andere Treuhandder
Intermediére, von denen sie Zahlungen erhalterfyt mait den
entsprechenden Informationen, Formularen und andere
notwendigen Dokumenten oder Formblattern austatben, die
Einbehaltung einer US-Quellensteuer gemalR FATCA | zu
verhindern, beeinflussen.

Investoren sollten eine sorgfaltige Auswahl an Tigmdern und
Intermediaren treffen (um sicher zu stellen, dagsed FATCA
oder andere Gesetze und Bestimmungen mit Bezudg-ATCA
einhalten) und alle Treuhdnder und Intermediare N
entsprechenden Informationen, Formularen und andere
notwendigen Dokumenten oder Formblattern austadizemit diese
eine Einbehaltung der US-Quellensteuer gemalR FATCA
verhindern konnen. Investoren sollten mit ihremu8tberater
Rucksprache halten um weiterfiihrende Informatiane®RATCA ,
zu erhalten und sich Gber Auswirkungen, die sictiudeh fir sie
ergeben, aufklaren lassen. Die Emittentin wird vatien
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungenditefsobald
Zahlung an die gemeinsame Hinterlegungsstelleder den
gemeinsamen Wertpapierverwahrder Clearing-Systeme (als
Inhaber der Schuldverschreibungen) geleistet wurdibe
Emittentin ist also nicht verantwortlich fir Zahlyen, die nach
diesem Zeitpunkt von den Treuh&ndern oder Interémedi tiber
die jeweiligen Clearing-Systeme geleistet werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Einfihrung ein&s§rdtigen
Krisenbewaltigungssystems  fir  BankenVorschlage der
Europaischen Kommission zur Etablierung regulatbes
Rahmenbedingungen zur Krisenbewaltigung im Finddase
beinhalten sogenanntiail-in tools", die, sofern implementient
einen negativen Effekt auf den Marktwert  der
Schuldverschreibungen oder die Rechte der Glaubiget sogal
den Verlust der gesamten Investition zur Folge hdd@anten.

Allgemeine marktbezogene Risiken

Allgemeines zum  SekundarmarkteEs konnte fur die
Schuldverschreibungen nach deren Emission kein Marktehen
und ein solcher muss sich auch nicht notwendig iekin. Die
mangelnde Handelbarkeit der Schuldverschreibungam leinen
mafgeblichen nachteiligen Einfluss auf den Marktweer
Schuldverschreibungen haben.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen vertrauen alié
Ubermittlungs-, Zahlungs- und Kommunikationsmethod@n
Euroclear, Clearstream, Luxemburg und der Oestehisichen
Kontrollbank AG AuRer in den Umstdnden die in der
mafgeblichen Globalurkunde beschrieben sind, werden
Investoren keine effektiven Stiicke zugeteilt. Dmifentin trifft
keine Verantwortung oder Haftung fur die Aufzeichgan
betreffend Ertragsrechte aus der Globalurkundeagsberechtigte
aus der Globalurkunde haben weder ein unmittelb&tiesmrecht
aus dieser Urkunde noch vermittelt diese Vollstuegsanspriich
gegen die Emittentin im Verzugsfall. Betreffend Wiellstreckung
gegen die Emittentin richtet sich die Berechtigueglcher
Ertragsberechtigter nach der "Deed of Covenant”.

173

W

Wechselkurs und Fremdwahrungsrisik@ie Emittentin  wird
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Kapital- und Zinszahlungen aus den Schuldverscangibn in der
festgelegten  Wahrung leisten. Damit sind  gew
Wechselkursrisiken verbunden, wenn finanzielle vikiten eineg

Investors im wesentlichen in einer anderen Wahmohey anderen

Wahrungseinheiten als der festgelegten Wahrundgeridberdies
kébnnen Regierungs- und Finanzbehérden MalRnahmen
Devisenbewirtschaftung ergreifen, die einen nabbesi Einfluss
auf den mal3geblichen Wechselkurs haben.

Zinsrisika Ein Investment in festverzinslich
Schuldverschreibungen birgt das Risiko, dass kimffinderunger,
der Marktzinssatze den Wert der Schuldverschreibnanghteilig
beeinflussen.

Bonitatsbeurteilungen reflektieren nicht abschlie®alle Risiken

Ratings der Schuldverschreibungen reflektierentratischlielRend

alle Risiken, die sich aus der Struktur der Schelglehreibungen

dem Markt, zusatzlichen oben beschriebenen Faktardranderen

Faktoren die den Wert der Schuldverschreibungerninthegsen,
ergeben.

D.6

Warnhinweis auf den moglicherBitte Element D.3 gemeinsam mit den folgenden imftionen

Verlust von eingesetztem Kapital

lesen.

Unter diesem  Programm kann eine Reihe
Schuldverschreibungen emittiert  werden. Einige
Schuldverschreibungen kdnnen bestimmte Eigenschdfsben,
die mit Risiken fur potentielle Anleger verbundemds Die
Anleger konnten daher ihren Kapitaleinsatz ganzr dddweise
verlieren.

Abschnitt E — Angebot

E.2b Griinde

fur das Angebot u

Zweckbestimmung der Erlose

hdie Erlése aus dem Verkauf der Schuldverschreibungerden
fur [allgemeine Finanzierungszwecke der Emittefwily/
verwendet.

E.3

Angebotskonditionen

[Ausgabepreis] [Mindesstiickelung] [Die Zeichnungsfist vom
[e] bis [e].] [Die Zeichnungsfrist kann verlangert oder vearkij
werden.] [Art der Bekanntmachung] [Weite
Angebotskonditionen sinc].]

E.4

Interessen, die flr die Emission/q
Angebot wesentlich sin
einschliellich Interessenskonflikten

IgEntfallt. Soweit der Emittentin bekannt ist, liegebei keiner
dPerson, die bei dem Angebot der Schuldverschregumgteiligt
ist, Interessenskonflikte vor, die einen Einflusauf adie
Schuldverschreibungen haben
Erlauterung von Interessenskonflikten.]

E.7

Schéatzung der Ausgaben, die d
Anleger vom Emittenten ode
Anbieter in Rechnung geste
werden.

efantfallt. Die Emittentin wird den Investoren im Zammenhang
¥rmit den Schuldverschreibungen keine Kosten, Auslagder
ltSteuern direkt weiterverrechnene]J[

konnten.] [gegebenenfalls
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RISK FACTORS

The Issuer believes that the following factors ra#fgct its ability to fulfil its obligations undeXotes
issued under the Programme.

In addition, factors which may be relevant for thepose of assessing market risks associated vatas\
issued under the Programme are also described below

Potential Investors should note that the risks dbsd below are not the only risks the Issuer faddse
Issuer has described only those risks relatinggdousiness, operations, financial condition orgpects that it
considers to be material and of which it is curtgraware. There may be additional risks that thsués
currently considers not to be material or of whitfs not currently aware.

Factors that may affect the Issuer’s ability to fill its obligations under Notes issued under the
Programme

The Issuer measures, monitors and manages riskkee dssuer and the Bank Austria Group through its
Management Board supported by specific committedsradependent risk management units.

However, it is possible that notwithstanding suakasures, the adverse impact of certain busindss ris
may affect the ability of the Issuer to fulfil ibligations under Notes.

These risks include the following:

Business conditions and general economy

The profitability of Bank Austria Group’s businesseould be adversely affected by a worsening of
general economic conditions in Austria, globallyiicertain individual markets, including the Eueam Union
or CEE, as a result of various factors, such astineent economic and financial crisis. Factorshsag interest
rates, inflation, investor sentiment, the avaiidptnd cost of credit, the liquidity of the glolfalancial markets
and the level and volatility of equity prices coddjnificantly affect the activity level of custorseand their
ability to service and/or substitute outstandingptdé&or example: (i) an economic downturn could exdely
affect the asset quality of Bank Austria Group’shaiance sheet and off-balance sheet assets ardquantly
lead to higher loan loss provisions, goodwill impaents and a lower profitability of Bank Austriadap; (i) a
prolonged market downturn or worsening of the econ@ould cause Bank Austria Group to incur mark to
market losses in its trading portfolios; or (iiijpaolonged market downturn could reduce the feekBsustria
Group earns for managing assets. Similarly, a domwinn trading markets could affect the flows oets under
management; and a market downturn would be likehgad to a decline in the volume of transactidiag Bank
Austria Group executes for its customers and tbeeefead to a decline in the income it receivesnffees and
commissions and interest. Additionally, signifidgnhigher interest rates could adversely affect lthag-term
funding facilities.

Furthermore, the ongoing sovereign debt crisisurope, the downgrading by certain rating agencies o
the credit rating of various countries, includitg tUnited States, and the increasingly uncertaiidweonomic
outlook have had, and may continue to have, afgignt negative impact on the global economy andlcto
result in increased market volatility in the futufdne efforts of European countries to mitigatesbeereign debt
crisis may be insufficient to prevent the crisisnfr spreading, the departure of one or more cosrftoen the
common currency, the dissolution of the commonengy entirely or the European market from sliding ia
deeper recession. The current and possible futdverse effects of the sovereign debt crisis cowldeha
material adverse effect on Bank Austria Group’siess, results of operations and financial conulitio

Market risks

Adverse fluctuations in interest rates (includitgueges in the differences between the levels ofailieg
short- and long-term rates), spreads, currencyamgd rates and market prices of shares (refleBamd Austria
Group’s equity holdings in listed and unlisted c@miges), bonds and other notes or commodities sulbjec
market risk activities in connection with Bank AustGroup’s treasury operations and managementsof i
balance sheet structure or in the market valudinahcial derivatives, may result in unexpectedséss As a
result of recent increased volatility in the vabfehe euro due to the sovereign debt crisis irogey the extent
of adverse effects resulting from currency exchaage fluctuations have become increasingly haightemge and
address. Moreover, such adverse effects could bearan more pronounced should one or more countries
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depart the common currency or should the commorenay dissolve entirely.

Such fluctuations or losses may also have an aelwernsact on the revenues generated from the banking
operations of Bank Austria Group and could haveadwerse impact on its financial condition, resufs
operations and ability to service its payment ailigns under the Notes.

Liquidity risk

A significant reduction in the liquidity of customeositions and proprietary positions might in turn
adversely affect the liquidity position of Bank Aua Group. Since the beginning of the global ecoiwoand
financial crisis in August 2007 and in light of thest recent events in the international finaneiatkets, many
financial institutions around the world have expeded great difficulty in obtaining funding as mi&nk lending
has slowed. The resulting lack of liquidity in thebal financial markets may have a significanteade effect
on financial institutions, including Bank Austria@sip.

Access to the capital markets

The Issuer’s funding depends in part upon publid private placements on international and on local
markets and upon issues of retail bonds and matgag well as public sector bondaandbrief¢. The
continuing ability of the Issuer to access suclding sources on favourable economic terms is depgngon a
variety of factors, including factors outside itsntrol, such as prevailing market conditions. Thes@ be no
assurance that the Issuer will continue to be tabéecess such funding sources on favourable terthe future.

Credit and counterparty risk, including defaultslbyge international financial institutions

Bank Austria Group’s business is subject to thie tfigt borrowers and other contractual partners nuy
be able to meet their obligations to Bank Austrioup due to insolvency, lack of liquidity, global mcal
economic issues, operational failure, political@epments or other reasons. Credit risk comprisespayment
risks, country-specific risks and default risks. yAdeterioration in the creditworthiness of a boreowor
counterparty may lead to an increase in Bank Aaisdrioup’s credit risk. Although Bank Austria Grawggularly
reviews its credit exposures, defaults may arisenfunforeseen events or circumstances. Default majar
borrower or counterparty or by a particular catgg@iyy business or geographic segment) of borrower o
counterparty or a general increase in levels ofudebeyond current levels of provisions could haveaterial
adverse effect on Bank Austria Group’s businessjli® of operations and financial condition.

Defaults by large financial institutions, such a®dit institutions or insurance undertakings, could
adversely affect the financial markets in genefake commercial soundness of many financial insting may
be closely interrelated as a result of credit,itrgdclearing or other relationships between tlatitutions. As a
result, concerns about, or a default by, one orenferge financial institutions could lead to sigraht market-
wide liquidity problems, losses or defaults by otheancial institutions. The afore-described riske generally
referred to as "systemic risk" and may adversefgcaffinancial intermediaries, such as clearingnaggss,
clearing houses, banks, securities firms and exgggmrnwith which the Bank Austria Group interactsaodaily
basis. The occurrence of any of these events an@ination thereof could have a material adversecebn
Bank Austria Group.

Defaults by sovereign borrowers (states or othdslipientities), could adversely affect the finamhcia
markets in general. As a result, concerns abouefault, or an actual default, by one or more sagere
borrowers could lead to significant market-wideuldjty problems and losses. Moreover, as a resuuoh a
default, Bank Austria Group may be required to takpairments on its exposures to the sovereign débt
certain European countries. The occurrence of &flyese events or a combination thereof could lzareterial
adverse effect on Bank Austria Group.

Operational risk

Unexpected costs and losses can arise due to hamam flawed management processes, natural and
other catastrophes, technological (including infation technology systems) failure and external eveBanks
and their activities are increasingly dependenhighly sophisticated information technology ("I8Yystems. IT
systems are vulnerable to a number of problemd) asccomputer virus infection, malicious hackinlgyscal
damage to vital IT centres and software or hardwaa#unctions. Additionally, further operationatks may
stem from inadequate or failed internal processesple and systems or from external events. Faitureanage
such risks may affect the Issuer’s ability to futB obligations under Notes issued under the Rrogne.
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Regulatory changes

Changes in existing, or new, laws or regulationghan countries in which Bank Austria Group operates
may materially impact Bank Austria Group's businesd operations. For example, in December 2010BHsel
Committee on Banking Supervision issued the Baselles text contained in the two documents "Algb
regulatory framework for more resilient banks amagifing systems" and "International framework fouidity
risk measurement, standards and monitoring". TheeBé#I framework covers both microprudential and
macroprudential elements and sets out higher amterbiality capital, better risk coverage, theaduction of a
leverage ratio as a backstop to the risk-basedrezgant, measures to promote the build-up of chititd can be
drawn down in an acute stress scenario, and thedinttion of two global liquidity standards. Thedgalll
framework's text provides for different transitibaarangements until the end of 2018 to gradudtigge in the
new standards. Such transitional arrangements fuither be used to assess the framework's desigh an
calibration and any resulting adjustments are elggeto be made in the first half of 2017. On 2¢/ 2011, the
European Commission published its proposal to impl& the Basel Ill framework in the European Unigna
Regulation (covering capital, liquidity, leveragedacounterparty credit risk) and a Directive (cavgrinter alia
prudential supervision, capital buffers, corporgmvernance and sanctions). A political agreementtren
Regulation and the Directive transposing Baseinlithe European Union was reached in spring 20fpBr(aval
by the Committee of permanent representativeseoCibuncil of the European Union on 27 March 2018 \ate
by the plenary of the European Parliament on 161 2®13). The new rules apply from 1st January 2Qi4
published in the Official Journal by 30 June 204B8)rom 1st July 2014 (if published in the Officidurnal after
30 June 2013). Furthermore, the supervisory guelgniblished by the Austrian Financial Market Auityor
(Finanzmarktaufsichtsbehérpleand the Austrian National BankOésterreichische Nationalbankfor the
strengthening of large Austrian banks with inteiowedl operations seek, among other things, to impld
certain capital requirements proposed under Bdkeinl an expedited basis as well as to strengthenldcal
stable funding base of subsidiaries. Such proposalsther regulatory changes, may significantlypatt the
capital resources and requirements of Bank Au@r@up and, therefore, could have a material adveffset on
Bank Austria Group’s business, results of operatiand financial condition, thereby potentially affeg Bank
Austria Group by requiring it to enter into busigésansactions which are not otherwise part afutsent group
strategy, restricting the type or volume of tratisas Bank Austria Group may enter into, set linoitsor require
the modification of rates or fees that Bank Austéeoup charges on loans or other financial produBtsk
Austria Group may also be faced with increased dampe costs and material limitations on its apiltt pursue
business opportunities.

Increased regulation and public sector influence

Recent developments in the global markets havetdedn increase in the involvement of various
governmental and regulatory authorities in therfaial sector and in the operations of financiatitngons. In
particular, governmental and regulatory authoritrethe European Union and Austria have providediteamhal
capital and funding facilities to financial instilbns and are implementing other measures includiogeased
regulatory control in their respective banking segtincluding additional capital requirements (afled "capital
ad-on"). Where the public domain invests direathyaifinancial institution, it is possible that itlvalso interfere
with that institution's business decisions. It rcertain how the more rigorous regulatory climai# impact
financial institutions, including Bank Austria, biticould have a material adverse effect on Ban&tAa Group.

Risk of suspension, downgrade or withdrawal ofngti

The risk related to Bank Austria Grouplsility to fulfil its obligations (liquidity risk)as issuer of Notes
is characterised, among other matters, by thegatirBank Austria Group. A rating is the opinion afrating
agency on the credit standing of an issuer, i.efgracast or an indicator of a possible credit |ds& to
insolvency, delay in payment or incomplete paymentthe investors. A rating may furthermore include
assumptions regarding possible support of an idsyqrublic entities as well as parent companieaangks in
the assumptions concerning the willingness or ciipabf such external institutions to grant suppioray lead to
a change of rating. It is not a recommendationuly, Isell or hold securities. The rating agency mmagarticular
suspend, downgrade or withdraw a rating. Such sisépe, downgrading or withdrawal may have a maleria
adverse effect on the market value and tradingpidhe Notes. A downgrading of the rating mapaésad to a
restriction of the access to funds and, consequetol higher refinancing costs. As ratings may uoe
assumptions with regard to potential support byepcompanies and/or states and other public eht@#nd as
these support assumptions may change, a downgradlitige rating could be based on such lower support
assumptions without being caused by any determran the economic situation of the issuer.
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Taxation risk

Bank Austria Group is subject to the tax laws ihcauntries in which it operates, including tax faw
adopted at an EU level. A number of double taxatigreements entered between two countries alsoctnopa
the taxation of Bank Austria Group. Tax risks irdguthe risk associated with changes in tax laveduding the
introduction of new tax laws, such as the Austimamking levy that took effect in January 2011, rorthe
interpretation of tax law. It also comprises trskrof changes in tax rates and the risk of faitoreomply with
procedures required by tax authorities. The intctida of new tax laws or a failure to manage tasksicould
lead to an additional tax charge. It could alsaltégs a financial penalty for failure to comply thirequired tax
procedures or other aspects of tax law. The mésaimn of any of the aforementioned taxation siskcluding
changes in the tax regimes or tax costs assocwitbdparticular transactions being greater thancgsted,
could adversely affect the profitability of thosartsactions or have a material adverse effect @B#mk Austria
Group’s business, results of operations and firsmondition.

Growing competition

International banks, such as Bank Austria Group sabject to intense competition, which is expetbed
grow further in the future. Increased competitianchanges in laws, regulations or regulatory policythe
markets within which it operates may have an adveffect on Bank Austria Group’s financial condisoand
results of operations.

Risk of instability in foreign jurisdictions

Dealings undertaken in or with some countries, égample countries undergoing rapid political,
economic and social change, create additionaleiglosure. A large part of Bank Austria Group’s apiens,
assets and customers are located in countries wdibsial currency is not the euro, as a resulindiich Bank
Austria Group is exposed to foreign currency rigkstthermore, a significant portion of Bank Aust@aoup’s
revenues are derived from operations in the emgngirkets of CEE, where rapid political, econonmd aocial
changes are generally more common than in Auslnes, exposing Bank Austria Group to risks assodiatih
such rapid changes, including, but not limited ¢orrency fluctuations, inflation, economic recessitocal
market disruption, legislative changes and labowest. The occurrence of one or more of these sveaty
affect the ability of Bank Austria Group’s clients counterparties located in the affected areébtaio foreign
exchange or credit and, therefore, to satisfy tbieigations towards Bank Austria Group. Thesesistuld have
an adverse effect on Bank Austria Group’s operation

Financial crime risk

Bank Austria Group may suffer losses as a resulitefnal and external fraud or may fail to enstine
security of personnel, physical premises or BanktAa Group’s assets, resulting in internal daméggs or
harm to people, premises or moveable assets. 8shd could have a material adverse effect on Baskia
Group’s business, results of operations and firsondition.

Future acquisitions

As part of its strategy, Bank Austria Group mayidedo make additional acquisitions to complemesnt i
growth. Any acquired business may contain unknoetoad or potential liabilities and the ability obBk Austria
Group to successfully grow through selected acors will depend on, among other things, Bank Aast
Group’s ability to identify suitable acquisition anvestment opportunities and successfully closeseh
transactions. Bank Austria Group may not be abkctoeve anticipated synergies or other expectedflie and
such failure could adversely affect Bank Austriam@r's results of operations.

Factors that are material for the purpose of assiegsthe market risks associated with Notes issuedier
the Programme

The Notes may not be a suitable investment fonedistors

Each potential investor in Notes must determine dhiability of that investment in light of its own
circumstances. In particular, each potential inmeshould:

() have sufficient knowledge and experience to enakmeaningful evaluation of the Notes, the
merits and risks of investing in the Notes and itifermation contained or incorporated by
reference in this Prospectus or any applicable|supmnt;
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(i) have access to, and knowledge of, approp@aak@ytical tools to evaluate, in the context of its
particular financial situation and the investment(ds considering, an investment in the Notes
and the impact the Notes will have on its overalestment portfolio;

(iii) have sufficient financial resources and lidily to bear all of the risks of an investment lire t
Notes, including Notes with principal or interestypble in one or more currencies, or where the
currency for principal or interest payments isaliint from the potential investor’s currency;

(iv) understand thoroughly the terms of the Noted e familiar with the behaviour of any relevant
indices and financial markets; and

(V) be able to evaluate (either alone or with tleéplor a financial adviser) possible scenarios for
economic, interest rate and other factors that affect its investment and its ability to bear the
applicable risks.

Some Notes are complex financial Notes. Sophigittatstitutional investors generally do not pureéhas
complex financial Notes as stand alone investmdiitsy purchase complex financial Notes as a wagdoce
risk or enhance yield with an understood, measuapgropriate addition of risk to their overall dolios. A
potential investor should not invest in Notes which complex financial Notes unless it has the eigse(either
alone or with a financial adviser) to evaluate hbesNotes will perform under changing conditioin® tesulting
effects on the value of the Notes and the impaist itivestment will have on the potential investoo\gerall
investment portfolio.

Risks related to the structure of a particular isswf Notes

A wide range of Notes may be issued under the Brogre. A number of these Notes may have features
which contain particular risks for potential invast. Investors may accordingly lose the value eirtentire
investment or part of it. Set out below is a dggwn of the most common such features:

Notes subject to optional redemption by the Issuer

An optional redemption feature of Notes is likabylimit their market value. During any period whitre
Issuer may elect to redeem Notes, the market \@ltizose Notes generally will not rise substantialbove the
price at which they can be redeemed. This alsobmeayue prior to any redemption period.

The Issuer may be expected to redeem Notes whenstsof borrowing is lower than the interest rae
the Notes. At those times, an investor generallyld/aot be able to reinvest the redemption procesdsn
effective interest rate as high as the interest oatthe Notes being redeemed and may only bet@ldle so at a
significantly lower rate. Potential investors shibwonsider reinvestment risks in light of other astments
available at that time.

Inflation-Linked Notes

The Issuer may issue Notes with principal or irgeietermined by reference to an inflation inddse (t
Relevant Factor). Potential investors should be aware that:

0] the market price of such Notes may be very tilela

(i) they may receive no interest;

(iir) payment of principal or interest may occuraadiifferent time than expected,;
(iv) they may lose all or a substantial portioritedir principal;

(v) the Relevant Factor may be subject to sigmiidluctuations that may not correlate with changes
in interest rates or other indices;

(vi) if the Relevant Factor is applied to Notesonjunction with a multiplier greater than one or
contains some other leverage factor, the effechahges in the Relevant Factor on principal or
interest payable is likely to be magnified,
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(vii) the timing of changes in the Relevant Facat@ay affect the actual yield to investors, everhd t
average level is consistent with their expectatiansl

(viii)  market disruption events could lead to amlea@aedemption of the Notes or investors receiving
only the minimum redemption amount specified.

Furthermore, Inflation-Linked Notes may be redeelmdly the Issuer by payment of either the par value
amount or an amount determined by reference todhee of the underlying reference item(s). Intepsgable
on Inflation-Linked Notes may be calculated by refeee to the value of one or more underlying refeee
item(s).

Variable rate Notes with a multiplier or other leage factor

Notes with variable interest rates can be volatlestments. If they are structured to include ipliérs or
other leverage factors, or caps or floors, or amylmnation of those features, their market valuey ime even
more volatile than those for securities that doinclude those features.

Inverse Floating Rate Notes

Inverse Floating Rate Notes have an interest igualdo a fixed rate based upon a reference rate asi
LIBOR. The market values of those Notes typicallg enore volatile than market values of other cotiveal
floating rate debt securities based on the sanerarte rate (and with otherwise comparable termsgrse
Floating Rate notes are more volatile because@ease in the reference rate not only decreasasttrest rate
of the Notes, but may also reflect an increaserevailing interest rates, which further adversdiigcs the
market value of these Instruments.

Partly-paid Notes

The Issuer may issue Notes where the issue pripayable in more than one instalment. Failure tp pa
any subsequent instalment could result in an ilwvdssing all of his investment.

Fixed/Floating Rate Notes

Certain Fixed/Floating Rate Notes may bear inteaest rate that the Issuer may elect to converh fao
fixed rate to a floating rate, or from a floatirage to a fixed rate. The Issuer’s ability to convke interest rate
will affect the secondary market and the marketigadf such Notes since the Issuer may be expectednvert
the rate when it is likely to produce a lower oWerast of borrowing. If the Issuer converts fronfixeed rate to a
floating rate, the spread on the Fixed/FloatingeRddtes may be less favourable than then prevasimgads on
comparable Floating Rate Notes tied to the saneearte rate. In addition, the new floating rataragt time may
be lower than the rates on other Notes. If thedissonverts from a floating rate to a fixed rates fixed rate
may be lower than then prevailing rates on its Blote

Instrument issued at a substantial discount or puem

The market values of securities issued at a sultaliscount or premium from their principal amoun
tend to fluctuate more in relation to general clesno interest rates than do prices for conventiorarest-
bearing securities. Generally, the longer the ramgiterm of the securities, the greater the pvickatility as
compared to conventional interest-bearing secantigh comparable maturities.

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes do not pay current interest Ibetissued at a discount from their nominal value.
Instead of periodic interest payments, the diffeesbetween the redemption price and the issue poicstitutes
interest income until maturity and reflects the kediinterest rate. A holder of a Zero Coupon Nsetexposed to
the risk that the price of such Note falls as altes changes in the market interest rate. Prafegero Coupon
Notes are more volatile than prices of Fixed Rabéell and are likely to respond to a greater defgresarket
interest rate changes than interest bearing natbsaveimilar maturity.

Pfandbriefe and Covered Bank Bonds

The terms and conditions of Pfandbriefe and Cov&aak Bonds will not contain any events of default
(however, without prejudice to events of defauisiag in accordance with the general provisionéwastrian law
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(subject to any provisions of the applicable Fifiarms concerning such events of default)) and moll be
issued with the benefit of an investor put optiBarthermore, in the event of the imposition of &ghiwblding or
deduction by way of tax on interest payments uriler Pfandbriefe or Covered Bank Bonds, no additiona
amounts will be paid to investors so that investoi receive interest payments net of such witlad or
deduction.

Risks of subordinated instruments: Supplementanpit@la Subordinated Notes, Subordinated Capital
Subordinated Notes, Short Term Subordinated Cafithbrdinated Notes

The subordinated instruments constitute unsecurddsabordinated obligations of the Issuer. In thene
of the Issuer’s liquidation or insolvency, suchigations will be subordinated to the claims ofuailsubordinated
creditors of the Issuer so that in any such evenamounts will be payable under such obligations! time
claims of all unsubordinated creditors of the Issué have been satisfied in full. If this occuthe Issuer may
not have enough assets remaining after such pagnterpay amounts due under the relevant subordinate
instruments and the Noteholder of such subordinatgdument could lose all or some of its investien

The applicable Final Terms will indicate whethee thubordinated instruments will be subject to a
redemption for regulatory reasons upon the occugeni a Capital Disqualification Event (as defined
Condition 4(l)). If the Issuer exercises such rightedeem all of the subordinated instrumentsrgdamaturity,
each Noteholder that holds such subordinated im&nts is exposed to the risk that due to such early
redemption, such Noteholder’s investment will haveyield that is lower than expected. Also, eachhsuc
Noteholder may be subject to the risk that the mgmteon amount received as a result of such redemgtr
regulatory reasons can not be reinvested in sualayathat it earns the same rate of return as tteeraed
subordinated instruments.

No Noteholder may set off its repayment claims uradsubordinated instrument against any claimgef t
Issuer.

Specific risks of Supplementary Capital Subordiddimtes Any interest under Supplementary Capital
Subordinated Notes may only be paid if coveredheylssuer’s distributable profits. Any principalyp@ents on
Supplementary Capital Subordinated Notes may oalgnade upon rateably deducting any net lossesrattioy
the Issuer during the term of such Supplementapit@laSubordinated Notes.

Specific risks of Short Term Subordinated Capitabddinated NotesAny payment on Short Term
Subordinated Capital Subordinated Notes may onimnade to the extent that such payment does ndt resbe
Issuer no longer meeting its minimum own funds negpents.

In all of these circumstances, Noteholders of tievant subordinated instruments could suffer atfilo
of income and/or principal repayment on their itoesnt.

Risks related to Notes generally

Set out below is a brief description of certaiksiselating to the Notes generally:

EU Savings Directive

Under the EC Council Directive 2003/48/EC on theaten of savings income, Member States are
required to provide to the tax authorities of aeotMember State details of payments of interest @ther
similar income (similar income for this purpose magiude payments on redemption of the Notes reptesy
any discount on the issue of the Notes or any prenpayable on redemption) paid by a person wittsn i
jurisdiction to an individual resident in that otember State or to certain limited types of essitestablished
in that other Member State. However, for a traos#l period, Austria and Luxembourg are insteadiired
(unless during that period they elect otherwisepperate a withholding system in relation to sualgrpents
deducting tax at a rate of 35 per cent. A numlberon-EU countries and territories including Switaad have
adopted similar measures (a withholding systenhéndase of Switzerland). On 10 April 2013, the Lakeurg
Ministry of Finance announced that Luxembourg'sisiaonal period will end with effect from 1 Jany&015

The European Commission has proposed certain angmdrno the EU Savings Directive, which may, if
implemented, amend or broaden the scope of theresgents described above.

If a payment were to be made or collected throudgember State which has opted for a withholding
system or through a non-EU countoy territory which has adopted similar measures and has opted fo
withholding system, and an amount of, or in respéctax were to be withheld from that paymenttimei the

Page 37



Issuer nor any Paying Agent nor any other persamdvoe obliged to pay additional amounts with respe any
Note as a result of the imposition of such withlag tax. The Issuer is required to maintain a Rgyigent in a
Member State that is not obliged to withhold oru®dax pursuant to the Directive.

Change of law

The Terms and Conditions of the Notes (except frosdination provisions and Pfandbriefe which are
governed by Austrian law) are based on Englishifaeffect as at the date of this Prospectus. Narasse can
be given as to the impact of any possible judieiahdministrative decision or changes to Englisti@nAustrian
law (including Austrian tax laws) after the datetlos Prospectus. Such changes in law may incloateare not
limited to, the introduction of a variety of staity resolutions and loss-absorption tools which ra#gct the
rights of holders of securities issued by the Issimeluding the Notes. Such tools may includedhbgity to write
off sums otherwise payable on such securitiesherdonversion of such securities into equity, upertain
triggering events, such as when the Issuer is ngdoconsidered viable by its regulator, or to oiliee cause
such holders to share in the losses of the Issudgricertain circumstances.

Potential Conflicts of Interest

The Issuer or any of its affiliates may deal withdaengage generally in any kind of commercial or
investment banking or other business with any issfiesecurities underlying Notes or taken up iniagex
underlying Notes, their respective affiliates oy auarantor or any other person or entities hawblgations
relating to any issuer of the securities underlyiNmes or taken up in an index underlying the Natesheir
respective affiliates or any guarantor in the sanaaner as if any Index, Share or other linked Natsged
under the Programme did not exist, regardless @thdr any such action might have an adverse effean
issuer of the securities underlying the Notes kertaup in an underlying index, any of their resivecaffiliates
or any guarantor.

The Issuer may from time to time be engaged instations involving securities or indices or related
derivatives which may affect the market price, itity or value of the Notes and which could be dedrto be
adverse to the interests of the Noteholders.

Potential conflicts of interest may arise betweeyg aalculation agent and Noteholders, includinghwit
respect to certain discretionary determinationsjaddements that a calculation agent may make putgo the
Terms and Conditions of the Notes which may infeesthe amount receivable upon redemption of thed\ot

Certain of the Dealers and their affiliates havegaged, any may in the future engage, in investment
banking and/or commercial banking transactionsraagl perform services for the Issuer and its atékain the
ordinary course of business.

Ratings

Notes issued under the Programme may be ratedratedn Where a Tranche of Notes is rated, suchgati
will not necessarily be the same as the ratinggassi to Notes to be issued under the Programmecirisy
rating is not a recommendation to buy, sell or heddurities and may be subject to suspension, tieduor
withdrawal at any time by the assigning rating ayern addition the Issuer may decide to no longse the
services of a particular rating agency or use #neices of another rating agency. Any ratings as=sigto Notes
as at the date hereof are not indicative of fuppeeformance of the relevant Issuer’'s business offuiture
creditworthiness.

Furthermore, in view of Regulation (EC) No 1060/2@ the European Parliament and of the Council on
Credit Rating Agencies, rating processes may diffan former ratings and rating processes as dtreswhich
the rating of the Notes may differ or may not baikable at all.

Denominations

In relation to any issue of Notes which have a da@nation consisting of the minimum Specified
Denomination plus a higher integral multiple of #ew smaller amount, it is possible that the Notes/ be
traded in amounts in excess of € 100,000 (or itsvetent) that are not integral multiples of € 1@ (or its
equivalent). In such a case a Noteholder who, @salt of trading such amounts, holds a principabant of
less than the minimum Specified Denomination matyreoeive a definitive Note (should definitive Netbe
printed) and would need to purchase a principalwamof Notes such that its holding amounts to acBied
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Denomination.

Appointment of a trustee (Kurator) for the Notes

Pursuant to the Austrian Notes Trustee Aatilschuldverschreibungskuratorenge$€iGBI 49/1874 of
24 April 1874), a trusteeKlrator) can be appointed by an Austrian court, upon #drpiest of any interested
party (e.g., a Noteholder) or upon the initiatiietloe competent court, for the purposes of reprasgrihe
common interests of the Noteholders in matters eamieg their collective rights. In particular, thmgay occur if
insolvency proceedings are initiated against tlseids, in connection with any amendments to the seand
conditions of the Notes or changes relating toldseier, or under other similar circumstances. tfustee is
appointed, it will exercise the collective rightsdarepresent the interests of the Noteholders alhdbeventitled
to make statements on their behalf which shall indibg on all Noteholders. Where a trustee reprtsstre
interests and exercises the rights of Noteholdkis,can conflict with or otherwise adversely affdwe interests
of individual or all Noteholders.

Payments under the Notes may be subject to withigptex pursuant to FATCA

In certain circumstances payments made on or wipeact to the Notes after 31 December 2016 may be
subject to U.S. withholding tax under Sections 1##bugh 1474 of the U.S. Internal Revenue CodEd86, as
amended (commonly referred to as "FATCA"). Thishialding tax does not apply to payments on Notas$ th
are issued prior to 1 January 2014 (or, if lateg tate that is six months after the date on wthehfinal
regulations that define "foreign passthru paymeat®' published) unless the Notes are "materiallgifieal”
after that date or are characterized as equityfSr federal income tax purposes.

While the Notes are in global form and held withire clearing systems, in all but the most remote
circumstances, it is not expected that FATCA wifeet the amount of any payment received by tharahg
systems. However, FATCA may affect payments madeistodians or intermediaries in the subsequennpay
chain leading to the ultimate investor if any suwarstodian or intermediary generally is unable toenee
payments free of FATCA withholding. It also mayeadff payment to any ultimate investor that is arfaial
institution that is not entitled to receive paynsefiee of withholding under FATCA, or an ultimateéstor that
fails to provide its broker (or other custodian intermediary from which it receives payment) withya
information, forms, other documentation or consénéd may be necessary for the payments to be fneeef
FATCA withholding. Investors should choose the ods&ns or intermediaries with care (to ensure dach
compliant with FATCA or other laws or agreementatexl to FATCA), provide each custodian or interragd
with any information, forms, other documentation cansents that may be necessary for such custaatian
intermediary to make a payment free of FATCA withlirg. Investors should consult their own tax adwito
obtain a more detailed explanation of FATCA and oA CA may affect them. The Issuer’s obligationsien
the Notes are discharged once it has paid the ConDepositary or Common Safekeeper for the clearing
systems (as the holder of the Notes) and the Idsa®rtherefore no responsibility for any amountedater
transmitted through the hands of the clearing systand custodians or intermediaries.

Risks in connection with the adoption of a futuisis management regime for banks

Currently, discussions, initiatives and review @sses dealing with loss absorbency and bail-irs rate
and have been on-going at various levels (Baselmitee on Banking Supervision, European Commisdid,
Council, European Parliament) which may resultigni§icant changes in the regulatory framework ¢apital
and debt instruments of credit institutions. Oru6el2012, the European Commission proposed a rrewtige
establishing an EU-wide framework for the recovanygl resolution of credit institutions and investirfams at
the point of non-viability (the "Crisis Managemdbirective"). The Crisis Management Directive hag pet
been enacted and its exact provisions are stikudbcussion.

The Crisis Management Directive includes proposalgive the competent regulator and/or authorigy th
power to write down the share capital of a credstitution and to write down or to convert into gguts
relevant capital instruments (i.e. the own fundgruments of the credit institution) if certain ddions are met
(the "write-down tool"). The Crisis Management [iiee further includes proposals to require the petrant
regulator and/or authority to be given the follog/iresolution powers (the "resolution tools"):

- the power to transfer to an investor shares ratiséruments of ownership and/or all specifiecetss
rights or liabilities of the credit institution @H'sale of business tool"), and/or
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- the power to transfer all or specified assetghts or liabilities of the credit institution tolaidge institution
which is wholly owned by public authorities (theitge institution tool"), and/or

- the power to transfer assets, rights or liak#itio a legal entity which is wholly owned by palduthorities for
the purpose of sale or otherwise ensuring thabtistness is wound down in an orderly manner, tagpied in
conjunction with another resolution tool (the "@sssparation tool"), and/or

- the power to recapitalise an institution to tkeeat sufficient to restore its ability to complytivthe conditions
for authorisation and to carry on the activities fehich it is authorised or to provide capital farbridge
institution (the "bail-in tool"), in each case l@aking the measures described in the following paiay

Under the write-down tool and the bail-in tool tempetent regulator and/or authority would have the
power, upon certain trigger events, to cancel mgsshares, to write down eligible liabilities (i.ewn funds
instruments and, in the case of the bail-in todaheo subordinated debt and even senior debt, dubjec
exceptions in respect of certain liabilities) ofadling credit institution or to convert such ebdg liabilities of a
failing credit institution into equity at certaimtes of conversion representing appropriate congpiensto the
affected holder for the loss incurred as a restilthe write-down and conversion, to strengthen ¢hedit
institution's financial position and allow it to mue as a going concern subject to approprisgg@ueuring.
Where a credit institution meets the conditionsré&solution, the competent regulator and/or autyevould be
required to apply the write-down tool before applyithe resolution tools. The further delineatiotwsen the
write-down tool and the bail-in tool is subjectftwther clarification.

The resolution tools would be applicable pursuarthe Crisis Management Directive if the creditiugion is
failing or is likely to fail, based on certain pareters.

Pursuant to the Crisis Management Directive, antevatown (or conversion) of all or part of the mial
amount of any Notes, included accrued but unpéaerest in respect thereof, in accordance with #ikib tool
or the write-down tool would not constitute an dveh default under the terms of the relevant inskeats.
Consequently, any amounts so written down wouldregocably lost and the holders of such instrumewnbuld
cease to have any claims thereunder, regardleshevha not the bank’s financial position is restbr

If enacted as proposed by the European Commissiduarie 2012, the Crisis Management Directive would
require Member States to apply the national lawuleions and administrative provisions adopted@¢dmply
with the Crisis Management Directive by 1 Janudi$® However, provisions adopted to implement ti&ib
tool would be applied by Member States by 1 Jan2é&rd8 under the proposal of the European Commission
However, the Austrian Parliament may decide to engnt the Crisis Management Directive or othersrtitat
entail similar write-down or resolution tools evatior to 2015.

Such legal provisions and/or regulatory measureg seaerely affect the rights of the holders of Nopte
may result in the loss of the entire investmenthie event of non-viability or resolution of theuss, and may
have a negative impact on the market value of thedNalso prior to non-viability or resolution.dddition, any
indication that the Notes will become subject tatgiory loss absorption could have an adverse teffieche
market price of the relevant Notes.

Risks related to the market generally

Set out below is a brief description of the prirtimarket risks, including liquidity risk, exchangate
risk, interest rate risk and credit risk:

The secondary market generally

Notes may have no established trading market wémred, and one may never develop. If a market does

develop, it may not be very liquid. Therefore, istaes may not be able to sell their Notes easilgitgorices that

will provide them with a yield comparable to similavestments that have a developed secondary marhis is
particularly the case for Notes that are especsslysitive to interest rate, currency or markédsrisire designed

for specific investment objectives or strategiehave been structured to meet the investment regeints of
limited categories of investors. These types ofddaenerally would have a more limited secondamketand
more price volatility than conventional debt setes. llliquidity may have a severely adverse dffen the
market value of Notes.

Holders of the Notes rely on the procedures of Elgar, Clearstream, Luxembourg and Oesterreichische

Kontrollbank AG as regards the transfer, paymerd eommunication
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Notes issued under the Programme may be represeyitede or more Global Notes. Such Global Notes
may be deposited with a common depositary or gf@obal Notes are New Global Notes, a common safakr
for Euroclear and Clearstream, Luxembourg and énddse of Pfandbriefe and Covered Bank Bonds degosi
with Oesterreichische Kontrollbank AG. Except ire thircumstances described in the relevant GlobakNo
investors will not be entitled to receive defingivNotes. Euroclear, Clearstream, Luxembourg and
Oesterreichische Kontrollbank AG will maintain red® of the beneficial interests in the Global Npt#sas the
case may be, Pfandbriefe or Covered Bank Bondsleitie Notes are represented by one or more Ghobizs,
investors will be able to trade their beneficidlenests only through Euroclear, Clearstream, Luantdp or, in
the case of Pfandbriefe and Covered Bank Bondde@ershische Kontrollbank AG.

While the Notes are represented by one or more dlblotes, the Issuer will discharge the payment
obligations under the Notes by making paymenthé&dommon depositary, or for Notes that are Newb&llo
Notes, the common safekeeper for Euroclear andr&team, Luxembourg, or in the case of Pfandbriefe
Covered Bank Bonds, Oesterreichische Kontrollba@kfér distribution to their account holders. A heddbf a
beneficial interest in a Global Note must rely ba procedures of Euroclear and Clearstream Luxergbmuin
the case of Pfandbriefe and Covered Bank Bondsie@eghische Kontrollbank AG. The Issuer has no
responsibility or liability for the records relagjrio the beneficial interests in the Global Notes.

Holders of beneficial interests in the Global Nota not have a direct right to vote in respecttbe
relevant Note. Instead, such holders will be peadito act only to the extent that they are enabjeBuroclear
and Clearstream Luxembourg to appoint appropriadai@s. Similarly, holders of beneficial interests the
Global Notes will not have a direct right under tBiwbal Notes to take enforcement action agairstighuer in
the event of a default under the relevant Notesatillhave to rely upon their rights under the DeédCovenant.

Exchange rate risks and exchange controls

The Issuer will pay principal and interest on theté$ in the Specified Currency. This presents erta

risks relating to currency conversions if an ineest financial activities are denominated principain a
currency or currency unit (the Investor’s Currenatfjer than the Specified Currency. These inclheeisk that
exchange rates may significantly change (includihgnges due to devaluation of the Specified Cuyramc
revaluation of the Investor’s Currency) and th& tigat authorities with jurisdiction over the Int@ss Currency
may impose or modify exchange controls. An apptisian the value of the Investor’'s Currency relatto the
Specified Currency would decrease (1) the Invest@Gurrency-equivalent yield on the Notes, (2) tineebtor’s
Currency-equivalent value of the principal payablethe Notes and (3) the Investor’'s Currency-edanta
market value of the Notes.

Government and monetary authorities may imposedate have done in the past) exchange controls that
could adversely affect an applicable exchange rdea result, investors may receive less interegirimcipal
than expected, or no interest or principal.

Interest rate risks

Investment in Fixed Rate Notes involves the riskt thubsequent changes in market interest rates may
adversely affect the value of the Fixed Rate Notes.

Credit ratings may not reflect all risks

One or more independent credit rating agenciesanaign credit ratings to the Notes. The ratings naty
reflect the potential impact of all risks relatedstructure, market, additional factors discusdsala, and other
factors that may affect the value of the Notes.rédi rating is not a recommendation to buy, selhold
securities and may be revised or withdrawn by &tieg agency at any time.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

General Overview

The Programme is a continuously offered Euro Meditienm Note Programme of the Issuer in an
aggregate amount of up to € 40,000,000,000 (@uitsvalent in other currencies) outstanding at@mg/time.

Under the Programme, the Issuer may issue Notégr(than Jumbo-Pfandbriefe) in US dollars, euros,
Australian dollars, Canadian dollars, Danish kror&wouth African rand, Sterling, Swedish kronor &haliss
francs and such other currency or currencies, sutjecompliance with relevant laws, as may be edjteetween
the Issuer and any relevant Purchaser. Notes may danaturity of between one month and 40 yearsband
issued in such denomination, in each case withrénmim denomination of € 1,000 (or the respectiveivadent
in other currencies), as may be agreed with tlevagit Purchaser.

Under the Programme, Jumbo-Pfandbriefe will onlyssaed in EUR and with a denomination of € 1,000.

Notes (other than Jumbo-Pfandbriefe) may be eittterest bearing at fixed or variable rates or non-
interest bearing, with principal repayment at @dixamount. Notes (other than Pfandbriefe, JumboePféefe
and Covered Bank Bonds) may be subordinated orbandunated. Notes (other than Jumbo-Pfandbriefey ma
also be Instalment Notes or Inflation linked Nates

Notes may be admitted to trading on the Regulatedkbt of the Luxembourg Stock Exchange, other
regulated or non-regulated markets within the EeaspEconomic Area or elsewhere or may be unlisted.

The applicable terms of any Notes will be as sdtinuhe Terms and Conditions of those Notes as
completed by the applicable Final Terms, as agwettthe relevant Purchaser prior to the issuauohd\otes.

General information regarding the return on Notesitlv a derivative component and the calculation afch
return

In the case of Notes with a derivative componemy, r@turn on such Notes will be on the basis dériest
and/or redemption amounts paid on such Notes.dR&atireference values are used to calculate thicaple
interest rate, redemption amount, or both. ThustHe purpose of calculating the interest rate,Rimal Terms
will specify the underlying reference value, alomigh any other variables that factor into the c&ton of the
interest rate. Similarily, for the purpose of cddding the redemption amount, the Final Terms splécify the
effect that a change in the underlying referenceievavill have on the amount of principal to be nepat
maturity by detailing the variables factoring irttee calculation of such redemption amount as weltreeir
interrelations with the underlying reference value.

Since the interest and redemption amount calcuigtdepend on the underlying reference value an suc
reference value can fluctuate over time, the returisuch Notes can similarly fluctuate. Dependingle other
variables, such fluctuations of the return on treéed may be stronger or weaker than the flucturataf the
underlying reference rate.

Inflation-Linked Notes
Notes may be based on an inflation index and tlyeegttitle the holder to payment of interest andior
redemption amount based on the value of an underlyiflation index on one or more dates or the @alfian

underlying inflation index contained in an undemtyiinflation index basket, as specified in the aafile Final
Terms.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Allgemeine Uberischt

Das Programm ist ein fortlaufend angebotenes Euediivin-Term-Note-Programm der Emittentin im
Gesamtbetrag von bis zu € 40.000.000.000 (oder elesprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung),
gleichzeitig ausstehend.

Im Rahmen des Programms kann die Emittentin Scleutdhreibungen (ausgenommen Jumbo-
Pfandbriefe) in US Dollar, Euro, Australischen @o]lIKanadischen Dollar, Danischen Kronen, Sudafigehen
Rand, Pfund Sterling, Schwedischen Krone und Scewdtranken und — vorbehaltlich der Einhaltungralle
maf3geblichen Gesetze - (einer) anderen zwischekrmétentin und dem mal3geblichen Kaufer gegebelienfa
vereinbarten Wahrung(en) begeben. Schuldverschmgdrukdnnen eine Laufzeit zwischen einem Monat4(hd
Jahren haben und kénnen in einer Stiickelung, ienjéeall zumindest mit € 1.000 (oder dem entspresden
Gegenwert in einer anderen Wahrung), begeben wendersie mit dem jeweiligen Kaufer vereinbart wird

Jumbo-Pfandbriefe werden im Rahmen des Programmis itUR und mit einer Stlickelung von € 1.000
begeben.

Schuldverschreibungen (ausgenommen Jumbo-Pfanelpki@hnen entweder fest oder variabel verzinslich
oder nicht verzinslich sein, wobei der Rickzahllregsag ein Fixum ist. Schuldverschreibungen (ausgenen
Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe und Fundierte BamKslwerschreibungen) konnen nachrangig oder
nichtnachrangig begeben werden. Schuldverschreifamggenommen Jumbo-Pfandbriefe) konnen auch Raten
Schuldverschreibdungen oder inflationsgebundeneal8eérschreibungen sein.

Schuldverschreibungen kénnen zum Handel am geeegéMtarkt der Luxemburger Borse oder an
geregelten oder nicht-geregelten Markten innerhd#s Europaischen Wirtschaftsraums oder anderswo
zugelassen sein oder kénnen nicht borsennotiert sei

Die anwendbaren Bedingungen fiur Schuldverschreiorsgnd die in den Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen festgelegten, vervollstandigt die anwendbaren Endgltigen Bedingungen, wie mi
dem mafigeblichen Kaufer vor Emission dieser Scleutibhreibungen vereinbart.

Generelle Information bezlglich des Ertrags der Sgtverschreibungen mit einer derivativen Komponente
und der Berechnung des Ertrags

Im Falle von Schuldverschreibungen mit einer déivesn Komponentevird jeglicher Ertrag auf Basis von
Zinsen und/oder Tilgungsbetragen sein die auf ®ol8chuldverschreibungen bezahlt werd&ssondere
Basiswerte werden herangezogen um den anwendbargsa#, Tilgungsbetrag oder beides zu ermittelden
Endgultigen Bedingungen wird zwecks Ermittlung omswendbaren Zinssatzes der Basiswert bestimmt,
gemeinsam mit allen anderen Elementen die bei daittiting zu berlcksichtigen sind. Auch werden ie d
Endgiiltigen Bedingungen zwecks Ermittlung des Tilggbetrags genaue Angaben dazu aufgenommen, Wie sic
Veranderungen des relevanten Referenzwerts auEdiettlung des Tilgungsbetrags zum Tilgungszeitgunk
auswirken und welche anderen variablen Elementesidab berticksichtigen sind. Weiters werden in die
Endgiltigen Bedingungen genaue Angaben zu den Ajpéeiten und Wechselwirkungen zwischen solchen
variablen Elementen zu dem relevanten Referenzauégenommen.

Da die Berechungen der Zinsen und der Ruckzahlehgsle vom Basiswert abhdngen und dieser sich im
Laufe der Zeit &ndern kann, kann auch der Ertrachep Schuldverschreibungen entsprechend schwadken.
nach anderen Variablen kdnnen solche Schwankungeiidrags starker oder schwacher als die Schwaekun
des Basiswerts sein.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen {Inflatimked Notes}
Schuldverschreibungen kdnnen auf einem Inflatiaesiberuhen und so den Inhaber nach MaRRgabe der
anwendbaren Endgultigen Bedingungen zur Zahlung ¥msen und/oder einem Ruckzahlungsbetrag auf

Grundlage des Werts eines zugrunde liegendenibriihdex an einem oder mehreren Tagen oder eindsek
von Inflationsindices berechtigen.
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FORM OF THE NOTES

Each Tranche (which means all Notes of the samiesS@s defined in the Terms and Conditions ofNb&es)
of Notes will be in bearer form and will be inifialissued in the form of a temporary global note"T@amporary
Global Note") or, if so specified in the applicalfimal Terms, a permanent global note (a "PermaGésiial Note"
and, together with the Temporary Global Note, f&&bal Notes"), which, in either case, will

0] if the Global Notes are intended to be issuednew global Note ("NGN") form, as stated in the
applicable Final Terms, be delivered on or priothe original issue date of the Tranche to a common
safekeeper (the "Common Safekeeper") for Eurockamnk SA/NV ("Euroclear") and Clearstream
Banking, société anonyme ("Clearstream, Luxembuegid

(i)  if the Global Notes are not intended to beuisd in NGN form, be delivered on or prior to thigioal
issue date of the Tranche to a common depositdmy {€ommon Depositary”) for Euroclear and
Clearstream, Luxembourg or (if applicable) to Oestehische Kontrollbank AG.

The applicable Final Terms will specify whether Metes are intended to be held in a manner whidrallow
Eurosystem eligibility. However, this simply meatisat the Notes are intended to be issued in NGhfand
deposited with one of the international centraluséies depositaries ("ICSDs") as Common Safekeegperept for
Notes, which will be deposited with Oesterreichesé&ontrollbank AG and which will not be issued iGN form in
order to become Eurosystem eligible, and which dustsnecessarily mean that the Notes will be reizeghas
eligible collateral for Eurosystem monetary polanyd intra-day credit operations by the Eurosystighereupon issue
or at any or all times during their life. Such rgoition will depend upon satisfaction of the Eursigyn eligibility
criteria.

Whilst any Note is represented by a Temporary Qldlzde, payments of principal, interest (if any)daany
other amount payable in respect of the Notes diae o the Exchange Date (as defined below) willneede against
presentation of the Temporary Global Note (if trEamporary Global Note is not intended to be issnedGN form)
only to the extent that certification (in a formtte provided) to the effect that the beneficial evgrof interests in such
Note are not U.S. persons or persons who have gsedhfor resale to any U.S. person, as requirdd.8y Treasury
regulations, has been received by Euroclear arClesrstream, Luxembourg and/or Oesterreichischetriiimank
AG (as applicable) and Euroclear and/or Clearstrdaimmembourg and/or Oesterreichische Kontrollbar® fas
applicable) has given a like certification (basedlee certifications it has received) to the Agent.

On and after the date (the "Exchange Date") whidhe later of (i) 40 days after the Temporary @ldkote is
issued and (i) 40 days after the completion of distribution of the relevant Tranche, as certifledthe relevant
Dealer (in the case of a non-syndicated issueh@mrelevant lead manager (in the case of a symdidasue) (the
"Distribution Compliance Period"), interests in Butemporary Global Note will be exchangeable (foteharge)
upon a request as described therein either fant@jests in a Permanent Global Note of the samiesSer (ii) except
in the case of Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe oretad Bank Bonds, for definitive Notes of the sad®esies with,
where applicable, receipts, interest coupons dondgattached (as indicated in the applicable Fiieains and subject,
in the case of definitive Notes, to such noticdqekas is specified in the applicable Final Terrsgach case against
certification of beneficial ownership as descriladxbve unless such certification has already beemgiThe holder of
a Temporary Global Note will not be entitled toleot any payment of interest, principal or otheroant due on or
after the Exchange Date unless, upon due certiditagxchange of the Temporary Global Note for r@erest in a
Permanent Global Note or for definitive Notes iproperly withheld or refused.

The permanent Global Note will, unless otherwiseeed between the Issuer and the relevant Dealéngif
Global Notes are intended to be issued in NGN fasrstated in the applicable Final Terms, be dediven or prior to
the original issue date of the Tranche to a commeafekeeper (the "Common Safekeeper") for Eurocteat
Clearstream, Luxembourg. If the Global Notes areimended to be issued in NGN form, the permaigotial Note
will be delivered to a common depositary for Eueael and Clearstream, Luxembourg or (if applicalit)
Oesterreichische Kontrollbank AG.

Payments of principal, interest (if any) or anyestamounts on a Permanent Global Note will be nthdigh
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg and/ortebreschische Kontrollbank AG, as applicable, aghin
presentation or surrender (as the case may bdjeoPérmanent Global Note (if the Permanent GlolikeNs not
intended to be issued in NGN form) without any iegpaent for certification.

In the case of Notes other than Pfandbriefe, JuRfaadbriefe and Covered Bank Bonds, the applicBivial
Terms will specify that a Permanent Global Notd W exchangeable (free of charge), in whole baitimgart, for
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definitive Notes with, where applicable, receiptéerest coupons and talons attached upon eitheo(iless than 60
days’ written notice from Euroclear and/or Cleagatn, Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrokba® (as
applicable) (acting on the instructions of any leoldf an interest in such Permanent Global NotahéoAgent as
described therein or (i) only upon the occurreatan Exchange Event. For these purposes, "Exchanget" means
that (i) in relation to Notes other than Pfandl@jefumbo-Pfandbriefe and Covered Bank Bonds, antEfeDefault
(as defined in Condition 7 of the Terms and Cond#iof the Notes (other than Pfandbriefe, Jumboddfaefe and
Covered Bank Bonds)) has occurred and is continufiigthe Issuer has been notified that each ofoElear,
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischdriéitivank AG (as applicable) have been closed f@ifess for
a continuous period of 14 days (other than by rea$oliday, statutory or otherwise) or have amuad an intention
permanently to cease business (or, in the caseestie@eichische Kontrollbank AG, an intention tage acting as a
clearing system) or have in fact done so and moretive clearing system satisfactory to the Agematvailable or (iii)
in relation to Notes other than Pfandbriefe, JurRiiemdbriefe and Covered Bank Bonds, the Issueohad! become
obliged to pay additional amounts as provided forederred to in Condition 6 of the Terms and Ctinds of the
Notes (other than Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriete @overed Bank Bonds) which would not be requiredeasuch
Notes represented by the Permanent Global Noteefinitive form. The Issuer will promptly give no#cto
Noteholders in accordance with the Terms and Camditof the Notes (other than Pfandbriefe, Jumlzmériefe
and Covered Bank Bonds) if an Exchange Event ocdarshe event of the occurrence of an Exchangentve
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg and/otedreschische Kontrollbank AG (as applicable) (agton the
instructions of any holder of an interest in sugrmRanent Global Note) may give notice to the Agemfuesting
exchange and, in the event of the occurrence &xahange Event as described in (iii) above, thedssnay also give
notice to the Agent requesting exchange. Any suchange shall occur not later than 60 days afteidtie of receipt
of the first relevant notice by the Agent.

Notes representing Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriete Govered Bank Bonds will not be issued in defiait
form. Each Temporary Global Note and Permanent &Iblote representing Pfandbriefe or Jumbo-Pfantibskall
be signed by the trusteelréuhandey of the lIssuer in accordance with the Austrian ftgage Bank Act
(Hypothekenbankgesgtz

The following legend will appear on all Notes whicave an original maturity of 365 days or more andll
receipts and interest coupons relating to suchs$\ote

"ANY UNITED STATES PERSON (AS DEFINED IN THE U.SNTERNAL REVENUE CODE OF 1986,
AS AMENDED) WHO HOLDS THIS OBLIGATION, DIRECTLY ORNDIRECTLY, WILL BE SUBJECT TO
LIMITATIONS UNDER THE UNITED STATES INCOME TAX LAWS INCLUDING THE LIMITATIONS
PROVIDED IN SECTIONS 165(J) AND 1287(A) OF THE U.SNTERNAL REVENUE CODE OF 1986, AS
AMENDED."

The sections referred to provide that United Sthtdders, with certain exceptions, will not be #atl to deduct
any loss on Notes, receipts or interest couponswalhahot be entitled to capital gains treatmentaofy gain on any
sale, disposition, redemption or payment of priatip respect of such Notes, receipts or interegpons.

Notes which are represented by a Global Note wily e transferable in accordance with the ruled an
procedures for the time being of Euroclear, Cleaash, Luxembourg and/or Oesterreichische KontrokbAG, as
the case may be.

Pursuant to the Agency Agreement (as defined inTiémens and Conditions of the Notes), the Agentlshal
arrange that, where a further Tranche of Notessadd which is intended to form a single Serie$ @it existing
Tranche of Notes, the Notes of such further Trargttadl be assigned a common code and ISIN whicltidffierent
from the common code and ISIN assigned to Notemgfother Tranche of the same Series until at lbasexpiry of
the Distribution Compliance Period applicable te Notes of such Tranche.

For so long as any of the Notes are representea l&yobal Note held on behalf of Euroclear and/or

Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerkifimank AG (as applicable) each person (othen tharoclear
or Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichigamerollbank AG) who is for the time being shownthe records
of Euroclear, Clearstream, Luxembourg or Oestdiigitie Kontrollbank AG (as applicable) as the holde a

particular nominal amount of such Notes (in whielard any certificate or other document issued tmp&ear or
Clearstream, Luxembourg or Oesterreichische Kdb@iok AG (as applicable) as to the nominal amounsuzh

Notes standing to the account of any person shaltdnclusive and binding for all purposes savehim ¢ase of
manifest error) shall be treated by the Issueritsnalgents as the holder of such nominal amousticfi Notes for all
purposes other than with respect to the paymemptrintipal or interest on such nominal amount ofhsMotes, for
which purpose the bearer of the relevant GlobaeNbiall be treated by the Issuer and its ageritseasolder of such
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nominal amount of such Notes in accordance with sulgject to the terms of the relevant Global Natd ¢he
expressions "Noteholder" and "holder of Notes" @ldted expressions shall be construed accordingly.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearsirdauxembourg and/or Oesterreichische KontrollbAk
shall, whenever the context so permits, exceptelation to Notes issued in NGN form, be deemedntdude a
reference to any additional or alternative cleasggtem specified in the applicable Final Terms apmproved by the
Issuer and the Agent.

Notes other than Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe @ovkred Bank Bonds may be accelerated by the holde
thereof in certain circumstances described in tbemiE and Conditions of the Notes (other than Pfaefdy Jumbo-
Pfandbriefe and Covered Bank Bonds). In such cistantes, where such Notes are still represented@igbal Note
and a holder with an interest in such Global Natdited to his securities account with EurocleaCtgarstream,
Luxembourg gives notice to the Agent that it wistesccelerate such Notes, then unless within mgef 15 days
from the giving of such notice payment has beenamadull in accordance with the terms of the GloNate, the
Global Note will become void. At the same time, desk of interests in such Note credited to thegoants with
Euroclear or Clearstream, Luxembourg (as appli¢abik become entitled to proceed directly agaitist Issuer on
the basis of statements of account provided by ¢temo or Clearstream, Luxembourg (as applicableeuthe terms
of a deed of covenant (the "Deed of Covenant”)dl@te June 2013 executed by the Issuer. Notes thadeposited
for clearing with Oesterreichische Kontrollbank Al not become void in any circumstances. Pfarefiesi Jumbo-
Pfandbriefe and Covered Bank Bonds may be acceteiat the holder thereof subject to and in accarelavith the
provisions of Austrian law, subject as providedha applicable Final Terms.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

The Terms and Conditions are set out below in Rants.

Part A sets out the Terms and Conditions of thedl@ither than Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe andeted
Bank Bonds) which (subject to completion and amendnwill be attached to or incorporated by referernto each
global Note and which will be attached to or enéatsipon each definitive Note (other than Pfandbridumbo-
Pfandbriefe and Covered Bank Bonds), provided thatapplicable Final Terms in relation to any Serigf Notes
may specify other terms and conditions which shalthe extent so specified or to the extent inisterst with the
Terms and Conditions of the Notes (other than Rfarte, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bank Borrdp)ace the
Terms and Conditions of the Notes (other than Rfaete, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bank BonalsYHe
purpose of such Series of Notes.

Part B sets out the Terms and Conditions of Pfaief#r(other than Jumbo-Pfandbriefe) which (subject
completion and amendment) will be attached to ooiiporated by reference into each global Pfandlerigfther than
Jumbo-Pfandbriefe), provided that the applicabledfiTerms in relation to any Series of Pfandbriefay specify
other terms and conditions which shall, to the et specified or to the extent inconsistent Wit Terms and
Conditions of Pfandbriefe (other than Jumbo-Pfanelie), replace the Terms and Conditions of Pfareferi(other
than Jumbo-Pfandbriefe) for the purpose of suclieSeaf Pfandbriefe.

Part C sets out the Terms and Conditions of Jumfaoxdbriefe which (subject to completion and amendjne
will be attached to or incorporated by referenctirach global Pfandbriefe representing Pfandbridaeominated in
euro and in an aggregate principal amount of or eeding euro seven hundred and fifty million ("Jumbo
Pfandbriefe"), provided that the applicable Finarins in relation to any Series of Jumbo-Pfandbriefey specify
other terms and conditions which shall, to the et specified or to the extent inconsistent Wit Terms and
Conditions of Jumbo-Pfandbriefe, replace the Teamd Conditions of Jumbo-Pfandbriefe for the purpo§euch
Series of Jumbo-Pfandbriefe.

Part D sets out the Terms and Conditions of CoveBashk Bonds which (subject to completion and
amendment) will be attached to or incorporated éference into each global Covered Bank Bond, pexlithat the
applicable Final Terms in relation to any SeriesGafvered Bank Bonds may specify other terms anditbmms which
shall, to the extent so specified or to the exieensistent with the Terms and Conditions of CegeBank Bonds,
replace the Terms and Conditions of Covered BanidBdor the purpose of such Series of Covered Bankls.
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PART A

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
(OTHER THAN PFANDBRIEFE, JUMBO-PFANDBRIEFE AND COVE RED BANK BONDS)

(English language version)

This Note is one of a Series of Euro Medium Termeaddwhich are not Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe
or Covered Bank Bonds) (the "Notes" which expressioall mean (a) in relation to any Notes represktby a
global Note, units of the lowest Specified Denortiora in the Specified Currency of the relevant Noté)
definitive Notes issued in exchange (or part exgearfor a permanent global Note, and (c) any gldbate)
issued by UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austrial’ the "Issuer") pursuant to an amended and ssbtat
agency agreement as further amended and/or supptlednand/or restated from time to time (the "Agency
Agreement") dated 21 June 2013 and made betwedsgher, The Bank of New York Mellon as issuingrage
and principal paying agent (the "Agent" which exgsien shall include any successor agent) and tiex paying
agent named therein (together with the Agent, Breeylng Agents" which expression shall include adgitzonal
or successor paying agents). All of the Notes ftione to time issued by the Issuer which are fortiime being
outstanding are hereinafter referred to as theédlaind the term "Note" is to be construed accgigirAs used
in these Terms and Conditions of the Notes, "Senesmans each original issue of Notes together athfurther
issues expressed to form a single series withttigenal issue and the terms of which are (saveterissue Date,
Interest Commencement Date and the Issue Priceyvatde identical (including whether or not the Nosere
listed) and which are consolidated and form a sirggries and shall be deemed to include the temyparal
permanent global Notes and the definitive Notesuah Series and the expressions "Notes of theanelSeries”
and "holders of Notes of the relevant Series" @tated expressions shall be construed accordingly.

The Final Terms in relation to this Note are ateathereto or endorsed hereon. References herée to
"applicable Final Terms" are to the Final Termseed hereto or endorsed hereon.

The holders for the time being of the Notes ("Notdars"), which expression shall, in relation toyan
Notes represented by a global Note, be construggt@sded in Condition 1, the holders of the Coupdas
defined below) appertaining to interest-bearingri@fe Notes (the "Couponholders”), the holderghe Talons
(as defined below) (the "Talonholders") and thedbdd of the Receipts (as defined below) (the "Rxthelders”)
are deemed to have notice of, and are entitlecheéobenefit of, all the provisions of the Agency égment,
which are binding on them. Words and expressiofinelin the Agency Agreement or defined or setiouhe
applicable Final Terms shall have the same meaniigse used in these Terms and Conditions of thiedNo
unless the context otherwise requires or unleseraibe stated. Copies of the Agency Agreement (fwhic
contains the form of Final Terms) and the Finalii®for the Notes of this Series are available ftbenspecified
office of each of the Paying Agents set out atethe of these Terms and Conditions of the Notes.

The Noteholders in respect of Notes that are degmbdior clearing with a common depositary for
Euroclear and Clearstream, Luxembourg are entiftedhe benefit of a deed of covenant (the "Deed of
Covenant") dated 21 June 2013 made by the Issumr.ofiginal of the Deed of Covenant is held by such
common depositary on behalf of Euroclear and Clesas), Luxembourg. Copies of the Deed of Covenay m
be obtained upon request during normal businessstitam the specified offices of each of the Payhygnts.

Notes issued in new global notd&GN") form will be kept in custody by a common safelerepn behalf
of Euroclear and Clearstream, Luxembourg.

1. Form, Denomination and Title

The Notes of this Series are in bearer form inSpecified Currency and Specified Denomination(s) an
definitive Notes of this Series will be seriallymbered. This Note is a Fixed Rate Note, a Flod®ate Note, a
Zero Coupon Note, a Partly Paid Note, an Instalimiéote or an Inflation-Linked Note (where payment i
respect of principal and/or interest is linked toiaflation index). The Interest Basis and Redempgi#ayment
Basis of such Notes will in each case be as specifi the applicable Final Terms and the apprappabdvisions
of these Terms and Conditions of the Notes willlp@zcordingly. If it is a definitive Note, it isssued with
interest coupons for the payment of interest ("@mngJ) attached, and if applicable, talons for fert@oupons
("Talons") attached, unless it is a Zero CouporeNotwhich case references to interest (other thaelation to
interest due after the Maturity Date) and Couporthése Terms and Conditions of the Notes are pyicable.

If it is a definitive Note redeemable in instalmerit is issued with receipts ("Receipts”) for theeyment of

Page 48



instalments of principal prior to the stated mdguattached. Wherever Partly Paid Notes or Inflationked
Notes are issued to bear interest on a fixed atifig rate basis or on a non interest-bearing ptssprovisions
in these Terms and Conditions of the Notes relatngixed Rate Notes, Floating Rate Notes and Zanopon
Notes respectively shall, where the context so tedamd subject to the applicable Final Terms, applguch
Partly Paid Notes or Inflation-Linked Notes. Anyfemence in these Terms and Conditions of the Naoes
Coupon(s), Couponholder(s) or coupon(s) shall,amtbe context otherwise requires, be deemed todea
reference to Talon(s), Talonholder(s) or talon(s).

In addition, the Notes will provide that the rigltisNoteholders with regard to payments of printipsl
either be (a) unsubordinated ("Ordinary Notes"(byrsubordinated in the manner described under iGon@(b)
("Subordinated Notes"). The Subordinated Notes wallturn (as specified in the applicable Final T&m
constitute either (i) supplementary capitaigdnzungskapitdlaccording to section 23(1) No. 5 and 23(7) of the
Austrian Banking Act as amended (the "Bankweserigéser "BWG") (the "Supplementary Capital
Subordinated Notes"), (ii) subordinated capifdh¢hrangiges Kapitdlaccording to section 23(1) No. 6 and
23(8) of the BWG or Tier 2 Capital according to tRelevant Rules (each as defined in Condition K (t
"Subordinated Capital Subordinated Notes") or @hprt term subordinated capit&urzfristiges nachrangiges
Kapital) according to section 23(1) No. 9 and 23(8a) & BWG (the "Short Term Subordinated Capital
Subordinated Notes").

Notes may be issued in any denomination(s) as fegebdn the Final Terms provided however that the
minimum denomination(s) will be such amount as imayllowed or required from time to time by thesvaint
central bank (or equivalent body, however describedalled) or any laws or regulations applicaldethe
relevant Specified Currency of the Notes.

The Prospectus is an approved Prospectus for Noi#s a denomination of at least € 1,000. The
competent authority for issues of listed Notes utfiee Programme, with a denomination of at lea&t@00, will
be the CSSF. Subject thereto, each series of Malldse in denominations specified in the Final marsubject
to compliance with all applicable legal and/or régtory and/or central bank or equivalent requirertgen

Subject as set out below, title to the Notes, thagons and Receipts will pass by delivery. The érotdf
each Coupon or Receipt, whether or not such CoapdReceipt is attached to a Note, in his capaatgch,
shall be subject to and bound by all the provisioostained in the relevant Note. The Issuer and Ranying
Agents may, to the fullest extent permitted by aygtlle law, deem and treat the bearer of any Nobeipon or
Receipt as the absolute owner thereof (whetherobrsnch Note, Coupon or Receipt shall be overdue an
notwithstanding any notation of ownership or witithereon or notice of any previous loss or thed¢of) for
all purposes but, in the case of any global Notdhaut prejudice to the provisions set out below.

For so long as any of the Notes of this Seriesgpeesented by a global Note held on behalf of 8esw
Bank S.A./N.V. ("Euroclear”) and/or Clearstream Bag, société anonyme ("Clearstream, Luxembourg")
and/or Oesterreichische Kontrollbank AG, each perato is for the time being shown in the records of
Euroclear and/or of Clearstream, Luxembourg an@esterreichische Kontrollbank AG as the holder of a
particular nominal amount of such Notes (in whiegard any certificate or other document issued lnp&ear
or Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichisah@rollbank AG as to the nominal amount of suchddo
standing to the account of any person shall belesive and binding for all purposes save in theeaafamanifest
error) shall be treated by the Issuer and the Bafgents as a holder of such nominal amount of dmtles for
all purposes other than for the payment of prirlojmecluding premium (if any)) and interest on sudbtes, the
right to which shall be vested, as against theeissund any of the Paying Agents, solely in the &eaf the
global Note in accordance with and subject todtsis (and the expressions "Noteholder”, "holdeMaties" and
related expressions shall be construed accordiniliges which are represented by a global Note avily be
transferable in accordance with the rules and phoes for the time being of Euroclear and/or Cleasasn,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank A&the case may be.

In the case of NGNs, on any redemption or payméananstalment or interest being made in respgct o
or purchase and cancellation of, any of the Natpsasented by a temporary global Note and a pemhaghebal
Note, the Issuer shall procure that details of gecemption, payment or purchase and cancellatisribe case
may be) in respect of the temporary global Note tedpermanent global Note shall be entered pioimathe
records ofturoclear and Clearstream, Luxemboargl, upon any such entry being made, the aggregateal
amount of the Notes recorded in the record&wfoclear and Clearstream, Luxemboaryl represented by the
temporary global Note and the permanent global ISbedl be reduced by the aggregate nominal amdutiteo
Notes so redeemed or purchased and cancelled trebgggregate amount of such instalment so paidar©n
exchange of a portion only of the Notes represebted temporary global Note, the Issuer shall predhat
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details of such exchange shall be entered prandkee records oEuroclear and Clearstream, Luxembourg

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstrdauxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank
AG shall, whenever the context so permits, exceptelation to Notes in NGN form, be deemed to idela
reference to any additional clearance system apprby the Issuer, the Agent and, where the Noe$isied on
the Luxembourg Stock Exchange, the Luxembourg Skxahange.

2. Status
(a) Status of the Ordinary Notes

The Ordinary Notes and the Coupons and Receiptstimgl thereto (if any) constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated olohigatof the Issuer and raniari passuwithout any
preference among themselves and equally with aérabutstanding unsecured and unsubordinated tiblngaof
the Issuer, present and future (save to the e#tabiaws affecting creditors’ rights generallyairbankruptcy or
winding-up may give preference to any of such otlverecured obligations).

(b) Status of the Subordinated Notes
(i) Status

The Subordinated Notes (that is, the Supplemen@apital Subordinated Notes, the Subordinated
Capital Subordinated Notes, or the Short Term Siibated Capital Subordinated Notes, as specifiethén
applicable Final Terms) and the Coupons and Receglating thereto (if any) constitute unsecured, an
accordance with paragraph (ii) below, subordinatbligations of the Issuer and rapkri passuwithout any
preference among themselves.

(i) Subordination

Claims against the Issuer in respect of the praiaypand interest on the Subordinated Notes (fhdhe
Supplementary Capital Subordinated Notes, the Siiteed Capital Subordinated Notes, or the ShortnTe
Subordinated Capital Subordinated Notes, as spddairfi the applicable Final Terms) will be subort&ak in the
event of the liquidation or bankruptcy of the Issue the claims of Senior Creditors (as definetbl in that
amounts in respect of such principal and interleall e due and payable by the Issuer in such windp only
after the claims of the Senior Creditors have bsatfisfied in full. The risks of statutory loss afptoon
applicable to the Subordinated Notes are more figlycribed in the risk factors entitlel@egulatory Changés
"Risks of subordinated instruments: Supplementanpit@la Subordinated Notes, Subordinated Capital
Subordinated Notes, Short Term Subordinated Catadordinated Notés"Change of laWw and 'Risks in
connection with the adoption of a future crisis mgement regime for bariks

In this paragraph (ii) and in Condition 2(b)(iiif these Terms and Conditions of the Notes "Senior
Creditors" means creditors of the Issuer whosenslare admitted to proof in the winding up of thsuler and
who are unsubordinated creditors of the Issuer.

(iii) Set-Off
(A) Subordinated Capital Subordinated Notes

Subject to applicable law no Subordinated Capitabdgdinated Noteholder, Subordinated Capital
Subordinated Couponholder or Subordinated CapitdloRlinated Receiptholder may exercise or claim any
rights of set-off in respect of any amount owedittdy the Issuer arising under or in connectionhwibe
Subordinated Capital Subordinated Notes, the Suteietl Capital Subordinated Coupons or the Subatekh
Capital Subordinated Receipts and each Subordirasgital Subordinated Noteholder, Subordinated @hpi
Subordinated Couponholder and Subordinated Cagtddordinated Receiptholder shall, by virtue of his
subscription, purchase or holding of any Subor@daCapital Subordinated Note, Subordinated Capital
Subordinated Coupon or Subordinated Capital Subateld Receipt, be deemed to have waived all sgbbsrof
set-off.

To the extent that, on a winding up of the Issuwer set-off takes place, whether by operation of &aw
otherwise, between (a) any amount owed by the issu@ Subordinated Capital Subordinated Noteholder
Subordinated Capital Subordinated Couponholder ulroRlinated Capital Subordinated Receiptholdernrayis
under or in connection with the Subordinated Cafitdbordinated Notes, the Subordinated Capital &lihated
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Coupons or the Subordinated Capital SubordinatetkiRes and (b) any amount owed to the Issuer b¥ suc
Subordinated Capital Subordinated Noteholder, Siibated Capital Subordinated Couponholder or
Subordinated Capital Subordinated Receiptholdethaxase may be, such Subordinated Capital Surtabedi
Noteholder, Subordinated Capital Subordinated Cohploler or Subordinated Capital Subordinated
Receiptholder, as the case may be, will immediatelgsfer such amount which is set off to the kigaor (or
other relevant insolvency official of the Issuer)ie held on trust for the Senior Creditors.

(B) Short Term Subordinated Capital Subordinateteblo

Subject to applicable law no Short Term Subordeha@apital Subordinated Noteholder, Short Term
Subordinated Capital Subordinated Couponholder &iortS Term Subordinated Capital Subordinated
Receiptholder may exercise or claim any rightsetfcdf in respect of any amount owed to it by thsuler arising
under or in connection with the Short Term Subatéd Capital Subordinated Notes, the Short Term
Subordinated Capital Subordinated Coupons or tleetSterm Subordinated Capital Subordinated Receipts
each Short Term Subordinated Capital Subordinatehdlder, Short Term Subordinated Capital Subatduh
Couponholder and Short Term Subordinated CapitdioRlinated Receiptholder shall, by virtue of his
subscription, purchase or holding of any Short T@uaobordinated Capital Subordinated Note, Short Term
Subordinated Capital Subordinated Coupon or SherimT Subordinated Capital Subordinated Receipt, be
deemed to have waived all such rights of set-off.

To the extent that, on a winding up of the Issuer set-off takes place, whether by operation of &aw
otherwise, between (a) any amount owed by the issu@ Short Term Subordinated Capital Subordinated
Noteholder, Short Term Subordinated Capital Sulmatéid Couponholder or Short Term Subordinated @lapit
Subordinated Receiptholder arising under or in eotion with the Short Term Subordinated Capital
Subordinated Notes, the Short Term Subordinatedt&@&ubordinated Coupons or the Short Term Subatdd
Capital Subordinated Receipts and (b) any amoueidaw the Issuer by such Short Term Subordinateut&la
Subordinated Noteholder, Short Term Subordinateghit&la Subordinated Couponholder or Short Term
Subordinated Capital Subordinated Receiptholdethasase may be, such Short Term SubordinatedaCapi
Subordinated Noteholder, Short Term Subordinategit&la Subordinated Couponholder or Short Term
Subordinated Capital Subordinated Receiptholdethasase may be, will immediately transfer suclowamh
which is set off to the liquidator (or other relavansolvency official of the Issuer) to be held toast for the
Senior Creditors.

©) Ordinary Notes and Supplementary Capital Subatdd Notes

Set-off in relation to Ordinary Notes and SuppletagnCapital Subordinated Notes may be restriated i
accordance with applicable law.

3. Interest
(€)) Interest on Fixed Rate Notes

Each Fixed Rate Note bears interest on its nonainaunt (or, if it is a Partly Paid Note, the amount
paid up) from (and including) the Interest Commenest Date at the rate(s) per annum equal to the(&)abf
Interest (subject to Conditions 2(b), 3(f) and 3¢fj)these Terms and Conditions of the Notes, ifliagble).
Interest will be payable in arrear on the Intefegayment Date(s) in each year and on the Maturity athat
does not fall on an Interest Payment Date. The piesyment of interest will be made on the Intefeayment
Date next following the Interest Commencement Rate, if the period from the Interest CommencemestieD
to the first Interest Payment Date differs from pleeiod between subsequent Fixed Interest Datdsamwount to
the initial Broken Amount. If the Maturity Date ot an Interest Payment Date, interest from thequiag
Interest Payment Date (or the Interest CommenceDeid) to the Maturity Date will amount to the filgxoken
Amount. Interest will be paid subject to and in@dance with the provisions of Condition 5 of th&sems and
Conditions of the Notes. Interest will cease toraemn each Fixed Rate Note (or, in the case ofegdemption
of part only of a Note, that part only of such Note the due date for redemption thereof unlessnujue
presentation thereof, payment of principal is inganty withheld or refused, in which event intenedt continue
to accrue (as well after as before any judgmerti) whichever is the earlier of (i) the day on whiall sums due
in respect of such Note up to that day are recdnyedr on behalf of the holder of such Note angtfie day on
which the Agent has notified the holder thereofh@i in accordance with Condition 12 of these Teand
Conditions of the Notes or individually) of recegdtall sums due in respect thereof up to that.date

If interest is required to be calculated for a perending other than on an Interest Payment Date a5
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otherwise provided in the applicable Final Termsl @xcept in the case of definitive Notes where xedfi
Coupon Amount or Broken Amount is specified in gpplicable Final Terms, such interest shall beutated

by applying the Rate of Interest to (i) in the cabE&ixed Rate Notes which are represented by dabNote, the
aggregate outstanding nominal amount of the Fixatk Rlotes represented by such Global Note (ohey &re
Partly Paid Notes, the aggregate amount paid up(i)an the case of Fixed Rate Notes in defirgtifiorm, the
Calculation Amount and, in each case, multiplyingtssum by the applicable Day Count Fraction amthdmng
the resultant figure to the nearest sub-unit ofredevant Specified Currency, half of any such solt-being
rounded upwards or otherwise in accordance withlieggipe market convention. Where the Specified
Denomination of a Fixed Rate Note in definitiverfocomprises more than one Calculation Amount, theuat

of interest payable in respect of such Fixed Ratgl¢hall be the aggregate of the amounts (detedrimthe
manner provided above) for each Calculation Amotomprising the Specified Denomination without any
further rounding.

In these Terms and Conditions of the Notes:
"Day Count Fraction" means:

(@) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in thepplicable Final Terms:

(i) inthe case of Notes where the number of daytheé relevant period from (and including)
the most recent Interest Payment Date (or, if ntme,Interest Commencement Date) to
(but excluding) the relevant payment date (the tAatPeriod") is equal to or shorter than
the Determination Period during which the Accruali®d ends, the number of days in
such Accrual Period divided by the product of (A)etnumber of days in such
Determination Period and (B) the number of Deteation Dates as specified in the
applicable Final Terms that would occur in one pdér year assuming interest was to be
payable in respect of the whole of that year; or

(i) in the case of Notes where the Accrual Per®donger than the Determination Period
during which the Accrual Period ends, the sum of:

(A) the number of days in such Accrual Period feglin the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the praidof (1) the number of
days in such Determination Period and (2) the nurmabBetermination Dates as
specified in the applicable Final Terms that woatgtur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieoivhole of that year; and

(B) the number of days in such Accrual Period figllin the next Determination
Period divided by the product of (1) the numbedays in such Determination
Period and (2) the number of Determination Dates thould occur in one
calendar year assuming interest was to be payalkspect of the whole of that
year; and

"Determination Period" means each period from (antlding) a Determination Date to (but excluding)
the next Determination Date (including, where aittiee Interest Commencement Date or the final &ster
Payment Date is not a Determination Date, the dez@mmmencing on the first Determination Date pt@rand
ending on the first Determination Date followingesf such date); and

(b) if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the dctua
number of days in the Interest Period divided by @, if any portion of that Interest Period falisa leap year,
the sum of (i) the actual number of days in thatipo of the Interest Period falling in a leap yéarided by 366
and (i) the actual number of days in that portidthe Interest Period falling in a non-leap yeardid by 365);

(© if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the dmable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

(d) if "Actual/360" is specified in the applicabkenal Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

(e) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spiéed in the applicable Final Terms, the number of
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(f)

(9)

days in the Interest Period divided by 360, caledan a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 X (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;
"Y," is the year, expressed as a number, in whichdéyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundbe¢he Interest Period, unless such number
would be 31, in which caselmrill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would ban’(?;illi)l is greater than 29, in which casg D
will be 30;

if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified the applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatacadormula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 X (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirtsteday of the Interest Period falls;
"Y," is the year, expressed as a number, in whichdéyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundbe¢he Interest Period, unless such number
would be 31, in which caselmrill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would b&é3ghich case E)will be 30;

if "30E/360" (ISDA) is specified in the appligie Final Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $asifollows:

Day Count Fraction = [360 X (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:

"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;
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"Y," is the year, expressed as a number, in whichdéyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbaerhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a nundfehe Interest Period, unless (i) that day is
the last day of February or (ii) such number wdwgd31, in which case Wvill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in

the Interest Period, unless (i) that day is thé ¢y of February but not the Maturity Date or
(i) such number would be 31, in which casze\/izbll be 30; and

"sub-unit" means, with respect to any currency othan U.S. dollars and euro, the lowest amount of
such currency that is available as legal tendehéncountry of such currency and means, with resypet).S.
dollars and euro, one cent.

(b) Interest on Floating Rate Notes

0] Interest Payment Dates

Each Floating Rate Note bears interest on its aatshg nominal amount (or, if it is a Partly Paidt#]
the amount paid up) from and including the Intet@smmencement Date and such interest will be payabl

(subject to Conditions 2(b), 3(e) and 3(f) of th&@sems and Conditions of the Notes, if applicaloledrrear on
either:

(A) the Specified Interest Payment Date(s) (eachisterest Payment Date") in each year specified
in the applicable Final Terms; or

(B) if no Specified Interest Payment Date(s) isgpecified in the applicable Final Terms, each date
(each an "Interest Payment Date") which falls thmiber of months or other period specified as
the Specified Period in the applicable Final Teafter the preceding Interest Payment Date or,
in the case of the first Interest Payment Dater dfte Interest Commencement Date.

Such interest will be payable in respect of eacbrést Period (which expression shall, in theseriBer
and Conditions of the Notes, mean the period fra mcluding an Interest Payment Date (or the &dfer
Commencement Date) to but excluding the next (et)finterest Payment Date).

If a Business Day Convention is specified in thepliepble Final Terms and (x) if there is no
numerically corresponding day on the calendar mamtivhich an Interest Payment Date should occufypif
any Interest Payment Date would otherwise fall aag which is not a Business Day, then, if the Bess Day
Convention specified is:

(2) in any case where Specified Periods are sgecifi accordance with Condition 3(b)(i)(B) of
these Terms and Conditions of the Notes, the FlgadRate Convention, such Interest Payment
Date (a) in the case of (x) above, shall be theday that is a Business Day in the relevant
month and the provisions of (ii) below shall appiytatis mutandis or (b) in the case of (y)
above, shall be postponed to the next day whiéhBsisiness Day unless it would thereby fall
into the next calendar month, in which event (igtsunterest Payment Date shall be brought
forward to the immediately preceding Business Dag éi) each subsequent Interest Payment
Date shall be the last Business Day in the montitiwfalls in the Specified Period after the
preceding applicable Interest Payment Date occuared

2 the Following Business Day Convention, sucledest Payment Date shall be postponed to the
next day which is a Business Day; or

3) the Modified Following Business Day Conventiosiich Interest Payment Date shall be
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postponed to the next day which is a Business Ddgss it would thereby fall into the next
calendar month, in which event such Interest Payrate shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day; or

4) the Preceding Business Day Convention, suaréat Payment Date shall be brought forward to
the immediately preceding Business Day.

In these Terms and Conditions of the Notes:

"Business Day" means a day which is either (aglation to any sum payable in a Specified Currency
other than euro, a day on which commercial bankisfareign exchange markets settle payments in riineipal
financial centre of the country of the relevant Sfped Currency and any Additional Business Cesprecified in
the applicable Final Terms or (b) in relation ty 3am payable in euro, a day on which TARGET?2 isroand a
day on which commercial banks and foreign exchamgekets settle payments in any Additional Business
Centre specified on the applicable Final Terms; and

"TARGET2" means the Trans-European Automated ReakTGross Settlement Express Transfer
payment system for euro which utilises a singleethglatform and which was launched on 19 Noven20&7
or any successor thereto.

(i) Interest Payments

Interest will be paid subject to and in accordawié the provisions of Condition 5 of these Termsla
Conditions of the Notes. Interest will cease toraecon each Floating Rate Note (or, in the cas¢hef
redemption of part of a Note, that part only offsiNote) on the due date for redemption thereofasmlepon due
presentation thereof, payment of principal is ingarty withheld or refused in which event interedt ontinue
to accrue (as well after as before any judgment) whichever is the earlier of (A) the day on whiall sums
due in respect of such Note up to that day areveddy or on behalf of the holder of such Note @pthe day
on which the Agent has notified the holder ther@ither in accordance with Condition 12 of thesemi®and
Conditions of the Notes or individually) of recegdtall sums due in respect thereof up to that.date

(iii) Rate of Interest for Floating Rate Notes

The Rate of Interest payable from time to timedsprect of this Note if it is a Floating Rate Noté lae
determined in the manner specified in the apple#&lhal Terms.

(A) ISDA Determination for Floating Rate Notes

Where ISDA Determination is specified in the apgile Final Terms as the manner in which the Rate
of Interest is to be determined, the Rate of Istef@ each Interest Period will be the relevamASRate plus or
minus (as indicated in the applicable Final Terthe)Margin (if any). For the purposes of this saitagraph (A),
"ISDA Rate" for an Interest Period means a rateabtm the Floating Rate that would be determinedtsy
Agent under an interest rate swap transaction daf Algent were acting as Calculation Agent for thaas
transaction under the terms of an agreement incatipg the 2006 ISDA Definitions, as amended andatgd
as at the Issue Date of the first Tranche of ameSe®f the Notes, as published by the InternatiGveaps and
Derivatives Association, Inc. on its website _at wigda.org(or any successor website thereto) (the "ISDA
Definitions™) and under which:

(1) the Floating Rate Option is as specified inapplicable Final Terms;
(2) the Designated Maturity is a period specifiedhe applicable Final Terms; and

(3) the relevant Reset Date is either (x) if thelmpble Floating Rate Option is based on the Lando
inter-bank offered rate ("LIBOR") or on the euraaeointer-bank offered rate ("EURIBOR") for a
currency, the first day of that Interest Periodygrin any other case, as specified in the appleab
Final Terms.

For the purposes of this sub-paragraph (A) (i) dkleg Rate", "Calculation Agent”, "Floating Rate
Option”, "Designated Maturity" and "Reset Date" @athe meanings given to those terms in the ISDA
Definitions and (ii) "euro-zone" means the regiomprised of Member States of the European Uniohatiapt
the single currency in accordance with the Treaty.
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(B) Screen Rate Determination for Floating RateeNot

Where Screen Rate Determination is specified imft@icable Final Terms as the manner in which the
Rate of Interest is to be determined, the Ratatafrést for each Interest Period will, subject amvidled below,
be either:

(1) the offered quotation; or

(2) the arithmetic mean (rounded if necessary &ofifth decimal place, with 0.000005 being rounded
upwards and, in case of EURIBOR, 0.0005) of thereffi quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) f&efleeence Rate which appears or appear, as the case

may be, on the Relevant Screen Page as at 11.0@Landon time, in the case of LIBOR, or Brusseétset in

the case of EURIBOR) on the Interest Determinafiate in question plus or minus (as indicated in the
applicable Final Terms) the Margin (if any), all dstermined by the Agent. If five or more of sudfeced
guotations are available on the Relevant Screer,Rhg highest (or, if there is more than one dhighest
guotation, one only of such quotations) and theekiw(or, if there is more than one such lowest afigt, one

only of such quotations) shall be disregarded &y Algent for the purpose of determining the arithocnetean
(rounded as provided above) of such offered qumiati

The Agency Agreement contains provisions for deieimg the Rate of Interest in the event that the
Relevant Screen Page is not available or if, incdmee of (1) above, no such offered quotation agpa&a in the
case of (2) above, fewer than three such offereadjons appear, in each case as at the time sukaif the
preceding paragraph.

If the Reference Rate from time to time in resp¥dEloating Rate Notes is specified in the applieab
Final Terms as being other than LIBOR or EURIBORe Rate of Interest in respect of such Notes véll b
determined as provided in the applicable Final Berm

(iv) Determination of Rate of Interest and Calcidatof Interest Amount

The Agent will, as soon as practicable after eauole at which the Rate of Interest is to be deteechin
determine the Rate of Interest and calculate theuaimof interest payable in respect of each Spetifi
Denomination (each an "Interest Amount") for théevant Interest Period. Each Interest Amount sball
calculated by applying the Rate of Interest to ac#ed Denomination, multiplying such sum by thppkcable
Day Count Fraction and rounding the resultant #gto the nearest cent (or its approximate equivatethe
relevant other Specified Currency), half a centi{erapproximate equivalent in the relevant othpecied
Currency) being rounded upwards. The determinatiothe Rate of Interest and calculation of eaclerkst
Amount by the Agent shall (in the absence of mahiéeror) be final and binding upon all parties.

"Day Count Fraction" means, in respect of the datean of an amount of interest for any Interest
Period:

(@) if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the actua
number of days in the Interest Period divided by 8, if any portion of that Interest Period falisa
leap year, the sum of (i) the actual number of daybat portion of the Interest Period fallingarieap
year divided by 366 and (ii) the actual number @slin that portion of the Interest Period fallinga
non-leap year divided by 365);

(b) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the dmable Final Terms, the actual number of dayshe t
Interest Period divided by 365;

(©) if "Actual/360" is specified in the applicablnal Terms, the actual number of days in the &geer
Period divided by 360;

(d) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spied in the applicable Final Terms, the number ayglin
the Interest Period divided by 360, calculated doraula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 X (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360

where:
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"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;

"Y,"is the year, expressed as a number, in whickislygmmediately following the last day included in
the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbeiich the first day of the Interest Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numberhich the day immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundbehe Interest Period, unless such number would
be 31, in which caselm/ill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 3]Dq'mjgreater than 29, in which casngDII be 30;

(e if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specifiadthe applicable Final Terms, the number of daythé
Interest Period divided by 360, calculated on anfda basis as follows:

Day Count Fraction = [360 X (Y,— Y )] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;
"Y," is the year, expressed as a number, in whichdéyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundbe¢he Interest Period, unless such number
would be 31, in which caselmrill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in

the Interest Period, unless such number would beé3thich case Pwill be 30; and

U] if "30E/360" (ISDA) is specified in the applioke Final Terms, the number of days in the InteRestod
divided by 360, calculated on a formula basis #eis:

Day Count Fraction = [360 X (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:

"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in whichdéyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a nundfehe Interest Period, unless (i) that day is
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the last day of February or (ii) such number wdwgd31, in which case vill be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in

the Interest Period, unless (i) that day is thé ¢y of February but not the Maturity Date or
(if) such number would be 31, in which casevill be 30.

(V) Notification of Rate of Interest and Intereshdunt

The Agent will cause the Rate of Interest and datérest Amount for each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date to be notified &léisuer and (in the case of Floating Rate Notashndre listed
on the official list of the Luxembourg Stock Exclga), the Luxembourg Stock Exchange or (if appliepliny
other stock exchange on which the relevant Flod®ate Notes are for the time being listed and tpuigished
in accordance with the provisions of Condition 12hese Terms and Conditions of the Notes as ssquossible
but in any event not later than the fourth busingesg (being a day on which commercial banks andidor
exchange markets settle payments in the city witinrédgent is located) after their determination aot later
than the first day of the Interest Period. Eacleregt Amount and the Interest Payment Date soiewbtihay
subsequently be amended (or appropriate alternativengements made by way of adjustment) without
publication as aforesaid in the event of an extensir shortening of the Interest Period. Any sucteadment
will be promptly notified to each stock exchangevdnich this Note, if it is a Floating Rate Notefds the time
being listed.

(vi) Minimum or Maximum Interest Rate

If the applicable Final Terms specify a Minimumdrest Rate, then the Rate of Interest shall inveate
be less than such minimum, and if there is so shMaximum Interest Rate then the Rate of Inteslkestl in no
event exceed such maximum.

(c) Zero Coupon Notes

Subject to these Terms and Conditions of the Notdwre a Zero Coupon Note becomes due and
payable prior to the Maturity Date and is not patten due, the amount due and payable shall be tetised
Face Amount of such Note as determined in accoedauith Condition 4(f)(ii) of these Terms and Coimtits of
the Notes. As from the Maturity Date, any overduegpal of such Note shall bear interest at a peieannum
equal to the Accrual Yield. Such interest shalltoore to accrue (as well after as before any juddmentil
whichever is the earlier of (i) the day on whichsalms due in respect of such Note up to that dayexeived by
or on behalf of the holder of such Note and (i§ ttay on which the Agent has notified the holderebf (either
in accordance with Condition 12 of these Terms @odditions of the Notes or individually) of receipt all
sums due in respect thereof up to that date. Suehest will be calculated on the basis of a yéa360 days
consisting of 12 months of 30 days each and incdse of an incomplete month the actual number g da
elapsed.

(d) Partly Paid Notes

In the case of Partly Paid Notes (other than P&dlgl Notes which are Zero Coupon Notes) interdst w
accrue as aforesaid on the paid-up nominal amoustich Notes and otherwise as specified in theicgipe
Final Terms.

(e) Inflation-Linked Notes

In the case of Inflation-Linked Notes that havecsiped Inflation-Linked Interest as the Interestsgain
the applicable Final Termgach payment of interest in respect of such Ndtedl e the Interest Amount
provided in, or determined in accordance with thesens and Conditions, multiplied by the Interestdx Ratio
applicable to the date on which such payment fallse madelf a Maximum Rate of Interest and/or Minimum
Rate of Interest is specified in the Final Terng inflation-adjusted Interest Amount shall not eed or fall
below, as applicable, an amount which would resubli rate of interest in excess or below, as agplg the
limits so specified.

In respect of Inflation-Linked Notasat have specified Inflation-Linked Interest bs tnterest Basis in
the applicable Final Termshe Calculation Agent will calculate such infaattadjusted Interest Amount as soon
as practicable after each time such amount is ¢aplbeing determined and will notify the Agenetbof as
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soon as practicable after calculating the same. Adgent will as soon as practicable thereafter pdtie Issuer
and any stock exchange on which the Notes arehfotitne being listed thereof and cause notice tfig¢oebe
published in accordance with Condition 12.

() Interest on Supplementary Capital SubordinatedNotes

On any Interest Payment Date (as defined belowethgy be paid (subject to Condition 2(b)(ii) of
these Terms and Conditions of the Notes) the isteire respect of any Series of Supplementary Clapita
Subordinated Notes accrued in the Interest Pemaddhg on the day immediately preceding such dateyiged
that, to the extent the Issuer’s Distributable FRuisschittungsfahige Gewinn@s defined below) are not
sufficient to cover such interest as provided by BWG, the Issuer shall not have any obligatiomake such
payment, shall not make such payment and any éattupay shall not constitute a default by theésdar any
purpose.

If the Issuer’s Distributable Fundsysschittungsfahige Gewinnare not sufficient to cover such
interest as provided by the BWG, the Issuer shad got less than 30 days’ notice to the SuppleargrtCapital
Subordinated Noteholders in accordance with Camdifi2 of these Terms and Conditions of the Notes$ th
interest in respect of the Series of Supplementapital Subordinated Notes accrued in the IntePestod
ending on the day immediately preceding such IstdPayment Date shall not be paid, provided th#tere are
less than 30 days between the date when it becknmsn to the Issuer that the Issuer’s Distributablmds
(ausschittungsfahige Gewinnare not sufficient to cover such interest as pled by the BWG and the
following Interest Payment Date, the notice shalgiven as soon as is feasible.

If Arrears of Interest are specified as being péyabthe applicable Final Terms, any interestespect
of any Series of Supplementary Capital Subordinaleig:s not paid on any Interest Payment Date, hegetith
any other interest in respect thereof not paid oy @ther Interest Payment Date, shall, so longhassame
remains unpaid, constitute "Arrears of Interestfrears of Interest shall, subject to Condition @{(ppf these
Terms and Conditions of the Notes and provided thatlssuer’s Distributable Fundaugsschuttungsféhige
Gewinng are sufficient to cover the relevant payment ofears of Interest and any current interest du¢hen
Supplementary Capital Subordinated Notes in accaelavith the BWG, be paid in whole or in part ratef
than the first Interest Payment Date following tinst day on which such interest could be paid éoardance
with this Condition 3(g), provided that where Anmrgaf Interest are paid in part, each part paynséall be
applied to the Arrears of Interest accrued as ef rislevant Interest Payment Date or consecutiverdat
Payment Date furthest from the date of payment taedremaining Arrears of Interest shall remain dunel
payable, subject to this Condition 3(g). Arrearsnbérest shall not themselves bear interest.

"Distributable Funds{ausschuttungsfahige Gewinnaeans, in respect of each fiscal year of theelssu
the aggregate amount, as shown on the Interest éhayiDate in the most recent available, non-conatgi
determined annual accounttegtgestellter Einzelabschlgssf the Issuer (prepared in accordance with the
Austrian Enterprise CodeJAternehmensgesetzbiycand the BWG), of accumulated retained earnings an
surpluses after allocations from and to reservatfize sheet profiBf{lanzgewini) of the Issuer capable under
the companies laws of Austria of being availablél@interest Payment Date for distribution to lecddof Bank
Share Capital but before deduction of the amouaingfdividend or other distribution determined @ank Share
Capital in respect of such fiscal year.

"Bank Share Capital" means the ordinary sharehefdsuer, together with all other securities idsme
the Issuer (including preference shanésrzugsaktie)), rankingpari passuwith the ordinary shares of the Issuer
as to participation in a liquidation surplus.

(9) Interest on Short Term Subordinated Capital Sulbrdinated Notes

On any Interest Payment Date (as defined belowethgy be paid (subject to Condition 2(b)(ii) of
these Terms and Conditions of the Notes) the isténaespect of any Series of Short Term Subotdth&apital
Subordinated Notes accrued in the Interest Pemaddhg on the day immediately preceding such dateyiged
that, to the extent that payment of such interesildvlead to the own fund€igenmitte) of the Issuer falling
below the minimum own funds requirements pursuanséction 22 BWG, the Issuer shall not have any
obligation to make such payment, shall not makeéh quayment and any failure to pay shall not constitu
default by the Issuer for any purpose.

If the payment of such interest would lead to th& dunds Eigenmitte) of the Issuer falling below the
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minimum own funds requirements pursuant to se@bBWG, the Issuer shall give not less than 30 daytice

to the Short Term Subordinated Capital Subordin&teteholders in accordance with Condition 12 ofsthe
Terms and Conditions of the Notes that interestespect of the Series of Short Term Subordinatepit&la
Subordinated Notes accrued in the Interest Periwting on the day immediately preceding such Interes
Payment Date shall not be paid, provided thahefé are less than 30 days between the date wihecomes
known to the Issuer that the payment of such istensuld lead to the own fund&igenmitte) of the Issuer
falling below the minimum own funds requirementgsuant to section 22 BWG and the following Interest
Payment Date, the notice shall be given as soahfaasible.

If Arrears of Interest are specified as being péyabthe applicable Final Terms, any interestespect
of any Series of Short Term Subordinated CapitdloBdinated Notes not paid on any Interest Paymexie,D
together with any other interest in respect therexfpaid on any other Interest Payment Date, ,sballong as
the same remains unpaid, constitute "Arrears efrast". Arrears of Interest shall, subject to Coadi2(b)(ii) of
these Terms and Conditions of the Notes and prdyided to the extent) that payment of such intesmestid not
lead to the own fund€s(genmitte) of the Issuer falling below the minimum own fun@sjuirements pursuant to
section 22 BWG, be paid in whole or in part noetlghan the first Interest Payment Date followihg first day
on which such interest could be paid in accordamitle this Condition 3(h), provided that where Anrgaf
Interest are paid in part, each part payment siemhpplied to the Arrears of Interest accrued abhefrelevant
Interest Payment Date or consecutive Interest PalyDates furthest from the date of payment andéh®ining
Arrears of Interest shall remain due and payahlbjest to this Condition 3(h). Arrears of Interessiall not
themselves bear interest.

4. Redemption and Purchase
€)) Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cadcedl provided below, this Note (unless it is aeNot
which is subject to the provisions of paragraph lfejow) will be redeemed at its nominal amount he t
Specified Currency on the Maturity Date, providealtt

(i) inthe case of Supplementary Capital Suboréiddtiotes (A) the Maturity Date shall be a date no
earlier than eight years or such other period Ettpd by the BWG after the Issue Date as specified
in the applicable Final Terms and (B) prior to tanmencement of the winding up of the Issuer,
the net losses\ettoverlustgwhich the Issuer has incurred during the ternthef Supplementary
Capital Subordinated Notes to be redeemed shall lie deducted from the Final Redemption
Amount on a pro rata basis;

(i) inthe case of Subordinated Capital Subordiddtiotes, where the Maturity Date is specifiechim t
Final Terms, the Maturity Date shall be a date adiex than five years or such other period
stipulated by the Relevant Rules after the Issue Bs specified in the applicable Final Terms; and

(i) inthe case of Short Term Subordinated CdStabordinated Notes (A) where the Maturity Date is
specified in the Final Terms, the Maturity Datelsba a date no earlier than two years or such
other period stipulated by the BWG after the IsBaée as specified in the applicable Final Terms
and (B) no redemption shall occur to the extent shiah redemption would lead to the own funds
(Eigenmitte) of the Issuer falling below the minimum own furrdgjuirements pursuant to section
22 BWG.

(b) Redemption for Tax Reasons

The Notes of this Series may be redeemed at thenopt the Issuer in whole, but not in part, at any
time (if this Note is not a Floating Rate Note)aor any Interest Payment Date (if this Note is aafihg Rate
Note), on giving, in the case of Ordinary Notesp&udinated Capital Subordinated Notes and ShortnTer
Subordinated Capital Subordinated Notes, not llkas 80 nor more than 60 days’ notice and in the cds
Supplementary Capital Subordinated Notes, nottless 15 nor more than 30 days’ notice, in accordamith
Condition 12 of these Terms and Conditions of tleeel (which notice shall be irrevocable), in acaok with
paragraph (h), (i) or () (as applicable) below(i)f the Issuer has or will become obliged to pagiaonal
amounts as provided or referred to in Conditiorf 6hese Terms and Conditions of the Notes as dtreSany
change in, or amendment to, the laws or regulatidiise Republic of Austria or any political subidion or any
authority thereof or therein having power to taxaoy change in the application or official inteation of such
laws or regulations, which change or amendmentrbesceffective on or after the Issue Date of thst fasue of

Page 60



Notes of this Series and (ii) such obligation carbeavoided by the Issuer taking reasonable messwailable
to it, provided that no such notice of redemptibalisbe given earlier than 90 days prior to thdiesirdate on
which the Issuer would be obliged to pay such @aithtl amounts were a payment in respect of the Notehis
Series then due, provided that:

(A) in the case of Subordinated Capital Subordiuhdletes, to the extent required by the Relevant
Rules applicable at the time, the Issuer shall Hag¢ replaced the principal amount of the
Subordinated Capital Subordinated Notes to be maddewith the equal amount of capital of at
least equal quality and shall have properly docusesuch replacement;

(B) in the case of Supplementary Capital Suboréitha@tiotes (a) if so required by the BWG, the
Issuer has first replaced the principal amounthef $upplementary Capital Subordinated Notes
to be redeemed with the equal amount of capitat déast equal own funds qualitiggpital in
gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittelitiith and shall have properly documented
such replacement, and (b) prior to the commencerwietite winding up of the Issuer, the net
losses Nettoverlustgwhich the Issuer has incurred during the terrthefSupplementary Capital
Subordinated Notes to be redeemed shall first deiated from the Early Redemption Amount
on a pro rata basis; and

(C) in the case of Short Term Subordinated CaStabordinated Notes (a) if sequiredby the
BWG, the Issuer has first replaced the principabamh of the Short Term Capital Subordinated
Notes to be redeemed with the equal amount of alapft at least equal own funds quality
(Kapital in gleicher H6he und zumindest gleicherdaiguittelqualitdf and shall have properly
documented such replacement and (b) no redemptiaii sccur to the extent that such
redemption would lead to the own fundadgenmitte) of the Issuer falling below the minimum
own funds requirements pursuant to section 22 BWG.

Prior to the publication of any redemption pursuianthis paragraph (b), the Issuer shall deliveth®
Agent a certificate signed by two directors of ibsuer stating that the Issuer is entitled to ¢f$ech redemption
and setting forth a statement of facts showing tiraiconditions precedent to the right of the Issweto redeem
have occurred, and an opinion of independent ladaisers of recognised standing to the effect timatssuer
has or will become obliged to pay such additiomabants as a result of such change or amendment.

With respect to Subordinated Capital Subordinatetes| the provisions of this Condition 4(b) shall
only apply to the extent that the inclusion of tl@®ndition 4(b) as a term of the Subordinated @hpit
Subordinated Notes shall not result in the Subaritéh Capital Subordinated Notes being excluded ffaen 2
Capital for the purposes of the Relevant Rules.

It is currently expected that the Relevant Ruldsatilige the Issuer to demonstrate to the satigfaof
the Competent Authority that (among other thing®) televant event was not reasonably foreseealbhe atate
of issuance.

(c) Redemption at the option of the Issuer (Issuetall)
(1) Ordinary Notes

If Issuer Call is specified in the applicable Fin@rms, the Issuer may at any time (if the Ordirndoye
is not a Floating Rate Note) or only on any InteRsyment Date (if the Ordinary Note is a Floafage Note),
on giving not less than 15 nor more than 30 dagsta, or as otherwise specified in the applic&bieal Terms,
to the holders of Ordinary Notes of this Seriesi¢iwtshall be irrevocable and shall specify the diied for
redemption) in accordance with Condition 12 of ¢h@grms and Conditions of the Notes, redeem adloone
only of the Ordinary Notes of this Series then tariding on any Optional Redemption Date (subjegrasided
above) specified prior to the stated maturity affls@rdinary Notes and at the Optional Redemptiorodn(s)
specified in the applicable Final Terms. In therdvad a redemption of some only of such Ordinaryespsuch
redemption must be for an amount being not lesa 14,000,000 in nominal amount or a higher integra
multiple of € 1,000,000 (or their respective eqlewds in other Specified Currencies as determingdhie
Issuer). In the case of a partial redemption ofhs@edinary Notes in definitive form, Ordinary Not&s be
redeemed will be selected individually by lot ircBwplace as the Agent may approve and in such maasnine
Agent shall deem to be appropriate and fair (withouolving any part only of an Ordinary Note) mabre than
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60 days prior to the date fixed for redemption aniist of such Ordinary Notes called for redemptwaiit be
published in accordance with Condition 12 of th€sems and Conditions of the Notes not less thandtSmore
than 30 days prior to such date. In the case chréap redemption of such Ordinary Notes represeiig a
permanent global Note, the relevant Ordinary Net#isbe redeemed in accordance with the rules afoElear
and Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichigamtrollbank AG (as applicable) (to be reflectedtheir
records as either a pool factor or a reductionoiminal amount, at their discretion).

(i) Supplementary Capital Subordinated Notes

If Issuer Call is specified in the applicable Fifi@rms, the Issuer may at any time (if the Suppleary
Capital Subordinated Note is not a Floating RatdeNar only on any Interest Payment Date (if the
Supplementary Capital Subordinated Note is a Figad®ate Note), on giving not less than 15 nor ntba@ 30
days’ notice, or as otherwise specified in the @pple Final Terms, to the holders of Supplementapital
Subordinated Notes of this Series (which shallrbevocable and shall specify the date fixed foreregtion) in
accordance with Condition 12 of these Terms andd@ions of the Notes, redeem all or some only & th
Supplementary Capital Subordinated Notes of thiseSe&hen outstanding on any Optional RedemptioteDa
(subject as provided above) specified prior todta#ed maturity of such Supplementary Capital Sdibated
Notes and at the Optional Redemption Amount(s)ifpddn the applicable Final Terms, provided tfa} if so
required by the BWG, the Issuer has first replatee principal amount of the Supplementary Capital
Subordinated Notes to be redeemed with the equaliainof capital of at least equal own funds quaktgpital
in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmgjttelitdf) and shall have properly documented such
replacement and (B) prior to the commencement @fviimding up of the Issuer, the net lossdst{overlustg
which the Issuer has incurred during the term ef Smpplementary Capital Subordinated Notes to teeraed
shall first be deducted from the Early Redemptianofint on a pro rata basis. In the event of a retiempf
some only of such Supplementary Capital Subordihbltgtes, such redemption must be for an amounghen
less than € 1,000,000 in nominal amount or a highergral multiple of € 1,000,000 (or their respest
equivalents in other Specified Currencies as deterarby the Issuer). In the case of a partial rgatem of such
Supplementary Capital Subordinated Notes in défmitorm, Supplementary Capital Subordinated Notese
redeemed will be selected individually by lot ircBwplace as the Agent may approve and in such maasnine
Agent shall deem to be appropriate and fair (withmwolving any part only of a Supplementary Calpita
Subordinated Note) not more than 60 days prionéodate fixed for redemption and a list of suchgempentary
Capital Subordinated Notes called for redemptiot meé published in accordance with Condition 12tluése
Terms and Conditions of the Notes not less thamdrSmore than 30 days prior to such date. In tlee cd a
partial redemption of such Supplementary Capitdddgdinated Notes represented by a permanent ghbdia,
the relevant Supplementary Capital SubordinatedefNatill be redeemed in accordance with the rules of
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or Cesthische Kontrollbank AG (as applicable).

(iii) Subordinated Capital Subordinated Notes

If Issuer Call is specified in the applicable Fiff@rms, the Issuer may at any time (if the Suba@rteich
Capital Subordinated Note is not a Floating RateelNor only on any Interest Payment Date (if the@dinated
Capital Subordinated Note is a Floating Rate Nobe),giving not less five years’ notice to the hotddef
Subordinated Capital Subordinated Notes of thiseSgwhich shall be irrevocable and shall spedify tate
fixed for redemption) in accordance with Conditiih of these Terms and Conditions of the Notes,amdall or
some only of the Subordinated Capital Subordindtetes of this Series then outstanding on any Ogtion
Redemption Date (subject as provided above) spdagrior to the stated maturity of such Subordith&eapital
Subordinated Notes and at the Optional Redemptimouit(s) specified in the applicable Final Termeyled
that, if such redemption takes place after theh fdinniversary of the issue of such Subordinatedit@ap
Subordinated Notes and, to the extent requirechbyRelevant Rules applicable at the time, the fskas first
replaced the principal amount of the Subordinateg@it@l Subordinated Notes to be redeemed with tuale
amount of capital of at least equal quality andlshave properly documented such replacement|siger may
redeem such Subordinated Capital Subordinated Neotggving not less than 15 nor more than 30 dagsce,
or as otherwise specified in the applicable Firainis, to relevant holders of Subordinated CapitdloBdinated
Notes (which shall be irrevocable and shall speitigy date fixed for redemption) in accordance @tndition
12 of these Terms and Conditions of the Noteshénevent of a redemption of some only of such Siibated
Capital Subordinated Notes, such redemption mus$biban amount being not less than € 1,000,00®minal
amount or a higher integral multiple of € 1,000,@00their respective equivalents in other Spedif®irrencies
as determined by the Issuer). In the case of aapegtiemption of such Subordinated Capital Sulmartgid Notes
in definitive form, Subordinated Capital SubordeiNotes to be redeemed will be selected indiviguzs} lot
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in such place as the Agent may approve and in smwimer as the Agent shall deem to be appropriatdaan
(without involving any part only of a Subordinat@dpital Subordinated Note) not more than 60 days o the
date fixed for redemption and a list of such Submaigd Capital Subordinated Notes called for redempwill

be published in accordance with Condition 12 oséh&€erms and Conditions of the Notes not less tzanor
more than 30 days prior to such date. In the cdse partial redemption of such Subordinated Capital
Subordinated Notes represented by a permanent|ghiie, the relevant Subordinated Capital Subotduha
Notes will be redeemed in accordance with the rudesEuroclear and Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable).

(iv) Short Term Subordinated Capital Subordinatedes

If Issuer Call is specified in the applicable Fifarms, the Issuer may at any time (if the ShomnTe
Subordinated Capital Subordinated Note is not atiflg Rate Note) or only on any Interest PaymerieDi&the
Short Term Subordinated Capital Subordinated NogeFkloating Rate Note), on giving not less twayeaotice
to the holders of Short Term Subordinated Capitdddbdinated Notes of this Series (which shall bevmcable
and shall specify the date fixed for redemptiona@cordance with Condition 12 of these Terms andd@ions
of the Notes, redeem all or some only of the Shertn Subordinated Capital Subordinated Notes sf $aries
then outstanding on any Optional Redemption Datbjést as provided above) specified prior to tregest
maturity of such Short Term Subordinated Capitab@dinated Notes and at the Optional Redemption
Amount(s) specified in the applicable Final Termpsyvided that (A) if such redemption takes placerathe
second anniversary of the issue of such Short Barbordinated Capital Subordinated Notes and, resaired
by the BWG, the Issuer has first replaced the jpaicamount of the Short Term Subordinated Capital
Subordinated Notes to be redeemed with the equaliainof capital of at least equal own funds quaktgpital
in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenngjttelitdf) and shall have properly documented such
replacement, the Issuer may redeem such Short $abordinated Capital Subordinated Notes on givintgess
than 15 nor more than 30 days’ notice, or as otisergpecified in the applicable Final Terms, tevaht holders
of Short Term Subordinated Capital Subordinatedebl@which shall be irrevocable and shall specity date
fixed for redemption) in accordance with Conditib of these Terms and Conditions of the Notes &)ch¢
redemption shall occur to the extent that suchmgdien would lead to the own fundgigenmitte) of the Issuer
falling below the minimum own funds requirementsguant to section 22 BWG. In the event of a redenpif
some only of such Short Term Subordinated Capithb&linated Notes, such redemption must be fomaouat
being not less than € 1,000,000 in nominal amoung digher integral multiple of € 1,000,000 (or ithe
respective equivalents in other Specified Curren@s determined by the Issuer). In the case of reapa
redemption of such Short Term Subordinated Captalbordinated Notes in definitive form, Short Term
Subordinated Capital Subordinated Notes to be raddewill be selected individually by lot in suclapé as the
Agent may approve and in such manner as the Agratitdeem to be appropriate and fair (without imirad any
part only of an Short Term Subordinated Capitalddinated Note) not more than 60 days prior toddue fixed
for redemption and a list of such Short Term Sulmarteéd Capital Subordinated Notes called for redemmwill
be published in accordance with Condition 12 oséh&€erms and Conditions of the Notes not less Hzanor
more than 30 days prior to such date. In the chaepartial redemption of such Short Term Subort#idaCapital
Subordinated Notes represented by a permanent Ightdie, the relevant Short Term Subordinated Chpita
Subordinated Notes will be redeemed in accordaritie the rules of Euroclear and Clearstream, Luxemipo
and/or Oesterreichische Kontrollbank AG (as appliep(to be reflected in their records as eithpoal factor or
a reduction in nominal amount, at their discretion)

(d) Redemption at the option of the Noteholders (lwestor Put)
(1) Ordinary Notes

If Investor Put is specified in the applicable Fifiarms, upon the holder of the Ordinary Note givio
the Issuer in accordance with Condition 12 of thEsens and Conditions of the Notes not less thand@more
than 60 days’ notice, or as otherwise specifiethéapplicable Final Terms (which notice shall tveviocable),
the Issuer will, upon the expiry of such noticedeem in whole (but not in part) the Ordinary Note the
Optional Redemption Date and at the Optional Rediem@mount specified in the applicable Final Terrtis
such Ordinary Notes are in definitive form, to exge the right to require redemption of his Ordynbiotes the
holder of the Ordinary Notes must deliver such @ady Notes, in each case on any Payment Day (asedeh
Condition 5 of these Terms and Conditions of théepfalling within the notice period, at the syfied office of
any Paying Agent, accompanied by a duly signedcantpleted notice of exercise in the form (for tineetbeing
current) obtainable from any specified office off&aying Agent (a "Put Notice") and in which thddes must

specify a bank account (or, if payment is by cheqmeaddress) to which payment is to be made utiiker
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Condition 4(d)(i).

(i) Supplementary Capital Subordinated Notes

If Investor Put is specified in the applicable Filiarms, upon the holder of the Supplementary @apit
Subordinated Note giving to the Issuer in accordanth Condition 12 of these Terms and Conditiohshe
Notes not less than 30 nor more than 60 days’ @otic as otherwise specified in the applicable IFlrems
(which notice shall be irrevocable), the Issuel,wipon the expiry of such notice, redeem in wHblat not in
part) the Supplementary Capital Subordinated Notetre Optional Redemption Date and at the Optional
Redemption Amount specified in the applicable Fihatms, provided that (A) no such redemption meeta
place before the eighth anniversary of the issusioh Supplementary Capital Subordinated NotegBhgdrior
to the commencement of the winding up of the Issihver net lossed\gttoverlustewhich the Issuer has incurred
during the term of the Supplementary Capital Suipated Notes to be redeemed shall first be deduobed the
Early Redemption Amount on a pro rata basis. Ifhs@upplementary Capital Subordinated Notes are in
definitive form, to exercise the right to requieglemption of his Supplementary Capital Subordinatetts, the
holder of the Supplementary Capital Subordinatetedioust deliver such Notes, in each case on aymétda
Day (as defined in Condition 5 of these Terms andditions of the Notes) falling within the noticerpd, at
the specified office of any Paying Agent, accompdry a duly signed and completed Put Notice amhiich
the holder must specify a bank account (or, if payiis by cheque, an address) to which paymenmnt e tmade
under this Condition 4(d)(ii).

(iii) Subordinated Capital Subordinated Notes

If Investor Put is specified in the applicable Fimarms, upon the holder of the Subordinated Chpita
Subordinated Note giving to the Issuer in accordanith Condition 12 of these Terms and Conditiohshe
Notes not less than five years’ notice, or as etlser specified in the applicable Final Terms, (Whiotice shall
be irrevocable), the Issuer will, upon the expifguch notice, redeem in whole (but not in par¢) 8ubordinated
Capital Subordinated Note on the Optional RedempDate and at the Optional Redemption Amount sysekif
in the applicable Final Terms. If such Subordina@agbital Subordinated Notes are in definitive fotmmexercise
the right to require redemption of his Subordina@apital Subordinated Notes the holder of the Sdibated
Capital Subordinated Notes must deliver such Natesach case on any Payment Day (as defined inli@am 5
of these Terms and Conditions of the Notes) faliidin the notice period, at the specified offafeany Paying
Agent, accompanied by a duly signed and completgdNi®tice and in which the holder must specify alba
account (or, if payment is by cheque, an addresghich payment is to be made under this Condui@h)(iii).

(iv) Short Term Subordinated Capital Subordinatedes

If Investor Put is specified in the applicable Fifgerms, upon the holder of the Short Term
Subordinated Capital Subordinated Note giving ®l#suer in accordance with Condition 12 of theseriE and
Conditions of the Notes not less than two yearsicep or as otherwise specified in the applicabl@FTerms,
(which notice shall be irrevocable), the Issuel,wipon the expiry of such notice, redeem in wHblat not in
part) the Short Term Subordinated Capital SubotdthdNote on the Optional Redemption Date and at the
Optional Redemption Amount specified in the appileaFinal Terms, provided that, to the extent thath
redemption would lead to the own fundsigenmitte) of the Issuer falling below the minimum own funds
requirements pursuant to section 22 BWG, the Isshall not have any obligation to redeem such Sherin
Subordinated Capital Subordinated Notes, shalfed¢em such Short Term Subordinated Capital Sutoatest
Notes and any failure to pay shall not constitutéegault by the Issuer for any purpose. If suchr&hierm
Subordinated Capital Subordinated Notes are imifie® form, to exercise the right to require regxion of his
Short Term Subordinated Capital Subordinated Nates, holder of the Short Term Subordinated Capital
Subordinated Notes must deliver such Notes, in easle on any Payment Day (as defined in Conditiah 5
these Terms and Conditions of the Notes) fallinthimithe notice period, at the specified officeaoly Paying
Agent, accompanied by a duly signed and completgdNi®tice and in which the holder must specify alba
account (or, if payment is by cheque, an addresghich payment is to be made under this Condui@h)(iv).

(e) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwigaise Notes of this Series in the open market or
otherwise. Notes purchased or otherwise acquireithdyssuer may be held or resold or, at the discref the
Issuer, surrendered to the Agent for cancellatiogether with (in the case of definitive Notes lustSeries) any
unmatured Coupons or Receipts attached theretorohg@sed therewith).
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() Zero Coupon Notes

()  The amount payable in respect of any Zero Caugote, upon redemption of such Note pursuant
to paragraph (b), (c) or (d) above or upon its b@og due and repayable as provided in Condition
7 of these Terms and Conditions of the Notes, sfeathe Amortised Face Amount (calculated as
provided below) of such Note, subject as otherwpsevided by those paragraphs or that
Condition, as applicable.

(i)  Subject to the provisions of sub-paragrapl) below, the Amortised Face Amount of any Zero
Coupon Note shall be the sum of the figure 1 amdAbcrual Yield, raised to the power of x,
where "x" is a fraction the numerator of which gual to the number of days (calculated on the
basis of a year of 360 days consisting of 12 mooth30 days each) from (and including) the
Issue Date of the first Tranche of the Notes td @éxeluding) the date fixed for redemption or (as
the case may be) the date upon which such Notenescdue and repayable and the denominator
of which is 360. Where such calculation is to belenfor a period other than a full year, it shall be
made on the basis of a year of 360 days consiefidg@ months of 30 days each and in the case of
an incomplete month the actual number of days ethps

(ii) If the amount payable in respect of any Z&aupon Note upon redemption of such Note pursuant
to paragraph (b), (c) or (d) above or upon its b@og due and repayable as provided in Condition
7 of these Terms and Conditions of the Notes igpaal when due, subject as otherwise provided
by those paragraphs or that Condition, as appkcahe amount due and repayable in respect of
such Note shall be the Amortised Face Amount ohslate calculated pursuant to sub-paragraph
(i) above, except that that sub-paragraph shaleheffect as though the reference therein to the
date on which such Note becomes due and repayakereplaced by a reference to the date (the
"Reference Date") which is the earlier of (A) thetedon which all sums due in respect of such
Note up to that day are received by or on behathefholder thereof and (B) the date on which
the Agent has notified the holder thereof (eitlreaccordance with Condition 12 of these Terms
and Conditions of the Notes or individually) of egat of all sums due in respect thereof up to that
date. The calculation of the Amortised Face Amdardccordance with this sub-paragraph will
continue to be made, after as well as before judgmentil the Reference Date unless the
Reference Date falls on or after the Maturity Datewhich case the amount due and repayable
shall be the nominal amount of such Note togethgh any interest which may accrue in
accordance with Condition 3(c) of these Terms aaddZions of the Notes, subject as otherwise
provided by this Condition 4 or Condition 7 of teeS§erms and Conditions of the Notes, as
applicable.

(9) Early Redemption Prices

For the purposes of paragraph (b) above and Conditiof these Terms and Conditions of the Notes,
subject as otherwise provided by that paragrap@ardition, as applicable, Notes will be redeemgdn(ithe
case of Notes other than those specified in (@lpty at their nominal amount in the relevant SpedifCurrency
together with interest accrued to the date of panyroe (ii) in the case of Zero Coupon Notes, atAmeortised
Face Amount of such Notes determined in accordatteparagraph (f) above or (iii) in the case ofldtion-
Linked Notes, at the amount determined in accorelavith paragraph (h) below.

(h) Inflation-Linked Notes

In respect of Inflation-Linked Notes that have sfed Inflation-Linked Redemption as the
Redemption/Payment Basis in the applicable Fina§ethe amount payable in respect of princgballl be the
applicable redemption amount provided in, or debeech in accordance with these Terms and Conditions,
multiplied by the Redemption Index Ratio applicatwehe date on which such payment falls to be m#de
Maximum Redemption Amount and/or Minimum Redemptidmount is specified in the Final Terms, the
inflation-adjusted amount payable in respect ofigpal shall not exceed or fall below, as appliealihe limits
so specified.

In respect of Inflation-Linked Noteghat have specified Inflation-Linked Redemption #ee
Redemption/Payment Basis in the applicable FinamEethe Calculation Agent will calculate such infat
adjusted Final Redemption Amount or Early Redenmpfianount (as the case may be) as soon as praéicabl
after the time such amount becomes determinablendihdotify the Agent thereof as soon as practleaditer

calculating the same. The Agent will as soon astable thereafter notify the Issuer and any seahange on
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which the Notes are for the time being listed tbésnd cause notice thereof to be published inrdecee with
Condition 12.

0] Cancellation

All Notes redeemed, and all Notes purchased omwike acquired as aforesaid and surrendered to the
Agent for cancellation, shall be cancelled (togethrethe case of definitive Notes, with all unmaid Coupons
and Receipts presented therewith), and therea#igrnot be re-issued or re-sold.

)] Instalments

Each Note in definitive form which is redeemableinstalments will be redeemed in the Instalment
Amounts and on the Instalment Dates, in the casdl aistalments (other than the final instalmént)surrender
of the relevant Receipt (which must be presentéd thie Note to which it appertains) and in the aafgbe final
instalment by surrender of the relevant Note, alln@ore fully described in Condition 5 of these Terand
Conditions of the Notes, subject as otherwise glediby this Condition 4 or Condition 7 of thesemgrand
Conditions of the Notes, as applicable.

K Partly Paid Notes

Partly Paid Notes will be redeemed, whether at ritgtiearly redemption or otherwise in accordance
with the provisions of this Condition as amended/aried by the information specified in the apgdiileaFinal
Terms.

0] Redemption for Regulatory Reasons

If so provided herein, in the case of subordinateruments, following the occurrence of a Capital

Disqualification Event, the Issuer may (having givet less than 30 nor more than 90 days’ irreviecabtice

to the Noteholders in accordance with Condition d&2)eem all, but not some only, of the Notes (othen
Notes in respect of which the Issuer shall haveryia notice of redemption pursuant to Conditior) 4¢b4(c),
prior to any notice being given under this Conditid(l)) at their Early Redemption Amount, togethéth
accrued interest to the date fixed for such redemptprovided that (i) only to the extent requirey the
Relevant Rules, as applicable at the time, theerskas available to it a corresponding amount pftahof the
same amount and of at least equal capital quaditgpplicable and (ii) that such notice is givenater than 90
days following the occurrence of such Capital Datjication Event.

"Capital Disqualification Event" means the occuoewnf one of the following scenarios:

(i) as a result of any amendment to or change enBWG that was not reasonably foreseeable by the
Issuer on the date of issuance, the outstandimgipél amount of the subordinated instruments lig fxcluded
from inclusion in own fundsHigenmitte) of the Issuer, provided that such exclusion isa®a result of any
applicable limits on the amount of own fun@8genmitte), or

(i) as a result of any amendment to or changehsm €RD IV or CRR that was not reasonably
foreseeable by the Issuer on the date of issuamtéodiowing the implementation in Austria of th&kD 1V or
adoption of the CRR, the outstanding principal antoof the subordinated instruments is in part dtyfu
excluded from inclusion in the Tier 2 Capital oktlssuer, provided that such exclusion is not altred any
applicable limits on the amount of Tier 2 Capital.

(m) Redemption Condition

In the case of subordinated instruments, no redemghall be possible unless the Issuer has regeive
prior approval from the Competent Authority, to #isdent required by the Relevant Rules applicabtéatime
of redemption.

(n) Definitions

For the purposes of this Condition 4:
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"Competent Authority" means the FMA or any successuity or such other authority which has resploitist
for bank supervision for capital adequacy purpaddbe Issuer.

"CRD IV" means the Directive, including proposateladrafts thereof, of the European Parliament anthe
Council on the access to the activity of credititaions and the prudential supervision of creastitutions and
investment firms implementing Basel Il into EurgpeUnion law, as amended from time to time (inaigdany
implementing legislation and measures of the Aastlegislator).

"CRR" means the Regulation, including proposals drafts thereof, of the European Parliament andhef
Council on prudential requirements for credit mgtons and investment firms implementing Baselifilo
European law, as amended from time to time.

"Relevant Rules" mean, at any time, the laws, eguis, rules and requirements relating to capitldquacy
then in effect and applicable to the Issuer andamsended from time to time, including through the
implementation of the CRD IV and/or adoption of CRR

"Tier 2 Capital" has the meaning given to it in Relevant Rules, as applicable to the Issuer fiora to time.

5. Payments and Exchange of Talons

Payments of principal and interest (if any) in exspof the definitive Notes (if issued) will (subjeas
provided below) be made against presentation eoesder of such Notes or Coupons, as the case mayt bay
specified office of any Paying Agent outside thateth States. Payments of principal in respect stiaitments (if
any), other than the last instalment, will (subjastprovided below) be made against surrendereofetevant
Receipt. Payment of the last instalment will be enagainst surrender of the relevant Note. Eachiptateist be
presented for payment of such instalment togetlir tive relevant definitive Note against which greount will
be payable in respect of that instalment. If anfinde&ve Notes are redeemed or become repayabte poi the
Maturity Date in respect thereof, principal will lpayable on surrender of each such Note togethtr aili
unmatured Receipts appertaining thereto. Upon swehdate for redemption unmatured Receipts wilbbez
void and no payment will be made in respect of thebimmatured Receipts and Receipts presented witheut
definitive Notes to which they appertain do notstgnte obligations of the Issuer. All paymentsirgérest and
principal with respect to Notes will be made outside United States except as otherwise provideshbe

In respect of definitive Notes:

(a) payments in a Specified Currency other thao iilt be made by credit or transfer to an account
in the relevant Specified Currency (which, in tlzse of a payment in Japanese yen to a non-
resident of Japan, shall be a non-resident accouait)tained by the payee with, or, at the option
of the payee, by a cheque in such Specified Cuyrdrenwvn on, a bank in the principal financial
centre of the country of such Specified Currency a

(b) payments in euro will be made by credit or $fanto a euro account (or any other account to
which euro may be credited or transferred) spetifig the payee or, at the option of the payee,
by a euro cheque.

Payments will be subject in all cases to any fiscadther laws and regulations applicable theretine
place of payment, but without prejudice to the ins of Condition 6 of these Terms and Conditiohshe
Notes.

Payments of principal and interest (if any) in exdpof Notes represented by any global Note will
(subject as provided below) be made in the marmecied above and otherwise in the manner specifiehe
relevant global Note against presentation or sdeeras the case may be, of such global Note adpheified
office of any Paying Agent outside the United Statk record of each payment made on such globaé,Not
distinguishing between any payment of principal angl payment of interest, will be made on such a@ldbote
by the Paying Agent to which such global Note iegented for the purpose of making such paymentsackl
record shall be prima facie evidence that the paynmequestion has been made.

Notwithstanding the foregoing, payments due to laalenin U.S. dollars in respect of Notes will be
made at the specified office of any Paying Agenthie United States (which expression, as usedmareans
the United States of America (including the Statied the District of Columbia, its territories, iessessions and
other areas subject to its jurisdiction)) (i) if)(#e Issuer shall have appointed Paying Agenth sjiecified
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offices outside the United States with the reaskenexpectation that such Paying Agents would be sibimake
payment at such specified offices outside the dn&&ates of the full amount due on the Notes inmia@ner
provided above when due (B) payment of the full amalue at all such specified offices outside thmatedl

States is illegal or effectively precluded by exaip@ controls or other similar restrictions and $¢G¢h payment
is then permitted under United States law andatiijhe option of the relevant holder if such paytrsrthen

permitted under United States law without involvimgthe opinion of the Issuer, adverse tax conseges to the
Issuer.

The holder of the relevant global Note shall bedhly person entitled to receive payments in relspkec
Notes represented by such global Note and therlsgillebe discharged by payment to, or to the ordkgrthe
holder of such global Note in respect of each arh@onpaid. Each of the persons shown in the recofds
Euroclear or of Clearstream, Luxembourg and/or €esithische Kontrollbank AG (as applicable) astibkler
of a particular nominal amount of Notes must loolely to Euroclear and/or Clearstream, Luxembourd/er
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable)His share of each payment so made by the Issuer to
the order of, the holder of the relevant globaléddio person other than the holder of the relegéoiial Note
shall have any claim against the Issuer in respiezhy payments due on that global Note.

Fixed Rate Notes in definitive form, other thangbdavhose nominal amount is less than the aggregate
interest payable thereon on the relevant datetheopayment of interest under Condition 3 of thEsems and
Conditions of the Notes (a "Long Maturity Note"hosild be presented for payment with all unmaturedgons
appertaining thereto (which expression shall inel@bupons falling to be issued on exchange of Bavanich
will have matured on or before the relevant redéonptiate), failing which the full amount of any siisg
unmatured Coupon (or, in the case of payment nogh®made in full, that proportion of the full amduwf such
missing unmatured Coupon which the sum so paidshteathe total amount due) will be deducted froemsbm
due for payment. Any amount so deducted will bel paithe manner mentioned above against surrerfdéeo
relevant missing Coupon at any time thereafterbefiore the expiry of a period of ten years from Redevant
Date (as defined in Condition 6 of these Terms@andditions of the Notes) for the payment of suaim slue for
payment, whether or not such Coupon has becomepuwgliant to Condition 8 of these Terms and Camuhitiof
the Notes or, if later, five years from the dueedfdr payment of such Coupon. Upon any Fixed RatgeeN
becoming due and repayable prior to its MaturityeDall Talons (if any) appertaining thereto anduriag on
or after such due date will become void and nderCoupons will be issued in respect thereof.

Upon the due date for redemption of any FloatingeR¥ote or Long Maturity Note in definitive form,
all unmatured Coupons relating to such Note (whetiheot attached) shall become void and no payrsieal
be made in respect of them.

Upon the due date for redemption of any Note, argxahanged Talon relating to such Note (whether or
not attached) shall become void and no Coupon bbadlelivered in respect of such Talon.

If the date for payment of any amount in respecirof Note, Receipt or Coupon is not a Payment Day,
the holder thereof shall not be entitled to paymenil the next following Payment Day in the relatalace and
shall not be entitled to further interest or othayment in respect of such delay. For these puspd®ayment
Day" means any day which is:

(a) a day on which commercial banks and foreigrharge markets settle payments and are open
for general business (including dealing in foreggiehange and foreign currency deposits) in:

0] in the case of definitive Notes only, the relavplace of presentation;
(i) any Additional Financial Centre specified metapplicable Final Terms; and/or

(b) either (i) in relation to any sum payable iBpecified Currency other than euro, a day on which
commercial banks and foreign exchange marketegsiments in the principal financial centre
of the country of the relevant Specified Currencyi in relation to any sum payable in euro, a
day on which TARGET2 is open.

If the due date for redemption of any interest-lmgaNote is not a due date for the payment of ager
relating thereto, interest accrued in respect ohddote from (and including) the last preceding dage for the
payment of interest (or from the Interest Commerae@nate, as the case may be) will be paid onlynaga
surrender of such Note.

On and after the Interest Payment Date on whichfitted Coupon comprised in any Coupon sheet
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matures, the Talon (if any) forming part of suchu@on sheet may be surrendered at the specifieckaffi any
of the Paying Agents in exchange for a further @oupheet including (if such further Coupon sheetsdoot
include Coupons to, and including, the final datethe payment of interest due in respect of theeNo which it
appertains) a further Talon, subject to the prowvisiof Condition 8 of these Terms and ConditionthefNotes.
Each Talon shall, for the purposes of these Temas @onditions of the Notes, be deemed to maturéhen
Interest Payment Date on which the final Couponpised in the relative Coupon sheet matures.

The names of the initial Agent and the other ihi#aying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Notes are set out belts. Issuer reserves the right at any time to vatgmninate the
appointment of any Paying Agent and to appointtaafthl or other Paying Agents and/or to approve @mnge
in the specified office of any Paying Agent, praddthat it will, so long as any of the Notes oftSieries is
outstanding, maintain (i) an Agent, (ii) a Payingeit (which may be the Agent) having a specifidetefin a
leading financial centre in continental Europé) {fiand for so long as any Notes of this Serieslsted on the
official list of the Luxembourg Stock Exchange, aylhg Agent (which may be the Agent) having a dpesti
office in Luxembourg, and (iv) a Paying Agent irfcaropean Union Member State (if any) that will oblige
such paying agent to withhold or deduct tax purst@athe Directive on the taxation of savings (Whioay be
any of the agents referred to in (ii) or (iii) alBdvAny such variation, termination or change sbaly take effect
(other than in the case of insolvency, when itldhalof immediate effect) after not less than 3@starior notice
thereof shall have been given to the NoteholderthisfSeries in accordance with Condition 12 oseh&erms
and Conditions of the Notes and provided furthet tleither the resignation nor removal of the Agsdatll take
effect, except in the case of insolvency as afalesatil a new Agent has been appointed.

In addition, if payments are due to be made in Wd@lars in respect of the Notes the Issuer shall
forthwith appoint a Paying Agent having a specifagfice in New York City in the circumstances désed in
()(B) and (C) of the fourth paragraph of this Cibiash.

Payments in respect of the Notes will be subjectllicases to any fiscal or other laws and regoreti
applicable thereto in the place of payment, bubheit prejudice to the provisions of Condition 6tleése Terms
and Conditions of the Notes.

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theusr in respect of the Notes, Coupons and Reogiipts
this Series shall be made without withholding adwdgion for or on account of any present or futiase duty or
charge of whatever nature imposed or levied by rorbehalf of the Republic of Austria, or any pobhtic
subdivision or any authority thereof or thereiningyower to tax (or, with respect to FATCA, theildd States
of America or any authority thereof) unless thehialding or deduction is required by law pursuant to any
agreement between the Issuer and the United Stht@snerica or any authority thereof pursuant to tieec
1471(b) of the United States Internal Revenue Q¥d986, as amendeth that event, the Issuer shall pay such
additional amounts as will result (after such witliing or deduction) in the receipt by the holdefshe Notes,
Coupons or Receipts of this Series of the sums lwhiould have been receivable (in the absence df suc
withholding or deduction) from it in respect of thBlotes, Coupons and Receipts, except that no addhional
amounts shall be payable with respect to any Nobejpon or Receipt of this Series:

(a) presented for payment or for which paymentegdited in the Republic of Austria; and/or

(b) presented for payment by or on behalf of agrers for which payments are credited to such
person liable to such tax, duty or charge in respesuch Note, Coupon or Receipt by reason of
his having some connection with the Republic of tAasother than the mere holding or
ownership of such Note, Coupon or Receipt; and/or

(c) presented for payment more than 30 days dftelRelevant Date except to the extent that the
holder of it would have been entitled to such add#él amounts on presenting the same for
payment on the last day of such 30 days; and/or

(d) if such Note, Coupon or Receipt is depositetthan Austrian depository; and/or

(e) where such withholding or deduction is requietie made pursuant to (a) the Council Directive
2003/48/EC of 3rd June, 2003 on the taxation ofrgmvincome in the form of interest payments
implementing the conclusions of the ECOFIN Counadeting of 26th-27th November, 2000 or
(b) any international treaty or understanding retato such taxation and to which the Republic
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of Austria or the European Union is a party or &y law or regulation implementing or
complying with, or introduced in order to conform, tsuch directive, regulation, treaty or
understanding; and/or

U] presented for payment by or on behalf of a éoldr for which payments are credited to such
person who would be able to avoid such withholdangdeduction by presenting the relevant

Note, Coupon or Receipt to another Paying Agerd iMember State of the European Union;
and/or

(9) with respect to any withholding or deductiomttlis required to be made pursuant to Sections
1471 to 1474 of th&nited States Internal Revenue Code of 1986, asd@adeany regulation or
agreements thereunder, official interpretations rabe or law implementing an
intergovernmental approach thereto.

The "Relevant Date" in respect of any payment méamslate on which such payment first becomes due
or (if the full amount of the moneys payable haslbeen received by the Agent on or prior to suoh date) the
date on which notice is given to the Noteholdeat Such moneys have been so received.

Any reference in these Terms and Conditions ofNb&es to principal or interest or both in respect o
the Notes shall be deemed to include (i) a refeéacany additional amounts which may be payabteuthis
Condition, (ii) in relation to Zero Coupon NotesetAmortised Face Amount, (iii) in relation to kalon-Linked
Notes, the Redemption or Early Redemption Amounm}, il relation to Notes redeemable in instalmeris
Instalment Amount and (v) any premium and any o#imeounts which may be payable under the Notes.

7. Repayment upon Event of Default

If any of the following events (hereinafter calleth "Event of Default”) shall occur and shall be
continuing:

(@) default being made in the payment of any amduetunder the Ordinary Notes for a period of
30 days from the due date; or

(b) for Notes other than subordinated instrumetits, Issuer failing to perform or observe any
covenant, condition or provision binding on it caned in the Notes (other than any obligation
for the payment of principal or interest in respaicthe Notes) or the Deed of Covenant and on
its part to be performed and observed and suchré&ihot being remedied within 45 days
following the service on the Agent of a notice lmy &oteholder (or, in the case of the Deed of
Covenant, a Noteholder entitled to the benefithef Deed of Covenant) requiring the same to be
remedied; or

(c) the Issuer being adjudicated or found bankarpinsolvent or any order being made by any
competent court or administrative agency, or arfigcéive resolution being passed, for (i) the
Issuer to be wound-up, liquidated or dissolvediipfdr the judicial appointment of an Official
Controller to supervise the management of the tsaith binding authority with the effect of a
temporary moratoriumG@eschéaftsaufsichtin relation to the Issuer or a substantial pdrito
assets, in the case of either (i) or (ii) othervitsan for the purposes of a reconstruction, merger
or amalgamation effected with the prior approvaanfExtraordinary Resolution of Noteholders
(save that no reconstruction, merger or amalgamatidhe Issuer shall give rise to an Event of
Default or shall require the approval of an Extduary Resolution of the Noteholders provided
that the entity surviving, or resulting from, suetonstruction, merger or amalgamation assumes
the obligations of the Issuer, and Standard & Foarid/or Moody’s, as the case may be, shall
have confirmed that following the reconstructiorerger or amalgamation the credit rating of the
long term debt of the entity surviving, or resudtifirom, such reconstruction, merger or
amalgamation has a higher or equivalent ratingao af the long term debt of the Issuer):

any Noteholder may, at his option, by notice tol8sier through the Agent declare his Note to be du
and payable, whereupon the principal amount of dmtle, together with interest accrued to the dafmgment,
shall become immediately due and payable, unlass far the time when such notice is served, sucénEwof
Default shall have been cured, provided that:

(A) inthe case of Supplementary Capital Subordida@otes (1) no such notice may be served prior
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(B)

(©)

to the eighth anniversary of the issue of such #umpentary Capital Subordinated Notes and (2)
prior to the commencement of the winding up of igmier, the net losselttoverluste which
the Issuer has incurred during the term of the fupentary Capital Subordinated Notes to be
redeemed shall first be deducted from the EarlyeRgation Amount on a pro rata basis;

in the case of Subordinated Capital Subordoh&etes, no such notice may be served prior to
the fifth anniversary of the issue of such Subatéd Capital Subordinated Notes, provided
further that notice may be served prior to thenfénniversary of the issue of such Subordinated
Capital Subordinated Notes if the relevant notieequl is at least five years; and

in the case of Short Term Subordinated Ca@talordinated Notes (1) no such notice may be
served prior to the second anniversary of the isfuguch Short Term Subordinated Capital

Subordinated Notes, provided further that notice tma served prior to the second anniversary
of the issue of such Short Term Subordinated ClaBithordinated Notes if the relevant notice

period is at least two years and (2) no redemplail occur to the extent that such redemption
would lead to the own fund€igenmitte) of the Issuer falling below the minimum own funds

requirements pursuant to section 22 BWG,

in each case subject to mandatory acceleratiorhenetvent of the bankruptcy of the Issuer under
Austrian bankruptcy law.

8. Prescription

Claims for payment of principal in respect of thetés shall be prescribed upon the expiry of 10sjear
and claims for payment of interest (if any) in resipof the Notes shall be prescribed upon the gxfithree
years, in each case from the Relevant Date (ageatkfin Condition 6 of these Terms and Conditionghef
Notes) thereof, subject to the provisions of Candi5 of these Terms and Conditions of the Notéer& shall
not be included in any Coupon sheet issued on exggehaf a Talon any Coupon the claim for paymemesapect
of which would be void pursuant to this ConditianGondition 5 of these Terms and Conditions offtfo¢es.

9. Substitution of the Issuer

(@)

The Issuer may, without the consent of the Naltiers or Couponholders, if no payment of
principal of or interest on any of the Notes isdefault, substitute any Affiliate (as defined

below) as the principal debtor in respect of theddpthe Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant (the "SubdtitDibtor"), provided that:

0) Standard & Poor’s and/or Moody's as the casey e, shall have confirmed that,
following the proposed substitution, the long tedebt of the Substituted Debtor will
have a higher or equivalent rating to that of theglterm debt of the Issuer at the time
of such substitution;

(i) a deed poll and such other documents (if asiyall be executed by the Substituted
Debtor and the Issuer (unless it is the Substit@tedtor) as may be necessary to give
full effect to the substitution (the "Documents¥)da(without limiting the generality of
the foregoing) pursuant to which the Substitutedtde shall undertake in favour of
each Noteholder and Couponholder to be bound tsetB®nditions and the provisions
of the Agency Agreement and, where applicable[teed of Covenant as fully as if the
Substituted Debtor had been named in the NoteRRekeipts, the Coupons, the Agency
Agreement and, where applicable, the Deed of Cauwena the principal debtor in
respect of the Notes, the Receipts, the CoupomrsAtdency Agreement and, where
applicable, the Deed of Covenant in place of tlseids (or of any previous substitute
under this Condition);

(iir) without prejudice to the generality of subrpgraph (i) above, if the Substituted Debtor
is incorporated, domiciled or resident for taxatjpurposes in a territory (the "New
Residence") other than the Republic of Austria,Dloeuments shall contain a covenant
and/or such other provisions as may be necessanysiare that each Noteholder has the
benefit of a covenant in terms corresponding topfevisions of Condition 6 of these
Terms and Conditions of the Notes, with, where iapple, the substitution of
references to the Republic of Austria with refeento the New Residence;
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(b)

()

(d)

(€)

(iv) the Documents shall contain a warranty andregpntation (A) that the Substituted
Debtor and the Issuer have obtained all necessamergmental and regulatory
approvals and consents for such substitution tteBubstituted Debtor has obtained all
necessary governmental and regulatory approvalscansents for the performance by
the Substituted Debtor of its obligations under fhecuments and that all such
approvals and consents are in full force and etiect (B) that the obligations assumed
by the Substituted Debtor in respect of the Ndtes Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant are, in ea@) gatid and binding in accordance
with their respective terms and enforceable by é&mtieholder;

(v) each stock exchange on which the Notes aredlishall have confirmed that, following
the proposed substitution of the Substituted Delstach Notes will continue to be listed
on such stock exchange;

(vi)  where the Substituted Debtor is not a compaeprporated in the Republic of Austria,
the Substituted Debtor shall have appointed a gegent as its agent in Austria to
receive service of process on its behalf in refato any legal action or proceedings
arising out of or in connection with the Notes, Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement and/or the Deed of Covenant; and

(vii)  legal opinions shall have been delivered ke tAgent (from whom copies will be
available) (in each case dated not more than tHegs prior to the intended date of
substitution) from legal advisers of good stands®lected by the Issuer in each
jurisdiction in which the Substituted Debtor anc ttssuer are incorporated and in
Austria confirming, as appropriate, that upon thibssitution taking place (A) the
Documents constitute legal, valid and binding dltiions of the Substituted Debtor and
the Notes, the Receipts, the Coupons, the Agencgehgent and the Deed of Covenant
are legal, valid and binding obligations of the Sitbted Debtor enforceable in
accordance with their terms and (B) the requiremefithis Condition, save as to the
giving of notice to the Noteholders, have been met.

Upon the execution of the Documents as refetoeth paragraph (a) above, the Substituted
Debtor shall be deemed to be named in the NotesRéceipts, the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant as the prindggatior in place of the Issuer and the Notes,
the Receipts, the Coupons, the Agency Agreementren®eed of Covenant shall thereupon be
deemed to be amended to give effect to the subistitowf a Substituted Debtor as principal
debtor and operate to release the Issuer or theope substitute as aforesaid from all of its
obligations as principal debtor in respect of thatd$, the Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant.

The Documents shall be deposited with and hglthe Agent for so long as any Notes remain
outstanding and for so long as any claim made agaire Substituted Debtor or the Issuer by
any Noteholder or Couponholder in relation to tlwds, the Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement, the Deed of Covenant or the Documerdadi sbt have been finally adjudicated,
settled or discharged (in the case of the Deedaye@ant, by a Noteholder or Couponholder
entitled to claim thereunder). The Substituted Delaind the Issuer shall acknowledge in the
Documents the right of every Noteholder to the pobidn of the Documents for the enforcement
of any of the Notes, the Receipts, the Coupons Atlrency Agreement, where applicable, the
Deed of Covenant or the Documents.

Not later than 20 days after the executionhef Documents, the Substituted Debtor shall give
notice thereof to the Noteholders in accordanck @indition 12 of these Terms and Conditions
of the Notes.

At any time after a substitution pursuant toageaph (a) above, the Substituted Debtor may,
without the consent of the Noteholders, effect ahir substitution provided that all the

provisions specified in paragraphs (a), (b), (@ &) above shall apply, mutatis mutandis, and,
without limitation, references in these Terms armhditions of the Notes to the Issuer shall,
where the context so requires, be deemed to benatude references to any such further
Substituted Debtor.
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U] For the purposes hereof, "Affiliate” means Uredit S.p.A. or any company of which the Issuer
or UniCredit S.p.A. has control and "control" fdnet purpose hereof means either (i) the
beneficial ownership, whether direct or indiredt,tlee majority of the issued share capital of
such company or (ii) the right to direct the mamaget and policies, whether by the ownership
of share capital, contract or otherwise of suchpamy.

10. Replacement of Notes, Receipts, Coupons and dia$

If any Note (including any global Note), Receiptpupon or Talon is mutilated, defaced, stolen,
destroyed or lost, it may be replaced at the sigecibffice of the Agent upon payment by the claitmainthe
expenses incurred in connection therewith and @i $erms as to evidence and indemnity as the |ssagr
reasonably require. Mutilated or defaced Notes,elpes, Coupons or Talons must be surrendered before
replacements will be issued.

11. Meetings of Noteholders and Modification

The Agency Agreement contains provisions for coimgmeetings of the holders of the Notes of this
Series to consider matters affecting their interesicluding modifications by Extraordinary Resaut of the
terms and conditions of such Notes. The quorunafyr meeting convened to consider a resolution Eepas
an Extraordinary Resolution shall be one or monesgres holding or representing a clear majority @amimal
amount of such Notes for the time being outstandangat any adjourned such meeting one or moreopsrs
being or representing Noteholders whatever the naha@mount of such Notes for the time being outiitanso
held or represented, except that at any meetieghtisiness of which includes, inter alia, (a) modtfon of the
Maturity Date or, as the case may be, RedemptiomtMof such Notes or reduction or cancellation loé t
nominal amount payable upon maturity or otherwieyariation of the method of calculating the antoah
principal payable on maturity or otherwise, (b)ueiibn of the amount payable or modification of gayment
date in respect of any interest in respect of dNwttes or variation of the method of calculating thie of interest
in respect of such Notes, (c) reduction of any kwnm Interest Rate and/or Maximum Interest Rate, (d)
modification of the currency in which payments unsiech Notes and/or the Coupons appertaining themret to
be made, (e) modification of the majority requitegpass an Extraordinary Resolution or (f) modiima of the
provisions of the Agency Agreement concerning thisception, the necessary quorum for passing an
Extraordinary Resolution will be one or more pessbinlding or representing not less than three-gugror at
any adjourned such meeting not less than 25 peér okthe nominal amount of such Notes for the tineeng
outstanding. Any Extraordinary Resolution duly massat any such meeting will be binding on all such
Noteholders (whether or not they are present al sneeting) and on all Couponholders and Receipénsid
relating to such Notes.

The Agent may agree, without the consent of thddrsl of Notes, Coupons or Receipts of this Seties,
any modification to any of the provisions of theehgy Agreement which is of a formal, minor or tachh
nature or is made to correct a manifest error. singh modification shall be binding on all such Nhateers,
Couponholders and Receiptholders and, if the Agentequires, shall be notified to the Noteholders@on as
practicable thereafter in accordance with Condifidrof these Terms and Conditions of the Notes.

12. Notices

(a) All notices regarding Notes of this Series kbalpublished if and for so long as the Notes are
listed on the official list of the Luxembourg StoEkchange, in one leading newspaper having
general circulation in Luxembourg (which is expécte be thd.uxemburger Wojtexcept that,
if and to the extent that the rules of the Luxenmgdbtock Exchange so permit, the notices may
be given by the Issuer by delivering the relevaotice to Euroclear and Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank @G applicable) for onward transmission
to Noteholders and Couponholders and in the caBotEs listed on the Vienna Stock Exchange,
in a daily newspaper having general circulatioWienna (which is expected to be tAetsblatt
zur Wiener Zeitungexcept that, if and to the extent that the rolethe Vienna Stock Exchange
so permit, notices of such Notes may be given lyl$suer by delivering the relevant notice to
Oesterreichische Kontrollbank AG (if applicable).the case of Unlisted Notes, notices may be
given by the Issuer by delivering the relevante®tio Euroclear and Clearstream, Luxembourg
and/or Oesterreichische Kontrollbank AG (as appliepfor onward transmission to Noteholders
and Couponholders. In case notices include 'regdlainformation” yorgeschriebene
Informationen within the meaning of § 81a para 1 item 9 of gestrian Stock Exchange Act

(Borsegesetz BorseG, such notices shall be additionally published aa "electronic
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information dissemination systenhf{ormationsverbreitungssystemithin the meaning of § 82
para 8 BorseG. The Issuer shall also ensure thatescare duly published in compliance with
the requirements of each stock exchange on whelNtiies are listed. Any notice published as
aforesaid shall be deemed to have been given odatesof such publication or, if published
more than once, on the date of the first such patitin. Couponholders and Receiptholders will
be deemed for all purposes to have notice of thésots of any notice given to the holders of the
Notes of this Series in accordance with this Cooalit

(b) Until such time as any definitive Notes araiexs, there may, so long as all the global Notes for
this Series are held in their entirety on behalEofoclear and Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable) shbstituted, in relation only to this Series,
for such publication as aforesaid, the delivery tbé relevant notice to Euroclear and
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichische triitioank AG (as applicable) for
communication by them to the holders of the Notethis Series except that if the Notes are
listed on the official list of the Luxembourg Stod&kxchange notice will in any event be
published in the_uxemburger WortAny such notice shall be deemed to have beemdwé¢he
holders of the Notes of this Series either (i) loa date of publication in theuxemburger Wort
or, if published more than once, on the date offitls¢ such publication, or (i) (if the Notes of
this Series are not listed on the official listtbé Luxembourg Stock Exchange) on the seventh
day after the day on which the said notice wasrgteeEuroclear and Clearstream, Luxembourg
and/or Oesterreichische Kontrollbank (as applidable

(c) Without prejudice to the other provisions oistiEondition 12, notices in respect of Notes that
are listed on the official list of the Luxembourgp& Exchange may also be published on the
internet web site of the Luxembourg Stock Exchamgew.bourse.lu).

(d) Notices or demands to be given or made by agteh of any Notes of this Series shall be in
writing in the English language and given by lodpgihe same, with the Agent. Whilst any Notes
of this Series are represented by a global Notd) sotice or demand may be given or made by a
holder of any of the Notes so represented to thenfgia Euroclear and/or Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank @S applicable), as the case may be, in
such manner as the Agent and Euroclear and/or sfleam, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicabley mpprove for this purpose.

13. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingmg will act solely as agents of the Issuer and do
not assume any obligations or relationships of egesr trust to or with the Noteholders, Couponhcdder
Receiptholders, except (without affecting the adaiigns of the Issuer to the Noteholders, Couporersl@nd
Receiptholders to repay Notes and pay interesetmrfunds received by the Agent for the paymertnyf sums
due in respect of the Notes shall be held by ittrust for the Noteholders and/or Couponholders and
Receiptholders until the expiration of the relevpatiod of prescription under Condition 8 of thds¥ms and
Conditions of the Notes. The Agency Agreement dostgrovisions for the indemnification of the Payin
Agents and for relief from responsibility in certaiircumstances and entitles any of them to enterbusiness
transactions with the Issuer without being lialdetcount to the Noteholders, Couponholders or iRgwdders
for any resulting profit.

14. Further Issues

The Issuer may from time to time without the consefnthe relevant Noteholders, Couponholders or
Receiptholders create and issue further Notesppaerms and conditions the same as the NotesyoSaries,
or the same except for the amount of the first pantnof interest, which may be consolidated and farsingle
series with the outstanding Notes of any Series.

15. Governing Law and Jurisdiction

(a) The Notes (other than Condition 2(b) which kbal governed by Austrian law), the Coupons,
the Receipts and any non-contractual obligatiorsragy out of or in connection with the Notes
(other than any non-contractual obligations arissug of or in connection with Condition 2(b)
which shall be governed by Austrian law), the Cogor the Receipts are governed by, and
shall be construed in accordance with, the lawsngiand.
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(b) The courts of England are to have jurisdictiorsettle any disputes which may arise out of or in
connection with the Notes or the Coupons (including disputes relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection wittetNotes or the Coupons) and accordingly any
legal action or proceedings arising out of or immection with the Agency Agreement, the
Notes, the Coupons or the Receipts (including a&ggall action or proceedings relating to any
non-contractual obligations arising out of or innnection with the Agency Agreement, the
Notes, the Coupons or the Receipts) (the "Procgslimmay be brought in such courts. The
Issuer irrevocably submits to the jurisdiction afck courts and waives any objection to
Proceedings in such courts whether on the grounemiie or on the ground that the Proceedings
have been brought in an inconvenient forum. Thisngasion is made for the exclusive benefit
of each of the Noteholders, Receiptholders and Gaoupiders and shall not limit the right of any
of them to take Proceedings in any Austrian co@irtampetent jurisdiction or to take steps
anywhere relating to the conservation of assetseenforcement or execution of a judgement in
connection with Proceedings in England or the Repwib Austria.

(©) The Issuer appoints the General Manager fortithe being of UniCredit Bank AG’s London
branch (currently situated at Moor House, 120 Londldall, London EC2Y 5ET) to accept
service of any Proceedings in England on its befi&ié Issuer further irrevocably agrees that no
immunity (to the extent that it may now or hereaérist, whether on the grounds of sovereignty
or otherwise) from any Proceedings or from executd judgment shall be claimed by or on
behalf of it or with respect to its assets, anyhsimmunity being irrevocably waived by the
Issuer, and the Issuer irrevocably consents gdyenatespect of any Proceedings to the giving
of any relief or the issue of any process in cotinecwith any Proceedings including, without
limitation, the making, enforcement or executioaiagt any property whatsoever of any order or
judgment which may be made or given in connectigh any Proceedings.

16. Enforcement

A person who is not a Noteholder has no right utiderContracts (Rights of Third Parties) Act 1989 t
enforce any term of the Notes, but this does nigctfany right or remedy of a third party which sgior is
available apart from such Act.

17. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhgénd German languages. The applicable Final
Terms for the issue of any series of Notes sha&tip which language, in the event of any incomsisy, shall
prevail.

18. Inflation-Linked Note Provisions

(a) Definitions of Terms for Inflation-Linked Notes:
For the purposes of these Terms and Conditions:

Due Datemeans in respect of any date when an Interest Atnéinal Redemption Amount or
Early Redemption Amount, as applicable, falls due.

Index means such consumer price index as specifieceiafiplicable Final Terms.

Index Figure means, in relation to any date, subject as provideCondition 18(b) below, the
Index Figure for the indexation of inflation spéed in the applicable Final Terms as published
by the authority or entity responsible of the paéifion of information relating to the Index and
as applicable to such date or, if the Index Figaraot published for any date, any substituted
index figure published by the authority or entigsponsible for the publication of information
relating to the Index or the comparable index whighlaces the Index.

Index Sponsorshall mean such entity as specified in the applec#&inal Terms, its successor
entity, or, if no such successor entity existshsentity as designated by the Calculation Agent.

Inquiry Date(s) mean(s) the date(s) so specified in the Final $erm
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(b)

Index Figure as applicable to a particular Due Date shall, suilge provided in Condition 18(b)
below,

0] means,in the case of Inflation-Linked Notes that have he applicable Final Terms
specified Inflation-Linked Interest as the InterBsisis andhat interpolation will apply,
the result of the calculation in accordance withfibllowing formula:

(Day of Due Date — 1) x (IND- IND,)
(Days in month oDue Date

IND, .

and rounded to five decimal places (0.000005 bmngded upwards) and where:

INDy means the Index Figure for the first day of thenthdhat is the number of months
as specified in the applicable Final Ternhisdéxation Month Reference Period Y
prior to the month in which the interest paymelfisfdue; and

IND, means the Index Figure for the first day of thenthdhat is the number of months
as specified in the applicable Final Ternhisdéxation Month Reference Period X
prior to the month in which the interest paymelfisfdue; or

(i)  otherwise mean the Index Figure on the Inquiry Datmediately preceding such Due
Date.

Interest Base Index Figuremeans (subject to Condition 18(b)) such base iffidexe relevant

to the date specified in the applicable Final Teramsl, thereafter, the past Index Figure
immediately preceding the current Index Figure.

Interest Index Ratio applicable to any Due Date means the Index Figopdcable to such date
divided by the Base Index Figure and rounded te fiecimal places (0.000005 being rounded
upwards), with one (1) subtracted from the resglfigure.

Redemption Base Index Figuremeans (subject to Condition 18(b)) such base iridgxe for
redemption calculation purposes as specified irafiicable Final Terms.

Redemption Index Ratioapplicable to any Due Date means the Index Figppdicable to such
date divided by the Base Index Figure and roundefive decimal places (0.000005 being
rounded upwards).

Maximum Redemption Amount means the redemption amount so specified in thal Fierms.
Maximum Rate of Interest means the rate of interest so specified in thalHierms.

Minimum Redemption Amount means the redemption amount so specified in thal Fierms.

Minimum Rate of Interest means the rate of interest so specified in thalHierms.

Reference Bondmeans the Reference Bond as specified in thecaghdi Final Terms

Market Disruption:
0] Delay of Publication
(A) If the Index Figure in relation to a particular DDate (theRelevant Index
Figure) has not been published or announced by the qbiate, the

Calculation Agent shall determine a Substitute ¥néigure (in place of the
Relevant Index Figure) by using the following metblmgy:
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(ii)

(i)

(iv)

Substitute Index Figure = Base Level x (Latest LéWeference Level)

Base Levelmeans the Index level (excluding any "flash" eates) published or
announced by the Index Sponsor in respect of thetimahich is 12 calendar
months prior to the month for which the Substitinelex Figure is being
determined.

Latest Level means the latest level of the Index (excluding d&figsh"
estimates) published or announced by the Index Spaprior to the month in
respect of which the Substitute Index Level is baialculated.

Reference Levelmeans the level of the Index (excluding any "flasftimates)
published or announced by the Index Sponsor ineespf the month which is
12 calendar months prior to the month referrechtt atest Level” above.

(B) If a Relevant Index Figure is published or annodneé any time after the
Inquiry Date, such Relevant Index Figure will na& bsed in any calculation.
The Substitute Index Figure so determined will e definitive level for such
Due Date.

Cessation of Publication

Notwithstanding the terms and conditions below withard to the Successor Index, the
following shall apply: If an Index Figure has natdm published or announced for two
consecutive months or the Index Sponsor annourfesitt will no longer continue to
publish or announce the Index Figure, then the Wation Agent shall determine a
Successor Index (in lieu of any previously appliedbhdex) for the purposes of the Notes
by using the following methodology:

(A) The Calculation Agent shall ask five leading indegent banks to state what the
replacement index for the Index should be. If betwéur and five responses
are received, and of those responses, three leatiegendent banks state the
same index, this index will be deemed the "Successtex". If three responses
are received, and two or more leading independank® state the same index,
this index will be deemed to be tBaiccessor Index

(B) If no Successor Index has been determined undab@J)e by the fifth Business
Day prior to the Inquiry Date, the Calculation Ageshall determine an
appropriate alternative index, and such index i deemed to be the
"Successor Index". If the Calculation Agent conelsidhat it is impossible to
determine a successor index, the Issuer may eadem the Notes or pay at the
Due Date the Minimum Redemption Amount, as appleab

Replacement Index

If during the lifetime of the Notes an announcentegs been made by the Index Sponsor,
specifying that the Index Figure will no longer pablished but be superseded by a
replacement index figure specified by the Index ri5po, and the Calculation Agent
determines that such replacement index figurelsutated using the same or substantially
similar formula or method of calculation as usedhe calculation of the Index Figure
previously applicable, such replacement index figsinall be the index figure for purposes
of the Notes (th&eplacement Index Figurg from the date that such Replacement Index
Figure comes into effect.

Rebasing (changing the basis for comparison) ofrtlex Figure

If the Calculation Agent determines that the Inéfégure has been or will be rebased at
any time, the Index Figure so rebased (Rebased Index Figurg¢ will be used for
purposes of determining the level of the Index Fegfirom the date of such rebasing;
provided, however, that the Calculation Agent shadke such adjustments to the former
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v)

(vi)

levels of the Rebased Index Figure so that the $ssblndex Figure level reflects the same
rate of inflation as the Index Figure before it welsased.

Material Modification Prior to the Inquiry Date

If on or prior to the day that is five Business Bayefore the Inquiry Date, the Index
Sponsor announces that it will make a material ghato the Index Figure, then the
Calculation Agent shall make any necessary adjugsn® the Index Figure so changed
which would be necessary in order to determinelé¢kel of the Index Figure under the
Notes.

Manifest Error in Publication

If on a day that is 30 calendar days after pubbeaof the Index Figure, the Calculation
Agent determines that the Index Sponsor has cedeitie level of the Index Figure to
remedy a manifest error in its original publicatidhe Calculation Agent will notify the
Issuer and the Noteholders of such correction &edamount payable because of such
correction in accordance with Condition 12.
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PART B

TERMS AND CONDITIONS OF PFANDBRIEFE
(OTHER THAN JUMBO-PFANDBRIEFE)

(English language version)

This Pfandbrief may be either a Mortgage Pfandbfléfpothekenpfandbriefor Public Sector
Pfandbrief Offentlicher Pfandbrigf within the meaning of the Austrian Mortgage Bahit, as amended (the
"Hypothekenbankgesgtzand is one of a Series of Pfandbriefe (which amt Jumbo-Pfandbriefe), (the
"Pfandbrief" which expression shall mean (a) iratieh to any Pfandbriefe represented by a globahdrief,
units of the lowest Specified Denomination in thge&fied Currency of the relevant Pfandbrief anyl ghy
global Pfandbrief) issued by UniCredit Bank AustA& ("Bank Austria” or the "Issuer") pursuant to an
amended and restated agency agreement as furtleedadchand/or supplemented and/or restated fromtbme
time (the "Agency Agreement”) dated 21 June 201@ msade between the Issuer, The Bank of New York
Mellon as issuing agent and principal paying agdm "Agent" which expression shall include anycassor
agent) and the other paying agent named thergjetfier with the Agent, the "Paying Agents" whiclpression
shall include any additional or successor payingnég). All of the Pfandbriefe from time to timeussl by the
Issuer which are for the time being outstanding feeeeinafter referred to as the "Pfandbriefe” amel term
"Pfandbrief" is to be construed accordingly. As dus® these Terms and Conditions of PfandbrieferieSe
means each original issue of Pfandbriefe togethigr any further issues expressed to form a singtes with
the original issue and the terms of which are (davéhe Issue Date, Interest Commencement Datelantssue
Price) otherwise identical (including whether ot tiee Pfandbriefe are listed) and which are codatdid and
form a single series and shall be deemed to inclbdeemporary and permanent global Pfandbriefeuch
Series and the expressions "Pfandbriefe of thearteSeries" and "holders of Pfandbriefe of thevaht Series"”
and related expressions shall be construed acgiydin

The Final Terms in relation to this Pfandbrief ateached hereto or endorsed hereon. Referencas here
to the "applicable Final Terms" are to the Finalriie attached hereto or endorsed hereon.

A minimum tradeable amount corresponding to € 100 j0 the Specified Currency may be specified in
the Final Terms, in which case an offer to purchasits of such Pfandbrief is limited to an offerufits with a
nominal amount of not less than € 100,000 in thecBigd Currency for every investor.

The holders for the time being of the Pfandbrie¢felders of the Pfandbriefe”) are deemed to have
notice of, and are entitled to the benefit of,th# provisions of the Agency Agreement, which araling on
them. Words and expressions defined in the Agengsedment or defined or set out in the applicableaFi
Terms shall have the same meanings where usedse frerms and Conditions of Pfandbriefe unlessahtext
otherwise requires or unless otherwise stated.&Sapfi the Agency Agreement (which contains the fofrinal
Terms) and the Final Terms for the Pfandbriefénisf Series are available from the specified ofeiteach of the
Paying Agents set out at the end of these TermLanditions of Pfandbriefe.

The holders in respect of the Pfandbriefe thatdeposited for clearing with a common depositary for
Euroclear and Clearstream, Luxembourg are entiftedhe benefit of a deed of covenant (the "Deed of
Covenant") dated 21 June 2013 made by the Issumr.ofiginal of the Deed of Covenant is held by such
common depositary on behalf of Euroclear and Clesas), Luxembourg. Copies of the Deed of Covenay m
be obtained upon request during normal businessstimlam the specified offices of each of the Payhygnts.

1. Form, Denomination and Title

The Pfandbriefe of this Series are in bearer fomnthe Specified Currency and Specified
Denomination(s). This Pfandbrief is a Fixed Ratan@brief, a Floating Rate Pfandbrief or a Zero @woup
Pfandbrief. The Interest Basis and Redemption/PayrBasis of such Pfandbriefe will in each case be a
specified in the applicable Final Terms and therappate provisions of these Terms and Conditiohshe
Pfandbriefe will apply accordingly.

Subject as set out below, title to the Pfandbngfepass by delivery. The Issuer and any Payingig
may, to the fullest extent permitted by applicable, deem and treat the bearer of any Pfandbrigie@absolute
owner thereof (whether or not such Pfandbrief dhalbverdue and notwithstanding any notation ofeyainip or
writing thereon or notice of any previous loss beft thereof) for all purposes but without prejudi the
provisions set out below.
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Each person who is for the time being shown in rideords of Euroclear and/or of Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank f&S applicable) as the holder of a particular namin
amount of such Pfandbriefe (in which regard anytifceate or other document issued by Euroclear or
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerillimmnk AG (as applicable) as to the nominal amaaf
such Pfandbriefe standing to the account of anggmeshall be conclusive and binding for all purgosave in
the case of manifest error) shall be treated byl$keer and the Paying Agents as a holder of sochimal
amount of such Pfandbriefe for all purposes othantfor the payment of principal (including premigifrany))
and interest on such Pfandbriefe, the right to Wwisicall be vested, as against the Issuer and athed?aying
Agents, solely in the bearer of the global Pfarelbin accordance with and subject to its terms (trel
expression "holder of the Pfandbriefe" and relaepressions shall be construed accordingly). Piagigbwill
only be transferable in accordance with the ruled procedures for the time being of Euroclear and/o
Clearstream, Luxembourg, and/or Oesterreichischerglibank AG, as the case may be.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstreduxembourg and/or Oesterreichische
Kontrollbank AG shall, whenever the context so pgesybe deemed to include a reference to any aaditi
clearance system approved by the Issuer, the Agehtwhere the Pfandbriefe are listed on the affigt of the
Luxembourg Stock Exchange, the Luxembourg Stoclh&nge.

2. Status

The obligations under the Pfandbriefe constituteubordinated obligations of the Issuer and raak
passu without any preference among themselves. The Pfafdbare governed in accordance with the
Hypothekenbankgesetind rankpari passuwith all other obligations of the Issuer under,tire case of a
Mortgage Pfandbrief, the Mortgage Pfandbriefe, amdhe case of a Public Sector Pfandbrief, theliP@®ector
Pfandbriefe.

Subject to the provisions of tlypothekenbankgesethe Issuer shall ensure:

(a) In respect of outstanding Mortgage Pfandbritfat;

(0 the total volume of such Pfandbriefe shall latimes be covered on a net present value
basis (but not less than at their nominal valuejnoytgage loans which meet the criteria
set out in thedypothekenbankgesetf at least the same amount and with at least the
same interest yield and/or by debentures, depositank accounts, cash or derivatives
in accordance with thidypothekenbankgesetend

(i) it maintains securing excess cover in respéstuch Pfandbriefe at the rate of two per
cent. of their nominal value, or in such other ani@pecified by the
Hypothekenbankgesetrthe form of assets which meet the criteria s¢tothe
Hypothekenbankgesetmd

(b) In respect of outstanding Public Sector Pfaiadierthat:

() the total volume of such Pfandbriefe shall latimes be covered on a net present value
basis (but not less than at their nominal valuepiylic sector loans which meet the
criteria set out in thelypothekenbankgesetf at least the same amount and with at least
the same interest yield and/or by debentures, dspondank accounts, cash or
derivatives in accordance with thiypothekenbankgesetmd

(i) it maintains securing excess cover in respéstuch Pfandbriefe at the rate of two per
cent. of their nominal value, or in such other ani@pecified by the
Hypothekenbankgesetrthe form of assets which meet the criteria setothe
Hypothekenbankgesetz

In addition, the Issuer may elect to maintain cawerespect of the outstanding Mortgage Pfandbriefe
and the outstanding Public Sector Pfandbriefe wieicteeds the cover required by tHgpothekenbankgesetz
and, if applicable, its articles of associationcisaxcess cover shall be the same for all issuBaoidbriefe that
are made with respect to the pool of cover aseetsich the excess cover relates.

The Issuer shall register all loans and other ldkggtover assets which provide cover for the ontitay
Pfandbriefe:
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(A) inthe case of Mortgage Pfandbriefe, a mortgaggster; and
(B) in the case of Public Sector Pfandbriefe, alipector register,

in the manner provided by ttéypothekenbankgesetz

In the event of the insolvency of the Issuer, tl@ws of the holders of the Pfandbriefe shall hesBad
out of the assets listed in the appropriate regiataccordance with thidypothekenbankgesetnd these Terms
and Conditions of Pfandbriefe.

3. Interest
€)) Interest on Fixed Rate Pfandbriefe

Each Fixed Rate Pfandbrief bears interest on itsimal amount from (and including) the Interest
Commencement Date at the rate(s) per annum eqtfz fRate(s) of Interest. Interest will be payablarrear on
the Interest Payment Date(s) in each year and emvidturity Date if that does not fall on an IntérBayment
Date. The first payment of interest will be made tbe Interest Payment Date next following the leser
Commencement Date and, if the period from the éste€Commencement Date to the first Interest PayDat#
differs from the period between subsequent Fixéerést Dates, will amount to the initial Broken Amab. If the
Maturity Date is not an Interest Payment Date regefrom the preceding Interest Payment Dateh@iiterest
Commencement Date) to the Maturity Date will amdorthe final Broken Amount. Interest will be paidbject
to and in accordance with the provisions of Conditb of these Terms and Conditions of Pfandbrilfterest
will cease to accrue on each Fixed Rate Pfandfwiein the case of the redemption of part onla éffandbrief,
that part only of such Pfandbrief) on the due dateedemption thereof unless, upon due presemtatiereof,
payment of principal is improperly withheld or reéd, in which event interest will continue to aec(as well
after as before any judgment) until whichever & ¢arlier of (i) the day on which all sums duedspect of such
Pfandbrief up to that day are received by or orabiesf the holder of such Pfandbrief and (ii) theeydbn which
the Agent has notified the holder thereof (eitimeaccordance with Condition 10 of these Terms aowld@ions
of Pfandbriefe or individually) of receipt of allsis due in respect thereof up to that date.

If interest is required to be calculated for a pérending other than on an Interest Payment Date, &s
otherwise provided in the applicable Final Termschsinterest shall be calculated by applying théeRa
Interest to the aggregate outstanding nominal amoiithe Fixed Rate Pfandbrief represented by <slcibal
Note.

In these Terms and Conditions of Pfandbriefe:
"Day Count Fraction" means:

(@) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in thepplicable Final Terms:

0] in the case of Pfandbriefe where the numbedafs in the relevant period from (and
including) the most recent Interest Payment Date, (6 none, the Interest
Commencement Date) to (but excluding) the releyaayment date (the "Accrual
Period") is equal to or shorter than the DeternmmaPeriod during which the Accrual
Period ends, the number of days in such Accruab@elivided by the product of (A) the
number of days in such Determination Period and tf®) number of Determination
Dates as specified in the applicable Final Ternag would occur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieoivhole of that year; or

(i) in the case of Pfandbriefe where the Accrueti®d is longer than the Determination
Period during which the Accrual Period ends, the sir

(A)  the number of days in such Accrual Perioditigllin the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the praidof (1) the number of
days in such Determination Period and (2) the nurabBetermination Dates as
specified in the applicable Final Terms that woatdtur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieoivhole of that year; and

(B)  the number of days in such Accrual Periodirigllin the next Determination
Period divided by the product of (1) the numbedays in such Determination
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Period and (2) the number of Determination Dateg thiould occur in one
calendar year assuming interest was to be payalkspect of the whole of that
year; and

"Determination Period" means each period from (antliding) a Determination Date to (but excluding)
the next Determination Date (including, where aittiee Interest Commencement Date or the final &ster
Payment Date is not a Determination Date, the dez@mmmencing on the first Determination Date pt@rand
ending on the first Determination Date followindgesf such date);

(b)

()

(d)

(€)

(f)

if "Actual/Actual” or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the
actual number of days in the Interest Period dvidg 365 (or, if any portion of that Interest

Period falls in a leap year, the sum of (i) theuathumber of days in that portion of the Interest
Period falling in a leap year divided by 366 anyttie actual number of days in that portion of
the Interest Period falling in a non-leap yeardidd by 365);

if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the dmable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

if "Actual/360" is specified in the applicabkenal Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spied in the applicable Final Terms, the number of
days in the Interest Period divided by 360, caladan a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirtsteday of the Interest Period falls;
"Y," is the year, expressed as a number, in whichdgyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundbe¢he Interest Period, unless such number
would be 31, in which caselmrill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would tmlﬂlDl is greater than 29, in which case
DZWiII be 30;

if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified the applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatacadormula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:

"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in whichdgyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;
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(9)

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundbe¢he Interest Period, unless such number
would be 31, in which caselmrill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would b&é3ghich case 9Ni|| be 30; and

if "30E/360" (ISDA) is specified in the applige Final Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $asifollows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:

"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirtsteday of the Interest Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in whichdétyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period

falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;
"D," is the first calendar day, expressed as a nunai¢he Interest Period, unless (i) that day is
the last day of February or (ii) such number wdwgd31, in which case vill be 30; and
"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless (i) that day is thé day of February but not the Maturity Date or
(if) such number would be 31, in which casgvill be 30.

(b) Interest on Floating Rate Pfandbriefe

0] Interest Payment Dates

Each Floating Rate Pfandbrief bears interest onutstanding nominal amount from and including the
Interest Commencement Date and such interest eifldyable in arrear on either:

(A)

(B)

the Specified Interest Payment Date(s) (eachirsterest Payment Date") in each year specified
in the applicable Final Terms; or

if no Specified Interest Payment Date(s) isgpecified in the applicable Final Terms, each date
(each an "Interest Payment Date") which falls thmiber of months or other period specified as
the Specified Period in the applicable Final Teafter the preceding Interest Payment Date or,
in the case of the first Interest Payment Dater dfte Interest Commencement Date.

Such interest will be payable in respect of eacbrést Period (which expression shall, in theseriBer
and Conditions of Pfandbriefe, mean the period fiamd including an Interest Payment Date (or ther&st
Commencement Date) to but excluding the next (et)finterest Payment Date).

If a Business Day Convention is specified in thepligpble Final Terms and (x) if there is no
numerically corresponding day on the calendar mamtivhich an Interest Payment Date should occufypif
any Interest Payment Date would otherwise fall aag which is not a Business Day, then, if the Bess Day
Convention specified is:
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(2) in any case where Specified Periods are specifi accordance with Condition 3(b)(i)(B) of
these Terms and Conditions of Pfandbriefe, thetiFlgaRate Convention, such Interest Payment
Date (a) in the case of (x) above, shall be thiedag that is a Business Day in the relevant month
and the provisions of (ii) below shall apply mwatiutandis or (b) in the case of (y) above, shall
be postponed to the next day which is a Businegsubéess it would thereby fall into the next
calendar month, in which event (i) such Interesgn®ant Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day and (ii) eadisequent Interest Payment Date shall be the
last Business Day in the month which falls in tiped&fied Period after the preceding applicable
Interest Payment Date occurred; or

(2 the Following Business Day Convention, suclerlest Payment Date shall be postponed to the
next day which is a Business Day; or

3) the Modified Following Business Day Conventiosiich Interest Payment Date shall be
postponed to the next day which is a Business Ddgsa it would thereby fall into the next
calendar month, in which event such Interest Payriate shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day; or

4) the Preceding Business Day Convention, suaréat Payment Date shall be brought forward to
the immediately preceding Business Day.

In these Terms and Conditions of Pfandbriefe:

"Business Day" means a day which is either (aplation to any sum payable in a Specified Currency
other than euro, a day on which commercial bankisfareign exchange markets settle payments inrineipal
financial centre of the country of the relevant Sfped Currency and any Additional Business Cesprecified in
the applicable Final Terms or (b) in relation ty 3am payable in euro, a day on which TARGET?2 isroand a
day on which commercial banks and foreign exchamgekets settle payments in any Additional Business
Centre specified on the applicable Final Terms; and

"TARGET2" means the Trans-European Automated ReakETGross Settlement Express Transfer
payment system for euro which utilises a singleathglatform and which was launched on 19 Noven20e7
or any successor thereto.

(i) Interest Payments

Interest will be paid subject to and in accordawié the provisions of Condition 5 of these Termsla
Conditions of Pfandbriefe. Interest will cease ¢orae on each Floating Rate Pfandbrief (or, indhse of the
redemption of part of a Pfandbrief, that part oafysuch Pfandbrief) on the due date for redemptiwneof
unless, upon due presentation thereof, paymentioipal is improperly withheld or refused in whi@vent
interest will continue to accrue (as well aftebafore any judgment) until whichever is the eartie(A) the day
on which all sums due in respect of such Pfandluetfo that day are received by or on behalf ofttbleler of
such Pfandbrief and (B) the day on which the Adeag notified the holder thereof (either in accoogawith
Condition 10 of these Terms and Conditions of Pheiede or individually) of receipt of all sums direrespect
thereof up to that date.

(iii) Rate of Interest for Floating Rate Pfandbeef

The rate of interest (the "Rate of Interest") pagdipm time to time in respect of this Pfandbiifat is
a Floating Rate Pfandbrief will be determined ia thanner specified in the applicable Final Terms.

(A) ISDA Determination for Floating Rate Pfandbeef

Where ISDA Determination is specified in the apglie Final Terms as the manner in which the Rate
of Interest is to be determined, the Rate of Istei@ each Interest Period will be the relevamASRate plus or
minus (as indicated in the applicable Final Terthe)Margin (if any). For the purposes of this subgsaph (A),
"ISDA Rate" for an Interest Period means a rateabtp the Floating Rate that would be determinecthsy
Agent under an interest rate swap transaction af Algent were acting as Calculation Agent for thags
transaction under the terms of an agreement incatipg the 2006 ISDA Definitions, as amended andatgd
as at the Issue Date of the first Tranche of thendifriefe, as published by the International Swapd
Derivatives Association, Inc. on its website at wigda.org (or any successor website thereto) (IB®A
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Definitions™) and under which:

(2) the Floating Rate Option is as specified indpplicable Final Terms;
(2) the Designated Maturity is a period specifiedhe applicable Final Terms; and

3) the relevant Reset Date is either (x) if thpligpble Floating Rate Option is based on the Londo
inter-bank offered rate ("LIBOR") or on the eurcaeointer-bank offered rate ("EURIBOR") for
a currency, the first day of that Interest Period(\ in any other case, as specified in the
applicable Final Terms.

For the purposes of this sub-paragraph (A) (i) dkfgy Rate", "Calculation Agent", "Floating Rate
Option”, "Designated Maturity" and "Reset Date" @éathe meanings given to those terms in the ISDA
Definitions and (ii) "euro-zone" means the regiomprised of Member States of the European Uniohatdapt
the single currency in accordance with the Treaty.

(B) Screen Rate Determination for Floating RatenBlbsiefe

Where Screen Rate Determination is specified imft@icable Final Terms as the manner in which the
Rate of Interest is to be determined, the Ratatafrést for each Interest Period will, subject amvidled below,
be either:

(2) the offered quotation; or

(2) the arithmetic mean (rounded if necessary ® fifth decimal place, with 0.000005 being
rounded upwards and, in case of EURIBOR, 0.0008)ebffered quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) f&efleeence Rate which appears or appear, as the case

may be, on the Relevant Screen Page as at 11.0@Landon time, in the case of LIBOR, or Brusseétset in

the case of EURIBOR) on the Interest Determinafiate in question plus or minus (as indicated in the
applicable Final Terms) the Margin (if any), all dstermined by the Agent. If five or more of sudfeced
guotations are available on the Relevant Screer,Rhg highest (or, if there is more than one dhighest
guotation, one only of such quotations) and theekiw(or, if there is more than one such lowest afigt, one

only of such quotations) shall be disregarded &y Algent for the purpose of determining the arithcnetean
(rounded as provided above) of such offered qumiati

The Agency Agreement contains provisions for deieimg the Rate of Interest in the event that the
Relevant Screen Page is not available or if, incdme of (1) above, no such offered quotation agpa&a in the
case of (2) above, fewer than three such offereadjons appear, in each case as at the time sukaif the
preceding paragraph.

If the Reference Rate from time to time in respaficFloating Rate Pfandbriefe is specified in the
applicable Final Terms as being other than LIBOREQRIBOR, the Rate of Interest in respect of such
Pfandbriefe will be determined as provided in thplable Final Terms.

(iv) Determination of Rate of Interest and Calcida of Interest Amount

The Agent will, as soon as practicable after eauole fat which the Rate of Interest is to be deteechin
determine the Rate of Interest and calculate theuaimof interest payable in respect of each Spetifi
Denomination (each an "Interest Amount") for théevant Interest Period. Each Interest Amount sball
calculated by applying the Rate of Interest to ac#ed Denomination, multiplying such sum by thgpkcable
Day Count Fraction and rounding the resultant #gto the nearest cent (or its approximate equivatethe
relevant other Specified Currency), half a centi{erapproximate equivalent in the relevant othpecied
Currency) being rounded upwards. The determinatiothe Rate of Interest and calculation of eaclerkst
Amount by the Agent shall (in the absence of mahiéeror) be final and binding upon all parties.

"Day Count Fraction" means, in respect of the daten of an amount of interest for any Interestiéte

(@) if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the
actual number of days in the Interest Period dividg 365 (or, if any portion of that Interest
Period falls in a leap year, the sum of (i) theuathumber of days in that portion of the Interest
Period falling in a leap year divided by 366 anyttie actual number of days in that portion of
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the Interest Period falling in a non-leap yeardidd by 365);

(b) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the dmable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

(©) if "Actual/360" is specified in the applicabkenal Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

(d) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spked in the applicable Final Terms, the number of
days in the Interest Period divided by 360, caladan a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;
"Y,"is the year, expressed as a number, in whickidggmmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbearhich the first day of the Interest
Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numberich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundfehe Interest Period, unless such
number would be 31, in which cas?\ﬂﬂl be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, ifategd following the last day
included in the Interest Period, unless such numioeidd be 31 and Ps greater than 29, in
which case l;will be 30;

(e if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specifiedthe applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatacadormula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:

"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;

"Y,"is the year, expressed as a number, in whickidggmmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbearhich the first day of the Interest
Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numberich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundfehe Interest Period, unless such
number would be 31, in which cas?\ﬂﬂl be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, ifategd following the last day
included in the Interest Period, unless such numamerd be 31, in which casezlih/ill be
30; and
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U] if "30E/360" (ISDA) is specified in the applioke Final Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $asifollows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))
360

where:

"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirtsteday of the Interest Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in whiclléyemmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbexhioh the first day of the Interest
Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numberhich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a nunabéne Interest Period, unless (i) that day
is the last day of February or (ii) such number e 31, in which case Will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included

in the Interest Period, unless (i) that day isl#s¢ day of February but not the Maturity Date
or (i) such number would be 31, in which casenill be 30.

(V) Notification of Rate of Interest and Intereshdunt

The Agent will cause the Rate of Interest and datérest Amount for each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date to be notified éolfisuer and (in the case of Floating Rate Pfaefdbwhich are
listed on the official list of the Luxembourg StoEkchange), the Luxembourg Stock Exchange or (ifieable)
any other stock exchange on which the relevanttifipdrate Pfandbriefe are for the time being listed to be
published in accordance with the provisions of Gama 10 of these Terms and Conditions of Pfandbries
soon as possible but in any event not later tharfdbrth business day (being a day on which comialdbanks
and foreign exchange markets settle payments irtitievhere the Agent is located) after their detieation
and not later than the first day of the Interestdele Each Interest Amount and the Interest Payrbeie so
notified may subsequently be amended (or appr@patiernative arrangements made by way of adjugjmen
without publication as aforesaid in the event ofeatension or shortening of the Interest Periody Aoch
amendment will be promptly notified to each stogkt@nge on which this Pfandbrief, if it is a FlogtiRate
Pfandbrief, is for the time being listed.

(vi) Minimum or Maximum Interest Rate

If the applicable Final Terms specify a Minimumdrest Rate, then the Rate of Interest shall inveate
be less than such minimum, and if there is so stMaximum Interest Rate then the Rate of Inteslkestl in no
event exceed such maximum.

(c) Zero Coupon Pfandbriefe
There will not be any periodic payments of inter@sthe Pfandbriefe.

Subject to these Terms and Conditions of Pfandiriehere a Zero Coupon Pfandbrief becomes due
and payable prior to the Maturity Date and is natdpwhen due, the amount due and payable shalhde t
Amortised Face Amount of such Pfandbrief as deteenhiin accordance with Condition 4(d)(ii) of th8ssms
and Conditions of Pfandbriefe. As from the Matuiisite, any overdue principal of such Pfandbrieflidiear
interest at a rate per annum equal to the AccrugldY Such interest shall continue to accrue (ab after as
before any judgment) until whichever is the eartér(i) the day on which all sums due in respectsoéh
Pfandbrief up to that day are received by or orabiesf the holder of such Pfandbrief and (ii) theeydbn which
the Agent has notified the holder thereof (eitimeaccordance with Condition 10 of these Terms aowld@ions
of Pfandbriefe or individually) of receipt of alisis due in respect thereof up to that date. Suehest will be
calculated on the basis of a year of 360 days sbngiof 12 months of 30 days each and in the chsen
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incomplete month the actual number of days elapsed.

4. Redemption and Purchase
€)) Final Redemption
0] Pfandbriefe other than instalment Pfandbriefe

Unless previously redeemed or purchased and cadcekt provided below, Pfandbriefe other than
Instalment Pfandbriefe will be redeemed at its mahamount in the Specified Currency on the Mayubiate.

(i) Instalment Pfandbriefe

Unless previously redeemed or purchased and cadaedl provided below and subject to Condition 5 of
these Terms and Conditions of Pfandbriefe, Instatnifandbriefe will be redeemed at the Instalmeatel®)
and in the Instalment Amount(s) set out in the impple Final Terms.

(b) Redemption at the option of the Issuer (Issugall)

Subject to Condition 5 of these Terms and CondstiohPfandbriefe, if Issuer Call is specified ireth
applicable Final Terms, the Issuer may at any {iifrte Pfandbrief is not a Floating Rate Pfandfrae only on
any Interest Payment Date (if the Pfandbrief idaafing Rate Pfandbrief), on giving not less th@&n®r more
than 60 days’ notice (or as otherwise specifieth@éapplicable Final Terms) to the holders of Plaigfe of this
Series (which shall be irrevocable and shall spdtié date fixed for redemption) in accordance v@tmdition
10 of these Terms and Conditions of Pfandbrieféeeen all or some only of the Pfandbriefe of thisesethen
outstanding on any Optional Redemption Date (sulgisgrovided above) specified prior to the stamedurity
of such Pfandbriefe and at the Optional Redempbiotount(s) specified in the applicable Final Terimsthe
event of a redemption of some only of such Pfamdierisuch redemption must be for an amount beindess
than € 1,000,000 in nominal amount or a highergrgemultiple of € 1,000,000 (or their respectivpimalents
in other Specified Currencies as determined byidbeer). In the case of a partial redemption ohétimiefe, the
relevant Pfandbriefe will be redeemed in accordamitie the rules of Euroclear and Clearstream, Luxaung
and/or Oesterreichische Kontrollbank AG, as applea

(c) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwigaigePfandbriefe of this Series in the open market
or otherwise. Pfandbriefe purchased or otherwiseiaed by the Issuer may be held or resold ohatiscretion
of the Issuer, surrendered to the Agent for caatiefi.

(d) Zero Coupon Pfandbriefe

0] The amount payable in respect of any Zero Coupdandbrief, upon redemption of such
Pfandbrief pursuant to paragraph (b) above shathbeAmortised Face Amount (calculated as
provided below) of such Pfandbrief, subject asmtise provided by that paragraph.

(i) Subject to the provisions of sub-paragraph) tielow, the Amortised Face Amount of any Zero
Coupon Pfandbrief shall be the sum of the figuead the Accrual Yield, raised to the power of
X, where "x" is a fraction the numerator of whisheiqual to the number of days (calculated on
the basis of a year of 360 days consisting of 18thof 30 days each) from (and including) the
Issue Date of the first Tranche of the Pfandbriefout excluding) the date fixed for redemption
or (as the case may be) the date upon which swaidBfief becomes due and repayable and the
denominator of which is 360. Where such calculaisoto be made for a period other than a full
year, it shall be made on the basis of a year 0fdéy/s consisting of 12 months of 30 days each
and in the case of an incomplete month the acwaber of days elapsed.

(i) If the amount payable in respect of any Zé&toupon Pfandbrief upon redemption of such
Pfandbrief pursuant to paragraph (b) above is a@ when due, subject as otherwise provided
by that paragraph, the amount due and repayablespect of such Pfandbrief shall be the
Amortised Face Amount of such Pfandbrief calculgpedsuant to sub-paragraph (ii) above,
except that that sub-paragraph shall have effeth@sgh the reference therein to the date on
which such Pfandbrief becomes due and repayable veptaced by a reference to the date (the
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"Reference Date") which is the earlier of (A) tretelon which all sums due in respect of such
Pfandbrief up to that day are received by or orebiasf the holder thereof and (B) the date on
which the Agent has notified the holder thereadfh@i in accordance with Condition 10 of these
Terms and Conditions of Pfandbriefe or individupthy receipt of all sums due in respect thereof
up to that date. The calculation of the Amortisetd- Amount in accordance with this sub-

paragraph will continue to be made, after as welbefore judgment, until the Reference Date
unless the Reference Date falls on or after thauhtgitDate, in which case the amount due and
repayable shall be the nominal amount of such Bfiagidtogether with any interest which may

accrue in accordance with Condition 3(c) of thesen®s and Conditions of Pfandbriefe, subject
as otherwise provided by this Condition 4.

(e) Cancellation

All Pfandbriefe redeemed, and all Pfandbriefe pased or otherwise acquired as aforesaid and
surrendered to the Agent for cancellation, shaltdrecelled and thereafter may not be re-issued-sold.

5. Payments

Payments of principal and interest (if any) in exdpof Pfandbriefe will (subject as provided beldve)
made in the manner specified in the relevant glétbahdbrief against presentation or surrenderh@agase may
be, of such global Pfandbrief at the specifiedceffof any Paying Agent outside the United Stateseddrd of
each payment made on such global Pfandbrief, disishing between any payment of principal and aaynpent
of interest, will be made on such global Pfandbkigfthe Paying Agent to which such global Pfandbise
presented for the purpose of making such paymemt,sach record shall be prima facie evidence that t
payment in question has been made.

Notwithstanding the foregoing, payments due to belenn U.S. dollars in respect of Pfandbriefe bl
made at the specified office of any Paying Agenthie United States (which expression, as usedmareans
the United States of America (including the Statied the District of Columbia, its territories, iessessions and
other areas subject to its jurisdiction)) (i) if)(#e Issuer shall have appointed Paying Agenth sjiecified
offices outside the United States with the reaskenexpectation that such Paying Agents would be sibimake
payment at such specified offices outside the Wnieates of the full amount due on the Pfandbrieféhe
manner provided above when due (B) payment of aleafnount due at all such specified offices owdsikde
United States is illegal or effectively precludeg éxchange controls or other similar restrictionsl &C) such
payment is then permitted under United States laav(a) at the option of the relevant holder if Byzayment is
then permitted under United States law without imvag, in the opinion of the Issuer, adverse tarsaguences
to the Issuer.

The holder of the relevant global Pfandbrief sheglthe only person entitled to receive payments in
respect of Pfandbriefe represented by such glolsaidBrief and the Issuer will be discharged by panyito, or
to the order of, the holder of such global Pfareftin respect of each amount so paid. Each of énegms shown
in the records of Euroclear or of Clearstream, lmixeurg and/or Oesterreichische Kontrollbank AG, as
applicable, as the holder of a particular nominabant of Pfandbriefe must look solely to Euroclead/or
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerilivank AG, as the case may be, for his shareawsh
payment so made by the Issuer to, or to the orfdéhe holder of the relevant global Pfandbrief. pdyson other
than the holder of the relevant global Pfandbrigdlishave any claim against the Issuer in respécany
payments due on that global Pfandbrief.

If the date for payment of any amount in respectay Pfandbrief is not a Payment Day, the holder
thereof shall not be entitled to payment until tlext following Payment Day in the relevant placd ahall not
be entitled to further interest or other paymentaspect of such delay. For these purposes, "PayDeyl’
means any day which is:

(a) a day on which commercial banks and foreigrharge markets settle payments and are open
for general business (including dealing in foreggiehange and foreign currency deposits) in:

0] the relevant place of presentation;
(i) any Additional Financial Centre specified metapplicable Final Terms; and/or

(b) either (i) in relation to any sum payable iBpecified Currency other than euro, a day on which
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commercial banks and foreign exchange marketegsiments in the principal financial centre
of the country of the relevant Specified Currermy(ii) in relation to any sum payable in euro, a
day on which TARGET2 is open.

If the due date for redemption of any interest-mgaPfandbrief is not a due date for the payment of
interest relating thereto, interest accrued ineespf such Pfandbrief from (and including) the laeceding due
date for the payment of interest (or from the leseiCommencement Date, as the case may be) whideonly
against surrender of such Pfandbrief.

The names of the initial Agent and the other ihiaying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Pfandbriefe are set @lbvih The Issuer reserves the right at any timeaxy or
terminate the appointment of any Paying Agent am@gpoint additional or other Paying Agents andfor
approve any change in the specified office of anyiy Agent, provided that it will, so long as aofythe
Pfandbriefe of this Series is outstanding, maingiran Agent, (ii) a Paying Agent (which may be thgent)
having a specified office in a leading financiahtte in continental Europe, (iii) if and for so tpras any
Pfandbriefe of this Series are listed on the Luxaumng Stock Exchange, a Paying Agent (which mayhee t
Agent) having a specified office in Luxembourg, g a Paying Agent in a European Union Memberttes¢d
any) that will not oblige such paying agent to \withd or deduct tax pursuant to the Directive ontthetion of
savings (which may be any of the agents referreiah @) or (iii) above). Any such variation, termation or
change shall only take effect (other than in theeaaf insolvency, when it shall be of immediateetf after not
less than 30 days’ prior notice thereof shall hagen given to the holders of the Pfandbriefe of 8eries in
accordance with Condition 10 of these Terms anddiions of the Pfandbriefe and provided furthert theither
the resignation nor removal of the Agent shall takect, except in the case of insolvency as atdesintil a
new Agent has been appointed.

In addition, if payments are due to be made in ddlars in respect of the Pfandbriefe the Issieitl s
forthwith appoint a Paying Agent having a specifadfice in New York City in the circumstances désed in
()(B) and (C) of the second paragraph of this Gl

Payments in respect of the Pfandbriefe will be ettbjn all cases to any fiscal or other laws and
regulations applicable thereto in the place of parythbut without prejudice to the provisions of @ibion 6 of
these Terms and Conditions of Pfandbriefe.

If bankruptcy proceedings are instituted against I8suer, pursuant to théypothekenbankgesetnd
provided sufficient cover in respect of the Pfamelier exists, payments in respect of the Pfandbriefienot be
accelerated but will continue to be made in the meamn which they were made prior to the institotmf such
proceedings.

To the extent feasible in accordance with ypothekenbankgesethe cover assets, together with the
liabilities under the Pfandbriefe will be sold @atively by a special cover pool administrator tsugable credit
institution, which shall assume all liabilities werdhe Pfandbriefe.

If sufficient cover in respect of the Pfandbrief@ed not exist, payments in respect of the Pfanigbrie
will be accelerated, the relevant cover assetsheilliquidated and the claims of the holders ofRifendbriefe
will be satisfied on a pro rata basis. To the extea holders of the Pfandbriefe suffer a lossespect their
Pfandbriefe, such loss may be claimed by the hsldéthe Pfandbriefe in the bankruptcy proceedioigthe
Issuer.

Should the Issuer in its sole discretion electrt@iad its articles of association in the futurereisrred
to by section 35(7) of thelypothekenbankgesetthen provided sufficient cover in respect of tiandbriefe
exists, payments in respect of the Pfandbriefe begccelerated and the Pfandbriefe may be repdite@tnet
present value at the time of repayment.

Reference in these Terms and Conditions of Pfaefibto principal in respect of the Pfandbriefe khal
be deemed to include, as applicable: the Final Rptlen Amount of the Pfandbriefe, the Call Redempti
Amount of the Pfandbriefe, in the case of Zero QuwuPfandbriefe, the Amortised Face Amount of the
Pfandbriefe and, in the case of Instalment Pfaeéiarithe Instalment Amount(s) of the Pfandbriefied any
premium and any other amounts which may be payaider or in respect of the Pfandbriefe.

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theusr in respect of the Pfandbriefe of this Seried| be
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made without withholding or deduction for or on et of any present or future tax, duty or chargetmtever
nature imposed or levied by or on behalf of thedddp of Austria, or any political subdivision ongauthority
thereof or therein having power to tax (or, witepect to FATCA, the United States of America or aaghority
thereof) unless the withholding or deduction isuiseg by law or pursuant to any agreement betweerigsuer
and the United States of America or any authofliigréof pursuant to 1471(b) of the United Statesriatl
Revenue Code of 1986, as amended.

7. Prescription

Claims for payment of principal in respect of tHaritlbriefe shall be prescribed upon the expiry®f 1
years, and claims for payment of interest (if anyjespect of the Pfandbriefe shall be prescriljmmhuthe expiry
of three years, in each case from the date on which payment first becomes due or (if the full amaf the
moneys payable has not been received by the Ageiar @rior to such due date) the date on whichceois
given to the holders of the Pfandbriefe that sudneys have been so received, subject to the poogisof
Condition 5 of these Terms and Conditions of Pfaiedé.

8. Meetings of holders of Pfandbriefe and Modificion

The Agency Agreement contains provisions for comgmeetings of the holders of the Pfandbriefe of
this Series to consider matters affecting theierests, including modifications by ExtraordinarysBlation of
the terms and conditions of such Pfandbriefe. Tinergm for any meeting convened to consider a résolu
proposed as an Extraordinary Resolution shall lseasrmore persons holding or representing a clegority in
nominal amount of such Pfandbriefe for the timengebutstanding, or at any adjourned such meetirggarn
more persons being or representing holders of thedBriefe whatever the nominal amount of such &jaefe
for the time being outstanding so held or represgrgéxcept that at any meeting, the business afhwihcludes,
inter alia, (a) modification of the Maturity Date or, as t@se may be, Redemption Month of such Pfandbriefe o
reduction or cancellation of the nominal amountgidg upon maturity or otherwise, or variation of thethod
of calculating the amount of principal payable oatunity or otherwise, (b) reduction of the amouayable or
modification of the payment date in respect of amgrest in respect of such Pfandbriefe or vanmaib the
method of calculating the rate of interest in resé such Pfandbriefe, (c) reduction of any Miniminterest
Rate and/or Maximum Interest Rate, (d) modificatdnhe currency in which payments under such Riaete
appertaining thereto are to be made, (e) modiboadf the majority required to pass an ExtraordiriResolution
or (f) modification of the provisions of the Agené&greement concerning this exception, the necespaoyum
for passing an Extraordinary Resolution will be @mnenore persons holding or representing not less three-
guarters, or at any adjourned such meeting notthess 25 per cent. of the nominal amount of suanéiriefe
for the time being outstanding. Any ExtraordinamsRlution duly passed at any such meeting willindibg on
all such holders of the Pfandbriefe (whether orthey are present at such meeting).

The Agent may agree, without the consent of theldrsl| of the Pfandbriefe of this Series, to any
modification to any of the provisions of the Agergreement which is of a formal, minor or techninature or
is made to correct a manifest error. Any such meation shall be binding on all such holders of BHandbriefe
and, if the Agent so requires, shall be notifieth® holders of the Pfandbriefe as soon as prétichereafter in
accordance with Condition 9 of these Terms and @iond of Pfandbriefe.

9. Notices

(@) All notices regarding the Pfandbriefe of thixi€s shall be published if and for so long as the
Pfandbriefe are listed on the official list of thexembourg Stock Exchange, in one leading
newspaper having general circulation in Luxembdurigich is expected to be theixemburger
Wort) except that, if and to the extent that the rwéshe Luxembourg Stock Exchange so
permit, the notices may be given by the Issuerdlivering the relevant notice to Euroclear and
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischeriliimank AG (as applicable) for onward
transmission to holders of Pfandbriefe and in theecof Pfandbriefe listed on the Vienna Stock
Exchange, in a daily newspaper having general laticen in Vienna (which is expected to be the
Amtsblatt zur Wiener Zeituh@xcept that if and to the extent that the ruliethe Vienna Stock
Exchange so permit, notices may be given by theetsby delivering the relevant notices to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or Qestbische Kontrollbank AG (as
applicable) for onward transmission to holders fanlbriefe. In case notices include "regulated
information” {sorgeschriebene Informationewithin the meaning of § 81a para 1 item 9 of the
Austrian Stock Exchange AdB@rsegesetBorseq, such notices shall be additionally published
via an "electronic information dissemination systefimformationsverbreitungssystémwithin
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the meaning of 8 82 para 8 BorseG. The Issuer alsallensure that notices are duly published in
compliance with the requirements of each stock amgh on which the Pfandbriefe are listed.
Any notice published as aforesaid shall be deemebatve been given on the date of such
publication or, if published more than once, ondh& of the first such publication.

(b) There may, so long as all the global Pfandbrief this Series are held in their entirety onddeh
of Euroclear, Clearstream, Luxembourg and/or Oestdrische Kontrollbank AG (as applicable)
be substituted, in relation only to this Series,slach publication as aforesaid, the delivery ef th
relevant notice to Euroclear, Clearstream, Luxemipaund/or Oesterreichische Kontrollbank AG
(as applicable) for communication by them to thileis of the Pfandbriefe of this Series except
that if the Pfandbriefe are listed on the offidiat of the Luxembourg Stock Exchange notice
will in any event be published in theixemburger WortAny such notice shall be deemed to
have been given to the holders of the Pfandbriéféhis Series either (i) on the date of
publication in thd_uxemburger Worr, if published more than once, on the date ofitsesuch
publication or (ii) (if the Pfandbriefe of this $&s are not listed on the Luxembourg Stock
Exchange) on the seventh day after the day on wihielsaid notice was given to Euroclear,
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischeréliimank AG (as applicable).

(c) Without prejudice to the other provisions oistiCondition 9, notices in respect of Pfandbriefe
that are listed on the official list of the Luxemisg Stock Exchange may also be published on
the internet web site of the Luxembourg Stock Excfea(vww.bourse.l).

(d) Notices or demands to be given or made by ahgen of any Pfandbriefe of this Series shall be
in writing in the English language and given bydod the same with the Agent. Whilst any
Pfandbriefe of this Series are represented by laaglBfandbrief, such notice or demand may be
given or made by a holder of any of the Pfandbregfaepresented to the Agent via Euroclear
and/or Clearstream, Luxembourg and/or Oesterrahbki&Kontrollbank AG, as the case may be,
in such manner as the Agent and Euroclear and/aar€ream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicabley mpprove for this purpose.

10. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingmg will act solely as agents of the Issuer and do
not assume any obligations or relationships of egem trust to or with the holders of the Pfandferiexcept
(without affecting the obligations of the Issuertbh@ holders of the Pfandbriefe to repay Pfanderaid pay
interest thereon) funds received by the Agentliergayment of any sums due in respect of the Pfaaidishall
be held by it in trust for the holders of the Pfanefe until the expiration of the relevant periafdprescription
under Condition 7 of these Terms and ConditionBfahdbriefe. The Agency Agreement contains prowusior
the indemnification of the Paying Agents and fdiefedrom responsibility in certain circumstancesid entitles
any of them to enter into business transactions thi¢ Issuer without being liable to account tohbklers of the
Pfandbriefe for any resulting profit.

11. Further Issues

The Issuer may from time to time without the consanthe holders of the Pfandbriefe, issue further
Pfandbriefe having terms and conditions the samth@$fandbriefe of any Series, or the same exoephe
amount of the first payment of interest, which nh@yconsolidated and form a single series with titstanding
Pfandbriefe of any Series.

12. Governing Law and Jurisdiction
(a) The Pfandbriefe are governed by, and shall drestcued in accordance with, the laws of
Austria.
(b) 0] The courts of the first district of ViennAustria have jurisdiction to settle any disputes

which may arise out of or in connection with thaffbriefe and accordingly any legal
action or proceedings arising out of or in conrmetivith the Agency Agreement or the
Pfandbriefe (the "Proceedings") may be broughtuichscourts. The Issuer irrevocably
submits to the jurisdiction of such courts and waiany objection to Proceedings in
such courts whether on the ground of venue or ergtbund that the Proceedings have
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been brought in an inconvenient forum.

(i) This choice of jurisdiction clause does ngipyy to consumers who are domiciled,
habitually resident or employed in Austria. The grahlegal venue in Austria in case of
legal actions arising out of or in connection witie Agency Agreement or the
Pfandbriefe (the "Proceedings") taken by a conswneagainst a consumer as provided
for by law at the time of conclusion of an agreetrs&all remain the same even if the
consumer, after conclusion of the agreement, teasisfiis/her domicile abroad and
Austrian court decisions are enforceable in thantry.

(i) Further, the rights of consumers under thievsions of European civil litigation law
who are domiciled in a member state of the Europgdsaion other than Austria or in a
third country to bring Proceedings against thedssu the courts of the state in which
they are domiciled and/or the right that Proceesliagainst them may only be brought
in the courts of the state in which they are dolmicshall remain unaffected.

(c) The Issuer further irrevocably agrees that monunity (to the extent that it may now or
hereafter exist, whether on the grounds of sovatgigr otherwise) from any Proceedings or
from execution of judgment shall be claimed by orbehalf of it or with respect to its assets,
any such immunity being irrevocably waived by thsuer, and the Issuer irrevocably consents
generally in respect of any Proceedings to thengiaf any relief or the issue of any process in
connection with any Proceedings including, withéatitation, the making, enforcement or
execution against any property whatsoever of awmeroor judgment which may be made or
given in connection with any Proceedings.

13. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhgind German languages. The applicable Final
Terms for the issue of any series of Pfandbrietdl specify which language, in the event of anyoimgistency,
shall prevail.

References in these Terms and Conditions of Pfafatio theHypothekenbankgeseill be deemed to
be amended to the extent of any amendment tblypethekenbankgesetz
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PART C

TERMS AND CONDITIONS OF JUMBO-PFANDBRIEFE

(English language version

This Jumbo-Pfandbrief may be either a Mortgage dfaaf (Hypothekenpfandbrigfor Public Sector
Pfandbrief Offentlicher Pfandbrigf within the meaning of the Austrian Mortgage Bahit, as amended (the
"Hypothekenbankgesgtzand is one of a Series of Jumbo-Pfandbriefeg (tAumbo-Pfandbrief" which
expression shall mean (a) in relation to any Juftamdbriefe represented by a global Jumbo-Pfarfihniés
of the Specified Denomination of € 1,000 in thee@fied Currency of the relevant Jumbo-Pfandbried &b)
any global Jumbo-Pfandbrief) issued by UniCrediniBAustria AG ("Bank Austria" or the "Issuer") puesnt to
an amended and restated agency agreement as famieaded and/or supplemented and/or restated noentd
time (the "Agency Agreement”) dated 21 June 201@ msade between the Issuer, The Bank of New York
Mellon as issuing agent and principal paying agdm "Agent" which expression shall include anycassor
agent) and the other paying agent named thergjetfier with the Agent, the "Paying Agents" whiclpression
shall include any additional or successor payingnés). All of the Jumbo-Pfandbriefe from time toéi issued
by the Issuer which are for the time being outstamdre hereinafter referred to as the "Jumbo-Rfaefe" and
the term "Jumbo-Pfandbrief" is to be construed edingly. As used in these Terms and Conditionsushido-
Pfandbriefe, "Series” means each original issusuaibo-Pfandbriefe together with any further isseigmessed
to form a single series with the original issue dhe terms of which are (save for the Issue Dateerést
Commencement Date and the Issue Price) otherwesicdl (including whether or not the Jumbo-Pfarefler
are listed) and which are consolidated and fornmgles series and shall be deemed to include thedesny and
permanent global Jumbo-Pfandbriefe of such Semesthe expressions "Jumbo-Pfandbriefe of the rekeva
Series" and "holders of Jumbo-Pfandbriefe of tHevent Series" and related expressions shall betaged
accordingly.

The Final Terms in relation to this Jumbo-Pfandbaie attached hereto or endorsed hereon. Reference
herein to the "applicable Final Terms" are to th@aFTerms attached hereto or endorsed hereon.

A minimum tradeable amount of € 100,000 in the 8getCurrency may be specified in the Final Terms,
in which case an offer to purchase units of suechhiuPfandbrief is limited to an offer of units wighnominal
amount of not less than € 100,000 in the Spec@iedency for every investor.

The holders for the time being of the Jumbo-Pfaieder("holders of the Jumbo-Pfandbriefe") are deme
to have notice of, and are entitled to the bengffitall the provisions of the Agency Agreement, ethiare
binding on them. Words and expressions definetien&gency Agreement or defined or set out in thaiegble
Final Terms shall have the same meanings where insdtese Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe
unless the context otherwise requires or unleseroibe stated. Copies of the Agency Agreement (fwhic
contains the form of Final Terms) and the Finalii®for the Jumbo-Pfandbriefe of this Series ardahla from
the specified office of each of the Paying Agergs aut at the end of these Terms and Conditionduaibo-
Pfandbriefe.

The holders in respect of the Jumbo-Pfandbriefedhadeposited for clearing with a common deppgita
for Euroclear and Clearstream, Luxembourg are ledtito the benefit of a deed of covenant (the "Dekd
Covenant") dated 21 June 2013 made by the Issumr.ofiginal of the Deed of Covenant is held by such
common depositary on behalf of Euroclear and Clesas), Luxembourg. Copies of the Deed of Covenay m
be obtained upon request during normal businessstilam the specified offices of each of the Payhygnts.

1. Form, Denomination and Title

The Jumbo-Pfandbriefe of this Series are in befmen in the Specified Currency and Specified
Denomination(s). This Jumbo-Pfandbrief is a FixedeRPfandbrief.

Subject as set out below, title to the Jumbo-Pfaeti will pass by delivery. The Issuer and any
Paying Agents may, to the fullest extent permitbgdapplicable law, deem and treat the bearer ofJumybo-
Pfandbrief as the absolute owner thereof (whethrema such Jumbo-Pfandbrief shall be overdue and
notwithstanding any notation of ownership or wigtithereon or notice of any previous loss or thed¢of) for
all purposes but without prejudice to the provisiset out below.
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Each person who is for the time being shown in deords of Euroclear and/or of Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank AfS, applicable, as the holder of a particular namin
amount of such Jumbo-Pfandbriefe (in which regarg eertificate or other document issued by Euractea
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerilimmnk AG (as applicable) as to the nominal amaaf
such Jumbo-Pfandbriefe standing to the accounhypfp@rson shall be conclusive and binding for alippses
save in the case of manifest error) shall be toeatethe Issuer and the Paying Agents as a holflsuch
nominal amount of such Jumbo-Pfandbriefe for alippses other than for the payment of principall{ding
premium (if any)) and interest on such Jumbo-Pfaeéy the right to which shall be vested, as agjdime Issuer
and any of the Paying Agents, solely in the beafd¢ne global Jumbo-Pfandbrief in accordance witt subject
to its terms (and the expression "holder of the hlaxfandbriefe” and related expressions shall bstoged
accordingly). Jumbo-Pfandbriefe will only be trarsible in accordance with the rules and procediarethe
time being of Euroclear and/or Clearstream, Luxamba@nd/or Oesterreichische Kontrollbank AG, asdasge
may be.

The transcription of Jumbo-Pfandbriefe to the narhany holder of the Jumbo-Pfandbriefe shall be
excluded throughout the lifetime of the Jumbo-Pharefe.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstreduxembourg and/or Oesterreichische
Kontrollbank AG shall, whenever the context so gejbe deemed to include a reference to any aditi
clearance system approved by the Issuer, the Agehtwhere the Jumbo-Pfandbriefe are listed orotfiaal
list of the Luxembourg Stock Exchange, the Luxenmgdstock Exchange.

2. Status

The obligations under the Jumbo-Pfandbriefe caristiitnsubordinated obligations of the Issuer and
rank pari passuwithout any preference among themselves. The JuPhhiodbriefe are governed in accordance
with theHypothekenbankgeseind rankpari passuwith all other obligations of the Issuer underthe case of a
Mortgage Pfandbrief, the Mortgage Pfandbriefe, amdhe case of a Public Sector-Pfandbrief, theliB@ector
Pfandbriefe.

Subject to the provisions of tiypothekenbankgesethe Issuer shall ensure:

(&) inrespect of outstanding Jumbo-Pfandbriefectvlare Mortgage Pfandbriefe, that:

0] the total volume of such Jumbo-Pfandbriefe kshiall times be covered on a net present
value basis (but not less than at their nominalelaby mortgage loans which meet the
criteria set out in thelypothekenbankgesetf at least the same amount and with at least
the same interest yield and/or by debentures, dspas bank accounts, cash or
derivatives in accordance with thiypothekenbankgesetmd

(i) it maintains securing excess cover in respgcsuch Jumbo-Pfandbriefe at the rate of
two per cent. of their nominal value or such otrenount specified by the
Hypothekenbankgeseta the form of assets which meet the criteria sét io the
Hypothekenbankgesetmd

(b) Inrespect of outstanding Jumbo-Pfandbriefeelware Public Sector Pfandbriefe, that:

(i the total volume of such Jumbo-Pfandbriefe kaiall times be covered on a net present
value basis (but not less than at their nominalejby public sector loans which meet
the criteria set out in thidypothekenbankgesett at least the same amount and with at
least the same interest yield and/or by debentwgsosits in bank accounts, cash or
derivatives in accordance with thiypothekenbankgesetmd

(i) it maintains securing excess cover in respgcsuch Jumbo-Pfandbriefe at the rate of
two per cent. of their nominal value or such otrenount specified by the
Hypothekenbankgeseta the form of assets which meet the criteria sét io the
Hypothekenbankgesetz

In addition, the Issuer may elect to maintain cowverespect of the outstanding Jumbo-Pfandbriefe
which are Mortgage Pfandbriefe and the outstandingbo-Pfandbriefe which are Public Sector Pfantirie
which exceeds the cover required by thgothekenbankgeseind, if applicable, its articles of associationcldu
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excess cover shall be the same for all issuesrmbdtPfandbriefe that are made with respect to tdwé pf cover
assets to which the excess cover relates.

The lIssuer shall register all loans and other Higicover assets which provide cover for the
outstanding Jumbo-Pfandbriefe:

(A) inthe case of Jumbo-Pfandbriefe which are gage Pfandbriefe, a mortgage register; and
(B) inthe case of Jumbo-Pfandbriefe which are ieu@gctor Pfandbriefe, a public sector register,

in the manner provided by tteypothekenbankgesetz

In the event of the insolvency of the Issuer, tladéws of the holders of the Jumbo-Pfandbriefe dhall
satisfied out of the assets listed in the appropniagister in accordance with thiypothekenbankgesetnd
these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

3. Interest

Each Jumbo-Pfandbrief bears interest on its nomambunt from (and including) the Interest
Commencement Date at the rate(s) per annum eqtfz fRate(s) of Interest. Interest will be payablarrear on
the Interest Payment Date(s) in each year and emvidturity Date if that does not fall on an IntérBayment
Date. The first payment of interest will be made tbe Interest Payment Date next following the leser
Commencement Date and, if the period from the éste€Commencement Date to the first Interest PayDate
differs from the period between subsequent Fixéerést Dates, will amount to the initial Broken Amb. If the
Maturity Date is not an Interest Payment Date regefrom the preceding Interest Payment Dateh@iiterest
Commencement Date) to the Maturity Date will amdorthe final Broken Amount. Interest will be paidbject
to and in accordance with the provisions of Conditb of these Terms and Conditions of Jumbo-Pfaefihr
Interest will cease to accrue on each Jumbo-Pfaefdior, in the case of the redemption of part arflya Jumbo-
Pfandbrief, that part only of such Jumbo-Pfandpraef the due date for redemption thereof unlessnugue
presentation thereof, payment of principal is inganty withheld or refused, in which event intenedt continue
to accrue (as well after as before any judgmerti) whichever is the earlier of (i) the day on whiall sums due
in respect of such Jumbo-Pfandbrief up to that @l@yreceived by or on behalf of the holder of sliembo-
Pfandbrief and (ii) the day on which the Agent haified the holder thereof (either in accordancihw
Condition 10 of these Terms and Conditions of JuAtendbriefe or individually) of receipt of all sgndue in
respect thereof up to that date.

If interest is required to be calculated for a perending other than on an Interest Payment Date, s
as otherwise provided in the applicable Final Tersugh interest shall be calculated by applyingRla¢e of
Interest to the aggregate outstanding nominal amoluthe Fixed Rate Jumbo-Pfandbrief representedumh
Global Note.

In these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe:
"Day Count Fraction" means:

"Actual/Actual (ICMA)" as specified in the applidalFinal Terms:

0] in the case of Jumbo-Pfandbriefe where the remab days in the relevant period from
(and including) the most recent Interest PaymenteD@r, if none, the Interest
Commencement Date) to (but excluding) the releyaayment date (the "Accrual
Period") is equal to or shorter than the DeternmmaPeriod during which the Accrual
Period ends, the number of days in such Accruab@elivided by the product of (A) the
number of days in such Determination Period and tf®) number of Determination
Dates as specified in the applicable Final Ternag would occur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieoivhole of that year; or

(i) in the case of Jumbo-Pfandbriefe where the rAat Period is longer than the
Determination Period during which the Accrual Peérémds, the sum of:

(A) the number of days in such Accrual Period feglin the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the praidof (1) the number of
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days in such Determination Period and (2) the nurabBetermination Dates as
specified in the applicable Final Terms that woatdtur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieoivhole of that year; and

(B) the number of days in such Accrual Period figllin the next Determination
Period divided by the product of (1) the numbedays in such Determination
Period and (2) the number of Determination Dates thiould occur in one
calendar year assuming interest was to be payalkspect of the whole of that
year; and

"Determination Period" means each period from (amduding) a Determination Date to (but
excluding) the next Determination Date (includimgjere either the Interest Commencement Date ofiaé
Interest Payment Date is not a Determination Daeeperiod commencing on the first DeterminatioteDarior
to, and ending on the first Determination Datedwiihg after, such date).

4. Redemption and Purchase
€)) Final Redemption

Subject to Condition 5 of these Terms and ConditiohJumbo-Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe will
be redeemed at their nominal amount in the Spec@ierrency on the Maturity Date. Neither the Issuar the
holder of Jumbo-Pfandbriefe shall be entitled tdya@demption of the Jumbo-Pfandbriefe.

(b) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwigaisecJumbo-Pfandbriefe of this Series in the open
market or otherwise. Jumbo-Pfandbriefe purchasemtlmrwise acquired by the Issuer may be held swldeor,
at the discretion of the Issuer, surrendered taAtent for cancellation.

(c) Cancellation

All Jumbo-Pfandbriefe redeemed, and all Jumbo-Rfaete purchased or otherwise acquired as
aforesaid and surrendered to the Agent for carimgllashall be cancelled and thereafter may nateissued or
re-sold.

5. Payments

Payments of principal and interest (if any) in extpof Jumbo-Pfandbriefe will (subject as provided
below) be made in the manner specified in the ezlevglobal Jumbo-Pfandbrief against presentation or
surrender, as the case may be, of such global Hrfaralbrief at the specified office of any Payingeft
outside the United States. A record of each paymeade on such global Jumbo-Pfandbrief, distingaghi
between any payment of principal and any paymenitefest, will be made on such global Jumbo-Pfaertiby
the Paying Agent to which such global Jumbo-Pfaiedilis presented for the purpose of making suchrEay,
and such record shall be prima facie evidencetbhigpayment in question has been made.

The holder of the relevant global Jumbo-Pfandbekéll be the only person entitled to receive
payments in respect of Jumbo-Pfandbriefe repreddntesuch global Jumbo-Pfandbrief and the Issuérbsi
discharged by payment to, or to the order of, thkldr of such global Jumbo-Pfandbrief in respeceath
amount so paid. Each of the persons shown in therde of Euroclear or of Clearstream, Luxembourd/@an
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable)tlas holder of a particular nominal amount of Jumbo
Pfandbriefe must look solely to Euroclear and/aatstream, Luxembourg and/or Oesterreichische Kitoank
AG, as the case may be, for his share of each paysoemade by the Issuer to, or to the order @fhbider of
the relevant global Jumbo-Pfandbrief. No persormthan the holder of the relevant global Jumboétiaief
shall have any claim against the Issuer in respiezhy payments due on that global Jumbo-Pfandbrief

If the date for payment of any amount in respecamf Jumbo-Pfandbrief is not a Payment Day, the
holder thereof shall not be entitled to paymeniluhe next following Payment Day in the relevatage and
shall not be entitled to further interest or othayment in respect of such delay. For these puspd®ayment
Day" means any day which is a day on which TARGETI@en

If the due date for redemption of any Jumbo-Pfaiedilas not a due date for the payment of interest

relating thereto, interest accrued in respect ohdfandbrief from (and including) the last preogdiue date for
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the payment of interest (or from the Interest Comoeenent Date, as the case may be) will be paid agdynst
surrender of such Jumbo-Pfandbrief.

The names of the initial Agent and the other ihilaying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Jumbo-Pfandbriefe arestebelow. The Issuer reserves the right at ang tio vary or
terminate the appointment of any Paying Agent am@gpoint additional or other Paying Agents andfor
approve any change in the specified office of anyiy Agent, provided that it will, so long as aofythe
Jumbo-Pfandbriefe of this Series is outstandingntam (i) an Agent, (i) a Paying Agent (which mag the
Agent) having a specified office in a leading fineh centre in continental Europe, (iii) if and f®o long as any
Jumbo-Pfandbriefe of this Series are listed ondfiieial list of the Luxembourg Stock Exchange, ayiRg
Agent (which may be the Agent) having a specifiitt® in Luxembourg, and (iv) a Paying Agent in ar&pean
Union Member State (if any) that will not obligeckupaying agent to withhold or deduct tax pursuarthe
Directive on the taxation of savings (which mayabgy of the agents referred to in (ii) or (iii) aledvAny such
variation, termination or change shall only takieef (other than in the case of insolvency, wheshill be of
immediate effect) after not less than 30 days’ ipnotice thereof shall have been given to the helaé the
Jumbo-Pfandbriefe of this Series in accordance @ihdition 10 of these Terms and Conditions of dmmbo-
Pfandbriefe and provided further that neither #gsgnation nor removal of the Agent shall takeatffexcept in
the case of insolvency as aforesaid, until a ne@enAgas been appointed.

In addition, if payments are due to be made in dd@lars in respect of the Jumbo-Pfandbriefe the
Issuer shall forthwith appoint a Paying Agent havanspecified office in New York City in the circstances
described in (i)(B) and (C) of the second paragmipthis Condition.

Payments in respect of the Jumbo-Pfandbriefe wiklibject in all cases to any fiscal or other land
regulations applicable thereto in the place of parytmbut without prejudice to the provisions of @ibion 6 of
these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

If bankruptcy proceedings are instituted againstlisuer, pursuant to th&ypothekenbankgesetnd
provided sufficient cover in respect of the JumbanBbriefe exists, payments in respect of the Jumbo
Pfandbriefe will not be accelerated but will congnto be made in the manner in which they were rpaide to
the institution of such proceedings.

To the extent feasible in accordance withiypothekenbankgesethe cover assets, together with the
liabilities under the Jumbo-Pfandbriefe will bedsobllectively by a special cover pool administrétoa suitable
credit institution, which shall assume all liabdg under the Jumbo-Pfandbriefe.

If sufficient cover in respect of the Jumbo-Pfanefe does not exist, payments in respect of the
Jumbo-Pfandbriefe will be accelerated, the relecantr assets will be liquidated and the claimghefholders
of the Jumbo-Pfandbriefe will be satisfied on a @t basis. To the extent the holders of the JuRfaodbriefe
suffer a loss in respect their Jumbo-Pfandbrieteshsloss may be claimed by the holders of the Jumbo
Pfandbriefe in the bankruptcy proceedings of tseds.

Should the Issuer in its sole discretion electrt@iad its articles of association in the futurerederred
to by section 35(7) of thélypothekenbankgesetthen provided sufficient cover in respect of thanbo-
Pfandbriefe exists, payments in respect of the #aRfandbriefe may be accelerated and the JumbaiBffiefe
may be repaid at their net present value at the ghrepayment.

Reference in these Terms and Conditions of JumbaeBfiefe to principal in respect of the Jumbo-
Pfandbriefe shall be deemed to include, as appécdle Final Redemption Amount of the Jumbo-Pfaiedie
and any premium and any other amounts which magyalgable under or in respect of the Jumbo-Pfandbrief

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theuer in respect of the Jumbo-Pfandbriefe of this
Series shall be made without withholding or dedwrctior or on account of any present or future thxy or
charge of whatever nature imposed or levied by rorbehalf of the Republic of Austria, or any pobhtic
subdivision or any authority thereof or thereiningyower to tax (or, with respect to FATCA, theildd States
of America or any authority thereof) unless thehilding or deduction is required by law or purduanany
agreement between the Issuer and the United Sih#serica or any authority thereof pursuant to @7 of
the United States Internal Revenue Code of 198&rended.

7. Prescription
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Claims for payment of principal in respect of thenbo-Pfandbriefe shall be prescribed upon the
expiry of 10 years, and claims for payment of ieser(if any) in respect of the Jumbo-Pfandbriefellshe
prescribed upon the expiry of three years, in &ase from the date on which such payment firstinesadue or
(if the full amount of the moneys payable has regrbreceived by the Agent on or prior to such date)dthe
date on which notice is given to the holders of Jambo-Pfandbriefe that such moneys have beenceoegl,
subject to the provisions of Condition 5 of theserfis and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

8. Meetings of holders of Jumbo-Pfandbriefe and Mdification

The Agency Agreement contains provisions for comgmeetings of the holders of the Jumbo-
Pfandbriefe of this Series to consider mattersctffg their interests, including modifications bxtEaordinary
Resolution of the terms and conditions of such Jxxtandbriefe. The quorum for any meeting conveteed
consider a resolution proposed as an ExtraordifRegolution shall be one or more persons holding or
representing a clear majority in nominal amounswth Jumbo-Pfandbriefe for the time being outstamdor at
any adjourned such meeting one or more persongy b@inrepresenting holders of the Jumbo-Pfandbriefe
whatever the nominal amount of such Jumbo-Pfanf#bfe the time being outstanding so held or repmésd,
except that at any meeting, the business of whicludes, inter alia, (a) modification of the MatyrDate or, as
the case may be, Redemption Month of such JumbadBfaefe or reduction or cancellation of the norhina
amount payable upon maturity or otherwise, or vemmof the method of calculating the amount onpipal
payable on maturity or otherwise, (b) reductiortted amount payable or modification of the paymeatedn
respect of any interest in respect of such Jumbodtiriefe or variation of the method of calculatihg rate of
interest in respect of such Jumbo-Pfandbriefe modlification of the currency in which payments undech
Jumbo-Pfandbriefe appertaining thereto are to bdeméd) modification of the majority required tosgaan
Extraordinary Resolution, or (e) modification ofetlprovisions of the Agency Agreement concerning thi
exception, the necessary quorum for passing arméxtinary Resolution will be one or more personsling or
representing not less than three-quarters, or yatadjpurned such meeting not less than 25 per cérthe
nominal amount of such Jumbo-Pfandbriefe for theetbeing outstanding. Any Extraordinary Resolutioiy
passed at any such meeting will be binding onwadhsholders of the Jumbo-Pfandbriefe (whether othmey are
present at such meeting).

The Agent may agree, without the consent of thedrsl of the Jumbo-Pfandbriefe of this Series, ¥ an
modification to any of the provisions of the Agersgreement which is of a formal, minor or techninature or
is made to correct a manifest error. Any such nmcation shall be binding on all such holders of fuenbo-
Pfandbriefe and, if the Agent so requires, shalhbgfied to the holders of the Jumbo-Pfandbrieesaon as
practicable thereafter in accordance with Condifl@f these Terms and Conditions of Jumbo-Pfant#rie

9. Notices

(@) All notices regarding the Jumbo-Pfandbrieféhes Series shall be published if and for so losg a
the Jumbo-Pfandbriefe are listed on the officisil 6f the Luxembourg Stock Exchange, in one
leading newspaper having general circulation in dmkourg (which is expected to be the
Luxemburger Wojtexcept that, if and to the extent that the rudéshe Luxembourg Stock
Exchange so permit, the notices may be given bydtger by delivering the relevant notice to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or Qestbrsche Kontrollbank AG (as
applicable) for onward transmission to holders leé Jumbo-Pfandbriefe and in the case of
Jumbo-Pfandbriefe listed on the Vienna Stock Exgkaim a daily newspaper having general
circulation in Vienna (which is expected to be fhatsblatt zur Wiener Zeituhgxcept that if
and to the extent that the rules of the ViennalSExhange so permit, notices may be given by
the Issuer by delivering the relevant notices tooElear and Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable)dioward transmission to holders of Jumbo-
Pfandbriefe. In case notices include "regulatedrmftion” {orgeschriebene Informationgn
within the meaning of 8§ 8la para 1 item 9 of thestian Stock Exchange AcB@rsegeseiz
BorseQ, such notices shall be additionally published \aa "electronic information
dissemination system'Informationsverbreitungssystg@mvithin the meaning of 8§ 82 para 8
BorseG. The Issuer shall also ensure that noticesdaly published in compliance with the
requirements of each stock exchange on which tinebdwPfandbriefe are listed. Any notice
published as aforesaid shall be deemed to havedieen on the date of such publication or, if
published more than once, on the date of thedirsh publication.

(b) There may, so long as all the global Jumbo-@tiaefe for this Series are held in their entirety
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on behalf of Euroclear and Clearstream, Luxembaundjor Oesterreichische Kontrollbank AG
(as applicable) be substituted, in relation onlyhie Series, for such publication as aforesaid, th
delivery of the relevant notice to Euroclear andedté$tream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable)dommunication by them to the holders of
the Jumbo-Pfandbriefe of this Series except thahef Jumbo-Pfandbriefe are listed on the
official list of the Luxembourg Stock Exchange wetiwill in any event be published in the
Luxemburger WortAny such notice shall be deemed to have beemdivéhe holders of the
Jumbo-Pfandbriefe of this Series either (i) ondate of publication in theuxemburger Wordr,

if published more than once, on the date of thst fauch publication or (ii) (if the Jumbo-
Pfandbriefe of this Series are not listed on tHeief list of the Luxembourg Stock Exchange)
on the seventh day after the day on which the saitice was given to Euroclear and
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerliimank AG (as applicable).

(c) Without prejudice to the other provisions ofstiCondition 9, notices in respect of Jumbo-
Pfandbriefe that are listed on the official listtbe Luxembourg Stock Exchange may also be
published on the internet web site of the Luxempgdatock Exchange (www.bourse.lu).

(d) Notices or demands to be given or made by aigeln of any Jumbo-Pfandbriefe of this Series
shall be in writing in the English language andegivby lodging the same with the Agent. Whilst
any Jumbo-Pfandbriefe of this Series are repreddea global Jumbo-Pfandbrief, such notice
or demand may be given or made by a holder of &mlyeoJumbo-Pfandbriefe so represented to
the Agent via Euroclear and/or Clearstream, Luxamp@nd/or Oesterreichische Kontrollbank
AG, as the case may be, in such manner as the AgwhtEuroclear and/or Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank f&S applicable) may approve for this
purpose.

10. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingrig will act solely as agents of the Issuer and do
not assume any obligations or relationships of egem trust to or with the holders of the Jumborfitariefe
except (without affecting the obligations of theuer to the holders of the Jumbo-Pfandbriefe tayelumbo-
Pfandbriefe and pay interest thereon) funds redebyethe Agent for the payment of any sums duesgpect of
the Jumbo-Pfandbriefe shall be held by it in tfostthe holders of the Jumbo-Pfandbriefe until éxpiration of
the relevant period of prescription under Conditfoaf these Terms and Conditions of Jumbo-Pfantibriehe
Agency Agreement contains provisions for the indiication of the Paying Agents and for relief from
responsibility in certain circumstances, and ezgithny of them to enter into business transacudattsthe Issuer
without being liable to account to the holdershef Jumbo-Pfandbriefe for any resulting profit.

11. Further Issues

The Issuer may from time to time, without the conise the holders of the Jumbo-Pfandbriefe, issue
further Jumbo-Pfandbriefe having terms and condlitithe same as the Jumbo-Pfandbriefe of any Seri¢se
same except for the amount of the first paymennteirest, which may be consolidated and form alsisgries
with the outstanding Jumbo-Pfandbriefe of any Serie

12. Governing Law and Jurisdiction
(@) The Jumbo-Pfandbriefe are governed by, and saatonstrued in accordance with, the laws of
Austria.
(b) () The courts of the first district of ViennAustria have jurisdiction to settle any disputes

which may arise out of or in connection with thenbw-Pfandbriefe and accordingly any
legal action or proceedings arising out of or inmection with the Agency Agreement or
the Jumbo-Pfandbriefe (the "Proceedings”) may laidint in such courts. The Issuer
irrevocably submits to the jurisdiction of such dsuand waives any objection to
Proceedings in such courts whether on the grouneeofie or on the ground that the
Proceedings have been brought in an inconvenienirfo

(i) This choice of jurisdiction clause does notpgpto consumers who are domiciled,
habitually resident or employed in Austria. The gahlegal venue in Austria in case of
legal actions arising out of or in connection witle Agency Agreement or the Jumbo-
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Pfandbriefe (the "Proceedings") taken by a conswnegainst a consumer as provided
for by law at the time of conclusion of an agreetr&all remain the same even if the
consumer, after conclusion of the agreement, teamshis/her domicile abroad and
Austrian court decisions are enforceable in thantry.

(iir) Further, the rights of consumers under thevsions of European civil litigation law
who are domiciled in a member state of the Europdaion other than Austria or in a
third country to bring Proceedings against thedssn the courts of the state in which
they are domiciled and/or the right that Proceeslmgginst them may only be brought in
the courts of the state in which they are domicdedll remain unaffected.

(c) The Issuer further irrevocably agrees thatmmunity (to the extent that it may now or hereafter
exist, whether on the grounds of sovereignty orewtise) from any Proceedings or from
execution of judgment shall be claimed by or ondifetf it or with respect to its assets, any such
immunity being irrevocably waived by the Issuerddhe Issuer irrevocably consents generally
in respect of any Proceedings to the giving of igtigf or the issue of any process in connection
with any Proceedings including, without limitatiothe making, enforcement or execution
against any property whatsoever of any order ogrueht which may be made or given in
connection with any Proceedings.

13. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhgéind German languages. The applicable Final
Terms for the issue of any series of Jumbo-Pfartibrshall specify which language, in the event of a
inconsistency, shall prevail.

References in these Terms and Conditions of JunfdodBriefe to thédypothekenbankgesetall be
deemed to be amended to the extent of any amendmgregHypothekenbankgesetz
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PART D
TERMS AND CONDITIONS OF COVERED BANK BONDS

(English language version)

This Covered Bank Bond is a Covered Bank Bond withe meaning of the Austrian Law on Covered
Bank Bonds dated 27 December 1905, Imperial Lanve@@ZfRGBI.) No. 213/1905, as amended (tGesetz
betreffend fundierte BankschuldverschreiburigerfALCB') and is one of a Series of Covered Bank Bondig (t
"Covered Bank Bond" which expression shall meanr(aglation to any Covered Bank Bonds represehied
global Covered Bank Bond, units of the lowest SiptiDenomination in the Specified Currency of thkevant
Covered Bank Bond and (b) any global Covered Baokd} issued by UniCredit Bank Austria AG ("Bank
Austria” or the "Issuer") pursuant to an amended eestated agency agreement as further amendedrand/
supplemented and/or restated from time to time (thgency Agreement") dated 21 June 2013 and made
between the Issuer, The Bank of New York Mellonisssiing agent and principal paying agent (the "Aben
which expression shall include any successor agent)}the other paying agent named therein (togetlbrthe
Agent, the "Paying Agents" which expression shadlude any additional or successor paying ageAtspf the
Covered Bank Bonds from time to time issued by I8sier which are for the time being outstanding are
hereinafter referred to as the "Covered Bank Borais! the term "Covered Bank Bond" is to be construe
accordingly. As used in these Terms and ConditairSovered Bank Bonds, "Series" means each origssale
of Covered Bank Bonds together with any furthenéssexpressed to form a single series with thenadigssue
and the terms of which are (save for the Issue,Daterest Commencement Date and the Issue Ptiicejvase
identical (including whether or not the Covered B&onds are listed) and which are consolidated fant a
single series and shall be deemed to include thedeary and permanent global Covered Bank Bondsuoh
Series and the expressions "Covered Bank Bondseafelevant Series" and "holders of Covered BankdBmf
the relevant Series" and related expressions sealbnstrued accordingly.

The Final Terms in relation to this Covered Bankn8care attached hereto or endorsed hereon.
References herein to the "applicable Final Terms't@athe Final Terms attached hereto or endorssebh.

A minimum tradeable amount corresponding to € 100 j0 the Specified Currency may be specified in
the Final Terms, in which case an offer to purchasiées of such Covered Bank Bond is limited to dferoof
units with a nominal amount of not less than € @00,in the Specified Currency for every investor.

The holders for the time being of the Covered BBokds ("holders of the Covered Bank Bonds") are
deemed to have notice of, and are entitled to #reefit of, all the provisions of the Agency Agreemeavhich
are binding on them. Words and expressions definetthie Agency Agreement or defined or set out ie th
applicable Final Terms shall have the same meanwfgge used in these Terms and Conditions of Cadvere
Bank Bonds unless the context otherwise requirasntess otherwise stated. Copies of the Agency éygent
(which contains the form of Final Terms) and thedaFiTerms for the Covered Bank Bonds of this Seaies
available from the specified office of each of Beying Agents set out at the end of these Term<anditions
of Covered Bank Bonds.

The holders in respect of the Covered Bank Bonds$ #ne deposited for clearing with a common
depositary for Euroclear and Clearstream, Luxemipare entitled to the benefit of a deed of cover{tre
"Deed of Covenant") dated 21 June 2013 made bystheer. The original of the Deed of Covenant isihg}
such common depositary on behalf of Euroclear adedrStream, Luxembourg. Copies of the Deed of Canen
may be obtained upon request during normal busihesss from the specified offices of each of thgiRag
Agents.

1. Form, Denomination and Title

The Covered Bank Bonds of this Series are in befaren in the Specified Currency and Specified
Denomination(s). This Covered Bank Bond is a Fikede Covered Bank Bond, a Floating Rate Covered Ban
Bond, a Zero Coupon Covered Bank Bond. The Intdasts and Redemption/Payment Basis of such Covered
Bank Bonds will in each case be as specified inapglicable Final Terms and the appropriate prowisiof
these Terms and Conditions of the Covered Bank Baviltlapply accordingly.

Subject as set out below, title to the Covered BBokds will pass by delivery. The Issuer and any
Paying Agents may, to the fullest extent permitbgdapplicable law, deem and treat the bearer ofGowered
Bank Bond as the absolute owner thereof (whethenadbrsuch Covered Bank Bond shall be overdue and

Page 102



notwithstanding any notation of ownership or wigtithereon or notice of any previous loss or thed¢of) for
all purposes but without prejudice to the provisiset out below.

Each person who is for the time being shown in ribeords of Euroclear and/or of Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank f&S applicable) as the holder of a particular namin
amount of such Covered Bank Bonds (in which reganyl certificate or other document issued by Eusycts
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerilimmnk AG (as applicable) as to the nominal amaaf
such Covered Bank Bonds standing to the accouahyperson shall be conclusive and binding fopatposes
save in the case of manifest error) shall be toeatethe Issuer and the Paying Agents as a holflsuch
nominal amount of such Covered Bank Bonds for atppses other than for the payment of principail(iding
premium (if any)) and interest on such Covered BBokds, the right to which shall be vested, asregahe
Issuer and any of the Paying Agents, solely intibarer of the global Covered Bank Bond in accoreamith
and subject to its terms (and the expression "lnatithe Covered Bank Bonds" and related expressstall be
construed accordingly). Covered Bank Bonds willyoble transferable in accordance with the rules and
procedures for the time being of Euroclear and/deafStream, Luxembourg, and/or Oesterreichische
Kontrollbank AG, as the case may be.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstreduxembourg and/or Oesterreichische
Kontrollbank AG shall, whenever the context so pgesjbe deemed to include a reference to any aaditi
clearance system approved by the Issuer, the Agehtwhere the Covered Bank Bonds are listed ooffieal
list of the Luxembourg Stock Exchange, the Luxenmgdstock Exchange.

2. Status

The obligations under the Covered Bank Bonds cnstunsubordinated obligations of the Issuer and
rankpari passuwithout any preference among themselves. The Cdwa&k Bonds are governed in accordance
with the ALCB and rankpari passuwith all other obligations of the Issuer under,tie case of a Mortgage
Covered Bank Bond, the Mortgage Covered Bank Bamai$, in the case of a Public Sector Covered BamidB
the Public Sector Covered Bank Bonds.

Subject to the provisions of ti#d¢_CB, the Issuer shall ensure:

(a) in respect of outstanding Mortgage Covered BRoikds, that the total volume of such Covered
Bank Bonds shall at all times be covered by momrgamns, debentures, deposits in bank
accounts, cash and/or derivatives which meet tiberier set out in th&ALCB and whose amount
shall equal the nominal amount and interest obatstanding Mortgage Covered Bank Bonds,
and any other of the Issuer's outstanding mortgagered bank bonds, including costs which are
expected to arise in the case of insolvency ofgbeer; and

(b) in respect of outstanding Public Sector CoveBeshk Bonds, that the total volume of such
Covered Bank Bonds shall at all times be coveredulyic sector loans, debentures, deposits in
bank accounts, cash and/or derivatives which nfeettiteria set out in thALCB and whose
amount shall equal the nominal amount and inteskstll issued Public Sector Covered Bank
Bonds, and any other of the Issuer's outstandirgigpsector covered bank bonds, including
costs which are expected to arise in the casesohiancy of the issuer.

In addition, the Issuer may elect to maintain comerespect of the outstanding Mortgage CoveredkBan
Bonds and the outstanding Public Sector Covered Bamds which exceeds the cover required byAh€B
and, if applicable, its articles of associationclsexcess cover shall be the same for all issu€owéred Bank
Bonds that are made with respect to the pool oécassets to which the excess cover relates.

The Issuer shall register all loans and other ldkggtover assets which provide cover for the ontitay
Covered Bank Bonds:

(A) inthe case of Mortgage Covered Bank Bondspdagage register; and
(B) in the case of Public Sector Covered Bank Bpadsublic sector register,

in the manner provided by tiAd¢_CB.

In the event of the insolvency of the Issuer, @t of the holders of the Covered Bank Bondsl fell
satisfied out of the assets listed in the appropniagister in accordance with tA&CB and these Terms and

Conditions of Covered Bank Bonds.
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3. Interest
€)) Interest on Fixed Rate Covered Bank Bonds

Each Fixed Rate Covered Bank Bond bears interestsomominal amount from (and including) the
Interest Commencement Date at the rate(s) per amgual to the Rate(s) of Interest. Interest willplagable in
arrear on the Interest Payment Date(s) in each amdron the Maturity Date if that does not fall am Interest
Payment Date. The first payment of interest will tnade on the Interest Payment Date next followimg t
Interest Commencement Date and, if the period fthen Interest Commencement Date to the first Interes
Payment Date differs from the period between sulbssigrixed Interest Dates, will amount to the aliBroken
Amount. If the Maturity Date is not an Interest Rent Date, interest from the preceding Interesinigay Date
(or the Interest Commencement Date) to the Matlraye will amount to the final Broken Amount. Ingst will
be paid subject to and in accordance with the grons of Condition 5 of these Terms and Conditiohs
Covered Bank Bonds. Interest will cease to accrueaxh Fixed Rate Covered Bank Bond (or, in the cashe
redemption of part only of a Covered Bank Bondf ffat only of such Covered Bank Bond) on the date dor
redemption thereof unless, upon due presentatenedfy payment of principal is improperly withheldrefused,
in which event interest will continue to accrue &l after as before any judgment) until whicheigethe earlier
of (i) the day on which all sums due in respecsuwéh Covered Bank Bond up to that day are recdiyear on
behalf of the holder of such Covered Bank Bond @ndhe day on which the Agent has notified thddeo
thereof (either in accordance with Condition 10tleése Terms and Conditions of Covered Bank Bonds or
individually) of receipt of all sums due in resp#wotreof up to that date.

If interest is required to be calculated for a pérending other than on an Interest Payment Date, &s
otherwise provided in the applicable Final Termschsinterest shall be calculated by applying thée R
Interest to the aggregate outstanding nominal amoiuthe Fixed Rate Covered Bank Bond represenyeslich
Global Note.

In these Terms and Conditions of Covered Bank Bonds
"Day Count Fraction" means:

(@) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in thepplicable Final Terms:

0] in the case of Covered Bank Bonds where thelbrimof days in the relevant period from
(and including) the most recent Interest PaymenteD@r, if none, the Interest
Commencement Date) to (but excluding) the releyaayment date (the "Accrual
Period") is equal to or shorter than the DeternmmaPeriod during which the Accrual
Period ends, the number of days in such Accruab@elivided by the product of (A) the
number of days in such Determination Period and tf®) number of Determination
Dates as specified in the applicable Final Ternag would occur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieoivhole of that year; or

(i) in the case of Covered Bank Bonds where therdal Period is longer than the
Determination Period during which the Accrual Peérémds, the sum of:

(A)  the number of days in such Accrual Perioditigllin the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the praidof (1) the number of
days in such Determination Period and (2) the nurmabBetermination Dates as
specified in the applicable Final Terms that woatdtur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieoivhole of that year; and

(B)  the number of days in such Accrual Periodirigllin the next Determination
Period divided by the product of (1) the numbedays in such Determination
Period and (2) the number of Determination Dateg thiould occur in one
calendar year assuming interest was to be payalkspect of the whole of that
year; and

"Determination Period" means each period from (antliding) a Determination Date to (but excluding)
the next Determination Date (including, where aittiee Interest Commencement Date or the final &ster
Payment Date is not a Determination Date, the dezmmmencing on the first Determination Date pt@rand
ending on the first Determination Date followindgeaf such date);
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(b)

()

(d)

(€)

(f)

if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the
actual number of days in the Interest Period dvidg 365 (or, if any portion of that Interest

Period falls in a leap year, the sum of (i) theuathumber of days in that portion of the Interest
Period falling in a leap year divided by 366 anyttie actual number of days in that portion of
the Interest Period falling in a non-leap yeardidd by 365);

if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the dmable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

if "Actual/360" is specified in the applicabkenal Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spied in the applicable Final Terms, the number of
days in the Interest Period divided by 360, caladan a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;
"Y," is the year, expressed as a number, in whichdégyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundbe¢he Interest Period, unless such number
would be 31, in which caselmrill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would tmlﬂlDl is greater than 29, in which case
DZWiII be 30;

if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified the applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatacadormula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y)] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:

"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in whichdégyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period
falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundbe¢he Interest Period, unless such number
would be 31, in which caselmrill be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in
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(9)

the Interest Period, unless such number would b&é3ghich case 9Ni|| be 30; and

if "30E/360" (ISDA) is specified in the appligie Final Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $asifollows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:

"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in whichdéyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period

falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;
"D," is the first calendar day, expressed as a nunai¢he Interest Period, unless (i) that day is
the last day of February or (ii) such number wdwgd31, in which case vill be 30; and
"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless (i) that day is thé day of February but not the Maturity Date or
(if) such number would be 31, in which casevill be 30.

(b) Interest on Floating Rate Covered Bank Bonds

0] Interest Payment Dates

Each Floating Rate Covered Bank Bond bears intenests outstanding nominal amount from and
including the Interest Commencement Date and sutehast will be payable in arrear on either:

(A)

(B)

the Specified Interest Payment Date(s) (eachirterest Payment Date") in each year specified
in the applicable Final Terms; or

if no Specified Interest Payment Date(s) isgpecified in the applicable Final Terms, each date
(each an "Interest Payment Date") which falls thmiber of months or other period specified as
the Specified Period in the applicable Final Teafter the preceding Interest Payment Date or,
in the case of the first Interest Payment Dater dfte Interest Commencement Date.

Such interest will be payable in respect of eacbrést Period (which expression shall, in theseriBer
and Conditions of Covered Bank Bonds, mean theoddrom and including an Interest Payment Datetlter
Interest Commencement Date) to but excluding thx (oe first) Interest Payment Date).

If a Business Day Convention is specified in thepligpble Final Terms and (x) if there is no
numerically corresponding day on the calendar mamtithich an Interest Payment Date should occufypif
any Interest Payment Date would otherwise fall aag which is not a Business Day, then, if the Bess Day
Convention specified is:

(1)

in any case where Specified Periods are specifi accordance with Condition 3(b)(i)(B) of
these Terms and Conditions of Covered Bank BohdsE-toating Rate Convention, such Interest
Payment Date (a) in the case of (x) above, shathbdast day that is a Business Day in the
relevant month and the provisions of (ii) belowlshpply mutatis mutandis or (b) in the case of
(y) above, shall be postponed to the next day wisiehBusiness Day unless it would thereby fall
into the next calendar month, in which event (i¥tsunterest Payment Date shall be brought
forward to the immediately preceding Business Dag @i) each subsequent Interest Payment
Date shall be the last Business Day in the montlelwfalls in the Specified Period after the
preceding applicable Interest Payment Date occuared
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(2 the Following Business Day Convention, suclerdest Payment Date shall be postponed to the
next day which is a Business Day; or

3) the Modified Following Business Day Conventiosiich Interest Payment Date shall be
postponed to the next day which is a Business Ddgsa it would thereby fall into the next
calendar month, in which event such Interest Payriate shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day; or

4) the Preceding Business Day Convention, suaréat Payment Date shall be brought forward to
the immediately preceding Business Day.

In these Terms and Conditions of Covered Bank Bonds

"Business Day" means a day which is either (aglation to any sum payable in a Specified Currency
other than euro, a day on which commercial bankisfareign exchange markets settle payments inriineipal
financial centre of the country of the relevant Sfped Currency and any Additional Business Cesprecified in
the applicable Final Terms or (b) in relation ty 3am payable in euro, a day on which TARGET?2 isroand a
day on which commercial banks and foreign exchamgekets settle payments in any Additional Business
Centre specified on the applicable Final Terms; and

"TARGET2" means the Trans-European Automated ReakETGross Settlement Express Transfer
payment system for euro which utilises a singleathglatform and which was launched on 19 Noven2067
or any successor thereto.

(i) Interest Payments

Interest will be paid subject to and in accordawié the provisions of Condition 5 of these Termsla
Conditions of Covered Bank Bonds. Interest willse#o accrue on each Floating Rate Covered Bankl Bon
in the case of the redemption of part of a Cov@&aadk Bond, that part only of such Covered Bank Bandthe
due date for redemption thereof unless, upon deseptation thereof, payment of principal is imprbpe
withheld or refused in which event interest willnboue to accrue (as well after as before any jugiginuntil
whichever is the earlier of (A) the day on whichsalms due in respect of such Covered Bank Bontbupat
day are received by or on behalf of the holderuahsCovered Bank Bond and (B) the day on whichAbent
has notified the holder thereof (either in accoogawith Condition 10 of these Terms and Conditioh€overed
Bank Bonds or individually) of receipt of all sumhse in respect thereof up to that date.

(i) Rate of Interest for Floating Rate CoveredriBeBonds

The rate of interest (the "Rate of Interest") pdgdlom time to time in respect of this Covered Ban
Bond if it is a Floating Rate Covered Bank Bondl i@ determined in the manner specified in the iapple
Final Terms.

(A) ISDA Determination for Floating Rate CoveredrnBaBonds

Where ISDA Determination is specified in the apglie Final Terms as the manner in which the Rate
of Interest is to be determined, the Rate of Istef@ each Interest Period will be the relevamASRate plus or
minus (as indicated in the applicable Final Terthe)Margin (if any). For the purposes of this subgsaph (A),
"ISDA Rate" for an Interest Period means a rateabtp the Floating Rate that would be determinecthsy
Agent under an interest rate swap transaction af Algent were acting as Calculation Agent for thags
transaction under the terms of an agreement incatipg the 2006 ISDA Definitions, as amended andatd
as at the Issue Date of the first Tranche of thee@ Bank Bonds, as published by the InternatiSmedps and
Derivatives Association, Inc. on its website at wigda.org (or any successor website thereto) (IB®A
Definitions™) and under which:

(2) the Floating Rate Option is as specified indpplicable Final Terms;
(2) the Designated Maturity is a period specifiedhie applicable Final Terms; and

3) the relevant Reset Date is either (x) if thpligpble Floating Rate Option is based on the Londo
inter-bank offered rate ("LIBOR") or on the eurcaeointer-bank offered rate ("EURIBOR") for

a currency, the first day of that Interest Period(\ in any other case, as specified in the
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applicable Final Terms.

For the purposes of this sub-paragraph (A) (i) dktgy Rate", "Calculation Agent", "Floating Rate
Option”, "Designated Maturity" and "Reset Date" @éathe meanings given to those terms in the ISDA
Definitions and (ii) "euro-zone" means the regiomprised of Member States of the European Uniohatdapt
the single currency in accordance with the Treaty.

(B) Screen Rate Determination for Floating Rate&les Bank Bonds

Where Screen Rate Determination is specified imft@icable Final Terms as the manner in which the
Rate of Interest is to be determined, the Ratatafrést for each Interest Period will, subject amvioled below,
be either:

(2) the offered quotation; or

(2) the arithmetic mean (rounded if necessary ® fifth decimal place, with 0.000005 being
rounded upwards and, in case of EURIBOR, 0.000H)ebffered quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) f&efleeence Rate which appears or appear, as the case

may be, on the Relevant Screen Page as at 11.0@Landon time, in the case of LIBOR, or Brusseétset in

the case of EURIBOR) on the Interest Determinafiate in question plus or minus (as indicated in the
applicable Final Terms) the Margin (if any), all dstermined by the Agent. If five or more of sudfeced
guotations are available on the Relevant Screer,Rhg highest (or, if there is more than one dhighest
guotation, one only of such quotations) and theekiw(or, if there is more than one such lowest afigt, one

only of such quotations) shall be disregarded gy Algent for the purpose of determining the arithonetean
(rounded as provided above) of such offered qumiati

The Agency Agreement contains provisions for deieimg the Rate of Interest in the event that the
Relevant Screen Page is not available or if, incdmee of (1) above, no such offered quotation agpa&a in the
case of (2) above, fewer than three such offeredadjons appear, in each case as at the time sukaif the
preceding paragraph.

If the Reference Rate from time to time in respedtloating Rate Covered Bank Bonds is specified in
the applicable Final Terms as being other than IRB@ EURIBOR, the Rate of Interest in respect athsu
Covered Bank Bonds will be determined as provideithé applicable Final Terms.

(iv) Determination of Rate of Interest and Calcidatof Interest Amount

The Agent will, as soon as practicable after eauole fat which the Rate of Interest is to be deteechin
determine the Rate of Interest and calculate theuaimof interest payable in respect of each Spetifi
Denomination (each an "Interest Amount") for théevant Interest Period. Each Interest Amount sball
calculated by applying the Rate of Interest to ac#ed Denomination, multiplying such sum by thppkcable
Day Count Fraction and rounding the resultant #gto the nearest cent (or its approximate equivatethe
relevant other Specified Currency), half a centi{erapproximate equivalent in the relevant othpecied
Currency) being rounded upwards. The determinatiothe Rate of Interest and calculation of eaclerkst
Amount by the Agent shall (in the absence of mahiéeror) be final and binding upon all parties.

"Day Count Fraction" means, in respect of the daten of an amount of interest for any Interestiéte

(@) if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the
actual number of days in the Interest Period dividg 365 (or, if any portion of that Interest
Period falls in a leap year, the sum of (i) theuathumber of days in that portion of the Interest
Period falling in a leap year divided by 366 anyttie actual number of days in that portion of
the Interest Period falling in a non-leap yeardidd by 365);

(b) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the dmable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

(©) if "Actual/360" is specified in the applicabkenal Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

(d) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spked in the applicable Final Terms, the number of
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days in the Interest Period divided by 360, caledan a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirtsteday of the Interest Period falls;
"Y,"is the year, expressed as a number, in whickidyggmmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbeavhich the first day of the Interest
Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numbemich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundfehe Interest Period, unless such
number would be 31, in which casgle\ﬂﬂl be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, ifategd following the last day
included in the Interest Period, unless such numioedd be 31 and Ps greater than 29, in
which case l;will be 30;

(e if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specifiedthe applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatacadormula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y))] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;
"Y,"is the year, expressed as a number, in whicklidggmmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbearhich the first day of the Interest
Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numberich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"Dl" is the first calendar day, expressed as a nundfehe Interest Period, unless such
number would be 31, in which casgle\ﬂﬂl be 30;

"D," is the calendar day, expressed as a number, ifategd following the last day
included in the Interest Period, unless such numamerld be 31, in which casezlih/ill be
30; and

U] if "30E/360" (ISDA) is specified in the applioke Final Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $asifollows:

Day Count Fraction = [360 x (Y,— Y] + [30 x (M,— M))] + (D,— D))

360
where:
"Yl" is the year, expressed as a number, in whicfirsteday of the Interest Period falls;
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"Y," is the year, expressed as a number, in whiclléyemmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbexhioh the first day of the Interest
Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a numberhich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a nunabéne Interest Period, unless (i) that day
is the last day of February or (ii) such number e 31, in which case Will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included

in the Interest Period, unless (i) that day isl#s¢ day of February but not the Maturity Date
or (if) such number would be 31, in which casenill be 30.

(V) Notification of Rate of Interest and Intereshdunt

The Agent will cause the Rate of Interest and datérest Amount for each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date to be notified ®ldsuer and (in the case of Floating Rate CovBeatk Bonds
which are listed on the official list of the Luxemirg Stock Exchange), the Luxembourg Stock Exchandé
applicable) any other stock exchange on which éhevant Floating Rate Covered Bank Bonds are fertithe
being listed and to be published in accordance thighprovisions of Condition 10 of these Terms &odditions
of Covered Bank Bonds as soon as possible butyieaent not later than the fourth business daynfpaiday on
which commercial banks and foreign exchange marettte payments in the city where the Agent isled)
after their determination and not later than tmetfday of the Interest Period. Each Interest Amand the
Interest Payment Date so notified may subsequéatigmended (or appropriate alternative arrangenmeatse
by way of adjustment) without publication as afaidsin the event of an extension or shorteningheflnterest
Period. Any such amendment will be promptly notifi® each stock exchange on which this Covered Bank
Bond, if it is a Floating Rate Covered Bank Borsdfar the time being listed.

(vi) Minimum or Maximum Interest Rate

If the applicable Final Terms specify a Minimumdrest Rate, then the Rate of Interest shall inveate
be less than such minimum, and if there is so stWMaximum Interest Rate then the Rate of Inteslkestl in no
event exceed such maximum.

(c) Zero Coupon Covered Bank Bonds
There will not be any periodic payments of intemsthe Covered Bank Bonds.

Subject to these Terms and Conditions of CoveretkBBonds, where a Zero Coupon Covered Bank
Bond becomes due and payable prior to the MatDdte and is not paid when due, the amount due ayalyte
shall be the Amortised Face Amount of such Cov@adk Bond as determined in accordance with Corditio
4(d)(ii) of these Terms and Conditions of CovereanB Bonds. As from the Maturity Date, any overdue
principal of such Covered Bank Bond shall bearregeat a rate per annum equal to the Accrual Yiglech
interest shall continue to accrue (as well afteébefsre any judgment) until whichever is the earnie(i) the day
on which all sums due in respect of such CoveratkEzond up to that day are received by or on bebiathe
holder of such Covered Bank Bond and (ii) the daymhich the Agent has notified the holder theresither in
accordance with Condition 10 of these Terms andd@ions of Covered Bank Bonds or individually) eceipt
of all sums due in respect thereof up to that dateh interest will be calculated on the basis géar of 360
days consisting of 12 months of 30 days each atikdrcase of an incomplete month the actual nurobdays
elapsed.

4. Redemption and Purchase
€)) Final Redemption
0] Covered Bank Bonds other than instalment Cedd3ank Bonds

Unless previously redeemed or purchased and cadcadl provided below, Covered Bank Bonds other

than Instalment Covered Bank Bonds will be redeeatets nominal amount in the Specified Currencytios
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Maturity Date.

(i) Instalment Covered Bank Bonds

Unless previously redeemed or purchased and cadaedl provided below and subject to Condition 5 of
these Terms and Conditions of Covered Bank Bondgallment Covered Bank Bonds will be redeemed &t th
Instalment Date(s) and in the Instalment Amourgét)out in the applicable Final Terms.

(b) Redemption at the option of the Issuer (Issugall)

Subject to Condition 5 of these Terms and ConditioihCovered Bank Bonds, if Issuer Call is spedifie
in the applicable Final Terms, the Issuer may at @me (if the Covered Bank Bond is not a FloatiRgte
Covered Bank Bond) or only on any Interest Paynigate (if the Covered Bank Bond is a Floating Rate
Covered Bank Bond), on giving not less than 30more than 60 days’ notice (or as otherwise spetifiethe
applicable Final Terms) to the holders of CoveraalBBonds of this Series (which shall be irrevoeabid shall
specify the date fixed for redemption) in accordandgth Condition 10 of these Terms and Conditiofs o
Covered Bank Bonds, redeem all or some only ofatreered Bank Bonds of this Series then outstandimany
Optional Redemption Date (subject as provided apepecified prior to the stated maturity of suchv@ed
Bank Bonds and at the Optional Redemption Amousigerified in the applicable Final Terms. In thergwf a
redemption of some only of such Covered Bank Bosdsh redemption must be for an amount being rsst le
than € 1,000,000 in nominal amount or a highergrgemultiple of € 1,000,000 (or their respectivpimalents
in other Specified Currencies as determined bylsseer). In the case of a partial redemption of&led Bank
Bonds, the relevant Covered Bank Bonds will be eetld in accordance with the rules of Euroclear and
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischeriéliimank AG, as applicable.

(c) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwigeigeeCovered Bank Bonds of this Series in the open
market or otherwise. Covered Bank Bonds purchasedherwise acquired by the Issuer may be heldesold
or, at the discretion of the Issuer, surrenderdtiécAgent for cancellation.

(d) Zero Coupon Covered Bank Bonds

(0 The amount payable in respect of any Zero Cou@overed Bank Bond, upon redemption of
such Covered Bank Bond pursuant to paragraph @ebhall be the Amortised Face Amount
(calculated as provided below) of such Covered BBokd, subject as otherwise provided by
that paragraph.

(i) Subject to the provisions of sub-paragraph Gielow, the Amortised Face Amount of any Zero
Coupon Covered Bank Bond shall be the sum of thedi 1 and the Accrual Yield, raised to the
power of x, where "X" is a fraction the numeratdrwhich is equal to the number of days
(calculated on the basis of a year of 360 daysistmg of 12 months of 30 days each) from (and
including) the Issue Date of the first Tranchela Covered Bank Bonds to (but excluding) the
date fixed for redemption or (as the case may lejdate upon which such Covered Bank Bond
becomes due and repayable and the denominatorici wh360. Where such calculation is to be
made for a period other than a full year, it st made on the basis of a year of 360 days
consisting of 12 months of 30 days each and incdse of an incomplete month the actual
number of days elapsed.

(i) If the amount payable in respect of any Z€&oupon Covered Bank Bond upon redemption of
such Covered Bank Bond pursuant to paragraph (byeaks not paid when due, subject as
otherwise provided by that paragraph, the amouatahd repayable in respect of such Covered
Bank Bond shall be the Amortised Face Amount ohsDovered Bank Bond calculated pursuant
to sub-paragraph (ii) above, except that that saragraph shall have effect as though the
reference therein to the date on which such CovB&atk Bond becomes due and repayable
were replaced by a reference to the date (the fBate Date") which is the earlier of (A) the
date on which all sums due in respect of such Galv8ank Bond up to that day are received by
or on behalf of the holder thereof and (B) the datewhich the Agent has notified the holder
thereof (either in accordance with Condition 1Qh@se Terms and Conditions of Covered Bank
Bonds or individually) of receipt of all sums due iespect thereof up to that date. The
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calculation of the Amortised Face Amount in accaagawith this sub-paragraph will continue
to be made, after as well as before judgment, theilReference Date unless the Reference Date
falls on or after the Maturity Date, in which case amount due and repayable shall be the
nominal amount of such Covered Bank Bond togeth#n any interest which may accrue in
accordance with Condition 3(c) of these Terms andd@ions of Covered Bank Bonds, subject
as otherwise provided by this Condition 4.

(e) Cancellation

All Covered Bank Bonds redeemed, and all CoveredkB2onds purchased or otherwise acquired as
aforesaid and surrendered to the Agent for cant®lashall be cancelled and thereafter may natekissued or
re-sold.

5. Payments

Payments of principal and interest (if any) in mtpof Covered Bank Bonds will (subject as provided
below) be made in the manner specified in the ezleglobal Covered Bank Bond against presentation o
surrender, as the case may be, of such global Edv@ank Bond at the specified office of any Payiugent
outside the United States. A record of each paymede on such global Covered Bank Bond, distingogsh
between any payment of principal and any paymenttefest, will be made on such global Covered Baokd
by the Paying Agent to which such global CovereshkBBBond is presented for the purpose of making such
payment, and such record shall be prima facie ecel¢hat the payment in question has been made.

Notwithstanding the foregoing, payments due to laelenin U.S. dollars in respect of Covered Bank

Bonds will be made at the specified office of amyiAg Agent in the United States (which expressamused
herein, means the United States of America (inaigdhe States and the District of Columbia, itsitinies, its
possessions and other areas subject to its juiisaly (i) if (A) the Issuer shall have appointedyihg Agents
with specified offices outside the United Statethuwie reasonable expectation that such PayingtAgeould be
able to make payment at such specified officesideithe United States of the full amount due onGlogered
Bank Bonds in the manner provided above when dyeé@ment of the full amount due at all such spedif
offices outside the United States is illegal oreefively precluded by exchange controls or othenilar
restrictions and (C) such payment is then permitteder United States law and (ii) at the optiothef relevant
holder if such payment is then permitted under &thitates law without involving, in the opiniontbé Issuer,
adverse tax consequences to the Issuer.

The holder of the relevant global Covered Bank Bshdll be the only person entitled to receive
payments in respect of Covered Bank Bonds repregdnt such global Covered Bank Bond and the Issiler
be discharged by payment to, or to the order efhibider of such global Covered Bank Bond in respkeach
amount so paid. Each of the persons shown in therde of Euroclear or of Clearstream, Luxembourd/@an
Oesterreichische Kontrollbank AG, as applicablethasholder of a particular nominal amount of CedeBank
Bonds must look solely to Euroclear and/or Cleagstr, Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrokba@,
as the case may be, for his share of each payroanade by the Issuer to, or to the order of, tHedroof the
relevant global Covered Bank Bond. No person otien the holder of the relevant global Covered BBokd
shall have any claim against the Issuer in respiezhy payments due on that global Covered BankdBon

If the date for payment of any amount in respecirof Covered Bank Bond is not a Payment Day, the
holder thereof shall not be entitled to paymeniluhe next following Payment Day in the relevatage and
shall not be entitled to further interest or othayment in respect of such delay. For these puspd®ayment
Day" means any day which is:

(a) a day on which commercial banks and foreigrharge markets settle payments and are open
for general business (including dealing in foreggiehange and foreign currency deposits) in:

0] the relevant place of presentation;
(i) any Additional Financial Centre specified metapplicable Final Terms; and/or

(b) either (i) in relation to any sum payable iBpecified Currency other than euro, a day on which
commercial banks and foreign exchange marketegsiments in the principal financial centre

of the country of the relevant Specified Currermy(ii) in relation to any sum payable in euro, a
day on which TARGET2 is open.
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If the due date for redemption of any interest-lmgaiCovered Bank Bond is not a due date for the
payment of interest relating thereto, interest @edrin respect of such Covered Bank Bond from (acldding)
the last preceding due date for the payment ofestgor from the Interest Commencement Date, @asdBe may
be) will be paid only against surrender of such&ed Bank Bond.

The names of the initial Agent and the other ihiaying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Covered Bank Bonds drewgeébelow. The Issuer reserves the right at ang to vary
or terminate the appointment of any Paying Agert tmappoint additional or other Paying Agents andd
approve any change in the specified office of anyiy Agent, provided that it will, so long as aofythe
Covered Bank Bonds of this Series is outstandirgntain (i) an Agent, (ii) a Paying Agent (which yriae the
Agent) having a specified office in a leading fineh centre in continental Europe, (iii) if and f®o long as any
Covered Bank Bonds of this Series are listed orLtheembourg Stock Exchange, a Paying Agent (whiely m
be the Agent) having a specified office in Luxemtgpwand (iv) a Paying Agent in a European Union Ndem
State (if any) that will not oblige such paying ag& withhold or deduct tax pursuant to the Dinexton the
taxation of savings (which may be any of the ageatsrred to in (ii) or (i) above). Any such vation,
termination or change shall only take effect (otteem in the case of insolvency, when it shall beronediate
effect) after not less than 30 days’ prior notisereof shall have been given to the holders ofibreered Bank
Bonds of this Series in accordance with Conditibroflthese Terms and Conditions of the Covered Bords
and provided further that neither the resignationnemoval of the Agent shall take effect, excepthie case of
insolvency as aforesaid, until a new Agent has laggointed.

In addition, if payments are due to be made in ddars in respect of the Covered Bank Bonds the
Issuer shall forthwith appoint a Paying Agent havanspecified office in New York City in the circstances
described in (i)(B) and (C) of the second paragmipthis Condition.

Payments in respect of the Covered Bank Bondsbegilsubject in all cases to any fiscal or other laws
and regulations applicable thereto in the plageayiment, but without prejudice to the provision<aoindition 6
of these Terms and Conditions of Covered Bank Bonds

If bankruptcy proceedings are instituted againstifisuer, pursuant to thé. CBand provided sufficient
cover in respect of the Covered Bank Bonds expigments in respect of the Covered Bank Bondsnaillbe
accelerated but will continue to be made in the meamn which they were made prior to the institotmf such
proceedings.

To the extent feasible in accordance with Ae€CB, the cover assets, together with the liabilitiasler
the Covered Bank Bonds will be sold collectively @éyspecial cover pool administrator to a suitabkdit
institution, which shall assume all liabilities wendhe Covered Bank Bonds.

If sufficient cover in respect of the Covered BaB&nds does not exist, payments in respect of the
Covered Bank Bonds will be accelerated, the relegaver assets will be liquidated and the claimghefholders
of the Covered Bank Bonds will be satisfied on a jata basis. To the extent the holders of the @ovBank
Bonds suffer a loss in respect their Covered BamkdB, such loss may be claimed by the holderseo€Citvered
Bank Bonds in the bankruptcy proceedings of thedss

Should the Issuer in its sole discretion electrt@iad its articles of association in the futurereisrred
to by section 3(7) of th&LCB, then provided sufficient cover in respect of thevered Bank Bonds exists,
payments in respect of the Covered Bank Bonds reagcbelerated and the Covered Bank Bonds may la&rep
at their net present value at the time of repayment

Reference in these Terms and Conditions of CovBestk Bonds to principal in respect of the Covered
Bank Bonds shall be deemed to include, as appécahke Final Redemption Amount of the Covered Bank
Bonds, the Call Redemption Amount of the CoveredkBBonds, in the case of Zero Coupon Covered Bank
Bonds, the Amortised Face Amount of the CoveredkBBonds and, in the case of Instalment Covered Bank
Bonds, the Instalment Amount(s) of the Covered BBokds; and any premium and any other amounts which
may be payable under or in respect of the Coveestk Bonds.

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theuer in respect of the Covered Bank Bonds of this
Series shall be made without withholding or dedurctior or on account of any present or future thxy or
charge of whatever nature imposed or levied by rorbehalf of the Republic of Austria, or any pobhtic
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subdivision or any authority thereof or thereiningyower to tax (or, with respect to FATCA, theitdd States
of America or any authority thereof) unless thehialding or deduction is required by law or purduanany
agreement between the Issuer and the United Sih#serica or any authority thereof pursuant to @y of
the United States Internal Revenue Code of 198&rmended.

7. Prescription

Claims for payment of principal in respect of thev€red Bank Bonds shall be prescribed upon the
expiry of 10 years, and claims for payment of ieser(if any) in respect of the Covered Bank Borfuslldhe
prescribed upon the expiry of three years, in &asle from the date on which such payment firstinesadue or
(if the full amount of the moneys payable has regrbreceived by the Agent on or prior to such date)dthe
date on which notice is given to the holders of@owered Bank Bonds that such moneys have beescsoved,
subject to the provisions of Condition 5 of theseriis and Conditions of Covered Bank Bonds.

8. Meetings of holders of Covered Bank Bonds and ddlification

The Agency Agreement contains provisions for comgmeetings of the holders of the Covered Bank
Bonds of this Series to consider matters affectimgr interests, including modifications by Extrdioary
Resolution of the terms and conditions of such Cedd3ank Bonds. The quorum for any meeting conveaed
consider a resolution proposed as an ExtraordirRegolution shall be one or more persons holding or
representing a clear majority in nominal amounswéh Covered Bank Bonds for the time being outstapnar
at any adjourned such meeting one or more perseing lor representing holders of the Covered BankdBo
whatever the nominal amount of such Covered BankdBdor the time being outstanding so held or sgmeed,
except that at any meeting, the business of winicludes jnter alia, (a) modification of the Maturity Date or, as
the case may be, Redemption Month of such Coveestk Bonds or reduction or cancellation of the nahin
amount payable upon maturity or otherwise, or vemmof the method of calculating the amount onpipal
payable on maturity or otherwise, (b) reductiortted amount payable or modification of the paymeatedn
respect of any interest in respect of such CovBestk Bonds or variation of the method of calculgtine rate of
interest in respect of such Covered Bank Bondsrg@jiction of any Minimum Interest Rate and/or Maxim
Interest Rate, (d) modification of the currencywhich payments under such Covered Bank Bonds appierg
thereto are to be made, (e) modification of theamigj required to pass an Extraordinary Resolutbon(f)
modification of the provisions of the Agency Agresmh concerning this exception, the necessary qudosm
passing an Extraordinary Resolution will be onemmre persons holding or representing not less theee-
quarters, or at any adjourned such meeting notthess 25 per cent. of the nominal amount of suckeGau
Bank Bonds for the time being outstanding. Any Batdinary Resolution duly passed at any such ngpetilh
be binding on all such holders of the Covered Baoikds (whether or not they are present at suchimgget

The Agent may agree, without the consent of theldrsl of the Covered Bank Bonds of this Series, to
any modification to any of the provisions of theehgy Agreement which is of a formal, minor or tachh
nature or is made to correct a manifest error. sungh modification shall be binding on all such leotdof the
Covered Bank Bonds and, if the Agent so requiresll e notified to the holders of the Covered B&adkds as
soon as practicable thereafter in accordance wathd@ion 9 of these Terms and Conditions of CoveBatk
Bonds.

9. Notices

(@) All notices regarding the Covered Bank Bondthef Series shall be published if and for so long
as the Covered Bank Bonds are listed on the dfffiisiaof the Luxembourg Stock Exchange, in
one leading newspaper having general circulatiohuxembourg (which is expected to be the
Luxemburger Wojtexcept that, if and to the extent that the ruwéshe Luxembourg Stock
Exchange so permit, the notices may be given bygéiger by delivering the relevant notice to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or Qestbische Kontrollbank AG (as
applicable) for onward transmission to holders aiv€&ed Bank Bonds and in the case of
Covered Bank Bonds listed on the Vienna Stock Emgbain a daily newspaper having general
circulation in Vienna (which is expected to be #hmatsblatt zur Wiener Zeituph@xcept that if
and to the extent that the rules of the Vienna ISEb@change so permit, notices may be given by
the Issuer by delivering the relevant notices tooElear and Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable)doward transmission to holders of Covered
Bank Bonds. In case notices include "regulatedrinfdion” {forgeschriebene Informationgen
within the meaning of § 8la para 1 item 9 of thesthan Stock Exchange AcB{rsegesetz
BorseQ, such notices shall be additionally published \aa "electronic information
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dissemination system'Informationsverbreitungssyst¢mvithin the meaning of § 82 para 8
BorseG. The Issuer shall also ensure that noticesdaly published in compliance with the
requirements of each stock exchange on which thesi@d Bank Bonds are listed. Any notice
published as aforesaid shall be deemed to havedieen on the date of such publication or, if
published more than once, on the date of thedirsh publication.

(b) There may, so long as all the global CoverenkB3onds for this Series are held in their entirety
on behalf of Euroclear, Clearstream, Luxembourg@n@esterreichische Kontrollbank AG (as
applicable) be substituted, in relation only tcstBieries, for such publication as aforesaid, the
delivery of the relevant notice to Euroclear, Cétaaam, Luxembourg and/or Oesterreichische
Kontrollbank AG (as applicable) for communicationthem to the holders of the Covered Bank
Bonds of this Series except that if the CoveredkBRonds are listed on the official list of the
Luxembourg Stock Exchange notice will in any evieatpublished in th&uxemburger Wort
Any such notice shall be deemed to have been govére holders of the Covered Bank Bonds of
this Series either (i) on the date of publicatiorthe Luxemburger Worbr, if published more
than once, on the date of the first such publicato (i) (if the Covered Bank Bonds of this
Series are not listed on the Luxembourg Stock Exgépaon the seventh day after the day on
which the said notice was given to Euroclear, Gligaam, Luxembourg and/or Oesterreichische
Kontrollbank AG (as applicable).

(c) Without prejudice to the other provisions ast@ondition 9, notices in respect of Covered Bank
Bonds that are listed on the official list of theiXembourg Stock Exchange may also be
published on the internet web site of the Luxembdatock Exchangeniww.bourse.lj.

(d) Notices or demands to be given or made by atgeh of any Covered Bank Bonds of this Series
shall be in writing in the English language andegivby lodging the same with the Agent. Whilst
any Covered Bank Bonds of this Series are repreddmy a global Covered Bank Bond, such
notice or demand may be given or made by a holflenyg of the Covered Bank Bonds so
represented to the Agent via Euroclear and/or Glesam, Luxembourg and/or Oesterreichische
Kontrollbank AG, as the case may be, in such mamsethe Agent and Euroclear and/or
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerilitmank AG (as applicable) may approve
for this purpose.

10. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingmg will act solely as agents of the Issuer and do
not assume any obligations or relationships of egen trust to or with the holders of the CoverezhB Bonds
except (without affecting the obligations of theuer to the holders of the Covered Bank Bondspgay€overed
Bank Bonds and pay interest thereon) funds recdiyeithe Agent for the payment of any sums due speet of
the Covered Bank Bonds shall be held by it in trfestthe holders of the Covered Bank Bonds untéd th
expiration of the relevant period of prescriptiomdar Condition 7 of these Terms and Conditions o¥eted
Bank Bonds. The Agency Agreement contains provssiion the indemnification of the Paying Agents dod
relief from responsibility in certain circumstancesd entitles any of them to enter into businesssactions
with the Issuer without being liable to accountte holders of the Covered Bank Bonds for any tieguprofit.

11. Further Issues

The Issuer may from time to time without the cong#rthe holders of the Covered Bank Bonds, issue
further Covered Bank Bonds having terms and camttihe same as the Covered Bank Bonds of anysSerie
the same except for the amount of the first payneéninterest, which may be consolidated and forsirgle
series with the outstanding Covered Bank Bondspf&eries.

12. Governing Law and Jurisdiction
(a) The Covered Bank Bonds are governed by, antisthaonstrued in accordance with, the laws
of Austria.
(b) 0] The courts of the first district of ViennAustria have jurisdiction to settle any disputes

which may arise out of or in connection with thev€e@d Bank Bonds and accordingly
any legal action or proceedings arising out of wrconnection with the Agency
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Agreement or the Covered Bank Bonds (the "Procegstlirmay be brought in such
courts. The Issuer irrevocably submits to the glicison of such courts and waives any
objection to Proceedings in such courts whethdéherground of venue or on the ground
that the Proceedings have been brought in an irecoent forum.

(i) This choice of jurisdiction clause does ngipyy to consumers who are domiciled,
habitually resident or employed in Austria. The grahlegal venue in Austria in case of
legal actions arising out of or in connection witle Agency Agreement or the Covered
Bank Bonds (the "Proceedings") taken by a consuwmagainst a consumer as provided
for by law at the time of conclusion of an agreetrs&all remain the same even if the
consumer, after conclusion of the agreement, teasisfis/her domicile abroad and
Austrian court decisions are enforceable in thantry.

(i) Further, the rights of consumers under thievsions of European civil litigation law
who are domiciled in a member state of the Europgsaion other than Austria or in a
third country to bring Proceedings against thedssu the courts of the state in which
they are domiciled and/or the right that Proceesliagainst them may only be brought
in the courts of the state in which they are dolmicshall remain unaffected.

(c) The Issuer further irrevocably agrees that monunity (to the extent that it may now or
hereafter exist, whether on the grounds of sovatgigr otherwise) from any Proceedings or
from execution of judgment shall be claimed by orbehalf of it or with respect to its assets,
any such immunity being irrevocably waived by thsuer, and the Issuer irrevocably consents
generally in respect of any Proceedings to thengiaf any relief or the issue of any process in
connection with any Proceedings including, withéatitation, the making, enforcement or
execution against any property whatsoever of aweroor judgment which may be made or
given in connection with any Proceedings.

13. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhgind German languages. The applicable Final
Terms for the issue of any series of Covered BaokdB shall specify which language, in the evenaiof
inconsistency, shall prevail.

References in these Terms and Conditions of Covieamtk Bonds to th&LCB will be deemed to be
amended to the extent of any amendment té\theB.
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UBERSETZUNG AUS DER ENGLISCHEN SPRECH
GERMAN TRANSLATION OCHERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emissionsbedingungen {Terms and Conditions} sachstehend in vier Teilen angefihrt.

Teil A enthalt die Emissionsbedingungen fiur dieugbrerschreibungen {Notes} (mit Ausnahme von
Pfandbriefen, Jumbo-Pfandbriefen und Fundierten K3ahuldverschreibungen), die (vorbehaltlich
Vervollstandigung und Ergénzung) jeder Globalurkeindeigefiigt oder durch Bezugnahme in diese
aufgenommen und die jeder effektiven Schuldvertcing (mit Ausnahme von Pfandbriefen, Jumbo-
Pfandbriefen und Fundierten Bankschuldverschreilem)deigefligt oder in dieser vermerkt werden, waolxei
anwendbaren Endgiltigen Bedingungen {Final Terms} Bezug auf eine Serie {Series} von
Schuldverschreibungen andere Bedingungen und Bestgen festlegen konnen, die, insoweit dies sanrast
ist oder insoweit sie mit den Emissionsbedingunfien die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von
Pfandbriefen, Jumbo-Pfandbriefen und Fundierten K8ahuldverschreibungen) unvereinbar sind, die
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreiburigeh Ausnahme von Pfandbriefen, Jumbo-Pfandbriefen
und Fundierten Bankschuldverschreibungen) fur dvedke dieser Serie von Schuldverschreibungen ersetz

Teil B enthélt die Emissionsbedingungen fur Pfarelbr(mit Ausnahme von Jumbo-Pfandbriefen), die
(vorbehaltlich Vervollstandigung und Erganzung) gedslobalurkunde beigeflgt oder durch Bezugnahme in
diese aufgenommen werden, wobei die anwendbaregiEigén Bedingungen in Bezug auf eine Serie von
Pfandbriefen andere Bedingungen und Bestimmungdieden kdnnen, die, insoweit dies so bestimnadet
insoweit sie mit den Emissionsbedingungen fur Rfdete (mit Ausnahme von Jumbo-Pfandbriefen)
unvereinbar sind, die Emissionsbedingungen fiur @faiefe (mit Ausnahme von Jumbo-Pfandbriefen) far d
Zwecke dieser Serie von Pfandbriefen ersetzen.

Teil C enthalt die Emissionsbedingungen fiur Jumfam@briefe, die (vorbehaltlich Vervollstandigung
und Erganzung) jeder Globalurkunde, die in Euroaamierte Pfandbriefe mit einem Gesamtkapitalbetrag
siebenhundertfiinfzig Millionen Euro oder mehr (“hasPfandbriefe”) verkorpert, beigefligt oder durch
Bezugnahme in diesen aufgenommen werden, wobeindiendbaren Endgtltigen Bedingungen in Bezug auf
eine Serie von Jumbo-Pfandbriefen andere Bedingungd Bestimmungen festlegen kdnnen, die, insovesit
so bestimmt ist oder insoweit sie mit den Emisbsedisagungen fur Jumbo-Pfandbriefe unvereinbar said,
Emissionsbedingungen fur Jumbo-Pfandbriefe fuZavecke dieser Serie von Jumbo-Pfandbriefen ersetzen

Teil D enthélt die Emissionsbedingungen fur Furtgi@ankschuldverschreibungen, die (vorbehaltlich
Vervollstandigung und Ergénzung) jeder Globalurkeindeigefiigt oder durch Bezugnahme in diese
aufgenommen werden, wobei die anwendbaren EndgilBgdingungen in Bezug auf eine Serie von Furiert
Bankschuldverschreibungen andere Bedingungen urstinBaungen festlegen kdnnen, die, insoweit dies so
bestimmt ist oder insoweit sie mit den Emissionsigeehigen fur Fundierte Bankschuldverschreibungen
unvereinbar sind, die Emissionsbedingungen fiir kertel Bankschuldverschreibungen fur die Zweckeedies
Serie von Fundierten Bankschuldverschreibungenzsse
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TEIL A

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(MIT AUSNAHME VON PFANDBRIEFEN, JUMBO-PFANDBRIEFENUND FUNDIERTEN
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN)
(German language versipn

Diese Schuldverschreibung ist eine von einer Seoie Euro-Schuldverschreibungen mit mittlerer
Laufzeit {Euro Medium Term Notes}(die keine Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe oder Fartel
Bankschuldverschreibungen sind) (die "Schuldversbbngen”, wobei dieser Ausdruck (a) in Bezug auf
Schuldverschreibungen, die durch eine Globalurkuneibrieft sind, Einheiten der niedrigsten festgtde
Stlickelung{Specified Denominationin der festgelegten Wahrunpecified Currencylder entsprechenden
Schuldverschreibungen, (b) effektive Schuldversbluregen, die im Austausch (oder im teilweisen Austh)
gegen eine Dauerglobalurkunde begeben werden,aypelde Globalurkunde bezeichnet), die von der sl
Bank Austria AG ("Bank Austria" oder die "Emittemti{lssuer}) gemal einem ge&nderten und neugefassten
Agency Agreement vom 21. Juni 2013 in der jewerligeanderten und/oder erganzten und/oder neugafasst
Fassung (das "Agency Agreement") zwischen der Entitt, der The Bank of New York Mellon als
Emissionsstelle und Hauptzahlstelle (der "Agenthbei dieser Begriff auch alle nachfolgenden Agents
einschliel3t) und der anderen darin genannten Zdlelfzusammen mit dem Agent als die "Zahlstellgtdying
Agents}bezeichnet, wobei dieser Begriff auch alle etwalishen oder nachfolgenden Zahlstellen einsct)lie3
begeben werden. Alle von der Emittentin von ZeiZeit begebenen Schuldverschreibungen, die zunbgege
Zeitpunkt ausstehend sind, werden im Folgenderials'Schuldverschreibungen” bezeichnet, und deriBeg
"Schuldverschreibung” ist dementsprechend auszole¢®m Sinne dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen bezeichnet der Begriff "Sge@e urspringliche Begebung von Schuldverschrgjbo
zusammen mit allfalligen weiteren Begebungen, dieder urspriinglichen Begebung eine Einheit bildelen,
deren Bedingungen (bis auf den Ausgabdiague Date} den Verzinsungsbeginfinterest Commencement
Date} und den Ausgabepreiissue Price} im Ubrigen identisch sind (einschlieBlich der Seathe ob die
Schuldverschreibungen notiert sind oder nicht) diedzusammengefasst sind und eine Einheit bilderhew
dieser Begriff die vorlaufige Globalurkunde, dieu2aglobalurkunde und die effektiven Schuldversdhregen
einer solchen Serie einschlief3t, und die BegriBehuldverschreibungen der betreffenden Serie" umithber
der Schuldverschreibungen der betreffenden Seviglesverwandte Begriffe sind dementsprechend aageul.

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf diese #lauschreibung sind dieser Unterlage beigefugt
oder darin vermerkt. In dieser Unterlage enthalt@ezugnahmen auf die "anwendbaren Endgultigen
Bedingungen" beziehen sich auf die dieser Unterlbgegefliigten oder darin vermerkten Endgiltigen
Bedingunger{Final Terms}

Fur die jeweiligen Inhaber von Schuldverschreibunge("Schuldverschreibungsinhaber"
{Noteholders}, wobei dieser Ausdruck in Bezug auf alle Schuldekreibungen, die durch eine Globalurkunde
verbrieft sind, wie in Bedingung 1 vorgesehen alegmn ist, die Inhaber von zu verzinslichen effiedi
Schuldverschreibungen gehérenden Zinsscheinen (Yemchstehender Definition) (die “Inhaber von
Zinsscheinen{Couponholders}, die Inhaber von Talons (gemafd nachstehendemnibefi) (die “"Inhaber von
Talons" {Talonholders} und die Inhaber von Rickzahlungsscheinen (gen@hstehender Definition) (die
"Inhaber von RickzahlungsscheindiiReceiptholders} gilt, dass diese von allen Bestimmungen des Agenc
Agreement Kenntnis haben und berechtigt sind, diésesich in Anspruch zu nehmen, wobei diese fi@ si
verbindlich sind. Begriffe und Ausdriicke, die im &gy Agreement definiert oder in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen definiert oder festgelegtd,s haben, sofern sie in den gegenstandlichen
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibungewendet werden, dieselbe Bedeutung, es sei dierss,
der Zusammenhang eine andere Bedeutung erfordertende andere Bedeutung festgelegt wird. Kopien de
Agency Agreement (welches das Muster der Endgiiltidgedingungen enthédlt) und die Endgultigen
Bedingungen fur die Schuldverschreibungen diesele Sind bei der bezeichneten Geschaftsstelle gatksm
Zahlstelle, wie am Ende dieser Emissionsbedingufigredie Schuldverschreibungen angegeben, erHltlic

Die Inhaber von Schuldverschreibungen, die zumi@igadei einer gemeinsamen Hinterlegungsstelle
fur Euroclear und Clearstream, Luxemburg hinterklggt, sind berechtigt, die von der Emittentin aassellte
Vertragsurkunde vom 21. Juni 2013 (tizeed of Covenanj'fur sich in Anspruch zu nehmen. Das Original der
Deed of Covenanwird von dieser gemeinsamen Hinterlegungsstell@dirftrag von Euroclear und Clearstream,
Luxemburg verwahrt. Kopien d&eed of Covenargind auf Anforderung wahrend der tblichen Geschéitsn
bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer jealdstélle erhaltlich.
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In NGN Form begebene Schuldverschreibungen werderibem gemeinsamen Wertpapierverwahrer
fur Euroclear und Clearstream, Luxemburg hinterlegt

1. Form, Stickelung und Eigentumsrecht

Die Schuldverschreibungen dieser Serie lautenrdwdler in der festgelegten Wahrung und in der/den
festgelegten Stickelung(en), und die effektiven uBbrerschreibungen dieser Serie werden fortlaufend
nummeriert sein. Diese Schuldverschreibung ist &séverzinsliche Schuldverschreibu{fgxed Rate Note}
eine variabel verzinsliche Schuldverschreibdiidpating Rate Note} eine Nullkupon-Schuldverschreibung
{Zero Coupon Note} eine teileingezahlte Schuldverschreibur{gartly Paid Note} eine Raten-
Schuldverschreibungéiinstalment Note}oder eine inflationsgebundene Schuldverschreifflnigtion-Linked
Note} (bei der Zahlungen in Bezug auf das Kapital und/@iesen an einen Inflationsindex gebunden sindg. D
Zinsbasis {Interest Basis} und die Rickzahlungs-/Zahlungs-BasfRedemption/Payment Basisjolcher
Schuldverschreibungen entspricht jeweils der Angabden anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen, uad di
passenden Bestimmungen dieser Emissionsbedingufigenlie Schuldverschreibungen sind entsprechend
anzuwenden. Im Falle einer effektiven Schuldvemsiblung wird diese mit beigefligten Zinsscheinen dig
Zahlung von Zinsen ("ZinsscheindCoupons) und, sofern anwendbar, beigefligten Talons firtemei
Zinsscheine ("Talons{Talons})) begeben, aul3er es handelt sich um eine Nullk@utnHdverschreibung, in
welchem Falle Bezugnahmen auf Zinsen (aulRer awdedindie nach dem Falligkeitst@gaturity Date} fallig
sind) und Zinsscheine in diesen Emissionsbedingufigredie Schuldverschreibungen nicht anwendbad.dim
Falle einer effektiven Schuldverschreibung, die Raten rickzahlbar ist, wird diese mit beigeflgten
Ruckzahlungsscheinen ("Ruckzahlungssche{Receipts} fir die Zahlung von Raten auf das Kapital vor der
angegebenen Falligkeit begeben. Wo immer teilemigez Schuldverschreibungen oder inflationsgebuaden
Schuldverschreibung begeben werden, die Zinseriaaf fixen oder variablen Zinsbasis tragen satider auf
einer nicht-zinstragenden Basis begeben werded, dsn Bestimmungen dieser Emissionsbedingungerliéir
Schuldverschreibungen, die sich auf festverzinslicBchuldverschreibungen, auf variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen beziehungsweise auf Nullkiowldverschreibungen beziehen, auf solche
teileingezahlten Schuldverschreibungen oder imitetgebundene Schuldverschreibung anzuwenden, uad zw
wo der Zusammenhang dies erlaubt und vorbehalttieh anwendbaren Endgultigen Bedingungen. Alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen fuSdmildverschreibungen auf Zinsschein(e), Inhaber vo
Zinsscheinen oder Kupon(s) sind so zu verstehess deese auch eine Bezugnahme auf Talon(s) bzwbéth
von Talons einschlieR3en, sofern sich aus dem Zusaninamg nicht etwas anderes ergibt.

Zusatzlich werden die Schuldverschreibungen vorgsehedass die Rechte der
Schuldverschreibungsinhaber in Bezug auf ZahlungenKapital entweder (a) nichtnachrangig ("gewddtindi
SchuldverschreibungeqdOrdinary Notes} oder (b) in der in Bedingung 2(b) beschriebenegisé& nachrangig
("nachrangige Schuldverschreibungdisubordinated Note}}sind. Die nachrangigen Schuldverschreibungen
werden ihrerseits (entsprechend der Festlegungeimashwendbaren Endgultigen Bedingungen) entwedler (i
Erganzungskapital gemald 8§ 23 Abs. 1 Ziffer 5 urgB8Abs. 7 des 0Osterreichischen Bankwesengesetziey in
geltenden Fassung (das "Bankwesengesetz" oder "B\di&' "Erganzungskapital darstellenden nachramgige
Schuldverschreibunge{Supplementary Capital Subordinated Nojegl) nachrangiges Kapital gemafd § 23
Abs. 1 Ziffer 6 und 8 23 Abs. 8 BWG oder Tier 2 itapgemald der Relevanten Regeln (jeweils wie in
Bedingung 4 definiert) (die "nachrangiges Kapitadrddellenden nachrangigen Schuldverschreibungen”
{Subordinated Capital Subordinated Nofesder (iii) kurzfristiges nachrangiges Kapital géing 23 Abs. 1
Ziffer 9 und 8 23 Abs. 8a BWG (die "kurzfristigesaahrangiges Kapital darstellenden nachrangigen
SchuldverschreibungefShort Term Subordinated Capital Subordinated NQtdarstellen.

Die Schuldverschreibungen kénnen, entsprechendrelgtegung in den Endgtiltigen Bedingungen, in
jeglicher/jeglichen Stuckelung(en) begeben wergetoch mit der MalRgabe, dass die Mindeststiickellarg
Betrag sein wird, der jeweils von der maf3geblicEentralbank (oder einer vergleichbaren Institutigleich
welcher Beschreibung oder welchen Namens) oderhdand die maf3gebliche festgelegte Wahrung der
Schuldverschreibungen anwendbare Gesetze oderhiftac gestattet oder gefordert wird.

Der Prospekt ist ein gebilligter Prospekt fir Sawdrschreibungen mit einer Stickelung von
mindestens € 1.000. Im Rahmen des Programmes éstzastandige Behotrde fir die Begebung von
borsennotierten Schuldverschreibungen mit eineck&ling von mindestens € 1.000 die CSSF. Unteerdies
Voraussetzung wird jede Serie der Schuldverschngibo eine Stickelung aufweisen, wie dies in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegebejevggils unter Einhaltung aller anwendbaren rectitéa
und/oder regulatorischen und/oder von der Zentrakbaorgeschriebenen oder vergleichbaren Vorausageu
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Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen erfitilg Ubertragung des Eigentumsrechts an den
Schuldverschreibungen, den Zinsscheinen und dekzRkilungsscheinen durch Ubergabe. Der Inhaber eines
jeden Zinsscheins oder Ruckzahlungsscheins urgerlienabhéngig davon, ob dieser Zinsschein oder
Ruckzahlungsschein einer Schuldverschreibungeretigjg ist, in seiner Eigenschaft als solcher allerder
entsprechenden Schuldverschreibung enthalteneimBegshgen und ist an diese gebunden. Die Emittenioh
jede Zahlstelle dirfen, in dem weitesten vom anwaneh Recht erlaubten Ausmal, den Inhaber einenjed
Schuldverschreibung, eines jeden Zinsscheins odmkZ&hlungsscheins in jeder Hinsicht als derenéaess
unumschrankten Eigentimer ansehen und behandedbH#@ngig davon, ob eine solche Schuldverschreibung,
ein solcher Zinsschein oder Rickzahlungsscheinféibgrist, und ungeachtet irgendeines Eigentumsweeks
oder irgendeiner Aufschrift darauf oder einer dezilglichen Verlust- oder Diebstahlsanzeige), jedotiralle
einer Globalurkunde unbeschadet der nachsteheredidmten Bestimmungen.

Solange irgendeine der Schuldverschreibungen di&sge durch eine Globalurkunde verbrieft ist, die
im Auftrag der Euroclear Bank S.A./N.V. ("Eurocl8amund/oder Clearstream Banking, société anonyme
("Clearstream, Luxemburg") und/oder Oesterreictes€bntrollbank AG verwahrt wird, ist jede Persoig dum
gegebenen Zeitpunkt in den Buichern von Eurocledfaaier Clearstream, Luxemburg und/oder Oestersshbki
Kontrollbank AG als Inhaber eines bestimmten Neftrages von solchen Schuldverschreibungen ausgewiese
ist (wobei diesbeziiglich alle Bestatigungen odedeaen Dokumente, die von Euroclear oder Clearsiream
Luxemburg und/oder Oesterreichische Kontrollbank AG Bezug auf einen bestimmten, einer Person
gutgeschriebenen Nennbetrag von solchen Schuldveibangen ausgestellt wurden, in jeder Hinsicht
abschlieRend und verbindlich sind, auf3er im Falese offenkundigen Fehlers), von der Emittentin wieth
Zahlstellen in jeder Hinsicht als Inhaber einesciseh Nennbetrages von solchen Schuldverschreibungen
behandeln, aul3er in Bezug auf Zahlungen von Kafstaschlielich eines (etwaigen) Aufschlages) disen
auf solche Schuldverschreibungen, hinsichtlich deneVerhaltnis zur Emittentin und zu einer jedemhBtelle
ausschlie3lich der Inhaber der Globalurkunde eimspruch besitzt, und zwar gemafl und vorbehaltieh
Bedingungen dieser Globalurkunde (wobei die BegriffSchuldverschreibungsinhaber”, "Inhaber von
Schuldverschreibungen™ und verwandte Begriffe déspeachend auszulegen sind). Schuldverschreibumigen,
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, sind nemgf3 den zum gegebenen Zeitpunkt geltenden Regdin u
Verfahren von Euroclear und/oder Clearstream, Libugn und/oder Oesterreichische Kontrollbank AG)aeh
Sachlage, Ubertragbar.

Im Falle von NGNs wird bei jeder Rilck-, Zins-, odailzahlung beziglich bzw. Kauf und Entwertung
der durch die Vorlaufige Globalurkunde bzw. die Baglobalurkunde verbriefteBchuldverschreibungedie
Emittentin dafir Sorge tragen, dass die Einzelheiiber Riick-, Zins-, und Teilzahlung bzw. Kauf und
Entwertung bezlglich der Vorlaufigen Globalurkuridsv. der Dauerglobalurkunde anteilig in die Registen
Euroclear und Clearstream, Luxembwiggetragen werden und nach dieser EintragungNemnbetrag der in
dem Register voreuroclear und Clearstream, Luxembuefihrten und durch die Vorlaufige Globalurkunde
bzw. die Dauerglobalurkunde verbrieft&chuldverschreibungeder Gesamtnennbetrag der zuriickgekauften
bzw. gekauften und entwertet&chuldverschreibungdmew. der Gesamtbetrag der Teilzahlung abgezogeh wi
Bei einem Tausch von einem Teil der durch die Mditfe Globalurkunde verbriefteBchuldverschreibungen
wird die Emittentin dafiir Sorge tragen, dass diazElheiten Uber den Tausch anteilig in die Register
Euroclear und Clearstream, Luxembeiggetragen werden.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen aufd2aound/oder Clearstream, Luxemburg und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG sind, sofern desammenhang dies erlaubt, ausgenommen in Bezug auf
Schuldverschreibungen in Form von Neuen Globalwikarso zu verstehen, dass sie auch eine Bezugraifme
alle zusatzlichen von der Emittentin, dem Agent,usafern die Schuldverschreibungen an der Luxendsurg
Borse notieren, von der Luxemburger Borse gebdhgClearing Systeme einschliel3en.

2. Status

€)) Status der gewohnlichen Schuldverschreibungen

Die gewoOhnlichen Schuldverschreibungen und die €gegenfalls vorhandenen) damit verbundenen
Zinsscheine und Ruckzahlungsscheine begriundentelirekbedingte, nicht besicherte und nichtnachgengi
Verbindlichkeiten der Emittentin, sind untereinandéne irgendeinen Vorrang gleichgestellt und stehlen
anderen ausstehenden, nicht besicherten und nithhamaigen, gegenwartigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleich (auRer iend Ausmal3, in dem die Gesetze, die generell didtReter
Glaubiger im Falle eines Konkurses oder einer Akluicg betreffen, solchen anderen nicht besicherten
Verbindlichkeiten einen Vorrang einrAumen).
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(b) Status der nachrangigen Schuldverschreibungen

() Status

Die nachrangigen Schuldverschreibungen (d.h., estbpnd der Festlegung in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen, die Erganzungskapital tdbesden nachrangigen Schuldverschreibungen, die
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenul®oérschreibungen bzw. die kurzfristiges nachrgegi
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien) und die (gegebenenfalls vorhandenen) damit
verbundenen Zinsscheine und RickzahlungsscheinéiimEn nicht besicherte und gemald dem nachstehenden
Absatz (ii) nachrangige Verbindlichkeiten der Emnitin und sind untereinander ohne irgendeinen Vigrra
gleichgestellt.

(i) Nachrangigkeit

Anspriiche gegen die Emittentin in Bezug auf dasitbgder nachrangigen Schuldverschreibungen
(d.h., entsprechend der Festlegung in den anweedbBndgiltigen Bedingungen, der Erganzungskapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungen, ndchrangiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen bzw. der kurzfristiges nagjipes Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen) und auf die Zinsen daraud $m Falle der Liquidation oder des Konkurses der
Emittentin gegentber den Anspriichen der vorrangi@kiubiger (gemal nachstehender Definition) insofer
nachrangig, als Betrage in Bezug auf dieses Kapitdl diese Zinsen seitens der Emittentin in eiodgchen
Abwicklung erst fallig und zahlbar werden, nachddra Anspriiche der vorrangigen Glaubiger vollstandig
befriedigt worden sind. Die mit den nachrangigenhubdverschreibungen verbundenen Risiken in
Zusammenhang mit gesetzlichen Verlustabsorbtionsamemen werden in den RisikofaktoreRegulatory
Change§ "Risks of subordinated instruments: Supplementapit@laSubordinated Notes, Subordinated Capital
Subordinated Notes, Short Term Subordinated Caftddordinated Notés"Change of law und 'Risks in
connection with the adoption of a future crisis mgement regime for barikgenauer beschrieben.

In diesem Absatz (i) sowie in Bedingung 2(b)(iijieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen bezeichnet der Begriff "vagige Glaubiger”{Senior Creditors} Glaubiger der
Emittentin, deren angemeldete Forderungen in dewiédtung der Emittentin anerkannt sind und die
nichtnachrangige Glaubiger der Emittentin sind.

(iii) Aufrechnung
(A) Nachrangiges Kapital darstellende nachrangige Sektdchreibungen

Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts darf kein deharon nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Schuldverschreibungd®ubordinated Capital Subordinated Noteholderinhaber von
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenssgheinen {Subordinated Capital Subordinated
Couponholder} oder Inhaber von nachrangiges Kapital darstellendaohrangigen Rickzahlungsscheinen
{Subordinated Capital Subordinated Receiptholdegendwelche Rechte auf Aufrechnung in Bezug auf
irgendeinen Betrag, der ihm von der Emittentin fastet wird und der aus oder im Zusammenhang mmt de
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenl®eérschreibungen, den nachrangiges Kapital dimstken
nachrangigen Zinsscheingfgubordinated Capital Subordinated Couporsder den nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen Rulckzahlungssche{igermordinated Capital Subordinated Receiptsjtsteht,
ausuben oder behaupten, und fir jeden Inhaber \amhrangiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, Inhaber von nachrangigegd{aarstellenden nachrangigen Zinsscheinen uhdder
von nachrangiges Kapital darstellenden nachrandgrjgkzahlungsscheinen gilt, dass er kraft seineshfieng,
seines Ankaufs oder seines Haltens von nachrangigéspital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, nachrangiges Kapital déstEn nachrangigen Zinsscheinen oder nachrangiges
Kapital darstellenden nachrangigen Riickzahlungséseheauf alle solchen Aufrechnungsrechte verzidhagt

In dem Ausmal3, in dem (kraft Gesetzes oder auttiggng/eise) bei einer Abwicklung der Emittentin
eine Aufrechnung stattfindet zwischen (a) einenr&gtder von der Emittentin einem Inhaber von racgiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverschngien, einem Inhaber von nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen Zinsscheinen oder eihenaber von nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Rickzahlungsscheinen geschuldet wiictar aus oder im Zusammenhang mit den nachrangige
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien, den nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Zinsscheinen oder den nachrangigegaKaarstellenden nachrangigen Riickzahlungsscheine
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entsteht, und (b) einem Betrag, der von einem sgolcinhaber von nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Schuldverschreibungen, Inhaber vonhraagiges Kapital darstellenden nachrangigen
Zinsscheinen bzw. Inhaber von nachrangiges Kapaastellenden nachrangigen Riickzahlungsscheinatiean
Emittentin geschuldet wird, wird ein solcher Inhalwen nachrangiges Kapital darstellenden nachramgig
Schuldverschreibungen, Inhaber von nachrangigesitddagarstellenden nachrangigen Zinsscheinen bzw.
Inhaber von nachrangiges Kapital darstellenden naagiigen Riickzahlungsscheinen einen solchen Betrag,
hinsichtlich dessen eine Aufrechnung stattfindeyeuziglich an den Liquidator (oder einen andes@vanten
Insolvenzverwalter der Emittentin) Ubertragen, dadigeser treuhédndig fur die vorrangigen Glaubigehajten
wird.

(B) Kurzfristiges nachrangiges Kapital darstelleméchrangige Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts darf kein Hahavon kurzfristiges nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibundg&hort Term Subordinated Capital Subordinated
Noteholder} Inhaber von kurzfristiges nachrangiges Kapitaistdlenden nachrangigen Zinsschei{&mort
Term Subordinated Capital Subordinated Couponhdlaeter Inhaber von kurzfristiges nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen Ruckzahlungsscheig8hort Term Subordinated Capital Subordinated
Receiptholder}irgendwelche Rechte auf Aufrechnung in Bezug agendeinen Betrag, der ihm von der
Emittentin geschuldet wird und der aus oder im Ausanhang mit den kurzfristiges nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungem klrzfristiges nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen ZinsscheingBhort Term Subordinated Capital Subordinated Cogpader den kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenk&inungsscheinefShort Term Subordinated Capital
Subordinated Receiptgntsteht, ausiiben oder behaupten, und fir jedexbénhvon kurzfristiges nachrangiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien, Inhaber von kurzfristiges nachrangiges pit
darstellenden nachrangigen Zinsscheinen und Inhaber kurzfristiges nachrangiges Kapital darsteleand
nachrangigen Rickzahlungsscheinen gilt, dass @rdemer Zeichnung, seines Ankaufs oder seineteRglvon
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendechr@ngigen Schuldverschreibungen, kurzfristigehraamiges
Kapital darstellenden nachrangigen Zinsscheinenr dklezfristiges nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Rickzahlungsscheinen auf alle soldbé&echnungsrechte verzichtet hat.

In dem Ausmal3, in dem (kraft Gesetzes oder auftiggng/eise) bei einer Abwicklung der Emittentin
eine Aufrechnung stattfindet zwischen (a) einenr&gtder von der Emittentin einem Inhaber von kisti§es
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigerul®atrschreibungen, einem Inhaber von kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenssgheinen oder einem Inhaber von kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigerk&intungsscheinen geschuldet wird und der aus ioder
Zusammenhang mit den kurzfristiges nachrangigest&lagarstellenden nachrangigen Schuldverschreioang
den kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendechrangigen Zinsscheinen oder den kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigerkZinungsscheinen entsteht, und (b) einem Betrgyeh
einem solchen Inhaber von  kurzfristiges nachramgigeKapital darstellenden  nachrangigen
Schuldverschreibungen, Inhaber von kurzfristigeshrengiges Kapital darstellenden nachrangigen Ziesaen
bzw. Inhaber von kurzfristiges nachrangiges Kapiaistellenden nachrangigen Ruckzahlungsscheinatiean
Emittentin geschuldet wird, wird ein solcher Inhabh@n kurzfristiges nachrangiges Kapital darstelkm
nachrangigen Schuldverschreibungen, Inhaber varfrigtiges nachrangiges Kapital darstellenden rexgigen
Zinsscheinen bzw. Inhaber von kurzfristiges naohiges Kapital darstellenden nachrangigen
Ruckzahlungsscheinen einen solchen Betrag, hitisicidessen eine Aufrechnung stattfindet, unveiztighn
den Liquidator (oder einen anderen relevanten \esaiverwalter der Emittentin) tbertragen, damitselie
treuhandig fur die vorrangigen Glaubiger gehalté w

©) Gewdhnliche Schuldverschreibungen und Ergargkaygjtal darstellende nachrangige
Schuldverschreibungen

Eine Beschrdnkung der Aufrechnung in Bezug auf ¢mche Schuldverschreibungen und
Erganzungskapital darstellende nachrangige Schiddwesibungen gemafd anwendbarem Recht ist moglich.

3. Zinsen
€)) Zinsen auf festverzinsliche Schuldverschreibery

Jede festverzinsliche Schuldverschreibung wird darf Grundlage ihres Nennbetrags (oder, im Falle
von teileingezahlten Schuldverschreibungen, aufGlemdlage des einbezahlten Betrags) verzinst,zwadt ab
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(einschliel3lich) dem Verzinsungsbeginn in Hohe 8Beszes/der Satze per annum, der/die dem Zinssatz/de
Zinssatzer{Rate(s) of Interestgntspricht/entsprechen (vorbehaltlich der Bedingmng(b), 3(f) und 3(g) dieser
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibungefern anwendbar). Die Zinsen sind im Nachhinein a
dem/den Zinszahlungstag(efinterest Payment Date(s)@ines jeden Jahres und am Falligkeitsfsigturity
Date}, sofern dieser nicht auf einen Zinszahlungstadt, falahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am
Zinszahlungstag, der als N&chster auf den Verzogsheginn folgt, und, sofern der Zeitraum zwischemd
Verzinsungsbeginn und dem ersten Zinszahlungstagn vdeitraum zwischen den nachfolgenden
FestzinsterminedFixed Interest Date(s)pbweicht, wird diese dem anfanglichen Bruchteilzetsag{Broken
Amount}entsprechen. Falls der Falligkeitstdaturity Date} kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen vom
vorhergehenden Zinszahlungstag (oder dem Verzishiaginn) bis zum Falligkeitstafd/aturity Date} dem
Endgultigen Bruchteilzinsbetrag entsprechen. DiasZahlung erfolgt vorbehaltlich der und gemald den
Bestimmungen von Bedingung 5 dieser Emissionsbadmen fir die Schuldverschreibungen. Der Zinslauf
endet hinsichtlich jeder festverzinslichen Schutdekreibung (oder im Falle einer Ruckzahlung voneinem
Teil einer Schuldverschreibung, nur hinsichtlicesgis Teils der Schuldverschreibung) am Falligleitsin fir

die entsprechende Riuckzahlung, es sei denn, daissordbeungsgemafler Vorlage der entsprechenden
Schuldverschreibung die Zahlung des Kapitals unigéiscth zurtickbehalten oder verweigert wird, in wem
Falle der Zinslauf fortdauert (sowohl nach wie wnem etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tag, an ddla a
Betrage, die in Bezug auf eine solche Schuldveesiohng bis zu diesem Tage fallig sind, vom Inhater
Schuldverschreibung oder in dessen Auftrag erhalerden, oder (i) bis zum Tag, an dem der Agem de
Inhaber derselben (entweder gemald Bedingung 12rdigmissionsbedingungen fur die Schuldverschreienng
oder individuell) tber den Erhalt von allen Betrdgdie in Bezug auf die Schuldverschreibung biglmsem
Tage fallig sind, benachrichtigt hat, je nachdenches Ereignis friiher eintritt.

Falls die Berechnung von Zinsen flir einen Zeitrag®; nicht an einem Zinszahlungstag endet,
erforderlich ist, unter der Ausnahme entgegenstidrerBestimmungen in den anwendbaren Endgtltigen
Bedingungen und auf3er im Fall von effektiven Scherisichreibungen, deren Endgultige Bedingungen einen
festgelegten Kuponbetrag oder Bruchteilzinsbetesiilnmen, erfolgt die Berechnung solcher Zinsesenm der
Zinssatz auf jede festgelegte Stickelung angewended, (i) im Falle der festverzinslichen
Schuldverschreibungen, dargestellt durch eine Glokande, auf den Gesamtbetrag des ausstehenden
Nominales der festverzinslichen Schuldverschreibalaggestellt durch eine Globalurkunde (oder, fafissich
um teileingezahlte Schuldverschreibungen handelt,den bezahlten Gesamtbetrag); oder (i) im Fabe
effektiven festverzinslichen Schuldverschreibungeri,den Berechnungsbetrag, und in beiden Falled, diese
Summe mit dem anwendbaren Zinstagequotienten rizikip und die resultierende Zahl auf die nachste
Untereinheit der relevanten festgelegten Wahrurmgrgket, wobei eine halbe solche Untereinheit aufgdbet
wird oder die Rundung ansonsten gemalR der anwesrdbdarktkonvention erfolgt. Falls die festgelegte
Stiickelung einer effektiven festverzinslichen Sdiaatschreibung mehr als einen Berechnungsbetragasmf
soll der zu zahlende Zinsbetrag bezuglich der &gtuslichen Schuldverschreibungen der Gesamtbétvag
oben bestimmt) fur jeden Berechnungsbetrag seifchee die festgelegte Stilickelung umfasst ohne reeite
Rundung.

In diesen Emissionsbedingungen fur die Schuldveedzhngen:
bezeichnet "ZinstagequotiedDay Count Fraction}
(a) wenn "Actual/Actual (ICMA)" in den anwendbar€ndgultigen Bedingungen festgelegt ist:

(@ im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen/Ahzahl der Tage in der relevanten
Periode ab (jeweils einschlie3lich) dem letztvoegangenen Zinszahlungstag (oder,
wenn es keinen solchen gibt, dem Verzinsungsbedam)zu (ausschlie3lich) dem
relevanten Zahlungstag (die "Zinslaufperiodatcrual Period) gleich oder kirzer ist
als die Festsetzungsperiode, in die das Ende delazifperiode fallt, die Anzahl der
Tage in der betreffenden Zinslaufperiode geteilicdudas Produkt aus (A) der Anzahl
der Tage in der betreffenden Festsetzungsperiodd (B) der Anzahl der
FestsetzungstaggDetermination Dates} wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, dasen fir das gesamte Jahr
zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahr eintretérden; oder

(i) im Falle von Schuldverschreibungen, bei dewén Zinslaufperiode langer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaatgefallt, die Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinfdatiode, die in die
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Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaufkyibeginnt, geteilt durch
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betnelé® Festsetzungsperiode und
(2) der Anzahl der Festsetzungstage, wie in deneadbaren Endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, Zlasen flur das gesamte
Jahr zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjaliretgn wirden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinfglatiode, die in die néchste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Fiaxus (1) der Anzahl der Tage
in der betreffenden Festsetzungsperiode und (2\deahl der Festsetzungstage,
die unter der Annahme, dass Zinsen fir das ges#htezahlbar sein wirden, in
einem Kalenderjahr eintreten wirden; und

"FestsetzungsperiodgDetermination Period}bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschliel3lich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschlie3lich) dem naclststsetzungstag (dies schliel3t dann, wenn entveknle
Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlungskig kestsetzungstag ist, den Zeitraum ein, der ratere
Festsetzungstag vor einem solchen Tag beginnt mnersten Festsetzungstag nach einem solchen Tat;end

(b) wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen festgelegt ist, die tatsdchliche AndahlTage in der Zinsperiode geteilt durch 365
(oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein &gahr fallt, die Summe (i) der tatsachlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, dezimSchaltjahr fallt, geteilt durch 366 und (ii)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem Teil das@eriode, der in ein Nicht-Schaltjahr fallt,
geteilt durch 365);

(c) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbarerd@iitigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeityeturch 365;

(d) wenn "Actual/360" in den anwendbaren Endgutti@edingungen festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durc@;36

(e) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" iandanwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingpdei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrtckte Jahr, in das dgrfdlle, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgét als Zahl, es sei denn ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall dahl 30 ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, in den Tag unmittelbar nach dem
letzten Tag, der in die Zinsperiode fallt, es smmein solcher Tag fallt auf den 31. und D
ist groRRer als 29, in welchem Fal} BO wére ;

() wenn "30E/360" oder Eurobond Basis in den ardi@nen Endgultigen Bedingungen festgelegt
ist, die Anzahl der Tage in der Zinsperiode getéitch 360 und berechnet auf folgender
Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))
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360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdll, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, @n der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmét als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fal3D ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, uretiir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tag &lf den 31., in welchem Fall ,[30 wére;

(99 wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren Entigéh Bedingungen festgelegt ist, die
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durcl® 3%d berechnet auf folgender Formel

basierend:
ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Y,— Y,)] + [30 x (M,— M))] + (D,— D)
360
wobei

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdll, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgédials Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einchel Tag fallt auf den 31., in welchem
Fall D; 30 ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, uretiir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tag ist tetzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) ein solcher Tag fallt alén 31., in welchem Fall, £30 ware; und

"Untereinheit"{sub-unit} bezeichnet hinsichtlich jeder Wéhrung aul3er dem Dd&@lar und dem Euro
den niedrigsten Betrag einer solchen Wahrung, derLand der betreffenden Wé&hrung als gesetzliches
Zahlungsmittel erhaltlich ist, und hinsichtlich désS. Dollars und des Euro einen Cent.

(b) Zinsen auf variabel verzinsliche Schuldversciyangen

(1) Zinszahlungstage

Jede variabel verzinsliche Schuldverschreibung wadf der Grundlage ihres ausstehenden
Nennbetrags (oder, im Falle von teileingezahltehu8tverschreibungen, auf der Grundlage des einliterah
Betrags) verzinst, und zwar ab (einschlief3lich) déenzinsungsbeginn, und diese Zinsen sind im Nawhhi
zahlbar (vorbehaltlich der Bedingungen 2(b), 3(efd u3(f) dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen, sofern anwendbar) entweder:

(A) an dem/den festgelegten Zinszahlungstag(&mpecified Interest Payment Date()¢der ein
"Zinszahlungstag”) eines jeden Jahres entsprectomid Festlegung in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen; oder
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(B) falls kein(e) festgelegter/n Zinszahlungstagfe)den anwendbaren Endglltigen Bedingungen
festgelegt ist/sind, an jedem Tag (jeder ein "Zamdzngstag"), der die in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen als der festgelegte Zaitr§ipecified Periodfestgelegte Anzahl von
Monaten oder andere Zeitspanne nach dem vorangegamd@inszahlungstag oder, im Falle des
ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbbegt.

Solche Zinsen werden hinsichtlich jeder Zinsperigbgerest Period}zahlbar sein (wobei dieser
Begriff in diesen Emissionsbedingungen fir die $averschreibungen den Zeitraum ab (einschlielehgm
Zinszahlungstag (oder dem Verzinsungsbeginn) bis (ausschlieBlich) dem nachsten (oder ersten)
Zinszahlungstag bezeichnet).

Wenn eine Geschaftstag-Konventi¢Business Day Conventiorih den anwendbaren Endgtltigen
Bedingungen festgelegt ist und (x) wenn es in deatelkdermonat, in den ein Zinszahlungstag fallettesol
keinen zahlenmalR3ig entsprechenden Tag gibt odeveyh irgendein Zinszahlungstag sonst auf einenfalémn
wirde, der kein Geschéftstag ist, gilt Folgendes:

(1) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventiojedem Fall, wo die festgelegten ZeitrAume
gemald Bedingung 3(b)(i)(B) dieser Emissionsbediggunfir die Schuldverschreibungen
festgelegt sind, die variabler Zinssatz-KonvenfiBloating Rate Conventionist, so (a) ist der
betreffende Zinszahlungstag im oben genannten(¥atler letzte Tag, der ein Geschéftstag ist,
im relevanten Monat, wobei die Bestimmungen vonujiten analog zur Anwendung kommen
oder (b) verschiebt sich der betreffende Zinszagdtag im obengenannten Fall (y) auf den
nachsten Tag, der ein Geschéaftstag ist, es sei, déass er dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen wirde, in welchem Falle (iy detreffende Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezoged und (i) jeder nachfolgende
Zinszahlungstag der letzte Geschéftstag in dem Mishader in den festgelegten Zeitraum nach
Eintritt des vorangegangenen anwendbaren Zinszgéilages fallt;

(2) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konventiore dolgender Geschéaftstag-Konvention
{Following Business Day Conventiorst, verschiebt sich der betreffende Zinszahlurgstaf
den nachsten Tag, der ein Geschéftstag ist;

(3) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventioe diodifizierte folgender Geschéaftstag-
Konvention{Modified Following Business Day Conventias}, verschiebt sich der betreffende
Zinszahlungstag auf den nachsten Tag, der ein @#stdy ist, es sei denn, dass er dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen wirde, in welchalte der betreffende Zinszahlungstag auf
den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vaygazeird,;

(4) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventian wdirangegangener Geschaftstag-Konvention
{Preceding Business Day Conventioigt, wird der betreffende Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.

In diesen Emissionsbedingungen fur die Schuldveedzhngen bezeichnet:

"Geschaftstag{Business Daylinen Tag, der entweder (a) hinsichtlich einer Semdie in einer
festgelegten Wahrung aulRer dem Euro zahlbar istJ&g ist, an dem Geschaftsbanken und Devisenmamkte
Hauptfinanzzentrum des Landes der betreffendegdksiten Wéahrung und in einem jeden in den anwerdba
Endgultigen Bedingungen festgelegten zusatzlichescaftszentrurfAdditional Business Centr&ahlungen
abwickeln, oder (b) hinsichtlich einer Summe, di€uro zahlbar ist, ein Tag ist, an dem das TARGEdHnet
ist, und ein Tag, an dem Geschaftsbanken und Dewisete Zahlungen in einem jeden in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen festgelegten zusatzlichesc@aftszentrum abwickeln; und

"TARGET2" bezeichnet das transeuropéische EchBmittozahlungssystem fur den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement BgpiEansfer System"), welches eine gemeinsame
Plattform verwendet und am 19. November 2007 eiitfgéfvurde, oder ein entsprechendes Nachfolgesystem

(i) Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und genddh Bestimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungeer Zinslauf endet hinsichtlich jeder variabel
verzinslichen Schuldverschreibung (oder im FalleeeRickzahlung von einem Teil einer Schuldversbbrey,
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nur hinsichtlich dieses Teils der Schuldverschneg)uam Falligkeitstermin fiir die entsprechende Rabkung,

es sei denn, dass bei ordnungsgemaller Vorlage nigprechenden Schuldverschreibung die Zahlung des
Kapitals ungebuhrlich zurtickbehalten oder verweigerd, in welchem Falle der Zinslauf fortdauerbvighl

nach wie vor einem etwaigen Urteil) bis (A) zu d@iag, an dem alle Betrage, die in Bezug auf einehsol
Schuldverschreibung bis zu diesem Tage féllig swvam Inhaber der Schuldverschreibung oder in dessen
Auftrag erhalten wurden, oder (B) bis zum Tag, @amdder Agent den Inhaber derselben (entweder gemaf
Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungen fir dmeileerschreibungen oder individuell) Gber den Enhan

allen Betragen, die in Bezug auf die Schuldversbbrey bis zu diesem Tage fallig sind, benachri¢Htag, je
nachdem welches Ereignis friher eintritt.

(iii) Zinssatz fur variabel verzinsliche Schuldwgreeibungen

Der Zinssatz, der in Bezug auf diese Schuldverdmiing, wenn sie eine variabel verzinsliche
Schuldverschreibung ist, jeweils zahlbar ist, wird der in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegten Weise bestimmt.

(A) ISDA-Feststellung bei variabel verzinslicherh8ltlverschreibungen

Wo in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen IGDA-FeststellundISDA Determinationjals
die Art der Feststellung des Zinssatzes festgedegentspricht der Zinssatz fur jede Zinsperiodedelevanten
ISDA-Satz plus oder minus (wie in den anwendbaredgtltigen Bedingungen angegeben) der (etwaigen)
Marge {Margin}. Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) bezeicHB8®A-Satz" {ISDA Rate}flr eine
Zinsperiode einen Satz, der dem variablen Zinssatgpricht, der vom Agent im Rahmen einer Zinsswap-
Transaktion bestimmt werden wirde, wenn der Agémt diese Swap-Transaktion als Berechnungsstelle
{Calculation Agent}handeln wirde, und zwar gemall den Bestimmungem ¥i@eeinbarung, die die ISDA
Definitionen von 2006 in der zum Ausgabetag deteerranche einer jeden Serie der Schuldverschng#u
geltenden, aktualisierten und von der Internatié@abps and Derivatives Association, Inc. auf déiébsite
unter www.isda.org (oder einer Nachfolgewebsite)bffentlichten Fassung (die "ISDA DefinitioneglSDA
Definitions}) zum Vertragsbestandteil erklart, und gemar der:

(1) die variabler Zinssatz-Optioffloating Rate Option}der Festlegung in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen entspricht;

(2) die bezeichnete LaufzefDesignated Maturity}eine in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen festgesetzte Periode ist; und

3) das relevante Reset-DatyReset Datejentweder (x) wenn die anwendbare variabler Zinssatz
Option auf dem Londoner Inter-Banken Angebotssédtondon inter-bank offered rate",
"LIBOR") oder dem Euro-Zone Inter-Banken Angebotsgauro-zone inter-bank offered rate}
("EURIBOR") fur eine Wahrung basiert, der erste Tagper Zinsperiode ist oder (y) in jedem
anderen Fall der Festlegung in den anwendbareniitigin Bedingungen entspricht.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) haben ygridbler Zinssatz"{Floating Rate}
"Berechnungsstelle{Calculation Agent} "variabler Zinssatz-Option{Floating Rate Option} "bezeichnete
Laufzeit" {Desighated MaturityjJund "Reset-Datum{Reset Dateldieselbe Bedeutung, die diesen Begriffen in
den ISDA Definitionen beigemessen wird, und (iizg&iehnet "Euro-Zone" das Gebiet derjenigen Mitgitadten
der Européischen Union, die gemafl dem Vertragidregliche Wahrung tibernehmen.

(B) Bildschirmfeststellung bei variabel verzinskehSchuldverschreibungen

Wo in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen dgildschirmfeststellung{Screen Rate
Determination} als die Art der Feststellung des Zinssatzes fesfigeilst, entspricht der Zinssatz fur jede
Zinsperiode, vorbehaltlich der nachstehenden Bestingen, entweder:

(2) dem Angebotssatz; oder

(2) dem arithmetischen Mittel (falls erforderliclufadie flnfte Dezimalstelle gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird und, im Fall von EURIB@E)005) der Angebotssatze

(ausgedruckt als Prozentsatz per annum) fir derrBefsatz{Reference Rate}der/die auf der
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maf3geblichen Bildschirmsei{&elevant Screen Pagejm 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle von LIBOR
oder Brusseler Ortszeit im Falle von EURIBOR) aagfichen Zinssatzfeststellungstfigterest Determination
Date} aufscheint bzw. aufscheinen, plus oder minus (wiedén anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
angegeben) der (etwaigen) Marge, wobei alle Fdlstsgen durch den Agent erfolgen. Falls auf der
maf3geblichen Bildschirmseite funf oder mehr soléimgebotssatze angezeigt werden, sind der hoéchder, (o
falls mehr als ein solcher Hochstsatz angezeigd,wiur einer dieser Satze) und der niedrigste (deés mehr

als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, noeredieser Satze) vom Agent fir den Zweck der iBeating
des (wie vorstehend beschrieben gerundeten) atidohen Mittels solcher Angebotssatze aul3er Aclagsen.

Das Agency Agreement enthéalt Bestimmungen fur éstdtellung des Zinssatzes fur den Fall, dass die
maf3gebliche Bildschirmseite nicht verflgbar istragiess im obigen Fall (1) kein solcher Angebotsaagezeigt
wird oder im obigen Fall (2) weniger als drei s@ldhngebotssétze angezeigt werden, und zwar jeweittem
im vorangegangenen Absatz festgelegten Zeitpunkt.

Wenn als jeweiliger Referenzsatz in Bezug auf wmliaverzinsliche Schuldverschreibungen in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen ein anderer &@stLIBOR oder EURIBOR festgelegt wird, wird der
Zinssatz in Bezug auf solche Schuldverschreibungerfestgestellt wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen vorgesehen.

(iv) Feststellung des Zinssatzes und Berechnungidebetrages

Der Agent wird baldmdoglichst nach jedem Zeitpundi, dem der Zinssatz festzustellen ist, den
Zinssatz feststellen und den Betrag an Zinsenjrd@&ezug auf jede festgelegte Stickelung fir dievente
Zinsperiode zahlbar ist (jeder ein "Zinsbetr@lgiterest Amount}, berechnen. Jeder Zinsbetrag wird berechnet,
indem der Zinssatz auf eine festgelegte Stuckelmgpwendet wird, diese Summe mit dem anwendbaren
Zinstagequotienten multipliziert und die resultite Zahl auf den nachsten Cent (oder dessen umgefah
Gegenwert in der relevanten anderen festgelegtdmiig) gerundet wird, wobei ein halber Cent (od=ssen
ungefahrer Gegenwert in der relevanten anderegdiesiten Wahrung) aufgerundet wird. Die Feststglides
Zinssatzes und die Berechnung jedes Zinsbetragesh dien Agent ist (sofern kein offenkundiger Fehler
vorliegt) endgiltig und fur alle Parteien verbiwtili

"Zinstagequotient" bezeichnet in Bezug auf die Beneing eines Betrages an Zinsen fir irgendeine
Zinsperiode:

(@) wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen festgelegt ist, die tatsdchliche AndahlTage in der Zinsperiode geteilt durch 365
(oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein &ghhr fallt, die Summe (i) der tatséchlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, degimSchaltjahr fallt, geteilt durch 366 und (ii)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem Teil das@eriode, der in ein Nicht-Schaltjahr fallt,
geteilt durch 365);

(b) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbarend@iiitigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeitjyeturch 365;

(c) wenn "Actual/360" in den anwendbaren Endgutti@edingungen festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durc;36

(d) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" iendanwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingpdei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrtckte Jahr, in das dgrfdlle, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;
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"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgét als Zahl, es sei denn ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fal3D wére;

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, in den Tag unmittelbar nach dem
letzten Tag, der in die Zinsperiode fallt, es smmein solcher Tag fallt auf den 31. und D
ist groRRer als 29, in welchem Fal} BO wére ;

(e) wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den emdbaren Endgultigen Bedingungen

festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zinspaei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] +[30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrtickte Jahr, in das dgrfallt, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,an der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmédt als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fal3D ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, uretieir nach dem letzten Tag, der in die

Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tag &lf den 31., in welchem Fall ;30 ware;
und

() wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren Entigéh Bedingungen festgelegt ist, die

Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durcl® 3&d berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfdls, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgédi als Zahl, es sei denn (i) dieser

Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einchel Tag fallt auf den 31., in welchem
Fall D; 30 ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, urathigir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) ein solcher Tag fallt alégn 31., in welchem Fall, £30 ware.
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(v) Mitteilung des Zinssatzes und des Zinsbetrages

Der Agent wird veranlassen, dass der Zinssatz eddrjZinsbetrag fur jede Zinsperiode sowie der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und (irtkeReon variabel verzinslichen Schuldverschreibungge
an der offiziellen Liste der Luxemburger Borse an) der Luxemburger Borse oder (sofern anwendgkdey
anderen Borse, an der die relevanten variabelnsdizhen Schuldverschreibungen zum gegebenen Zéitpu
notieren, mitgeteilt sowie gemafl den Bestimmungem Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen veroffentlicht werden, waties sobald wie mdglich, aber in keinem Falle spate
am vierten Geschaftstag (d.h. einem Tag, an dersha#sbanken und Devisenmarkte in der Stadt, indder
Agent belegen ist, Zahlungen abwickeln) nach ifeststellung und in keinem Falle spater als aneersag
der Zinsperiode zu erfolgen hat. Jeder Zinsbetrayder Zinszahlungstag, die solcher Art mitgetwiirden,
konnen nachfolgend im Falle einer Verlangerung oderkirzung der Zinsperiode ohne die vorstehend
beschriebene Verdffentlichung abgedndert werdener(osks konnen diesbeziglich angemessene
Alternativregelungen in Form einer Anpassung gétrofverden). Jede solche Anderung wird umgehenret jed
Borse, an der diese Schuldverschreibung, wennassn eine variabel verzinsliche Schuldverschragpun
handelt, zum gegebenen Zeitpunkt notiert, mitgetestden.

(vi) Mindest- und Hochstzinssatz

Wenn die anwendbaren Endguiltigen Bedingungen eMgmlestzinssatMinimum Interest Rate}
festlegen, dann darf der Zinssatz in keinem Fatkerudiesem Mindestwert liegen, und wenn solchereir
Hochstzinssat{Maximum Interest Ratefestgelegt ist, dann darf der Zinssatz in keinerteFginen solchen
Hochstwert Gbersteigen.

(c) Nullkupon-Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich dieser Emissionsbedingungen fur diauldverschreibungen entspricht im Falle, dass
eine Nullkupon-Schuldverschreibung vor dem Fallitgtag {Maturity Date} fallig und zahlbar wird und bei
Falligkeit nicht bezahlt wird, der fallige und zbhte Betrag dem Amortisationsbetréymortised Face
Amount}einer solchen Schuldverschreibung, wie er gemanBedg 4(f)(ii) dieser Emissionsbedingungen fir
die Schuldverschreibungen ermittelt wurde. Ab deddligkeitstag {Maturity Date} wird jedes Uberfallige
Kapital einer solchen Schuldverschreibung in Holmes Satzes per annum, der der aufgelaufenen Rendit
{Accrual Yield}entspricht, verzinst. Der Zinslauf dauert fort (etlvnach wie vor einem etwaigen Urteil) bis
(i) zu dem Tag, an dem alle Betrage, die in Bezuigethe solche Schuldverschreibung bis zu diesegeTa
fallig sind, vom Inhaber der Schuldverschreibungroeh dessen Auftrag erhalten wurden, oder (ii) Zaisn
Tag, an dem der Agent den Inhaber derselben (ertvgEind3 Bedingung 12 dieser Emissionsbedingurigen f
die Schuldverschreibungen oder individuell) Uben d&halt von allen Betragen, die in Bezug auf die
Schuldverschreibung bis zu diesem Tage fallig sbehachrichtigt hat, je nhachdem welches Ereigriiadr
eintritt. Solche Zinsen werden auf Basis eines elimit 360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30 Tagen
besteht, und im Falle eines nicht vollstandigen &srauf Basis der tatsachlich abgelaufenen Tageheet.

(d) Teileingezahlte Schuldverschreibungen

Im Falle von teileingezahlten Schuldverschreibungénit Ausnahme von teileingezahlten
Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Schuldversbbregen sind) erfolgt der Zinslauf in der vorher
beschriebenen Weise auf Basis des einbezahltenbdgags solcher Schuldverschreibungen und andkrnfal
entsprechend der Festlegung in den anwendbarerufgeg Bedingungen.

(e) Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Bei inflationsgebundenen Schuldverschreibungen,irdiden anwendbaren Endgtltigen Bedingungen
inflationsgebundene Zinsen als Zinsbasis vorsehemechnet sich jede Zinszahlung auf diese
Schuldverschreibungeaus dem Zinsbetrag, wie nach Mal3gabe der Emissdinsggungen vorgesehen oder
gemal den Emissionsbedingungen festgelegt, maigdli mit der Zins-Index-Kennzahl, die fur den
Auszahlungstag, an dem eine solche Zahlung vorzueehst, zur Anwendung kommt. Wenn ein Maximaler
Zinssatz und/oder ein Mindestzinssatz in den Endgiil Bedingungen vorgesehen ist, darf der
inflationsangepasste Zinsbetrag nicht einen Weer-libzw. unterschreiten (je nachdem), bei dem deurth
resultierende Zinssatz die vorgesehene Schwelle bbe. unterschreitet (je nachdem).

Bei inflationsgebundenen Schuldverschreibungga,in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
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inflationsgebundene Zinsen als Zinsbasis vorsehawird die Berechnungsstelle einen solchen
inflationsangepassten Zinsbetrag, so bald wie etktmdglich nachdem solcher Betrag ermittelbar wird,
ermittelnund den Agent so bald wie mdglich nach der Bereagrertiber informieren. Der Agent wird so bald
wie moglich im Anschluss daran die Emittentin uadg Borse, an der die Schuldverschreibungen zerdfest
notieren informieren, und wird veranlassen, dase ditteilung dariber nach MaRgabe von Bedingung 12
veroffentlicht wird.

U] Zinsen auf Erganzungskapital darstellende naemgige Schuldverschreibungen

An jedem Zinszahlungstag (gemafd nachstehender iDafinkénnen (vorbehaltlich der Bedingung
2(b)(ii) dieser Emissionsbedingungen fir die Schetdchreibungen) Zinsen in Bezug auf jede Serie von
Ergéanzungskapital darstellenden nachrangigen Seérddhreibungen, die in der Zinsperiode, die an desem
Tag unmittelbar vorhergehenden Tag endet, aufgatasind, bezahlt werden, jedoch mit der Mal3gabes da
dem Ausmalf, in dem die Ausschittungsfahigen GewihereEmittentin nicht ausreichen, um solche Zinsen
vom BWG gefordert zu bedecken, die Emittentin kéfieepflichtung zu einer solchen Zahlung hat, kesn&ehe
Zahlung durchfiihren wird, und jegliche Nichtzahlukginen Verzug der Emittentin in irgendeiner Himgsic
darstellt.

Wenn die Ausschittungsfahigen Gewinne der Emittemitht ausreichen, um solche Zinsen wie vom
BWG gefordert zu bedecken, hat die Emittentin dérabern der Ergdnzungskapital darstellenden nagigem
Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Anlginmthsfrist von nicht weniger als 30 Tagen gemaf
Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungen fur dieulBegerschreibungen mitzuteilen, dass Zinsen inuBez
auf die Serie der Erganzungskapital darstellen@amnangigen Schuldverschreibungen, die in der 2msge,
die an dem diesem Zinszahlungstag unmittelbar vgdmenden Tag endet, aufgelaufen sind, nicht bezahl
werden, jedoch mit der Mal3gabe, dass die Mitteilsadald wie moglich zu erfolgen hat, falls zwistldem
Zeitpunkt, an dem die Emittentin davon Kenntnisuegt, dass die Ausschuttungsfahigen Gewinne deité&irin
nicht ausreichen, um solche Zinsen wie vom BWG mieit zu bedecken, und dem folgenden Zinszahluggsta
weniger als 30 Tage liegen.

Wenn in den anwendbaren Endgultigen Bestimmunggtigdeetzt ist, dass Zinsruckstagéderears of
Interest}zahlbar sind, so stellen sdmtliche Zinsen hingahtleder Serie von Erganzungskapital darstellenden
nachrangigen Schuldverschreibungen, die an einenszZhlungstag nicht beglichen sind, zusammen mit
samtlichen anderen diesbezliglichen Zinsen, dieireemeanderen Zinszahlungstag nicht beglichen $isdzu
ihrer Begleichung "Zinsruckstande" dar. Zinsrickd# sind, vorbehaltlich der Bedingung 2(b)(ii) @ies
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibungsh mit der Maf3gabe, dass die Ausschittungsfahigen
Gewinne der Emittentin ausreichen mussen, um dispsethende Zahlung der Zinsrickstande und aller
laufenden in Bezug auf die Ergadnzungskapital déestden nachrangigen Schuldverschreibungen fallgjasen
gemall BWG abzudecken, vollstandig oder teilweisgespens am ersten Zinszahlungstag, der auf démners
Tag, an dem diese Zinsen gemal} dieser Bedingund8gichen werden konnten, folgt, zu begleicheabev
bei teilweiser Begleichung von Zinsrickstanden jée@dzahlung auf die Zinsriickstande angerechned,vdre
seit dem/den am weitesten zurlckliegenden mafgeblic Zinszahlungstag oder darauf folgenden
Zinszahlungstagen aufgelaufen sind, und die résthicZinsrickstande vorbehaltlich dieser Bedinguigy faillig
und zahlbar bleiben. Zinsruickstande selbst werdsht merzinst.

"Ausschuttungsfahige Gewinne" bedeutet hinsichtliedes Geschaftsjahres der Emittentin den
gesamten im letzten zum Zinszahlungstag verfligbarient konsolidierten, festgestellten Einzelabsshklder
Emittentin  (erstellt nach Unternehmensgesetzbuchd WBankwesengesetz) ausgewiesenen Betrag an
vorgetragenen, nicht ausgeschitteten Gewinnen uretsthiissen nach Zuweisung an und von Riicklagen
(Bilanzgewinn) der Emittentin, die gemaf} Osternsidhem Gesellschaftsrecht zum Zinszahlungstag zur
Ausschittung an die Inhaber von Aktienkapital vebi@ir sein kénnen, jedoch vor Abzug jeglicher Dividien
oder anderer Ausschittungen an Aktienkapital, iiel&s betreffende Geschaftsjahr beschlossen wurden

"Aktienkapital” bedeutet die Stammaktien der Emitiig, gemeinsam mit allen anderen Wertpapieren
der Emittentin (einschlie3lich Vorzugsaktien), dieichrangig mit den Stammaktien der Emittentinskdhtlich
der Beteiligung am Liquidationserl6s sind.

(9) Zinsen auf kurzfristiges nachrangiges Kapitdarstellende nachrangige Schuldverschreibungen

An jedem Zinszahlungstag (gemafl nachstehender iDafinkénnen (vorbehaltlich der Bedingung
2(b)(ii) dieser Emissionsbedingungen fir die Schetdchreibungen) Zinsen in Bezug auf jede Serie von
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kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendechr@ngigen Schuldverschreibungen, die in der Zimsge, die

an dem diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Tedgt,eaufgelaufen sind, bezahlt werden, jedoch mit d
MalRgabe, dass in dem Ausmalf3, in dem die Zahlursgrdi&insen dazu fihren wirde, dass die Eigenndéel
Emittentin unter das Mindesteigenmittelerfordergismald 822 BWG fallen wirden, die Emittentin keine
Verpflichtung zu einer solchen Zahlung hat, keiakelse Zahlung durchfiihren wird, und jegliche Niethitung
keinen Verzug der Emittentin in irgendeiner Hinsidarstellt.

Wenn die Zahlung dieser Zinsen dazu fuhren wirdss dlie Eigenmittel der Emittentin unter das
Mindesteigenmittelerfordernis gemaR 8§22 BWG faliivden, hat die Emittentin den Inhabern der kustfyes
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigen ul®aérschreibungen unter Einhaltung einer
Ankundigungsfrist von nicht weniger als 30 TagemgB Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungen &ir di
Schuldverschreibungen mitzuteilen, dass ZinsenamuB auf die Serie der kurzfristiges nachrangigapitdl
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungenndler Zinsperiode, die an dem diesem Zinszajstay
unmittelbar vorhergehenden Tag endet, aufgelaufeh sicht bezahlt werden, jedoch mit der MaRgalass die
Mitteilung so bald wie mdglich zu erfolgen hat,ldatwischen dem Zeitpunkt, an dem die Emittentimota
Kenntnis erlangt, dass die Zahlung dieser Zinseau dahren wirde, dass die Eigenmittel der Emittentiter
das Mindesteigenmittelerfordernis geman §22 BW(eraltrden, und dem folgenden Zinszahlungstag veenig
als 30 Tage liegen.

Wenn in den anwendbaren Endgultigen Bestimmunggtigdeetzt ist, dass Zinsruckstagéderears of
Interest}zahlbar sind, so stellen samtliche Zinsen hindathjleder Serie von kurzfristiges nachrangiges kdpi
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungéem, ad einem Zinszahlungstag nicht beglichen sind,
zusammen mit sdmtlichen anderen diesbeziliglichesedjndie an einem anderen Zinszahlungstag nicht
beglichen sind, bis zu ihrer Begleichung "Zinsriigksle" dar. Zinsriickstéande sind, vorbehaltlichBledingung
2(b)(ii) dieser Emissionsbedingungen fir die Schetdchreibungen und vorausgesetzt, dass (und 3oaveit
Zahlung dieser Zinsen nicht dazu fuhren wirde, daés Eigenmittel der Emittentin unter das
Mindesteigenmittelerfordernis gemald §22 BWG falgirden, vollstandig oder teilweise spatestens asteer
Zinszahlungstag, der auf den ersten Tag, an dese dismsen gemaf} dieser Bedingung 3(h) beglichedemer
koénnten, folgt, zu begleichen, wobei bei teilweiB&gleichung von Zinsriickstdnden jede Teilzahluafydae
Zinsruckstande angerechnet wird, die seit dem/denvaitesten zuriickliegenden maf3geblichen Zinszgktag
oder darauf folgenden Zinszahlungstagen aufgelasifeeh und die restlichen Zinsriickstande vorbehbhldieser
Bedingung 3(h) fallig und zahlbar bleiben. Zinsrétéinde selbst werden nicht verzinst.

4. Ruckzahlung und Ankauf

€) Ruckzahlung bei Endfalligkeit

Soweit sie nicht bereits zuvor zurlickgezahlt odege&auft und entwertet (wie nachstehend
beschrieben) wurde, wird diese Schuldverschreibzunghrem Nennbetrag in der festgelegten Wéahrung am
Falligkeitstag{Maturity Date} zuriickgezahlt, wobei:

() im Falle von Erganzungskapital darstellenderchnangigen Schuldverschreibungen (A) der
Falligkeitstag{Maturity Date} ein Tag zu sein hat, der nicht weniger als achteJader eine
sonstige vom BWG vorgeschriebene Zeitspanne nach desgabetag entsprechend der
Festlegung in den anwendbaren Endgiltigen Bedirgutiggt, und (B) vor dem Beginn einer
Abwicklung der Emittentin zundchst die Nettover@ystie die Emittentin wahrend der Laufzeit
der Ergéanzungskapital darstellenden nachrangigdml®eerschreibungen, die zurtickgezahlt
werden sollen, erlitten hat, vom Endgultigen RutkzagsbetragFinal Redemption Amount}
anteilig in Abzug zu bringen sind,;

(i)  im Falle von nachrangiges Kapital darstellema@chrangigen Schuldverschreibungen, bei denen
der Falligkeitstag{Maturity Date} in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt ist, der
Falligkeitstag{Maturity Date} ein Tag zu sein hat, der nicht weniger als funfrdasder eine
sonstige von den Relevanten Regeln vorgeschriel#sitspanne nach dem Ausgabetag
entsprechend der Festlegung in den anwendbareriEigeg Bedingungen liegt;

@) im Falle wvon kurzfristiges nachrangiges Kagbit darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, (A) sofern der Falligkegs{dMaturity Date} in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt ist, der Falligkeitsfdpturity Date} ein Tag zu sein hat, der nicht
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weniger als zwei Jahre oder eine sonstige vom BWéfgeschriebene Zeitspanne nach dem
Ausgabetag entsprechend der Festlegung in den dbasn Endgliltigen Bedingungen liegt,
und (B) keine Rlckzahlung in einem Ausmald erfolgarf, in dem eine Ruckzahlung dazu
fuhren wirde, dass die Eigenmittel der Emittentimten das Mindesteigenmittelerfordernis
gemal 8§22 BWG fallen wirden.

(b) Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden

Die Schuldverschreibungen dieser Serie kdnnen Nsahl der Emittentin vollstandig, aber nicht
teilweise, zu jedem Zeitpunkt (wenn diese Schulslareibung nicht eine variabel verzinsliche
Schuldverschreibung ist) oder an jedem Zinszahhagggwenn diese Schuldverschreibung eine variabel
verzinsliche Schuldverschreibung ist), nach Mal3gdes nachstehenden Absatzes (h) oder (i) (je nach
Anwendbarkeit), zurtickgezahlt werden, wobei eireslezigliche Mitteilung (welche unwiderruflich istter
Einhaltung einer Ankindigungsfrist von nicht wemigds 30 und nicht mehr als 60 Tagen im Falle von
gewohnlichen Schuldverschreibungen, nachrangiggstddadarstellenden nachrangigen Schuldverschreénn
und kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellenaiechrangigen Schuldverschreibungen und von miehtger
als 15 und nicht mehr als 30 Tagen im Falle von akrgngskapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen gemafR Bedingung 12 diesessitmsbedingungen fur die Schuldverschreibungen zu
erfolgen hat, und zwar falls (i) die Emittentin dslge einer Anderung oder Erganzung der Gesetee od
Vorschriften der Republik Osterreich oder einer eihrzur Steuererhebung erméchtigten politischen
Untergliederungen oder Behorden oder als Folge dinderung der Anwendung oder der offiziellen Agsieg
dieser Gesetze oder Vorschriften, wenn eine sdictterung oder Erganzung am oder nach dem Ausgabetag
ersten Begebung von Schuldverschreibungen dieser ®eksam wird, verpflichtet ist oder verpflichteein
wird, zusatzliche Betrdge gemall der Beschreibunger o8ezugnahme in Bedingung 6 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreiburmyenahlen, und (ii) eine solche Verpflichtung sesteler
Emittentin nicht durch angemessene ihr zur Verfiggatehende Maflinahmen vermieden werden kann, wobei
eine solche Anktindigung der Rickzahlung nicht frigle 90 Tage vor dem friihest mdglichen Terminlgeio
darf, an dem die Emittentin zu einer Zahlung voitlsen zusatzlichen Betrdgen verpflichtet ware,sfail
diesem Zeitpunkt eine Zahlung in Bezug auf die 8bherschreibungen dieser Serie fallig ware, mit der
Mal3gabe, dass

(A) im Falle von nachrangiges Kapital darstellamachrangigen Schuldverschreibungen, soweit
dies von den zu diesem Zeitpunkt anwendbaren RalewaRegeln gefordert wird, die
Emittentin zuerst den Kapitalbetrag der nachrargig@pital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, die zuriickgezahlt werdelersomit Kapital in gleicher Héhe und
zumindest gleicher Qualitat ersetzt und diesen tErsadnungsgemal dokumentiert haben
muss;

(B) im Falle von Erganzungskapital darstellendaechmangigen Schuldverschreibungen, (a) wenn
dies vom BWG so gefordert wird, die Emittentin =Rierden Kapitalbetrag der
Erganzungskapital darstellenden nachrangigen Seéndchreibungen, die zuriickgezahlt
werden sollen, mit Kapital in gleicher H6he und augest gleicher Eigenmittelqualitat ersetzt
und diesen Ersatz ordnungsgemald dokumentiert hadoss und (b) vor dem Beginn einer
Abwicklung der Emittentin zunachst die Nettoverdyddie die Emittentin wahrend der Laufzeit
der Erganzungskapital darstellenden nachrangigéml®eerschreibungen, die zurtickgezahlt
werden sollen, erlitten hat, vom vorzeitigen RutkaagsbetragEarly Redemption Amount}
anteilig in Abzug zu bringen sind; und

(©) im Falle von kurzfristiges nachrangiges Kapitadarstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen (a) wenn dies vom BWG sordefowird, die Emittentin zuerst den
Kapitalbetrag der kurzfristiges nachrangiges Kapitlarstellenden nachrangigen Schuld
verschreibungen, die zurlickgezahlt werden sollenKapital in gleicher Hohe und zumindest
gleicher Eigenmittelqualitat ersetzt und dieseraErsrdnungsgemal dokumentiert haben muss
und (b) keine Rickzahlung in einem Ausmal} erfoldarf, in dem eine Riickzahlung dazu
fuhren wirde, dass die Eigenmittel der Emittentitien das Mindesteigenmittelerfordernis
gemal §22 BWG fallen wirden.

Vor der Veroffentlichung einer Rickzahlung gema@sdm Absatz (b) hat die Emittentin dem Agent
eine von zwei Mitgliedern des Vorstandes der Emiite unterschriebene Bescheinigung, derzufolge die
Emittentin zu einer solchen Rickzahlung berechsigind die eine Sachverhaltdarstellung enthadt, ddirlegt,
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dass die aufschiebenden Bedingungen fir das RechHEmittentin zu einer solchen Rickzahlung erfsiitd,
sowie ein von unabhangigen anerkannten Rechtsberatstelltes Gutachten, demzufolge die Emitteimin
Folge einer solchen Anderung oder Erganzung zuluBgtsolcher zusétzlicher Betrage verpflichtebider sein
wird, zukommen zu lassen.

Hinsichtlich der nachrangiges Kapital darstellendechrangigen Schuldverschreibungen sind die
Bestimmungen dieser Bedingung 4(b) nur insoweit exrdlgar, als die Aufnahme dieser Bedingung 4(b) als
Bestimmung der nachrangiges Kapital darstellendehrangigen Schuldverschreibungen nicht im Aussshlu
dieser nachrangiges Kapital darstellenden nachgangBchuldverschreibungen aus dem Tier 2 Kapital fu
Zwecke der Relevanten Regeln resultieren wiirde.

Gegenwartig wird davon ausgegangen, dass die RetvdRegeln die Emittentin dazu verpflichten
werden, der Zustandigen Behdrde zufriedenstelleahzuweisen, dass (unter anderem) das jeweiliggrise
verniinftigerweise am Tag der Emission der Schulbleeibungen nicht vorhersehbar war.

(c) Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin (Kiindig@srecht der Emittentin)
0] Gewdhnliche Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgtiltigen BedingungeiKiéndigungsrecht der Emittent{issuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zaitgu(wenn die gewdhnliche Schuldverschreibung nahe
variabel verzinsliche Schuldverschreibung ist) oder an jedem Zinszahlungstag (wenn die gewohnliche
Schuldverschreibung eine variabel verzinsliche &ktuschreibung ist) alle oder nur einige der zunde
Zeitpunkt ausstehenden gewohnlichen Schuldverdmimgen dieser Serie an jedem wahlweisen
RuckzahlungstermifOptional Redemption Datdlvorbehaltlich des Obenstehenden), der vor der geignen
Falligkeit solcher gewohnlichen Schuldverschreilmgfestgelegt ist, und zu dem/den wahlweisen
Ruckzahlungsbetrag/-betragefOptional Redemption Amount(s)entsprechend der Festlegung in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen zurtickzahlebeiveine diesbezigliche Mitteilung an die Inhather
gewdbhnlichen Schuldverschreibungen dieser Seridclweunwiderruflich ist und den fiur die Rickzahlung
festgelegten Tag darzulegen hat) unter Einhaltungr éAnkiindigungsfrist von nicht weniger als 15 umdht
mehr als 30 Tagen oder entsprechend der sonstiggite§ung in den anwendbaren Endgultigen Bedingunge
gemald Bedingung 12 dieser EmissionsbedingungetidiBchuldverschreibungen zu erfolgen hat. Im Fatier
Ruckzahlung von nur einigen solcher gewothnlichehuftverschreibungen darf eine solche Rickzahlung nu
hinsichtlich eines Betrages erfolgen, der nicht igenals € 1.000.000 an Nennbetrag oder ein holgaezes
Vielfaches von € 1.000.000 (oder die entsprecher@egenwerte in anderen festgelegten Wéahrungenyovie
der Emittentin festgelegt) ausmacht. Im Falle eiteifweisen Rlckzahlung von solchen gewohnlichen
Schuldverschreibungen, die in Form von Einzelurlemdverbrieft sind, werden die gewdhnlichen
Schuldverschreibungen, die zuriickgezahlt werddersdhdividuell durch das Los bestimmt, und zwareegnem
Ort, der vom Agent gebilligt wird, und in einer \WWej die der Agent als angemessen und fair betta@itae
Einbeziehung nur eines Teils einer gewdhnlicherufislerschreibung) sowie nicht mehr als 60 Tagedem
fir die Rlckzahlung festgelegten Tag, und eineeLigon solchen gewohnlichen Schuldverschreibungen,
hinsichtlich derer eine Riickzahlung stattfinden, salrd gemaf Bedingung 12 dieser Emissionsbedigguritr
die Schuldverschreibungen nicht weniger als 15nickt mehr als 30 Tage vor einem solchen Tag venditht
werden. Im Falle einer teilweisen Rickzahlung volclgen gewdhnlichen Schuldverschreibungen, dieldente
Dauerglobalurkunde verbrieft sind, werden die trelen gewdhnlichen Schuldverschreibungen gem&i de
Regeln von Euroclear und Clearstream, Luxemburg/aded Oesterreichische Kontrollbank (je nach
Anwendbarkeit) zurickgezahlt (was in deren Aufzeigigen entweder als Pool-Faktor oder als Verringgru
des Nennbetrags seinen Niederschlag finden muss).

(i) Erganzungskapital darstellende Schuldversdhweigen

Wenn in den anwendbaren Endgtiltigen BedingungeiKiéndigungsrecht der Emittent{issuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zailgu (wenn die Erganzungskapital darstellende
Schuldverschreibung nicht eine variabel verzindiclschuldverschreibung ist) oder nur an jedem
Zinszahlungstag (wenn die Erganzungskapital déestd Schuldverschreibung eine variabel verzinslich
Schuldverschreibung ist) alle oder nur einige der dem Zeitpunkt ausstehenden Erganzungskapital
darstellenden nachrangigen SchuldverschreibungesediSerie an jedem wahlweisen Ruickzahlungstermin
(vorbehaltlich des Obenstehenden), der vor dergeimen Falligkeit solcher Erganzungskapital déestien
nachrangigen Schuldverschreibungen festgelegumt,zu dem/den wahlweisen Rickzahlungsbetrag/desira
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entsprechend der Festlegung in den anwendbaren GEgeg Bedingungen zurtickzahlen, wobei eine
diesbezilgliche Mitteilung an die Inhaber der Ergégskapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen dieser Serie (welche unwitlietn ist und den fir die Rickzahlung festgelegiey
darzulegen hat) unter Einhaltung einer Anktndigénsgsvon nicht weniger als 15 und nicht mehr alsTagen
oder entsprechend der sonstigen Festlegung inrdeeralbaren Endgiiltigen Bedingungen gemaf Bedin@i2ng
dieser Emissionsbedingungen fiir die Schuldversobngien zu erfolgen hat, mit der Mal3gabe, dass @)nw
dies vom BWG so gefordert wird, die Emittentin "ieen Kapitalbetrag der Ergdnzungskapital daesteén
nachrangigen Schuldverschreibungen, die zurickdiexedrden sollen, mit Kapital in gleicher Héhe und
zumindest gleicher Eigenmittelqualitat ersetzt imaimeiss und diesen Ersatz ordnungsgemaf dokumeéreleeh
muss und (B) vor dem Beginn einer Abwicklung deritEamtin zunachst die Nettoverluste, die die Emitite
wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital daestddn nachrangigen Schuldverschreibungen, die
zurtickgezahlt werden sollen, erlitten hat, vom girgen Riickzahlungsbetrag anteilig in Abzug zungpen sind.

Im Falle einer Rickzahlung von nur einigen solcHergdnzungskapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen darf eine solche Riickzahtumdinsichtlich eines Betrages erfolgen, der nigahiger

als € 1.000.000 an Nennbetrag oder ein hoheresegavielfaches von € 1.000.000 (oder die entspretdren
Gegenwerte in anderen festgelegten Wahrungen, aneder Emittentin festgelegt) ausmacht. Im Falleeei
teilweisen  Rickzahlung von solchen ErganzungsKapitdarstellenden nachrangigen effektiven
Schuldverschreibungen werden die Erganzungskagéedtellenden nachrangigen Schuldverschreibungen, d
zuriickgezahlt werden sollen, individuell durch das bestimmt, und zwar an einem Ort, der vom Agent
gebilligt wird, und in einer Weise, die der Agets angemessen und fair betrachtet (ohne Einbeziehuneines
Teils einer Erganzungskapital darstellenden nagigen Schuldverschreibung) sowie nicht mehr alsTé0e

vor dem fur die Rickzahlung festgelegten Tag, uimé ¢iste von solchen Ergdnzungskapital darstetend
nachrangigen Schuldverschreibungen, hinsichtlicherdeeine Ruckzahlung stattfinden soll, wird gemaf
Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungen fir direifflgerschreibungen nicht weniger als 15 und nicéhr

als 30 Tage vor einem solchen Tag vertffentlichtder. Im Falle einer teilweisen Rickzahlung vorcisen
Erganzungskapital darstellenden nachrangigen Seéwdchreibungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
verbrieft sind, werden die betreffenden Ergdnzuapggkl darstellenden nachrangigen Schuldverschngibm
gemald den Regeln von Euroclear und Clearstreanenbwrg und/oder Oesterreichische Kontrollbank A& (j
nach Anwendbarkeit) zuriickgezahlt.

(iii) Nachrangiges Kapital darstellende nachrangi§chuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgtiltigen BedingungeiKiéndigungsrecht der Emittent{issuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zaitguwenn die nachrangiges Kapital darstellendénrsamige
Schuldverschreibung nicht eine variabel verzindiclschuldverschreibung ist) oder nur an jedem
Zinszahlungstag (wenn die nachrangiges Kapitalteltgade nachrangige Schuldverschreibung eine haria
verzinsliche Schuldverschreibung ist) alle oder aimge der zu dem Zeitpunkt ausstehenden naclyesgi
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscngbn dieser Serie an jedem wahlweisen
Ruckzahlungstermin (vorbehaltlich des Obenstehendien vor der angegebenen Falligkeit solcher rawiiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien festgelegt ist, und zu dem/den wahlweisen
Ruckzahlungsbetrag/-betragen entsprechend derefesti in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen
zuriickzahlen, wobei eine diesbezigliche Mitteilusng die Inhaber der nachrangiges Kapital darstefiend
nachrangigen Schuldverschreibungen dieser Seriéch{graunwiderruflich ist und den fir die Rickzahlung
festgelegten Tag darzulegen hat) unter Einhaltungr éAnkiindigungsfrist von nicht weniger als flrghden
gemald Bedingung 12 dieser EmissionsbedingungerdiéiiSchuldverschreibungen zu erfolgen hat, mit der
Mafl3gabe, dass, wenn diese Ruckzahlung nach deterfiiidhrestag der Begebung solcher nachrangigesaKap
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungétfirstiet und die Emittentin, soweit dies von dendesem
Zeitpunkt anwendbaren Relevanten Regeln geforded, wuerst den Kapitalbetrag der nachrangiges tidapi
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungenzwtiickgezahlt werden sollen, mit Kapital in ghesr
Hohe und zumindest gleicher Qualitat ersetzt unelseth Ersatz ordnungsgemal? dokumentiert haben whiess,
Emittentin solche nachrangiges Kapital darstellendachrangigen Schuldverschreibungen zuriickzatdem,k
wobei eine diesbezigliche Mitteilung an malgeblidnbaber von nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Schuldverschreibungen (welche unwiflietr ist und den fir die Rickzahlung festgelegiey
darzulegen hat) unter Einhaltung einer Anktindigénsgsvon nicht weniger als 15 und nicht mehr alsTagen
oder entsprechend der sonstigen Festlegung inrdeeralbaren Endgiiltigen Bedingungen gemaf Bedin@i2ng
dieser Emissionsbedingungen fur die Schuldversoingien zu erfolgen hat. Im Falle einer Rickzahluog
nur einigen solcher nachrangiges Kapital darsté#annachrangigen Schuldverschreibungen darf eiluheso
Ruckzahlung nur hinsichtlich eines Betrages erfolgker nicht weniger als € 1.000.000 an Nennbetdeg ein
hoheres ganzes Vielfaches von € 1.000.000 (oderedisprechenden Gegenwerte in anderen festgelegten

Page 135



Wahrungen, wie von der Emittentin festgelegt) audmam Falle einer teilweisen Riickzahlung von Belt
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigeekt@ien Schuldverschreibungen werden die nachrasgig
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien, die zurtickgezahlt werden sollen, individdelfch
das Los bestimmt, und zwar an einem Ort, der vorenAgebilligt wird, und in einer Weise, die der Agals
angemessen und fair betrachtet (ohne Einbeziehungeines Teils einer nachrangiges Kapital darstdéde
nachrangigen Schuldverschreibung) sowie nicht raksh60 Tage vor dem fir die Rickzahlung festgeteges,
und eine Liste von solchen nachrangiges Kapitadtddenden nachrangigen Schuldverschreibungenichitish
derer eine Ruckzahlung stattfinden soll, wird gentgdtlingung 12 dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen nicht weniger als 15 undtmoghr als 30 Tage vor einem solchen Tag veroftdntl
werden. Im Falle einer teilweisen Ruckzahlung voltteen nachrangiges Kapital darstellenden nachgengi
Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglokanhde verbrieft sind, werden die betreffenden ractiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangilbn gemafld den Regeln von Euroclear und Clearstrea
Luxemburg und/oder Oesterreichische Kontrollbank fegach Anwendbarkeit) zuriickgezahlt.

(iv) Kurzfristiges nachrangiges Kapital darsteltennachrangige Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgtiltigen BedingungeiKiéndigungsrecht der Emittent{issuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zeilguwenn die kurzfristiges nachrangiges Kapitaistisllende
nachrangige Schuldverschreibung nicht eine variabetinsliche Schuldverschreibung ist) oder nurjedem
Zinszahlungstag (wenn die kurzfristiges nachrarglgapital darstellende nachrangige Schuldverschingjleine
variabel verzinsliche Schuldverschreibung ist) ablder nur einige der zu dem Zeitpunkt ausstehenden
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendechrengigen Schuldverschreibungen dieser Serie @@mnje
wahlweisen Rickzahlungstermin (vorbehaltlich de€i@behenden), der vor der angegebenen Falligketieso
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendechrangigen Schuldverschreibungen festgelegt isti zun
dem/den wahlweisen Rickzahlungsbetrag/-betragesprashend der Festlegung in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen zurtickzahlen, wobei eimslzkziigliche Mitteilung an die Inhaber der kurtfyes
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenl®eérschreibungen dieser Serie (welche unwidectufbt
und den fur die Ruckzahlung festgelegten Tag dagan hat) unter Einhaltung einer Ankindigungsivist
nicht weniger als zwei Jahren gemaf Bedingung é2ediEmissionsbedingungen fir die Schuldverschngiau
zu erfolgen hat, mit der Maf3gabe, dass (A) wensadiRlickzahlung nach dem zweiten Jahrestag der Begeb
solcher kurzfristiges nachrangiges Kapital damstelen nachrangigen Schuldverschreibungen stattfimdedie
Emittentin, wenn dies vom BWG so gefordert wirdemai den Kapitalbetrag der kurzfristiges nachragesyig
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangibn, die zuriickgezahlt werden sollen, mit Kapital
gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittditftzersetzt und diesen Ersatz ordnungsgeman dektient
haben, muss die Emittentin solche kurzfristiges hreatgiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen zurtickzahlen kann, wobei diegbeziigliche Mitteilung an mafRgebliche Inhabmr v
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendechrengigen Schuldverschreibungen (welche unwidiehuit
und den fur die Ruckzahlung festgelegten Tag dagan hat) unter Einhaltung einer Ankindigungsivist
nicht weniger als 15 und nicht mehr als 30 Tageer oentsprechend der sonstigen Festlegung in den
anwendbaren Endgulltigen Bedingungen gemdall Bedinglig dieser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen zu erfolgen hat, und (B)&®&iickzahlung in einem Ausmal} erfolgen darf, in eéame
Ruckzahlung dazu fuhren wirde, dass die Eigennuel Emittentin unter das Mindesteigenmittelerfonee
gemal §22 BWG fallen wirden. Im Falle einer Rickaeadvon nur einigen solcher kurzfristiges nachigeg
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverschngibn darf eine solche Ruckzahlung nur hinsichtities
Betrages erfolgen, der nicht weniger als € 1.00D.8&9 Nennbetrag oder ein hoheres ganzes Vielfaohe<€
1.000.000 (oder die entsprechenden Gegenwertedaram festgelegten Wahrungen, wie von der Emitienti
festgelegt) ausmacht. Im Falle einer teilweisen KiRéhlung von solchen kurzfristiges nachrangiges itdbp
darstellenden nachrangigen effektiven Schuldveesisgingen, werden die kurzfristiges nachrangigesitiap
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungergudiickgezahlt werden sollen, individuell dur@sd.os
bestimmt, und zwar an einem Ort, der vom Agent Igbiwird, und in einer Weise, die der Agent als
angemessen und fair betrachtet (ohne Einbeziehungeines Teils einer kurzfristiges nachrangiges itahp
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibung)esnieht mehr als 60 Tage vor dem fiir die Rickzadlu
festgelegten Tag, und eine Liste von solchen kistifes nachrangiges Kapital darstellenden naclgang
Schuldverschreibungen, hinsichtlich derer eine Rébkung stattfinden soll, wird gemafl Bedingung et
Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibumgeht weniger als 15 und nicht mehr als 30 Tageewnoem
solchen Tag verdffentlicht werden. Im Falle eirevieisen Riickzahlung von solchen kurzfristigeshnacgiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien, die durch eine Dauerglobalurkunde verbsegft,
werden die betreffenden kurzfristiges nachrangigapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangn

gemald den Regeln von Euroclear und Clearstreanenbwrg und/oder Oesterreichische Kontrollbank A& (j
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nach Anwendbarkeit) zurlickgezahlt (was in deren z8ichnungen entweder als Pool-Faktor oder als
Verringerung des Nennbetrags seinen Niederschiagi muss).

(d) Ruckzahlung nach Wahl der Inhaber der Schuldsehreibungen (Anlegerkiindigungsrecht)
0] Gewdhnliche Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen Agitegerkiindigungsrechfinvestor Put}
festgelegt ist, wird die Emittentin bei Kindigungitens des Inhabers der gewohnlichen Schuldveiiscimg
gegeniber der Emittentin gemalR Bedingung 12 diésassionsbedingungen fir die Schuldverschreibungen
unter Einhaltung einer Kiandigungsfrist von nichtmigeer als 30 und nicht mehr als 60 Tagen oder esmtgend
der sonstigen Festlegung in den anwendbaren EngigiilBedingungen (wobei diese Kiindigung unwideicifl
ist) bei Ablauf einer solchen Kindigungsfrist diewghnliche Schuldverschreibung vollstandig (abehti
teilweise) am wahlweisen Rulckzahlungstermin und zuahlweisen Rlckzahlungsbetrag entsprechend der
Festlegung in den anwendbaren Endguiltigen Bedirgunguriickzahlen. Wenn solche gewdhnlichen
Schuldverschreibungen in Form von Einzelurkundernbneft sind, muss der Inhaber der gewo6hnlichen
Schuldverschreibungen, um das Recht, die Rickzghkginer gewohnlichen Schuldverschreibungen zu
verlangen, ausiiben zu kénnen, solche gewdhnlichbal®serschreibungen tbergeben, und zwar in jedaiin F
an jedem Zahltag (gemall Definition in Bedingung Seser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen), der in die Kindigungsffiit, bei der bezeichneten Geschaftsstelle eimelen
Zahlstelle und verbunden mit einer ordnungsgemé&Bgrsechriebenen und ausgefullten Austbungserklaming
der (zum gegebenen Zeitpunkt aktuellen) Form, waebei einer jeden bezeichneten Geschaftsstelkr @aden
Zahlstelle erhaltlich ist, (eine "Austbungserklagyu{Put Notice), in welcher der Inhaber ein Bankkonto
angeben muss, auf welches die Zahlung gemaf3 deskangung 4(d)(i) erfolgen soll (im Falle einer Ziafg per
Scheck ist diesbezuglich alternativ eine Adreszeigeben).

(i) Erganzungskapital darstellende nachrangigé@dverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen Agitegerkiindigungsrechfinvestor Put}
festgelegt ist, wird die Emittentin bei Kindigungitens des Inhabers der Erganzungskapital darsteife
nachrangigen Schuldverschreibung gegeniber detdfnit gemal Bedingung 12 dieser Emissionsbediregung
fur die Schuldverschreibungen unter Einhaltung reitiendigungsfrist von nicht weniger als 30 und niafehr
als 60 Tagen oder entsprechend der sonstigen g@stjen den anwendbaren Endgiltigen Bedingungehéivo
diese Kundigung unwiderruflich ist) bei Ablauf eirsmlchen Kiindigungsfrist die Ergdnzungskapitattidiende
nachrangige Schuldverschreibung vollstdndig (abehntrieilweise) am wahlweisen Rickzahlungstermim un
zum wahlweisen Rickzahlungsbetrag entsprechend Fimtlegung in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen zurlickzahlen, mit der MalRgabe, das&éie solche Rickzahlung vor dem achten Jahrefsiag
Begebung solcher Erganzungskapital darstellendelmraagigen Schuldverschreibungen stattfinden daatf(8)
vor dem Beginn einer Abwicklung der Emittentin zanst die Nettoverluste, die die Emittentin wahreied
Laufzeit der Erganzungskapital darstellenden naxigen Schuldverschreibungen, die zurickgezahldever
sollen, erlitten hat, vom vorzeitigen Ruckzahluregsig anteilig in Abzug zu bringen sind. Wenn selch
Erganzungskapital darstellenden nachrangigen Seéwddhreibungen in Form von Einzelurkunden verbrief
sind, muss der Inhaber der Erganzungskapital diersten nachrangigen Schuldverschreibungen, uniRéakt,
die Rickzahlung seiner Ergdnzungskapital darstilennachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen
ausiuiben zu kénnen, solche Schuldverschreibungegeélien, und zwar in jedem Fall an jedem Zahltagnéde
Definition in Bedingung 5 dieser Emissionsbedinggmgfir die Schuldverschreibungen), der in die
Kindigungsfrist fallt, bei der bezeichneten Gestdsitlle einer jeden Zahlstelle und verbunden rmere
ordnungsgemald unterschriebenen und ausgeflillteiibdngserklarung, in welcher der Inhaber ein Bankdon
angeben muss, auf welches die Zahlung gemal dsesitngung 4(d)(ii) erfolgen soll (im Falle einer idang
per Scheck ist diesbeziiglich alternativ eine Adreswugeben).

(iii) Nachrangiges Kapital darstellende nachrangi§ehuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen Agitegerkiindigungsrech{investor Put}
festgelegt ist, wird die Emittentin bei Kundiguneitens des Inhabers der nachrangiges Kapital darsten
nachrangigen Schuldverschreibung gegeniber detdfnit gemal Bedingung 12 dieser Emissionsbediregung
fur die Schuldverschreibungen unter Einhaltung rekiéndigungsfrist von nicht weniger als finf Jahiaher
entsprechend der sonstigen Festlegung in den amaesd Endgultigen Bedingungen (wobei diese Kindigun
unwiderruflich ist) bei Ablauf einer solchen Kindmpsfrist die nachrangiges Kapital darstellendéhreamjige

Page 137



Schuldverschreibung vollstandig (aber nicht teikegiam wahlweisen Riickzahlungstermin und zum wabéme
Ruckzahlungsbetrag entsprechend der Festlegungnradwendbaren Endgtiltigen Bedingungen zurlickzahlen
Wenn solche nachrangiges Kapital darstellenden raagigen Schuldverschreibungen in Form von
Einzelurkunden verbrieft sind, muss der Inhaber dechrangiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, um das Recht, die Ruckzgldemer nachrangiges Kapital darstellenden nagigen
Schuldverschreibungen zu verlangen, ausiiben zuekdsolche Schuldverschreibungen Gbergeben, undiawa
jedem Fall an jedem Zahltag (gemaR Definition indiBgung 5 dieser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen), der in die Kindigungsffiit, bei der bezeichneten Geschaftsstelle eimelern
Zahistelle und verbunden mit einer ordnungsgemd@rsechriebenen und ausgeftillten Ausibungserklarung,
welcher der Inhaber ein Bankkonto angeben musswaldhes die Zahlung gemaf dieser Bedingung 4ijd)(ii
erfolgen soll (im Falle einer Zahlung per Schetldissbeziiglich alternativ eine Adresse anzugeben).

(iv) Kurzfristiges nachrangiges Kapital darsteltennachrangige Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen Agitegerkiindigungsrech{investor Put}
festgelegt ist, wird die Emittentin bei Kindigungitens des Inhabers der kurzfristiges nachrangiggstal
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibung ngege der Emittentin gemafll Bedingung 12 dieser
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibungeer Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nichtrigger
als zwei Jahren oder entsprechend der sonstigettegiesy in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
(wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) bei Abfaeiner solchen Kindigungsfrist die kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellende nachrangige 8eardchreibung vollstdndig (aber nicht teilweiseh a
wahlweisen Rickzahlungstermin und zum wahlweiseck®ahlungsbetrag entsprechend der Festlegung in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen zuriickzahlénden Mal3gabe, dass in dem Ausmal3, in dem diese
Ruckzahlung dazu fuhren wirde, dass die Eigennukkel Emittentin unter das Mindesteigenmittelerfonoe
gemald 822 BWG fallen wirden, die Emittentin keinerpflichtung zur Ruckzahlung solcher kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenul@®atrschreibungen hat, keine solchen kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenul®atrschreibungen zuriickzahlen wird, und jegliche
Nichtzahlung keinen Verzug der Emittentin in irgemer Hinsicht darstellt. Wenn solche kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigemnl@eérschreibungen in Form von Einzelurkunden vefbr
sind, muss der Inhaber der Kkurzfristiges nachrasgig Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, um das Recht, die Rickzgldemer kurzfristiges nachrangiges Kapital daesielen
nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangesiban zu konnen, solche Schuldverschreibungen
Ubergeben, und zwar in jedem Fall an jedem Zahliggmald Definition in Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibungeer) in die Kundigungsfrist fallt, bei der bezeaieten
Geschéftsstelle einer jeden Zahlstelle und verbumdéeeiner ordnungsgemal unterschriebenen uncetukgn
Ausubungserklarung, in welcher der Inhaber ein Banto angeben muss, auf welches die Zahlung gemaf
dieser Bedingung 4(d)(iv) erfolgen soll (im Fallmex Zahlung per Scheck ist diesbeziglich altevnatne
Adresse anzugeben).

(e) Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldetn®ibungen dieser Serie auf dem offenen Markt oder
anderweitig zu kaufen oder auf sonstige Weise meryen. Schuldverschreibungen, die von der Emittent
gekauft oder anderweitig erworben wurden, dirfemagien oder wiederverkauft oder, nach dem Ermedsen
Emittentin, zwecks Entwertung beim Agent eingereiolerden (zusammen mit (im Falle von effektiven
Schuldverschreibungen dieser Serie) jeglichen mocht falligen Zinsscheinen oder Rickzahlungssareirlie
diesen beigefligt sind oder mit diesen erworben @anix.d

() Nullkupon-Schuldverschreibungen

(0 Der Betrag, der in Bezug auf jede Nullkupon-&ldverschreibung bei einer Riickzahlung einer
solchen Schuldverschreibung gemald den obigen Adséitg, (c) oder (d) oder bei Eintritt ihrer
Falligkeit und Ruckzahlbarkeit gemafld Bedingung @ései Emissionsbedingungen fiur die
Schuldverschreibungen zahlbar ist, entspricht, efoalilich anderer Bestimmungen in diesen
Absatzen bzw. in dieser Bedingung, dem Amortisati@rag (gemal der nachstehend
beschriebenen Berechnung) einer solchen Schuldweibang.

(i) Vorbehaltlich der Bestimmungen von Unterabg@ty unten, entspricht der Amortisationsbetrag
jeder Nullkupon-Schuldverschreibung der Summe denl 2 und der aufgelaufenen Rendite,

ny,n

potenziert mit dem Faktor x, wobei "x" ein Bruch, islessen Zahler der Anzahl der Tage
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(berechnet auf der Basis eines Jahres mit 360 Tagsraus 12 Monaten zu je 30 Tagen besteht)
ab (einschlie3lich) dem Ausgabetag der ersten Tearger Schuldverschreibungen bis zu
(jeweils ausschlief3lich) dem fir die Rickzahlungidesetzten Tag oder (je nach Sachlage) dem
Tag, an dem eine solche Schuldverschreibung féfidriickzahlbar wird, entspricht und dessen
Nenner 360 ist. Wo eine solche Berechnung fir eib@itraum vorgenommen wird, der nicht
einem vollen Jahr entspricht, erfolgt sie auf desiB eines Jahres mit 360 Tagen, das aus 12
Monaten zu je 30 Tagen besteht, und im Falle elied® vollstindigen Monats auf der Basis der
Anzahl der tatsachlich abgelaufenen Tage.

(i)  Wenn der Betrag, der in Bezug auf jede Nufikn-Schuldverschreibung bei Rickzahlung einer
solchen Schuldverschreibung gemald den obigen Adséity, (c) oder (d) oder bei Eintritt ihrer
Falligkeit und Ruckzahlbarkeit gemafld Bedingung @ései Emissionsbedingungen fiur die
Schuldverschreibungen zahlbar ist, bei Falligkéthihgezahlt wird, entspricht, vorbehaltlich
anderer Bestimmungen in diesen Absatzen bzw. isediBedingung, der Betrag, der in Bezug
auf eine solche Schuldverschreibung féllig und ratkbar ist, dem gemald dem obigen
Unterabsatz (ii) berechneten Amortisationsbetragresolchen Schuldverschreibung, jedoch mit
der Mal3gabe, dass jener Unterabsatz dahingehehksawirsein soll, als ob die darin enthaltene
Bezugnahme auf den Tag, an dem eine solche Schsédveibung fallig und ruckzahlbar wird,
ersetzt wurde durch eine Bezugnahme auf den Retagendabei bezeichnet "Referenztag”
{Reference Date}je nachdem, welcher Tag friher eintritt, (A) deag, an dem alle Betrage, die
in Bezug auf eine solche Schuldverschreibung bidiesem Tage féllig sind, vom Inhaber der
Schuldverschreibung oder in dessen Auftrag erhalerden, oder (B) den Tag, an dem der
Agent den Inhaber der Schuldverschreibung (entwedeméal? Bedingung 12 dieser
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibungger individuell) Gber den Erhalt von
allen Betragen, die auf die Schuldverschreibungzhigliesem Tage fallig sind, benachrichtigt
hat. Die Berechnung des Amortisationsbetrages gesrgdem Unterabsatz wird, sowohl nach
wie vor einem etwaigen Urteil, bis zum Referenztaggefiihrt, es sei denn, der Referenztag
fallt auf den FalligkeitstagMaturity Date} oder auf einen Tag nach dem Falligkeitsslgturity
Date}, in welchem Falle der féallige und rickzahlbare rBgt vorbehaltlich anderer
Bestimmungen in dieser Bedingung 4 bzw. in Bediggdmieser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen, dem Nennbetrag einer solBbkaldverschreibung, zuziglich etwaiger
gemall Bedingung 3(c) dieser Emissionsbedingungen di# Schuldverschreibungen
aufgelaufener Zinsen, entspricht.

(9) Preise bei vorzeitiger Riickzahlung

Fur die Zwecke von Absatz (b) oben und Bedingungli@ser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen und vorbehaltlich anderettiBesungen in diesem Absatz bzw. in dieser Bedingung
werden Schuldverschreibungen (i) im Falle von aede@ls den in (iii) unten angefuhrten Schuldversithmgen
zu ihrem Nennbetrag in der betreffenden festgetegdhrung, zuziiglich der bis zum Tag der Zahlung
aufgelaufenen Zinsen, oder (ii) im Falle von Nufilkm-Schuldverschreibungen zum Amortisationsbetrag v
solchen Schuldverschreibungen, der gemal dem olfgeatz (f) bestimmt wurde, oder (iii) im Falle von
inflationsgebundenen Schuldverschreibungen jeweildem gemald dem nachstehendem Absatz (h) bestimmte
Betrag zuriickgezahlt.

(h) Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Bei inflationsgebundenen Schuldverschreibungen,imiden anwendbaren Endgultigen Bedingungen
eine inflationsgebundene Tilgung als Tilgungs-/Zalsbasis vorsehen, entspricht der auf das Nominale
zahlbare Betrag, dem anwendbaren Ruckzahlungsbetway nach Mafigabe der Emissionsbedingungen
vorgesehen oder gemalR den Emissionsbedingungegeltsgtt multipliziert mit der Rickzahlungs-Index-
Kennzahl die fir den Auszahlungstag, an dem eiteheahlung vorzunehmen ist, zur Anwendung kommt.
Wenn ein Maximaler Ruckzahlungsbetrag und/oder REimdestrickzahlungsbetrag in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen ist, darf der inflationspagste Ruckzahlungsbetrag die vorgesehene Schuvelie
Uber- bzw. unterschreiten (je nachdem).

Bei inflationsgebundenen Schuldverschreibungen,imiden anwendbaren Endgultigen Bedingungen
inflationsgebundene Tilgung als Tilgungs-/Zahluraysb vorsehen, wird die Berechnungsstelle einecheal
endgiltigen Ruckzahlungsbetrag bzw. vorzeitigen kRdéilclungsbetrag (je nachdem), so bald wie praktisch
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moglich nachdem solcher Betrag ermittelbar wirdnigeln und den Agent so bald wie moglich nach der
Berechnung hiertiber informieren. Der Agent wirdbsdd wie mdglich im Anschluss daran die Emittentird
jede Borse, an der die Schuldverschreibungen zediZeit notieren informieren, und wird veranlassagss
eine Mitteilung dartber nach MaRRgabe von Bedingluhgeroffentlicht wird.

() Entwertung

Samtliche zuriickgezahlten SchuldverschreibungenalledSchuldverschreibungen, die wie vorstehend
beschrieben angekauft oder auf sonstige Weise bemound beim Agent zwecks Entwertung eingereicht
wurden, sind zu entwerten (im Falle von effektiv@ohuldverschreibungen zusammen mit allen noch nicht
falligen Zinsscheinen und Rickzahlungsscheinen, déienit vorgelegt wurden) und dirfen danach nicht
wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

)] Raten

Jede in Form von Einzelurkunden verbriefte Schulsislereibung, die in Raten riickzahlbar ist, wird zu
den Ratenbetragefinstalment Amountsyind an den Tilgungstermingimstalment Dateskurtickgezahlt, und
zwar im Falle von allen Raten (aul3er der letztenteRadurch Einreichung des entsprechenden
Ruckzahlungsscheins (welcher zusammen mit der 8eérdchreibung, zu der er gehort, vorgelegt werdess)
und im Falle der letzten Rate durch Einreichung detsprechenden Schuldverschreibung, dies alles wie
ausfuhrlicher in Bedingung 5 dieser Emissionsbadiggn fur die Schuldverschreibungen beschrieben,
vorbehaltlich anderer Bestimmungen in dieser Bagigg4 bzw. in Bedingung 7 dieser Emissionsbedingang
fur die Schuldverschreibungen.

(k) Teileingezahlte Schuldverschreibungen

Teileingezahlte Schuldverschreibungen werden, oli-8ligkeit, bei vorzeitiger Rickzahlung oder auf
sonstige Weise, gemald den Bestimmungen der gegdhskén Bedingung in der durch die in den anwenelba
endgiltigen Bedingungen festgelegten Informaticergiénzten oder gednderten Fassung zurtickgezahilt.

)] Ruckzahlung aus regulatorischen Griinden

Sofern dies in den Endgultigen Bedingungen festggelst, kann die Emittentin im Fall von
nachrangigen Schuldverschreibungen (nachdem g wieniger als 30 und nicht mehr als 90 Tage voeirees
unwiderrufliche Mitteilung geméafl Bedingung 12 ditdiat) nach Eintritt eines Kapital-Aberkennungs-
Ereignisses alle, aber nicht einige der Schuldyeesioungen (auf3er Schuldverschreibungen hinsibhterer
die Emittentin eine Ankundigung der Rickzahlung gBnBedingung 4(b) oder 4(c) vor einer gemal’ dieser
Bedingung 4(l) abgegebenen Ankiindigung abgegebgrza Vorzeitigen Tilgungsbetrag gemeinsam mit bis
zu dem festgesetzten Tag fir die Tilgung aufgelaerieZinsen zurtickzahlen, vorausgesetzt dass @riedur
soweit dies von den zu diesem Zeitpunkt anwendbRe&avanten Regelverlangt wird, die Emittentin einen
Kapitalbetrag in derselben Hohe zur Verfligung Hat, zumindest die gleiche Qualitat aufweist, uiddiese
Anklindigung nicht spater als 90 Tage nach dem iBides Kapital-Aberkennungs-Ereignisses erfolgt.

"Kapital-Aberkennungs-Ereigniss" meint eine degésiden Ereignisse:

() wenn als Folge einer Abanderung oder Anderuag BWG, die am Tag der Emission der
Schuldverschreibungen fur die Emittentin vernumeftigeise nicht absehbar war, der
ausstehende Kapitalbetrag der nachrangigen Schatthreibungen zur Génze von der
Aufnahme in die Eigenmittel der Emittentin ausgéss$en wird, vorausgesetzt dass dieser
Ausschluss nicht eine Folge einer auf den Betratghep Eigenmittel anwendbaren
Beschrankung ist, oder

(i) wenn als Folge einer Abanderung oder AnderdagCRD oder CRR, die am Tag der Emission
der Schuldverschreibungen fir die Emittentin vefagerweise nicht absehbar war, und nach
der Umsetzung der CRD 1V in Osterreich oder der aitime der CRR der ausstehende
Kapitalbetrag der nachrangigen Schuldverschreibunggweise oder zur Ganze von der
Aufnahme in das Tier 2 Kapital der Emittentin austigossen wird, vorausgesetzt dass dieser
Ausschluss nicht eine Folge einer auf den Betrag @ieer 2 Kapitals anwendbaren
Beschrankung ist.
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(m) Voraussetzung fur die Ruckzahlung

Im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungiist Ruckzahlung nur moglich, wenn die Emittentin
zuvor die Bewilligung der Zustandigen Behorde egtahat, soweit diesgemaRden zum Zeitpunkt der
Ruckzahlung anwendbaren Relevanten Regebrderlich ist.

(n) Definitionen

Im Sinne der vorliegenden Bedingung 4 gilt folgende

"Zustandige Behorde{Competent Authoritymeint die FMA oder eine Nachfolgebehdrde oder jede
andere Behorde, die fur die Bankenaufsicht fur tdgaaquanzzwecke der Emittentin verantwortlich ist

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie, einschliesslictier Vorschlage und Entwirfe dazu, des
Européischen Parlaments und des Rates Uber denngupar Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpafrenen zur Umsetzung von Basel Il in européiscResht,
in ihrer jeweils geltenden Fassung (einschliellalvaiger UmsetzungsmalRnahmen und -rechtsakten des
Osterreichischen Gesetzgebers).

"CRR" meint die Verordnung, einschliesslich der stdridge und Entwirfe dazu, des Europdaischen
Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanfordenuage<reditinstitute und Wertpapierfirmen zur Unzsetg
von Basel lll in européisches Recht, in ihrer jdsvgeltenden Fassung.

"Relevante Regeln{Relevant Rulgsmeint die Kapitalregeln, die von Zeit zu Zeit aug¢ &Emittentin
anwendbar sind, in der jeweiligen Fassung, einsBhth der Umsetzung der CRD IV und/oder die Anneloier
CRR.

"Tier 2 Kapital"{Tier 2 Capita} hat jene Bedeutung, die ihm in den Relevanten Reggk auf die
Emittentin von Zeit zu Zeit anwendbar, gegeben wird

5. Zahlungen und Austausch von Talons

Zahlungen von Kapital und (allfalligen) Zinsen ireAig auf die (gegebenenfalls ausgegebenen)
effektiven Schuldverschreibungen erfolgen (vorbidibhlder nachstehenden Beschreibung) gegen Vobage
Einreichung solcher Schuldverschreibungen bzw. stinsine bei jeder bezeichneten Geschaftsstelle jeiten
Zahistelle au3erhalb der Vereinigten Staaten. Zgjdn von Kapital in Bezug auf (allfallige) Ratenf3ar der
letzten Rate, erfolgen (vorbehaltlich der nachstdbea Beschreibung) gegen Einreichung des relevanten
Ruckzahlungsscheins. Die Zahlung der letzten Ratéolge gegen Einreichung der relevanten
Schuldverschreibung. Jeder Ruckzahlungsscheinwstks Zahlung einer solchen Rate zusammen mit der
relevanten effektiven Schuldverschreibung, hinsicttderer der Betrag in Bezug auf diese Rate hilemaist,
vorzulegen. Wenn irgendwelche effektiven Schuldsersibungen vor dem entsprechenden Félligkeitstag
{Maturity Date} zuriickgezahlt oder riickzahlbar werden, wird das ildbmegen Vorlage jeder solchen
Schuldverschreibung zusammen mit allen dazugehdngeh nicht falligen Ruckzahlungsscheinen zahlivhr.
Eintritt einer solchen Falligkeit fir die Rickzahty werden die noch nicht falligen Rickzahlungssuohei
ungultig und es erfolgt in Bezug auf diese keindlidag mehr. Noch nicht fallige Riickzahlungsscheioeie
Ruckzahlungsscheine, die ohne die effektiven Selensthreibungen, zu denen sie gehoren, vorgelegtenge
begrinden keine Verbindlichkeiten der EmittentinleAZahlungen von Zinsen und Kapital in Bezug auf
Schuldverschreibungen erfolgen auf3erhalb der Migteim Staaten, sofern nicht nachfolgend etwas asder
festgelegt ist.

In Bezug auf effektive Schuldverschreibungen gilt:

(&) Zahlungen in einer festgelegten Wéahrung, dahtnEuro ist, erfolgen durch Gutschrift oder
Uberweisung auf ein Konto in der entsprechendeigéésgten Wahrung (welches im Falle einer
Zahlung in japanischen Yen an eine nicht in Japeséissige Person ein Devisenauslanderkonto
zu sein hat), das der Zahlungsempfanger bei eia@k Bm Hauptfinanzzentrum des Landes
dieser festgelegten Wahrung unterhalt, oder, naelhl\Wes Zahlungsempféangers, durch einen
Scheck in dieser festgelegten Wahrung, der aufssfhe Bank gezogen wird; und

(b)  Zahlungen in Euro erfolgen durch Gutschriftodeerweisung auf ein vom Zahlungsempfanger
angegebenes Euro-Konto (oder jedes andere Kontb,das Euro gutgeschrieben oder
Uberwiesen werden konnen) oder, nach Wahl des @dgdimpfangers, durch einen Euro-
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Scheck.

Zahlungen unterliegen in allen Fallen samtlicheeustlichen oder sonstigen Gesetzen und
Vorschriften, die am Ort der Zahlung auf diese amdiar sind, jedoch unbeschadet der Bestimmungen von
Bedingung 6 dieser Emissionsbedingungen fir dieiielrschreibungen.

Zahlungen von Kapital und (allféalligen) Zinsen irZig auf Schuldverschreibungen, die durch eine
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgen (vorbehatli der nachstehenden Beschreibung) in der oben
beschriebenen Weise und ansonsten in der in desfieetden Globalurkunde festgelegten Weise gegataye
bzw. Einreichung einer solchen Globalurkunde bei ldezeichneten Geschéftsstelle einer jeden Zalelstel
aul3erhalb der Vereinigten Staaten. Jede in Bezligia@ solche Globalurkunde erfolgte Zahlung wiahder
Zahlstelle, bei der die Globalurkunde zum Zwecke d@dahlung vorgelegt wird, auf der betreffenden
Globalurkunde festgehalten, wobei jeweils zwisckerer Zahlung von Kapital und einer Zahlung vonsgim
unterschieden wird; eine solche Aufzeichnung bedgtireinen Anscheinsbeweis, dass die fragliche Zahlu
erfolgt ist.

Ungeachtet des Vorangegangenen erfolgen ZahlumgBazug auf Schuldverschreibungen, die in US-
Dollar zu erfolgen haben, bei der bezeichneten kgdtsstelle einer jeden Zahistelle in den Veregmgbtaaten
(wobei dieser Ausdruck im Sinne dieser Unterlage \dereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lign d
Bundesstaaten und des District of Columbia, sowigchliel3lich ihrer Territorien, Besitzungen undlerer ihrer
Gerichtsbarkeit unterliegenden Gebiete) bezeichiigtivenn (A) die Emittentin Zahlstellen mit bezleneten
Geschéftsstellen aulRerhalb der Vereinigten Staateder plausiblen Erwartung bestellt hat, dass elies
Zahlstellen in der Lage sein wirden, in diesen icbpneten Geschaftsstellen auRerhalb der Vereini§taaten
die Zahlung des vollen falligen Betrages in Bezufjsolche Schuldverschreibungen in der oben beswénien
Weise bei Falligkeit durchzufthren, (B) die Zahluwtes vollen falligen Betrages in allen solchen mdwesten
Geschaftsstellen aul3erhalb der Vereinigten Staathiswidrig oder durch devisenrechtliche Vorseénfoder
andere ahnliche Beschrankungen tatsachlich audgsseh ist und (C) eine solche Zahlung zu der dadh
dem Recht der Vereinigten Staaten erlaubt ist, (ipdach Wahl des betreffenden Inhabers, wenn soiehe
Zahlung zu der Zeit nach dem Recht der Vereinig&mten erlaubt ist, ohne, nach Meinung der Entitten
nachteilige steuerliche Folgen fur die Emittentinnaben.

Der Inhaber der relevanten Globalurkunde ist dizige Person, die berechtigt ist, Zahlungen in Bezu
auf Schuldverschreibungen, die durch eine solclob&ilirkunde verbrieft sind, zu erhalten, und digttemtin
wird durch Leistung der Zahlung an den Inhaber regwdchen Globalurkunde oder an dessen Order von de
Zahlungspflicht hinsichtlich jedes so gezahltenr8gets befreit. Jede der Personen, die in den Alfmengen
von Euroclear oder von Clearstream, Luxemburg ufet/oOesterreichische Kontrollbank AG (je nach
Anwendbarkeit) als Inhaber eines bestimmten Nemabes der Schuldverschreibungen aufscheint, hat sic
hinsichtlich ihres Anteils an einer jeden Zahlureg &mittentin an den Inhaber der relevanten Glokahde
oder an dessen Order ausschliel3lich an Eurocledpder Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterszmblei
Kontrollbank AG (je nach Anwendbarkeit) zu wenddfeine Person aufler dem Inhaber der relevanten
Globalurkunde hat irgendeinen Anspruch gegen diatt&mtin hinsichtlich irgendwelcher Zahlungen, die
Bezug auf diese Globalurkunde fallig sind.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen, die in FesmEinzelurkunden verbrieft sind, aul3er solchen,
deren Nennbetrag kleiner ist als die aggregieriagen, die an den relevanten Tagen fur die ZahwamgZinsen
gemald Bedingung 3 dieser Emissionsbedingungen i&liiSdhuldverschreibungen darauf zahlbar sind, (eine
"Schuldverschreibung mit langer Laufzeft'ong Maturity Note} sind zusammen mit allen noch nicht falligen
dazugehorigen Zinsscheinen (wobei dieser Ausdrunksgheine, die im Austausch gegen Talons ausgegebe
werden, die am oder vor dem relevanten Rickzahtagdéllig geworden sein werden, einschliel3t) zahldng
vorzulegen; andernfalls wird der volle Betrag eifeden fehlenden noch nicht falligen Zinsscheinge(pim
Falle einer nicht vollstandigen Zahlung, jener Aintees vollen Betrages eines solchen fehlenden mocht
falligen Zinsscheins, der dem Verhaltnis der baeahBumme zum gesamten falligen Betrag entspncit)der
zur Zahlung féalligen Summe in Abzug gebracht witder so abgezogene Betrag wird in der oben
beschriebenen Weise gegen Einreichung des betdeffiefehlenden Zinsscheines bezahlt, und zwar zemed
darauf folgenden Zeitpunkt, aber vor Ablauf einestrAums von zehn Jahren ab dem Stichtag (gemaf der
Definition in Bedingung 6 dieser Emissionsbedingemdir die Schuldverschreibungen) fur die Zahluimgpre
solchen zur Zahlung falligen Summe, ungeachtetetiessb ein solcher Zinsschein gemafl Bedingung €edie
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungegiiltig geworden ist, oder, sofern spater, fluhfrdaab
dem Falligkeitstermin der Zahlung in Bezug auf amingolchen Zinsschein. Falls eine festverzinsliche
Schuldverschreibung vor ihrem Falligkeitstdiylaturity Date} fallig und rickzahlbar wird, werden alle
(gegebenenfalls vorhandenen) dazugehorigen Tatbesan oder nach einem solchen Falligkeitstermiligfa
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werden, ungiltig, und es werden diesbezuglich kewigeren Zinsscheine ausgegeben.

Am Falligkeitstermin der Rickzahlung einer jedemiadael verzinslichen Schuldverschreibung oder
Schuldverschreibung mit langer Laufzeit, die inrRaginer Einzelurkunde verbrieft ist, werden allemamicht
falligen Zinsscheine, die sich auf eine solche 8blarschreibung beziehen (gleichgtiltig, ob sie elidmigeflgt
sind oder nicht), ungltig, und es darf keine Zallin Bezug auf diese erfolgen.

Am Falligkeitstermin fur die Rickzahlung einer jadé&chuldverschreibung wird jeder nicht
ausgetauschte Talon, der sich auf eine solche @atmsichreibung bezieht (gleichguiltig, ob er didssgeflgt ist
oder nicht), ungultig, und es darf kein ZinsschriBezug auf einen solchen Talon ausgegeben werden.

Fallt der Tag fur eine Zahlung eines Betrages irzuge auf eine Schuldverschreibung, einen
Ruckzahlungsschein oder einen Zinsschein auf eliagn der kein Zahltag ist, hat deren/dessen Inhidieen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden Zgh#ten jeweiligen Ort und auch keinen Anspruch auf
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrunéresolchen Verspatung. Fir diese Zwecke bezeichnet
"Zahltag{Payment Day?} jeden Tag:

(@) an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte Zgdituabwickeln und fiur den allgemeinen
Geschéftsverkehr (einschlie3lich des Handels inid@evund Fremdwahrungseinlagen) gedffnet
sind, und zwar:

()  nurin Bezug auf effektive Schuldverschreibumgam jeweiligen Ort der Vorlage;

(i) in jedem in den anwendbaren endgiltigen Bediggen festgelegten zusatzlichen
FinanzzentrunfAdditional Financial Centre}und/oder

(b) an dem entweder (i) hinsichtlich jeder Summe, id einer festgelegten Wéahrung aul3er dem
Euro zahlbar ist, Geschaftsbanken und Devisenmémktelauptfinanzzentrum des Landes der
betreffenden festgelegen Wahrung Zahlungen abvriclkaler (ii) hinsichtlich jeder in Euro
zahlbaren Summe, an der TARGET?2 geoffnet ist.

Wenn der Falligkeitstermin fur die Rickzahlung eigestragenden Schuldverschreibung nicht ein
Falligkeitstermin fir die Zahlung von in Bezug airie solche Schuldverschreibung zahlbare Zinsewestden
Zinsen, die in Bezug auf eine solche Schuldverdohng ab (jeweils einschliel3lich) dem letztvorareyagenen
Falligkeitstermin fur die Zahlung von Zinsen (bzdem Verzinsungsbeginn) aufgelaufen sind, nur gegen
Einreichung einer solchen Schuldverschreibung dezah

An oder nach dem Zinszahlungstag, an dem der laize2nem Kuponbogen enthaltene Zinsschein
fallig wird, kann der dem Kuponbogen zugehdrigeohgsofern vorhanden) bei der bezeichneten Gessiélfe
einer jeden Zabhlstelle im Austausch gegen einetevaxi Kuponbogen, einschlie3lich (falls ein solcheiterer
Kuponbogen nicht Zinsscheine bis zu (einschlieflpladm endgtiltigen Tag fur die Zahlung von Zinsee, id
Bezug auf die zugehdrige Schuldverschreibung falligd, enthélt) eines weiteren Talons, vorbehailtliter
Bestimmungen von Bedingung 8 dieser Emissionsbedgen fur die Schuldverschreibungen eingereicht
werden. Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingufigiedie Schuldverschreibungen gilt, dass jeder ano
dem Zinszahlungstag féllig wird, an dem der letatdem betreffenden Kuponbogen enthaltene Zinsadkéig
wird.

Die Namen des anfanglich bestellten Agent und deleieen anfanglich bestellten Zahlistellen sowie
deren anfanglich bezeichnete Geschéftsstellen inu@eauf diese Serie von Schuldverschreibungen sind
nachstehend angefuhrt. Die Emittentin behalt seeh Recht vor, jederzeit die Bestellung einer jedahlstelle
zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oderead@déistellen zu bestellen und/oder einer Anderdeg
bezeichneten Geschéftsstelle einer jeden Zahlstaelteistimmen, jedoch mit der Mal3gabe, dass siangel
irgendwelche Schuldverschreibungen dieser Seristetusnd sind, (i) einen Agent, (ii) eine Zahlst¢tdes der
Agent sein kann) mit einer bezeichneten Geschéftsstin einem fiihrenden Finanzzentrum in
Kontinentaleuropa, (iii) wenn und solange irgenael Schuldverschreibungen dieser Serie an deriedféiz
Liste der Luxemburger Borse notiert sind, eine Ztgtle (die der Agent sein kann) mit einer bezeitén
Geschaftsstelle in Luxemburg und (iv) eine Zahlstal einem Mitgliedstaat der Européischen Unioer, €ine
solche Zahlstelle nicht zur Einbehaltung oder zubzuy von Steuern gemal der Richtlinie im Bereich de
Besteuerung von Zinsertragen verpflichtet (sofesreimen solchen Mitgliedsstaat gibt) (wobei diedejeder
oben unter (ii) oder (iii) genannten Agents seimra unterhalten wird. Jede solche Anderung, jemlehs
Abberufung oder jeder solche Wechsel wird (auBemsolvenzfall, in dem die Wirksamkeit sofort eitijrerst
nachdem die Schuldverschreibungsinhaber diesee §emald Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungen fu
die Schuldverschreibungen unter Einhaltung einést lon nicht weniger als 30 Tagen davon benachgtch
wurden sowie weiters mit der Maligabe wirksam, dasfer im obengenannten Insolvenzfall, weder der
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Rucktritt noch die Abberufung des Agent wirksam aegr soll, bis ein neuer Agent bestellt wurde.

Weiters hat die Emittentin im Falle, dass ZahlungeBezug auf die Schuldverschreibungen in US-
Dollar zu leisten sind, unter den in (i)(B) und (@%s viertes Absatzes dieser Bedingung beschriebene
Umstanden unverziglich eine Zahlstelle mit einereEneten Geschaftsstelle in New York City zu &lé.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungearliegen in allen Fallen samtlichen am Ort der
Zahlung anwendbaren steuerlichen oder sonstigeretZzgs oder Vorschriften, jedoch unbeschadet der
Bestimmungen von Bedingung 6 dieser Emissionsbadgen fir die Schuldverschreibungen.

6. Besteuerung

Samtliche Zahlungen seitens der Emittentin von t&hpund/oder Zinsen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, Zinsscheine und Rlckzahdchgine dieser Serie sind ohne Einbehalt oder Abzug
irgendeines Betrags fir oder aufgrund von gegety@irtoder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Geliihre
jedweder Art zu leisten, die von der Republik Ostieh oder einer ihrer zur Steuererhebung erméeitig
politischen Untergliederungen oder Behérden (odiesichtlich FATCA, den Vereinigten Staaten von Aike,
oder einer ihrer Behdrden) oder in deren Auftrafgriegt oder erhoben werden, es sei denn, der Baibeder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben oder ist aufdreines Vertrags zwischen der Emittentin und den
Vereinigten Staaten von Amerika, oder einer Behddde Vereinigten Staaten von Amerika, gemafld den
Bestimmungen von Section 1471(b) ddeited States Internal Revenue Coden 1986, in seiner jeweils
gultigen Fassung, erforderlich. In einem solchelieFaird die Emittentin entsprechende zusatzlicheir&ge
zahlen, sodass die Inhaber der SchuldverschreibuZgesscheine oder Riickzahlungsscheine diesee §&ch
einem solchen Einbehalt oder Abzug) die Betragealth, die sie (ohne einen solchen Einbehalt odeug) in
Bezug auf ihre Schuldverschreibungen, Zinsscheimd Rickzahlungsscheine von jener zu erhalten gehabt
hatten, jedoch mit der Ausnahme, dass keine solztséitzlichen Betrage in Bezug auf Schuldverscangbn,
Zinsscheine oder Rickzahlungsscheine dieser Sanlbar sind:

(@) die in der Republik Osterreich zur Zahlung ebegt werden oder fiir die Zahlungen in der
Republik Osterreich gutgeschrieben werden; und/oder

(b) die von einer Person oder in deren AuftragZamlung vorgelegt werden oder fur die Zahlungen
einer Person gutgeschrieben werden, die solchere@teAbgaben oder Gebihren in Bezug auf
eine solche Schuldverschreibung, einen solchen s&imsn oder einen solchen
Riickzahlungsschein dadurch unterliegt, dass sie ®ferbindung zur Republik Osterreich
aufweist, die nicht nur aus der bloRen Inhabersaddr dem bloRen Eigentum an einer solchen
Schuldverschreibung, einem solchen Zinsschein aglaem solchen Rickzahlungsschein
besteht; und/oder

(c) die mehr als 30 Tage nach dem Stichtag zurutghvorgelegt werden, auf3er in dem Ausmal, in
dem deren Inhaber Anspruch auf solche zusatzlictteABe hatte, waren dieselben am letzten
Tag dieser 30-Tages-Frist zur Zahlung vorgelegtdeoy und/oder

(d) im Falle einer depotfiihrenden Stelle in Ostelrebetreffend diese Schuldverschreibungen,
Zinsscheine oder Rickzahlungsscheine; und/oder

(e) wo ein solcher Einbehalt oder Abzug erfordérlist gemafld (a) der Richtlinie des Rates
2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der Bestgugrvon Zinsertragen, die die
Schlussfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates 26. — 27. November 2000 umsetzt,
oder (b) einem zwischenstaatlichen Vertrag oder&lbkommen uber eine solche Besteuerung,
an dem die Republik Osterreich oder die Europaidghisn als Partei beteiligt ist, oder (c)
einem Gesetz oder einer Vorschrift, das/die eihehsoRichtlinie, eine solche Vorschrift, einen
solchen Vertrag oder ein solches Ubereinkommen tatnséer erfiillt oder eingefiihrt wurde, um
diesen nachzukommen; und/oder

() die von einem Inhaber oder in dessen Auftrag Zahlung vorgelegt werden oder fir die
Zahlungen einer Person gutgeschrieben werden, ieleeiden solchen Einbehalt oder Abzug
durch Vorlage der betreffenden Schuldverschreibudes betreffenden Zinsscheins oder des
betreffenden Rickzahlungsscheins bei einer andZshistelle in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union héatte vermeiden kénnen; und/oder

(g) aufgrund eines Einbehalts oder Abzugs der aunffjrder Bestimmungen in Sections 1471 bis
1474 dedJnited States Internal Revenue Cat® 1986, in seiner jeweils gultigen Fassung, oder
in dessen Rahmen erlassener Verordnungen, Vert@egetze oder offiziellen Auslegungen,
erforderlich ist
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Der "Stichtag"{Relevant Date}in Bezug auf eine Zahlung bezeichnet den Tag, am elee solche
Zahlung erstmals fallig wird oder (falls nicht dpesamte Betrag an zahlbaren Geldern vom Agent anwan
einem solchen Falligkeitstermin erhalten wurde) déag, an dem die Schuldverschreibungsinhaber
benachrichtigt werden, dass diese Gelder erhaltedem.

Jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungedigi®chuldverschreibungen auf Kapital oder
Zinsen oder beides in Bezug auf die Schuldversiocngien ist so zu verstehen, dass sie folgendesnéefst: (i)
eine Bezugnahme auf alle zusétzlichen Betragegeliebenenfalls gemaf dieser Bedingung zahlbar (@nioh
Bezug auf Nullkupon-Schuldverschreibungen den Aisatibnsbetrag, (iii) in Bezug auf inflationsgebend
Schuldverschreibungen, den Ruckzahlungsbetrag wdezeitigen Ruckzahlungsbetrag, (iv) in Bezug auf
Schuldverschreibungen, die in Raten rickzahlbat, slan Ratenbetrag, sowie (v) alle Aufschlage sdestigen
Betrage, die auf die Schuldverschreibungen zatslioai:

7. Ruckzahlung im Verzugsfall

Falls eines der folgenden Ereignisse (im Folgendén "Verzugsereignis'{Event of Default}
bezeichnet) eintritt und fortdauert:

(@) Verzug hinsichtlich der Zahlung eines aus dewdhnlichen Schuldverschreibungen falligen
Betrages uber einen Zeitraum von 30 Tagen ab ddigkeiistermin; oder

(b) fir Schuldverschreibungen, die keine nachrangigéml8eerschreibungen sindnterlasst die
Emittentin die Erfullung oder Einhaltung einer Vifightung, Bedingung oder Bestimmung, die
fur sie verbindlich ist und die in den Schuldversibungen (aufRer einer Verpflichtung zur
Zahlung von Kapital oder Zinsen in Bezug auf didw8dverschreibungen) oder dBeed of
Covenantenthalten und von ihrer Seite zu erfiillen oder @iatten ist, und eine solche
Unterlassung wird nicht innerhalb von 45 Tagen,hdao der Agent eine Aufforderung zur
Beseitigung derselben von einem Schuldverschrekiohgber (oder, im Fall debeed of
Covenant einem Schuldverschreibungsinhaber, der beredbtigtieDeed of Covenarftir sich
in Anspruch zu nehmen) erhalten hat, geheilt; oder

(c) die Emittentin wird zur Gemeinschuldnerin imnkairs oder fir zahlungsunfahig erklart oder
befunden, oder von einem zustdndigen Gericht od®er eVerwaltungsbehdrde wird eine
Verfligung erlassen oder ein wirksamer Beschlussasgef wonach (i) die Emittentin
abgewickelt, liquidiert oder aufgelost wird ode @erichtlich Gber die Emittentin oder einen
wesentlichen Teil ihres Vermogens eine Geschakgf bestellt wird, um die
Geschéftsfuhrung der Emittentin mit verbindlicheafigynissen zu tberwachen, mit Wirkung
eines einstweiligen Moratoriums, in jedem der Félleoder (ii) aus anderen Grinden als zum
Zweck einer Reorganisation, einer Verschmelzungr odi@es Zusammenschlusses nach
vorheriger Genehmigung durch einen aul3erordentiid@eschlusgExtraordinary Resolution}
der Schuldverschreibungsinhaber (wobei eine Re@gion, eine Verschmelzung oder ein
Zusammenschluss der Emittentin kein Verzugsereidaistellt und keiner Genehmigung durch
einen aul3erordentlichen Beschluss der Schuldveibcimgsinhaber bedarf, wenn die aus der
Reorganisation, der Verschmelzung oder dem Zusasvthkrss Ubrigbleibende oder daraus
entstehende Gesellschaft die Verpflichtungen detttEmtin Gbernimmt, und Standard & Poor’s
und/oder, je nach Sachlage, Moody’s, bestatigt maldass nach der Reorganisation, der
Verschmelzung oder dem Zusammenschluss das Kradiitg=flur langfristige Verbindlichkeiten
der aus der Reorganisation, der Verschmelzung dder Zusammenschluss ubrigbleibenden
oder daraus entstehenden Gesellschaft hoher als gideh dem Rating fir langfristige
Verbindlichkeiten der Emittentin ist):

kann jeder Schuldverschreibungsinhaber, nach s®iiadi, seine Schuldverschreibung durch eine Gber
den Agent vorgenommene Mitteilung an die Emitteféifig und zahlbar stellen, wodurch der Kapitathgtder
betreffenden Schuldverschreibung, zuziglich derzbim Tag der Zahlung aufgelaufenen Zinsen, unvéictig
fallig und zahlbar wird, es sei denn, dass vor désitpunkt der Zustellung einer solchen Mitteilungsd
betreffende Verzugsereignis geheilt wurde, mitMeafigabe, dass:

(A) im Falle von Ergénzungskapital darstellenderhnangigen Schuldverschreibungen (1)
keine solche Mitteilung vor dem achten Jahrestad@@dgebung solcher Erganzungskapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibunggesrellt werden darf, und (2) vor
dem Beginn einer Abwicklung der Emittentin zunachieé Nettoverluste, die die
Emittentin wahrend der Laufzeit der Erganzungskapdarstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, die zurtickgezahlt werdelersokrlitten hat, vom vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag anteilig in Abzug zu bringem;sin
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(B) im Falle von nachrangiges Kapital darstellendechrangigen Schuldverschreibungen
keine solche Mitteilung vor dem funften Jahrestag Begebung solcher nachrangiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverschngibn zugestellt werden darf, sowie
weiters mit der Mal3gabe, dass eine entsprechenteilvhg vor dem flinften Jahrestag
der Begebung solcher nachrangiges Kapital darstie nachrangigen
Schuldverschreibungen zugestellt werden darf, weien maf3gebliche Kindigungsfrist
mindestens fiinf Jahre betragt; und

(C) im Falle von kurzfristiges nachrangiges Kapitalarstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen (1) keine solche Kindigung dem zweiten Jahrestag der
Begebung solcher kurzfristiges nachrangiges Kapitirstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen zugestellt werden darf, seveigers mit der Mal3gabe, dass eine
entsprechende Mitteilung vor dem zweiten Jahred&agBegebung solcher kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenl®eérschreibungen zugestellt werden
darf, wenn die maRRgebliche Kindigungsfrist mindestewei Jahre betragt und (2) keine
Ruckzahlung in dem Ausmal} erfolgen darf, in dene simiche Ruckzahlung dazu fuhren
wirde, dass die Eigenmittel der Emittentin untes Mandesteigenmittelerfordernis gemarf
822 BWG fallen wiirden,

dies jeweils vorbehaltlich der zwingenden vorzeitig-alligstellung bei einem Konkurs der Emittentin
nach osterreichischem Konkursrecht.

8. Verjahrung

Anspriche auf Zahlung von Kapital in Bezug auf 8huldverschreibungen verjahren nach Ablauf
von 10 Jahren, und Anspriche auf Zahlung von (g®vgi Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
verjahren nach Ablauf von drei Jahren, in beidelleR&gerechnet ab dem diesbezilglichen Stichtag §8em
Definition in Bedingung 6 dieser Emissionsbedingemdir die Schuldverschreibungen), vorbehaltliclt de
Bestimmungen von Bedingung 5 dieser Emissionsbadmen fur die Schuldverschreibungen. In keinem
Kuponbogen, der im Austausch gegen einen Talonegebgn wird, darf ein Zinsschein enthalten sein,
hinsichtlich dessen der Anspruch auf Zahlung gerdéfer Bedingung oder gemafd Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungeyiiltig ware.

9. Ersetzung der Emittentin

(@) Sofern hinsichtlich keiner Zahlung von Kapitadder Zinsen auf irgendeine der
Schuldverschreibungen Verzug vorliegt, ist die Eeniiin berechtigt, ohne die Zustimmung der
Schuldverschreibungsinhaber oder der Inhaber vosséheinen jedes verbundene Unternehmen
(gemaly nachstehender Definition) an ihrer Stelle lauptschuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, die RiickzahlungsscheineZidescheine, das Agency Agreement und
die Deed of Covenanteinzusetzen (die "NachfolgeschuldneriqSubstituted Debtoj}
vorausgesetzt:

()  Standard & Poor’s und/oder, je nach Sachlagepdy’'s haben bestatigt, dass nach der
beabsichtigten Ersetzung die langfristigen Verbaiieiten der Nachfolgeschuldnerin ein
Rating haben, das hoher als oder gleich dem Réimigngfristige Verbindlichkeiten der
Emittentin zum Zeitpunkt einer solchen Ersetzumyg is

(i)  von der Nachfolgeschuldnerin und der Emittar(@ul3er sie ist die Nachfolgeschuldnerin)
werden eine einseitige gesiegelte Erklar{aeed poll}und alle sonstigen (gegebenenfalls
vorhandenen) Dokumente unterzeichnet, die erfaottedind, um der Ersetzung volle
Wirksamkeit zu verleihen, (die "Dokumente{Documents} und (ohne die
Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden zu schmalerggmall denen sich die
Nachfolgeschuldnerin zugunsten jedes Inhabers wdmul@verschreibungen und jedes
Inhabers von Zinsscheinen als an die gegenstaedlicBedingungen und die
Bestimmungen des Agency Agreement und gegeberenéit Deed of Covenant
gebunden erklart, und zwar in so vollem Umfang,vedse die Nachfolgeschuldnerin in
den Schuldverschreibungen, den RickzahlungsscheileenzZinsscheinen, dem Agency
Agreement und gegebenenfalls @ered of Covenardn Stelle der Emittentin (oder einer
friheren Ersatzschuldnerin gemaf? dieser BedingalsgHauptschuldnerin in Bezug auf
die Schuldverschreibungen, die Rickzahlungsschetie, Zinsscheine, das Agency
Agreement und gegebenenfalls Bieed of Covenargenannt;

(i) die Dokumente enthalten, unbeschadet der e¥igingultigkeit von Unterabsatz (i) oben,
wenn die Nachfolgeschuldnerin in einem anderem @eljder "neue Sitz"{New
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(b)

()

Residencg}als der Republik Osterreich errichtet ist, ihBitz hat oder steuerlich ansassig
ist, eine Verpflichtung und/oder sonstige Bestimgem die erforderlich sind, um zu

gewahrleisten, dass jeder Schuldverschreibungsaniddn Vorteil aus einer Verpflichtung

hat, die den Bestimmungen von Bedingung 6 dieseis&omsbedingungen fir die

Schuldverschreibungen entspricht, wobei gegebeleBazugnahmen auf die Republik
Osterreich durch Bezugnahmen auf den neuen Skzsaizen sind;

(iv) die Dokumente enthalten eine Zusicherung un@wé&hrleistung, (A) dass die
Nachfolgeschuldnerin und die Emittentin alle flinesisolche Ersetzung erforderlichen
staatlichen und regulatorischen Genehmigungen undeEstandniserklarungen erhalten
haben, dass die Nachfolgeschuldnerin alle fir di@llEng ihrer Verpflichtungen aus den
Dokumenten erforderlichen staatlichen und reguktben Genehmigungen und
Einverstandniserklarungen erhalten hat, und alleesaedi Genehmigungen und
Einverstandniserklarungen in vollem Umfang gultigduvirksam sind, und (B) dass die
von der Nachfolgeschuldnerin tdbernommenen Verjtlicgen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, die Ruckzahlungsscheine, diesscheine, das Agency
Agreement und di®eed of Covenanjeweils gemall deren Bestimmungen gultig und
rechtsverbindlich und von jedem Schuldverschreisurigber durchsetzbar sind;

(v) jede Bdrse, an der die Schuldverschreibungdremasind, hat bestétigt, dass nach der
beabsichtigten Ersetzung durch die Nachfolgesclenidndiese Schuldverschreibungen
weiterhin an der betreffenden Borse notiert seirdens;

(vi) die Nachfolgeschuldnerin hat, wenn die Nactésichuldnerin nicht eine in der Republik
Osterreich errichtete Gesellschaft ist, einen Ziustgsbevollmachtigten bestellt, der als
ihr Beauftragter in Osterreich in ihnrem Auftrag Zelkingen in Bezug auf jegliche Klagen
oder Prozesse aus oder im Zusammenhang mit denld8etschreibungen, den
Ruckzahlungsscheinen, den Zinsscheinen, dem Ag@gogement und/oder déeed of
Covenanentgegennimmt;

(vi) dem Agent (bei dem Kopien erhéltlich sein den) wurden Rechtsgutachten von
anerkannten Rechtsberatern, die von der Emittentijgder Rechtsordnung, in der die
Nachfolgeschuldnerin und die Emittentin errichtetds und in Osterreich ausgewéhlt
wurden, Ubergeben (wobei diese in jedem Fall nictghr als drei Tage vor dem
beabsichtigten Datum der Ersetzung datiert seirdedjir die, wie jeweils anwendbar,
bestatigen, dass bei Eintritt der Ersetzung (A) Dlakumente rechtmallige, gultige und
rechtsverbindliche Verbindlichkeiten der Nachfolgmddnerin begriinden und die
Schuldverschreibungen, die Ruckzahlungsscheine, diesscheine, das Agency
Agreement und dieDeed of Covenantechtmallige, gultige und rechtsverbindliche
Verbindlichkeiten der Nachfolgeschuldnerin darstell die gemal ihren Bestimmungen
durchsetzbar sind, und (B) die Voraussetzungenediddedingung, ausgenommen
hinsichtlich der Benachrichtigung der Inhaber dehddverschreibungen, erfullt worden
sind.

Mit Ausfertigung der Dokumente wie in Absatz ) (eoben beschrieben gilt die
Nachfolgeschuldnerin als in den Schuldverschreibangden Ruckzahlungsscheinen, den
Zinsscheinen, dem Agency Agreement und deed of Covenardn Stelle der Emittentin als
Hauptschuldnerin genannt, und die Schuldverschngéo, die Ruckzahlungsscheine, die
Zinsscheine, das Agency Agreement und Dieed of Covenangelten als dementsprechend
erganzt, um der Ersetzung durch die Nachfolgesaclauid als Hauptschuldnerin Wirksamkeit zu
verleihen, und die Emittentin oder die vorherigesdfrschuldnerin von allen ihren
Verpflichtungen als Hauptschuldnerin in Bezug aufe dSchuldverschreibungen, die
Ruckzahlungsscheine, die Zinsscheine, das Agenagehgent und di®eed of Covenantu
befreien.

Die Dokumente sind so lange beim Agent zu hiegen und von diesem zu verwahren, als
Schuldverschreibungen ausstehend sind und solanggegen die Nachfolgeschuldnerin oder
die Emittentin geltend gemachter Anspruch einesalbens von Schuldverschreibungen oder
Inhabers von Zinsscheinen in Bezug auf die Schusdieeibungen, die Rickzahlungsscheine,
die Zinsscheine, das Agency Agreement, Dieed of Covenanoder die Dokumente nicht
endgultig gerichtlich entschieden, geregelt odéillerwurde (im Fall deDeed of Covenargin

im Rahmen deDeed of Covenarfiorderungsberechtigter Inhaber von Schuldverschrebn
oder Inhaber von Zinsscheinen). Die Nachfolgesaterid und die Emittentin haben in den
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Dokumenten das Recht eines jeden Inhabers von @&asthreibungen auf Vorlage der
Dokumente zum Zweck der Durchsetzung der Schuldiaeegoungen, der Rickzahlungsscheine,
der Zinsscheine, des Agency Agreement, gegebelterdal Deed of Covenanbder der
Dokumente zu bestétigen.

(d) Spatestens 20 Tage nach Ausfertigung der Doktemieat die Nachfolgeschuldnerin dies den
Inhabern von Schuldverschreibungen gemal Beding@rdieser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen mitzuteilen.

(e) Die Nachfolgeschuldnerin kann zu jedem Zeitpumkch einer Ersetzung gemald dem obigen
Absatz (a) ohne Zustimmung der Schuldverschreibohgber eine weitere Ersetzung
durchfihren, mit der Mal3gabe, dass alle Bestimmuige obigen Absatze (a), (b), (c) und (d)
entsprechend anzuwenden sind und, insbesondere gmdErmen in  diesen
Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibungauf die Emittentin, wo der
Zusammenhang dies erfordert, als Bezugnahmen aujlicje weitere solche
Nachfolgeschuldnerin gelten beziehungsweise diesediel3en.

(H Far die Zwecke der gegenstandlichen Unterlageelthnet "verbundenes Unternehmen" die
UniCredit S.p.A. oder eine Gesellschaft, Gber die Bmittentin oder die UniCredit S.p.A.
Kontrolle ausubt, wobei "Kontrolle" fur diese Zweckntweder (i) wirtschaftliches Eigentum,
sei es direkt oder indirekt, an der Mehrheit desgagebenen Aktienkapitals einer solchen
Gesellschaft oder (ii) das Recht, die Geschaftsigitund Geschaftspolitik eines solchen
Unternehmens, sei es durch Eigentum an AktienKapiteich Vertrag oder auf sonstige Weise,
Zu steuern, bezeichnet.

10. Ersatz der Schuldverschreibungen, Riickzahlungskeine, Zinsscheine und Talons

Falls eine Schuldverschreibung (einschlie3lich rei@éobalurkunde), ein Rickzahlungsschein, ein
Zinsschein oder ein Talon beschadigt, unkenntlemacht, gestohlen, zerstort oder verloren wirdnkdiese(r)
bei der bezeichneten Geschéftsstelle des Agentngggblung der in diesem Zusammenhang entstandenen
Kosten seitens des Antragstellers und zu solchehnBengen hinsichtlich Beweisbarkeit und Entschéaggy
wie sie die Emittentin zumutbarer Weise verlanganrk ersetzt werden. Beschéadigte oder unkenntéaimaghte
Schuldverschreibungen, Riuckzahlungsscheine, Ziegseloder Talons miissen eingereicht werden, bewor e
Ersatz ausgegeben wird.

11. Versammlungen der Schuldverschreibungsinhabernd Ab&nderung

Das Agency Agreement enthdlt Bestimmungen betréfidie Einberufung von Versammlungen der
Inhaber der Schuldverschreibungen dieser SerieBalrandlung von Angelegenheiten, die ihre Interessen
betreffen, einschlieRlich Anderungen der Bedingmnged Bestimmungen solcher Schuldverschreibungechdu
aulRerordentlichen Beschluss. Das Quorum fir einesaviemlung, die einberufen wurde, um einen als
auRRerordentlichen Beschluss beabsichtigten Beschlubehandeln, entspricht einer oder mehrereoRens die
eine klare Mehrheit an Nennbetrag der zum betrd&#anZeitpunkt ausstehenden Schuldverschreibungen
innehaben oder vertreten, oder bei der Fortsetazingr solchen Versammlung nach Vertagung einer oder
mehrerer Personen, die Inhaber von Schuldversehrgén sind oder diese vertreten, ungeachtet des
Nennbetrages der zum betreffenden Zeitpunkt auvsstielm Schuldverschreibungen, die solcher Art gemalt
oder vertreten werden, jedoch mit der Ausnahmes de&$ einer Versammlung, die unter anderem eine der
folgenden Angelegenheiten zum Gegenstand hat, dé&wderliche Quorum fir die Fassung eines
aulRerordentlichen Beschlusses eine oder mehresorider, die nicht weniger als drei Viertel, oder Her
Fortsetzung einer solchen Versammlung nach Verggicht weniger als 25 Prozent des Nennbetragzuter
betreffenden Zeitpunkt ausstehenden Schuldverdzhrgen innehaben oder vertreten, betragt: (a) Advémd
des Falligkeitstage$Maturity Date} oder, je nach Sachlage, des Rickzahlungsmdidemption Month}
solcher Schuldverschreibungen oder Reduzierung Adeullierung des bei Falligkeit oder ansonstenlizaten
Nennbetrages oder Anderung der Methode der Berechmes bei Falligkeit oder ansonsten zahlbaren
Kapitalbetrages, (b) Reduzierung des zahlbarenaBes§ oder Abanderung des Zahlungstages in Bezug auf
Zinsen auf solche Schuldverschreibungen oder Amgeder Methode der Berechnung des Zinssatzes ingdez
auf solche Schuldverschreibungen, (c) Reduzierumesgeden Mindestzinssatzes und/oder Hochstzresatd)
Abanderung der Wahrung, in der Zahlungen aus sol@whuldverschreibungen und/oder den dazugehdrigen
Zinsscheinen zu leisten sind, (e) Abanderung der di¢ Fassung eines aufRerordentlichen Beschlusses
erforderlichen Mehrheit oder (f) Abanderung dersdieAusnahme betreffenden Bestimmungen des Agency
Agreement. Jeder bei einer solchen Versammlunguogbgemald gefasste aul3erordentliche Beschlusdrist f
alle Schuldverschreibungsinhaber (ob diese ber simlehen Versammlung anwesend sind oder nicht)estiw
alle Inhaber von Zinsscheinen und Inhaber von Raidkngsscheinen, die sich auf solche
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Schuldverschreibungen beziehen, verbindlich.

Der Agent kann, ohne Zustimmung der Inhaber derulsgkrschreibungen, Zinsscheine oder
Ruckzahlungsscheine dieser Serie, jeder Abanderingr jeden Bestimmung des Agency Agreement
zustimmen, die formeller, geringflugiger oder tesbher Natur ist oder durchgefiihrt wird, um einen
offenkundigen Fehler zu berichtigen. Jede solch@néllerung ist fur alle Schuldverschreibungsinhalngraber
von Zinsscheinen und Inhaber von Riickzahlungssehaiarbindlich und ist, sofern der Agent dies vegtaden
Inhabern von Schuldverschreibungen baldmoéglicheh maner solchen Ab&nderung gemaf Bedingung 12rdies
Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibumgézuteilen.

12. Mitteilungen

(@)

(b)

()

(d)

Alle die Schuldverschreibungen dieser Serieeffenden Mitteilungen sind, wenn und solange
die Schuldverschreibungen an der offiziellen Leée Luxemburger Borse notiert sind, in einer
fuhrenden Zeitung mit allgemeiner Verbreitung ixkemburg (voraussichtlich imuxemburger
Wort) zu veroffentlichen, mit der Ausnahme, dass, wemth soweit die Regeln der Luxemburger
Borse dies zulassen, Mitteilungen seitens der Emiiti durch Zustellung der betreffenden
Mitteilung an Euroclear und Clearstream, Luxembungl/oder Oesterreichische Kontrollbank
AG (je nach Anwendbarkeit) zur Weiterleitung an 8iehuldverschreibungsinhaber und Inhaber
von Zinsscheinen erfolgen dirfen, und im Falle $mhuldverschreibungen, die an der Wiener
Borse notiert sind, in einer Tageszeitung mit aligener Verbreitung in Wien (voraussichtlich
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung), mit der Ausnahndess, wenn und soweit die Regeln der
Wiener Borse dies zulassen, Mitteilungen hinsichtBolcher Schuldverschreibungen seitens der
Emittentin durch Zustellung der betreffenden Mitteg (gegebenenfalls) an Oesterreichische
Kontrollbank AG erfolgen dirfen. Im Falle von niaindtierten Schuldverschreibunggunlisted
Notes}durfen Mitteilungen seitens der Emittentin durchs@liung der betreffenden Mitteilung
an Euroclear und Clearstream, Luxemburg und/odetedreichische Kontrollbank AG (je nach
Anwendbarkeit) zur Weiterleitung an die Schuldvarsdbungsinhaber und Inhaber von
Zinsscheinen erfolgen. Fir den Fall, dass Mittgkm "vorgeschriebene Informationen” im
Sinne des § 8la Abs 1 Z 9 des 0sterreichischeneBésetzesBorseG enthalten, sind solche
Mitteilungen zusatzlich Uber ein "elektronisch mienes Informationsverbreitungssystem™ im
Sinne des 8 82 Abs 8 BorseG zu verdffentlichen. Exattentin wird auch sicherstellen, dass
Mitteilungen ordnungsgemaf in Ubereinstimmung reit &rfordernissen einer jeden Borse, an
der die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgéede wie vorstehend verdffentlichte
Mitteilung gilt mit dem Tag einer solchen Verdffechiung oder, falls sie mehr als einmal
verotffentlicht wird, mit dem Tag der ersten solch&roéffentlichung als erfolgt. Fur die Inhaber
von Zinsscheinen und Inhaber von Rickzahlungssehagiit fur alle Zwecke, dass sie Kenntnis
des Inhalts von allen Mitteilungen haben, die gerdiéser Bedingung an die Inhaber der
Schuldverschreibungen dieser Serie erfolgt sind.

Bis zu dem Zeitpunkt, an dem effektive Schutdebreibungen ausgegeben werden, darf,
solange alle Globalurkunden fir diese Serie inrildesamtheit im Auftrag von Euroclear und
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischatriidbank AG (je nach Anwendbarkeit)
gehalten werden, die vorstehend genannte Verdftaothg, nur in Bezug auf diese Serie, durch
die Zustellung der betreffenden Mitteilung an Elgac und Clearstream, Luxemburg und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG (je nach Anwend#bdy zur ihrerseitigen Weiterleitung an
die Inhaber der Schuldverschreibungen dieser Sxsetzt werden, mit der Ausnahme, dass,
wenn die Schuldverschreibungen an der offizielleatd_der Luxemburger Borse notiert sind, die
Mitteilung in jedem Fall imLuxemburger Wortu verdoffentlichen ist. Jede solche Mitteilung gilt
entweder (i) mit dem Tag der Veroffentlichung irmxemburger Worbder, falls sie mehr als
einmal veroffentlicht wird, mit dem Tag der erswmichen Veroéffentlichung oder (i) (wenn die
Schuldverschreibungen dieser Serie nicht an deielfen Liste der Luxemburger Bérse notiert
sind) am siebten Tag nach dem Tag der Zustellungieleannten Mitteilung an Euroclear und
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischatriilbank AG (je nach Anwendbarkeit)
als den Inhabern der Schuldverschreibungen dieses Ritgeteilt.

Unbeschadet der weiteren Bestimmungen diesdinBeng 12 dirfen Mitteilungen hinsichtlich
an der offiziellen Liste der Luxemburger Borse edgr Schuldverschreibungen auch auf der
Internetseite der Luxemburger Borse (www.bourseidupffentlicht werden dirfen.

Mitteilungen und Begehren seitens irgendeimésbers von Schuldverschreibungen dieser Serie
haben schriftlich in englischer Sprache und duricindichung derselben beim Agent zu erfolgen.
Solange Schuldverschreibungen dieser Serie duneh@liobalurkunde verbrieft sind, kann eine
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solche Mitteilung oder ein solches Begehren seiggnss Inhabers von solcher Art verbrieften
Schuldverschreibungen an den Agent via Eurocledfodter, je nach Sachlage, via Clearstream,
Luxemburg und/oder Oesterreichische Kontrollbank #&nach Anwendbarkeit) erfolgen, und

zwar in einer Weise, die der Agent und Eurocleat/odier Clearstream, Luxemburg und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG (je nach Anwené&bdy fur diesen Zweck billigen.

13. Zahlstellen

Sofern sie im Rahmen des Agency Agreement tatigleverhandeln die Zahistellen ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und tbernehmen kein&fé&pflichtungen gegeniber und begriinden kein Agr
oder Treuhandverhaltnis mit den Inhabern von Scleuithreibungen, Inhabern von Zinsscheinen odebetn
von Ruckzahlungsscheinen, mit der Ausnahme, ddsse(die Verpflichtungen der Emittentin gegentiben de
Inhabern von Schuldverschreibungen, Inhabern vosseineinen oder Inhabern von Riickzahlungsscheinfen a
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und ZahlwmgAmsen auf solche zu bertihren) Gelder, die dmnA
zur Zahlung von Betragen erhalten hat, die in Beaufdie Schuldverschreibungen féllig sind, vonsdra
treuhandig fur die Schuldverschreibungsinhaber adel/ Inhaber von Zinsscheinen und Inhaber von
Ruckzahlungsscheinen bis zum Ablauf der relevantéerjahrungsfrist gemal Bedingung 8 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungan halten sind. Das Agency Agreement enthalt
Bestimmungen fur die Schadloshaltung der Zahlstalled fir deren Entlassung aus der Verantworturigrun
bestimmten Umstdnden und berechtigt jede von ihmender Emittentin in Geschéftsbeziehungen zuetret
ohne den Inhabern von Schuldverschreibungen, Imhabeon Zinsscheinen oder Inhabern von
Ruckzahlungsscheinen Rechenschaft tber allfalégais resultierende Gewinne ablegen zu missen.

14. Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit &hnZustimmung der relevanten
Schuldverschreibungsinhaber, Inhaber von Zinsseneioder Inhaber von Ruckzahlungsscheinen weitere
Schuldverschreibungen, deren Bedingungen und Bestimgen jenen der Schuldverschreibungen einer jeden
Serie entsprechen, oder mit Ausnahme des Betragresrgten Zinszahlung entsprechen, zu schaffenzund
begeben, welche konsolidiert werden kdénnen, so digssnit den ausstehenden Schuldverschreibungenm ein
Serie eine einheitliche Serie bilden.

15. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(@) Die Schuldverschreibungen (aul3er Bedingung , 2(l¢lche dem 0sterreichischen Recht
unterliegt), die Zinsscheine, die Ruckzahlungsseheiund allfallige nicht-vertragliche
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit dehul8eerschreibungen (aufRer nicht-
vertragliche Verpflichtungen aus oder im Zusammeghanit Bedingung 2(b), welche dem
Osterreichischen Recht unterliegt), die Zinsschader die Ruckzahlungsscheine unterliegen
dem englischen Recht und sind nach englischem Redzulegen.

(b) Die Gerichte von England sind fur sé&mtliche aoder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen oder den Zinsscheinen (dieBtbh allfalliger Streitigkeiten im
Zusammenhang mit nicht vertraglichen Verpflichtumgaeis oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen, den Zinsscheinen oder Rbkkzgsscheinen) entstehenden
Streitigkeiten zustandig, und dementsprechend kdrs@entliche aus oder im Zusammenhang
mit dem Agency Agreement, den Schuldverschreibungden Zinsscheinen oder den
Ruckzahlungsscheinen (einschlie3lich allfalliger cRsstreitigkeiten oder Verfahren im
Zusammenhang mit nicht vertraglichen Verpflichtumgais oder im Zusammenhang mit dem
Agency Agreement, den Schuldverschreibungen, dessgheinen oder Riickzahlungsscheinen)
entstehenden Klagen oder Verfahren (die "Rechisgkeiten” {Proceedings} vor diese
Gerichte gebracht werden. Die Emittentin unterwsitth unwiderruflich der Gerichtsbarkeit
dieser Gerichte und verzichtet auf jegliche Einredgegen Rechtsstreitigkeiten in diesen
Gerichten, sei es auf der Grundlage des Gerichidssaoder auf der Grundlage eifi@aim non
conveniens Diese Unterwerfung erfolgt ausschlielich zuganseines jeden Inhabers von
Schuldverschreibungen, Inhabers von Rickzahlunggsah oder Inhabers von Zinsscheinen
und beeintrachtigt nicht das Recht dieser PersoRechtsstreitigkeiten vor ein zustandiges
Osterreichisches Gericht zu bringen oder irgendvadddahmen hinsichtlich der Erhaltung von
Vermogen oder der Durchsetzung oder Vollstreckuimgse Urteils im Zusammenhang mit
Rechtsstreitigkeiten in England oder der Repubbke@eich zu ergreifen.

(c) Die Emittentin bestellt den jeweiligen Genenaitor der Londoner Zweigstelle der UniCredit
Bank AG (derzeit Moor House, 120 London Wall, Londd&C2Y 5ET) als ihren
Zustellungsbevollméchtigten fir alle Rechtsstr&gitgen in England. Weiters stimmt die
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Emittentin unwiderruflich zu, dass von ihr oder imrem Auftrag oder in Bezug auf ihr
Vermogen keine Immunitat (insoweit eine solche, eseiaufgrund von Souveranitat oder auf
sonstige Weise, gegenwartig oder zukinftig bestedn) den Rechtsstreitigkeiten oder von der
Vollstreckung eines Urteils geltend gemacht wirdbei die Emittentin unwiderruflich auf eine
solche Immunitat verzichtet, und die Emittentimstit weiters allgemein in Bezug auf jegliche
Rechtsstreitigkeiten der Gewahrung von Rechtssobdéz der Erlassung von Verfugungen in
Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten zu, insbemender Fassung bzw. Erlassung aller
Beschlisse oder Urteile, die im Zusammenhang nthistreitigkeiten moglicherweise gefasst
oder erlassen werden, und deren Durchsetzung ballstdéckung in jedwedes Vermdgen.

16. Gerichtliche Geltendmachung

Eine Person, die nicht Schuldverschreibungsinhasbenat kein Recht nach dem Gesetz tber Vertrage
(Rechte Dritter) aus 199@Contracts (Rights of Third Parties) Act 1998uf Durchsetzung irgendeiner
Bestimmung der Schuldverschreibungen, wodurch jedBechte oder Rechtsbehelfe, die einem Dritten
abgesehen von diesem Gesetz zustehen, nicht berénuen.

17. Sprache

Diese Emissionsbedingungen wurden in der engliscimehin der deutschen Sprache erstellt. In den
anwendbaren endgiltigen Bedingungen fir die Ausgaber jeden Serie von Schuldverschreibungen ist
anzugeben, welche Sprache im Falle von Widerspidindtditen vorgeht.

18. Bedingungen fir inflationsgebundene Schuldverkeeibungen

(a) Definitionen der Bedingungen fir inflationsgebundee Schuldverschreibungen
Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gilgé&imdles:

Falligkeitstag bedeutet in Bezug auf jeden Tag, an dem ein Zirsfpetein endgultiger
Ruckzahlungsbetrag bzw. ein vorzeitiger Rickzaldbetrag fallig wird.

Index bedeutet ein Verbraucherpreisindex wie in den adaren Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Indexzahl bedeutet, in Bezug auf jeden Tag, vorbehaltlich wieBedingung 18(b) unten
vorgesehen, die in den anwendbaren EndgultigennBedgen festgelegte und fur diesen Tag
anwendbare Indexzahl fir die Indexierung von Indlat wie diese von der fur die
Veroffentlichung von Informationen im Zusammenhang dem Index zustdndigen Behorde
oder Rechtstrager veroffentlicht wird, oder, falle Indexzahl nicht fiir einen Tag veréffentlicht
wird, jede Ersatzindexzahl, die von der fur die &ffentlichung von Informationen im
Zusammenhang mit dem Index, oder dem vergleichbdnelex der den Index ersetzt,
zustandigen Behoérde oder Rechtstrager verotffenthaial.

Indexsponsor bedeutet ein solcher Rechtstrdger wie in den anwaed Endgultigen

Bedingungen beschrieben, ein Rechtsnachfolger desht®ragers, oder, falls kein solcher
Rechtsnachfolger des Rechtstrager existiert, eirichep Rechtstrager wie von der
Berechnungsstelle benannt.

Anfragetag(e) bedeutet der (die) Tag(e) der (die) in den EndggéittiBedingungen festgelegt ist

(sind).
Indexzahl wie auf einen bestimmten Tag anwendbar, vorbebthltiachfolgender Bedingung
18(b),
0] bedeutet, im Fall von inflationsgebundenen 3dberschreibungen die in den

anwendbaren Endgultigen Bestimmungen inflationsgdene Zinsen als Zinsbasis und
die Anwendbarkeit von Interpolation vorgesehen halulas Ergebnis der Berechnung
nach MalRgabe der nachstehenden Farmel
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(b)

(Tag des Falligkeitstac— 1) x (INDx — INDy)
(Tage im Monat desalligkeitstags

IND, +

gerundet auf funf Dezimalstellen (0,000005 wirdgautindet), wobei:

INDy bedeutet die Indexzahl fir den ersten Tag MEmats, der der Anzahl von
Monaten entspricht, wie in den anwendbaren EndggiitiBedingungen beschrieben,
(Referenzzeitraum Y des Indexmonatsvor dem Monat, in dem die Zinszahlung fallig
wird; und

INDx bedeutet die Indexzahl fir den ersten Tag MEmats, der der Anzahl von
Monaten entspricht, wie in den anwendbaren EndggiitiBedingungen beschrieben,
(Referenzzeitraum des Indexmonats Xvor dem Monat, in dem die Zinszahlung fallig
wird; oder

(i)  bedeutet ansonsten die Indexzahl am Anfragetiey diesem Falligkeitstag unmittelbar
vorangeht

Zins-Basis-Indexzahlbedeutet (vorbehaltlich Bedingung 18(b)) eine Is@lBasis-Indexzahl die
malfigeblich ist fir den Tag der in den anwendbaredgtigen Bestimmungen beschrieben ist
und, danach die letzte Indexzahl die unmittelbarattéuellen Indexzahl vorangegangen ist.

Zins-Index-Kennzahl, die fur jeden Féalligkeitstag anwendbar ist, bededie fur diesen Tag
anwendbare Indexzahl, dividiert durch die Basisskmhhl, auf finf Dezimalstellen gerundet
(0,000005 wird aufgerundet), mit eins (1) abgezogemder daraus entstehenden Zahl.

Ruckzahlungs-Basis-Indexzahl bedeutefvorbehaltlich Bedingung 18(b)) eine solche Basis-
Indexzahl fur die Zwecke der Berechnung der Rudkaahwie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen beschrieben.

Ruckzahlungs-Index-Kennzahlanwendbar auf jeden Falligkeitstag bedeutet dieXxnahl die
auf diesen Tag anwendbar ist, dividiert durch disiB-Indexzahl und auf fiinf Dezimalstellen
gerundet (0,000005 wird aufgerundet).

Maximaler Rickzahlungsbetrag bedeutet der Riickzahlungsbetrag der so in den Higlgu
Bedingungen beschrieben ist.

Maximaler Zinssatz bedeutet der Zinssatz der so in den EndgultigennBadgen beschrieben
ist.

Mindestrickzahlungsbetrag bedeutet der Rickzahlungsbetrag der so in den Higlgu
Bedingungen beschrieben ist.

Mindestzinssatzbedeutet der Zinssatz der so in den EndgultigermBadgen beschrieben ist.

Marktstérung :
0] Verzogerung in der Veroffentlichung

(A) Falls die Indexzahl in Bezug auf einen bestimmtaltigkeitstag (dieRelevante
Indexzahl) nicht bis zum Anfragetag veréffentlicht oder vi@nklet worden ist,
hat die Berechnungsstelle eine Ersatz-Indexzahktéda der Relevanten
Indexzahl) zu bestimmen unter Anwendung folgendethddik:

Ersatz-Indexzahl = Basis-Level x (Letzt-Level / &einz-Level)

Basis-Level bedeutet das Index Level (ausgenommen alle "spenta
Schéatzungen), das vom Indexsponsor in Bezug aehjémonat veroffentlicht
oder verkiindet wird, der 12 Monate vor dem Monegtli fir den die Ersatz-

Page 152



(ii)

(i)

(iv)

Indexzahl festgelegt wird.

Letzt-Level bedeutet das letzte Level des Index (ausgenomfietspontanen”
Schéatzungen), das vom Indexsponsor vor jenem Mdiatden die Ersatz-
Indexzahl berechnet wird, veroffentlicht oder veréiét wurde.

Referenz-Levelbedeutet das Level des Index (ausgenommen alntapen”
Schét-zungen), das vom Indexsponsor in Bezug anfMienat veroffentlicht
oder verkiindet wurde, welcher 12 Kalendermonatejermem Monat liegt, auf
den sich die Definition von "Letzt-Level" bezieht.

(B) Falls eine Relevante Indexzahl zu irgendeinem Hekp nach dem Anfragetag
verdffentlicht oder verkiindet wird, wird diese Relate Indexzahl nicht fir eine
Berechnung verwendet. Die Ersatz-Indexzahl die diaée Weise festgelegt
worden ist, wird das maf3gebliche Level fur dieséligkeitstag sein.

Einstellen der Verotffentlichung

Ungeachtet der untenstehenden Bestimmungen undnd@edien in Bezug auf den
Nachfolgeindex, soll Folgendes gelten: falls eindelxzahl fir einen Zeitraum von zwei
aufeinanderfolgenden Monaten nicht verdffentlicderoverkiindet worden ist, oder der
Indexsponsor verkiindet, dass er die Indexzahl nkithft nicht mehr verdffentlichen oder
verkiinden wird, hat die Berechnungsstelle einenhidgeindex (anstelle von jedem
bisher anwendbaren Index) fur die Zwecke der Sctanthreibungen festzulegen, unter
Anwendung folgender Methodik:

(A) Die Berechnungsstelle hat funf fuhrende, unabh&ngiBanken um eine
Erklarung dahingehend zu fragen, welcher der Ers#x fir den Index sein
soll. Falls zwischen vier und funf Antworten erlealtwerden, und von diesen
Antworten drei fihrende, unabhangige Banken deeselbdex nennen, wird
dieser Index als der "Nachfolgeindex" erachtet.

(B) Falls bis zum flnften Geschaftstag vor dem Anfragegemal (A) oben kein
Nachfolgeindex festgelegt worden ist, hat die Blenetigsstelle einen passenden
alternativen Index festzulegen, und dieser Indexiwais der "Nachfolgeindex"
erachtet. Falls die Berechnungsstelle zu dem Sshljedangt, dass es nicht
moglich ist einen Nachfolgeindex festzulegen, dakie Emittentin die
Schuldverschreibungen frihzeitig zurlickzahlen oder Falligkeitstag den
Mindestriickzahlungsbetrag zahlen, wie anwendbar.

Stellvertretender Index

Falls wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibnngeom Indexsponsor eine

Ankundigung gemacht worden ist, die beschreibt,sdd&e Indexzahl nicht langer

vertffentlicht wird, sondern durch eine von Indexspor naher beschriebene
stellvertretende Indexzahl ersetzt wird, und digeBbnungsstelle festlegt, dass diese
stellvertretende Indexzahl unter Anwendung der eselboder einer im Wesentlichen

ahnlichen Berechnungsformel oder —methode, wiedieefur die Berechnung der bisher
anwendbaren Indexzahl verwendet wurde, berechnet, wb ist diese stellvertretende
Indexzahl von dem Tag an, an dem die Stellvertdeelmdexzahl wirksam wird die

Indexzahl fur Zwecke der Schuldverschreibungen &délvertretende Indexzahl).

Umbasierung (Anderung der Vergleichsbasis)lddexzahl

Falls die Berechnungsstelle festlegt, dass diexzatd umbasiert worden ist, oder, dass sie
zu irgendeiner Zeit umbasiert werden wird, so wilié auf diese Weise umbasierte
Indexzahl (dieUmbasierte Indexzah) ab dem Tag einer solchen Umbasierung fur die
Zwecke einer Festlegung des Levels der Indexzatwarmdet; vorausgesetzt, jedoch, dass
die Berechnungsstelle solche Anpassungen an dieereii Level der Umbasierten
Indexzahl vorzunehmen hat, so dass das Level ddoaSierten Indexzahl die gleiche
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v)

(vi)

Inflationsrate wiedergibt, wie die Indexzahl bega umbasiert wurde.

Wesentliche Abanderung vor dem Anfragetag

Falls am oder vor dem Tag, der finf Geschaftstage dem Anfragetag liegt, der
Indexsponsor verkiindet, dass er wesentliche Anderuran der Indexzahl vornehmen
wird, dann hat die Berechnungsstelle alle notwesrdignpassungen an der auf diese
Weise geanderten Indexzahl vorzunehmen, die notgendren, um das Level der
Indexzahl im Zusammenhang mit den Schuldverschngjen festlegen zu kdnnen.

Offensichtliche Fehler in der Veroffentlichung

Falls an einem Tag, der 30 Tage nach der Vertitdothg der Indexzahl liegt die
Berechnungsstelle festlegt, dass der IndexsporeoiLdvel der Indexzahl korrigiert hat,
um einen offensichtlichen Fehler in seiner ursplicthgn Veroffentlichung zu beheben,
wird die Berechnungsstelle den Emittenten und dleuglverschreibungsinhaber von einer
solchen Korrektur und dem aufgrund dieser Korrektmahlbaren Betrag in
Ubereinstimmung mit Bedingung 12 verstandigen.
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TEIL B

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR PFANDBRIEFE
(MIT AUSNAHME VON JUMBO-PFANDBRIEFEN)
(German language versipn

Dieser Pfandbrief kann entweder ein Hypothekengfaetloder ein 6ffentlicher Pfandbrief im Sinne
des Osterreichischen Hypothekenbankgesetzes igattenden Fassung sein (das "Hypothekenbankgessgtd")
ist einer von einer Serie von Pfandbriefen (dien&eiumbo-Pfandbriefe sind) (der "Pfandbrief’, wotieiser
Ausdruck (a) in Bezug auf Pfandbriefe, die durameetlobalurkunde verbrieft sind, Einheiten der rigsten
festgelegten Stickelun§Specified Denominationjn der festgelegten Wahrun{specified Currency}des
entsprechenden Pfandbriefes und (b) jede Globatgikubezeichnet), die von der UniCredit Bank Ausi@
("Bank Austria" oder die "Emittentin{llssuer})) gemald einem geanderten und neugefassten Agenegmgnt
vom 21. Juni 2013 in der jeweiligen gednderten ol erganzten und/oder neugefassten FassungAdascy
Agreement") zwischen der Emittentin, der The Bank New York Mellon als Emissionsstelle und
Hauptzahlstelle (der "Agent"”, wobei dieser Begaifich alle nachfolgenden Agents einschliel3t) uncadderen
darin genannten Zahlstelle (zusammen mit dem Agkntie "Zahlstellen{Paying Agentsjpezeichnet, wobei
dieser Begriff auch alle etwa zusatzlichen odehf@genden Zahlstellen einschliel3t) begeben werAba.von
der Emittentin von Zeit zu Zeit begebenen Pfandrigie zum gegebenen Zeitpunkt ausstehend sindiewem
Folgenden als die "Pfandbriefe” bezeichnet, undBisgriff "Pfandbrief" ist dementsprechend auszuteden
Sinne dieser Emissionsbedingungen fur Pfandbriefeiohnet der Begriff "Serie" jede urspringliche@&=ung
von Pfandbriefen zusammen mit allfalligen weiteBggebungen, die mit der urspringlichen Begebung ein
Einheit bilden sollen, deren Bedingungen (bis aarf Ausgabetafjssue Date} den Verzinsungsbegif{interest
Commencement Data)nd den Ausgabepreidssue Price} im Ubrigen identisch sind (einschlieBlich der
Tatsache ob die Pfandbriefe notiert sind oder highdl die zusammengefasst sind und eine Einheiebilwobei
dieser Begriff die vorlaufige Globalurkunde und Biauerglobalurkunde einer solchen Serie einschligfit die
Begriffe "Pfandbriefe der betreffenden Serie" uridhaber der Pfandbriefe der betreffenden Serie"iesow
verwandte Begriffe sind dementsprechend auszulegen.

Die endgiltigen Bedingungen in Bezug auf diesemditidef sind dieser Unterlage beigefiigt oder
darin vermerkt. In dieser Unterlage enthaltene Beaahmen auf die "anwendbaren endgultigen Bedinguinge
beziehen sich auf die dieser Unterlage beigefligider darin vermerkten endgultigen BedingundgEmal
Terms}

In den endgultigen Bedingungen kann ein Mindestaisvdlumen € 100.000 entsprechend in der
festgelegten Wahrung gewahlt werden, in welchem &iah ein Angebot zum Kauf von Einheiten dieses
Pfandbriefs auf ein Angebot von Einheiten mit eindlannwert von nicht weniger als € 100.000 in der
festgelegten Wahrung pro Anleger beschrankt. Fér jeweiligen Inhaber von Pfandbriefen (“Inhaber der
Pfandbriefe") gilt, dass diese von allen Bestimmamges Agency Agreement Kenntnis haben und begechti
sind, diese fir sich in Anspruch zu nehmen, wolesalfir sie verbindlich sind. Begriffe und Ausdtéicdie im
Agency Agreement definiert oder in den anwendbamagiltigen Bedingungen definiert oder festgeleut,s
haben, sofern sie in den gegenstandlichen Emidsdinsgungen fur Pfandbriefe verwendet werden, these
Bedeutung, es sei denn, dass der Zusammenhangreleee Bedeutung erfordert oder eine andere Beaugutu
festgelegt wird. Kopien des Agency Agreement (wedcdas Muster der endgultigen Bedingungen enthéd)
die endgultigen Bedingungen fir die PfandbriefeselieSerie sind bei der bezeichneten Geschaftsstielés
jeden Zabhlstelle, wie am Ende dieser Emissionsigedigen fur Pfandbriefe angegeben, erhéltlich.

Die Inhaber der Pfandbriefe, die zum Clearing bigiere gemeinsamen Hinterlegungsstelle fur
Euroclear und Clearstream, Luxemburg hinterlegd,ssind berechtigt, die von der Emittentin ausdkste
Vertragsurkunde vom 21. Juni 2013 (tixeed of Covenanj'fir sich in Anspruch zu nehmen. Das Original der
Deed of Covenanwird von dieser gemeinsamen Hinterlegungsstell@dirftrag von Euroclear und Clearstream,
Luxemburg verwahrt. Kopien d&eed of Covenargind auf Anforderung wahrend der tblichen Geschéitsn
bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer jeatdstélle erhaltlich.

1. Form, Stickelung und Eigentumsrecht

Die Pfandbriefe dieser Serie lauten auf Inhabeleinfestgelegten Wéahrung und in der/den festgelegte
Stuckelung(en). Dieser Pfandbrief ist ein festveslicher PfandbriefFixed Rate Pfandbrief}ein variabel
verzinslicher PfandbriefFloating Rate Pfandbriefpder ein Nullkupon-PfandbrigZero Coupon Pfandbrief}
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Die Zinsbasis{Interest Basis}und die Rickzahlungs-/Zahlungs-BagRedemption/Payment Basisplcher
Pfandbriefe entspricht jeweils der Angabe in dewerdbaren endgultigen Bedingungen, und die passende
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen fur diad®friefe sind entsprechend anzuwenden.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen erfitilg Ubertragung des Eigentumsrechts an den
Pfandbriefen durch Ubergabe. Die Emittentin uncej&ahlstelle dirfen, in dem weitesten vom anwensthar
Recht erlaubten Ausmalf3, den Inhaber eines jedemdBtiafes in jeder Hinsicht als dessen unumschesinkt
Eigentumer ansehen und behandeln (unabhéngig dalbagine solcher Pfandbrief Uberfallig ist, und eachtet
irgendeines Eigentumsvermerks oder irgendeiner chwif$ darauf oder einer diesbeziglichen Verlustiero
Diebstahlsanzeige), jedoch unbeschadet der naemsteingefiihrten Bestimmungen.

Jede Person, die zum gegebenen Zeitpunkt in demeBticvon Euroclear und/oder Clearstream,
Luxemburg, und/oder Oesterreichische Kontrollbaitk ¢fe nach Anwendbarkeit) als Inhaber eines bestenm
Nennbetrages von solchen Pfandbriefen ausgewissdwaobei diesbezliglich alle Bestatigungen odereestd
Dokumente, die von Euroclear oder Clearstream, nixeg, und/oder Oesterreichische Kontrollbank A& (]
nach Anwendbarkeit) in Bezug auf einen bestimmasner Person gutgeschriebenen Nennbetrag von solche
Pfandbriefen ausgestellt wurden, in jeder HinsigbschlieBend und verbindlich sind, aul3er im Faites
offenkundigen Fehlers), ist von der Emittentin wdeh Zahlstellen in jeder Hinsicht als Inhaber eisetehen
Nennbetrages von solchen Pfandbriefen zu beharaleBer in Bezug auf Zahlungen von Kapital (eing@tich
eines (etwaigen) Aufschlages) und Zinsen auf sdRfhedbriefe, hinsichtlich derer im Verhaltnis Emittentin
und zu einer jeden Zahlstelle ausschlie3lich daalher der Globalurkunde einen Anspruch besitzt, zvaar
gemal und vorbehaltlich der Bedingungen dieser &lokunde (wobei der Begriff "Inhaber der Pfandfele
und verwandte Begriffe dementsprechend auszulemeh). $fandbriefe sind nur gemal den zum gegebenen
Zeitpunkt geltenden Regeln und Verfahren von Ewanclund/oder, Clearstream, Luxemburg, und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG, je nach Sachléabertragbar.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen auf di&ao und/oder Clearstream, Luxemburg,
und/oder Oesterreichische Kontrollbank AG sindesofder Zusammenhang dies erlaubt, so zu verstelass,
sie auch eine Bezugnahme auf alle zusatzlicherdeofemittentin, dem Agent und, sofern die Pfandbran der
offiziellen Liste der Luxemburger Borse notieremnvder Luxemburger Borse gebilligten Clearing Syste
einschliel3en.

2. Status

Die Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen begriindechtnachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und sind untereinander ohne irgendeierrang gleichgestellt. Die Pfandbriefe unterlieggem
Hypothekenbankgesetz und sind im Falle eines Hygkatfpfandbriefs allen anderen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Hypothekenpfandbriefen und inlleF&ines Ooffentlichen Pfandbriefs allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den 6ffenteohPfandbriefen gleichgestellt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Hypothekenbasiiges hat die Emittentin:

(@) in Bezug auf die ausstehenden Hypothekenpfeafdlsicherzustellen, dass:

0] der Gesamtbetrag solcher Pfandbriefe jedersah dem Barwert (mindestens jedoch in
Hohe ihres Nennwerts) durch Hypothekardarlehen,digeim Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien der mindestens gleichen Hdhd des mindestens gleichen
Zinsertrags erfullen, und/oder durch Schuldversbhrgen{debentures} Guthaben in
Bankkonten, Bargeld oder Derivative gemall dem Hyganbankgesetz gedeckt ist;
und

(i) sie eine sichernde Uberdeckung in Bezug aldheoPfandbriefe im AusmaR von zwei
Prozent ihres Nennwertes oder im Ausmalf} eines andeaym Hypothekenbankgesetz
bestimmten Betrags in Form von Vermdgenswertendeiegm Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien erfillen, unterhalt; und

(b) in Bezug auf die ausstehenden offentlichen djeafe, sicherzustellen, dass:

(@ der Gesamtbetrag solcher Pfandbriefe jedersah dem Barwert (mindestens jedoch in
Hohe ihres Nennwerts) durch 6ffentliche Darlehae, dle im Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien der mindestens gleichen Hdhd des mindestens gleichen
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Zinsertrags erfullen, und/oder durch Schuldversbhrgen{debentures} Guthaben in
Bankkonten, Bargeld oder Derivative gemall dem Hyganbankgesetz gedeckt ist;
und

(i) sie eine sichernde Uberdeckung in Bezug aldreoPfandbriefe im AusmaR von zwei
Prozent ihres Nennwertes oder im Ausmalf? eines anderm Hypothekenbankgesetz
bestimmten Betrags in Form von Vermdgenswertendeiegm Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien erfullen, unterhalt.

Zusatzlich kann sich die Emittentin entscheidemeeDeckung in Bezug auf die ausstehenden
Hypothekenpfandbriefe und die ausstehenden Oftdti Pfandbriefe zu unterhalten, die die vom
Hypothekenbankgesetz und, sofern anwendbar, van Batzung geforderte Deckung ubersteigt. Einehsolc
Uberdeckung hat fiir alle Begebungen von Pfandbrjedée in Bezug auf den Deckungsstock, auf den dieh
Uberdeckung bezieht, ausgegeben werden, gleichiau s

Die Emittentin hat alle Darlehen und anderen gestym Deckungswerte, die die ausstehenden
Pfandbriefe decken, in der im Hypothekenbankgesaigesehenen Weise wie folgt einzutragen:

(A) im Falle von Hypothekenpfandbriefen in ein Hytpekenregister; und
(B) im Falle von offentlichen Pfandbriefen in &éeckungsregister.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin sind die Argghe der Inhaber der Pfandbriefe gemall dem
Hypothekenbankgesetz und diesen Emissionsbedinguiigd’fandbriefe aus den im entsprechenden Registe
aufgelisteten Vermogenswerten zu befriedigen.

3. Zinsen
(a) Zinsen auf festverzinsliche Pfandbriefe

Jeder festverzinsliche Pfandbrief wird auf der @itage seines Nennbetrags verzinst, und zwar ab
(einschlieR3lich) dem Verzinsungsbeginn in Hohe 8Beszes/der Satze per annum, der/die dem Zinssatz/de
Zinssatzen {Rate(s) of Interest}entspricht/entsprechen. Die Zinsen sind im Nachhinan dem/den
Zinszahlungstag(ed)nterest Payment Date(sgines jeden Jahres und am Falligkeit§tgturity Date}, sofern
dieser nicht auf einen Zinszahlungstag fallt, zahliie erste Zinszahlung erfolgt am Zinszahlurgster als
Néachster auf den Verzinsungsbeginn folgt, und,reofler Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginndemd
ersten Zinszahlungstag vom Zeitraum zwischen defobyenden FestzinstermingRixed Interest Date(s)}
abweicht, wird diese dem anfanglichen Bruchteilzeigag {Broken Amount} entsprechen. Falls der
Falligkeitstag{Maturity Date}kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen vonhgggehenden Zinszahlungstag
(oder dem Verzinsungsbeginn) bis zum Falligkeitsiislgiturity Date} dem endgtiltigen Bruchteilzinsbetrag
entsprechen. Die Zinszahlung erfolgt vorbehalttign und gemall den Bestimmungen von Bedingung ®rdies
Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe. Der Zinskndet hinsichtlich jedes festverzinslichen Pfarefbr{oder
im Falle einer Riickzahlung von nur einem Teil eiRésndbriefs, nur hinsichtlich dieses Teils desnEffaiefs)
am Falligkeitstermin fur die entsprechende Rickzadpl es sei denn, dass bei ordnungsgeméafier Valkege
entsprechenden Pfandbriefs die Zahlung des Kapita¢ebihrlich zurtickbehalten oder verweigert wird,
welchem Falle der Zinslauf fortdauert (sowohl nagé vor einem etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tag,dem
alle Betrdge, die in Bezug auf einen solchen Pfdefllbis zu diesem Tage fallig sind, vom Inhabes de
Pfandbriefs oder in dessen Auftrag erhalten wurdeter (i) bis zum Tag, an dem der Agent den Inhabe
desselben (entweder gemafl Bedingung 10 dieser iBngbedingungen fur Pfandbriefe oder individueljeri
den Erhalt von allen Betragen, die in Bezug aufRfamdbrief bis zu diesem Tage féllig sind, benabligt hat,
je nachdem welches Ereignis friher eintritt.

Falls die Berechnung von Zinsen fir einen Zeitrag®; nicht an einem Zinszahlungstag endet,
erforderlich ist, unter der Ausnahme entgegensiidrerBestimmungen in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen, erfolgt die Berechnung solcher Zinsedem der Zinssatz auf jede festgelegte Stlickelung
angewendet wird, auf den Gesamtbetrag des ausdth&lominales des festverzinslichen Pfandbriefs.

In diesen Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe:
bezeichnet "ZinstagequotiedDay Count Fraction}

(@) wenn "Actual/Actual (ICMA)" in den anwendbarendgultigen Bedingungen festgelegt ist:
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() im Falle von Pfandbriefen, bei denen die Anzdét Tage in der relevanten Periode ab
(jeweils einschlie3lich) dem letztvorangegangenenszahlungstag (oder, wenn es
keinen solchen gibt, dem Verzinsungsbeginn) bigausschliel3lich) dem relevanten
Zahlungstag (die "ZinslaufperioddAccrual Period) gleich oder kirzer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaofmefallt, die Anzahl der Tage in
der betreffenden Zinslaufperiode geteilt durch Besdukt aus (A) der Anzahl der Tage
in der betreffenden Festsetzungsperiode und (B) Aterahl der Festsetzungstage
{Determination Dates}wie in den anwendbaren endguiltigen Bedingungeegeben,
die unter der Annahme, dass Zinsen fur das ges#htezahlbar sein wirden, in einem
Kalenderjahr eintreten wirden; oder

(i) im Falle von Pfandbriefen, bei denen die Zmsgperiode langer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaatgefallt, die Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinfatiode, die in die
Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaufmeri beginnt, geteilt durch
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betnelé®@ Festsetzungsperiode
und (2) der Anzahl der Festsetzungstage, wie inatemendbaren endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, 4Zlasen fur das gesamte
Jahr zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjaliretgn wirden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinfglatiode, die in die nachste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Rtodus (1) der Anzahl der
Tage in der betreffenden Festsetzungsperiode und dé& Anzahl der
Festsetzungstage, die unter der Annahme, dassnZfiisedas gesamte Jahr
zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahr eintretérden; und

"FestsetzungsperiodgDetermination Period}bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschliel3lich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschlie3lich) dem naclststsetzungstag (dies schliel3t dann, wenn entvekle
Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlungskig kestsetzungstag ist, den Zeitraum ein, der ratere
Festsetzungstag vor einem solchen Tag beginnt mnersten Festsetzungstag nach einem solchen Tat.end

(b) wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgelegt ist, die tatsdchliche AndahlTage in der Zinsperiode geteilt durch 365
(oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein &ghhr fallt, die Summe (i) der tatséchlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, degimSchaltjahr fallt, geteilt durch 366 und (ii)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem Teil das@eriode, der in ein Nicht-Schaltjahr fallt,
geteilt durch 365);

(c) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaremgiitigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeityeturch 365;

(d) wenn "Actual/360" in den anwendbaren endguttiedingungen festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durc;36

(e) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" iandanwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingpdei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdle, der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag der
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Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgdd als Zahl, es sei denn eine solche
Zahl fallt auf den 31., in welchem Fall BO ware; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, in den Tag unmittelbar nach dem letzten
Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei denn siolehe Zahl fallt auf den 31. und Bt groRer
als 29, in welchem Fall 80 ware ; und

(H wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den andbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zinspaei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfals, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmédt als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fal3D ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, uratlitir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode féllt, es sei denn ein solcher fBdigauf den 31., in welchem Fall,,[30
ware; und

(g9 wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren entigéih Bedingungen festgelegt ist, die
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durcl® 3&d berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] +[30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfals, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgédi als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einkelse Zahl fallt auf den 31., in welchem
Fall D; 30 ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, urathigir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) eine solche Zahl fallt alen 31., in welchem Fall,.L30 ware.

(b) Zinsen auf variabel verzinsliche Pfandbriefe

(0 Zinszahlungstage
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Jeder variabel verzinsliche Pfandbrief wird auf d&mundlage seines ausstehenden Nennbetrags
verzinst, und zwar ab (einschlie3lich) dem Verzimggbeginn, und diese Zinsen sind im Nachhineinbzahl
entweder:

(A) an dem/den festgelegten Zinszahlungstag(eme(jein "Zinszahlungstag") eines jeden Jahres
entsprechend der Festlegung in den anwendbareiilégdg Bedingungen; oder

(B) falls kein(e) festgelegter/n Zinszahlungstagfe)den anwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist/sind, an jedem Tag (jeder ein "Zamdzngstag"), der die in den anwendbaren
endgiltigen Bedingungen als der festgelegte Zetrg&pecified Periodfestgelegte Anzahl von
Monaten oder andere Zeitspanne nach dem vorangegamd@inszahlungstag oder, im Falle des
ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbbegt.

Solche Zinsen werden hinsichtlich jeder Zinsperiaadélbar sein (wobei dieser Begriff in diesen
Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe den Zeitralm(einschliel3lich) einem Zinszahlungstag (oder dem
Verzinsungsbeginn) bis zu (ausschliel3lich) dem si&oh(oder ersten) Zinszahlungstag bezeichnet).

Wenn eine Geschéftstag-Konventi§Business Day Conventiorih den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgelegt ist und (x) wenn es in demtelkdermonat, in den ein Zinszahlungstag fallettesol
keinen zahlenmalR3ig entsprechenden Tag gibt odeveyh irgendein Zinszahlungstag sonst auf einenfalémn
wirde, der kein Geschéftstag ist, gilt Folgendes:

(1) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventiojedem Fall, wo die festgelegten Zeitrdume
gemald Bedingung 3(b)(i)(B) dieser Emissionsbedigganfir Pfandbriefe festgelegt sind, die
variabler Zinssatz-KonventiogFloating Rate Conventionjist, so (a) ist der betreffende
Zinszahlungstag im obengenannten Fall (x) derdefzg, der ein Geschaftstag ist, im relevanten
Monat, wobei die Bestimmungen von (i) unten analng Anwendung kommen oder (b)
verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstaglian genannten Fall (y) auf den néachsten
Tag, der ein Geschéftstag ist, es sei denn, dadsderrch in den nachsten Kalendermonat fallen
wirde, in welchem Falle (i) der betreffende Zinduagstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen wird und (i) jeder nag®otle Zinszahlungstag der letzte
Geschéftstag in dem Monat ist, der in den festgetegZeitraum nach Eintritt des
vorangegangenen anwendbaren Zinszahlungstages fallt

(2) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konventiore dolgender Geschéaftstag-Konvention
{Following Business Day Conventiorst, verschiebt sich der betreffende Zinszahlurgstaf
den nachsten Tag, der ein Geschéftstag ist;

(3) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventioe diodifizierte folgender Geschéaftstag-
Konvention{Modified Following Business Day Conventias}, verschiebt sich der betreffende
Zinszahlungstag auf den nachsten Tag, der ein @#stdy ist, es sei denn, dass er dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen wirde, in welchaite der betreffende Zinszahlungstag auf
den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vaygazeird,;

(4) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventian \dirangegangener Geschaftstag-Konvention
{Preceding Business Day Conventioigt, wird der betreffende Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.

In diesen Emissionsbedingungen fur Pfandbriefeibenet:

"Geschaftstag{Business Daylinen Tag, der entweder (a) hinsichtlich einer Semdie in einer
festgelegten Wahrung aulRer dem Euro zahlbar istJ&g ist, an dem Geschaftsbanken und Devisenmamkte
Hauptfinanzzentrum des Landes der betreffendegdksiten Wéahrung und in einem jeden in den anwerdba
endgultigen Bedingungen festgelegten zusatzlichesckiftszentrurfAdditional Business Centrefahlungen
abwickeln, oder (b) hinsichtlich einer Summe, dig&uro zahlbar ist, ein Tag ist, an dem TARGET Xfged ist,
und ein Tag, an dem Geschéftsbanken und Deviseten@dhlungen in einem jeden in den anwendbaren
endgiltigen Bedingungen festgelegten zusatzlichescl@ftszentrum abwickeln; und

"TARGET2" bezeichnet das transeuropéische EchBmittozahlungssystem fur den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement BgpiEransfer System"), welches eine gemeinsame
Plattform verwendet und am 19. November 2007 eiitfgéfvurde, oder ein entsprechendes Nachfolgesystem
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(i) Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und genddh Bestimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe. Der Zinskndet hinsichtlich jedes variabel verzinslichennBfaiefs
(oder im Falle einer Rickzahlung von einem TeikesiRfandbriefs, nur hinsichtlich dieses Teils desiébriefs)
am Falligkeitstermin fir die entsprechende Ruckzad es sei denn, dass bei ordnungsgemafier Valkrge
entsprechenden Pfandbrief die Zahlung des Kapitatgebihrlich zuriickbehalten oder verweigert wird, i
welchem Falle der Zinslauf fortdauert (sowohl nagé vor einem etwaigen Urteil) bis (A) zu dem Tag,dem
alle Betrdge, die in Bezug auf einen solchen Pfdefllbis zu diesem Tage fallig sind, vom Inhabes de
Pfandbriefs oder in dessen Auftrag erhalten wurdeler (B) bis zum Tag, an dem der Agent den Inhaber
desselben (entweder gemafl Bedingung 10 dieser iBngbedingungen fur Pfandbriefe oder individueljeti
den Erhalt von allen Betrégen, die in Bezug aufRfendbrief bis zu diesem Tage féllig sind, ben@bhigt hat,
je nachdem welches Ereignis friher eintritt.

(i) Zinssatz fur variabel verzinsliche Pfandbeef

Der Zinssatz (der "Zinssat{Rate of Interes)} der in Bezug auf diesen Pfandbrief, wenn er ein
variabel verzinslicher Pfandbrief ist, jeweils Zzdi ist, wird in der in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgelegten Weise bestimmt.

(A) ISDA-Feststellung bei variabel verzinslicheraRdbriefen

Wo in den anwendbaren endgultigen Bedingungen I&B&A-FeststellundISDA Determinationjals
die Art der Feststellung des Zinssatzes festgedegentspricht der Zinssatz fur jede Zinsperiodedelevanten
ISDA-Satz plus oder minus (wie in den anwendbaredgéltigen Bedingungen angegeben) der (etwaigen)
Marge {Margin}. Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) bezeicHB®A-Satz" {ISDA Rate}flr eine
Zinsperiode einen Satz, der dem variablen Zinssatgpricht, der vom Agent im Rahmen einer Zinsswap-
Transaktion bestimmt werden wirde, wenn der Ageémt diese Swap-Transaktion als Berechnungsstelle
{Calculation Agent}handeln wirde, und zwar gemall den Bestimmungem ¥i@eeinbarung, die die ISDA
Definitionen von 2006 in der zum Ausgabetag deteer3ranche der Pfandbriefe geltenden, aktualeieund
von der International Swaps and Derivatives Assmeialnc. auf deren Website unter www.isda.orgefoeiner
Nachfolgewebsite) verdffentlichten Fassung (die DAS Definitionen" {ISDA Definitions) zum
Vertragsbestandteil erklart, und gemal der:

(1) die variabler Zinssatz-OptiofFloating Rate Option}der Festlegung in den anwendbaren
endgiltigen Bedingungen entspricht;

(2) die bezeichnete LaufzeifDesignated Maturity} eine in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgesetzte Periode ist; und

(3) das relevante Reset-DatyReset Datelentweder (x) wenn die anwendbare variabler Zinssatz
Option auf dem Londoner Inter-Banken Angebotssdtondon inter-bank offered rate",
"LIBOR") oder dem Euro-Zone Inter-Banken Angebotagauro-zone inter-bank offered rate}
("EURIBOR") fur eine Wahrung basiert, der erste Theser Zinsperiode ist oder (y) in jedem
anderen Fall der Festlegung in den anwendbareni#itgn Bedingungen entspricht.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) haben ygridbler Zinssatz"{Floating Rate}
"Berechnungsstelle{Calculation Agent} "variabler Zinssatz-Option{Floating Rate Option} "bezeichnete
Laufzeit" {Designated MaturityjJund "Reset-Datum{Reset Dateldieselbe Bedeutung, die diesen Begriffen in
den ISDA Definitionen beigemessen wird, und (iiz&iehnet "Euro-Zone" das Gebiet derjenigen Mitgitadten
der Européischen Union, die gemafl dem Vertragidregliche Wahrung tibernehmen.

(B) Bildschirmfeststellung bei variabel verzinskehPfandbriefen

Wo in den anwendbaren endgiltigen Bedingungen dildschirmfeststellung{Screen Rate
Determination} als die Art der Feststellung des Zinssatzes fesfigeilst, entspricht der Zinssatz fur jede
Zinsperiode, vorbehaltlich der nachstehenden Bestingen, entweder:

(1) dem Angebotssatz; oder

(2) dem arithmetischen Mittel (falls erforderlichufadie flnfte Dezimalstelle gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird und, im Fall von EURIB@E)005) der Angebotssatze
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(ausgedruckt als Prozentsatz per annum) fir derrBefsatz{Reference Rate}der/die auf der
maf3geblichen Bildschirmsei{&elevant Screen Pagejm 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle von LIBOR
oder Brusseler Ortszeit im Falle von EURIBOR) aagfichen Zinssatzfeststellungstfigterest Determination
Date} aufscheint bzw. aufscheinen, plus oder minus (wiedén anwendbaren endgultigen Bedingungen
angegeben) der (etwaigen) Marge, wobei alle Fdlstsgen durch den Agent erfolgen. Falls auf der
maf3geblichen Bildschirmseite funf oder mehr soléimgebotssatze angezeigt werden, sind der hoéchder, (o
falls mehr als ein solcher Hochstsatz angezeigd,wiur einer dieser Satze) und der niedrigste (deés mehr
als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, noeredieser Satze) vom Agent fir den Zweck der iBeating
des (wie vorstehend beschrieben gerundeten) atigohen Mittels solcher Angebotssatze aul3er Aclagsen.

Das Agency Agreement enthéalt Bestimmungen fur éststellung des Zinssatzes fur den Fall, dass die
maf3gebliche Bildschirmseite nicht verflgbar istradiess im obigen Fall (1) kein solcher Angebotsaagezeigt
wird oder im obigen Fall (2) weniger als drei s@ldhngebotssétze angezeigt werden, und zwar jeweittem
im vorangegangenen Absatz festgelegten Zeitpunkt.

Wenn als jeweiliger Referenzsatz in Bezug auf \mliaerzinsliche Pfandbriefe in den anwendbaren
endgiltigen Bedingungen ein anderer Satz als LIBfder EURIBOR festgelegt wird, wird der Zinssatz in
Bezug auf solche Pfandbriefe so festgestellt wigeim anwendbaren endgultigen Bedingungen vorgesehen

(iv) Feststellung des Zinssatzes und Berechnus@ ohsbetrages

Der Agent wird baldmdglichst nach jedem Zeitpunkty dem der Zinssatz festzustellen ist, den
Zinssatz feststellen und den Betrag an Zinsen,rd@ezug auf jede festgelegte Stuckelung fur dlevente
Zinsperiode zahlbar ist (jeder ein "Zinsbetrdlgiterest Amount}, berechnen. Jeder Zinsbetrag wird berechnet,
indem der Zinssatz auf eine festgelegte Stiickelamgewendet wird, diese Summe mit dem anwendbaren
Zinstagequotienten multipliziert und die resultreste Zahl auf den nachsten Cent (oder dessen umggafah
Gegenwert in der relevanten anderen festgelegtemig) gerundet wird, wobei ein halber Cent (odessgn
ungefahrer Gegenwert in der relevanten anderegdiesjten Wahrung) aufgerundet wird. Die Feststglldas
Zinssatzes und die Berechnung jedes Zinsbetragesh dlen Agent ist (sofern kein offenkundiger Fehler
vorliegt) endgiltig und fur alle Parteien verbiwtili

"Zinstagequotient" bezeichnet in Bezug auf die Bleneing eines Betrages an Zinsen fur irgendeine
Zinsperiode:

(@) wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgelegt ist, die tatsdchliche AndahlTage in der Zinsperiode geteilt durch 365
(oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein &ghhr fallt, die Summe (i) der tatséchlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, degimSchaltjahr fallt, geteilt durch 366 und (ii)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem Teil das@eriode, der in ein Nicht-Schaltjahr fallt,
geteilt durch 365);

(b) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaremgiitigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeitjyeturch 365;

(c) wenn "Actual/360" in den anwendbaren endguttiBedingungen festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durc;36

(d) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" iendanwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingpdei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M)] + (D,~ D))
360

wobei

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdli, der unmittelbar auf den letzten Tag
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(€)

(f)

der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag der

Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgdd als Zahl, es sei denn eine solche
Zahl fallt auf den 31., in welchem Fall BO ware; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, in den Tag unmittelbar nach dem letzten
Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei denn siolehe Zahl fallt auf den 31. und Bt groRer
als 29, in welchem Fall 80 ware;

wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den amdbaren endgiltigen Bedingungen

festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zinspaei geteilt durch 360 und berechnet auf

folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfals, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten

Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmédt als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fal3D ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, uratlitir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode féallt, es sei denn ein solcher fBdigauf den 31., in welchem Fall,,[30
ware; und

wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren entigéh Bedingungen festgelegt ist, die
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durcl® 3%d berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,~ M,)] + (D,~ D))

360

wobei

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfals, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgédtials Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einkelse Zahl fallt auf den 31., in welchem
Fall D; 30 ware;
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"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, urathigir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) eine solche Zahl fallt alen 31., in welchem Fall,.L30 ware.

(v) Mitteilung des Zinssatzes und des Zinsbetrages

Der Agent wird veranlassen, dass der Zinssatz addrjZinsbetrag fur jede Zinsperiode sowie der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und (infleFaon variabel verzinslichen Pfandbriefen, die der
offiziellen Liste der Luxemburger Borse notierergr d.uxemburger Borse oder (sofern anwendbar) jeder
anderen Borse, an der die relevanten variabel ndiehen Pfandbriefe zum gegebenen Zeitpunkt restjer
mitgeteilt sowie gemal den Bestimmungen von BedigglO dieser Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe
veroffentlicht werden, wobei dies sobald wie mdgliaber in keinem Falle spater als am vierten Gdtsthag
(d.h. einem Tag, an dem Geschaftsbanken und Dewééte in der Stadt, in der der Agent belegen ist,
Zahlungen abwickeln) nach ihrer Feststellung unkeimem Falle spéter als am ersten Tag der Zinsgerzu
erfolgen hat. Jeder Zinsbetrag und der Zinszahtaggslie solcher Art mitgeteilt wurden, konnen rfatgend
im Falle einer Verldngerung oder Verkirzung der sgeriode ohne die vorstehend beschriebene
Veroffentlichung abgeéndert werden (oder es komhesbeziiglich angemessene Alternativregelungemim F
einer Anpassung getroffen werden). Jede solche indewird umgehend jeder Bérse, an der dieser
Pfandbrief, wenn es sich um einen variabel veriheh Pfandbrief handelt, zum gegebenen Zeitpuatérnt,
mitgeteilt werden.

(vi) Mindest- und Hochstzinssatz

Wenn die anwendbaren endgiiltigen Bedingungen eMamestzinssatZ{Minimum Interest Rate}
festlegen, dann darf der Zinssatz in keinem Faterudiesem Mindestwert liegen, und wenn solcher e
Hochstzinssat{Maximum Interest Ratefestgelegt ist, dann darf der Zinssatz in keinertleFeinen solchen
Hochstwert Gbersteigen.

(c) Nullkupon-Pfandbriefe
Es werden keinerlei regelméfiige Zinszahlungen euPthndbriefe erfolgen.

Vorbehaltlich dieser Emissionsbedingungen fir Pliaiede entspricht im Falle, dass ein Nullkupon-
Pfandbrief vor dem Falligkeitstgiylaturity Date} fallig und zahlbar wird und bei Falligkeit nichtzzhlt wird,
der fallige und zahlbare Betrag dem Amortisatiohstge{Amortised Face Amoun@ines solchen Pfandbriefs,
wie er gemald Bedingung 4(d)(ii) dieser Emissionsigrchgen fur Pfandbriefe ermittelt wurde. Ab dem
Falligkeitstag{Maturity Date} wird jedes uberféllige Kapital eines solchen Pfarelb in Hohe eines Satzes per
annum, der der aufgelaufenen Renéitecrual Yield}entspricht, verzinst. Der Zinslauf dauert fort (stMvnach
wie vor einem etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tay dem alle Betrdge, die in Bezug auf einen solchen
Pfandbrief bis zu diesem Tage fallig sind, vom bevades Pfandbriefs oder in dessen Auftrag erhaltexden,
oder (ii) bis zum Tag, an dem der Agent den Inhatbesselben (entweder gemalR Bedingung 10 dieser
Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe oder indiviglider den Erhalt von allen Betragen, die in Bpauf den
Pfandbrief bis zu diesem Tage fallig sind, benattigt hat, je nachdem welches Ereignis frihemriginSolche
Zinsen werden auf Basis eines Jahres mit 360 Talzenaus 12 Monaten zu je 30 Tagen besteht, urkehlim
eines nicht vollstindigen Monats auf Basis deétdiich abgelaufenen Tage berechnet.

4. Ruckzahlung und Ankauf
€)) Ruckzahlung bei Endfalligkeit
0] Pfandbriefe mit Ausnahme von Raten-Pfandbriefen

Soweit sie nicht bereits zuvor zurlickgezahlt odege&auft und entwertet (wie nachstehend
beschrieben) wurden, werden Pfandbriefe, mit Ausrakon Raten-Pfandbriefen, zu ihrem Nennbetragem d
festgelegten Wahrung am Falligkeits{dpturity Date} zurtickgezahilt.

(i) Raten-Pfandbriefe

Sofern sie nicht bereits zuvor zurlickgezahlt odgreaauft und entwertet wie nachstehend beschrieben
wurden und vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emisshi@dingungen fiur Pfandbriefe, werden Raten-Pfasigbr
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zu dem/den in den anwendbaren endgultigen Bediregufestgelegten Tilgungstermin(gimstalment Date(s)}
und Ratenbetrag/-betragfinstalment Amount(s)}uriickgezahlt.

(b) Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Kiindigumsgecht der Emittentin)

Vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emissionsbedingunigir Pfandbriefe, kann die Emittentin, wenn in
den anwendbaren endgiltigen Bedingungen ein Kiindgnecht der Emittentifissuer Call} festgelegt ist, zu
jedem Zeitpunkt (wenn der Pfandbrief nicht ein &bel verzinslicher Pfandbrief ist) oder nur an jede
Zinszahlungstag (wenn der Pfandbrief ein varialeekwmslicher Pfandbrief ist) alle oder nur einggr zu dem
Zeitpunkt ausstehenden Pfandbriefe dieser Seriejedem wahlweisen Rickzahlungsterm{@ptional
Redemption Datefvorbehaltlich des Obenstehenden), der vor der galmnen Falligkeit solcher Pfandbriefe
festgelegt ist, und zu dem/den wahlweisen Ruckrajsioetrag/-betragefOptional Redemption Amount(s)}
entsprechend der Festlegung in den anwendbarentlégdg Bedingungen zurlickzahlen, wobei eine
diesbezugliche Mitteilung an die Inhaber der Pfaiede dieser Serie (welche unwiderruflich ist urehdur die
Rickzahlung festgelegten Tag darzulegen hat) uitdnaltung einer Ankindigungsfrist von nicht wemnigds
30 und nicht mehr als 60 Tagen (oder entsprechendahstigen Festlegung in den anwendbaren engleyilti
Bedingungen) gemaf Bedingung 10 dieser Emissiomsgipathen fiir Pfandbriefe zu erfolgen hat. Im Falleer
Ruckzahlung von nur einigen solcher Pfandbriefé dare solche Ruckzahlung nur hinsichtlich einesr&ges
erfolgen, der nicht weniger als € 1.000.000 an Wetmag oder ein hoheres ganzes Vielfaches von@100
(oder die entsprechenden Gegenwerte in anderegefegten Wahrungen, wie von der Emittentin feswggle
ausmacht. Im Falle einer teilweisen Ruckzahlung Pdandbriefen werden die entsprechenden Pfandbriefe
gemald den Regeln von Euroclear und Clearstreangrhonrg, und/oder Oesterreichische Kontrollbank & (
nach Anwendbarkeit) zuriickgezahlt.

(c) Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Pfandbeietlieser Serie auf dem offenen Markt oder
anderweitig zu kaufen oder auf sonstige Weise merdren. Pfandbriefe, die von der Emittentin gekanafer
anderweitig erworben wurden, dirfen gehalten odedevverkauft oder, nach dem Ermessen der Emittenti
zwecks Entwertung beim Agent eingereicht werden.

(d) Nullkupon-Pfandbriefe

()  Der Betrag, der in Bezug auf jeden Nullkupomuidbrief bei einer Riickzahlung eines solchen
Pfandbriefs gemald dem obigen Absatz (b) zahlbar a@stspricht, vorbehaltlich anderer
Bestimmungen in diesem Absatz, dem Amortisatiomaget (gemal der nachstehend
beschriebenen Berechnung) eines solchen Pfandbriefs

(i)  Vorbehaltlich der Bestimmungen von Unterabggty unten, entspricht der Amortisationsbetrag
jedes Nullkupon-Pfandbriefs der Summe der Zahl d der aufgelaufenen Rendite, potenziert
mit dem Faktor x, wobei "x" ein Bruch ist, desseihlér der Anzahl der Tage (berechnet auf der
Basis eines Jahres mit 360 Tagen, das aus 12 Monate 30 Tagen besteht) ab (einschlief3lich)
dem Ausgabetag der ersten Tranche der Pfandbriefeub(jeweils ausschliel3lich) dem fir die
Rickzahlung festgesetzten Tag oder (je nach Sazhtsgn Tag, an dem ein solcher Pfandbrief
fallig und rickzahlbar wird, entspricht und des®&mner 360 ist. Wo eine solche Berechnung
fur einen Zeitraum vorgenommen wird, der nicht einmllen Jahr entspricht, erfolgt sie auf der
Basis eines Jahres mit 360 Tagen, das aus 12 Monate 30 Tagen besteht, und im Falle eines
nicht vollstdndigen Monats auf der Basis der Anzinltatsachlich abgelaufenen Tage.

(i)  Wenn der Betrag, der in Bezug auf jeden Nupkn-Pfandbrief bei Ruckzahlung eines solchen
Pfandbriefs gemald dem obigen Absatz (b) zahlbar bt Falligkeit nicht gezahlt wird,
entspricht, vorbehaltlich anderer Bestimmungeni@sem Absatz, der Betrag, der in Bezug auf
einen solchen Pfandbrief fallig und rickzahlbar dgm gemald dem obigen Unterabsatz (ii)
berechneten Amortisationsbetrag eines solchen Bfeefs, jedoch mit der Mal3gabe, dass jener
Unterabsatz dahingehend wirksam sein soll, als iebddrin enthaltene Bezugnahme auf den
Tag, an dem ein solcher Pfandbrief fallig und riatikar wird, ersetzt wirde durch eine
Bezugnahme auf den Referenztag; dabei bezeichneter#hztag"{Reference Date} je
nachdem, welcher Tag friher eintritt, (A) den Tag,dem alle Betrage, die in Bezug auf einen
solchen Pfandbrief bis zu diesem Tage fallig siran Inhaber des Pfandbriefs oder in dessen
Auftrag erhalten wurden, oder (B) den Tag, an demn Algent den Inhaber des Pfandbriefs
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(entweder gemal Bedingung 10 dieser Emissionshealiygy fur Pfandbriefe oder individuell)
Uber den Erhalt von allen Betragen, die auf demdifdaef bis zu diesem Tage fallig sind,
benachrichtigt hat. Die Berechnung des Amortisati@trages gemal diesem Unterabsatz wird,
sowohl nach wie vor einem etwaigen Urteil, bis zReferenztag fortgefuhrt, es sei denn, der
Referenztag fallt auf den Falligkeitstg@laturity Date} oder auf einen Tag nach dem
Falligkeitstag {Maturity Date}, in welchem Falle der féallige und riickzahlbare rBgt
vorbehaltlich anderer Bestimmungen in dieser Badigg4, dem Nennbetrag eines solchen
Pfandbriefs, zuziglich etwaiger gemalR Bedingung) 3{ieser Emissionsbedingungen fiir
Pfandbriefe aufgelaufener Zinsen, entspricht.

(e) Entwertung

Samtliche zuriickgezahlten Pfandbriefe und alle djaefe, die wie vorstehend beschrieben angekauft
oder auf sonstige Weise erworben und beim Agentcksv&ntwertung eingereicht wurden, sind zu entwerte
und dirfen danach nicht wiederbegeben oder wiedaué werden.

5. Zahlungen

Zahlungen von Kapital und (allfalligen) Zinsen ir&ig auf Pfandbriefe erfolgen (vorbehaltlich der
nachstehenden Beschreibung) in der in der betidfieiislobalurkunde festgelegten Weise gegen Vortage
Einreichung einer solchen Globalurkunde bei derlvdmeten Geschéftsstelle einer jeden ZahlsteRerdalb
der Vereinigten Staaten. Jede in Bezug auf eirghedblobalurkunde erfolgte Zahlung wird von der |Z&glie,
bei der die Globalurkunde zum Zwecke der Zahlunggeiegt wird, auf der betreffenden Globalurkunde
festgehalten, wobei jeweils zwischen einer Zahluog Kapital und einer Zahlung von Zinsen unterstéie
wird; eine solche Aufzeichnung begriindet einen Argtsbeweis, dass die fragliche Zahlung erfolgt ist

Ungeachtet des Vorangegangenen erfolgen ZahlumgBezug auf Pfandbriefe, die in US-Dollar zu
erfolgen haben, bei der bezeichneten Geschaftss®ler jeden Zahistelle in den Vereinigten Stadétenbei
dieser Ausdruck im Sinne dieser Unterlage die Vegein Staaten von Amerika (einschlie8lich der
Bundesstaaten und des District of Columbia, sowmigchliel3lich ihrer Territorien, Besitzungen undlerer ihrer
Gerichtsbarkeit unterliegenden Gebiete) bezeichiigtivenn (A) die Emittentin Zahlstellen mit bezeneten
Geschéftsstellen aulRerhalb der Vereinigten Staateder plausiblen Erwartung bestellt hat, dass elies
Zahlstellen in der Lage sein wirden, in diesen icbpneten Geschaftsstellen auRerhalb der Vereini§taaten
die Zahlung des vollen falligen Betrages in Bezufysolche Pfandbriefe in der oben beschriebenerséVieei
Falligkeit durchzufuhren, (B) die Zahlung des wvolldélligen Betrages in allen solchen bezeichneten
Geschaftsstellen aul3erhalb der Vereinigten Staathiswidrig oder durch devisenrechtliche Vorseénfoder
andere ahnliche Beschrankungen tatsachlich audgsseh ist und (C) eine solche Zahlung zu der dadh
dem Recht der Vereinigten Staaten erlaubt ist, (ipdach Wahl des betreffenden Inhabers, wenn soiehe
Zahlung zu der Zeit nach dem Recht der Vereinig&maten erlaubt ist, ohne, nach Meinung der Entitten
nachteilige steuerliche Folgen fur die Emittentinhaben.

Der Inhaber der relevanten Globalurkunde ist dizige Person, die berechtigt ist, Zahlungen in Bezu
auf Pfandbriefe, die durch eine solche Globalurleundrbrieft sind, zu erhalten, und die Emittentindwdurch
Leistung der Zahlung an den Inhaber einer solchebaburkunde oder an dessen Order von der Zahldincigp
hinsichtlich jedes so gezahlten Betrages befreiieJder Personen, die in den Aufzeichnungen voodear
oder von Clearstream, Luxemburg, und/oder Oestéiisahe Kontrollbank AG, je nach Anwendbarkeit, als
Inhaber eines bestimmten Nennbetrages der Pfamelaigscheint, hat sich, hinsichtlich ihres Anteils einer
jeden Zahlung der Emittentin an den Inhaber deveeiten Globalurkunde oder an dessen Order ausSktii
an Euroclear und/oder an Clearstream, Luxemburgl/oder Oesterreichische Kontrollbank AG, je nach
Sachlage, zu wenden. Keine Person auf3er dem Inbabeelevanten Globalurkunde hat irgendeinen Ardpr
gegen die Emittentin hinsichtlich irgendwelcher algen, die in Bezug auf diese Globalurkunde faligl.

Fallt der Tag fur eine Zahlung eines Betrages iaugeauf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, hat dessen Inhaber keinen AnsprucZabfung vor dem nachstfolgenden Zahltag am jegeiliOrt
und auch keinen Anspruch auf weitere Zinsen odestgge Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatkig.
diese Zwecke bezeichnet "Zahlt§§ayment Dayjeden Tag:

(@) an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte Zgétuabwickeln und fir den allgemeinen
Geschéftsverkehr (einschlie3lich des Handels indeevund Fremdwéhrungseinlagen) gedffnet
sind, und zwar:
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0] am jeweiligen Ort der Vorlage;

(i) in jedem in den anwendbaren endgultigen Bednggen festgelegten zusatzlichen
FinanzzentrunfAdditional Financial Centre}und/oder

(b) an dem entweder (i) hinsichtlich jeder Summe, id einer festgelegten Wéahrung aufler dem
Euro zahlbar ist, Geschaftsbanken und Devisenméamktelauptfinanzzentrum des Landes der
betreffenden festgelegen Wahrung Zahlungen abwiclager (ii) hinsichtlich jeder in Euro
zahlbaren Summe, an der TARGET?2 geoffnet ist.

Wenn der Falligkeitstermin fur die Ruckzahlung sineinstragenden Pfandbriefs nicht ein
Falligkeitstermin fur die Zahlung von in Bezug aiien solchen Pfandbrief zahlbare Zinsen ist, we#lasen,
die in Bezug auf einen solchen Pfandbrief ab (jsaenschlie3lich) dem letztvorangegangenen Faditgkermin
fur die Zahlung von Zinsen (bzw. dem Verzinsungéim®gaufgelaufen sind, nur gegen Einreichung eines
solchen Pfandbriefs gezahlt.

Die Namen des anfanglich bestellten Agent und deleieen anfanglich bestellten Zahlstellen sowie
deren anfanglich bezeichnete Geschéftsstellen rudewf diese Serie von Pfandbriefen sind nachstehe
angefihrt. Die Emittentin behalt sich das Recht jemterzeit die Bestellung einer jeden Zahlstaliéimdern oder
zu beenden und zuséatzliche oder andere Zahlsteliehestellen und/oder einer Anderung der bezeiehnet
Geschéftsstelle einer jeden Zahlstelle zuzustimmedgch mit der MalRgabe, dass sie, solange irgdobeve
Pfandbriefe dieser Serie ausstehend sind, (i) eligemt, (ii) eine Zahlstelle (die der Agent seimkamit einer
bezeichneten Geschéaftsstelle in einem fihrendeangrentrum in Kontinentaleuropa, (iii) wenn undasgle
irgendwelche Pfandbriefe dieser Serie an der Luxegey Borse notiert sind, eine Zahlstelle (die Algent sein
kann) mit einer bezeichneten Geschéftsstelle inemburg und (iv) eine Zahlstelle in einem Mitgliextst der
Europaischen Union, der eine solche Zahlstelletraoh Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern ged®il}
Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinseyéré verpflichtet (sofern es einen solchen Mitgletdat gibt)
(wobei dies jeder der oben unter (i) oder (iii)nganten Agents sein kann), unterhalten wird. Jedehs
Anderung, jede solche Abberufung oder jeder sol#fechsel wird (auRer im Insolvenzfall, in dem die
Wirksamkeit sofort eintritt) erst nachdem die Inbalder Pfandbriefe dieser Serie gemafd Bedingundidser
Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe unter Einhglteiner Frist von nicht weniger als 30 Tagen davon
benachrichtigt wurden sowie weiters mit der MaRgafoksam, dass, aufler im obengenannten Insolvénzfal
weder der Rucktritt noch die Abberufung des Ageimksam werden soll, bis ein neuer Agent bestelitdeu

Weiters hat die Emittentin im Falle, dass Zahlungemezug auf die Pfandbriefe in US-Dollar zu
leisten sind, unter den in (i)(B) und (C) des zemitAbsatzes dieser Bedingung beschriebenen Umstande
unverziglich eine Zahlstelle mit einer bezeichn&eschéaftsstelle in New York City zu bestellen.

Zahlungen in Bezug auf die Pfandbriefe unterliegemllen Féallen sdmtlichen am Ort der Zahlung
anwendbaren steuerlichen oder sonstigen GesetzmMmischriften, jedoch unbeschadet der Bestimmunge
von Bedingung 6 dieser Emissionsbedingungen fimdbfiaefe.

Wenn (Uber die Emittentin ein Konkursverfahren evéff wird, werden gemaR dem
Hypothekenbankgesetz und sofern eine ausreicheedkudg in Bezug auf die Pfandbriefe vorhanden ist d
Zahlungen in Bezug auf die Pfandbriefe nicht vdigdillig gestellt, sondern erfolgen weiterhin derselben
Weise wie vor Eréffnung eines solchen Verfahrens.

Gemall Hypothekenbankgesetz werden die Deckungswssteeit mdglich, zusammen mit den
Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen, von eineesonderen Deckungsmasseverwalter gemeinsam an ein
geeignetes Kreditinstitut verduRRert, das sdmthébindlichkeiten aus den Pfandbriefen zu Gbernehhag.

Wenn keine ausreichende Deckung in Bezug auf diadPfiefe vorhanden ist, werden die Zahlungen
in Bezug auf die Pfandbriefe vorzeitig fallig géktedie relevanten Deckungswerte liquidiert unde di
Forderungen der Inhaber der Pfandbriefe anteilfgdaigt. In dem Ausmal3, in dem die Inhaber demBEaiefe
in Bezug auf ihre Pfandbriefe einen Ausfall erleideonnen die Inhaber der Pfandbriefe einen soldhesfall
im Konkursverfahren der Emittentin geltend machen.

Sollte sich die Emittentin, nach ihrem alleinigemmigssen, entscheiden, ihre Satzung in Zukunftin de
in 8 35 Abs. 7 Hypothekenbankgesetz erwahnten Weeisindern, konnen, sofern eine ausreichende Dgakun
Bezug auf die Pfandbriefe vorhanden ist, die Zadpumnin Bezug auf die Pfandbriefe vorzeitig falligstellt und
die Pfandbriefe zu ihnrem Barwert am Tag der Ruckeahzuriickgezahlt werden.
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Eine Bezugnahme in diesen EmissionsbedingungerPféindbriefe auf Kapital in Bezug auf die
Pfandbriefe ist so zu verstehen, dass sie, je maolendbarkeit, folgendes einschlie3t: den endgeéitig
Ruckzahlungsbetrag{Final Redemption Amount}der Pfandbriefe, den Call-Rickzahlungsbetr&gall
Redemption Amountfer Pfandbriefe, im Fall von Nullkupon-Pfandbriefelen Amortisationsbetrag der
Pfandbriefe, und, im Fall von Raten-Pfandbriefean/die Ratenbetrag/-betrage der Pfandbriefe, saee
Aufschlage oder sonstigen Betrage, die in BezugleulPfandbriefe zahlbar sind.

6. Besteuerung

Samtliche Zahlungen seitens der Emittentin von tpind/oder Zinsen in Bezug auf die Pfandbriefe
dieser Serie sind ohne Einbehalt oder Abzug irgerdeBetrags fir oder aufgrund von gegenwartigeer od
zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren jedwederu leisten, die von der Republik Osterreicleoeiner
ihrer zur Steuererhebung erméchtigten politischetetgliederungen oder Behdrd@der, hinsichtlich FATCA,
den Vereinigten Staaten von Amerika, oder einegrildehordenpder in deren Auftrag auferlegt oder erhoben
werden, es sei denn, der Einbehalt oder Abzugasetglich vorgeschrieberder ist aufgrund eines Vertrags
zwischen der Emittentin und den Vereinigten Staaten Amerika, oder einer Behorde der Vereinigtemagin
von Amerika, gemald den Bestimmungen von Sectiori(b}7desUnited States Internal Revenue Codm
1986, in seiner jeweils gultigen Fassung, erforcler!

7. Verjahrung

Anspriche auf Zahlung von Kapital in Bezug auf®ffandbriefe verjahren nach Ablauf von 10 Jahren,
und Anspriiche auf Zahlung von (etwaigen) ZinseBerug auf die Pfandbriefe verjahren nach Ablauf e
Jahren, in beiden Fallen gerechnet ab dem Tagemnethe solche Zahlung erstmals fallig wird odatigfnicht
der gesamte Betrag an zahlbaren Geldern vom Ageradar vor einem solchen Félligkeitstermin erhalten
wurde) dem Tag, an dem die Inhabern der Pfandboei@chrichtigt werden, dass diese Gelder erhailteden,
vorbehaltlich der Bestimmungen von Bedingung 5eatié&missionsbedingungen fir Pfandbriefe.

8. Versammlungen der Pfandbriefinhaber und Abanderuing

Das Agency Agreement enthalt Bestimmungen betréfidie Einberufung von Versammlungen der
Inhaber der Pfandbriefe dieser Serie zur Behandiumg Angelegenheiten, die ihre Interessen betreffen
einschlieBlich Anderungen der Bedingungen und Bestingen solcher Pfandbriefe durch auBerordentlichen
Beschluss. Das Quorum fir eine Versammlung, dieeeifen wurde, um einen als aufRerordentlichen Bessh
beabsichtigten Beschluss zu behandeln, entsprinkt eder mehrerer Personen, die eine klare Mehdrai
Nennbetrag der zum betreffenden Zeitpunkt ausstsmeffandbriefe innehaben oder vertreten, oderdéei
Fortsetzung einer solchen Versammlung nach Vertageiner oder mehrerer Personen, die Inhaber von
Pfandbriefen sind oder diese vertreten, ungeacttst Nennbetrages der zum betreffenden Zeitpunkt
ausstehenden Pfandbriefe, die solcher Art gehaltlem vertreten werden, jedoch mit der Ausnahmes tas
einer Versammlung, die unter anderem eine der fholge Angelegenheiten zum Gegenstand hat, das
erforderliche Quorum fir die Fassung eines aul3entlidhen Beschlusses eine oder mehrere Persoremcdt
weniger als drei Viertel, oder bei der Fortsetzemger solchen Versammlung nach Vertagung nicht gezrals
25 Prozent des Nennbetrags der zum betreffendeépubéi ausstehenden Pfandbriefe innehaben odeetestt
betragt: (a) Abanderung des Falligkeitstafjdaiturity Date} oder, je nach Sachlage, des Riickzahlungsmonats
{Redemption Montholcher Pfandbriefe oder Reduzierung oder Annultigrdes bei Falligkeit oder ansonsten
zahlbaren Nennbetrages oder Anderung der MethadBetechnung des bei Falligkeit oder ansonsterbaaéh
Kapitalbetrages, (b) Reduzierung des zahlbarenaBes oder Abanderung des Zahlungstages in Bezug auf
Zinsen auf solche Pfandbriefe oder Anderung dembii# der Berechnung des Zinssatzes in Bezug attiesol
Pfandbriefe, (c) Reduzierung eines jeden Mindessatzes und/oder HoOchstzinssatzes, (d) Ab&ndereng d
Waéhrung, in der Zahlungen aus solchen Pfandbrieteleisten sind, (e) Abanderung der fir die Fassings
aul3erordentlichen Beschlusses erforderlichen Méhoder (f) Abanderung der diese Ausnahme betrefan
Bestimmungen des Agency Agreement. Jeder bei esodghen Versammlung ordnungsgemall gefasste
aul3erordentliche Beschluss ist fur alle Pfandbnbéser (ob diese bei einer solchen Versammlungeaend
sind oder nicht) verbindlich.

Der Agent kann, ohne Zustimmung der Inhaber dendtiaefe dieser Serie, jeder Ab&nderung einer
jeden Bestimmung des Agency Agreement zustimmenjfatimeller, geringflgiger oder technischer Nasir i
oder durchgefuihrt wird, um einen offenkundigen Eeldu berichtigen. Jede solche Ab&nderung ist fier a
Inhaber der Pfandbriefe verbindlich und ist, sofeler Agent dies verlangt, den Inhabern der Pfapfiori
baldmdglichst nach einer solchen Ab&nderung gen&dinBung 9 dieser Emissionsbedingungen fiir Pfaefibri
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mitzuteilen.

9.

10.

Mitteilungen

(@)

(b)

()

(d)

Alle die Pfandbriefe dieser Serie betreffendéitteilungen sind, wenn und solange die
Pfandbriefe an der offiziellen Liste Luxemburgerr& notiert sind, in einer fihrenden
Zeitung mit allgemeiner Verbreitung in Luxemburgi@ussichtlich imLuxemburger Wojtzu
verotffentlichen, mit der Ausnahme, dass, wenn wvie#t die Regeln der Luxemburger Borse
dies zulassen, Mitteilungen seitens der Emitterdisrch Zustellung der betreffenden
Mitteilung an Euroclear und Clearstream, Luxembumg/oder Oesterreichische Kontrollbank
AG (je nach Anwendbarkeit) zur Weiterleitung an likaber der Pfandbriefe erfolgen durfen,
und im Falle von Pfandbriefen, die an der WienersBanotiert sind, in einer Tageszeitung mit
allgemeiner Verbreitung in Wien (voraussichtlich Amtsblatt zur Wiener Zeitung), mit der
Ausnahme, dass, wenn und soweit die Regeln der @aViBirse dies zulassen, Mitteilungen
seitens der Emittentin durch Zustellung der betrefen Mitteilungen an Euroclear und
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischentrigitbank AG (je nach
Anwendbarkeit) zur Weiterleitung an die Inhaber Béndbriefe erfolgen. Fir den Fall, das
Mitteilungen "vorgeschriebene Informationen” im 1®@ndes § 8la Abs 1 Z 9 des
Oterreichischen BorsegesetzBgiseQ enthalten, sind solche Mitteilungen zuséatzlickrign
"elektronisch betriebenes Informationsverbreituggtam” im Sinne des § 82 Abs 8 BorseG
zu verdffentlichen. Die Emittentin wird auch sicéigllen, dass Mitteilungen ordnungsgemaf
in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen eineeje@orse, an der die Pfandbriefe notiert
sind, erfolgen. Jede wie vorstehend verdffentlidfitieilung gilt mit dem Tag einer solchen
Veroffentlichung oder, falls sie mehr als einmat6ftentlicht wird, mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung als erfolgt.

Solange alle Globalurkunden fir diese Seriégnier Gesamtheit im Auftrag von Euroclear,
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischentrigitbank AG (je nach
Anwendbarkeit) gehalten werden, darf die vorstehgedannte Veroffentlichung, nur in
Bezug auf diese Serie, durch die Zustellung dereffenden Mitteilung an Euroclear,
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischentrigitbank AG (je nach
Anwendbarkeit) zur ihrerseitigen Weiterleitung aie thhaber der Pfandbriefe dieser Serie
ersetzt werden, mit der Ausnahme, dass, wenn diadBfiefe an der offiziellen Liste der
Luxemburger Boérse notiert sind, die Mitteilung iedgm Fall imLuxemburger Wortzu
verotffentlichen ist. Jede solche Mitteilung giltwader (i) mit dem Tag der Veroffentlichung
im Luxemburger Worbder, falls sie mehr als einmal veréffentlicht wirdit dem Tag der
ersten solchen Verdffentlichung oder (ii) (wenn @&andbriefe dieser Serie nicht an der
Luxemburger Borse notiert sind) am siebten Tag resh Tag der Zustellung der genannten
Mitteilung an Euroclear, Clearstream, Luxemburg/oddr Oesterreichische Kontrollbank AG
(je nach Anwendbarkeit) als den Inhabern der Pfaefbdieser Serie mitgeteilt.

Unbeschadet der weiteren Bestimmungen dieséinBeng 9 dirfen Mitteilungen hinsichtlich
an der offiziellen Liste der Luxemburger Bérse adggr Pfandbriefe auch auf der Internetseite
der Luxemburger Bérse (www.bourse.lu) veroffentlialerden.

Mitteilungen und Begehren seitens irgendeiméglbers von Pfandbriefen dieser Serie haben
schriftlich in englischer Sprache und durch Eirineieg derselben beim Agent zu erfolgen.
Solange Pfandbriefe dieser Serie durch eine Gldkhathde verbrieft sind, kann eine solche
Mitteilung oder ein solches Begehren seitens einésbers von solcher Art verbrieften
Pfandbriefen an den Agent via Euroclear und/odeeafStream, Luxemburg, und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG, je nach Sachlagmligen, und zwar in einer Weise, die
der Agent und Euroclear und/oder Clearstream, Lixeg und/oder Oesterreichische
Kontrollbank AG (je nach Anwendbarkeit) fur diesémweck billigen.

Zahlstellen

Sofern sie im Rahmen des Agency Agreement tatigleverhandeln die Zahlstellen ausschlief3lich als

Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen kein&fépflichtungen gegeniber und begriinden kein Ag#r

oder Treuhandverhaltnis mit den Inhabern der Pfaefd) mit der Ausnahme, dass (ohne die Verpflingn
der Emittentin gegentiber den Inhabern der Pfan@baef Rickzahlung der Pfandbriefe und Zahlung von
Zinsen auf solche zu berthren) Gelder, die der AgenZahlung von Betragen erhalten hat, die inuBezuf die
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Pfandbriefe fallig sind, von diesem treuhandig diig Inhaber der Pfandbriefe bis zum Ablauf dervahten
Verjahrungsfrist gemal Bedingung 7 dieser Emistiedimgungen fir Pfandbriefe zu halten sind. Dasnége
Agreement enthalt Bestimmungen fur die Schadloshgltder Zahlstellen und fir deren Entlassung aus de
Verantwortung unter bestimmten Umstadnden und bégtchede von ihnen, mit der Emittentin in
Geschéftsbeziehungen zu treten, ohne den InhabernPthndbriefe Rechenschaft Uber allfallige daraus
resultierende Gewinne ablegen zu missen.

11. Begebung weiterer Pfandbriefe

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit @dustimmung der relevanten Inhaber der Pfandbriefe
weitere Pfandbriefe, deren Bedingungen und Bestingen jenen der Pfandbriefe einer jeden Serie exthpn,
oder mit Ausnahme des Betrages der ersten Zingmhdntsprechen, zu schaffen und zu begeben, welche
konsolidiert werden konnen, so dass sie mit deistabhsnden Pfandbriefen einer Serie eine einhagtligbrie
bilden.

12. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
(@) Die Pfandbriefe unterliegen dem 6sterreichisdRecht und sind nach 6sterreichischem Recht
auszulegen.
(b) () Die Gerichte von Wien, Innere Stadt, Ostai, sind fir samtliche aus oder im

Zusammenhang mit den Pfandbriefen entstehendentigiegen zustandig, und
dementsprechend koénnen samtliche aus oder im Zusahang mit dem Agency
Agreement oder den Pfandbriefen entstehenden Klagder Verfahren (die
"Rechtsstreitigkeiten™) vor diese Gerichte gebrasktden. Die Emittentin unterwirft
sich unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Glte und verzichtet auf jegliche
Einreden gegen Rechtsstreitigkeiten in diesen Gteng sei es auf der Grundlage des
Gerichtsstandes oder auf der Grundlage dmresn non conveniens

(i) Diese Gerichtsstandsklausel gilt nicht im Va&lthis zu Verbrauchern, die ihren
Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Gstieh haben oder in Osterreich
beschéftigt sind. Der fur sdmtliche aus oder imabusienhang mit dem Agency
Agreement oder den Pfandbriefen entstehenden Klgden "Rechtsstreitigkeiten")
eines Verbrauchers oder gegen einen VerbraucherVedragsabschluss mit dem
Emittenten gegebene allgemeine Gerichtsstand iarf@ath bleibt auch dann erhalten,
wenn der Verbraucher nach Vertragsabschluss s®umdmsitz ins Ausland verlegt und
Osterreichische gerichtliche Entscheidungen inesirekand vollstreckbar sind.

(i) Ferner bleiben die Rechte von Verbrauchernt Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union als Osterreidbr in einem Drittstaat aufgrund
der Regelungen des Europaischen Zivilverfahrenssechor einem Gericht ihres
Wohnsitzstaates zu klagen und/oder ausschliel3ticiéGerichten dieses Wohnsitzstaates
geklagt werden zu kdnnen, unberthrt.

(c) Weiters stimmt die Emittentin unwiderruflich,zdiass von ihr oder in ihrem Auftrag oder in
Bezug auf ihr Vermdgen keine Immunitat (insoweiheeisolche, sei es aufgrund von
Souveranitat oder auf sonstige Weise, gegenwartgr azukiinftig besteht) von den
Rechtsstreitigkeiten oder von der Vollstreckungesitrteils geltend gemacht wird, wobei die
Emittentin unwiderruflich auf eine solche Immunit&rzichtet, und die Emittentin stimmt
weiters allgemein in Bezug auf jegliche Rechtssgleeiten der Gewahrung von Rechtsschutz
oder der Erlassung von Verfiigungen in Zusammenhamg Rechtsstreitigkeiten zu,
insbesondere der Fassung bzw. Erlassung aller Besehoder Urteile, die im Zusammenhang
mit Rechtsstreitigkeiten mdglicherweise gefasst ediassen werden, und deren Durchsetzung
bzw. Vollstreckung in jedwedes Vermogen.

13. Sprache

Diese Emissionsbedingungen wurden in der engliscimehin der deutschen Sprache erstellt. In den
anwendbaren endgultigen Bedingungen fir die Ausgaber jeden Serie von Pfandbriefen ist anzugeben,
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welche Sprache im Falle von Widersprichlichkeitergeht.

Bezugnahmen auf das Hypothekenbankgesetz in diésmissionsbedingungen fir Pfandbriefe
verstehen sich als geandert, soweit Anderungenyipotiiekenbankgesetz erfolgt sind.
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TEIL C

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR JUMBO-PFANDBRIEFE
(German language versipn

Dieser Jumbo-Pfandbrief kann entweder ein Hypotheleedbrief oder ein 6ffentlicher Pfandbrief im
Sinne des Osterreichischen Hypothekenbankgesetresder jeweils geltenden Fassung sein (das
"Hypothekenbankgesetz") und ist einer von einereSesn Jumbo-Pfandbriefen (der "Jumbo-Pfandbrietibei
dieser Ausdruck (a) in Bezug auf Jumbo-Pfandbrigie,durch eine Globalurkunde verbrieft sind, Eitdreder
festgelegten Stickelung von € 1.0@8pecified Denominationjin der festgelegten Wahrun{Specified
Currency} des entsprechenden Jumbo-Pfandbriefes und (b) @dbalurkunde bezeichnet), die von der
UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria” oder di&mittentin” {Issuer}) gemalR} einem gednderten und
neugefassten Agency Agreement vom 21. Juni 201Beinjeweiligen geanderten und/oder erganzten ued/od
neugefassten Fassung (das "Agency Agreement") zensder Emittentin, der The Bank of New York Mellon
als Emissionsstelle und Hauptzahistelle (der "Agewbbei dieser Begriff auch alle nachfolgenden htge
einschliel3t) und der anderen darin genannten Zdlelfzusammen mit dem Agent als die "Zahlstellgtdying
Agents}bezeichnet, wobei dieser Begriff auch alle etwazlishen oder nachfolgenden Zahlstellen einsct)lie
begeben werden. Alle von der Emittentin von ZeitZait begebenen Jumbo-Pfandbriefe, die zum gegabene
Zeitpunkt ausstehend sind, werden im Folgendendeds"Jumbo-Pfandbriefe” bezeichnet, und der Begriff
"Jumbo-Pfandbrief* ist dementsprechend auszuleden.Sinne dieser Emissionsbedingungen fir Jumbo-
Pfandbriefe bezeichnet der Begriff "Serie" jedepuiiagliche Begebung von Jumbo-Pfandbriefen zusammien
allfalligen weiteren Begebungen, die mit der urggiithen Begebung eine Einheit bilden sollen, deren
Bedingungen (bis auf den Ausgabefsgue Date} den Verzinsungsbegidinterest Commencement Datehd
den Ausgabepreiglssue Price} im Ubrigen identisch sind (einschlieRlich der Seathe ob die Jumbo-
Pfandbriefe notiert sind oder nicht) und die zusamgefasst sind und eine Einheit bilden, wobei diBsgriff
die vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobaluntte einer solchen Serie einschlief3t, und die Begri
"Jumbo-Pfandbriefe der betreffenden Serie" undaben der Jumbo-Pfandbriefe der betreffenden Ssowle
verwandte Begriffe sind dementsprechend auszulegen.

Die endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf diesenbfiiRfandbrief sind dieser Unterlage beigefugt
oder darin vermerkt. In dieser Unterlage enthaltdezugnahmen auf die "anwendbaren endgltigen
Bedingungen" beziehen sich auf die dieser Unterlbgegefigten oder darin vermerkten endgultigen
BedingungerFinal Terms}

In den endgiiltigen Bedingungen kann ein Mindestaswdlumen von € 100.000 in der festgelegten
Wéhrung gewahlt werden, in welchem Fall sich eimgébot zum Kauf von Einheiten dieses Jumbo-Pfanidbrie
auf ein Angebot von Einheiten mit einem Nennwert wicht weniger als € 100.000 in der festgelegterhiing
pro Anleger beschrankt.

Fur die jeweiligen Inhaber von Jumbo-Pfandbriefénh@gber der Jumbo-Pfandbriefe™) gilt, dass diese
von allen Bestimmungen des Agency Agreement Kesritaben und berechtigt sind, diese fiir sich in Ardp
zu nehmen, wobei diese fir sie verbindlich sindgrBee und Ausdricke, die im Agency Agreement digfin
oder in den anwendbaren endgultigen Bedingungemieief oder festgelegt sind, haben, sofern sie en d
gegenstandlichen Emissionsbedingungen fur JumbiodBfeefe verwendet werden, dieselbe Bedeutunggeies s
denn, dass der Zusammenhang eine andere Bedeufondeg oder eine andere Bedeutung festgelegt.wird
Kopien des Agency Agreement (welches das Mustereddglltigen Bedingungen enthalt) und die endggittig
Bedingungen fur die Jumbo-Pfandbriefe dieser Seimel bei der bezeichneten Geschaftsstelle einesnjed
Zahistelle, wie am Ende dieser Emissionsbedingufigredumbo-Pfandbriefe angegeben, erhaltlich.

Die Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe, die zum Cleabegeiner gemeinsamen Hinterlegungsstelle fir
Euroclear und Clearstream, Luxemburg hinterlegd,ssind berechtigt, die von der Emittentin ausdkste
Vertragsurkunde vom 21. Juni 2013 (tixeed of Covenanj'fur sich in Anspruch zu nehmen. Das Original der
Deed of Covenanwird von dieser gemeinsamen Hinterlegungsstell@dirftrag von Euroclear und Clearstream,
Luxemburg verwahrt. Kopien d&eed of Covenargind auf Anforderung wahrend der tblichen Geschéitsn
bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer jealdstélle erhaltlich.

1. Form, Stiickelung und Eigentumsrecht

Die Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie lauten auf lehat der festgelegten Wahrung und in der/den
festgelegten Stilckelung(en). Dieser Jumbo-Pfanfdhse ein festverzinslicher PfandbriefFixed Rate

Pfandbrief}
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Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen érftilgy Ubertragung des Eigentumsrechts an den Jumbo-
Pfandbriefen durch Ubergabe. Die Emittentin uncej&ahlstelle dirfen, in dem weitesten vom anwenstbar
Recht erlaubten Ausmal3, den Inhaber eines jedenbaifandbriefes in jeder Hinsicht als dessen
unumschrankten Eigentiimer ansehen und behandekbl@ngig davon, ob eine solcher Jumbo-Pfandbrief
Uberfallig ist, und ungeachtet irgendeines Eigesttsrmerks oder irgendeiner Aufschrift darauf oderere
diesbezilglichen Verlust- oder Diebstahlsanzeigegddogh unbeschadet der nachstehend angefihrten
Bestimmungen.

Jede Person, die zum gegebenen Zeitpunkt in demeBticvon Euroclear und/oder Clearstream,
Luxemburg, und/oder Oesterreichische Kontrollbarik, fe nach Anwendbarkeit, als Inhaber eines bestanm
Nennbetrages von solchen Jumbo-Pfandbriefen ausgewiist (wobei diesbeziglich alle Bestatigungeer od
anderen Dokumente, die von Euroclear oder Clearstréuxemburg, und/oder Oesterreichische Kontrakba
AG (je nach Anwendbarkeit) in Bezug auf einen lmstien, einer Person gutgeschriebenen Nennbetrag von
solchen Jumbo-Pfandbriefen ausgestellt wurdenederj Hinsicht abschlieend und verbindlich sindesiim
Falle eines offenkundigen Fehlers), ist von dertiamiin und den Zahlstellen in jeder Hinsicht alkdber eines
solchen Nennbetrages von solchen Jumbo-Pfandbrzeféehandeln, auf3er in Bezug auf Zahlungen vorit&lap
(einschliellich eines (etwaigen) Aufschlages) umis@n auf solche Jumbo-Pfandbriefe, hinsichtlicheden
Verhaltnis zur Emittentin und zu einer jeden Zahlst ausschlielRlich der Inhaber der Globalurkuniere
Anspruch besitzt, und zwar gemafR3 und vorbehaldehBedingungen dieser Globalurkunde (wobei deriBeg
“Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe" und verwandte Biegdementsprechend auszulegen sind). Jumbo-Pfiafelbr
sind nur gemal den zum gegebenen Zeitpunkt gehefd®eln und Verfahren von Euroclear und/oder,
Clearstream, Luxemburg, und/oder Oesterreichisargrdlibank AG, je nach Sachlage, tbertragbar.

Eine Umschreibung auf den Namen des Inhabers dumabo-Pfandbriefes ist wahrend der Laufzeit
des Jumbo-Pfandbriefes ausgeschlossen.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen auf di&gao und/oder Clearstream, Luxemburg,
und/oder Oesterreichische Kontrollbank AG sindesofder Zusammenhang dies erlaubt, so zu verstelass,
sie auch eine Bezugnahme auf alle zusatzlichen demEmittentin, dem Agent und, sofern die Jumbo-
Pfandbriefe an der offiziellen Liste der Luxembur@®rse notieren, von der Luxemburger Borse gejpdh
Clearing Systeme einschliel3en.

2. Status

Die Verbindlichkeiten aus den Jumbo-Pfandbriefegriveden nichtnachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und sind untereinander ohne irgendeierrang gleichgestellt. Die Jumbo-Pfandbriefe urégen
dem Hypothekenbankgesetz und sind im Falle eingotigken-Pfandbriefs allen anderen Verbindlichkeder
Emittentin aus den Hypotheken-Pfandbriefen und ialleF eines o6ffentlichen Pfandbriefs allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den 6ffenteohPfandbriefen gleichgestellt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Hypothekenbasiiges hat die Emittentin:

(@ in Bezug auf die ausstehenden Jumbo-Pfandbrieie Hypothekenpfandbriefe sind,
sicherzustellen, dass:

0] der Gesamtbetrag solcher Jumbo-Pfandbrieferzeitenach dem Barwert (mindestens
jedoch in Hohe ihres Nennwerts) durch Hypothekdeti@n, die die im
Hypothekenbankgesetz festgelegten Kriterien derdestens gleichen Hohe und des
mindestens gleichen Zinsertrags erfullen, und/odewrch Schuldverschreibungen
{debentures} Guthaben in Bankkonten, Bargeld oder Derivativemg? dem
Hypothekenbankgesetz gedeckt ist; und

(i)  sie eine sichernde Uberdeckung in Bezug aidteoJumbo-Pfandbriefe im AusmaR von
zwei Prozent ihres Nennwertes oder im Ausmall ein@sderen vom
Hypothekenbankgesetz bestimmten Betrags in FormM@emdgenswerten, die die im
Hypothekenbankgesetz festgelegten Kriterien erjilmterhalt; und

(b) in Bezug auf die ausstehenden Jumbo-Pfandbrieie Offentliche Pfandbriefe sind,
sicherzustellen, dass:

0] der Gesamtbetrag solcher Jumbo-Pfandbrieferzeitenach dem Barwert (mindestens
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jedoch in Hohe ihres Nennwerts) durch OoffentlichearlBhen, die die im

Hypothekenbankgesetz festgelegten Kriterien derdestens gleichen Hohe und des
mindestens gleichen Zinsertrags erfullen, und/odewrch Schuldverschreibungen
{debentures} Guthaben in Bankkonten, Bargeld oder Derivativemg? dem

Hypothekenbankgesetz gedeckt ist; und

(i) sie eine sichernde Uberdeckung in Bezug aidreoJumbo-Pfandbriefe im AusmaR von
zwei Prozent ihres Nennwertes oder im Ausmall ein@sderen vom
Hypothekenbankgesetz bestimmten Betrags in FormMemdgenswerten, die die im
Hypothekenbankgesetz festgelegten Kriterien erjillmterhalt.

Zusatzlich kann sich die Emittentin entscheidene ddeckung in Bezug auf die ausstehenden Jumbo-
Pfandbriefe, die Hypothekenpfandbriefe sind, un@& @iusstehenden Jumbo-Pfandbriefe, die o6ffentliche
Pfandbriefe sind, zu unterhalten, die die vom Higpkenbankgesetz und, sofern anwendbar, von ihteuiSa
geforderte Deckung ubersteigt. Eine solche Ubendaghat fir alle Begebungen von Jumbo-Pfandbriefan,
in Bezug auf den Deckungsstock, auf den sich diertifckung bezieht, ausgegeben werden, gleich au sei

Die Emittentin hat alle Darlehen und anderen gestgmDeckungswerte, die die ausstehenden Jumbo-
Pfandbriefe decken, in der im Hypothekenbankgesaigesehenen Weise wie folgt einzutragen:

(A) im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, die Hypothgkamdbriefe sind, in ein Hypothekenregister;
und

(B) im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, die &ffentedhfandbriefe sind, in ein Deckungsregister.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin sind die Arigfhe der Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe geman
dem Hypothekenbankgesetz und diesen Emissionshedjeg fir Jumbo-Pfandbriefe aus den im
entsprechenden Register aufgelisteten Vermogersweut befriedigen.

3. Zinsen

Jeder Jumbo-Pfandbrief wird auf der Grundlage seihennbetrags verzinst, und zwar ab
(einschlief3lich) dem Verzinsungsbeginn in Hohe Beszes/der Satze per annum, der/die dem Zinssatz/de
Zinssatzen {Rate(s) of Interest}entspricht/entsprechen. Die Zinsen sind im Nachhinan dem/den
Zinszahlungstag(ed)nterest Payment Date(sgines jeden Jahres und am Falligkeit§tgturity Date}, sofern
dieser nicht auf einen Zinszahlungstag fallt, zahlibie erste Zinszahlung erfolgt am Zinszahlurgster als
Néachster auf den Verzinsungsbeginn folgt, und,reofler Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginndermd
ersten Zinszahlungstag vom Zeitraum zwischen defobyenden FestzinstermingRixed Interest Date(s)}
abweicht, wird diese dem anfanglichen Bruchteilzeigag {Broken Amount} entsprechen. Falls der
Falligkeitstag{Maturity Date}kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen vonhgggehenden Zinszahlungstag
(oder dem Verzinsungsbeginn) bis zum Falligkeitsiislgiturity Date} dem endgtiltigen Bruchteilzinsbetrag
entsprechen. Die Zinszahlung erfolgt vorbehalttign und gemall den Bestimmungen von Bedingung ®rdies
Emissionsbedingungen fur Jumbo-Pfandbriefe. DeslZuf endet hinsichtlich jedes Jumbo-Pfandbriefie(om
Falle einer Ruckzahlung von nur einem Teil einanhllarPfandbriefs, nur hinsichtlich dieses Teils desbo-
Pfandbriefs) am Falligkeitstermin fur die entspreutle Rickzahlung, es sei denn, dass bei ordnung&gem
Vorlage des entsprechenden Jumbo-Pfandbriefs diduag des Kapitals ungebihrlich zuriickbehalten oder
verweigert wird, in welchem Falle der Zinslauf fiatiert (sowohl nach wie vor einem etwaigen Urtasg)(i) zu
dem Tag, an dem alle Betrage, die in Bezug auinesoéchen Jumbo-Pfandbrief bis zu diesem Tageyféihid,
vom Inhaber des Jumbo-Pfandbriefs oder in desséimafyuerhalten wurden, oder (ii) bis zum Tag, amdier
Agent den Inhaber desselben (entweder gemal Bewind® dieser Emissionsbedingungen fur Jumbo-
Pfandbriefe oder individuell) Gber den Erhalt vdlera Betragen, die in Bezug auf den Jumbo-Pfanéibigezu
diesem Tage fallig sind, benachrichtigt hat, jehuleen welches Ereignis friher eintritt.

Falls die Berechnung von Zinsen flir einen Zeitrag®; nicht an einem Zinszahlungstag endet,
erforderlich ist, unter der Ausnahme entgegensiidrerBestimmungen in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen, erfolgt die Berechnung solcher Zinseadem der Zinssatz auf jede festgelegte Stlickelung
angewendet wird, auf den Gesamtbetrag des ausdeh&ominales des festverzinslichen Jumbo-Pfanidbrie
dargestellt durch eine Globalurkunde.

In diesen Emissionsbedingungen fiir Jumbo-Pfandbrief
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bezeichnet "ZinstagequotiedDay Count Fraction}
"Actual/Actual (ICMA)" wie in den anwendbaren endigien Bedingungen festgelegt ist:

0] im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, bei denen Amzahl der Tage in der relevanten
Periode ab (jeweils einschlie3lich) dem letztvoegangenen Zinszahlungstag (oder,
wenn es keinen solchen gibt, dem Verzinsungsbednm)zu (ausschlie3lich) dem
relevanten Zahlungstag (die "Zinslaufperiod@tcrual Period) gleich oder kirzer ist
als die Festsetzungsperiode, in die das Ende dalaZifperiode fallt, die Anzahl der
Tage in der betreffenden Zinslaufperiode geteilicHudas Produkt aus (A) der Anzahl
der Tage in der betreffenden Festsetzungsperiodd (B) der Anzahl der
FestsetzungstaggDetermination Dates} wie in den anwendbaren endglltigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, dasen fur das gesamte Jahr
zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahr eintretérden; oder

(i) im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, bei denen dimslaufperiode langer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaatgefallt, die Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinfatiode, die in die
Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaufmeribeginnt, geteilt durch
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betnelé@a Festsetzungsperiode
und (2) der Anzahl der Festsetzungstage, wie inatemendbaren endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, 4Zlasen fur das gesamte
Jahr zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjaliretgn wirden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinfglatiode, die in die nachste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Rtodus (1) der Anzahl der
Tage in der betreffenden Festsetzungsperiode und dé& Anzahl der
Festsetzungstage, die unter der Annahme, dassnZfiisedas gesamte Jahr
zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahr eintretérden; und

"FestsetzungsperiodgDetermination Period}bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschliel3lich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschlie3lich) dem nacliststsetzungstag (dies schliel3t dann, wenn entveknle
Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlungstig kKestsetzungstag ist, den Zeitraum ein, der stere
Festsetzungstag vor einem solchen Tag beginnt mnersten Festsetzungstag nach einem solchen Tat.end

4. Ruckzahlung und Ankauf
€)) Ruckzahlung bei Endfalligkeit

Vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emissionsbedingundir Jumbo-Pfandbriefe, werden Jumbo-
Pfandbriefe zu ihrem Nennbetrag in der festgeleg¥&hrung am Falligkeitstaiaturity Date} zurtickgezahilt.
Weder die Emittentin noch der Inhaber von Jumbm@faefen haben Anspruch auf eine vorzeitige
Ruckzahlung.

(b) Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Jumbo-PRllanefe dieser Serie auf dem offenen Markt oder
anderweitig zu kaufen oder auf sonstige Weise werren. Jumbo-Pfandbriefe, die von der Emittenakawift
oder anderweitig erworben wurden, dirfen gehalteler oviederverkauft oder, nach dem Ermessen der
Emittentin, zwecks Entwertung beim Agent eingerewérden.

(c) Entwertung

Séamtliche zurickgezahlten Jumbo-Pfandbriefe uné dlimbo-Pfandbriefe, die wie vorstehend
beschrieben angekauft oder auf sonstige Weise bemound beim Agent zwecks Entwertung eingereicht
wurden, sind zu entwerten und dirfen danach niddevbegeben oder wiederverkauft werden.

5. Zahlungen

Zahlungen von Kapital und (allfalligen) Zinsen ine&ig auf Jumbo-Pfandbriefe erfolgen
(vorbehaltlich der nachstehenden Beschreibung)emim der betreffenden Globalurkunde festgelegtezis@/
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gegen Vorlage bzw. Einreichung einer solchen Glokahde bei der bezeichneten Geschaftsstelle gden
Zahlstelle auRerhalb der Vereinigten Staaten. ireBezug auf eine solche Globalurkunde erfolgteldiady wird
von der Zahlstelle, bei der die Globalurkunde zuwegke der Zahlung vorgelegt wird, auf der betredfmm
Globalurkunde festgehalten, wobei jeweils zwisckerer Zahlung von Kapital und einer Zahlung vonsgim
unterschieden wird; eine solche Aufzeichnung bedgtireinen Anscheinsbeweis, dass die fragliche Zahlu
erfolgt ist.

Der Inhaber der relevanten Globalurkunde ist dizige Person, die berechtigt ist, Zahlungen in Bezu
auf Jumbo-Pfandbriefe, die durch eine solche Glokahde verbrieft sind, zu erhalten, und die Emtitewird
durch Leistung der Zahlung an den Inhaber einecheol Globalurkunde oder an dessen Order von der
Zahlungspflicht hinsichtlich jedes so gezahltenr8gets befreit. Jede der Personen, die in den Alfmengen
von Euroclear oder von Clearstream, Luxemburg, adet/ Oesterreichische Kontrollbank AG (je nach
Anwendbarkeit) als Inhaber eines bestimmten Nemabes der Jumbo-Pfandbriefe aufscheint, hat sich,
hinsichtlich ihres Anteils an einer jeden Zahlureg &mittentin an den Inhaber der relevanten Glokahde
oder an dessen Order ausschlielich an Eurocleal/loder an Clearstream, Luxemburg, und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG, je nach Sachlageyenden. Keine Person auf3er dem Inhaber deargtn
Globalurkunde hat irgendeinen Anspruch gegen diatt&mtin hinsichtlich irgendwelcher Zahlungen, die
Bezug auf diese Globalurkunde fallig sind.

Fallt der Tag fur eine Zahlung eines Betrages imugeauf einen Jumbo-Pfandbrief auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, hat dessen Inhaber keinen Ang$prawf Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahltag am
jeweiligen Ort und auch keinen Anspruch auf weitémesen oder sonstige Zahlungen aufgrund einethsalc
Verspatung. Fir diese Zwecke bezeichnet "ZahlRgyment Dayjeden Tag, an dem TARGET?2 gedtffnet ist.

Wenn der Falligkeitstermin fir die Rickzahlung sideimbo-Pfandbriefs nicht ein Falligkeitstermin
fur die Zahlung von in Bezug auf einen solchen JouAfandbrief zahlbare Zinsen ist, werden Zinses, idi
Bezug auf einen solchen Pfandbrief ab (jeweilsa#ilisi3lich) dem letztvorangegangenen Falligkeitaterfir
die Zahlung von Zinsen (bzw. dem Verzinsungsbegauiyelaufen sind, nur gegen Einreichung eineshsolc
Jumbo-Pfandbriefs gezahlt.

Die Namen des anfanglich bestellten Agent und deleieen anfanglich bestellten Zahlistellen sowie
deren anfanglich bezeichnete Geschaftsstellen inudgeauf diese Serie von Jumbo-Pfandbriefen sind
nachstehend angefuhrt. Die Emittentin behalt seeh Recht vor, jederzeit die Bestellung einer jedahlstelle
zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oderead@déistellen zu bestellen und/oder einer Anderdeg
bezeichneten Geschéftsstelle einer jeden Zahlstaelteistimmen, jedoch mit der Mal3gabe, dass siangel
irgendwelche Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie ausstesind, (i) einen Agent, (ii) eine Zahlstelleg(dier Agent
sein kann) mit einer bezeichneten Geschéaftsstelnem fihrenden Finanzzentrum in Kontinentaleaygjbi)
wenn und solange irgendwelche Jumbo-Pfandbriefeedi8erie an der offiziellen Liste der LuxemburBérse
notiert sind, eine Zahistelle (die der Agent seamik) mit einer bezeichneten Geschaftsstelle in nloveg und
(iv) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der &p#lischen Union, der eine solche Zahlstelle niant z
Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern gemal? aditliRie im Bereich der Besteuerung von Zinsergrig
verpflichtet (sofern es einen solchen Mitgliedsstalat) (wobei dies jeder der oben unter (ii) oflgy genannten
Agents sein kann), unterhalten wird. Jede solchéefung, jede solche Abberufung oder jeder solchehasd
wird (auf3er im Insolvenzfall, in dem die Wirksantkeofort eintritt) erst nachdem die Inhaber der Bom
Pfandbriefe dieser Serie gemaR Bedingung 10 diEseissionsbedingungen fir Jumbo-Pfandbriefe unter
Einhaltung einer Frist von nicht weniger als 30 8faglavon benachrichtigt wurden sowie weiters mit de
Maldgabe wirksam, dass, aul3er im obengenanntervémzéhll, weder der Rucktritt noch die Abberufuresd
Agent wirksam werden soll, bis ein neuer Agent &ésivurde.

Weiters hat die Emittentin im Falle, dass ZahlungeBezug auf die Jumbo-Pfandbriefe in US-Dollar
zu leisten sind, unter den in (i)(B) und (C) desiten Absatzes dieser Bedingung beschriebenen ddexta
unverziglich eine Zahlstelle mit einer bezeichn&eschaftsstelle in New York City zu bestellen.

Zahlungen in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe uieggh in allen Féallen samtlichen am Ort der
Zahlung anwendbaren steuerlichen oder sonstigeretZzgs oder Vorschriften, jedoch unbeschadet der
Bestimmungen von Bedingung 6 dieser Emissionsbadgen fir Jumbo-Pfandbriefe.

Wenn U(Uber die Emittentin ein Konkursverfahren evéff wird, werden gemaR dem
Hypothekenbankgesetz und sofern eine ausreicheadeudg in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe vorharsten
die Zahlungen in Bezug auf die Jumbo-Pfandbrietatrworzeitig fallig gestellt, sondern erfolgen teehin in
derselben Weise wie vor Er6ffnung eines solcheridfeens.
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Gemall Hypothekenbankgesetz werden die Deckungswasteeit mdglich, zusammen mit den
Verbindlichkeiten aus den Jumbo-Pfandbriefen, viokera besonderen Deckungsmasseverwalter gemeinsam an
ein geeignetes Kreditinstitut verauf3ert, das sahli Verbindlichkeiten aus den Jumbo-Pfandbriefen zu
tbernehmen hat.

Wenn keine ausreichende Deckung in Bezug auf dmebdePfandbriefe vorhanden ist, werden die
Zahlungen in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe vaizé&illig gestellt, die relevanten Deckungswertgiidiert
und die Forderungen der Inhaber der Jumbo-Pfarfdbaigeilig befriedigt. In dem Ausmalf3, in dem ciddber
der Jumbo-Pfandbriefe in Bezug auf ihre Jumbo-Rfeafk einen Ausfall erleiden, konnen die Inhaber d
Jumbo-Pfandbriefe einen solchen Ausfall im Konkerfahren der Emittentin geltend machen.

Sollte sich die Emittentin, nach ihrem alleinigemrigssen, entscheiden, ihre Satzung in Zukunftin de
in 8 35 Abs. 7 Hypothekenbankgesetz erwédhnten Weeisindern, konnen, sofern eine ausreichende Dgakun
Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe vorhanden ist,Zgielungen in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe vazei
fallig gestellt und die Jumbo-Pfandbriefe zu ihBarwert am Tag der Rickzahlung zuriickgezahlt werden

Eine Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungejufiilbo-Pfandbriefe auf Kapital in Bezug auf die
Jumbo-Pfandbriefe ist so zu verstehen, dass sieagh Anwendbarkeit, folgendes einschliel3t: dergéftiden
Ruckzahlungsbetrafi-inal Redemption Amountler Jumbo-Pfandbriefe sowie alle Aufschlage odestgen
Betréage, die in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefébzatsind.

6. Besteuerung

Samtliche Zahlungen seitens der Emittentin von t&hpind/oder Zinsen in Bezug auf die Jumbo-
Pfandbriefe dieser Serie sind ohne Einbehalt oderud§ irgendeines Betrags fur oder aufgrund von
gegenwartigen oder zukunftigen Steuern, Abgaben Geablihren jedweder Art zu leisten, die von derudég
Osterreich oder einer ihrer zur Steuererhebung atigien politischen Untergliederungen oder Behirbeler,
hinsichtlich FATCA, den Vereinigten Staaten von Aik&, oder einer ihrer Behdrden) oder in deren ragt
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ddyekait oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieberr agte
aufgrund eines Vertrags zwischen der Emittentin dexd Vereinigten Staaten von Amerika, oder eindrdBae
der Vereinigten Staaten von Amerika, gemal} denifBegingen von Section 1471(b) ddsited States Internal
Revenue Codeon 1986, in seiner jeweils glltigen Fassung,reedich.

7. Verjahrung

Anspriiche auf Zahlung von Kapital in Bezug auftlienbo-Pfandbriefe verjahren nach Ablauf von 10
Jahren, und Anspriiche auf Zahlung von (etwaigenyeti in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe verjhashn
Ablauf von drei Jahren, in beiden Féllen gereclahetiem Tag, an dem eine solche Zahlung erstméits fétd
oder (falls nicht der gesamte Betrag an zahlbarexidédn vom Agent an oder vor einem solchen
Falligkeitstermin erhalten wurde) dem Tag, an deelghabern der Jumbo-Pfandbriefe benachrichtigderm,
dass diese Gelder erhalten wurden, vorbehaltlichh @&=mstimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fir Jumbo-Pfandbriefe.

8. Versammlungen der Jumbo-Pfandbriefinhaber und Aliinderung

Das Agency Agreement enthalt Bestimmungen betréfidie Einberufung von Versammlungen der
Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie zur #tag von Angelegenheiten, die ihre Interesserefien,
einschlieBlich Anderungen der Bedingungen und Bestingen solcher Jumbo-Pfandbriefe durch
aulRerordentlichen Beschluss. Das Quorum fir einesaviemlung, die einberufen wurde, um einen als
aulRerordentlichen Beschluss beabsichtigten Beschlubehandeln, entspricht einer oder mehrereoRens die
eine klare Mehrheit am Nennbetrag solcher zum fietrden Zeitpunkt ausstehenden Jumbo-Pfandbriefe
innehaben oder vertreten, oder bei der Fortsetazingr solchen Versammlung nach Vertagung einer oder
mehrerer Personen, die Inhaber von Jumbo-Pfandbrshd oder diese vertreten, ungeachtet des Neagbe
der zum betreffenden Zeitpunkt ausstehenden Jurfdowbriefe, die solcher Art gehalten oder vertretenden,
jedoch mit der Ausnahme, dass bei einer Versammidiegunter anderem eine der folgenden Angelegehei
zum Gegenstand hat, das erforderliche Quorum &iFdissung eines auf3erordentlichen Beschlusse®dsene
mehrere Personen, die nicht weniger als drei jeoter bei der Fortsetzung einer solchen Versamghach
Vertagung nicht weniger als 25 Prozent des Nenabstder zum betreffenden Zeitpunkt ausstehendebaum
Pfandbriefe innehaben oder vertreten, betragil@nderung des Falligkeitstagdaturity Date} oder, je nach
Sachlage, des Rickzahlungsmonfi@edemption Month}solcher Jumbo-Pfandbriefe oder Reduzierung oder

Annullierung des bei Falligkeit oder ansonsten lzatén Nennbetrages oder Anderung der Methode der
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Berechnung des bei Falligkeit oder ansonsten zedibigapitalbetrages, (b) Reduzierung des zahlbBetrages
oder Abanderung des Zahlungstages in Bezug aufedimsif solche Jumbo-Pfandbriefe oder Anderung der
Methode der Berechnung des Zinssatzes in Bezugdaelie Jumbo-Pfandbriefe, (c) Abanderung der Wajrun
in der Zahlungen aus solchen Jumbo-Pfandbriefefeisten sind, (d) Ab&nderung der fur die Fassumgsei
aulRerordentlichen Beschlusses erforderlichen Méhoder (e) Abanderung der diese Ausnahme betrééien
Bestimmungen des Agency Agreement. Jeder bei esodghen Versammlung ordnungsgemall gefasste
aulRerordentliche Beschluss ist fur alle Jumbo-Rfaetsinhaber (ob diese bei einer solchen Versamglu
anwesend sind oder nicht) verbindlich.

Der Agent kann, ohne Zustimmung der Inhaber derb@uRfandbriefe dieser Serie, jeder Abanderung
einer jeden Bestimmung des Agency Agreement zustimmie formeller, geringfligiger oder technischatux
ist oder durchgefihrt wird, um einen offenkundideghler zu berichtigen. Jede solche Abanderungiistife
Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe verbindlich und ssfern der Agent dies verlangt, den Inhabern denbdu
Pfandbriefe baldmaoglichst nach einer solchen Abéndggemal Bedingung 9 dieser Emissionsbedingufigen
Jumbo-Pfandbriefe mitzuteilen.

9. Mitteilungen

(@ Alle die Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie betreien Mitteilungen sind, wenn und solange die
Jumbo-Pfandbriefe an der offiziellen Liste der Luonbeirger Borse notiert sind, in einer
fuhrenden Zeitung mit allgemeiner Verbreitung ixkemburg (voraussichtlich imuxemburger
Wort) zu veroffentlichen, mit der Ausnahme, dass, wemth soweit die Regeln der Luxemburger
Borse dies zulassen, Mitteilungen seitens der Emiiti durch Zustellung der betreffenden
Mitteilung an Euroclear und Clearstream, Luxembungl/oder Oesterreichische Kontrollbank
AG (je nach Anwendbarkeit) zur Weiterleitung an theaber der Jumbo-Pfandbriefe erfolgen
durfen, und im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, diedan Wiener Borse notiert sind, in einer
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in Wiewréussichtlich im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung), mit der Ausnahme, dass, wenn und sovieiReégeln der Wiener Borse dies zulassen,
Mitteilungen seitens der Emittentin durch Zustejuder betreffenden Mitteilungen an Euroclear
und Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreicaisdfontrollbank AG (je nach
Anwendbarkeit) zur Weiterleitung an die Inhaber diembo-Pfandbriefe erfolgen. Fir den Fall,
das Mitteilungen "vorgeschriebene Informationen” Bmne des § 8la Abs 1 Z 9 des
Osterreichischen BorsegesetzB8§r6eQ enthalten, sind solche Mitteilungen zusatzlicleribin
"elektronisch betriebenes Informationsverbreituggsam" im Sinne des § 82 Abs 8 BorseG zu
vertffentlichen. Die Emittentin wird auch sichetlgle, dass Mitteilungen ordnungsgemal in
Ubereinstimmung mit den Erfordernissen einer jeBiérse, an der die Jumbo-Pfandbriefe notiert
sind, erfolgen. Jede wie vorstehend veroffentliditigeilung gilt mit dem Tag einer solchen
Veroffentlichung oder, falls sie mehr als einmatdfgentlicht wird, mit dem Tag der ersten
solchen Veréffentlichung als erfolgt.

(b) Solange alle Globalurkunden fiir diese Serignier Gesamtheit im Auftrag von Euroclear und
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischatrilbank AG (je nach Anwendbarkeit)
gehalten werden, darf die vorstehend genannte ¥atiithung, nur in Bezug auf diese Serie,
durch die Zustellung der betreffenden Mitteilung Baroclear und Clearstream, Luxemburg
und/oder Oesterreichische Kontrollbank AG (je nadhwendbarkeit) zur ihrerseitigen
Weiterleitung an die Inhaber der Jumbo-Pfandbridieser Serie ersetzt werden, mit der
Ausnahme, dass, wenn die Jumbo-Pfandbriefe anftieielben Liste der Luxemburger Borse
notiert sind, die Mitteilung in jedem Fall imnuxemburger Wortzu veréffentlichen ist. Jede
solche Mitteilung gilt entweder (i) mit dem Tag de€erdffentlichung imLuxemburger Wort
oder, falls sie mehr als einmal verdffentlicht wirdhit dem Tag der ersten solchen
Veroffentlichung oder (ii) (wenn die Jumbo-Pfandibei dieser Serie nicht an der offiziellen Liste
der Luxemburger Bdrse notiert sind) am siebtenadh dem Tag der Zustellung der genannten
Mitteilung an Euroclear und Clearstream, Luxembungl/oder Oesterreichische Kontrollbank
AG (je nach Anwendbarkeit) als den Inhabern derbhs#fandbriefe dieser Serie mitgeteilt.

(c) Unbeschadet der weiteren Bestimmungen dieséinBeng 9 dirfen Mitteilungen hinsichtlich an
der offiziellen Liste der Luxemburger Bodrse notertJumbo-Pfandbriefe auch auf der
Internetseite der Luxemburger Borse (www.boursedudffentlicht werden.

(d) Mitteilungen und Begehren seitens irgendeimggbers von Jumbo-Pfandbriefen dieser Serie

haben schriftlich in englischer Sprache und durcinéichung derselben beim Agent zu erfolgen.
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Solange Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie durch eiobattirkunde verbrieft sind, kann eine
solche Mitteilung oder ein solches Begehren seiggnss Inhabers von solcher Art verbrieften
Jumbo-Pfandbriefen an den Agent via Euroclear wel/clearstream, Luxemburg, und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG, je nach Sachlag®lgen, und zwar in einer Weise, die der
Agent und Euroclear und/oder Clearstream, Luxemhund/oder Oesterreichische Kontrollbank
AG (je nach Anwendbarkeit) fur diesen Zweck billige

10. Zahlstellen

Sofern sie im Rahmen des Agency Agreement tatigleverhandeln die Zahlstellen ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und tbernehmen kein&fé&pflichtungen gegeniber und begriinden kein Ag#r
oder Treuhandverhaltnis mit den Inhabern der JuRfaodbriefe, mit der Ausnahme, dass (ohne die
Verpflichtungen der Emittentin gegenuber den Inhabder Jumbo-Pfandbriefe auf Rickzahlung der Jumbo-
Pfandbriefe und Zahlung von Zinsen auf solche auiliven) Gelder, die der Agent zur Zahlung von Betr&
erhalten hat, die in Bezug auf die Jumbo-Pfandbrféflig sind, von diesem treuhandig fir die Intrader
Jumbo-Pfandbriefe bis zum Ablauf der relevanten jAfeungsfrist gemald Bedingung 7 dieser
Emissionsbedingungen fir Jumbo-Pfandbriefe zu halked. Das Agency Agreement enthalt Bestimmungen f
die Schadloshaltung der Zahlstellen und fir deremlaBsung aus der Verantwortung unter bestimmten
Umstanden und berechtigt jede von ihnen, mit deittEmin in Geschaftsbeziehungen zu treten, ohne de
Inhabern der Jumbo-Pfandbriefe Rechenschaft Uliélige daraus resultierende Gewinne ablegen zsseil.

11. Begebung weiterer Jumbo-Pfandbriefe

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit @dustimmung der relevanten Inhaber der Jumbo-
Pfandbriefe weitere Jumbo-Pfandbriefe, deren Bemiggn und Bestimmungen jenen der Jumbo-Pfandbriefe
einer jeden Serie entsprechen, oder mit Ausnahmddiages der ersten Zinszahlung entsprecherghaffen
und zu begeben, welche konsolidiert werden konsemlass sie mit den ausstehenden Jumbo-Pfandbeiefen
Serie eine einheitliche Serie bilden.

12. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(a) Die Jumbo-Pfandbriefe unterliegen dem dstdnisitien Recht und sind nach 6sterreichischem
Recht auszulegen.

(b) @ Die Gerichte von Wien, Innere Stadt, Ost@i, sind fiir samtliche aus oder im
Zusammenhang mit den Jumbo-Pfandbriefen entsteheBtdeitigkeiten zustandig, und
dementsprechend koénnen samtliche aus oder im Zusahang mit dem Agency
Agreement oder den Jumbo-Pfandbriefen entsteheindimgen oder Verfahren (die
"Rechtsstreitigkeiten™) vor diese Gerichte gebrasktden. Die Emittentin unterwirft
sich unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Glte und verzichtet auf jegliche
Einreden gegen Rechtsstreitigkeiten in diesen Gteng sei es auf der Grundlage des
Gerichtsstandes oder auf der Grundlage dmresn non conveniens

(i)  Diese Gerichtsstandsklausel gilt nicht im Vaithis zu Verbrauchern, die ihren
Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt in @stieh haben oder in Osterreich
beschéftigt sind. Der fur sdmtliche aus oder im adusienhang mit dem Agency
Agreement oder den  Jumbo-Pfandbriefen  entstehendédagen  (die
"Rechtsstreitigkeiten™) eines Verbrauchers oder egegeinen Verbraucher bei
Vertragsabschluss mit dem Emittenten gegebenenadlipe Gerichtsstand in Osterreich
bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucherh ndertragsabschluss seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegt und dsterreichischecgdiche Entscheidungen in diesem
Land vollstreckbar sind.

(i) Ferner bleiben die Rechte von Verbrauchernt rfVohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union als Osterreider in einem Drittstaat aufgrund
der Regelungen des Europaischen Zivilverfahrenssechor einem Gericht ihres
Wohnsitzstaates zu klagen und/oder ausschliel3bclGerichten dieses Wohnsitzstaates
geklagt werden zu kdénnen, unberthrt.

(c) Weiters stimmt die Emittentin unwiderruflich,zdass von ihr oder in ihrem Auftrag oder in
Bezug auf ihr Vermdgen keine Immunitat (insoweineeisolche, sei es aufgrund von
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Souveranitat oder auf sonstige Weise, gegenwartigr ozukiinftig besteht) von den
Rechtsstreitigkeiten oder von der Vollstreckungesitrteils geltend gemacht wird, wobei die
Emittentin unwiderruflich auf eine solche Immunit&rzichtet, und die Emittentin stimmt
weiters allgemein in Bezug auf jegliche Rechtssgletiten der Gewahrung von Rechtsschutz
oder der Erlassung von Verfligungen in Zusammenhamng Rechtsstreitigkeiten zu,
insbesondere der Fassung bzw. Erlassung aller Bissehoder Urteile, die im Zusammenhang
mit Rechtsstreitigkeiten moglicherweise gefasst @tassen werden, und deren Durchsetzung
bzw. Vollstreckung in jedwedes Vermogen.

13. Sprache

Diese Emissionsbedingungen wurden in der engliscimehin der deutschen Sprache erstellt. In den
anwendbaren endgiltigen Bedingungen fur die Ausgeiper jeden Serie von Jumbo-Pfandbriefen ist
anzugeben, welche Sprache im Falle von Widerspidindtditen vorgeht.

Bezugnahmen auf das Hypothekenbankgesetz in digsessionsbedingungen fur Jumbo-Pfandbriefe
verstehen sich als geandert, soweit Anderungenyipotiiekenbankgesetz erfolgt sind.
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TEIL D

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR FUNDIERTE BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN

(German language versipn

Diese Fundierte Bankschuldverschreibung ist einediente Bankschuldverschreibung im Sinne des
Osterreichischen Gesetzes betreffend fundierte ®dmitdverschreibungen in der geltenden Fassung (das
"FBSchVG") und ist eine von einer Serie von Furnaer Bankschuldverschreibungen (die "Fundierte
Bankschuldverschreibung”, wobei dieser Ausdruckirfaezug auf Fundierte Bankschuldverschreibungeés,
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, Einheiteier niedrigsten festgelegten Stiickelufpecified
Denomination} in der festgelegten WahrundSpecified Currency} der entsprechenden Fundierten
Bankschuldverschreibung und (b) jede Globalurkubdeeichnet), die von der UniCredit Bank Austria AG
("Bank Austria" oder die "Emittentin{lssuer})) gemald einem geanderten und neugefassten Agenegmgnt
vom 21. Juni 2013 in der jeweiligen gednderten ol erganzten und/oder neugefassten FassungAdascy
Agreement") zwischen der Emittentin, der The Bank New York Mellon als Emissionsstelle und
Hauptzahlstelle (der "Agent"”, wobei dieser Begaifich alle nachfolgenden Agents einschliel3t) uncadderen
darin genannten Zahlstelle (zusammen mit dem Agkntie "Zahlstellen{Paying Agentsjpezeichnet, wobei
dieser Begriff auch alle etwa zusatzlichen odehf@genden Zahlstellen einschliel3t) begeben werAba.von
der Emittentin von Zeit zu Zeit begebenen FundireBankschuldverschreibungen, die zum gegebenepufdit
ausstehend sind, werden im Folgenden als die "Ettiedi Bankschuldverschreibungen” bezeichnet, umd de
Begriff "Fundierte Bankschuldverschreibung" ist d@mtsprechend auszulegen. Im Sinne dieser
Emissionsbedingungen fir Fundierte Bankschuldveedmiingen bezeichnet der Begriff "Serie" jede
urspringliche Begebung von Fundierten Bankschusheeibungen zusammen mit allfalligen weiteren
Begebungen, die mit der urspriinglichen Begebung Einheit bilden sollen, deren Bedingungen (bis derf
Ausgabetadlssue Date} den Verzinsungsbegidinterest Commencement Datehd den Ausgabepreftssue
Price}) im Ubrigen identisch sind (einschlieRlich der Seathe ob die Fundierte Bankschuldverschreibungen
notiert sind oder nicht) und die zusammengefassi sind eine Einheit bilden, wobei dieser Begrife di
vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkuneieer solchen Serie einschliet, und die Begriffe
"Fundierte  Bankschuldverschreibungen der betreffand Serie" und "Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen der betreffenden Senisfesverwandte Begriffe sind dementsprechend aageul

Die endgultigen Bedingungen in Bezug auf diese kutel Bankschuldverschreibung sind dieser
Unterlage beigefiigt oder darin vermerkt. In dieSeterlage enthaltene Bezugnahmen auf die "anwerdbar
endgultigen Bedingungen" beziehen sich auf dieediekterlage beigefligten oder darin vermerkten éitidgn
Bedingunger{Final Terms}

In den endgultigen Bedingungen kann ein Mindestaisvdlumen € 100.000 entsprechend in der
festgelegten Wahrung gewahlt werden, in welchem &ah ein Angebot zum Kauf von Einheiten dieser
Fundierten Bankschuldverschreibung auf ein AngebatEinheiten mit einem Nennwert von nicht weniglsr€
100.000 in der festgelegten Wahrung pro Anlegerclir@nkt. Fur die jeweiligen Inhaber von Fundierten
Bankschuldverschreibungen ("Inhaber der FundieBankschuldverschreibungen®) gilt, dass diese véenal
Bestimmungen des Agency Agreement Kenntnis habeh henechtigt sind, diese fur sich in Anspruch zu
nehmen, wobei diese fur sie verbindlich sind. Bégrund Ausdriicke, die im Agency Agreement definaer
in den anwendbaren endgiiltigen Bedingungen defimeler festgelegt sind, haben, sofern sie in den
gegenstandlichen Emissionsbedingungen fir Fundigatikschuldverschreibungen verwendet werden, diesel
Bedeutung, es sei denn, dass der Zusammenhangreleee Bedeutung erfordert oder eine andere Beaugutu
festgelegt wird. Kopien des Agency Agreement (wedcdas Muster der endgultigen Bedingungen enthéd)
die endgultigen Bedingungen fir die Fundierten Bahlldverschreibungen dieser Serie sind bei der
bezeichneten Geschaftsstelle einer jeden Zahlstglee am Ende dieser Emissionsbedingungen fiir Feutedi
Bankschuldverschreibungen angegeben, erhaltlich.

Die Inhaber der Fundierten Bankschuldverschreibongge zum Clearing bei einer gemeinsamen
Hinterlegungsstelle fur Euroclear und Clearstreduemburg hinterlegt sind, sind berechtigt, die waer
Emittentin ausgestellte Vertragsurkunde vom 21i 2043 (die"Deed of Covenanj'fiir sich in Anspruch zu
nehmen. Das Original dé&eed of Covenanwird von dieser gemeinsamen Hinterlegungsstell@ufirag von
Euroclear und Clearstream, Luxemburg verwahrt. BoplerDeed of Covenargind auf Anforderung wahrend
der Ublichen Geschéftszeiten bei den bezeichne¢scl@ftsstellen einer jeder Zahlstelle erhaltlich.
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1. Form, Stickelung und Eigentumsrecht

Die Fundierten Bankschuldverschreibungen dieserieSkwuten auf Inhaber in der festgelegten
Wahrung und in der/den festgelegten Stuckelung(@se Fundierte Bankschuldverschreibung ist eine
festverzinsliche Fundierte Bankschuldverschreibyhixed Rate Fundierte Bankschuldverschreibyngine
variabel verzinsliche Fundierte Bankschuldversthreg {Floating Rate Fundierte Bankschuldverschreibyng}
eine Nullkupon-Fundierte Bankschuldverschreibydgro Coupon Fundierte Bankschuldverschreibyn@lie
Zinsbasis {Interest Basis} und die Rlckzahlungs-/Zahlungs-BasfRedemption/Payment Basisjolcher
Fundierten Bankschuldverschreibungen entsprichteilswder Angabe in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen, und die passenden Bestimmungen diésmissionsbedingungen fir die Fundierten
Bankschuldverschreibungen sind entsprechend anziemen

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen erfitily Ubertragung des Eigentumsrechts an den
Fundierten Bankschuldverschreibungen durch UbergBie Emittentin und jede Zahlstelle diirfen, in dem
weitesten vom anwendbaren Recht erlaubten AusmaBn dnhaber einer jeden Fundierten
Bankschuldverschreibung in jeder Hinsicht als desseumschrankten Eigentimer ansehen und behandeln
(unabhéangig davon, ob eine solche Fundierte Bankdeérschreibung tberfallig ist, und ungeachtetmdgeines
Eigentumsvermerks oder irgendeiner Aufschrift daraoder einer diesbeziglichen Verlust- oder
Diebstahlsanzeige), jedoch unbeschadet der naemsteingefiihrten Bestimmungen.

Jede Person, die zum gegebenen Zeitpunkt in demeBticvon Euroclear und/oder Clearstream,
Luxemburg, und/oder Oesterreichische Kontrollbaitk ¢l nach Anwendbarkeit) als Inhaber eines bestenm
Nennbetrages von solchen Fundierten Bankschuldwaibtingen ausgewiesen ist (wobei diesbeziglich all
Bestatigungen oder anderen Dokumente, die von Haocoder Clearstream, Luxemburg, und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG (je nach Anwenébd) in Bezug auf einen bestimmten, einer Person
gutgeschriebenen Nennbetrag von solchen Fundi&aakschuldverschreibungen ausgestellt wurden, derje
Hinsicht abschlielend und verbindlich sind, au8efalle eines offenkundigen Fehlers), ist von daitentin
und den Zabhistellen in jeder Hinsicht als Inhabereg solchen Nennbetrages von solchen Fundierten
Bankschuldverschreibungen zu behandeln, auRer rugBauf Zahlungen von Kapital (einschlief3lich eines
(etwaigen) Aufschlages) und Zinsen auf solche FenteliBankschuldverschreibungen, hinsichtlich dener
Verhaltnis zur Emittentin und zu einer jeden Zahlst ausschlielRlich der Inhaber der Globalurkuniere
Anspruch besitzt, und zwar gemafR3 und vorbehaldehBedingungen dieser Globalurkunde (wobei deriBeg
"Inhaber der Fundierten Bankschuldverschreibungemd verwandte Begriffe dementsprechend auszulegen
sind). Fundierte Bankschuldverschreibungen sindgamall den zum gegebenen Zeitpunkt geltenden Regeln
und Verfahren von Euroclear und/oder, Clearstréamemburg, und/oder Oesterreichische Kontrollbaik, fe
nach Sachlage, Ubertragbar.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen auf di&ao und/oder Clearstream, Luxemburg,
und/oder Oesterreichische Kontrollbank AG sindesofder Zusammenhang dies erlaubt, so zu verstelass,
sie auch eine Bezugnahme auf alle zusétzlichen desnEmittentin, dem Agent und, sofern die Fundierte
Bankschuldverschreibungen an der offiziellen Lidex Luxemburger Borse notieren, von der Luxemburger
Borse gebilligten Clearing Systeme einschlie3en.

2. Status

Die Verbindlichkeiten aus den Fundierten Bankschersichreibungen begriinden nichtnachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und sind untereidar ohne irgendeinen Vorrang gleichgestellt. Diadterten
Bankschuldverschreibungen unterliegen dem FBSch¥i@ sind im Falle einer hypothekarisch besicherten
Fundierten Bankschuldverschreibung allen anderenbiv@ichkeiten der Emittentin aus hypothekarisch
besicherten fundierten Bankschuldverschreibunged im Falle einer Offentlich besicherten Fundierten
Bankschuldverschreibung allen anderen Verbindlitkke der Emittentin aus den offentlich besicherten
Fundierte Bankschuldverschreibungen gleichgestellt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des FBSchVG hatiettentin:

@ in Bezug auf die ausstehenden hypothekarisch siclieten Fundierten
Bankschuldverschreibungen sicherzustellen, dass @esamtbetrag solcher Fundierten
Bankschuldverschreibungen jederzeit durch Hypotitskéehen, Guthaben in Bankkonten,
Bargeld und/oder Derivate gedeckt ist, die die BSEhVG festgelegten Kriterien erfillen und
die einem Betrag der dem Tilgungsbetrag und Zirdemim Umlauf befindlichen Fundierten
Bankschuldverschreibungen, einschliel3lich sonstiger ausstehender fundierter
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Bankschuldverschreibungen der Emittentin, zuziigliehim Falle der Insolvenz der Emittentin
voraussichtlich anfallenden Verwaltungskosten, @itht; und

(b) in Bezug auf die ausstehenden oOffentlich bestelm Fundierten Bankschuldverschreibungen,
sicherzustellen, dass der Gesamtbetrag solcheridftard Bankschuldverschreibungen jederzeit
durch o6ffentliche Darlehen, Guthaben in Bankkontgr,geld und/oder Derivate gedeckt ist, die
die im FBSchVG festgelegten Kriterien erfiillen wtid einem Betrag der dem Tilgungsbetrag
und Zinsen der im Umlauf befindlichen FundiertemBschuldverschreibungen, einschliel3lich
sonstiger ausstehender fundierter Bankschuldvesgrzinmgen der Emittentin, zuztglich der im
Falle der Insolvenz der Emittentin voraussichtbetfallenden Verwaltungskosten, entspricht.

Zusatzlich kann sich die Emittentin entscheidemeeDeckung in Bezug auf die ausstehenden
hypothekarisch besicherten Fundierten Bankschuddheeibungen und die ausstehenden o6ffentlich bexdarn
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu unterhadtiendie vom FBSchVG und, sofern anwendbar, voerih
Satzung geforderte Deckung (ibersteigt. Eine soldberdeckung hat fiir alle Begebungen von Fundierten
Bankschuldverschreibungen, die in Bezug auf denkegsstock, auf den sich die Uberdeckung bezieht,
ausgegeben werden, gleich zu sein.

Die Emittentin hat alle Darlehen und anderen gestym Deckungswerte, die die ausstehenden
Fundierten Bankschuldverschreibungen decken, imnd&BSchVG vorgesehenen Weise wie folgt einzutnage

(A) im Falle von hypothekarisch besicherten Furtdrer Bankschuldverschreibungen in ein
Deckungsregister fir solche Fundierten Bankschuseeibungen; und

(B) im Falle von offentlich besicherten FundierteBankschuldverschreibungen in ein
Deckungsregister fiir solche Fundierten Bankschuseeibungen.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin sind die Anmgme der Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen gemalR dem FBSchVG undemieEmissionsbedingungen fir Fundierte
Bankschuldverschreibungen aus den im entsprechdRegister aufgelisteten Vermodgenswerten zu befyexdi

3. Zinsen
€)) Zinsen auf festverzinsliche Fundierte Bankscluvlerschreibungen

Jede festverzinsliche Fundierte Bankschuldversotngy wird auf der Grundlage ihres Nennbetrags
verzinst, und zwar ab (einschlie3lich) dem Verzinggbeginn in Hohe des Satzes/der Séatze per anresfdjed
dem Zinssatz/den Zinssatz€@Rate(s) of Interestlentspricht/entsprechen. Die Zinsen sind im Nachhire
dem/den Zinszahlungstag(efinterest Payment Date(s)@ines jeden Jahres und am Falligkeitsfisigturity
Date}, sofern dieser nicht auf einen Zinszahlungstadf, falahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am
Zinszahlungstag, der als N&chster auf den Verzogsheginn folgt, und, sofern der Zeitraum zwischemd
Verzinsungsbeginn und dem ersten Zinszahlungstagn vdeitraum zwischen den nachfolgenden
FestzinsterminedFixed Interest Date(s)pbweicht, wird diese dem anfanglichen Bruchteilzetsag{Broken
Amount}entsprechen. Falls der Falligkeitstdaturity Date} kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen vom
vorhergehenden Zinszahlungstag (oder dem Verzishiaginn) bis zum Falligkeitstafd/aturity Date} dem
endgiltigen Bruchteilzinsbetrag entsprechen. DiesZahlung erfolgt vorbehaltlich der und gemafl den
Bestimmungen von Bedingung 5 dieser Emissionsbeden fir Fundierte Bankschuldverschreibungen. Der
Zinslauf endet hinsichtlich jeder festverzinslicheandierten Bankschuldverschreibung (oder im Faltger
Ruckzahlung von nur einem Teil einer Fundierten kBahuldverschreibung, nur hinsichtlich dieses Td#és
Fundierten Bankschuldverschreibung) am Falligkeitatn fir die entsprechende Riickzahlung, es sei,diss
bei ordnungsgemaler Vorlage der entsprechendendftemdBankschuldverschreibung die Zahlung des t&pi
ungebihrlich zurtickbehalten oder verweigert wirdwielchem Falle der Zinslauf fortdauert (sowohl madge
vor einem etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tag, amdalle Betrage, die in Bezug auf eine solche Fartwli
Bankschuldverschreibung bis zu diesem Tage faifid,syrom Inhaber der Fundierten Bankschuldversbhireg
oder in dessen Auftrag erhalten wurden, oder (i) 2um Tag, an dem der Agent den Inhaber desselben
(entweder gemal Bedingung 10 dieser Emissionsheatyen fur Fundierte Bankschuldverschreibungen oder
individuell) Uber den Erhalt von allen Betrdgere di Bezug auf die Fundierte Bankschuldverschrejtuia zu
diesem Tage fallig sind, benachrichtigt hat, jehuleen welches Ereignis friher eintritt.

Falls die Berechnung von Zinsen flir einen Zeitrag®; nicht an einem Zinszahlungstag endet,
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erforderlich ist, unter der Ausnahme entgegensidrerBestimmungen in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen, erfolgt die Berechnung solcher Zinsedem der Zinssatz auf jede festgelegte Stlickelung
angewendet wird, auf den Gesamtbetrag des ausdEnheNominales der festverzinslichen Fundierten
Bankschuldverschreibung.

In diesen Emissionsbedingungen fur Fundierte BemKdwerschreibungen:
bezeichnet "ZinstagequotiedDay Count Fraction}

(@) wenn "Actual/Actual (ICMA)" in den anwendbarendgultigen Bedingungen festgelegt ist:

0] im Falle von Fundierten Bankschuldverschreibemgbei denen die Anzahl der Tage in
der relevanten Periode ab (jeweils einschlie3liatt¢m letztvorangegangenen
Zinszahlungstag (oder, wenn es keinen solchen dia) Verzinsungsbeginn) bis zu
(ausschlieBlich) dem relevanten Zahlungstag (diesldufperiode"{Accrual Period)
gleich oder kirzer ist als die Festsetzungsperioddje das Ende der Zinslaufperiode
fallt, die Anzahl der Tage in der betreffenden Zuo$periode geteilt durch das Produkt
aus (A) der Anzahl der Tage in der betreffendentdeemungsperiode und (B) der
Anzahl der Festsetzungstagi®etermination Dates} wie in den anwendbaren
endgiltigen Bedingungen angegeben, die unter deraldme, dass Zinsen fir das
gesamte Jahr zahlbar sein wirden, in einem Kalgidegintreten wirden; oder

(i) im Falle von Fundierten Bankschuldverschreipem, bei denen die Zinslaufperiode
langer ist als die Festsetzungsperiode, in die Elade der Zinslaufperiode fallt, die
Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinfatiode, die in die
Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaufmeribeginnt, geteilt durch
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betnelé@ Festsetzungsperiode
und (2) der Anzahl der Festsetzungstage, wie inatemendbaren endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, 4Zlasen fur das gesamte
Jahr zahlbar sein wiirden, in einem Kalenderjaliretgn wirden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinfglatiode, die in die nachste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Rtodus (1) der Anzahl der
Tage in der betreffenden Festsetzungsperiode und dé& Anzahl der
Festsetzungstage, die unter der Annahme, dassnZfiisedas gesamte Jahr
zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahr eintretérden; und

"FestsetzungsperiodgDetermination Period}bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschliel3lich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschlie3lich) dem naclststsetzungstag (dies schliel3t dann, wenn entveknle
Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlungseig kKestsetzungstag ist, den Zeitraum ein, der stere
Festsetzungstag vor einem solchen Tag beginnt mnersten Festsetzungstag nach einem solchen Tat.end

(b) wenn "Actual/Actual* oder "Actual/Actual (ISDA)in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgelegt ist, die tatsdchliche AndahlTage in der Zinsperiode geteilt durch 365
(oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein &ghhr fallt, die Summe (i) der tatséchlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, degimSchaltjahr fallt, geteilt durch 366 und (ii)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem Teil das@eriode, der in ein Nicht-Schaltjahr fallt,
geteilt durch 365);

(c) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaremgiitigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeityeturch 365;

(d) wenn "Actual/360" in den anwendbaren endguttiBedingungen festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durc;36

(e) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" iandanwendbaren endgultigen Bedingungen

festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingpdei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:
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ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] +[30 x (M,— M )] + (D~ D))

360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdli, der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgdd als Zahl, es sei denn eine solche
Zahl fallt auf den 31., in welchem Fall BO ware; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, in den Tag unmittelbar nach dem letzten
Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei denn siolehe Zahl fallt auf den 31. und Bt groRer
als 29, in welchem Fall 80 ware ; und

(H wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den andbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zinspaei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfals, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmédt als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fal3D ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, uratlitir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode féllt, es sei denn ein solcher fBdigauf den 31., in welchem Fall,,[30
ware; und

(g9 wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren entigéih Bedingungen festgelegt ist, die
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durcl® 3%d berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfdls, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;
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"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgédi als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einkelse Zahl fallt auf den 31., in welchem
Fall D; 30 ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, urathigir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) eine solche Zahl fallt alen 31., in welchem Fall,.L30 ware.

(b) Zinsen auf variabel verzinsliche Fundierte Basghuldverschreibungen
() Zinszahlungstage

Jede variabel verzinsliche Fundierte Bankschulaeesbung wird auf der Grundlage seines
ausstehenden Nennbetrags verzinst, und zwar azcidieidlich) dem Verzinsungsbeginn, und diese Zirssed
im Nachhinein zahlbar entweder:

(A) an dem/den festgelegten Zinszahlungstag(eme(j@in "Zinszahlungstag") eines jeden Jahres
entsprechend der Festlegung in den anwendbareiilégdg Bedingungen; oder

(B) falls kein(e) festgelegter/n Zinszahlungstagfe)den anwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist/sind, an jedem Tag (jeder ein "Zamdzngstag"), der die in den anwendbaren
endgiltigen Bedingungen als der festgelegte Zetrg&pecified Periodfestgelegte Anzahl von
Monaten oder andere Zeitspanne nach dem vorangegamdinszahlungstag oder, im Falle des
ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbbegt.

Solche Zinsen werden hinsichtlich jeder Zinsperiaadlbar sein (wobei dieser Begriff in diesen
Emissionsbedingungen fur Fundierte Bankschuldveesimingen den Zeitraum ab (einschlief3lich) einem
Zinszahlungstag (oder dem Verzinsungsbeginn) bis (ausschliellich) dem nachsten (oder ersten)
Zinszahlungstag bezeichnet).

Wenn eine Geschéaftstag-Konventi§Business Day Conventiorih den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgelegt ist und (x) wenn es in deatelkdermonat, in den ein Zinszahlungstag fallettesol
keinen zahlenmalR3ig entsprechenden Tag gibt odeveyh irgendein Zinszahlungstag sonst auf einenfalémn
wurde, der kein Geschéftstag ist, gilt Folgendes:

(1) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventiojedem Fall, wo die festgelegten ZeitrAume
geman Bedingung 3(b)(1)(B) dieser Emissionsbediggan  fur Fundierte
Bankschuldverschreibungen festgelegt sind, dieatstet Zinssatz-KonventiofFloating Rate
Convention}ist, so (a) ist der betreffende Zinszahlungstagliangenannten Fall (x) der letzte
Tag, der ein Geschaftstag ist, im relevanten Mowabei die Bestimmungen von (ii) unten
analog zur Anwendung kommen oder (b) verschielt dier betreffende Zinszahlungstag im
oben genannten Fall (y) auf den nachsten Tag, ideGeschaftstag ist, es sei denn, dass er
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen wiidayelchem Falle (i) der betreffende
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgeher@eschaftstag vorgezogen wird und (ii)
jeder nachfolgende Zinszahlungstag der letzte Gésthg in dem Monat ist, der in den
festgelegten Zeitraum nach Eintritt des vorangegaeg anwendbaren Zinszahlungstages fallt;

(2) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konventiore dolgender Geschéaftstag-Konvention
{Following Business Day Conventiorst, verschiebt sich der betreffende Zinszahlurystaf
den nachsten Tag, der ein Geschéftstag ist;

(3) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventioe diodifizierte folgender Geschéaftstag-
Konvention{Modified Following Business Day Conventias}, verschiebt sich der betreffende
Zinszahlungstag auf den nachsten Tag, der ein @#stdy ist, es sei denn, dass er dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen wirde, in welchalte der betreffende Zinszahlungstag auf
den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vaygazeird,;

(4) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventian \dirangegangener Geschaftstag-Konvention
{Preceding Business Day Conventioigt, wird der betreffende Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.

In diesen Emissionsbedingungen fur Fundierte BemKdwerschreibungen bezeichnet:
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"Geschaftstag{Business Daylinen Tag, der entweder (a) hinsichtlich einer Semdie in einer
festgelegten Wahrung aul3er dem Euro zahlbar istJ&g ist, an dem Geschaftsbanken und Devisenmamkte
Hauptfinanzzentrum des Landes der betreffendegdksiten Wéahrung und in einem jeden in den anwerdba
endgultigen Bedingungen festgelegten zusatzlichesckiftszentrurfAdditional Business Centrefahlungen
abwickeln, oder (b) hinsichtlich einer Summe, di€&uro zahlbar ist, ein Tag ist, an dem TARGET Xfged ist,
und ein Tag, an dem Geschéftsbanken und Deviseten@dhlungen in einem jeden in den anwendbaren
endgiltigen Bedingungen festgelegten zusatzlichesc@ftszentrum abwickeln; und

"TARGET2" bezeichnet das transeuropéische EchBmittozahlungssystem fur den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement BgpiEansfer System"), welches eine gemeinsame
Plattform verwendet und am 19. November 2007 eiitfgéfvurde, oder ein entsprechendes Nachfolgesystem

(i) Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und genddh Bestimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fur Fundierte Bankschuldveedmiingen. Der Zinslauf endet hinsichtlich jederiatael
verzinslichen Fundierten Bankschuldverschreibunde(am Falle einer Rickzahlung von einem Teil einer
Fundierten Bankschuldverschreibung, nur hinsidnttieeses Teils der Fundierten Bankschuldverschngipam
Falligkeitstermin fur die entsprechende Rickzahlueg sei denn, dass bei ordnungsgemalier Vorlage der
entsprechenden Fundierten Bankschuldverschreibengathlung des Kapitals ungebtihrlich zurtickbehadtger
verweigert wird, in welchem Falle der Zinslauf ftatiert (sowohl nach wie vor einem etwaigen Urtas) (A)
zu dem Tag, an dem alle Betrage, die in Bezug iaefsolche Fundierte Bankschuldverschreibung bidiesem
Tage fallig sind, vom Inhaber der Fundierten Bahki$dverschreibung oder in dessen Auftrag erhalterden,
oder (B) bis zum Tag, an dem der Agent den Inhatemselben (entweder gemafd Bedingung 10 dieser
Emissionsbedingungen fir Fundierte Bankschuldveedoingen oder individuell) Gber den Erhalt voreall
Betragen, die in Bezug auf die Fundierte Banksalerkthreibung bis zu diesem Tage fallig sind, blenelatigt
hat, je nachdem welches Ereignis friher eintritt.

(iir) Zinssatz fur variabel verzinsliche FundieBankschuldverschreibungen

Der Zinssatz (der '"Zinssatz'{Rate of Interes)} der in Bezug auf diese Fundierte
Bankschuldverschreibung, wenn sie eine variabetingliche Fundierte Bankschuldverschreibung isyejés
zahlbar ist, wird in der in den anwendbaren endygit Bedingungen festgelegten Weise bestimmit.

(A) ISDA-Feststellung bei variabel verzinslichemidierten Bankschuldverschreibungen

Wo in den anwendbaren endgultigen Bedingungen I&B&A-FeststellundISDA Determinationjals
die Art der Feststellung des Zinssatzes festgedegentspricht der Zinssatz fur jede Zinsperiodendelevanten
ISDA-Satz plus oder minus (wie in den anwendbaredgéltigen Bedingungen angegeben) der (etwaigen)
Marge {Margin}. Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) bezeicHB®A-Satz" {ISDA Rate}flr eine
Zinsperiode einen Satz, der dem variablen Zinssatgpricht, der vom Agent im Rahmen einer Zinsswap-
Transaktion bestimmt werden wirde, wenn der Ageémt diese Swap-Transaktion als Berechnungsstelle
{Calculation Agent}handeln wirde, und zwar gemall den Bestimmungem ¥i@eeinbarung, die die ISDA
Definitionen von 2006 in der zum Ausgabetag deteer§ranche der Fundierten Bankschuldverschreibunge
geltenden, aktualisierten und von der Internatid®abps and Derivatives Association, Inc. auf déiébsite
unter www.isda.org (oder einer Nachfolgewebsite)offentlichten Fassung (die "ISDA DefinitioneglSDA
Definitions}) zum Vertragsbestandteil erklart, und gemar der:

(1) die variabler Zinssatz-OptiofFloating Rate Option}der Festlegung in den anwendbaren
endgiltigen Bedingungen entspricht;

(2) die bezeichnete LaufzeifDesignated Maturity} eine in den anwendbaren endgtltigen
Bedingungen festgesetzte Periode ist; und

(3) das relevante Reset-DatyReset Datelentweder (x) wenn die anwendbare variabler Zinssatz
Option auf dem Londoner Inter-Banken Angebotssdtondon inter-bank offered rate",
"LIBOR") oder dem Euro-Zone Inter-Banken Angebotagauro-zone inter-bank offered rate}
("EURIBOR") fur eine Wahrung basiert, der erste Theser Zinsperiode ist oder (y) in jedem
anderen Fall der Festlegung in den anwendbareni#itgn Bedingungen entspricht.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) haben ygridbler Zinssatz"{Floating Rate}

"Berechnungsstelle{Calculation Agent} "variabler Zinssatz-Option{Floating Rate Option} "bezeichnete
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Laufzeit" {Desighated MaturityjJund "Reset-Datum{Reset Dateldieselbe Bedeutung, die diesen Begriffen in
den ISDA Definitionen beigemessen wird, und (iizg&iehnet "Euro-Zone" das Gebiet derjenigen Mitgitadten
der Européischen Union, die gemafl dem Vertragidregliche Wahrung tibernehmen.

(B) Bildschirmfeststellung bei variabel verzinskghFundierten Bankschuldverschreibungen

Wo in den anwendbaren endgiltigen Bedingungen dildschirmfeststellung{Screen Rate
Determination} als die Art der Feststellung des Zinssatzes fesfigeilst, entspricht der Zinssatz fur jede
Zinsperiode, vorbehaltlich der nachstehenden Bestingen, entweder:

(1) dem Angebotssatz; oder

(2) dem arithmetischen Mittel (falls erforderlichufadie flinfte Dezimalstelle gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird und, im Fall von EURIB@E)005) der Angebotssatze

(ausgedruckt als Prozentsatz per annum) fir derrBefsatz{Reference Rate}der/die auf der
maf3geblichen Bildschirmsei{&elevant Screen Pagejm 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle von LIBOR
oder Brusseler Ortszeit im Falle von EURIBOR) aagfichen Zinssatzfeststellungstfigterest Determination
Date} aufscheint bzw. aufscheinen, plus oder minus (wiedén anwendbaren endgultigen Bedingungen
angegeben) der (etwaigen) Marge, wobei alle Fdlstsgen durch den Agent erfolgen. Falls auf der
mafi3geblichen Bildschirmseite funf oder mehr soléimgebotssatze angezeigt werden, sind der hoéchder, (o
falls mehr als ein solcher Hochstsatz angezeigd,wiur einer dieser Satze) und der niedrigste (deés mehr
als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, noeredieser Satze) vom Agent fir den Zweck der iBeating
des (wie vorstehend beschrieben gerundeten) atigohen Mittels solcher Angebotssatze aul3er Aclagsen.

Das Agency Agreement enthéalt Bestimmungen fur éstgtellung des Zinssatzes fur den Fall, dass die
mal3gebliche Bildschirmseite nicht verflgbar istragiess im obigen Fall (1) kein solcher Angebotsaagezeigt
wird oder im obigen Fall (2) weniger als drei s@ldhngebotssétze angezeigt werden, und zwar jeweittem
im vorangegangenen Absatz festgelegten Zeitpunkt.

Wenn als jeweiliger Referenzsatz in Bezug auf ‘mmlia verzinsliche Fundierte
Bankschuldverschreibungen in den anwendbaren eighgiilBedingungen ein anderer Satz als LIBOR oder
EURIBOR festgelegt wird, wird der Zinssatz in Bezaigf solche Fundierten Bankschuldverschreibungen so
festgestellt wie in den anwendbaren endgtiltigenriggohgen vorgesehen.

(iv) Feststellung des Zinssatzes und Berechnungidebetrages

Der Agent wird baldmdglichst nach jedem Zeitpunkty dem der Zinssatz festzustellen ist, den
Zinssatz feststellen und den Betrag an Zinsen,rd@ezug auf jede festgelegte Stuckelung fur dlevente
Zinsperiode zahlbar ist (jeder ein "Zinsbetrdlgiterest Amount}, berechnen. Jeder Zinsbetrag wird berechnet,
indem der Zinssatz auf eine festgelegte Stiickelamgewendet wird, diese Summe mit dem anwendbaren
Zinstagequotienten multipliziert und die resultreste Zahl auf den nachsten Cent (oder dessen umggafah
Gegenwert in der relevanten anderen festgelegtemig) gerundet wird, wobei ein halber Cent (odessgn
ungefahrer Gegenwert in der relevanten anderegdiesften Wahrung) aufgerundet wird. Die Feststglldas
Zinssatzes und die Berechnung jedes Zinsbetragesh dien Agent ist (sofern kein offenkundiger Fehler
vorliegt) endgiltig und fur alle Parteien verbiwtili

"Zinstagequotient" bezeichnet in Bezug auf die Bleneing eines Betrages an Zinsen fur irgendeine
Zinsperiode:

(@) wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgelegt ist, die tatsdchliche AndahlTage in der Zinsperiode geteilt durch 365
(oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein &ghhr fallt, die Summe (i) der tatséchlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, degimSchaltjahr fallt, geteilt durch 366 und (ii)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem Teil das@eriode, der in ein Nicht-Schaltjahr fallt,
geteilt durch 365);

(b) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaremgiitigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeitjyeturch 365;

(c) wenn "Actual/360" in den anwendbaren endguttiBedingungen festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durc;36
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(d)

(e)

(f)

wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" iendanwendbaren endgiltigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingpdei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D~ D))

360
wobei

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdli, der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgdd als Zahl, es sei denn eine solche
Zahl fallt auf den 31., in welchem Fall BO ware; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, in den Tag unmittelbar nach dem letzten
Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei denn silehe Zahl fallt auf den 31. und Bt groRer
als 29, in welchem Fall 80 ware;

wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den amdbaren endgiltigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zinspaei geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfals, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmédt als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fal3D ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, uratlitir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode féllt, es sei denn ein solcher fBdigauf den 31., in welchem Fall,,[30
ware; und

wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren entigéh Bedingungen festgelegt ist, die
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durcl® 3&d berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y))] + [30 x (M,— M )] + (D,~ D))

360

wobei
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"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das dwe drag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfals, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, én der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgédi als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einkelse Zahl fallt auf den 31., in welchem
Fall D; 30 ware;

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, urathigir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) eine solche Zahl fallt alen 31., in welchem Fall,.L30 ware.

(v) Mitteilung des Zinssatzes und des Zinsbetrages

Der Agent wird veranlassen, dass der Zinssatz addrjZinsbetrag fur jede Zinsperiode sowie der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und (imlleFavon variabel verzinslichen Fundierten
Bankschuldverschreibungen, die an der offiziellestd der Luxemburger Borse notieren) der Luxemhburge
Borse oder (sofern anwendbar) jeder anderen Béarseler die relevanten variabel verzinslichen Fuiele
Bankschuldverschreibungen zum gegebenen Zeitpustieran, mitgeteilt sowie gemal den Bestimmungen
von Bedingung 10 dieser Emissionsbedingungen fimdieute Bankschuldverschreibungen veroffentlicht
werden, wobei dies sobald wie mdglich, aber in &eirFalle spater als am vierten Geschéaftstag (thkme
Tag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte rirStilt, in der der Agent belegen ist, Zahlungen
abwickeln) nach ihrer Feststellung und in keinertieFspéter als am ersten Tag der Zinsperiode algen hat.
Jeder Zinsbetrag und der Zinszahlungstag, die sokstt mitgeteilt wurden, kdnnen nachfolgend iml&a&liner
Verlangerung oder Verkurzung der Zinsperiode ohirevdrstenhend beschriebene Verdéffentlichung abgeénd
werden (oder es konnen diesbezliglich angemesseemativregelungen in Form einer Anpassung getnoffe
werden). Jede solche Anderung wird umgehend jedeseB an der diese Fundierte Bankschuldverschrgjbun
wenn es sich um einen variabel verzinsliche Futeli@ankschuldverschreibung handelt, zum gegebenen
Zeitpunkt notiert, mitgeteilt werden.

(vi) Mindest- und Hochstzinssatz

Wenn die anwendbaren endgiiltigen Bedingungen eMamlestzinssatMinimum Interest Rate}
festlegen, dann darf der Zinssatz in keinem Faterudiesem Mindestwert liegen, und wenn solcher e
Hochstzinssat{Maximum Interest Ratefestgelegt ist, dann darf der Zinssatz in keinertleFeinen solchen
Hochstwert Gbersteigen.

(c) Nullkupon-Fundierte Bankschuldverschreibungen

Es werden keinerlei regelméafige Zinszahlungen aef Fundierten Bankschuldverschreibungen
erfolgen.

Vorbehaltlich dieser Emissionsbedingungen fur Feridi Bankschuldverschreibungen entspricht im
Falle, dass eine Nullkupon-Fundierte Bankschuldhersbung vor dem Falligkeitstdilaturity Date} fallig und
zahlbar wird und bei Falligkeit nicht bezahlt wirder fallige und zahlbare Betrag dem Amortisati@bsiy
{Amortised Face Amounginer solchen Fundierten Bankschuldverschreibuig,ewgemal Bedingung 4(d)(ii)
dieser Emissionsbedingungen fir Fundierte Banksiwleuschreibungen ermittelt wurde. Ab dem Falligiteig
{Maturity Date}wird jedes Uberfallige Kapital einer solchen Fundie Bankschuldverschreibung in Hohe eines
Satzes per annum, der der aufgelaufenen Reffditerual Yield}entspricht, verzinst. Der Zinslauf dauert fort
(sowohl nach wie vor einem etwaigen Urteil) bisZii) dem Tag, an dem alle Betrage, die in Bezugemd
solche Fundierte Bankschuldverschreibung bis zsedie Tage fallig sind, vom Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibung oder in dessen Auftraglternavurden, oder (ii) bis zum Tag, an dem der Agkm
Inhaber desselben (entweder gemald Bedingung 10 erdigsmissionsbedingungen fur Fundierte
Bankschuldverschreibungen oder individuell) Giber Behalt von allen Betrégen, die in Bezug auf diadierte
Bankschuldverschreibung bis zu diesem Tage féiid, enachrichtigt hat, je nachdem welches Ersigniiher
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eintritt. Solche Zinsen werden auf Basis eineselahiit 360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30 Tagsrht,
und im Falle eines nicht vollstandigen Monats aa$iB der tatsachlich abgelaufenen Tage berechnet.

4, Rickzahlung und Ankauf
@) Rickzahlung bei Endfalligkeit
0] Fundierte Bankschuldverschreibungen mit Ausmakion Raten-Fundierte Bankschuldverschreibungen

Soweit sie nicht bereits zuvor zuriickgezahlt odegekauft und entwertet (wie nachstehend
beschrieben) wurden, werden Fundierte Bankschuddiiegibungen, mit Ausnahme von Raten-Fundierte
Bankschuldverschreibungen, zu ihrem Nennbetragein festgelegten Wahrung am Falligkeitstgdaturity
Date} zuriickgezahilt.

(i) Raten-Fundierte Bankschuldverschreibungen

Sofern sie nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oderelauft und entwertet wie nachstehend beschrieben
wurden und vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emissi@dingungen fir Fundierte Bankschuldverschreieang
werden Raten-Fundierte Bankschuldverschreibungattermuden in den anwendbaren endgtltigen Bedingungen
festgelegten Tilgungstermin(enjinstalment Date(s)}und Ratenbetrag/-betragefinstalment Amount(s)}
zuriickgezahlt.

(b) Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Kiindigusgecht der Emittentin)

Vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emissionsbedingun§ir Fundierte Bankschuldverschreibungen,
kann die Emittentin, wenn in den anwendbaren enidgiil Bedingungen ein Kiindigungsrecht der Emittenti
{Issuer Call}festgelegt ist, zu jedem Zeitpunkt (wenn die FurnidiBankschuldverschreibung nicht eine variabel
verzinsliche Fundierte Bankschuldverschreibung a@st¢r nur an jedem Zinszahlungstag (wenn die Futedie
Bankschuldverschreibung eine variabel verzinsliehadierte Bankschuldverschreibung ist) alle oderemige
der zu dem Zeitpunkt ausstehenden Fundierten Bhaakberschreibungen dieser Serie an jedem wahlweise
RuckzahlungstermifiOptional Redemption Datdlvorbehaltlich des Obenstehenden), der vor der geignen
Falligkeit solcher Fundierter Bankschuldverschraden festgelegt ist, und zu dem/den wahlweisen
Ruckzahlungsbetrag/-betragefOptional Redemption Amount(s)entsprechend der Festlegung in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen zuriickzahlebeweine diesbeztigliche Mitteilung an die Inhather
Fundierten Bankschuldverschreibungen dieser Serédckhe unwiderruflich ist und den fiir die Rickzaigu
festgelegten Tag darzulegen hat) unter Einhaltungr éAnkiindigungsfrist von nicht weniger als 30 umdht
mehr als 60 Tagen (oder entsprechend der sondtiggiftegung in den anwendbaren endgiiltigen Bedirepng
gemald Bedingung 10 dieser Emissionsbedingungefruidierte Bankschuldverschreibungen zu erfolgen hat
Im Falle einer Ruckzahlung von nur einigen solcRendierten Bankschuldverschreibungen darf einehsolc
Ruckzahlung nur hinsichtlich eines Betrages erfolgker nicht weniger als € 1.000.000 an Nennbetdeg ein
hoheres ganzes Vielfaches von € 1.000.000 (oderedisprechenden Gegenwerte in anderen festgelegten
Wahrungen, wie von der Emittentin festgelegt) audiham Falle einer teilweisen Ruckzahlung von FRartén
Bankschuldverschreibungen werden die entsprecherdemlierten Bankschuldverschreibungen gemafl den
Regeln von Euroclear und Clearstream, Luxemburgl/ager Oesterreichische Kontrollbank AG (je nach
Anwendbarkeit) zurtickgezabhilt.

(c) Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit FundieBankschuldverschreibungen dieser Serie auf dem
offenen Markt oder anderweitig zu kaufen oder aufnstige Weise zu erwerben. Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die von der Emittengikagft oder anderweitig erworben wurden, dirferagieh
oder wiederverkauft oder, nach dem Ermessen dettéhtin, zwecks Entwertung beim Agent eingereicht
werden.

(d) Nullkupon-Fundierte Bankschuldverschreibungen

() Der Betrag, der in Bezug auf jede Nullkupon-Bignte Bankschuldverschreibung bei einer
Ruckzahlung einer solchen Fundierten Bankschuldteethung gemafld dem obigen Absatz (b)
zahlbar ist, entspricht, vorbehaltlich anderer Beasiungen in diesem Absatz, dem
Amortisationsbetrag (gemaf3 der nachstehend bebehee Berechnung) einer solchen
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Fundierten Bankschuldverschreibung.

(i)  Vorbehaltlich der Bestimmungen von Unterabggty unten, entspricht der Amortisationsbetrag
jeder Nullkupon-Fundierte Bankschuldverschreibungr ciSsumme der Zahl 1 und der
aufgelaufenen Rendite, potenziert mit dem Faktawobei "x" ein Bruch ist, dessen Z&hler der
Anzahl der Tage (berechnet auf der Basis einesdahit 360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je
30 Tagen besteht) ab (einschliellich) dem Ausggbeer ersten Tranche der Fundierten
Bankschuldverschreibungen bis zu (jeweils ausddiidie) dem fur die Rickzahlung
festgesetzten Tag oder (je nach Sachlage) dem @&ag,dem eine solche Fundierte
Bankschuldverschreibung fallig und riickzahlbar wentspricht und dessen Nenner 360 ist. Wo
eine solche Berechnung fir einen Zeitraum vorgenemmird, der nicht einem vollen Jahr
entspricht, erfolgt sie auf der Basis eines Jahi¢s360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30
Tagen besteht, und im Falle eines nicht vollstdeiylonats auf der Basis der Anzahl der
tatsachlich abgelaufenen Tage.

(i) Wenn der Betrag, der in Bezug auf jede Nupkm-Fundierte Bankschuldverschreibung bei
Ruckzahlung einer solchen Fundierten Bankschuldteethung gemafl dem obigen Absatz (b)
zahlbar ist, bei Falligkeit nicht gezahlt wird, gmticht, vorbehaltlich anderer Bestimmungen in
diesem Absatz, der Betrag, der in Bezug auf eieheoFundierte Bankschuldverschreibung
falig und rdckzahlbar ist, dem geméafl dem obigentetéosatz (i) berechneten
Amortisationsbetrag einer solchen Fundierten Bamkswerschreibung, jedoch mit der
MalRgabe, dass jener Unterabsatz dahingehend wirksamsoll, als ob die darin enthaltene
Bezugnahme auf den Tag, an dem eine solche Fuaddemkschuldverschreibung fallig und
rickzahlbar wird, ersetzt wiirde durch eine Bezugrmahuf den Referenztag; dabei bezeichnet
"Referenztag'{Reference Date}je nachdem, welcher Tag friiher eintritt, (A) desg, an dem
alle Betrage, die in Bezug auf eine solche Fungi@&inkschuldverschreibung bis zu diesem
Tage fallig sind, vom Inhaber der Fundierten Bahladverschreibung oder in dessen Auftrag
erhalten wurden, oder (B) den Tag, an dem der Agdem Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibung (entweder gemalRl Bedinguhgliéser Emissionsbedingungen fir
Fundierte Bankschuldverschreibungen oder indivigligder den Erhalt von allen Betragen, die
auf die Fundierte Bankschuldverschreibung bis asetn Tage fallig sind, benachrichtigt hat.
Die Berechnung des Amortisationsbetrages gemalerdiesnterabsatz wird, sowohl nach wie
vor einem etwaigen Urteil, bis zum Referenztaggdefiihrt, es sei denn, der Referenztag fallt auf
den FalligkeitstagMaturity Date} oder auf einen Tag nach dem Falligkeitsfisigiturity Date},
in welchem Falle der fallige und riickzahlbare Bgtreorbehaltlich anderer Bestimmungen in
dieser Bedingung 4, dem Nennbetrag einer solchemdietden Bankschuldverschreibung,
zuzuglich etwaiger gemald Bedingung 3(c) dieser &omsbedingungen fur Fundierte
Bankschuldverschreibungen aufgelaufener Zinsespenht.

(e) Entwertung

Samtliche zurickgezahlten Fundierten Bankschuldbheeitoungen und alle Fundierten
Bankschuldverschreibungen, die wie vorstehend beten angekauft oder auf sonstige Weise erworlmeh u
beim Agent zwecks Entwertung eingereicht wurdend giu entwerten und dirfen danach nicht wiederbegeb
oder wiederverkauft werden.

5. Zahlungen

Zahlungen von Kapital und (allfalligen) Zinsen ire&ig auf Fundierte Bankschuldverschreibungen
erfolgen (vorbehaltlich der nachstehenden Bescangipin der in der betreffenden Globalurkunde felstgten
Weise gegen Vorlage bzw. Einreichung einer sold@kbalurkunde bei der bezeichneten Geschéaftsstaik
jeden Zahlstelle aul3erhalb der Vereinigten Staalede in Bezug auf eine solche Globalurkunde edolg
Zahlung wird von der Zabhlstelle, bei der die Glabklinde zum Zwecke der Zahlung vorgelegt wird, aderf
betreffenden Globalurkunde festgehalten, wobei ilevasvischen einer Zahlung von Kapital und einehldag
von Zinsen unterschieden wird; eine solche Aufzsicty begriindet einen Anscheinsbeweis, dass ditcfiag
Zahlung erfolgt ist.

Ungeachtet des Vorangegangenen erfolgen Zahlungem Bezug auf Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die in US-Dollar zulgdn haben, bei der bezeichneten Geschaftsstabte jedden
Zahlstelle in den Vereinigten Staaten (wobei digsesdruck im Sinne dieser Unterlage die Vereinigk¢aaten
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von Amerika (einschliellich der Bundesstaaten ued ®istrict of Columbia, sowie einschliel3lich ihrer
Territorien, Besitzungen und anderer ihrer Gerlgdutkeit unterliegenden Gebiete) bezeichnet), (Dw@d) die
Emittentin Zahlstellen mit bezeichneten Geschédiiest aul3erhalb der Vereinigten Staaten in dersiiéen
Erwartung bestellt hat, dass diese ZahlstellenemlLéige sein wirden, in diesen bezeichneten Gdsslhelfen
aulRerhalb der Vereinigten Staaten die Zahlung ddsnvfalligen Betrages in Bezug auf solche Furtdrer
Bankschuldverschreibungen in der oben beschrieb@rese bei Falligkeit durchzufihren, (B) die Zaldutes
vollen falligen Betrages in allen solchen bezeitbneGeschaftsstellen aufl3erhalb der Vereinigtent&taa
rechtswidrig oder durch devisenrechtliche Vorst¢énf oder andere &ahnliche Beschrdnkungen tatsachlich
ausgeschlossen ist und (C) eine solche ZahlungeZeit nach dem Recht der Vereinigten Staatemlerlet,

und (i) nach Wahl des betreffenden Inhabers, weme solche Zahlung zu der Zeit nach dem Recht der
Vereinigten Staaten erlaubt ist, ohne, nach Meindag Emittentin, nachteilige steuerliche Folgen dlie
Emittentin zu haben.

Der Inhaber der relevanten Globalurkunde ist dizige Person, die berechtigt ist, Zahlungen in Bezu
auf Fundierte Bankschuldverschreibungen, die deich solche Globalurkunde verbrieft sind, zu edmglund
die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung aandnhaber einer solchen Globalurkunde oder anedess
Order von der Zahlungspflicht hinsichtlich jedes garahlten Betrages befreit. Jede der Personenn dien
Aufzeichnungen von Euroclear oder von Clearstrdamemburg, und/oder Oesterreichische Kontrollbarg, A
je nach Anwendbarkeit, als Inhaber eines bestimrmdemnbetrages der Fundierten Bankschuldverschrgéiun
aufscheint, hat sich, hinsichtlich ihres Anteils aimer jeden Zahlung der Emittentin an den Inhatber
relevanten Globalurkunde oder an dessen Order REiggdich an Euroclear und/oder an Clearstream,
Luxemburg, und/oder Oesterreichische Kontrollbaiik fe nach Sachlage, zu wenden. Keine Person aeer
Inhaber der relevanten Globalurkunde hat irgenaefspruch gegen die Emittentin hinsichtlich irgertther
Zahlungen, die in Bezug auf diese Globalurkundéfalnd.

Fallt der Tag fir eine Zahlung eines Betrages iaugeauf eine Fundierte Bankschuldverschreibung
auf einen Tag, der kein Zahltag ist, hat dessealdahkeinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfalgn
Zahltag am jeweiligen Ort und auch keinen Anspraghweitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgginer
solchen Verspatung. Fir diese Zwecke bezeichnétitatf {Payment Dayjeden Tag:

(@) an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte Zgéruabwickeln und fir den allgemeinen
Geschéftsverkehr (einschlie3lich des Handels indeevund Fremdwéhrungseinlagen) gedffnet
sind, und zwar:

0] am jeweiligen Ort der Vorlage;

(i) in jedem in den anwendbaren endgultigen Bednggen festgelegten zusatzlichen
FinanzzentrunfAdditional Financial Centre}und/oder

(b) an dem entweder (i) hinsichtlich jeder Summe, id einer festgelegten Wéahrung aufler dem
Euro zahlbar ist, Geschaftsbanken und Devisenméamktelauptfinanzzentrum des Landes der
betreffenden festgelegen Wahrung Zahlungen abwiclagler (ii) hinsichtlich jeder in Euro
zahlbaren Summe, an der TARGET?2 geoffnet ist.

Wenn der Falligkeitstermin  fur die Rulckzahlung einezinstragenden  Fundierten
Bankschuldverschreibung nicht ein Falligkeitsterrfiin die Zahlung von in Bezug auf eine solche Faridi
Bankschuldverschreibung zahlbare Zinsen ist, werdamsen, die in Bezug auf eine solche Fundierte
Bankschuldverschreibung ab (jeweils einschlielicd®m letztvorangegangenen Falligkeitstermin fiir die
Zahlung von Zinsen (bzw. dem Verzinsungsbeginn)geatifen sind, nur gegen Einreichung einer solchen
Fundierte Bankschuldverschreibung gezabhilt.

Die Namen des anfanglich bestellten Agent und deleieen anfanglich bestellten Zahlstellen sowie
deren anfanglich bezeichnete Geschéftsstellen inzude auf diese Serie von Fundierten
Bankschuldverschreibungen sind nachstehend andefiiler Emittentin behalt sich das Recht vor, jedérdie
Bestellung einer jeden Zahistelle zu &ndern oddsemnden und zusatzliche oder andere Zahlstell&reziellen
und/oder einer Anderung der bezeichneten Gesctelftsginer jeden Zahlstelle zuzustimmen, jedoch der
Mal3gabe, dass sie, solange irgendwelche FundiBaekschuldverschreibungen dieser Serie ausstelmhd(i
einen Agent, (i) eine Zahlstelle (die der Ageninskann) mit einer bezeichneten Geschéftsstell@imem
fuhrenden Finanzzentrum in Kontinentaleuropa, (iNyenn und solange irgendwelche Fundierten
Bankschuldverschreibungen dieser Serie an der Loxeger Borse notiert sind, eine Zahlstelle (die Algent
sein kann) mit einer bezeichneten Geschaftsstellaixkemburg und (iv) eine Zahlstelle in einem Mitglstaat
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der Europdaischen Union, der eine solche Zahlsiadlet zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steuem&f3
der Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zitrégen verpflichtet (sofern es einen solchen Nettgstaat
gibt) (wobei dies jeder der oben unter (ii) od@) enannten Agents sein kann), unterhalten wletle solche
Anderung, jede solche Abberufung oder jeder sol#fechsel wird (auRer im Insolvenzfall, in dem die
Wirksamkeit sofort eintritt) erst nachdem die Inéalder Fundierten Bankschuldverschreibungen diSseie
gemal Bedingung 10 dieser EmissionsbedingungeRuiidierte Bankschuldverschreibungen unter Einhgltun
einer Frist von nicht weniger als 30 Tagen davamabhrichtigt wurden sowie weiters mit der Mal3gaib&sam,
dass, auller im obengenannten Insolvenzfall, wederRdicktritt noch die Abberufung des Agent wirksam
werden soll, bis ein neuer Agent bestellt wurde.

Weiters hat die Emittentin im Falle, dass Zahlungem Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen in US-Dollar zu leistied,sunter den in (i)(B) und (C) des zweiten Abgatdieser
Bedingung beschriebenen Umstanden unverziglichZghéstelle mit einer bezeichneten Geschéaftssieldew
York City zu bestellen.

Zahlungen in Bezug auf die Fundierten Bankschukbleeibungen unterliegen in allen Fallen
samtlichen am Ort der Zahlung anwendbaren steberioder sonstigen Gesetzen oder Vorschriftencjedo
unbeschadet der Bestimmungen von Bedingung 6 dieBenissionsbedingungen fir Fundierte
Bankschuldverschreibungen.

Wenn Uber die Emittentin ein Konkursverfahren ervéffwird, werden gemald dem FBSchVG und
sofern eine ausreichende Deckung in Bezug auf dieliErten Bankschuldverschreibungen vorhandeniést d
Zahlungen in Bezug auf die Fundierten Bankschukbleeibungen nicht vorzeitig fallig gestellt, somde
erfolgen weiterhin in derselben Weise wie vor Emtiffig eines solchen Verfahrens.

Gemall FBSchVG werden die Deckungswerte, soweit ioygtusammen mit den Verbindlichkeiten
aus den Fundierten Bankschuldverschreibungen, vamebesonderen Deckungsmasseverwalter gemeinsam an
ein geeignetes Kreditinstitut veraufRBert, das sahdli Verbindlichkeiten aus den Fundierten
Bankschuldverschreibungen zu tibernehmen hat.

Wenn keine ausreichende Deckung in Bezug auf dieliecten Bankschuldverschreibungen vorhanden
ist, werden die Zahlungen in Bezug auf die FundreBankschuldverschreibungen vorzeitig fallig géstdie
relevanten  Deckungswerte liquidiert und die Fordgan der Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen anteilig befriedigt. lemd Ausmall, in dem die Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen in Bezug auf ihre FutelleBankschuldverschreibungen einen Ausfall erteide
konnen die Inhaber der Fundierten Bankschuldveedahingen einen solchen Ausfall im Konkursverfahden
Emittentin geltend machen.

Sollte sich die Emittentin, nach ihrem alleinigemmigssen, entscheiden, ihre Satzung in Zukunftin de
in 8 3 Abs. 7 FBSchVG erwahnten Weise zu &ndernné&n, sofern eine ausreichende Deckung in Bezudiauf
Fundierten Bankschuldverschreibungen vorhanden d#¢ Zahlungen in Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen vorzeitig fallig gestetliid die Fundierten Bankschuldverschreibungen rzemh
Barwert am Tag der Riickzahlung zuriickgezahlt werden

Eine Bezugnahme in diesen EmissionsbedingungenFéindierte Bankschuldverschreibungen auf
Kapital in Bezug auf die Fundierten Bankschuldviersibungen ist so zu verstehen, dass sie, je nach
Anwendbarkeit, folgendes einschlie3t: den endggitigrlickzahlungsbetrafgrinal Redemption Amountiier
Fundierten Bankschuldverschreibungen, den Call-RaldkngsbetrafCall Redemption Amountler Fundierten
Bankschuldverschreibungen, im Fall von Nullkupoméhierte Bankschuldverschreibungen den
Amortisationsbetrag der Fundierten Bankschuldvesbbhngen, und, im Fall von Raten-Fundierte
Bankschuldverschreibungen, den/die Ratenbetragideetder Fundierten Bankschuldverschreibungen, esowi
alle Aufschlage oder sonstigen Betrage, die in Beauf die Fundierten Bankschuldverschreibungenbzehl
sind.

6. Besteuerung

Samtliche Zahlungen seitens der Emittentin von t&pind/oder Zinsen in Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen dieser Serie sind ohnlecBalt oder Abzug irgendeines Betrags flr odegranti
von gegenwartigen oder zukunftigen Steuern, Abgadmr Gebuhren jedweder Art zu leisten, die von der
Republik Osterreich oder einer ihrer zur Steuetmshg erméchtigten politischen Untergliederungenr ode
Behoérden(oder, hinsichtlich FATCA, den Vereinigten Staatem Amerika, oder einer ihrer Behdrdesger in
deren Auftrag auferlegt oder erhoben werden, edesi, der Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich @schrieben
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oder ist aufgrund eines Vertrags zwischen der [emitt und den Vereinigten Staaten von Amerika, ceer
Behorde der Vereinigten Staaten von Amerika, ged&ifiBestimmungen von Section 1471(b) deged States
Internal Revenue Codmn 1986, in seiner jeweils gultigen Fassung,rdddich

7. Verjahrung

Anspriiche auf Zahlung von Kapital in Bezug auffimdierten Bankschuldverschreibungen verjahren
nach Ablauf von 10 Jahren, und Anspriiche auf Zahlkon (etwaigen) Zinsen in Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen verjahren nach Ablaufdr@n Jahren, in beiden Fallen gerechnet ab dem drag
dem eine solche Zahlung erstmals fallig wird odefl nicht der gesamte Betrag an zahlbaren Geldem
Agent an oder vor einem solchen Falligkeitsternnimaéen wurde) dem Tag, an dem die Inhaber der iEtted
Bankschuldverschreibungen benachrichtigt werderss ddiese Gelder erhalten wurden, vorbehaltlich der
Bestimmungen von Bedingung 5 dieser Emissionsbadgen flir Fundierte Bankschuldverschreibungen.

8. Versammlungen der Inhaber von Fundierten Bankschidverschreibungen und Abanderung

Das Agency Agreement enthdlt Bestimmungen betréfidie Einberufung von Versammlungen der
Inhaber der Fundierten BankschuldverschreibungesediSerie zur Behandlung von Angelegenheitenihoge
Interessen betreffen, einschlieBlich Anderungen Bedingungen und Bestimmungen solcher Fundierten
Bankschuldverschreibungen durch aufRerordentlicheaclduss. Das Quorum fir eine Versammlung, die
einberufen wurde, um einen als auf3erordentlichestiBess beabsichtigten Beschluss zu behandelmriehis
einer oder mehrerer Personen, die eine klare Mighdma Nennbetrag der zum betreffenden Zeitpunkt
ausstehenden Fundierten Bankschuldverschreibumymhaben oder vertreten, oder bei der Fortsetzunay e
solchen Versammlung nach Vertagung einer oder mahr@®ersonen, die Inhaber von Fundierten
Bankschuldverschreibungen sind oder diese verirategeachtet des Nennbetrages der zum betreffenden
Zeitpunkt ausstehenden Fundierten Bankschuldvesgxhrgen, die solcher Art gehalten oder vertreterden,
jedoch mit der Ausnahme, dass bei einer Versammidiegunter anderem eine der folgenden Angelegehei
zum Gegenstand hat, das erforderliche Quorum &iFdissung eines auf3erordentlichen Beschlusse®dsene
mehrere Personen, die nicht weniger als drei jeoter bei der Fortsetzung einer solchen Versamghach
Vertagung nicht weniger als 25 Prozent des Nenapstrder zum betreffenden Zeitpunkt ausstehenden
Fundierten Bankschuldverschreibungen innehaben weel¢reten, betragt: (a) Abanderung des Falligtasitss
{Maturity Date} oder, je nach Sachlage, des Ruckzahlungsmdfitgdemption Monthlsolcher Fundierter
Bankschuldverschreibungen oder Reduzierung odewlfarung des bei Falligkeit oder ansonsten zaldbar
Nennbetrages oder Anderung der Methode der Berechmes bei Falligkeit oder ansonsten zahlbaren
Kapitalbetrages, (b) Reduzierung des zahlbarenaBes oder Abanderung des Zahlungstages in Bezug auf
Zinsen auf solche Fundierte Bankschuldverschreieangder Anderung der Methode der Berechnung des
Zinssatzes in Bezug auf solche Fundierte Banksebwddhreibungen, (c) Reduzierung eines jeden
Mindestzinssatzes und/oder Hochstzinssatzes, (dnddrung der Wahrung, in der Zahlungen aus solchen
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu leistend, si(e) Abanderung der fir die Fassung eines
aul3erordentlichen Beschlusses erforderlichen Méhoder (f) Abanderung der diese Ausnahme betrefan
Bestimmungen des Agency Agreement. Jeder bei esodghen Versammlung ordnungsgemall gefasste
aul3erordentliche Beschluss ist fur alle FundieBankschuldverschreibungsinhaber (ob diese bei solehen
Versammlung anwesend sind oder nicht) verbindlich.

Der Agent kann, ohne Zustimmung der Inhaber derdieuten Bankschuldverschreibungen dieser
Serie, jeder Ab&nderung einer jeden Bestimmung Agency Agreement zustimmen, die formeller,
geringfuigiger oder technischer Natur ist oder dgettihrt wird, um einen offenkundigen Fehler zu tigiigen.
Jede solche Abéanderung ist fur alle Inhaber derdfemien Bankschuldverschreibungen verbindlich ustd i
sofern der Agent dies verlangt, den Inhabern derdfeuten Bankschuldverschreibungen baldmdglichshna
einer solchen Abdnderung gemall Bedingung 9 diesenissibnsbedingungen fir Fundierte
Bankschuldverschreibungen mitzuteilen.

9. Mitteilungen

(@) Alle die Fundierte Bankschuldverschreibungeeseii Serie betreffenden Mitteilungen sind,
wenn und solange die Fundierten Bankschuldverdmimgien an der offiziellen Liste
Luxemburger Borse notiert sind, in einer fuhrend®itung mit allgemeiner Verbreitung in
Luxemburg (voraussichtlich inhuxemburger Wojtzu veroffentlichen, mit der Ausnahme,
dass, wenn und soweit die Regeln der LuxemburgeseBdies zulassen, Mitteilungen seitens
der Emittentin durch Zustellung der betreffenderitdlung an Euroclear und Clearstream,

Page 195



Luxemburg und/oder Oesterreichische Kontrollbank A@® nach Anwendbarkeit) zur
Weiterleitung an die Inhaber der Fundierten Bankkblrerschreibungen erfolgen durfen, und
im Falle von Fundierten Bankschuldverschreibungém.an der Wiener Borse notiert sind, in
einer Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung iremV(voraussichtlich im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung), mit der Ausnahme, dass, wenn wweg die Regeln der Wiener Bdrse dies
zulassen, Mitteilungen seitens der Emittentin dutaktellung der betreffenden Mitteilungen
an Euroclear und Clearstream, Luxemburg und/odetdgdeichische Kontrollbank AG (je
nach  Anwendbarkeit) zur Weiterleitung an die Inhabeder Fundierten
Bankschuldverschreibungen erfolgen. Fir den Fadls dvitteilungen "vorgeschriebene
Informationen” im Sinne des 8§ 8la Abs 1 Z 9 desréiehischen Borsegesetzed30(seQ
enthalten, sind solche Mitteilungen zusatzlich Ubem “elektronisch betriebenes
Informationsverbreitungssystem” im Sinne des § &2 & BorseG zu verdffentlichen. Die
Emittentin wird auch sicherstellen, dass Mitteilengrdnungsgeman in Ubereinstimmung mit
den Erfordernissen einer jeden Borse, an der diediEtten Bankschuldverschreibungen
notiert sind, erfolgen. Jede wie vorstehend venifitthte Mitteilung gilt mit dem Tag einer
solchen Verdffentlichung oder, falls sie mehr atsr&l veroffentlicht wird, mit dem Tag der
ersten solchen Verdffentlichung als erfolgt.

(b) Solange alle Globalurkunden fir diese Seriégnier Gesamtheit im Auftrag von Euroclear,
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischentrigitbank AG (je nach
Anwendbarkeit) gehalten werden, darf die vorstehgedannte Veroffentlichung, nur in
Bezug auf diese Serie, durch die Zustellung dereffenden Mitteilung an Euroclear,
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischentrigitbank AG (je nach
Anwendbarkeit) zur ihrerseitigen Weiterleitung anie dinhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen dieser Serie ersetztemenahit der Ausnahme, dass, wenn die
Fundierten Bankschuldverschreibungen an der offérid_iste der Luxemburger Borse notiert
sind, die Mitteilung in jedem Fall immhuxemburger Wortzu veroffentlichen ist. Jede solche
Mitteilung gilt entweder (i) mit dem Tag der Veréfftlichung imLuxemburger Worbder,
falls sie mehr als einmal veréffentlicht wird, rdgém Tag der ersten solchen Veroéffentlichung
oder (ii) (wenn die Fundierten Bankschuldverschuegen dieser Serie nicht an der
Luxemburger Borse notiert sind) am siebten Tag resh Tag der Zustellung der genannten
Mitteilung an Euroclear, Clearstream, Luxemburg/oddr Oesterreichische Kontrollbank AG
(je nach Anwendbarkeit) als den Inhabern der FutethieBankschuldverschreibungen dieser
Serie mitgeteilt.

(c) Unbeschadet der weiteren Bestimmungen dieséinBeng 9 dirfen Mitteilungen hinsichtlich
an der offiziellen Liste der Luxemburger Boérse «adgr Fundierte
Bankschuldverschreibungen auch auf der Internetseder Luxemburger Borse
(www.bourse.lu) veroffentlicht werden.

(d) Mitteilungen  und Begehren seitens irgendeinemhabers von  Fundierten
Bankschuldverschreibungen dieser Serie haben sichriin englischer Sprache und durch
Einreichung derselben beim Agent zu erfolgen. Sggafundierte Bankschuldverschreibungen
dieser Serie durch eine Globalurkunde verbrieft,skann eine solche Mitteilung oder ein
solches Begehren seitens eines Inhabers von soleéker verbrieften Fundierten
Bankschuldverschreibungen an den Agent via Eurpaled/oder Clearstream, Luxemburg,
und/oder Oesterreichische Kontrollbank AG, je n&athlage, erfolgen, und zwar in einer
Weise, die der Agent und Euroclear und/oder Clemast, Luxemburg, und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG (je nach Anwené&bd) fur diesen Zweck billigen.

10. Zahlstellen

Sofern sie im Rahmen des Agency Agreement tatigleverhandeln die Zahlstellen ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und tbernehmen kein&fé&pflichtungen gegentber und begriinden kein Aghr
oder Treuhandverhéltnis mit den Inhabern der FutetieBankschuldverschreibungen, mit der Ausnahrass d
(ohne die Verpflichtungen der Emittentin gegenitden Inhabern der Fundierten Bankschuldverschregung
auf Ruckzahlung der Fundierten Bankschuldverscargibn und Zahlung von Zinsen auf solche zu ber{ihren
Gelder, die der Agent zur Zahlung von Betragen lezhahat, die in Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen fallig sind, von diesemeuliandig fir die Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen bis zum Ablauf der relea Verjahrungsfrist gemafR Bedingung 7 dieser

Emissionsbedingungen fur Fundierte Bankschuldveestmiingen zu halten sind. Das Agency Agreementadinth
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Bestimmungen fur die Schadloshaltung der Zahlstalled fir deren Entlassung aus der Verantworturigrun
bestimmten Umstdnden und berechtigt jede von ihmender Emittentin in Geschéftsbeziehungen zuetret
ohne den Inhabern der Fundierten Bankschuldventeimgen Rechenschaft Uber allfallige daraus reseltide
Gewinne ablegen zu missen.

11. Begebung weiterer Fundierter Bankschuldverschibungen

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit @dustimmung der relevanten Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen weitere Fundierte Bankdebkrschreibungen, deren Bedingungen und
Bestimmungen jenen der Fundierten Bankschuldveegmiimgen einer jeden Serie entsprechen, oder mit
Ausnahme des Betrages der ersten Zinszahlung eobspr, zu schaffen und zu begeben, welche korsalidi
werden konnen, so dass sie mit den ausstehendetieRen Bankschuldverschreibungen einer Serie eine
einheitliche Serie bilden.

12. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(a) Die Fundierten Bankschuldverschreibungen uetggh dem o6sterreichischen Recht und sind
nach osterreichischem Recht auszulegen.

(b) () Die Gerichte von Wien, Innere Stadt, Ostai, sind fir samtliche aus oder im
Zusammenhang mit den Fundierten Bankschuldverdnimgen entstehenden
Streitigkeiten zustandig, und dementsprechend kbdnsamtliche aus oder im
Zusammenhang mit dem  Agency Agreement oder den iéued
Bankschuldverschreibungen entstehenden Klagen od¥ferfahren (die
"Rechtsstreitigkeiten™) vor diese Gerichte gebrasktden. Die Emittentin unterwirft
sich unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Glte und verzichtet auf jegliche
Einreden gegen Rechtsstreitigkeiten in diesen Gten; sei es auf der Grundlage des
Gerichtsstandes oder auf der Grundlage dmresn non conveniens

(i) Diese Gerichtsstandsklausel gilt nicht im Va&lthis zu Verbrauchern, die ihren
Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Gstieh haben oder in Osterreich
beschéftigt sind. Der fur sdmtliche aus oder imabusienhang mit dem Agency
Agreement oder den Fundierten Bankschuldverschngimu entstehenden Klagen (die
"Rechtsstreitigkeiten™) eines Verbrauchers oder egegeinen Verbraucher bei
Vertragsabschluss mit dem Emittenten gegebenenadlipe Gerichtsstand in Osterreich
bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucherh ndertragsabschluss seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegt und 6sterreichischéchdtiche Entscheidungen in diesem
Land vollstreckbar sind.

(i) Ferner bleiben die Rechte von Verbrauchernt Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union als Osterreidbr in einem Drittstaat aufgrund
der Regelungen des Europaischen Zivilverfahrenssechor einem Gericht ihres
Wohnsitzstaates zu klagen und/oder ausschliel3ticiéGerichten dieses Wohnsitzstaates
geklagt werden zu kdénnen, unberthrt.

(c) Weiters stimmt die Emittentin unwiderruflich,zdiass von ihr oder in ihrem Auftrag oder in
Bezug auf ihr Vermdgen keine Immunitat (insoweiheeisolche, sei es aufgrund von
Souveranitat oder auf sonstige Weise, gegenwartgr azukiinftig besteht) von den
Rechtsstreitigkeiten oder von der Vollstreckungesitrteils geltend gemacht wird, wobei die
Emittentin unwiderruflich auf eine solche Immunit&rzichtet, und die Emittentin stimmt
weiters allgemein in Bezug auf jegliche Rechtssgleeiten der Gewahrung von Rechtsschutz
oder der Erlassung von Verfiigungen in Zusammenhamig Rechtsstreitigkeiten zu,
insbesondere der Fassung bzw. Erlassung aller Besehoder Urteile, die im Zusammenhang
mit Rechtsstreitigkeiten mdglicherweise gefasst ediassen werden, und deren Durchsetzung
bzw. Vollstreckung in jedwedes Vermogen.

13. Sprache

Diese Emissionsbedingungen wurden in der engliscimehin der deutschen Sprache erstellt. In den
anwendbaren endgiltigen Bedingungen fur die Ausgabmer jeden Serie von Fundierten
Bankschuldverschreibungen ist anzugeben, welchec8prim Falle von Widersprtchlichkeiten vorgeht.
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Bezugnahmen auf das FBSchVG in diesen Emissionstpeagen fur  Fundierte
Bankschuldverschreibungen verstehen sich als getiisdeveit Anderungen im FBSchVG erfolgt sind.
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FORM OF THE FINAL TERMS FOR USE IN CONNECTION WITH ISSUES OF SECURITIES
WITH A DENOMINATION OF AT LEAST € 100,000

(OTHER THAN JUMBO PFANDBRIEFE)
(ENGLISH LANGUAGE VERSION )
Final Terms dated e

UniCredit Bank Austria AG

Issue of [Aggregate Nominal Amount of Tranche] Ig bf Notes] under the € [40,000,000,000]

Euro Medium Term Note Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definedchsfor the purposes of the Conditions set farth i

the Prospectus dat@d June 2018and the supplement to the Prospectus datgdithich [together] constitute[s]
a base prospectus for the purposes of the ProspBatective (Directive 2003/71/EC), as amended lne®ive

2010/73/EU (to the extent implemented in the retfevdember State of the European Economic Area) (the
Prospectus Directive. This document constitutes the Final Terms ofNlées described herein for the purposes
of Article 5.4 of the Prospectus Directive and mbst read in conjunction with such Prospectus [as so

supplemented]. Full information on the Issuer amel offer of the Notes is only available on the ®adi the
combination of these Final Terms and the Prospdetiso supplemented]. [The Prospectus [and thelesment
to the Prospectus] [is] [are] available for viewimig[Schottengasse 6-8, A-1010 Vienna] during nbibmainess
hours [and www.bankaustria.at] and copies may ba&irded from [Schottengasse 6-8, A-1010 Viennal].

1. (i) Series Number:

(i) Tranche Number:
(If fungible with an existing
Series, details of that Series,

[ ][Not Applicable]

[ I[Not Applicable]

including the date on which the

Notes become fungible).

(ii) Type and status of Notes
(Condition 2)

(iv) if Subordinated Notes:*
(v) if Pfandbriefe

(vi) if Covered Bank Bonds

(vii) Language:

(viii)  Continuous Issue:

2. Specified Currency or Currencies
3. Aggregate Nominal Amount of Notes:
[(i) Series

[(il) Tranche

4, Issue Price:

[Ordinary Notes/Subordinated Notes/Pfandbriefe/Cede
Bank Bonds]

[Supplementary Capiaibordinated Capital/Short Term
Subordinated Capital][Not Applicable]

[Mortgage Pfandbriefe/Public Sector Pfandbriefel{N
Applicable]

[Mortgage Covered Bank Bonds/Public Sector Covered
Bank Bonds][Not Applicable]

[English/German] binding
[Yes/No]
[]
[ V[up to [[Jat least [ ]}/[not specified]
[1]
[1]

[ ] per cent of the Aggregate Nominal Amount [paccruec
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10.

11.

12.

13.

(i) Specified Denominations:

(if) Calculation Amount

(i) Issue Date:

(if) Interest Commencement Date

Maturity Date:

Interest BasigCondition 3)

Redemption/Payment Basis
(Condition 4)

Change of Interestro
Redemption/Payment Basis

Put/Call Options:

Date [Board] approval fassuance of

Notes obtained:

Method of distribution:

interest from flatd]

[ /[€ 100,000 andegtal multiples of [€ 1,000] in excess
thereof up to and including [€ 199,000]. No Notas i
definitive form will be issued with a denominati@bove
€ 199,000]

[]

[ /[First Issue Date: [ ]. Eacltlsuate on which the Notes
are subsequently issued will be an Issue Date.]

[ V[Issue Date]/[Not Applicable]

[ VlInterest Payment Date fallimgor nearest to the relevant
month and year]

[ % Fixed Rate]

[[EURIBOR/LIBOR/CMS] +/—e % Floating Rate]
[Zero Coupon]

[Inflation-Linked Interest]

[Redemption at par]

[Inflation-Linked Redemption]

