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Basisprospekt gemaB § 1 Abs 1 Z 17 des Bundesgesetzes liber das
offentliche Anbieten von Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen
(BGBI 1991/625 idF BGBI |1 2008/69) und geman den
Anhangen V und Xl der Verordnung (EG) Nr 809/2004 (ABI. L 149/1 v. 30. April 2004
berichtigt durch ABI. L 186/3 v. 18. Juli 2005), zuletzt geandert durch Verordnung (EG)
Nr 211/2007 v. 27. Februar 2007 (ABI. 2007 L 61/24)

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht
Gegenstand der Prifung des Prospektes durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) im
Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt
ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Kohdrenz und Verstédndlichkeit geman § 8a Abs 1 KMG.
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Glossar/Abklirzungen

Agio

Ausgabepreis

BA Gruppe

BorseG

BWG

Clearing

CSD.Austria

DepG

Derivative

Nichtdividendenwerte

Allfélliger Ausgabeaufschlag im Falle der Begebung Derivativer
Nichtdividendenwerte.

Der Ausgabepreis (Emissionspreis) ist jene Summe, die der
Anleger bei Erstbegebung einer Emission an die Emittentin fur
die von ihm erworbenen Wertpapiere einschlieBlich eines
allfélligen Aufschlages (Agio) bezahlt hat. Spesen, Geblhren
sowie sonstige anlasslich der Ausgabe zu leistende
Aufwendungen sind nicht Bestandteil des Ausgabepreises.

Die Emittentin samt allen unter dieser konzernméBig

verbundenen Unternehmen.

Bundesgesetz Uber die Wertpapier- und allgemeinen
Warenbérsen (BérseG 1989 idF BGBI 2008/136).

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz -
BWG); BGBI 1993/532 (Art | Finanzmarktanpassungsgesetz)
idF BGBI | 2008/136.

Zentrale Abrechnung von Lieferungs- und Zahlungsforderungen
aus Wertpapiergeschaften zum Zwecke der effizienten
Abwicklung (Settlement).

CentralSecuritiesDepository.

Depotgesetz; BGBI 1969/424 idF BGBI | 1999/63.

Derivative Nichtdividendenwerte im Sinne dieses
Basisprospektes sind Wertpapiere, bei denen die Zahlungen
von der Entwicklung eines oder mehrerer Basis-
/Referenzwerte(s), wie z.B. Aktien, Wahrungen, Zinssatze,
Waren oder anderen Indizes oder MessgréBen bestimmt wird.



Eigenmittelunterlegung

Emissionspreis

Emittentin

Endgdltige Bedingungen

EWR

ICMA

ISDA

IFRS

Kapitalgarantie

KMG

Kreditinstitute haben jederzeit Gber anrechenbare Eigenmittel
zumindest in Hbhe gesetzlich vorgeschriebener Betrage zu
verflgen (Mindesteigenmittelerfordernis geman § 22 BWG). Die
Eigenmittelunterlegungspflicht  kntpft vor allem an die
Quantifizierung der Adressrisiken, des operationellen Risikos
sowie der Marktpreisrisiken eines Kreditinstitutes an.

Siehe Ausgabepreis.

Die UniCredit Bank Austria AG (,Bank Austria®) ist Emittentin
aller auf Grundlage dieses Basisprospektes begebenen
Wertpapiere.

Konkrete Angebotsbedingungen, die zum Zeitpunkt der
jeweiligen Emission gemaB Annex 2 dieses Basisprospektes
festgelegt werden.

Europaischer Wirtschaftsraum.

International Capital Market Association.

International Swaps and Derivatives Association.

International Financial Reporting Standards.

Verpflichtung der Emittentin, bei Endfélligkeit eines Schuldtitels,
diesen zumindest zu 100 % des Nennbetrages geméaB den
jeweiligen Emissionsbedingungen zuriickzuzahlen.

Der Begriff der ,Kapitalgarantie® ist von ,garantierten
Wertpapieremissionen® zu unterscheiden, bei denen die
Erbringung von Leistungen aus den Wertpapieren von einem
Dritten, dem Garanten, zugesichert wird.

Bundesgesetz Uber das 6ffentliche Anbieten von Wertpapieren

und anderen Kapitalveranlagungen (Kapitalmarkigesetz —
KMG); BGBI 1991/625 idF BGBI | 2008/69.



OeKB

ProspektRL

ProspektVO

Settlement

Swap

TARN

UniCredit Gruppe

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft.

Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003, betreffend den Prospekt, der
beim o&ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG (ABI 2003 L 345/64), geandert durch
Richtlinie 2008/11/EG (ABI 2008 L 76/37).

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die in
Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die
Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die
Veréffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von
Werbung (ABI 2004 L 149/1), berichtigt durch ABI 2005 L 186/3
vom 19. Juli 2005, zuletzt geandert durch Verordnung (EG)
Nr 211/2007 der Kommission vom 27. Februar 2007 (ABI 2007
L 61/24).

Abwicklung der geld- und stickméaBigen Erfillung von
Wertpapiergeschaften.

Der Terminus Swap beschreibt den Austausch von Zahlungen.
Die haufigsten Formen sind der Zinssatz-Swap (,Interest-Rate-
Swap®) und der Wahrungs-Swap (,Currency-Swap*“) oder eine
Kombination der beiden genannten Swaps, der Zinssatz- und
Wahrungs-Swap (,Cross Currency Interest Rate Swap®).
Zusatzlich kennt man (Wertpapier)index- und
Waren(index)preis-Swaps.

Target Redemption Notes.

UniCredit S.p.A. samt aller unter dieser konzernméBig
verbundenen Unternehmen einschlieBlich der Emittentin.



WAG Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007);
BGBI |1 2007/60 idF BGBI |1 2007/107.



Allgemeine Hinweise, Prospektverantwortung und Verkaufsbeschrankungen

Der vorliegende Basisprospekt wurde von der Emittentin erstellt. Die Unterfertigung
als Emittentin begriindet nach § 8 Abs 1 KMG die unwiderlegliche Vermutung, dass
der Basisprospekt von der Emittentin erstellt wurde. Fir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit aller Prospektangaben zeichnet die Emittentin verantwortlich.

Die Emittentin erklart, dass sie samtliche Prospektangaben unter der erforderlichen
Sorgfalt erstellt hat, um sicherzustellen, dass die Angaben ihres Wissens richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Basisprospekies

wahrscheinlich verandern wirden.

Die Veroéffentlichung des Basisprospekies stellt fir sich weder eine
Anlageempfehlung, ein 6ffentliches Angebot oder eine Zeichnungseinladung zum
Erwerb von Wertpapieren dar. Das 6ffentliche Anbieten, Bewerben, gewerbsmaBige
Vermitteln sowie vergleichbare MaBnahmen in Bezug auf die unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere dirfen nur in Ubereinstimmung mit der
ProspektRL sowie in Ubereinstimmung mit den jeweils anwendbaren inl&ndischen
wie auslandischen gesetzlichen Bestimmungen erfolgen. Jede der genannten
MaBnahmen kann geman dem jeweils anwendbaren Recht beschrankt oder ganzlich
unzuldssig sein. Im Vereinigten Kénigreich von GroBbritannien ist insbesondere auf
die Einhaltung der Bestimmungen nach dem Financial Services and Markets Act
2000 (,FSMA®) zu achten. Fir den Bereich auBerhalb des EWR wird vor allem auf die
in den Vereinigten Staaten von Amerika geltenden Beschréankungen des US
Securities Act of 1933 (,Securities Act“) hingewiesen. Wertpapiere, die unter diesem
Basisprospekt begeben werden, sind und sollen auch in Zukunft nicht gemal dem
Securities Act registriert werden und dirfen daher grundsétzlich auch nicht innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika bzw. an oder fir Rechnung von Personen aus
den Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden.

Die beispielhafte Anfihrung dieser Bestimmungen nach dem Recht des Vereinigten
Kdénigreichs von GroBbritannien und dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika
stellt weder eine abschlieBende noch eine gewichtende Darstellung im Verhaltnis zu
allen sonstigen anwendbaren Bestimmungen dieser oder anderer nicht ausdricklich
genannter Rechtsordnungen dar.



Keine Person ist autorisiert, im Zusammenhang mit dem Basisprospekt Informationen
zu erhalten oder Zusagen abzugeben, die nicht den Angaben im gegenstandlichen
Basisprospekt entsprechen. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf
vertrauen, dass diese Informationen und Zusagen seitens der Emittentin autorisiert

worden sind.

Der Inhalt dieses Basisprospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher
oder steuerrechtlicher Hinsicht zu verstehen. Insbesondere die personlichen
Verhaltnisse potenzieller Anleger sind hierin unbericksichtigt. Es wird daher
empfohlen, vor jeder Anlageentscheidung individuelle Beratung durch eine Hausbank
oder andere Berater, wie Steuerberater, Wirtschaftsprifer, Unternehmensberater
oder Rechtsanwalte einzuholen.

Samtliche Angaben dieses Basisprospekites beziehen sich auf die zum
Erstellungsdatum des Basisprospektes geltenden Verhéltnisse, insbesondere auf die
zu diesem Zeitpunkt geltende Rechtslage und die vorherrschende Praxis der
Rechtsanwendung, die sich jederzeit, auch zum Nachteil des Anlegers, andern kann.

Im Falle eines Angebotes von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt
begeben werden, sind vor jeder Anlageentscheidung — ungeachtet der Einholung
sachverstandiger Anlageberatung — insbesondere die jeweils maBgeblichen
Emissionsbedingungen samt den Endgultigen Bedingungen heranzuziehen.

Der vorliegende Basisprospekt ist im Zusammenhang mit den durch Verweis
inkorporierten Dokumenten sowie den als Annexe beigefligten Mustern zu den
Emissionsbedingungen (Annex 1) und den Endgultigen Bedingungen (Annex 2) zu

lesen.

Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in
Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Wertpapiere beeinflussen kénnten und die vor dem endglltigen Schluss eines
offentlichen Angebots oder, wenn diese zuvor erfolgt, vor der Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt auftreten bzw. festgestellt werden, werden in einem
Nachtrag (andernde oder ergédnzende Angaben) zum Basisprospekt gemaBs § 6 KMG
genannt und veréffentlicht. Soweit hierdurch ein Ruicktrittsrecht nach § 6 KMG
ausgeldst werden kénnte, wird im Prospektnachtrag darauf hingewiesen werden.
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Zusammenfassung

Warnhinweise

Der folgende Abschnitt enthélt die Zusammenfassung der wesentlichen Merkmale
und Risiken, die auf die Emittentin und die Wertpapiere, die unter Verwendung dieses
Basisprospektes begeben werden, zutreffen. Die Zusammenfassung ist als Einleitung
zum Basisprospekt zu verstehen. Anleger sollten jede Entscheidung zum Erwerb der
betreffenden Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospektes,
einschlieBlich der durch Verweis inkorporierten Dokumente, der etwaigen Nachtrage
und der jeweiligen Emissionsbedingungen und Endgultigen Bedingungen stlitzen. Fir
den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der im Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als KIlager
auftretende Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften eines EWR-
Vertragsstaates die Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospektes vor
ProzeBbeginn zu tragen haben. Die Emittentin, die diese Zusammenfassung
einschlieBlich einer allfalligen Ubersetzung davon vorgelegt und deren Meldung
(Notifikation) beantragt hat, kann fir die Zusammenfassung haftbar gemacht werden,
jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospektes

gelesen wird.
Die Emittentin

UniCredit Bank Austria AG (,Bank Austria“ oder die ,Emittentin®) ging 1991 aus der
Fusion der Zentralsparkasse und Kommerzialbank AG, Wien und der
Osterreichischen Landerbank Aktiengesellschaft hervor. 1997 erwarb sie die
Creditanstalt AG und am 13. August 2002 fusionierte die Creditanstalt AG mit der
Bank Austria Aktiengesellschaft, die nun zur ,Bank Austria Creditanstalt AG* wurde.
Im Jahre 2000 wurden Bank Austria Aktiengesellschaft und Creditanstalt AG von der
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (,HVB®) Gruppe mit Sitz in Deutschland (die
,HVB Gruppe®) Ubernommen. Nach Angeboten an die Aktiondre von HVB und der
Emittentin wurde die Emittentin am 17. November 2005 ein Mitglied der von der
UniCredit S.p.A. mit Sitz in ltalien (,UniCredit”) geflhrten Gruppe (,UniCredit
Gruppe®).
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In der auBerordentlichen Hauptversammlung der HVB am 25. Oktober 2006 wurde
beschlossen, die 77,53%ige Beteiligung der HVB an der Bank Austria an die
UniCredit zu Ubertragen. Die Transaktion wurde von den zustandigen Behérden
genehmigt. Am 9. Janner 2007 wurden 113.989.900 Stiick Aktien an die UniCredit
S.p.A., Betriebsstatte Wien Ubertragen. Im Rahmen eines Squeeze-out der Bank
Austria Minderheitsaktionare, wodurch der Anteil der UniCredit S.p.A., Betriebsstéatte
Wien, 99,995 % erhdht 2008 die
Abfindungszahlung fir die ausstehenden Minderheitsaktien frei. Mit Wirkung vom
27. September 2008 wurde die Bank Austria in UniCredit Bank Austria AG

umbenannt.

auf wurde, gab diese am 6. August

Die Emittentin ist als Universalbank in ihrer Kernregion Osterreich und den Landern
Zentral- und Osteuropas tatig. Die Emittentin ist einer der fihrenden Anbieter von
Bankdienstleistungen in Osterreich!. In Zentral- und Osteuropa spielt die Emittentin
gemeinsam mit der UniCredit eine fiihrende Rolle mit einem der gréBten
Bankennetze der Region?. Darliber hinaus hat sie Zugang zum internationalen

Netzwerk der UniCredit Gruppe an den wichtigsten Finanzplatzen der Welt.

Die Emittentin im Uberblick3:

Erfolgszahlen (Mio €)

2007 2006 +/-
Zinsuberschuss 3.936* 2.681* 46,8%*
Provisionsiberschuss 2.124* 1.667* 27,4 %*
Handelsergebnis 141* 348" - 59,6 %~
Betriebsertrdge 6.414* 4.762* 34,7 %*
Betriebsaufwendungen -3.346* -2.757* 21,4 %*
Betriebsergebnis 3.069* 2.005* 53,0 %*
Ergebnis vor Steuern 2.745* 3.272%" -16,1 %*
Jahresiiberschuss ohne Fremdanteile 2.258* 3.022%" -25,3 %"

Y In der Gewinn- und Verlustrechnung fur 2006 sind Einmaleffekte in der Hohe von 1.758 Mio. € enthalten
(Verkaufsgewinne 2.267 Mio €, Anpassung Kreditrisiko 278 Mio €, Integrationsaufwendungen 231 Mio €).

1 Vgl Bilanzkennzahlen dsterreichischer Kreditinstitute sowie weitere statistische und strukturelle Daten zu
Kreditinstituten unter www.oenb.at/de/stat melders/datenangebot/finanzinst/kreditinstitute/kreditinstitute.jsp
(,Statistische Daten der OeNB zu Finanzinstitutionen’).

2 Vgl UniCredit S.p.A., CEE Banking Study (2008) www.bankaustria.at (,Zentral — und Osteuropa/CEE
Publikationen/CEE Banking Study).

3 Mit * gekennzeichnete Zahlenangaben sind solche, die der Abschlusspriifung zugrunde gelegen sind.
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Volumenszahlen (Mio €)

31.12.2007| 31.12.2006 +/-
Bilanzsumme 209.170* 154.255* 35,6 %*
Forderungen an Kunden 115.341* 80.104* 44,0 %*
Primarmittel 119.699* 80.316* 49,0 %*
Eigenkapital (ohne Fremdanteile) 14.676* 9.927* 47,8 %*
Risikogewichtete Aktiva (Bankbuch) 110.418* 73.136* 51,0 %*
Kennzahlen

2007 2006"

Eigenkapitalrendite nach Steuern (Return on Equity, ROE) 17,0 %* 15,8 %
Gesamtkapitalrendite (Return on Assets, ROA) 1,18 % 0,70 %
CEE-Anteil am Ergebnis vor Steuern 48,9 % 449 %
Aufwand / Ertrag-Koeffizient (Cost / Income-Ratio) 52,2 %* 57,9 %*
Zinsliberschuss / & risikogewichtete Aktiva (Bankbuch) 4,08 % 3,50 %
Kreditrisiko / Zinsliberschuss (Risk / Earnings-Ratio) 12,3 %* 14,9 %
Kreditrisiko / @ risikogewichtete Aktiva (Bankbuch) 0,50 % 0,52 %
Gesamtkapitalquote 11,4 %* 14,7 %*
Kernkapitalquote 8,8 %~ 11,6 %~
) Bereinigt um Einmaleffekte.
Mitarbeiter

31.12.2007| 31.12.2006 +/-
Bank Austria Creditanstalt (Kapazitdten in Personenjahren?) 54.387 21.087 157,9 %
Zentral- und Osteuropa 43.648 8.973 386,4%
Osterreich und Ubrige Tochtergesellschaften 10.739 12.114 - 11,4%
Geschiftsstellen

31.12.2007| 31.12.2006 +/-
Bank Austria Creditanstalt 2.343 1.070 119,0%
Zentral- und Osteuropa 1.977 681 190,3%
Osterreich und iibrige Tochtergesellschaften 366 389 -5,9%

4 Nach Voll- und Teilzeitbeschaftigtenverhaltnis gewichtete Mitarbeiterzahl des jeweiligen Berichtsjahres.

13




Die Wertpapiere

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere sind Schuldverschreibungen
und daher der Kategorie von Nichtdividendenwerten nach § 1 Abs 1 Z 4b KMG
zuzuordnen. Sie gewahren dem Anleger einen Anspruch auf 100 % ihres
Nominalwertes (,Kapitalgarantie®), wobei zusatzlich noch eine Zinszahlung erfolgen
kann. Sie kénnen dauernd oder wiederholt begeben werden (,Dauer- oder
Einmalemissionen®). Sie sind entweder ohne Verzinsung oder mit einer fixen, einer
variablen, einer sonstigen derivat- oder nicht derivatgebundenen Verzinsung

ausgestattet.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen werden zu in den Endgultigen Bedingungen
definierten Kuponterminen (Zinszahlungstag) zu einem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Zinssatz verzinst.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden jahrlich mit dem Kupon, der sich
aus einem im Vorhinein fixierten, in den Endgiltigen Bedingungen angeflhrten

Berechnungsschema berechnet, verzinst und ausbezahit.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkuponschuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die nicht mit Kupons
ausgestattet sind. An Stelle der periodischen Zinszahlungen stellt hier die Differenz
zwischen dem RuUckzahlungskurs und dem Ausgabepreis den Zinsertrag bis zur
Endfalligkeit dar.

Derivative Nichtdividendenwerte

Derivative Nichtdividendenwerte sind Nichtdividendenwerte, bei welchen eine Uber
den Nominalwert hinausgehende Tilgung und/oder Verzinsung von einem oder
mehreren  Basiswerten/Referenzwerten  abhangt. Als  Basis-/Referenzwerte
einschlieBlich Kérben von Basis/Referenzwerten kénnen insbesondere herangezogen

werden:
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- Index/ Indizes

- Aktien und Zertifikate

- Rohstoffe und Waren

- Wahrungskurse

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nichtdividendenwerte anderer Emittenten

- Zinsséatze sowie Kombination von Zinssatzen und Formeln

- Sonstige MessgréBen

Target Redemption Notes

Target Redemption Notes (TARN) sind kapitalgarantierte Schuldverschreibungen mit
variabler bzw. von einem Basis-/Referenzwert (MessgréBe) abhangiger Verzinsung,
die automatisch aufgel6st oder von der Emittentin gekindigt werden kdnnen und
sodann zur Rlckzahlung fallig werden, wenn die Summe der Zinszahlungen in

bestimmten Perioden einen bestimmten Betrag erreicht oder Gberschritten hat.

Sonstige Schuldverschreibungen

Uber die genannten Wertpapierarten hinaus kénnen weitere Wertpapierarten
begeben werden, wobei auch Kombinationen der genannten Wertpapierarten
begeben werden kdnnen. Die jeweiligen Ausstattungsmerkmale sind im Detail den

jeweils anwendbaren Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.

Wesentliche Risikofaktoren

Die Anlage in Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist mit
bestimmten Risiken verbunden. Diese Risiken bestehen insbesondere im
Zusammenhang mit der Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren gegenuber den Anlegern nachzukommen, sowie in Risiken, die mit den
Wertpapieren sowie mit den Wertpapiermarkten generell verbunden sind.

Die Risikofaktoren sind in Abschnitt D des Basisprospektes im Einzelnen

beschrieben. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um die im Folgenden
aufgelisteten Risikokategorien.
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Emittentenbezogene Risikofaktoren:

Allgemeines Geschéftsrisiko

Kredit- und Ausfallsrisiko

Risiko im Zusammenhang mit Handelsgeschéften

Operationale Risiken

Risiko im Zusammenhang mit Vertragspartnern

Marktrisiko

Zugang zum Kapitalmarkt

Risiko fiir die Finanz- und Kapitalmarkte durch wirtschaftliche Schwierigkeiten groBer
Finanzinstitutionen

Wahrungsrisiko

Risiko mangelnder Liquiditat — Risiko nicht ausreichenden Eigenkapitals
Mangelnde Refinanzierungsmadglichkeiten, steigende Refinanzierungskosten
Veranderung des Wettbewerbes

Gesetzesanderungen, regulatorische Anderungen

Risiken aufgrund von Basel Il

Weitere Akquisitionen

Landerrisiko

Risiko im Zusammenhang mit Beteiligungen

Risiko im Zusammenhang mit dem CEE-Engagement

Verschlechterung des Ratings

Risiko im Zusammenhang mit verstérkter staatlicher Einflussnahme

Risiko der Konzernverflechtung

Wertpapierbezogene Risikofaktoren:

Allgemeine wertpapierbezogene Risikofaktoren

Keine Eignung der Wertpapiere fir jeden Anleger
Wahrungsrisiko

Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko

Bonitatsrisiko fir Wertpapierinhaber

Credit-Spread Risiko

Wiederveranlagungsrisiko

Inflationsrisiko

Risiko der vorzeitigen Kindigung seitens der Emittentin
Risiko des Nichteintritts erwarteter Zahlungsstréme
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Risiken aufgrund eines inaktiven oder illiquiden Handels der Wertpapiere
Risiko der Handelsaussetzung

Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikien

Risiko von kreditfinanziertem Erwerb von Wertpapieren

Steuerliches Risiko

Risiko verminderter Rendite durch Transaktionskosten

Risiko im Zusammenhang mit der Abwicklung von Erwerbsvorgangen von
Wertpapieren tber Clearingsysteme

Operationale Risiken

Wertpapierbezogene politische Risiken

Risiko wirtschaftlicher Veranderungen

Risiko von Rechtsdnderungen

Nichtzutreffen von Analysten-Meinungen und Markterwartungen

Risiko von Dokumenten in anderer Sprache

Risiko von Geriichten und Stimmungen

Zusatzliche Risiken von Derivativen Nichtdividendenwerten
Sekundarmarktrisiko von Derivativen Nichtdividendenwerten

Risiko der Marktstérung von Derivativen Nichtdividendenwerten zugrunde liegenden
Basiswerten

Risiko aufgrund méglicher Interessenkonflikte der Emittentin
Abhéangigkeit von der Komplexitat des Basiswertes - Hebelwirkung
Risiken aufgrund geanderter Zusammensetzung von Basiswerten

Risiken im Zusammenhang mit einzelnen Basiswerten von Derivativen
Nichtdividendenwerten

Risiken im Zusammenhang mit einem Index oder Indizes als Basiswert
Risiken im Zusammenhang mit Aktien oder Aktienkérben als Basiswert
Risiken von Wertpapieren, die an Zinssatze gebunden sind

Die oben vorgenommene Auflistung von Risikofaktoren enthélt wesentliche Risiken,
die mit der Anlage in Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden,
verbunden sein kdnnen, schlieBt jedoch weitere Risikofaktoren nicht aus,
insbesondere auch nicht solche, die der Emittentin nicht bekannt sind oder nicht

bekannt sein konnen.
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Allgemeine Beschreibung des Programms

Die Emittentin beabsichtigt, Nichtdividendenwerte, wie sie in diesem Basisprospekt,
den jeweiligen Emissionsbedingungen und den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
beschrieben sind, wahrend eines einjdhrigen Emissionszeitraumes nach
Veroéffentlichung des Basisprospektes von Zeit zu Zeit dauernd oder wiederholt zu
begeben (Begebung unter Angebotsprogramm gemaB § 1 Abs 1 Z10 KMG). Das
jeweils in Aussicht genommene Emissionsvolumen, ebenso wie die sonstigen
naheren Ausstattungsmerkmale einer konkreten Emission werden im Zuge deren
Begebung bzw. des damit verbundenen Angebotes und/oder Bérselistings geman
diesem Basisprospekt und den zugehdrigen Endgiltigen Bedingungen nach freiem
Ermessen und autonomer Einschatzung der jeweiligen Marktgegebenheiten durch die
Emittentin festgelegt. Das Gesamtvolumen aller Emissionen die unter diesem
Angebotsprogramm und diesem Basisprospekt begeben werden, bestimmt sich nach
den jeweils aktuellen Rahmengenehmigungen der Emittentin und Uberschreitet
zusammen mit dem jeweils aushaftenden Gesamtvolumen aller unter dem
Basisprospekt der Emittentin Uber das Euro Medium Term Note Programme vom
14. November 2008 begebenen Emissionen insgesamt nicht das Volumen des Euro
Term Note Programme der Emittentin in Hé6he von bis zu maximal € 40.000.000.000.
Nichtdividendenwerte der Emittentin, die im Rahmen des Angebotsprogramms unter
diesem Basisprospekt begeben werden, weisen regelmaBig eine Mindeststlickelung
von weniger als € 50.000,-- auf. Sie sind nach ihrer wertpapierrechtlichen Ausstattung
gemalB den Bestimmungen des § 3 Abs 1 Z3 KMG weder nachrangig, konvertibel,
noch austauschbar, berechtigen nicht zur Zeichnung oder zum Erwerb anderer
Wertpapiere und sind nicht in der Weise an ein Derivat gebunden, dass der Anspruch
des Anlegers auf Zahlung zu 100 % des Nennwertes eingeschrankt wird
(kapitalgarantierte Nichtdividendenwerte nach Art 8 der ProspektVO). Unbeschadet
des Anspruches auf Zahlung zu 100 % des Nennwertes, kdnnen die unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere insofern derivative Elemente aufweisen, als
Anspriche aus den Wertpapieren von der Entwicklung eines Basiswertes
(ReferenzgréBe), z.B. Wertpapiere, Wertpapierkdrbe, Indizes, Indexkérbe etc.
abhangen.

Die Emittentin behalt sich vor, das Angebotsprogramm oder einzelne

Wertpapieremissionen, die von diesem Basisprospekt erfasst sind, zur Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt in Osterreich, einem anderen EWR-
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Mitgliedstaat oder einem Drittland zu beantragen und/oder die Wertpapiere an einem
ungeregelten Markt zum Handel oder zur Handelseinbeziehung zu beantragen
und/oder die Wertpapiere 6ffentlich oder nicht éffentlich anzubieten.
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Risikofaktoren

Allgemeines

Anleger haben ihre Investitionsentscheidung nach ihrer eigenen Einschétzung
betreffend die Emittentin sowie die Renditeerwartungen und Risiken, die mit einer
Investition in die Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt angeboten werden,
verbunden sind, zu treffen. Die Anspruche des Anlegers aus oder im Zusammenhang
mit einer Anlage in die unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiere richten
sich ausschlieBlich nach dem Inhalt dieses Basisprospekts sowie der in ihm
genannten Dokumente. Der Basisprospekt dient lediglich der Information des
Anlegers Uber die wesentlichen bei der Emittentin bestehenden wirtschaftlichen und
rechtlichen Verhaltnisse und die wesentlichen wirtschaftlichen und rechtlichen
Bedingungen der unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiere.

Dieser Basisprospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt
bekannter sowie unbekannter Risiken, Ungewissheiten und durch andere Ereignisse
ist es moglich, dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Aussagen,
Entwicklungen und Ergebnisse wesentlich von jenen abweichen, die tatséchlich in der
Zukunft eintreten kénnen. Insbesondere kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie insgesamt die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin erheblich
von jenen Angaben abweichen, die in diesem Basisprospekt dargestellt sind.
Insbesondere kénnen sich gegenwartige oder zuklnftige Rechtsnormen, geénderte
Kapitalerfordernisse bei der Emittentin, eine sich andernde Steuerrechtslage,
Verwaltungspraxis oder Rechtsprechung sowie hoéhere Gewalt, Unruhen,
Naturkatastrophen, Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalméarkten sowie sonstige
Faktoren in Zukunft negativ auf den Geschaftsverlauf, die Ergebnisse und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapieren zu erfullen, erheblich negativ beeinflussen. Auch ein Totalverlust des

vom_ Anleger investierten Kapitals ist im Falle der Insolvenz der Emittentin nicht

ausgeschlossen.
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2.1

Emittentenbezogene Risikofaktoren

Nachfolgend werden einige Risikofaktoren angefihrt, bei deren Eintritt (auch nur
eines von ihnen) die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die wirtschaftlichen
Aussichten der Emittentin wesentlich negativ beeinflusst werden, woraus wiederum
eine negative Entwicklung des Kursverlaufes, der Méglichkeit zum Verkauf der unter
diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere wahrend der Laufzeit sowie der
Maoglichkeiten der Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapieren (insbesondere Zahlung von Zinsen und
Tilgungsbetragen) resultieren wirden. Die Emittentin halt eine Vielzahl von
Beteiligungen an Gesellschaften innerhalb und auBerhalb von Osterreich, sodass
sich Risiken, welche bei einer Gesellschaft, an der die Emittentin mittelbar oder
unmittelbar beteiligt ist, auch bei der Emittentin nachteilig auswirken kénnen. Die
nachstehend angeflihrten Risikofaktoren sind nicht abschlieBend, sondern verstehen
sich lediglich als beispielhafte Aufzéhlung der fir die Emittentin aus heutiger Sicht
wesentlichsten emittentenbezogenen Risikofaktoren.

Allgemeines Geschaftsrisiko

Die Emittentin ist als Universalbank in Osterreich und in Zentral- und Osteuropa tétig
und bietet eine umfassende Bandbreite von Bankprodukten und Dienstleistungen,
beginnend bei typischen Bankprodukten bis zu strukturierten Finanzierungslésungen,
derivativen und kapitalmarktnahen Produkten, an. Unter anderem werden
Bankkonten angeboten und unterhalten, Kredite an Unternehmen, Konsumenten,
Gebietskoérperschaften, Kreditinstitute und Staaten vergeben,
Immobilienfinanzierungen, Projektfinanzierungen und Exportfinanzierungen
angeboten sowie Leasingprodukie offeriert. Weiters wird mit den gleichen
Kundengruppen das Einlagengeschaft betrieben. Ferner werden Serviceleistungen im
Bereich des Investmentbanking, des Zahlungsverkehrs inklusive des
Kreditkartengeschafts, des Dokumentgeschaftes und des Asset Managements
angeboten. Im Rahmen ihrer Tatigkeit unterliegt die Emittentin dem allgemeinen
unternehmensspezifischen  Risiko, namlich dahingehend, dass sich die
Geschaftsentwicklung der Emittentin schlechter entwickelt als bei Erstellung des
Basisprospektes angenommen oder als in diesem Basisprospekt dargestellt.
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2.2

2.3

2.4

Kredit- und Ausfallsrisiko

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der Emittentin, insbesondere Privat- und
Kommerzkunden, andere Banken und Kreditinstitute sowie Gebietskdrperschaften
und Staaten ihre Verpflichtungen, insbesondere zu Zins- und Tilgungszahlungen
gegenlber der Emittentin nicht oder nicht vollstédndig oder nicht bei Falligkeit erflllen.
Das Kredit- und Ausfallsrisiko kann auch nicht durch allfallige vom jeweiligen
Schuldner bestellte Sicherheiten vermieden werden, weil bestellte Sicherheiten etwa
zu hoch bewertet sein kdnnten oder aufgrund eines Verfalles der Marktpreise nicht
ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Das Kredit- und
Ausfallsrisiko ist bei der Emittentin von erheblicher Bedeutung und besteht sowohl im
Rahmen des typischen Bankgeschéftes (Kredit-, Diskont- und Garantiegeschéft) als
auch bei bestimmten Handelsprodukten (z.B. Swaps, Optionen, Wertpapieranleihen,
Termingeschéaften). Verwirklicht sich eines oder mehrere der vorgenannten Risiken,
sind bei der Emittentin Rickstellungen oder Wertberichtigungen vorzunehmen und ist
mit einer verminderten Liquiditat zu rechnen, welche die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie die Geschéaftstatigkeit der Emittentin erheblich negativ beeinflussen
kdénnen; ferner wirde der Eintritt der vorgenannten Risiken dazu fihren, dass héhere
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung zu erflllen sind.

Risiko im Zusammenhang mit Handelsgeschaften

Die Emittentin schlieBt im Rahmen ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit auch
Zinshandels-, Wertpapierhandels- und Devisenhandelsgeschéafte ab. Es besteht das
Risiko, dass die Erlése und Gewinne aus diesen Geschéften, etwa wegen eines
schlechteren Marktumfeldes oder aus anderen Grinden in der Zukunft zurlickgehen,
diese Geschéfte in Zukunft nur mehr zu fir die Emittentin schlechteren
wirtschaftlichen Bedingungen als bisher abgewickelt werden kdnnen oder auch
Verluste aus diesen Geschéften bei der Emittentin eintreten, woraus sich erheblich
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten ergeben wirden.

Operationale Risiken
Es besteht das Risiko, dass sich bei der Emittentin bestehende interne Verfahren,

Systeme und Prozesse als unsachgemaB oder mangelhaft erweisen oder Fehler

aufweisen.
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2.5

2.6

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin ist maBgeblich vom Funktionieren der
Datenverarbeitungs- und Kommunikationseinrichtungen abhangig. Es besteht das
Risiko von Stdérungen, Fehlfunktionen, Ausfallen und Unterbrechungen dieser
Einrichtungen und Systeme, etwa auch durch ,Viren®, ,Hacker* oder die Zerstérung
von Hardware; die mit dem Eintritt eines der vorstehenden Ereignisse flr die
Emittentin verbundenen wirtschaftlichen Nachteile kénnen nicht ausgeschlossen
werden.

Weitere operationale Risiken und Kosten kénnen sich auch durch Fehlhandlungen
von Mitarbeitern oder vom Management der Emittentin oder durch externe Ereignisse

verwirklichen.

Ferner ist die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin maBgeblich von ihren
FOhrungskraften und Schllsselmitarbeitern abhangig. Es besteht das Risiko, dass
einzelne oder alle diese Fihrungskrafte und Schllisselmitarbeiter der Emittentin in
Zukunft nicht mehr zur Verfigung stehen.

Jedes der vorgenannten Risikoereignisse wirde bei seinem Eintritt eine nachhaltig
negative Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
ihre wirtschaftlichen Aussichten haben und die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapieren zu
erflllen, erheblich beeintréachtigen.

Risiko im Zusammenhang mit Vertragspartnern

Das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin hdngt maBgeblich davon ab, dass die
Vertragspartner der Emittentin ihre jeweiligen vertraglichen Verpflichtungen zur
Ganze und bei Félligkeit erflllen. Sollten Vertragspartner der Emittentin ihren
Verpflichtungen gegenliber der Emittentin, aus welchen Grinden auch immer, nicht
oder nicht bei Falligkeit nachkommen, wirde dies erhebliche wirtschaftlich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie
deren wirtschaftliche Lage und Aussichten haben.

Marktrisiko
Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hAngen maBgeblich von den

Finanz- und Kapitalmarkten sowohl in Osterreich als auch international, und von

deren Entwicklung ab. Es besteht das Risiko, dass die Markizinsniveaus an den
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2.7

Devisen-, Aktien-, Waren-, Rohstoff- oder anderen Mérkten schwanken oder sich
andern und Preisschwankungen bei Gutern und Derivaten eintreten, woraus
Nachteile und Verluste bei der Emittentin eintreten und dies erheblich negative
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin und deren Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten hatte.
Durch die Verwirklichung des Marktrisikos und die damit verbundene negative
Veranderung der Finanz- und Kapitalmarkte besteht bei der Emittentin das Risiko,
dass sie bestehende Vermdégenspositionen, insbesondere von ihr sowohl an
bdrsenotierten als auch nicht-bérsenotierten in- und auslandischen Unternehmen
gehaltene Beteiligungen in ihrem Wert in hohem AusmaB zu berichtigen
(,abzuwerten®) hat.

Anderungen in den Zinssitzen (inklusive Anderungen im Zinssatzniveau von
kurzfristigen Verbindlichkeiten gegenlber jenem fir langfristige Verbindlichkeiten)
kénnen die Kosten fir die Kapital- und Liquiditatsausstattung bei der Emittentin
erhéhen und die wirtschaftlichen Ergebnisse der Emittentin und ihre Mdéglichkeiten,
ihre Verpflichtungen nach den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren

zu erfillen, erheblich negativ beeinflussen.

Fir die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin entscheidend ist aber
auch insgesamt das wirtschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Weltwirtschaft.
So hat etwa eine Krise der Finanz- und Kapitalmarkte ganz wesentlichen Einfluss auf
die Nachfrage nach von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und
Finanzprodukten. Eine Anderung des wirtschaftlichen Umfeldes sowie schrumpfende
Volkswirtschaften (Rezession) wirden sich erheblich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Ferner kann das verschlechterte Marktumfeld im Investmentbanking die
Werthaltigkeit der Aktivitdten im Geschéaftsfeld MIB (Markets & Investment Banking)
und damit die Vermoégens- Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ
beeinflussen.

Zugang zum Kapitalmarkt
Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hangen mafBgeblich davon

ab, dass die Emittentin sowohl im Rahmen von Privatplatzierungen an nationalen und

internationalen  Kapitalmarkten als auch  durch  6ffentliche  Angebote
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2.8

2.9

Schuldverschreibungen an Retail-Kunden, institutionelle Investoren und den
6ffentlichen Sektor zu fir sie glnstigen wirtschaftlichen Bedingungen begeben kann,
wobei die hierbei wesentlichen Bedingungen grdBtenteils auBerhalb des
Einflussbereiches der Emittentin liegen. Es besteht das Risiko, dass die
Méglichkeiten der Emittentin, auf den nationalen und internationalen Kapitalmarkten
ihre Produkte zu platzieren, eingeschrankt werden oder nur noch zu fir sie
wirtschaftlich nachteiligeren Bedingungen bestehen-. Sollte sich das vorgenannte
Risiko verwirklichen, wirde dies erhebliche negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihre wirtschaftlichen
Aussichten haben.

Risiko fir die Finanz- und Kapitalmarkte durch wirtschaftliche Schwierigkeiten

groBer Finanzinstitutionen

Die Finanz- und Kapitalmérkte kdnnen grundsatzlich dadurch negative Entwicklungen
erfahren, dass ein oder mehrere Finanzinstitute, wie etwa Banken, Kreditinstitute
oder Versicherungsunternehmen ihre Verpflichtungen gegenlber anderen
Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt nicht oder nicht vollstéandig erflllen. Durch
die oft bestehenden engen wirtschaftlichen Verflechtungen zwischen groBen
Finanzinstituten mit anderen groBen Finanzinstituten oder mit anderen Teilnehmern
des Finanz- und Kapitalmarktes besteht das Risiko, dass wirtschaftliche
Schwierigkeiten eines groBen Finanzinstitutes oder die Nichterflllung von
Verbindlichkeiten durch ein groBes Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz- und
Kapitalmarkt negativ beeinflussenden Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder
zur NichterfUllung der Verbindlichkeiten auch durch andere Teilnehmer der Finanz-
und Kapitalmarkte fUhren. Es besteht das Risiko, dass diese ,systemischen“ Risiken
auch Finanzintermediare (etwa Clearing-Stellen, Banken etc.) betreffen, mit denen
die Emittentin téglich Geschéfte abwickelt. Die Verwirklichung eines der
vorgenannten Risiken wurde zu erheblich negativen Entwicklungen der Finanz- und
Kapitalmarkte fihren und wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Wahrungsrisiko
Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro und den nationalen Wahrungen

jener Staaten, in denen die Emittentin tatig ist oder jenen nationalen Wahrungen, in
denen die Emittentin Geschafte tatigt, kdnnen erheblich nachteilige Auswirkungen auf
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2.10

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche
Aussichten haben. Die Emittentin und die zur BA Gruppe gehérenden Gesellschaften
erzielen einen erheblichen Teil ihrer Umsatzerldse nicht in Euro, sondern in
Waéhrungen anderer Staaten. Sofern bei der Emittentin Verbindlichkeiten in anderen
Wahrungen bestehen, als Umsatze erzielt werden, besteht bei der Emittentin das
Risiko, dass sie zur Abdeckung von Verbindlichkeiten von ihr in einer anderen
Wahrung erzielte Erlése in jene Wahrung wechseln muss, in der Verbindlichkeiten bei
ihr bestehen. Insoweit trégt sie das Risiko von Wechselkursschwankungen der
Wahrungen zueinander, in denen Umsétze und Forderungen sowie Verbindlichkeiten
bei der Emittentin und den Gesellschaften der BA Gruppe bestehen.

Sofern die im Ausland tétigen Gesellschaften der BA Gruppe ihre Bilanzen und
Jahresabschlisse nicht in Euro, sondern in einer anderen Wahrung erstellen, ist bei
ihrer Berlcksichtigung im konsolidierten Konzernabschluss der Emittentin eine
entsprechende Umrechnung in Euro vorzunehmen, sodass sich
Wechselkursschwankungen unmittelbar im Konzernabschluss der Emittentin und

damit in deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ auswirken kénnen.

Risiko mangelnder Liquiditat; Risiko nicht ausreichenden Eigenkapitals

Bei der Emittentin besteht das Risiko der mangelnden Liquiditat, zusatzlich aus den
anderen in diesem Basisprospekt angefiihrten Risikofaktoren, auch deshalb, weil bei
der Emittentin Forderungen und Verbindlichkeiten mit unterschiedlichen Félligkeiten
bestehen. Dadurch kann der Fall eintreten, dass die Emittentin kurzfristig
Verbindlichkeiten zu bedienen hat, wahrend ihre Forderungen nur langfristig fallig
werden und die Emittentin deshalb die aus diesen Forderungen erzielbare Liquiditat
erst langfristig generieren kann. Es besteht auBerdem das Risiko, dass die Emittentin
fir langfristige Forderungen (z.B. Kredite und Darlehen) eine geringere Zinsmarge
erhalt als sie selbst fir die Refinanzierung ihrer Verbindlichkeiten zahlen muss.

Ferner besteht bei der Emittentin das Risiko, dass sie nicht Uber ausreichende
Eigenmittel verfiigt, um ihre Geschéftstatigkeit im bisherigen Umfang und zu den
bisherigen wirtschaftlichen Konditionen fortzufihren. Mangelnde Eigenmittel bei der
Emittentin wirden zu wesentlich nachteiligen Entwicklungen der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und ihrer wirtschaftlichen Aussichten sowie der
Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapieren zu erflllen, fihren.
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2.11

2.12

Ferner ist es aufgrund der seit August 2008 weltweit aufgetretenen ,Finanzkrise®, in
deren Zuge weltweit viele groBe Finanzinstitute mit massiven Schwierigkeiten bei der
Sicherstellung der fir sie erforderlichen Liquiditat konfrontiert sind, und den massiven
Einbriichen der Finanz- und Kapitalmérkte, insbesondere auch fir Bank- und
Kreditinstitute wesentlich schwieriger geworden, Kapital und liquide Mittel
aufzubringen. Die mit der vorgenannten Finanzkrise einhergehende mangelnde
Liquiditat der Finanz- und Kapitalmarkte flhrt zu erheblich nachteiligen Auswirkungen
auf die Emittentin. Es kann keine Aussage dahingehend getroffen werden, ob sich die
gegenwartige Finanzkrise noch ausweiten wird und welche Dauer sie haben wird.

Mangelnde Refinanzierungsmaoglichkeiten, steigende Refinanzierungskosten

Die Vermbégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihre Mdglichkeiten, ihre
Verbindlichkeiten aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren bei
Falligkeit zu erflillen, hangen maBgeblich davon ab, ob und zu welchen Konditionen
sich die Emittentin refinanzieren kann. Es besteht das Risiko, dass sich die Emittentin
nicht oder nur zu fir sie nachteiligeren Konditionen und Kosten refinanzieren kann,
als in der Vergangenheit oder bei Erstellung dieses Basisprospekts angenommen.
Sollte sich die Emittentin in Zukunft nicht oder nur zu flr sie schlechteren Konditionen
und Kosten refinanzieren kénnen als in der Vergangenheit oder bei Erstellung dieses
Basisprospekts angenommen, hatte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, ihre wirtschaftlichen Aussichten
und ihre Fahigkeit, ihre Verbindlichkeiten unter den nach diesem Basisprospekt

begebenen Wertpapieren zu erflllen.
Veranderung des Wettbewerbes

Die Emittentin ist als Universalbank vor allem in den Regionen Osterreich, Zentral-
und Osteuropa (ausgenommen Polen) tatig. In Osterreich herrscht aufgrund einer
hohen Bankendichte und Dichte an Bankstellen ein sehr intensiver Wettbewerb
zwischen den Banken. Es besteht das Risiko, dass sich die Wettbewerbssituation fur
die Emittentin in einem oder allen Markten, in denen die Emittentin tatig ist, in Zukunft
verschlechtert oder verschéarft, dies etwa auch durch Auftreten neuer Marktteilnehmer
oder durch Fusionen bisher getrennt auftretender Marktteilnehmer. Ein schwierigeres
Wettbewerbsumfeld fir die Emittentin wirde sich erheblich nachteilig auf die
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2.13

2.14

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche Lage

und Aussichten auswirken.
Gesetzesinderungen, regulatorische Anderungen

Es ist nicht ausgeschlossen, dass in Zukunft auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin,
etwa durch Gesetzesédnderungen, andere gesetzliche Regelungen als bisher
Anwendung finden. Auch durch Anderungen in der Verwaltungspraxis oder durch
eine  geédnderte  Rechtsprechung  kbénnen sich  geénderte  rechtliche
Rahmenbedingungen fiir die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit in Osterreich, aber
auch in den anderen Staaten, in denen die Emittentin tétig ist, ergeben. Dies gilt
insbesondere bei Anderungen der Steuergesetze und der steuerlichen
Verwaltungspraxis.

Ferner besteht sowohl national in Osterreich aber auch auf EU-Gemeinschaftsebene
und international die Tendenz zu einer starkeren Regulierung der Tatigkeiten von
Banken- und Kreditinstituten und somit auch der Tatigkeit der Emittentin. Aus dieser
verstarkten Regulierung kénnen erheblich héhere Kapital- und Verwaltungskosten als
bisher bei der Emittentin entstehen.

Es besteht das Risiko, dass sich Anderungen der Rechtslage sowie der
Verwaltungspraxis und Rechtsprechung und die damit einhergehenden rechtlichen
und faktischen Konsequenzen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie
die wirtschaftlichen Aussichten der Emittentin erheblich nachteilig auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il

Die Basel Eigenkapitalverordnung (,Basel 1) sieht eine weitestgehend neue,
risikoaddquate Berechnung der Eigenmittelanforderungen, die Einfihrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch Finanzaufsichtsbehdrden
sowie Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Finanz-
und Kreditinstitute vor.

Aufgrund dieser neuen Vorschriften von Basel Il, nach welchen die Emittentin seit
dem ersten Quartal 2008 ihre Eigenmittel fir das Kreditrisiko nach dem auf internen
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2.15

2.16

Ratings basierenden Ansatz gemaB § 22b BWG® sowie fiir das operationelle Risiko
nach dem fortgeschrittenen Messansatz gemaB § 221 BWG errechnet, besteht das
Risiko, dass Bankkredite fur Klein- und Mittelbetriebe nicht mehr im selben Ausmaf
oder zu den selben Konditionen, sondern lediglich zu fir die Kreditnehmer
ungtinstigeren Konditionen zur Verfiigung gestellt werden kénnen. Dies kann bei der
Emittentin zum Rickgang des Kreditgeschéftes flihren. Ferner besteht in diesem
Zusammenhang das Risiko, dass bei der Emittentin aufgrund von Basel Il h6here
Kapitalanforderungen als bisher zur berlcksichtigen sind, wodurch bei der Emittentin
héhere Kosten entstehen. Ferner entstehen aufgrund von Basel Il bei der Emittentin
héhere Verwaltungskosten im Zusammenhang mit einem hdheren administrativen
Aufwand. Aus den vorangefihrten Grinden kann es zu erheblich negativen

Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Weitere Akquisitionen

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin (allenfalls auch Uber zur BA Gruppe
gehdrende Gesellschaften) in der Zukunft weitere Beteiligungen an Gesellschaften
oder Unternehmen in oder auBerhalb Osterreichs erwirbt. Jede Akquisition birgt
jedoch das Risiko in sich, auch Risiken, Verbindlichkeiten oder andere Haftungen zu
Ubernehmen. Ferner besteht das Risiko, dass der mit einer Akquisition angestrebte
Geschéftserfolg oder die geplanten Synergien nicht realisiert werden kdnnen. Die mit
einer Akquisition méglicherweise verbundene Ubernahme von Verbindlichkeiten,
Haftungen und anderen Risiken sowie die Nichtrealisierung von angestrebten
wirtschaftlichen Ergebnissen oder Synergieeffekten wirden sich erheblich nachteilig
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Landerrisiko

Die Emittentin betreibt Geschéfte in und mit anderen Staaten als der Republik
Osterreich. Dies filhrt, insbesondere wenn Geschéfte in oder mit Staaten getatigt
werden, die einem raschen politischen, wirtschaftlichen oder sozialen Umbruch
unterliegen, zu erheblichen zusétzlichen Risiken fUr die Emittentin, insbesondere in
Form von starken Anderungen von Wahrungswechselkursen, Inflation, Rezession,

S Mit Bewilligung der Banca D’ltalia ("grenziiberschreitendes Bewilligungsverfahren") erfolgt die
Ermittlung des Mindesteigenmittelerfordernisses fiir das Kreditrisiko anhand des auf internen Ratings
basierenden Ansatzes mit eigenen Schéatzungen der Verlustquote bei Ausfall und der
Umrechnungsfaktoren ("Advanced Internal Rating Based Approach")".
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2.17

2.18

Deflation, Arbeitslosigkeit und politischer Instabilitat sowie Gesetzeséanderungen und
devisenrechtlichen Beschrankungen.

Ferner besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass durch staatliche
MaBnahmen, etwa Verstaatlichungen oder durch den Wegfall von Staaten die
Emittentin ihre Forderungen nicht mehr geltend machen und durchsetzen oder ihre
Geschaftstatigkeit nicht mehr oder nur noch eingeschréankt ausiiben kann.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken wirde die Fahigkeit
der Kunden und Vertragspartner der Emittentin in den jeweils betroffenen Staaten,
ihnre Verpflichtung gegentber der Emittentin zu erflllen, erheblich negativ
beeinflussen. Ferner kann es dadurch zu erheblich negativen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Risiko im Zusammenhang mit Beteiligungen

Die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hédngt maBgeblich vom
wirtschaftlichen Ergebnis der in der BA Gruppe zusammengefassten Unternehmen
und Gesellschaften ab. Es besteht das Risiko, dass sich bei den Unternehmen und
Gesellschaften der BA Gruppe die wirtschaftlichen Ergebnisse und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage, insbesondere auch weil sich bei diesen eines oder mehrere
der in den Punkten 2.1 - 2.21 fur die Emittentin dargestellten Risiken realisiert,
negativ entwickeln. Entwickeln sich eines oder mehrere Unternehmen oder
Gesellschaften der BA Gruppe negativ oder schlechter als im Zeitpunkt der Erstellung
dieses Basisprospekts angenommen oder als in diesem Basisprospekt dargestellt,
wurde dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko im Zusammenhang mit dem CEE-Engagement

Die regionale Prasenz der Emittentin erstreckt sich neben Osterreich auch auf
zahlreiche Lander Zentral- und Osteuropas bis hin nach Zentralasien (Tschechien,
Slowakei, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Serbien, Bosnien-Herzegowina, Rumanien,
Bulgarien, Turkei, Estland, Lettland, Litauen, Russland, Ukraine und Kasachstan,
insgesamt nachstehend ,CEE" genannt). Die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin ha&ngen in groBem AusmaB vom Ergebnisbeitrag und dem
wirtschaftlichen Erfolg ihrer Tochterbanken und sonstigen Tochterunternehmen in der

30



2.19

CEE-Region ab. Diese Region war bis 2007/08 von hohen Wachstumsraten der
Gesamtwirtschaft und auch des Bankensektors gekennzeichnet. Der 2008
eingetretene weltweite Wirtschaftsabschwung kann sich in der Folge deutlich
nachteilig auf die Entwicklung der CEE-Region auswirken, die unter anderem stark
von der Nachfrage in Westeuropa, der Verflgbarkeit von Liquiditat auf den Geld- und
Kapitalmarkten sowie den internationalen Rohstoffpreisen abhangt. Ein Rickgang
des Wirtschaftswachstums in CEE kdnnte einen erheblich negativen Einfluss auf den
Ergebnisbeitrag der CEE-Tochterbanken und sonstigen Tochterunternehmen der
Emittentin und somit auf deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben,
insbesondere hinsichtlich der Entwicklung der Ertrége und der Kreditrisiken.

Verschlechterung des Ratings

Die Risikoeinschatzung betreffend die Fahigkeit der Emittentin zur ErfGllung ihrer
Verbindlichkeiten als Emittentin von Wertpapieren wird durch das Rating der
Emittentin ausgedrickt.

Ein Rating ist die Einschatzung einer Rating-Agentur tber die Kreditwlrdigkeit eines
Emittenten. Mit dem Rating bringt die Rating-Agentur eine Einschatzung eines
moglichen Kreditausfalls aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten, Zahlungsverzug
oder Zahlungsunfahigkeit an die Investoren zum Ausdruck. Ein Rating ist in keinerlei
Hinsicht eine Empfehlung hinsichtlich des Erwerbes, des Haltens oder der
VerauBerung von Wertpapieren. Ein Rating kann durch die Rating-Agentur
ausgesetzt, herabgestuft oder auch zurlickgezogen werden. Es besteht das Risiko,
dass auch fir die Emittentin ein Rating ausgesetzt, herabgestuft oder zurlickgezogen
wird. Im Fall einer Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme eines Ratings fir die
Emittentin wirde es zu erheblich nachteiligen Auswirkungen auf den Kurs und den
Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere kommen. Je niedriger
das der Emittentin erteilte Rating auf der jeweils zugrunde liegenden Skala ist, desto
héher beurteilt die jeweilige Rating-Agentur das Risiko, dass die Emittentin ihre
Verbindlichkeiten nicht oder nicht bei Falligkeit erfillen kdnnen wird. Eine
Herabstufung des Ratings fur die Emittentin fuhrt ferner zu einer Beschrankung des
Zugangs der Emittentin zu liquiden Mitteln auf den Finanz- und Kapitalmarkten und

zu héheren Refinanzierungskosten fir die Emittentin.
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2.20 Risiko im Zusammenhang mit verstarkter staatlicher Einflussnahme

2.21

Die jingsten Turbulenzen an den internationalen Finanzméarkten haben zu einer
verstarkten Einflussnahme von Staaten und deren Aufsichtsbehdrden auf Finanz- und
Kreditinstitute sowie auf deren Geschéftstatigkeit geflhrt. Hierbei wurden
insbesondere  MaBnahmen zur Kapitalzufhrung und Bereitstellung von
Finanzierungsmdglichkeiten gesetzt, aber auch UmsetzungsmaBnahmen zur
Festsetzung zusétzlicher Eigenmittelerfordernisse ergriffen. In Osterreich wurden
unter anderem gesetzliche Voraussetzungen geschaffen, aufgrund derer der
Bundesminister flr Finanzen erméchtigt ist, MaBnahmen zur Sicherung der Stabilitat
des Finanzmarktes zu ergreifen (Rekapitalisierungs- und
VerstaatlichungsmaBnahmen  nach  dem  ,Finanzmarktstabilisierungsgesetz®;
BGBI Nr 1 136/2008). Je nach Art der MaBnahme und den damit verbundenen
Bedingungen und Auflagen kann es zu verstarkter staatlicher Einflussnahme auf die
Geschaftstatigkeit von Kreditinstituten und Versicherungsunternehmen kommen. Die
Auswirkungen des geanderten regulatorischen Umfeldes auf Kreditinstitute und somit

auch auf die Emittentin sind ungewiss.
Risiko der Konzernverflechtung

Die Emittentin ist Teil der UniCredit Gruppe und mit dieser auf vielen Ebenen
verflochten, unter anderem durch  wechselseitige  Refinanzierungslinien,
Kompetenzzentren fir einzelne Geschéftsbereiche, auf die die Emittentin zugreifen
kann, wechselseitige Besetzung von Managementpositionen, Abhéangigkeit des
Ratings der Emittentin vom Rating der Muttergesellschaft, Implementierung
gruppeneinheitlicher  IT-Systeme, Produkte und Standards sowie durch
KapitalmaBnahmen.

Wirtschaftliche Probleme der UniCredit Gruppe wirden somit einen negativen
Einfluss auf die Emittentin hinsichtlich erforderlicher KapitalmaBnahmen, die
Liquiditatssituation sowie auf ihr Rating haben.

Wertpapierbezogene Risikofaktoren

Im Folgenden werden Risikofaktoren angefiihrt, welche fir die unter diesem

Basisprospekt angebotenen Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind,
insbesondere im Hinblick auf die Bewertung des Marktrisikos, mit dem solche
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3.1

3.1.1

Wertpapiere behaftet sind. Es handelt sich hierbei um eine Anflhrung der aus der
Sicht der Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren, jedoch keinesfalls um eine
abschlieBende Aufzahlung von Risikofaktoren, sodass zusétzlich zu den im
Folgenden angeflihrten Risikofaktoren weitere Risiken bestehen und auch eintreten
kénnen, welche sich auf die Wertentwicklung, die Mdglichkeiten zum Verkauf der
unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiere und auf die erzielte Rendite
und Tilgung der Wertpapiere negativ auswirken kénnen.

Allgemeine wertpapierbezogene Risikofaktoren

Keine Eignung der Wertpapiere fiir jeden Anleger

Jeder potenzielle Anleger muss die Geeignetheit eines Erwerbes der unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere anhand seiner eigenen persénlichen
Umsténde prifen. Insbesondere sollte jeder Anleger vor einem Erwerb von unter
diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapieren folgende Voraussetzungen
erfillen:

(a) Ausreichende Kenntnis und Erfahrung, um die Wertpapiere in ihrem gesamten
Inhalt, insbesondere im Hinblick auf die mit ihnen verbundenen wirtschaftlichen
Chancen und Risiken, sowie die gesamte Information, welche in diesem
Basisprospekt entweder unmitteloar oder durch Verweise oder in einem
allfélligen Nachtrag zu diesem Basisprospekt enthalten sind, beurteilen zu
kdnnen;

(b) Kenntnis und Zugang zu Informationen und Analysen, um ein Investment in die
unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiere im Hinblick auf seine
eigene finanzielle Situation und das beabsichtigte Investment ebenso beurteilen
zu konnen, wie die Auswirkungen eines Investments in unter diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere auf die gesamte wirtschaftliche und
finanzielle Lage des Investors;

(c) Verfigungsmdoglichkeit Uber ausreichendes Vermdgen, Einkommen und
Liquiditdt, um alle Risiken, welche mit einem Investment in unter diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere verbunden sind, und auch den allfalligen
Totalverlust im Fall der Insolvenz der Emittentin, tragen zu kénnen; insbesondere
auch im Fall eines Investments in solche Wertpapiere, bei denen Tilgungs-
und/oder Zinszahlungen in anderen Wé&hrungen erfolgen, als in jener Wahrung,
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3.1.2

Uber die der Investor aufgrund seines Vermdgens oder seines Einkommens in
ausreichendem AusmapB verfligen kann;

(d) Umfassendes Verstéandnis der Emissionsbedingungen (samt Endgultigen
Bedingungen) sowie Kenntnis und Verstandnis der fir die jeweiligen Wertpapiere
relevanten Indizes, Basiswerte, Finanz- und Kapitalmarkte; und

(e) Kenntnis, um selbststandig oder unter Inanspruchnahme von Beratern mégliche
Szenarien im Hinblick auf wirtschaftliche Entwicklungen, Entwicklungen von
Zinssatzen, Wechselkursen, Inflation und anderen Faktoren beurteilen zu
kénnen, welche das Investment in unter diesem Basisprospekt begebene
Wertpapiere und die Mdglichkeiten, allenfalls eintretende Risiken tragen zu

kénnen, negativ beeinflussen kénnen.

Potenzielle Anleger sollten jedenfalls nur dann in unter diesem Basisprospekt
angebotene Wertpapiere investieren, wenn sie die Erfahrung und Kenntnis haben,
entweder alleine oder gemeinsam mit Beratern zu beurteilen, wie sich der Wert der
Wertpapiere und die erzielbaren Renditen der Wertpapiere unter verdnderten
Bedingungen entwickeln, welche Auswirkungen solche geanderten Bedingungen auf
den Wert der Wertpapiere haben kénnen und welche Auswirkungen ein Investment in
unter diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere auf die gesamte Vermégens- und
Finanzlage des Anlegers hat und haben kann.

Es wird darauf hingewiesen, dass der Anspruch des Anlegers auf Rickzahlung des
Kapitals der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen binnen
10 Jahren ab Félligkeit und nicht wie nach den allgemeinen gesetzlichen
Bestimmungen, die auf Schuldverschreibungen Anwendung finden, binnen 30 Jahren
ab Falligkeit, verjahrt (Abschnitt F Punkt 4.7.2).

Wahrungsrisiko

Finanztransaktionen in anderen Wahrungen als dem Euro flUhren zu einem
Wahrungsrisiko, bei dessen Eintritt die Emittentin in ihrer Geschaftstétigkeit, ihrer
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie ihren wirtschaftlichen Aussichten
erheblich negativ beeinflusst werden wirde. Dies wirde zu erheblich negativen
Auswirkungen auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere,
deren Kursentwicklung sowie den nach den Wertpapieren dem Anleger geschuldeten
Zahlungen fuhren.
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3.1.3

3.14

Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko

Eines der zentralen Risiken verzinslicher Wertpapiere stellt das Zinsanderungsrisiko
dar. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich erheblich schwanken
und daher taglich auch zu erheblichen Anderungen im Wert (Kurs) der unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere flhren.

Die Erwerber von festverzinslichen Wertpapieren sind bei einem steigenden
Markizinsniveau einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt.
Dieses Risiko wirkt sich grundséatzlich umso starker aus, je deutlicher der
Marktzinssatz ansteigt. Das Zinsénderungsrisiko bedeutet, dass es zu
Kursschwankungen der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kommen kann. Die
Kursschwankungen sind in der Regel grdBer, je langer die Restlaufzeit des jeweiligen
Wertpapiers und je niedriger deren Kupon (Verzinsung) ist. Die Verwirklichung des
Zinsanderungsrisikos wurde dazu fihren, dass der Kurs von festverzinslichen
Wertpapieren erheblich sinkt.

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhangig von einem
Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzsatz oder einem sonstigen Basiswert
festgelegt wird, hangt die Entwicklung des Kurses von der Entwicklung des zu
Grunde liegenden Referenzsatzes (EURIBOR, LIBOR, Indexentwicklungen, etc.) und
dessen Laufzeit, von den gegebenenfalls vereinbarten Mindest- (,Floor®) und/oder
Hoéchstzinssatzen (,Cap®) und von gegebenenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten
ab.

Insgesamt besteht das Risiko, dass sich die Verzinsung und der Kurs und damit auch
die Rendite von unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren durch sich
verandernde Zinssatze am Geld- und Kapitalmarkt erheblich negativ veréandern.

Bonitatsrisiko fur Wertpapierinhaber

Das Bonitatsrisiko entspricht dem Risiko, dass die Emittentin teilweise oder zur
Géanze nicht die nach den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
geschuldeten Zins- und/oder Tilgungszahlungen an die Inhaber von Wertpapieren
leistet. Je schlechter die Bonitat der Emittentin ist, desto héher ist das Bonitatsrisiko
und damit das Risiko, dass die Emittentin ihren nach den unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapieren geschuldeten Zahlungen nicht nachkommt. Die
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3.2

3.3

3.4

Verwirklichung des Bonitatsrisikos wirde dazu flihren, dass Zinszahlungen ganz oder
teilweise und/oder die Tilgung teilweise (Teilverlust) oder im Fall der Insolvenz der
Emittentin auch ganz (Totalverlust) ausfallen bzw. ausfallt.

Credit-Spread Risiko

Der Credit-Spread stellt eine Risikopramie dar, die als Aufschlag auf aktuelle
Zinssatze fur ausfallsrisikofreie Veranlagungen vorgenommen wird. Je schlechter
insbesondere  die Bonitdt, das Rating und je héher damit die
Ausfallswahrscheinlichkeit der Emittentin sind, desto hdher ist der Credit-Spread,
welcher somit unmittelbar von der Einschatzung der Marktteilnehmer Uber die Bonitat
der Emittentin, ausgedrickt insbesondere in Form eines herabgesetzten,
ausgesetzten oder zurlickgezogenen Ratings, abhéngt. Das Credit-Spread Risiko ist
das Risiko, dass sich die Bonitat oder die Einschatzung der Marktteilnehmer Gber die
Bonitat der Emittentin und damit der Credit-Spread der Emittentin verandern. Erhéht
sich der Credit-Spread der Emittentin (d.h. erhdht sich die Risikopramie aufgrund
einer steigenden Ausfallswahrscheinlichkeit der Emittentin), so kommt es zu einem
Kursverlust der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere.

Wiederveranlagungsrisiko

Bei Wertpapieren mit regelmaBiger Verzinsung/Ausschuttung kénnen Anleger die als
Zinszahlungen/Ausschittungen ausbezahlten Betrdge mdglicherweise nur zu einer
niedrigeren Rendite wieder veranlagen als nach den jeweiligen unter diesem

Basisprospekt begebenen Wertpapieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Geldentwertung. Die tatséchlich vom
Investor erzielte Rendite (Realrendite) wird durch die Inflation verringert. Ist die
Inflationsrate gleich hoch oder hoéher als die Nominalverzinsung, so ist die
Realverzinsung null oder gar negativ. Es besteht das Risiko, dass die Inflation gleich
hoch oder hoher ist, als die Nominalverzinsung.
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3.5

3.6

Risiko der vorzeitigen Kiindigung seitens der Emittentin

Soweit dies in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird, ist die Emittentin
berechtigt, die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere vor Ende der
jeweiligen Laufzeit zu kindigen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen der Emittentin ein einseitiges
Recht auf eine vorzeitige Kindigung und Ruckzahlung gewahren kénnen. Es besteht
das Risiko, dass fur die Anleger aus der AuslUbung des einseitigen Rechts der
Emittentin, die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere vorzeitig zu
kiindigen, erhebliche steuerliche, wirtschaftliche und finanzielle Nachteile resultieren.

Im Fall der vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere erhalt der Anleger aufgrund der flr
die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere von der Emittentin
abgegebenen Kapitalgarantie zwar den Nennwert des jeweiligen Wertpapiers
(unbeschadet einer allfélligen geringeren Tilgung im Falle von Nullkupon-
Schuldverschreibungen), mdglicherweise aber nicht den von ihm gezahlten
Ausgabepreis oder Erwerbspreis, sodass der Anleger einen Verlust erleiden kann.
Ferner besteht im Fall der vorzeitigen Kindigung der unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapiere durch die Emittentin das Risiko, dass der Anleger erwartete
zukinftige Ertrdge und Gewinne nicht realisieren kann.

Risiko des Nichteintritts erwarteter Zahlungsstréme

Die nach diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere gewahren dem Anleger in
der Regel zu in den Emissionsbedingungen und den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegten Bedingungen und zu bestimmten Zeitpunkten jeweils in
den Endgiltigen Bedingungen festgelegte Zinszahlungen und/oder
Tilgungszahlungen (Zahlungsstrome). Es besteht das Risiko, dass vorgesehene
Zahlungsstréme bei Nichteintritt der jeweils vereinbarten Bedingungen oder bei
Eintritt bestimmter in diesem Basisprospekt genannter Risiken von den tatsachlichen
Zahlungsstrémen abweichen. Die Verwirklichung des Zahlungsstromrisikos wlrde
dazu fuhren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise und/oder die Tilgungszahlung
teilweise (Teilverlust) und bei Insolvenz der Emittentin auch zur Ganze (Totalverlust)

ausfallen bzw. ausfallt.
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3.7

3.8

Risiken aufgrund eines inaktiven oder illiquiden Handels

Die Emittentin Gbernimmt grundsétzlich keine Verpflichtung, die Liquiditat der unter
diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere zu gewahrleisten oder derartige
Emissionen an einem geregelten Markt oder einem ungeregelten Markt zum Handel

zuzulassen oder zu listen.

Bei den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren handelt es sich um
neu begebene Wertpapiere, flir die zum Emissionszeitpunkt kein liquider
Handelsmarkt besteht. Es besteht ferner das Risiko, dass bei Wertpapieren, welche
an einem geregelten oder ungeregelten Markt zum Handel zugelassen sind, der
Handel ausgesetzt wird. Es besteht kein Anspruch auf jederzeitige Handelbarkeit der
unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere.

Die Handelbarkeit der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere ist von
verschiedensten Faktoren abhangig, etwa dem Emissionsvolumen, der Anzahl von
Investoren, einer Zulassung zum Bdrsehandel, der Restlaufzeit, der Situation der
Finanz- und Kapitalmérkte im Allgemeinen etc.

Es besteht somit das Risiko, dass fur die unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere nicht die vom Anleger gewiinschte Handelbarkeit besteht, insbesondere,
weil eine Handelbarkeit Uberhaupt nicht gegeben ist, bereits geringe
Handelsvolumina zu erheblichen Kursschwankungen flihren oder kein Handel, aus
welchen Grinden immer, insbesondere aber wegen Stérungen auf den Finanz- und
Kapitalmarkten, zustande kommt. Es besteht ferner das Risiko, dass sich fur die unter
diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere Uberhaupt kein liquider
Sekundarmarkt entwickelt.

Die Anleger missen daher damit rechnen, dass sie die von ihnen jeweils erworbenen
Wertpapiere, insbesondere wahrend der Laufzeit, nicht oder nicht zum gewlnschten
Zeitpunkt bzw. nicht zum gewunschten Kurs verauBern kénnen.

Risiko der Handelsaussetzung

Der Handel von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden und

die zum Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassen wurden, kann, sofern dies im
Interesse eines ordnungsgemaB funktionierenden Marktes notwendig ist und
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3.9

3.10

Anlegerinteressen dem nicht entgegenstehen, gemaB den jeweils anwendbaren
Bestimmungen des Boérseplatzes an dem die Wertpapiere gehandelt werden,

ausgesetzt werden.

Waéhrend der Handelsaussetzung kdnnen an dem von der Handelsaussetzung jeweils
betroffenen geregelten Markt keine Kauf- und Verkaufsauftrage durchgefihrt werden.
Nach einer Handelsaussetzung kann der Kurs Uberdies stark vom letzten Kurs
abweichen, wodurch das Risiko besteht, dass sich gewisse Erwartungen im Hinblick
auf die Entwicklung der Kauf- und Verkaufskurse nicht erftllen.

Das osterreichische Borsegesetz trifft fur Finanzinstrumente, die den Regeln eines
geregelten Marktes nicht mehr entsprechen, nahere Regelungen in § 25b BérseG.
Danach ist fir die Aussetzung das Bdrseunternehmen zustandig, wobei dieses von
Amts wegen oder auf Verlangen der FMA tatig zu werden hat. Die
Handelsaussetzung geht mit Informations- und Veréffentlichungspflichten an die
jeweils betroffenen Einrichtungen einher (zustandige nationale Aufsichtsbehdérden,
Marktbetreiber, Medien).

Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenskonflikten

Konflikte zwischen den Interessen der Emittentin und den Interessen der Inhaber der
Wertpapiere kdénnen sich aus der Funktion der Emittentin als Berechnungsstelle
sowie als Zahlstelle ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der
Zahlstelle und der Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen,
die diese nach MaBgabe der Emissionsbedingungen (Annex 1) und der Endgultigen
Bedingungen (Annex 2) zu treffen hat und die Auszahlungsbetrage bzw. den
Rickzahlungsbetrag der Wertpapiere betreffen. Zusatzlich wird auf die weiteren in
Punkt 3.24 angeflhrten mdoglichen Risiken im  Zusammenhang  mit

Interessenkonflikten verwiesen.

Risiko von kreditfinanziertem Erwerb von Wertpapieren

Grundséatzlich ist davon abzuraten, dass Anleger zur Finanzierung eines Erwerbs von
unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren einen Kredit oder eine andere

Fremdfinanzierung aufnehmen. Es ist nicht sichergestellt, dass die Verpflichtungen
des Anlegers aus der aufgenommen Kredit- oder sonstigen Fremdfinanzierung durch
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3.11

3.12

Zinszahlungen und/oder Verkaufs- oder Tilgungserlése der Wertpapiere zur Géanze

oder auch nur teilweise rickgefihrt werden kénnen.
Steuerliches Risiko

Die mit den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren erzielbare Rendite
hangt maBgeblich auch von steuerlichen Rahmenbedingungen ab, welche flr die
unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere und den jeweiligen Anleger
gelten. Anderungen der Steuerrechtslage sowie der abgabenbehérdlichen
Verwaltungspraxis und der diesbezlglichen Rechtsprechung kénnen dazu flhren,
dass die mit den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren erzielbare
Rendite in erheblichem AusmaB sinkt und dadurch auch nicht mehr den
Renditeerwartungen des Anlegers entspricht. Es besteht ferner das Risiko, dass nach
Ansicht der zustédndigen Abgabenbehdérden oder Gerichte die unter diesem
Basisprospekt jeweils angebotenen Wertpapiere in steuerlicher Hinsicht abweichend
von jener steuerlicher Qualifikation, von der die Emittentin ausgeht, anders qualifiziert
und beurteilt werden. Dies kann zu erheblichen Nachteilen, auch steuerlicher Natur
fir den Anleger und zu einer erheblichen Verminderung der mit dem jeweiligen

Wertpapier erzielbaren Rendite flihren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt keine
Steuerberatung darstellt und diese auch nicht ersetzt, sodass unbedingt vor der
Zeichnung eines unter diesem Basisprospekis begebenen Wertpapiers eine
Steuerberatung hinsichtlich der steuerrechtlichen Aspekte, die mit dem Erwerb des
jeweiligen Wertapiers verbunden sind oder sein kdnnen, in Anspruch genommen

werden sollte.
Risiko verminderter Rendite durch Transaktionskosten

Anfallende Nebenkosten und Transaktionskosten, insbesondere im Zusammenhang
mit dem Kauf und dem Verkauf der unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere, vermindern die Ertragsmoglichkeit der Wertpapiere und damit die
Rendite fir den Anleger, unter Umstanden auch deutlich, und kénnen auch zu
teilweisen Verlusten des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.
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3.13 Risiko im Zusammenhang mit der Abwicklung von Erwerbsvorgéangen von
Wertpapieren tiber Clearingsysteme

Die Abwicklung von An- und Verkaufen der Wertpapiere erfolgt Gber verschiedene
Clearingsysteme. Es besteht das Risiko, dass durch die Einschaltung von
Clearingsystemen Buchungen nicht, nicht innerhalb der vom Anleger erwarteten Zeit
oder erst verspatet durchgefiihrt werden und der Anleger dadurch wirtschaftliche
Nachteile erleidet.

3.14 Operationale Risiken

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch Versagen
von Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen, menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse sowie Anderungen im externen Umfeld sowie
durch Natur- und sonstige Katastrophen verstanden. Durch solche operationalen
Risken ist es mdglich, dass Zahlungen an den Investor ausfallen oder erst verspatet
erfolgen; ferner kann es auch zu verspateten Orderausfiihrungen kommen. Die
Verwirklichung eines der vorangefiihrten operationalen Risiken kann zu erheblichen
wirtschaftlichen Nachteilen und Verlusten fir den Anleger flhren.

3.15 Wertpapierbezogene politische Risiken

Hierbei handelt es sich um solche Risiken, die sich bei grenziberschreitenden
Transaktionen oder Transaktionen mit Auslandsbezug aus den volkwirtschaftlichen,
sozialen, allgemein politischen und administrativen Risiken ergeben, wie etwa soziale
Unruhen, Streik, gesetzliche Anderungen und Beschriankungen sowie
Verstaatlichungen. Diese Risiken bestehen insbesondere bei solchen Wertpapieren,
die einen Bezug zu solchen Staaten aufweisen, welche raschen, politischen,
wirtschaftlichen oder sozialen Anderungen unterworfen sind.

Verwirklicht sich eines oder mehrere politische Risiken, koénnten etwa

Transferbeschrankungen oder ein Mangel an entsprechenden Devisen dazu flhren,
dass keine Geld- und Devisentransfers durchgefthrt werden kénnen oder dirfen.
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3.16

3.17

3.18

Risiko wirtschaftlicher Veranderungen

Die wirtschaftlichen Entwicklungen sind makroékonomischer Natur und hangen sehr
stark auch mit den vorgenannten politischen Risiken zusammen. In Abhangigkeit der
jeweils betroffenen Volkswirtschaft und ihrer Einbindung in die internationale
Wirtschaft sowie in die internationalen Finanz- und Kapitalmérkte kénnen politische
Entwicklungen in einem Staat dazu fUhren, dass sich Volkswirtschaften nachteilig
entwickeln. Dies kann dazu flhren, dass sich die Wechselkurse der Wahrung des
jeweils betroffenen Staates und dem Euro zum Nachteil des Anlegers verandern,
Beschrankungen des Zahlungs- und Kapitalverkehrs in Kraft treten oder auch der
Kapitaltransfer UOberhaupt untersagt und unterbunden wird. Bei Wertpapieren mit
Auslandsbezug (z.B. auslandische Drittschuldner, etc.) besteht somit das Risiko,
dass sich bei Eintreten eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken der Kurs und
die Rendite der Wertpapiere nachteilig entwickeln.

Risiko von Rechtsanderungen

Es besteht das Risiko, dass mit Anderungen der Rechtslage, der Rechtsprechung
oder der verwaltungsbehérdlichen Praxis, die auf die Wertpapiere oder den Anleger
Anwendung finden, flr die Anleger wirtschaftliche Nachteile verbunden sind.

Nichtzutreffen von Analysten-Meinungen und Markterwartungen

Anleger treffen ihre Investitionsentscheidung oft auf der Basis von durch Analysten
geauBerten Aussagen, Markteinschatzungen und Prognosen. Gleiches gilt auch fir
generelle Markterwartungen, welche gleichfalls oft der Investitionsentscheidung
zugrunde gelegt werden. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass Aussagen,
Meinungen und Prognosen von Analysten sowie bestimmte Markterwartungen
tatséchlich eintreten. Es besteht das Risiko, dass Aussagen, Meinungen und
Prognosen von Analysten sowie bestimmte Markterwartungen unzutreffend sind. Bei
Nichteintreffen oder Abweichungen von den Analysten-Meinungen und
Markterwartungen, Aussagen, Prognosen und Meinungen besteht das Risiko, dass
sich Kurs und Rendite der Wertpapiere nachteilig entwickeln und es auch zu einem
teilweisen Verlust, bei Insolvenz der Emittentin auch zu einem ganzlichen Verlust des

vom Investor eingesetzten Kapitals kommt.
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3.19

3.20

3.21

Risiko von Dokumenten in anderer Sprache

Zur Beurteilung der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere kann es
erforderlich sein, fremdsprachige Dokumente wie etwa Geschéftsberichte und andere
Dokumente, heranzuziehen. Insbesondere ist in diesem Zusammenhang auf die
Dokumente hinzuweisen, die in deutscher und/oder englischer Sprache erstellt sind
und durch Verweis als Bestandteil des vorliegenden Basisprospektes inkorporiert
werden (siehe Abschnitt E). Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund
der teilweisen oder ganzlichen Ubersetzung dieser oder anderer zur Beurteilung der
Wertpapiere herangezogener Dokumente aus der Fremdsprache Ubersetzungsfehler
und Auslegungsdifferenzen entstehen, welche zu einem unrichtigen Verstandnis der
unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere flhren.

Risiko von Geriichten und Stimmungen

Es besteht das Risiko, dass der Kurs und die Rendite der unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapiere maBgeblich nachteilig durch allféllige Gerlichte, Meinungen

und Stimmungen, die nicht mit realen Fakten lbereinstimmen, beeinflusst werden.
Zusitzliche Risiken von Derivativen Nichtdividendenwerten

Nachfolgende Ausfihrungen weisen lediglich auf allgemeine und aus Sicht der
Emittentin auf die wesentlichsten Risiken hin, die mit dem Erwerb von Derivativen
Nichtdividendenwerten der Emittentin verbunden sind und erheben keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit, sodass zusétzlich zu den angefiihrten Risiken mit den Derivativen
Nichtdividendenwerten, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, noch
weitere Risiken verbunden sind. Soweit hierbei neben dem Risiko teilweiser oder
ganzlich  verminderter =~ Zahlungen auch auf das Risiko verminderter
Kapitalriickzahlung Bezug genommen wird, ist dies unbeschadet der von der
Emittentin gewéhrten Kapitalgarantie (Rickzahlung zumindest zum Nennwert) zu

verstehen.

Die nachstehenden Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall
unerlassliche Beratung durch die Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens-,
Steuer- und sonstige Berater, um die Folgen einer Anlage in Derivative
Nichtdividendenwerte beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte nicht
allein aufgrund der in diesem Basisprospekt und in den jeweiligen Endgultigen
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Bedingungen enthaltenen Risikohinweise geféllt werden, weil diese Informationen
eine auf die jeweiligen Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen, Kenntnisse und Verhaltnisse
des jeweiligen Anlegers ausreichend berilcksichtigende Beratung und Aufklarung

nicht ersetzen kénnen.

Jeder potentielle Investor sollte, bevor er ein Investment in die Derivativen
Nichtdividendenwerte, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, tatigt,
prufen, ob ein Investment in diese Derivativen Nichtdividendenwerte vor dem
Hintergrund seiner eigenen wirtschaftlichen, finanziellen und persénlichen Umstande
fir ihn geeignet ist. Eine Investition in Derivative Nichtdividendenwerte erfordert
genaue Kenntnis  der Funktionsweise  des  jeweiligen Derivativen
Nichtdividendenwertes. Ein Anleger, der sich entscheidet, in die unter diesem
Basisprospekt begebenen Derivativen Nichtdividendenwerte zu investieren, sollte
Erfahrungen mit dem Investment in die den jeweiligen Derivativen
Nichtdividendenwerten zugrunde liegenden Basiswerte und Indizes haben und die
damit verbundenen Risiken kennen, sowie in der Lage sein, diese Risiken

einzuschéatzen und zu tragen.

Ein Investment in Derivative Nichtdividendenwerte ist mit erheblichen weiteren
Risiken verbunden, die bei einem vergleichbaren Investment in konventionelle fest-
oder variabel verzinste Schuldverschreibungen nicht bestehen. Die Risiken eines
Investments in Derivative Nichtdividendenwerte setzen sich aus den allgemeinen und
besonderen Risiken, die fir Schuldverschreibungen allgemein gelten, und den
Risiken, die sich aus den jeweils zugrunde liegenden Basiswerten ergeben,
zusammen, deren Eintritt in der Regel nicht im Einflussbereich der Emittentin stehen
und daher mit Risiken verbunden sind, die unabh&ngig von der Emittentin sind.
Derivative Nichtdividendenwerte, die auf mehr als einen Basiswert bezogen sind und
die daher mit den Risiken mehrerer Basiswerte verbunden sind, haben
moglicherweise ein hdéheres Risikoniveau als Derivative Nichtdividendenwerte, die
nur auf einen Basiswert bezogen sind. (Zu Risiken einzelner Basiswerte, siehe
,Risiko im Zusammenhang mit einzelnen Basiswerten von Derivativen
Nichtdividendenwerten®, Punkt 3.27).

Die Berechnung der Héhe der Verzinsung und/oder der Rickzahlung des Kapitals
von Derivativen Nichtdividendenwerten ist an die Entwicklung eines Basiswertes,
eines Korbes von Basiswerten oder eines Index, allenfalls auch an einen Korb von

Indizes gebunden. Die Entwicklung des Basiswertes, des Korbes von Basiswerten,
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3.22

Index oder eines Korbes von Indizes wiederum ist von den Referenzpreisen(-werten)
des/der jeweiligen Basiswerte(s) abhangig. Die H6he der Zinszahlung(en) und/oder
der Rulckzahlungen von Kapital eines Derivativen Nichtdividendenwertes hangen
somit von der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes, des Korbes von
Basiswertes, des zugrunde liegenden Index oder des Korbes von Indizes ab.

Die historische Entwicklung von Derivativen Nichtdividendenwerten zugrunde
liegendenden Basiswerten oder Indizes lasst keine Rlckschlisse auf deren kinftige
Entwicklung zu. Es ist daher anhand der historischen Entwicklung der Basiswerte
oder der zugrunde liegenden Indizes nicht vorhersehbar, wie sich die betreffenden

Basiswerte oder Indizes in Zukunft entwickeln werden.

Sekundarmarktrisiko von Derivativen Nichtdividendenwerten

Der Wert (Kurs) der Derivativen Nichtdividendenwerte am Sekundarmarkt ist einem
héheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer Nichtdividendenwerte.
Folgende beispielhaft angeflhrte Faktoren wirken sich unabh&ngig von der Bonitat
der Emittentin auf einen etwaigen Sekundarmarkt fir die Derivativen

Nichtdividendenwerte aus (siehe auch Punkte 3.25 bis 3.27 unten):

¢ die Wertentwicklung des jeweiligen zugrunde liegenden Basiswertes, die von einer
Reihe = zusammenhangender  Faktoren  abhangt, darunter  betriebs-,
volkswirtschaftliche, finanz- und realwirtschaftliche und politische Ereignisse, die
auBerhalb des Einflussbereichs und der Kontrolle der Emittentin liegen;

e die historische und erwartete zukilnftige Schwankungsbreite der Kurse des
jeweiligen zugrunde liegenden Basiswertes, des Korbes von Basiswerten oder der
zugrunde liegenden Indizes (,Volatilitat®);

e im Fall von zugrunde liegenden Koérben von Basiswerten: die historische und
erwartete ,Korrelation® (statistische MaBzahl fir die Abhangigkeit der
Wertentwicklung der Basiswerte untereinander);

e soweit fir die Berechnung der Verzinsung und/oder Tilgung Formeln mit

derivativer Komponente anzuwenden sind: die in den Formeln enthaltenen

Multiplikatoren und Hebelfaktoren;
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3.23

3.24

¢ die Restlaufzeit der Derivativen Nichtdividendenwerte;

e der ausstehende Betrag der Derivativen Nichtdividendenwerte;

e das Marktzinsniveau;

e die eingeschrankte Liquiditdt des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz
Borsenotierung der Derivativen Nichtdividendenwerte dazu fuhrt, dass die Titel vor
Laufzeitende nicht oder nur mit erheblichen Kursabschldgen verkauft werden
kénnen, wobei in der Regel die Emittentin als einzige Kauferin nicht ausgelaufener
Derivativer Nichtdividendenwerte in Frage kommt;

e Kapitalriickzahlungen sowie Zinszahlungen kbénnten zu anderen Terminen

erfolgen, als vom Anleger erwartet;

e Marktstérungen kénnten dazu fihren, dass ein Index, auf den die Derivativen
Nichtdividendenwerte beruhen, nicht fortgefihrt wird.

Risiko der Marktstérung von Derivativen Nichtdividendenwerten zugrunde

liegenden Basiswerten

Es besteht das Risiko von Marktstérungen mit der Folge, dass Basiswerte und
Indizes, die Derivativen Nichtdividendenwerten zugrunde liegen, teilweise oder
ganzlich nicht fortgefihrt werden. Derartige Marktstérungen kénnten somit entweder
zu einer verzdgerten Berechnung des dem Derivativen Nichtdividendenwert zugrunde
liegenden Basiswerts/Index fluhren bis ein den Endgultigen Bedingungen (Annex 2)
oder den Emissionsbedingungen (Annex 1) entsprechender Ersatzbasiswert/Index
gefunden und/oder errechnet wurde oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen
oder den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einer vorzeitigen Kindigung des
Derivativen Nichtdividendenwertes, jedoch zumindest zum Nennwert der jeweiligen

Schuldverschreibung, mangels Vorliegens eines Basiswertes/Index flihren.
Risiko aufgrund méglicher Interessenkonflikte der Emittentin
Die Emittentin ist als Kreditinstitut verpflichtet, gemaB den einschlagigen

Rechtsvorschriften des Wertpapieraufsichtsgesetzes angemessene Vorkehrungen zu

treffen, um Interessenkonflikte zwischen ihr selbst, relevanten Personen, vertraglich
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gebundenen Vermittlern oder anderen Personen, die mit ihr direkt oder indirekt durch
Kontrolle verbunden sind, einerseits und ihren Kunden andererseits zu erkennen, die
bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, Anlagetétigkeiten und
Nebendienstleistungen oder einer Kombination derselben entstehen (§ 34 ff WAG).
Interessenkonflikte, die im Zusammenhang mit der Begebung von Wertpapieren
stehen, kdnnen sich etwa aus den im Folgenden genannten Umstédnden und

Tatigkeiten ergeben:

Die Emittentin ist berechtigt, Wertpapiere fur eigene oder fur Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Wertpapiere zu begeben. Die Emittentin wird
Uberdies taglich an den Gsterreichischen und an den internationalen Wertpapier- und
Devisenmarkten tatig. Sie kann daher fir eigene Rechnung oder fir Kundenrechnung
Geschéafte abschlieBen, an denen Anlagewerte, die als Basis-/Referenzwerte fir
Derivative Nichtdividendenwerte dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und sie
kann in Bezug auf diese Geschafte auf die selbe Weise handeln, als waren die
Derivativen Nichtdividendenwerte unter diesem Basisprospekt nicht ausgegeben
worden. Zudem kann die Emittentin im normalen Verlauf ihrer Geschaftstatigkeit an
Transaktionen betreffend die Basiswerte beteiligt sein oder in bestimmten Fallen als
Market-Maker flur die Basiswerte auftreten. Das kann den Marktwert, die Liquiditat
oder den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beeinflussen
und sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken. Weiters kann
die Emittentin Einfluss auf die Zusammensetzung und/oder Berechnung des
verwendeten Referenzwertes nehmen, sei es aufgrund einer Anderung der
Zusammensetzung des zugrunde liegenden Index oder des zugrunde liegenden
Korbes von Basiswerten oder aufgrund von Wertschwankungen ihrer jeweiligen
Bestandteile.

Maogliche Interessenkonflikte zwischen der Emittentin und dem Anleger kdnnen ferner
in den folgenden Zusammenhangen auftreten:

e in der Anlageberatung und in der Vermdgensverwaltung aus dem eigenen
Interesse der Emittentin am Absatz von Finanzinstrumenten, insbesondere
konzerneigener Produkte;

e bei Erhalt oder Gewahr von Zuwendungen (beispielsweise Verkaufs-
/Bestandsprovisionen) von Dritten oder an Dritte im Zusammenhang mit

Wertpapierdienstleistungen;
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3.26

e durch erfolgsbezogene Vergitungen von Mitarbeitern der Emittentin und/oder
fir sie tatigen Vermittlern;

e aus anderen Geschaftstatigkeiten der Emittentin, insbesondere dem Interesse
der Emittentin an Eigenhandelsgewinnen und am Absatz eigener emittierter
Finanzinstrumente;

e aus Beziehungen der Emittentin mit anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten, etwa bei Bestehen einer Kreditbeziehung, der Mitwirkung
an Emissionen oder bei bestehenden Kooperationen;

e Dbei der Erstellung von Finanzanalysen Uber Finanzinstrumente, die Kunden
zum Erwerb angeboten werden;

e durch Erlangen von Informationen, die nicht 6ffentlich bekannt sind;

e aus personlichen Beziehungen der Mitarbeiter oder der Mitglieder des
Vorstands der Emittentin oder von Gesellschaften und Unternehmen der
BA Gruppe oder der mit diesen verbundenen Personen.

Abhangigkeit von der Komplexitat des Basiswertes — Hebelwirkung

Derivative  Nichtdividendenwerte, die auf mehr als eine Klasse von
Basiswerten/Indizes oder auf Formeln bezogen sind, in die mit mehr als einer Klasse
von Basiswerten/Indizes verbundene Risiken einflieBen, sind mit einem héheren
Risikoniveau verbunden, als Nichtdividendenwerte, die nur auf eine Klasse von
Basiswerten/Indizes bezogen sind. Der Wert der Derivativen Nichtdividendenwerte
und ihre Verzinsung verandern sich aufgrund ihrer Hebelwirkung grundsatzlich
uberproportional zu Wert- und Kursverédnderungen des ihnen zugrunde liegenden
Basiswertes und weisen damit auch ein Uberproportionales Verlustrisiko auf. Die
Hebelwirkung kann bei Verédnderungen des zugrunde liegenden Basiswertes/Index
oder Korbes von Basiswerten/Indizes je nach der nach den Endgtiltigen Bedingungen
jeweils zur Anwendung gelangenden Berechnungsformeln zu (berproportionalen
Wertverlusten sowie zu Uberproportionaler Verminderung des aus dem Derivativen

Nichtdividendenwert zustehenden Verzinsungs- oder/und Tilgungsanspruches flhren.
Risiken aufgrund geédnderter Zusammensetzung von Basiswerten
Die Zusammensetzung einzelner Basiswerte oder von Kbérben von Basiswerten sowie

eines Index oder Indizes kann sich wahrend der Laufzeit eines Derivativen
Nichtdividendenwertes erheblich &ndern. Eine Anderung des Basiswertes oder des
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3.27.1

Korbes von Basiswerten sowie von Indizes kénnte zu Anderungen der Hdhe der

Zinszahlungen und/oder Rickzahlung von Kapital sowie Verlusten flhren.

Risiken im Zusammenhang mit einzelnen Basiswerten von Derivativen
Nichtdividendenwerten

Bei Derivativen Nichtdividendenwerten ist die Zahlung von Zinsen und/oder Kapital
sowie der Marktwert nicht bloB von den oben genannten allgemeinen sondern
zusétzlich auch von spezifischen, mit dem Basiswert/Index oder den im Korb von
Basiswerten/Indizes enthaltenen Basiswerten/Indizes verbundenen Risiken abhangig.
Demzufolge héngt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zins- und/oder
Kapitalzahlungen von spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des
Basiswertes/der Basiswerte/des Index/der Indizes verbunden sind. Das Ausmaf von
Kursschwankungen (Volatilitdt) und damit das Kursrisiko far den Anleger im
Sekundarmarkt kann sich wahrend der Laufzeit der Derivativen Nichtdividendenwerte
zusatzlich erhdéhen. Im Folgenden werden spezifische Risiken angefihrt, mit denen
die unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiere aufgrund ihres derivativen
Charakters und ihrer damit gegebenen Abhéangigkeit von Basiswerten verbunden
sind. Es handelt sich hierbei um eine AnfUhrung der aus Sicht der Emittentin
wesentlichsten Risikofaktoren, jedoch keinesfalls um eine abschlieBende Aufzdhlung
von Risikofaktoren, sodass zusatzlich zu den im Folgenden angeflihrten
Risikofaktoren weitere Risiken bestehen und auch eintreten kénnen, welche sich auf
die Wertentwicklung, die Méglichkeiten zum Verkauf der unter diesem Basisprospekt
angebotenen Wertpapiere und auf die erzielte Rendite und Tilgung der Wertpapiere
negativ auswirken koénnen. Hinsichtlich mdglicher Ausgestaltungsvarianten von
Derivativen Nichtdividendenwerten und damit verbundener Risiken wird auch auf
Abschnitt F verwiesen.

Risiken im Zusammenhang mit einem Index oder Indizes als Basiswert

Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen
im Vergleich zu einem friiheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) angegeben und
dargestellt werden kdnnen. Indizes werden von verschiedenen Institutionen und/oder
Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a. Bérsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet
und verdffentlicht. Sie kénnen verschiedene Instrumente (Aktien, Zinsinstrumente,
Rohstoffe, Wéahrungen, Inflation, etc.), Markte (Bérsemarkte oder Bdrsesegmente)
und/oder Branchen (Pharmabranche, Energiewirtschaft etc) abbilden. Die Emittentin
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hat regelmaBig keinen Einfluss auf die Zusammensetzung und/oder Gewichtung
eines bestimmten Index oder Indizes® und damit auf den Basiswert eines Derivativen
Nichtdividendenwertes. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen
Instrumente, Aktien, Wahrungen, Inflation, Méarkte und/oder Branchen nach der im
Index vorgenommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab, deren Entwicklung den
Basiswert, als Grundlage fir die H6he der Zinszahlungen und/oder Zahlungen des
Kapitals des Derivativen Nichtdividendenwertes, beeinflusst.

Wertpapiere, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in den unterschiedlichsten
Ausgestaltungsvarianten von einem Index oder mehreren Indizes abhangen, stellen
Index Linked Notes dar. Ihre Wertentwicklung und Verzinsung und/oder Rickzahlung
héngen beispielsweise, aber nicht ausschlieBlich, von folgenden Faktoren ab:

e Marktzinsdnderungen,
e Marktumfeld,
e Kurs-/Preisanderungen des Index/der Indizes,

e historische und erwartete Schwankungsbreite der Preise/Kurse (Volatilitat)
des/der zugrunde liegenden Index/Indizes und bei mehreren Indizes als
Basiswert: historische und erwartete ,Korrelation* (statistische MaBzahl flr die
Abhéngigkeit der Wertentwicklung der Indizes untereinander) der Preis-
/Kursé@nderungen der zugrunde liegenden Indizes.

Die Zusammensetzung des Index kann sich wahrend der Laufzeit, die in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, &ndern. Die Schwankungsbreite der Kurse
von Index Linked Notes wahrend der Laufzeit ist im Regelfall deutlich héher als jene
von konventionellen fix verzinsten Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit. Dies
kann auch zu Nachteilen und Verlusten des Anlegers flhren. Ist die Berechnung der
Tilgung/Rickzahlung an einen Index oder mehrere Indizes gebunden, kann der
Ruckzahlungs-/Tilgungskurs auch deutlich unter den Erwartungen liegen. Der
Nennwert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere ist jedoch von der
Emittentin kapitalgarantiert.

6 Hiervon nicht erfasst sind Indizes, die von der Emittentin selbst gebildet bzw zusammengesetzt sind.
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3.27.2 Risiken im Zusammenhang mit Aktie(n) oder Aktienkérben als Basiswert

Eine Aktie ist ein Wertpapier, das einen Anteil am Grundkapital einer
Aktiengesellschaft verbrieft und dem Inhaber Vermdégens- und Mitspracherechte
sichert (Beteiligungspapier). Der potenzielle Ertrag von Aktienveranlagungen ergibt
sich aus Dividendenzahlungen und Wertzuwachsen (bei bdrsenotierten Aktien aus
Kursgewinnen). Beide sind unter anderem abh&ngig vom Unternehmenserfolg, aber
auch von zahlreichen weiteren Faktoren, wie etwa gesamtwirtschaftliches Umfeld,
politisches Umfeld, Verfassung der Finanz- und Kapitalmdrkte und damit nicht
verlasslich prognostizierbar. Bildet eine oder mehrere Aktien einen Basiswert oder
findet eine oder mehrere Aktien Eingang in einen Basiswert, so kann die
Veranderung des Wertes der Aktie/der Aktien zu erheblich nachteiligen
Entwicklungen des Kurses sowie der vom Anleger zu erzielenden Rendite flhren; es
kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass, etwa durch Insolvenz jenes
Unternehmens, dessen Aktien den Basiswert bilden oder Teil eines Korbes von
Basiswerten sind, die Aktien zu einem Wert von 0 (null) als Basiswert zu
berlcksichtigen sind oder mit einem Wert von 0 in den zugrunde liegenden Korb von
Basiswerten Eingang finden. All dies kann zu deutlichen Verlusten und zum Entfall

einer Verzinsung fuhren.

Zusatzlich kénnen auch das Marktumfeld und irrationale Faktoren (Stimmungen,
Meinungen) die Kursentwicklung beeinflussen. Zudem besteht bei Aktien mit
geringem Volumen oder geringem Streubesitz das Risiko der mangelnden
Handelbarkeit.

Sowohl Kursverluste aufgrund negativer wirtschaftlicher Entwicklungen des
Unternehmens, der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung wie auch eine erschwerte
Kursbildung aufgrund mangelnder Liquiditdt der Aktie kdnnen die Ho6he der
Zinszahlungen und/oder des Kapitals des Derivativen Nichtdividendenwertes
erheblich negativ beeinflussen.

Derivative Nichtdividendenwerte, bei denen eine Verzinsung und/oder Rlckzahlung
in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Kursentwicklung von
Aktien oder bestimmten Kérben von Aktien abhangen (Equity Linked Notes), hangen
in ihrer Wertentwicklung und Verzinsung und/oder Riickzahlung insbesondere, jedoch
nicht ausschlieBlich von nachstehenden Faktoren ab:
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e Marktzinsanderungen,

e Marktumfeld,

e historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse (Volatilitat) der
zugrunde liegenden Aktie oder Aktienkérbe,

e Kursanderungen, sowie bei Aktienkdrben: historische und erwartete ,Korrelation®
(statistische MaBzahl fur die Abhangigkeit der Wertentwicklung der Aktien
untereinander) der Kursédnderungen der zugrunde liegenden Aktien.

Die Zusammensetzung von Aktienkérben kann wahrend der Laufzeit der Equity
Linked Notes angepasst werden. Die Schwankungsbreite der Kurse von Equity
Linked Notes wéhrend ihrer Laufzeit wird im Regelfall deutlich héher sein als jene von
kommerziellen fix verzinsten Schuldverschreibungen mit der gleichen Laufzeit; dies
kann auch zu negativen Ergebnissen und Verlusten fir den Investor flhren. Ist die
Berechnung der Tilgung/Rickzahlung an eine Aktie oder an einen Korb von Aktien
gebunden, kann der Rickzahlungs-/Tilgungskurs auch deutlich hinter den
Erwartungen zurlickbleiben. Zumindest der Nennwert der unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapiere ist jedoch von der Emittentin kapitalgarantiert.

Wenn die Kursentwicklungen von Aktien oder Aktienkdrben in einen oder mehrere
dem jeweiligen Wertpapier als Basiswert oder Basiswerte zugrunde gelegten Index
oder Indizes Eingang finden, kann die Verwirklichung auch nur eines der oben
angefuhrten Risiken zu einer nachteiligen Entwicklung des zugrunde gelegten Index
oder der zugrunde gelegten Indizes und damit zu einer erheblich nachteiligen
Entwicklung des Kurses und Wertes sowie der Verzinsung und damit der Rendite der
Wertpapiere fuhren.

Risiken von Wertpapieren, die an Zinssatze gebunden sind

Unter Wertpapieren, die an Zinssatze gebunden sind, werden in diesem
Basisprospekt Nichtdividendenwerte verstanden, deren Verzinsung und/oder
Rickzahlung in unterschiedlichen Ausgestaltungsvarianten von der Hbhe eines
Zinssatzes, von der H6he mehrerer Zinssatze, von der Differenz zweier Zinssatze,
von bestimmten Bandbreiten eines/mehrerer Zinssatzes/-satze oder &ahnlichen
Ausgestaltungen abhangt. Zusatzlich kénnen bei solchen Wertpapieren Formeln
Anwendung finden, bei denen Kombinationen von Zinssatzen anzuwenden sind.

Wertpapiere, die an Zinssatze gebunden sind, kdnnen auch Kundigungsrechte der
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Emittentin und/oder eine vorzeitige Auflésung mit Rickzahlung bei Eintreten von im
Vorhinein definierten Bedingungen (z.B. im Fall des Erreichens einer Zinsobergrenze
[,Cap“] bei einer Target Redemption Note) vorsehen. Daher hangen die
Kursentwicklung und Verzinsung und/oder Rickzahlung von Wertpapieren mit
Zinsstrukturen (nicht ausschlieBlich) unter anderem von folgenden Faktoren ab:
Entwicklung der zugrunde liegenden Zinssatze, historische und erwartete
Schwankungsbreite der Entwicklung (,Volatilitdt”) der zugrunde liegenden Zinssatze,
Veranderung der Zinsstrukturkurve, anzuwendende Formeln sowie allenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen vereinbarten Multiplikatoren und Hebelfaktoren.

Die Schwankungsbreite der Kurse von Wertpapieren mit Zinsstrukturen wahrend der
Laufzeit ist im Regelfall deutlich héher als jene von konventionellen fix verzinsten
Schuldverschreibungen oder konventionellen variabel verzinsten
Schuldverschreibungen (,Floater”) der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der
Tilgung/Rickzahlung an einen Zinssatz/Zinssatze/eine Kombination aus Zinssatzen
gebunden, kann der Rickzahlungs-/Tilgungskurs (deutlich) unter dem Emissions-/
Ausgabekurs, aufgrund der Kapitalgarantie aber nicht unter dem Nennwert liegen.
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Angaben zur Emittentin

Allgemein

Dieser Abschnitt enthélt die durch Verweis inkorporierten Angaben Gber die UniCredit
Bank Austria AG. Die Angaben folgen den inhaltlichen Erfordernissen der ProspektRL
in Verbindung mit den Mindestangaben fir das Registrierungsformular fir Banken
geman Anhang Xl der ProspektVO.

Far die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Registrierungsformular gemachten
Angaben zeichnet die Emittentin, UniCredit Bank Austria AG, mit Sitz in der
Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Republik Osterreich, verantwortlich (siehe hierzu
auch Abschnitt A).

Liste inkorporierter Dokumente
Die Angaben Uber die Emittentin werden durch Verweis auf die im Folgenden
angefuhrten Dokumente (,Verweisdokumente®) als Bestandteil des vorliegenden

Basisprospektes aufgenommen:

(1) Die gepriften Konzernabschlisse der Emittentin zum 31. Dezember 2006 und
zum 31. Dezember 2007, darin (u.a.) enthalten:

(a) die gepruften konsolidierten Bilanzen der Emittentin zum 31. Dezember 2006
und zum 31. Dezember 2007;

(b) die gepriften konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnungen samt
Geldflussrechnungen der Emittentin der Geschéftsjahre 2006 und 2007;

jeweils mit den Erlauterungen zu den Konzernabschlissen und mit dem Bericht
der Abschlussprufer.

Die Konzernabschlisse wurden vom Abschlussprifer geprift und kdénnen den
Berichten der Emittentin Gber die Geschéftsjahre 2006 und 2007 (,,Geschéftsbericht
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2006“ und ,,Geschéftsbericht 2007“) entnommen werden’ (Detailverweise siehe

Verweistabelle unten).

(2) Die ungepriften Zwischenfinanzinformationen der Emittentin zum 30. September
2008 (,,Zwischenbericht zum 30. September 2008“), verdffentlicht am
14. November 2008;

(3) Der am 14. November 2008 von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier gebilligte und am 14. November 2008 verdffentlichte Basisprospekt der
Emittentin Gber das Euro Medium Term Note Programme zur Begebung von
Notes, Pfandbriefen und Jumbo-Pfandbriefen (,Basisprospekt vom
14. November 2008).

Verweistabelle
Die folgende Tabelle enthdlt die durch Verweis als Prospektbestandteile

aufgenommenen Emittentenangaben und die jeweiligen Fundstellen, mittels derer die

Information in den Verweisdokumenten und gegebenenfalls zusatzlich im

vorliegenden Basisprospekt aufgefunden werden kann:

Angaben Fundstellen8

Verantwortliche Personen Seite 9
Basisprospekt vom 14. November 2008

Seite IlI
Abschlussprifer Basisprospekt vom 14. November 2008
Seiten 2, 11, 12, 312, 313, 316
Emittentenbezogene Risikofaktoren Abschnitt D Punkt 2;

Basisprospekt vom 14. November 2008
Seiten 22, 23, 24

Angaben Uber die Emittentin Basisprospekt vom 14. November 2008
Seiten 20, 21, 295 - 305, 312

Geschaftsiberblick Basisprospekt vom 14. November 2008
Seiten 300 - 305

Organisationsstruktur Basisprospekt vom 14. November 2008
Seiten 20, 21, 295, 296, 297, 304, 305

Trend Information Basisprospekt vom 14. November 2008
Seite 312

7 Konzernabschliisse erstellt nach IFRS.

8 Abschnitte und Seitenangaben ohne Bezugnahme auf ein Verweisdokument beziehen sich auf den
vorliegenden Basisprospekt.
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makrodkonomischen Prognosen  flir jene
Regionen, in denen auch die Emittentin tatig ist,
weiter verschlechtert, wodurch generell im
Bankensektor dieser Regionen
Ertragsreduktionen und erhéhte Kreditrisiken zu
erwarten sind und damit einhergehende negative
Auswirkungen auf die Emittentin verbunden sein
kénnen. Ferner kann das verschlechterte
Marktumfeld im Investmentbanking die
Werthaltigkeit der Aktivitdten im Geschaftsfeld
MIB (Markets & Investment Banking) negativ
beeinflussen (vgl auch Abschnitt D Punkt 2.6 und
2.18).

Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane

Basisprospekt vom 14. November 2008
Seiten 2, 11, 303

Seit dem 14. November 2008 sind die folgenden
Anderungen in der Zusammensetzung der
Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane eingetreten:

Vorstand:
Werner Kretschmer Vorstandsmitglied
(ausgeschieden)

Aufsichtsrat:

Heribert Kruschik Arbeitnehmervertreter
(ausgeschieden)

Riccardo Hofer Arbeitnehmervertreter
(neu bestellt)

Hauptaktionare Basisprospekt vom 14. November 2008
Seite 312

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsbericht 2006

Geschéftsjahr 2006 Seite 122

Bilanz zum 31.12.2006 Geschéaftsbericht 2006
Seite 123

Entwicklung des Eigenkapitals 2006 Geschaftsbericht 2006
Seite 124

Geldflussrechnung 2006 Geschaftsbericht 2006
Seite 125

Erlduterungen zum Konzernabschluss 2006 Geschéaftsbericht 2006
Seiten 126 - 184

Bericht der Abschlusspriifer 2006 Geschaftsbericht 2006
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Seiten 186, 187

Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsbericht 2007

Geschéftsjahr 2007 Seite 134

Bilanz zum 31.12.2007 Geschéaftsbericht 2007
Seite 135

Entwicklung des Eigenkapitals 2007 Geschéftsbericht 2007
Seite 136

Geldflussrechnung 2007 Geschaftsbericht 2007
Seite 137

Erlauterungen zum Konzernabschluss 2007 Geschéftsbericht 2007

Seiten 139 - 209

Bericht der Abschlussprufer 2007

Jahresfinanzbericht 2007
Seiten 108, 109

Ungeprifter Konzernzwischenabschluss zum
30.09.2008 samt Vorjahresvergleich zum
30.09.2007

Zwischenbericht zum 30. September 2008
Seiten 26 - 47

Gerichts- und Schiedsverfahren

Basisprospekt vom 14. November 2008
Seiten 313, 314

Die zum 14. November 2008 gemachten Angaben
Uber das Gerichtsverfahren Valauret S.A. und
Hughes de Lasteyrie du Saillant gegen die
Emittentin u.a. (siehe Basisprospekt vom 14.
November 2008 Seite 314) sind wie folgt zu
erganzen bzw. zu aktualisieren:

Seit 2006, noch bevor das Verfahren auch auf die
Emittentin ausgedehnt wurde, ist das
Zivilverfahren infolge Einleitung eines
Strafverfahrens unterbrochen. Im Dezember 2008
hat das Handelsgericht Paris das Zivilverfahren
auch mit Wirkung fir die Emittentin unterbrochen.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Basisprospekt vom 14. November 2008
Seite 312

Seit dem 14. November 2008 sind keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
der BA Gruppe eingetreten.

Im Hinblick auf die aktuellen verschlechterten
makrodkonomischen Prognosen fir die Region
Osterreich sowie Zentral- und Osteuropa, sowie
angesichts des verschlechterten Marktumfeldes
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im Investmentbanking (vgl auch Abschnitt D Punkt
2.6) kann jedoch eine kurz- oder mittelfristige
negative  Beeinflussung der Finanz- und
Ertragslage der Emittentin nicht ausgeschlossen
werden.

Angaben aus den Verweisdokumenten, die nicht ausdricklich als Fundstellen
angefuhrt sind, haben fir die Wertpapiere, die diesem Basisprospekt zugrunde
liegen, nur insofern Relevanz, als sie zum besseren Verstandnis der ausdricklich
genannten Fundstellen dienen. Ausdricklich nicht durch Verweis aufgenommen
gelten die Kapitel des Basisprospektes vom 14. November 2008 mit den

Bezeichnungen ,Form of the Notes*®, ,Terms and Conditions of the Notes“und ,Form
of the Final Terms*“samt deren Ubersetzungen in die deutsche Sprache.

Samtliche der genannten Verweisdokumente und Verweisstellen sind in einer geman
§ 7b KMG zuldssigen Sprache, somit in deutscher und/oder englischer Sprache
erstellt und veréffentlicht.

Verfiigbarkeit von Dokumenten der Emittentin

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekies sind die Satzung der
Emittentin, die Finanzinformationen der Emittentin Gber die Geschaftsjahre 2006 und
2007 samt dem Bericht des Abschlussprifers, der Zwischenbericht zum
30. September 2008 und der Basisprospekt vom 14. November 2008, erganzt oder
aktualisiert durch etwaige Prospektnachtrage, am Sitz der Emittentin (A-1010 Wien,
Schottengasse 6-8) oder auf der Website der Emittentin www.bankaustria.at abrufbar

und einsehbar.

Die Emittentin stellt wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospektes auf
schriftiche oder muindliche Anfrage eines Anlegers eine Kopie der
Verweisdokumente bzw. der jeweiligen Dokumententeile, auf die verwiesen wurde,
zur Verflgung. Schriftiche Anfragen kénnen an den Sitz der Emittentin an die
Geschéftsadresse 1010 Wien, Schottengasse 6-8, gerichtet werden, mindliche
Anfragen kdnnen unter der Telefonnummer +43 (0) 50505-0 an die Emittentin gestellt

werden.
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Angaben zu den Wertpapieren

Verantwortliche Personen

Flr die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Basisprospekt gemachten Angaben
zeichnet die Emittentin, UniCredit Bank Austria AG, mit Sitz in der Schottengasse 6-8,
1010 Wien, Republik Osterreich, verantwortlich (siehe hierzu auch Abschnitt A).

Risikofaktoren

In Abschnitt D dieses Basisprospektes sind, neben allgemeinen und
emittentenbezogenen Risikofaktoren, unter Punkt 3 auch die allgemeinen und
produktspezifischen wertpapierbezogenen Risikofaktoren dargestellt, die nach
Ansicht der Emittentin flr die anzubietenden und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung zur Bewertung des Marktrisikos sind.

Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem
Angebot beteiligt sind und Griinde fiir das Angebot und die Ertragsverwendung

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Emissionen erfolgen zur Abdeckung
des laufenden Liquiditatsbedarfes im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsbetriebes
der Emittentin und deren Konzernunternehmungen und/oder im Rahmen der

Ausnutzung von aktuellen Marktchancen.

Sofern Vertriebspartner in die Platzierung einer Emission eingebunden werden,
haben auch diese infolge von Provisionszahlungen ein wirtschaftliches Interesse an
der Platzierung und/oder dem Vertrieb der Wertpapiere.

Zu moglichen Interessenkonflikten  aufgrund eigener  Geschéfts-  und

Handelsaktivitdten der Emittentin sowie aufgrund weiterer Umstande siehe Abschnitt
D Punkt 3.9 und Punkt 3.24.
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4.1

4.1.1

4.1.2

4.1.3

4.1.4

Angaben lber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Typ und Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere und Identifizierungsmerkmale

Wertpapiere, die unter Verwendung dieses Basisprospektes angeboten und/oder zum
Handel zugelassen werden sollen, sind Schuldverschreibungen und als solche den
Nichtdividendenwerten nach § 1 Abs 1 Z 4b KMG zuzurechnen. Sie werden dauernd
oder wiederholt gemaB §1 Abs1Z11 KMG begeben und sind durch eine
Wertpapierkennnummer gekennzeichnet (International Security Identification Number
oder anderer Sicherheitscode). Die konkrete Kennnummer ist den jeweiligen
Endgdltigen Bedingungen zu entnehmen.

Die Emittentin begibt unter diesem Basisprospekt Schuldverschreibungen, die in die
nachstehend beschriebenen Arten eingeteilt werden:

Schuldverschreibungen ohne Verzinsung (Zerobonds, Nullkupon-
Schuldverschreibungen) sind Schuldverschreibungen, die nicht mit Kupons
ausgestattet sind. Anstelle periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen
dem Rickzahlungs- und dem Ausgabepreis den Zinsertrag bis zur Endfalligkeit dar.
Zerobonds kdnnen zusétzlich unter anderem mit Teiltilgungen ausgestattet sein.

Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung weisen zu definierten
Zinszahlungstagen (Kuponterminen) eine im Vorhinein festgelegte fixe Verzinsung
auf. Die Schuldverschreibungen kénnen einen Uber die Laufzeit gleichen Kupon,
einen steigenden Kupon, einen fallenden Kupon oder sonstige unterschiedliche
Kupons fur unterschiedliche Laufzeitperioden aufweisen.

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sind Schuldverschreibungen,
die mit einem variablen Kupon verzinst werden. Sie kénnen zuséatzlich mit einer
Mindestverzinsung (Floor), einer Héchstverzinsung (Cap), Prolongationsrechten der
Emittentin und/oder der Anleger oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

Sonstige nicht derivative Schuldverschreibungen mit Rickzahlungspflicht der

Emittentin zumindest zum Nennwert.
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4.1.5

4.1.6

4.2

4.3

Derivative Schuldverschreibungen sind Nichtdividendenwerte mit zumindest zum
Nennwert erfolgender Kapitalriickzahlung, bei denen die Verzinsung und/oder eine
Uber den Nennbetrag hinausgehende Tilgung von einem oder mehreren Basis-/
Referenzwerten (MessgréBen) abhangen. Als Basis-/Referenzwerte einschlieBlich

Kérben von Basis-/Referenzwerten kdnnen insbesondere herangezogen werden:

e Index/ Indizes

e Aktien, Koérbe von Aktien und Zertifikate

e Rohstoffe und Waren

e  Wahrungskurse

e Fonds

e  Geldmarktinstrumente

¢ Nichtdividendenwerte anderer Emittenten

e Zinssatze sowie Kombinationen von Zinssatzen und Formeln

e Sonstige MessgréBen

Target Redemption Notes (TARN) sind Schuldverschreibungen mit variabler bzw.
von einem Basis-/Referenzwert (MessgréBe) abhangiger Verzinsung, die automatisch
aufgel6st oder von der Emittentin gekindigt werden kénnen und sodann zumindest
zum Nennwert zur Rickzahlung féllig werden, sobald die Summe der Zinszahlungen

in bestimmten Perioden einen bestimmten Betrag erreicht oder tberschreitet.
Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden
Die Wertpapiere werden nach 6&sterreichischem Recht geschaffen. Auf alle
Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern ist &sterreichisches
Recht anwendbar.

Verbriefung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Inhaberschuldverschreibungen ausgestellt und geman
§ 24 lit b DepG zur Géanze durch eine verédnderbare Sammelurkunde vertreten. Den

Anlegern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu. Ein anteilsmaBiger
Ausfolgungsanspruch auf Wertpapiere besteht gemas § 6 Abs 2 DepG nicht.
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4.4

4.5

4.6

Wahrung der Wertpapieremission

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenen Wertpapiere lauten auf Euro. Wenn
fir die Berechnung des Ausgabebetrages, der Zins-, Tilgungs- oder sonstigen zu
zahlenden Betrdage mehrere Wahrungen relevant sind (z.B. ,Doppelwahrungs-
Schuldverschreibungen), werden diese in den Endgultigen Bedingungen angefihrt.

Rang / Einstufung der Wertpapiere

Die auf Grundlage dieses Basisprospektes von der Emittentin ausgegebenen
Schuldverschreibungen sind untereinander ohne irgendeinen Vorrang gleichgestellt.
Sie begrinden direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen allen anderen solchen Verbindlichkeiten
gleich. Siehe zum Status der Schuldverschreibungen die aufgrund dieses
Basisprospektes ausgegeben werden, auch Punkt 2 der Emissionsbedingungen
(Annex 1).

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind und Ausiibung dieser Rechte

Der Inhalt der verbrieften Rechte ergibt sich aus der jeweiligen Sammelurkunde
(siehe oben zu Punkt 4.3 Verbriefung) und den zugehérigen Bedingungen. Die
Rechtsaustibung ist im Falle von Inhaberschuldverschreibungen grundsétzlich an die
Innehabung des Wertpapiers geknlpft. Die Auslibung und Abrechnung der mit den
Wertpapieren verbundenen Rechte (Depotgutschriften) erfolgt gemaB den
Geschaftsbedingungen der OeKB als Wertpapiersammelbank (CSD.Austria).
Sé&mtliche im Zusammenhang mit den Wertpapieren vorzunehmende Gutschriften
(insb. Zinszahlungen, Tilgungszahlungen und Wertpapierbuchungen) erfolgen Uber
Zwischenschaltung der fir die jeweiligen Anleger depotfihrenden Stellen (z.B.
»Hausbank“ des Anlegers) oder Uber die Emittentin selbst.

Werden die Wertpapiere bei einer anderen Verwahrstelle als der CSD.Austria
verwahrt, wird dies in den Endgiltigen Bedingungen unter Nennung dieser

Verwahrstelle angegeben.

Zu Eigentum, Eigentumstbertragung, Inhaberschaft und Drittverwahrung der
Wertpapiere siehe auch Punkt 2 der Emissionsbedingungen (Annex 1).
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4.7

4.7.1

4.7.2

4.7.3

4.7.4

Verzinsung

Datum, ab dem Zinsen féllig werden (Zinszahlungstage, Zinsfélligkeitstermine)

Siehe hierzu Punkt 7 der Emissionsbedingungen (Annex 1) sowie die Punkie A.15
(2), A.16 (2) und (3) und A.18 (7) der Endgultigen Bedingungen (Annex 2) der
jeweiligen Tranche / Serie.

Verjahrung von Zinsforderung und Riickzahlung des Kapitals

Anspriche auf Zahlung von Kapital aus den Schuldverschreibungen verjahren nach
Ablauf von 10 Jahren ab Falligkeit, was eine Verklrzung der 30-jahrigen gesetzlichen
Verjahrungsfrist bedeutet. Anspriiche auf Zinsen verjahren gemaB § 1480 ABGB
nach Ablauf von 3 Jahren ab dem jeweiligen Falligkeitstag. Siehe Punkt 12 der
Emissionsbedingungen (Annex 1).

Der Verzinsung zugrunde liegende Basiswerte, Berechnungsmethode und
Informationen liber die Wertentwicklung und Volatilitat des zu Grunde
liegenden Basiswertes

Zu Angaben zum Basiswert und zur Berechnungsmethode siehe Punkte 7.6 und 7.8
der Emissionsbedingungen (Annex 1) dieses Basisprospektes sowie Punkte A.9,
A.16, A.18, A.19 und A.23 der Endgultigen Bedingungen (Annex 2).

Zur Wertentwicklung und zur Volatilitdt des Basiswertes siehe B.7 und B.8 der
Endgdltigen Bedingungen (Annex 2).

Marktstérungen oder Unterbrechungen der Abrechnung

Wann ein Vorfall vorliegt, der eine Marktstérung darstellt, ist in Punkt 8 der
Emissionsbedingungen (Annex 1) angefihrt und es kénnen in Punkt A.18 (5) der
Endgultigen Bedingungen (Annex 2) weitere Marktstdérungs- und Anpassungsregeln
vorgesehen werden. Darin wird ferner geregelt, wie im Falle der verschiedenen
Marktstérungen die Ermittlung der benétigten Werte erfolgt und in welchen Fallen der
Emittentin ein Sonderklindigungsrecht zusteht.
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4.7.5

4.7.6

4.7.7

4.8

Anpassungsregeln bei Vorfallen, die den zugrunde liegenden Basiswert
beeinflussen

Siehe Punkt 8 der Emissionsbedingungen (Annex 1). In den Punkten A.18 (5), A.19
(3) und A.23 (5) der Endglltigen Bedingungen (Annex 2) kénnen weitere
Marktstérungs- und Anpassungsregeln vorgesehen werden.

Berechnungsstelle

Soweit in Punkt B.9 der Endgiiltigen Bedingungen (Annex 2), je nach der Art des
Wertpapiers, nicht anderes vorgesehen, fungiert die Emittentin als
Berechnungsstelle.

Wertpapiere mit einer derivativen Komponente bei der Zinszahlung

Die zur Berechnung der Zinsen im Falle von Derivativen Nichtdividendenwerten
anwendbaren Regelungen werden in den Punkten A.18 und A.19 der Endgdltigen
Bedingungen (Annex 2) sowie in den Punkten 6.5, 7.6, 7.7 und 7.8 der
Emissionsbedingungen (Annex 1) festgelegt.

Hinsichtlich der allgemeinen Risikofaktoren zu derivativen Wertpapieren siehe
Abschnitt D Punkt 3.21 ff.

Falligkeitstermine und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung, einschlieBlich
der Riickzahlungsverfahren

Die Modalitaten zur Rickzahlung richten sich nach den jeweiligen Falligkeitsterminen
und etwaigen ordentlichen oder auBerordentlichen Kindigungsrechten und sind den
Emissionsbedingungen (siehe Punkte 5, 6.6, 8, 9 und 10 Annex 1) sowie den jeweils
anwendbaren Endgultigen Bedingungen zu entnehmen (siehe Punkte A.8, A.10,
A.11, A.12 und A.22 Annex 2).

Die Tilgung der Schuldverschreibung erfolgt grundsatzlich durch Gutschrift am

Wertpapierverrechnungskonto im Wege der Verwahrstelle, der Zahlstelle und der
depotfiihrenden Bank.
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4.9

4.10

4.11

Rendite

Die Rendite gibt den Gesamterfolg einer Kapitalanlage als tatsachliche Verzinsung
des eingesetzten Kapitals an. Die jeweilige Rendite und die jeweilige Methode ihrer
Berechnung werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben (siehe Punkt B.5.
Annex 2). Die Rendite wird hierbei als Emissionsrendite, somit im Vorhinein unter der
Voraussetzung eines gegebenen Ausgabekurses, eines fixen Zinssatzes (auB3er im
Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen), einer bestimmten Laufzeit und eines
bestimmten Tilgungskurses berechnet. Bei Produkigruppen, die keine ausreichenden
Berechnungsparameter fir eine ex ante Berechnung der Emissionsrendite aufweisen
(z.B. variabel verzinste Schuldverschreibungen) entfallt die Angabe in den jeweils
anwendbaren Endgultigen Bedingungen.

Als gangige Berechnungsmethode fir die Renditeangabe wird die Berechnung nach
ICMA herangezogen. Hierbei wird insbesondere der unterschiedliche zeitliche Anfall
von Zinszahlungen durch Abdiskontierung berlcksichtigt. MaBgeblich fir diese oder
eine andere Berechnungsmethode ist allein die in den jeweils anwendbaren

Endgdltigen Bedingungen angegebene Methode.

Vertretung von Schuldtitelinhabern und Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen

Grundsatzlich sind alle Rechte aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere durch den einzelnen Schuldverschreibungsglaubiger selbst gegeniber
der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstunden, sowie in
schriftlicher Form beziehungsweise im ordentlichen Rechtswege geltend zu machen.

Im Regelfall wird seitens der Emittentin in den Endgiltigen Bedingungen keine
organisierte Vertretung der Schuldverschreibungsglaubiger vorgesehen.

Beschliisse, die die Grundlage fiir die unter diesem Basisprospekt zu
begebenden Wertpapieremissionen bilden

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Emissionen werden generell durch
Beschliisse des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin genehmigt
(Rahmengenehmigungen). Die Erstellung dieses Basisprospektes wurde mit
Beschluss des Vorstandes der Emittentin vom 22. September 2008 genehmigt. Die
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4.12

4.13

4.14

5.1

5.1.1

jeweils aktuellen Beschlussdaten sind den Endgultigen Bedingungen zu entnehmen
(siehe Punkt A.13 Annex 2).

Emissionstermine

Die Emittentin begibt Wertpapiere unter diesem Basisprospekt von Zeit zu Zeit nach
freiem Ermessen und in autonomer Einschatzung der Marktgegebenheiten.

Die Wertpapiere koénnen als wiederholte Einmalemissionen oder als
Daueremissionen begeben werden. Im Falle von Einmalemissionen kann neben dem
aus den jeweiligen Endgultigen Bedingungen ersichtlichen Ausgabetag (siehe Punkt
A.7 (2) Annex 2) auch eine Zeichnungsfrist festgesetzt werden. Im Falle von
Daueremissionen erfolgt die Begebung ohne Angabe einer Zeichnungsfrist.

Darstellung etwaiger Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere unterliegen hinsichtlich
ihrer Ubertragbarkeit grundsatzlich keiner Beschrinkung. Hiervon unberiihrt bleiben
etwaige, nach den Bestimmungen eines anderen Landes bestehende Verkaufs- oder
Vertriebsbeschrankungen (siehe auch Abschnitt A dieses Basisprospektes es und

Punkte A.32 und A.33 der Endgultigen Bedingungen [Annex 2)).

Angaben uber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die
Wertpapiere

Siehe hierzu Abschnitt G des Basisprospektes.

Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot

Bedingungen und erforderliche MaBnahmen fiir die Antragsstellung
Angebotsbedingungen

Die in diesem Basisprospekt enthaltene Wertpapierbeschreibung wird durch die

Emissionsbedingungen (Annex 1) und die Endgultigen Bedingungen (Annex 2)
vervollstandigt. Die Emissionsbedingungen und die Endgtiltigen Bedingungen fir jede
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5.1.2

Emission von Wertpapieren unter diesem Basisprospekt sollten immer gemeinsam
und im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt und allfalligen Nachtragen zu
diesem Basisprospekt gelesen und beurteilt werden.

Die Emissionsbedingungen und Endglltigen Bedingungen fir jede Emission von
Wertpapieren unter diesem Basisprospekt werden zumindest fir die jeweiligen Dauer
des Angebotes der Wertpapiere auf der Website der Emittentin unter
www.bankaustria.at sowie am Sitz der Emittentin, an der Adresse Schottengasse 6-8,

1010 Wien, kostenlos zur Verfugung gestellt werden.

Emissions- und Angebotsvolumen, Aufstockung des Emissionsvolumens

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden einzelnen Emissionen werden in der
Regel unter Angabe des von der Emittentin festgelegten Emissions-/
Angebotsvolumens, zu dem die Platzierung erfolgen soll, angeboten, wobei das
Emissions-/ Angebotsvolumen je nach Begebungsart auch als Maximal- oder
Mindestvolumen festgelegt werden kann (zu Angaben zum Emissions-/
Angebotsvolumen siehe in Punkt A.4 der Endglltigen Bedingungen, Annex 2). Fir
den Fall, dass das konkrete Emissionsvolumen in den Endgultigen Bedingungen nicht
genannt wird, werden in diesen nahere Angaben darliber gemacht, nach welchen
Kriterien sich das Emissionsvolumen ermittelt. Sind weder ein konkretes Emissions-/
Angebotsvolumen noch die Kriterien, nach denen sich dieses ermittelt, angegeben,
kann die Zusage zum Erwerb bzw. zur Zeichnung der Wertpapiere innerhalb von zwei
Bankarbeitstagen nach Hinterlegung der Gesamtzahl der 6ffentlich angebotenen
Wertpapiere bei der FMA vom Anleger zurlickgezogen werden.

In den Endgtltigen Bedingungen kann die Méglichkeit zur Aufstockung des jeweiligen
Emissionsvolumens vorgesehen sein. Im Falle einer wesentlichen Aufstockung des
Emissionsvolumens werden die Endgultigen Bedingungen entsprechend aktualisiert
auf der Website der Emittentin sowie an deren Sitz zur Verfligung gehalten.

Das jeweils aktuelle Nominale einer Emission ergibt sich aus der veranderbaren
Sammelurkunde oder dem Fortsetzungsblatt zur Sammelurkunde.

Das jeweils aushaftende Gesamtvolumen aller Emissionen, die unter diesem

Basisprospekt begeben werden, Uberschreitet zusammen mit dem jeweils
aushaftenden Gesamtvolumen aller unter dem Basisprospekt der Emittentin Gber das
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5.1.3

Euro Medium Term Note Programme vom 14. November 2008 begebenen
Emissionen insgesamt nicht das maximale Volumen des Euro Medium Term Note
Programme (siehe auch Abschnitt C ,Allgemeine Beschreibung des Programms®).
Das jeweilige Gesamtvolumen aller Emissionen, die unter diesem Basisprospekt
begeben werden, bestimmt sich nach den aktuellen Rahmengenehmigungen der
Emittentin (siehe Punkt 4.11).

Angebotsfrist und Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebots-, Zeichnungsfrist

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere sind entweder

Daueremissionen oder wiederholt begebene Einmalemissionen.

Im Falle von Daueremissionen wird in den Endgultigen Bedingungen der Beginn des
Angebotes fir die jeweilige Emission festgelegt. Ein Angebot endet grundsatzlich
spatestens dann, wenn das in den Endgulltigen Bedingungen flr die jeweilige
Emission festgelegte maximale Emissionsvolumen von Anlegern gezeichnet und
diesen zugeteilt wurde. Neuerliche Angebote derselben Wertpapiere sind — unter
Einhaltung samtlicher hierfir geltenden rechtlichen Voraussetzungen — grundsétzlich
maoglich.

Sofern unter diesem Basisprospekt Wertpapiere nicht als Daueremissionen, sondern
als wiederholt begebene Einzelemissionen zur Zeichnung angeboten werden, kann in
den Endgultigen Bedingungen auch eine Angebots- oder eine Zeichnungsfrist fir die
jeweilige Emission festgelegt werden. Die Emittentin behalt sich diesfalls vor, die
Angebots- oder Zeichnungsfrist jederzeit, ohne Vorliegen von Griinden aufgrund ihrer
eigenen autonomen Entscheidung vorzeitig zu beenden oder zu verlangern. Hiertber
werden die Anleger gemaB Punkt 14 der Emissionsbedingungen (Annex 1) durch
Bekanntgabe auf der Homepage der Emittentin (www.bankaustria.at) verstandigt.

Antragsverfahren
Die Emittentin 1&dt potenzielle Anleger lediglich ein, selbst Angebote zum Erwerb der

unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere zu stellen bzw. die
Wertpapiere zu zeichnen.
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5.1.4

Sofern in Punkt A.30 der Endgultigen Bedingungen nicht Abweichendes festgelegt
wird, erfolgt die erstmalige Einladung, ein Angebot fir den Erwerb der Wertpapiere zu
stellen bzw. diese zu zeichnen, durch die Emittentin gegeniiber den potenziellen
Anlegern. Sofern in den Endgultigen Bedingungen fur die jeweilige Emission nicht
Abweichendes festgelegt wird, nimmt die Emittentin die Angebote der Anleger auf
Erwerb der Wertpapiere bzw. deren Zeichnung im Wege der Zuteilung der
Wertpapiere und die entsprechende Wertpapierabrechnung an. Die Emittentin kann
die Begebung einer Emission zu jedem beliebigen Zeitpunkt bis einschlieBlich des
Valutatages ohne Angabe von Griinden absagen. Eine derartige Absage wird
Anlegern, die bereits gezeichnet haben, unverzlglich bekannt gemacht, und zwar
geman Punkt 14 der Emissionsbedingungen (Annex 1) durch Bekanntgabe auf der

Homepage der Emittentin (www.bankaustria.at) sowie, im Falle von Anlegern, die der

Emittentin namentlich bekannt sind, durch eine individuelle schriftliche Nachricht an
deren zuletzt bekannt gegebene Anschrift.

Sofern die Platzierung von unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren
nicht oder nicht ausschlieBlich durch die Emittentin, sondern auch durch Dritte (z.B.
durch andere Kreditinstitute) erfolgt, wird dies in den Endgultigen Bedingungen
angegeben (siehe auch Punkt 5.4.3 und Punkt 5.4.4).

Form des Angebots

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere kdnnen im Rahmen
6ffentlicher oder nicht 6ffentlicher Angebote begeben werden.

Moglichkeit zur Reduzierung von Zeichnungen und Erstattungen zuviel
gezahlter Betrage

Die Emittentin kann Angebote auf Erwerb oder auf Zeichnung von unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapieren, die von potenziellen Anlegern gestellt
wurden, auch nur teilweise oder nicht annehmen. Die Nichtannahme oder bloB
teilweise Annahme der von den potenziellen Anlegern gestellien Angebote auf
Erwerb oder Zeichnung von unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren
steht in der alleinigen Entscheidungsfreiheit der Emittentin, sodass fur die
Nichtannahme oder bloB teilweise Annahme der Angebote der potenziellen Anleger
auf Erwerb oder Zeichnung von Wertpapieren keine Grunde vorliegen oder von der

Emittentin angefuhrt werden muissen.
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5.1.5

5.1.6

Sofern Anleger einen zu hohen Betrag gezahlt haben, erfolgt die Rickerstattung
dieser Betrage — sofern in den Endgiltigen Bedingungen nicht Abweichendes
festgelegt wird — durch eine Rilckabwicklung (Rickbuchung) im Wege der
depotfihrenden Banken. Sollte ein anderer oder besonderer Modus fir die
Rlckerstattung zu viel gezahlter Betrdge Anwendung finden, wird dieser in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung

Sofern in den Endglltigen Bedingungen nicht anderes bestimmt wird, besteht ein
Mindestzeichnungsbetrag flr die unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere nur aufgrund der Stlickelung der jeweiligen Wertpapiere. Die Stlickelung
der Wertpapiere weist regelméaBig einen Betrag unter € 50.000,-- auf.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen nicht Abweichendes geregelt wird, ergibt sich
der Hochstbetrag fir die unter diesem Basisprospekt begebenen Emissionen jeweils
aus dem maximalen Emissionsvolumen fir jede begebene Emission (siehe auch
Punkt 5.1.2 und Punkt A.4 f der Endgultigen Bedingungen, Annex 2).

Findet ein bestimmter Mindest- und/oder Hbéchstzeichnungsbetrag Anwendung, wird
dieser in den Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission festgesetzt. Die
Angabe des Mindest- und/oder Héchstzeichnungsbetrags erfolgt in den Endgultigen
Bedingungen als Mindest- und/oder Héchstanzahl der zu zeichnenden Wertpapiere
(Angabe des Mindest- und/oder Héchstnominalwertes).

Methode und Fristen fir die Bedienung und Lieferung der Wertpapiere

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere werden an die Anleger
im Wege der depotfihrenden Kreditinstitute gegen Zahlung des Ausgabepreises
zuzlglich allfalliger Aufschldge und Spesen durch Anteilsverschaffung an der
jeweiligen Sammelurkunde geliefert. Die Lieferung erfolgt innerhalb der hierfur

Ublichen, angemessenen Fristen.
Die Bedienung der unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere erfolgt

zu den in den Endgiiltigen Bedingungen jeweils festgelegten Terminen (Zinstermine,
Tilgungstermine, vorzeitige Rlckzahlungstermine), jeweils unter Beriicksichtigung der
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5.1.7

5.1.8

5.2

5.2.1

hierflr in den Emissionsbedingungen (Annex 1) und den Endgdltigen Bedingungen
(Annex 2) festgelegten Definitionen und Begriffsbestimmungen (siehe auch Punkt 4.7
und Punkt 4.8).

Angebotsergebnis

Hinsichtlich der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere und
durchgefiihrten Emissionen ist eine Offenlegung der Ergebnisse des Angebots, wie
etwa Platzierungsergebnis oder Anzahl der Zeichner etc. nicht vorgesehen.

Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgeilibten
Zeichnungsrechten

Grundsatzlich bestehen hinsichtlich der unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere keine Vorzugsrechte oder Zeichnungsrechte. Es steht der Emittentin frei,
hinsichtlich bestimmter Emissionen unter diesem Basisprospekt einen blof
eingeschrankten Kreis an potenziellen Anlegern zur Stellung eines Anbots zum
Erwerb bzw. zur Zeichnung zuzulassen. Die Auslbung dieses Rechtes steht im
alleinigen Ermessen der Emittentin.

Plan fir die Aufteilung und Zuteilung der Wertpapiere

Kategorien potenzieller Investoren, denen die Wertpapiere angeboten werden

konnen

Vorbehaltlich allfélliger Verkaufsbeschrankungen und Notifizierungserfordernisse
nach den jeweils in Betracht kommenden Jurisdiktionen kdénnen die unter diesem
Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere von der Emittentin grundsatzlich sowohl
in Osterreich als auch auBerhalb von Osterreich an Anleger zum Erwerb angeboten
werden. Die Emittentin kann die unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Wertpapiere grundsétzlich an alle Kategorien von Investoren, somit sowohl an
qualifizierte Investoren im Sinne des § 1 Abs 1 Z 5a KMG als auch an nicht im Sinne

dieser Bestimmung qualifizierte Investoren zum Erwerb anbieten.

Wenn ein Angebot von Wertpapieren gleichzeitig auf den Markten zweier oder
mehrerer Lander erfolgt und bestimmte Tranchen einigen dieser Markte vorbehalten
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5.2.2

5.3

5.4

5.4.1

bleiben soll, wird dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben (Punkt B.10
Annex 2).

Sofern nicht gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen, kénnen die unter diesem
Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere grundsatzlich von jedem Anleger

erworben werden.

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrages

Es ist fur die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere kein
besonderes Verfahren vorgesehen, mit dem die Anleger Gber die Zuteilung von unter
diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapieren gesondert informiert werden.
Der Anleger erhédlt im Fall einer Zuteilung von unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapieren eine Wertpapierabrechnung Uber die Zuteilung der
Wertpapiere von seiner depotfihrenden Bank.

Preisfestsetzung

Fir die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere wird der
Ausgabepreis (bei  Einmalemissionen) bzw. der Erstausgabepreis (bei
Daueremissionen) unmittelbar vor Beginn der Angebots- oder Zeichnungsfrist oder
der Laufzeit der jeweiligen Emission festgelegt und in die Endglltigen Bedingungen
aufgenommen. Bei Daueremissionen legt die Emittentin in Abhangigkeit der
jeweiligen Lage auf den Finanz- und Kapitalméarkten laufend angepasste
Ausgabekurse/-preise fest. Werden (Erst-)Ausgabekurse/-preise durch eine Formel
berechnet, wird diese in den Endgultigen Bedingungen (Punkt A.5 Annex 2)
angefuhrt. Zusétzlich zum jeweils festgelegten (Erst-)Ausgabekurs/-preis kénnen fir
den Anleger unterschiedliche Nebenkosten anfallen, wie etwa Aufschléage,
Provisionen, Spesen, Kosten Dritter, etc. Zu produktbezogenen steuerlichen
Informationen siehe Abschnitt G dieses Basisprospektes.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren und Platzeure

Fir die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere ist kein Koordinator
fir einen Teil oder alle Emissionen vorgesehen. Es ist grundsatzlich beabsichtigt,
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5.4.2

dass die Platzierung der unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere
durch die Emittentin selbst erfolgt. Die Emittentin kann jedoch Emissionen von unter
diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren auch unter Heranziehung Dritter
platzieren, sei es durch verbindliche Ubernahmevereinbarung (,firm commitment®),
sei es zu ,best efforts“-Bedingungen oder in sonstiger Art und Weise. In den
Endglltigen Bedingungen werden in diesem Falle die naheren Vertriebsangaben
aufgenommen (Punkt A.29 f Annex 2).

Die Emittentin hat grundsatzlich keine Informationen dariber, ob und gegebenenfalls
welcher Ersterwerber von unter diesem Basisprospekt platzierten Wertpapieren eine
weitere Platzierung durchfihrt.

Name und Geschaftsanschrift der Zahlstellen und der Depotstellen

Zahlstelle fur die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere ist die
UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere werden zur Ganze durch
veranderbare Sammelurkunden (§ 24 lit b DepG) vertreten, welche die Unterschriften
entweder von zwei Vorstandsmitgliedern oder einem Vorstandsmitglied und einem
Prokuristen oder von zwei Prokuristen der Emittentin tragen. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Schuldverschreibungen (Einzelverbriefung) besteht nicht. Den

Anlegern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu.

Die  Sammelurkunden  werden  grundsétzlich bei der OeKB als
Wertpapiersammelbank (CSD.Austria) verwahrt. Im Falle einer anderen
Verwahrstelle wird diese in den Endgultigen Bedingungen (Punkt B.9 Annex 2)
angegeben.

Die Gutschrift von Zinszahlungen/Ausschittungen sowie von Tilgungszahlungen
erfolgt gemaB den Allgemeinen Geschéftsbedingungen der CSD.Austria sowie Uber
die jeweilige fir die Inhaber der jeweils unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere depotfiihrende Stelle.

Die Emittentin wird Zahlungen von Zinsen/Ausschittungen und Tilgungen auf die

Wertpapiere durch Uberweisung an den jeweiligen Verwahrer der jeweiligen
Sammelurkunde(n) mit dem Auftrag Uberweisen, die entsprechenden Gutschriften auf
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5.4.3

5.4.4

6.1

den Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber
der Wertpapiere vorzunehmen.

Ubernahmevereinbarungen

Grundsatzlich ist beabsichtigt, dass die Emittentin die unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapiere selbst platziert. Sollte hinsichtlich von unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapieren eine Ubernahmevereinbarung mit bindender
Wirkung oder eine Vertriebsvereinbarung ohne Ubernahmeverpflichtung lber eine
Platzierung der Wertpapiere zu ,best efforts“-Bedingungen abgeschlossen werden,
werden in den Endgultigen Bedingungen (Annex 2) die Namen und Adressen sowie
die Ubernahmezusagen bzw. die Zusagen zur Platzierung zu ,best efforts“
Bedingungen angefihrt.

Emissionsiibernahmevertrage

Far die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere liegen grundsétzlich
keine Ubernahmezusagen oder Vertriebsvereinbarungen vor. Sollten fiir unter diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere bindende Ubernahmezusagen abgegeben
werden oder Vertriebsvereinbarungen ohne feste Ubernahmezusage zu ,best
efforts“-Basis abgeschlossen werden, wird dies in den Endglltigen Bedingungen
festgehalten.

Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Zulassungen zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten

Wertpapiere, die unter Verwendung dieses Basisprospekies begeben werden,
kénnen o&ffentlich oder nicht-6ffentlich begeben werden. Sie kénnen gleichzeitig oder
in weiterer Folge zur Handelszulassung an einem geregelten Markt oder
Einbeziehung zum Handel an einem ungeregelten Markt beantragt bzw. angezeigt
werden. Aus den jeweils anwendbaren Endgultigen Bedingungen sind die néheren
Angaben (ber die erfolgte oder beabsichtigte Handelszulassung und Uber den
jeweiligen konkreten Handelsplatz zu ersehen (Punkt B.1 Annex 2).
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6.2

6.3

Geregelte oder gleichwertige Markte, an denen nach Kenntnis der Emittentin
nichtnachrangige kapitalgarantierte Nichtdividendenwerte der Emittentin zum
Handel zugelassen sind

(i) Amtlicher Handel Wiener Borse AG

(i) Geregelter Freiverkehr Wiener Borse AG

(iii) Amtlicher Handel Société de la Bourse de Luxembourg SA.
(iv) Eurolist Euronext Paris

Intermediare / Marketmaker

Es bestehen im Hinblick auf die unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Wertpapiere gegenlber der Emittentin keine bindenden Zusagen von Instituten, als
Intermedidre im Sekundarmarkt tatig zu sein, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfigung zu stellen.

Rating

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes haben nichtnachrangige
Schuldverschreibungen folgende Einstufung durch Ratingagenturen erhalten:

Schuldverschreibung Rating | Ratingagentur

Nichtnachrangige A+ Standard & Poor's Ratings Services
Schuldverschreibungen mit Laufzeiten

Uber einem Jahr

Nichtnachrangige A-1 Standard & Poor's Ratings Services
Schuldverschreibungen mit Laufzeiten

von einem Jahr oder weniger

Nichtnachrangige Aa2 Moody’s Investors Service
Schuldverschreibungen mit Laufzeiten

Uber einem Jahr

Nichtnachrangige P-1 Moody’s Investors Service
Schuldverschreibungen mit Laufzeiten

von einem Jahr oder weniger

Weitere Angaben zum Rating der Schuldverschreibungen kdnnen den jeweiligen
Endgdltigen Bedingungen entnommen werden.
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Angaben zur Besteuerung

Die folgende Zusammenfassung stellt lediglich eine allgemeine Beschreibung von
grundsatzlichen, steuerlichen  Ausfiuhrungen dar und kann nicht als
Entscheidungsgrundlage fir den Erwerb oder das Halten der unter diesem
Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen herangezogen werden. Die
allgemeinen steuerlichen Ausflhrungen betreffen ausschlieBlich produktbezogene
Informationen und stellen keine institutionelle Steuerberatung dar.

Bezlglich der Auswirkungen auf die individuelle steuerliche Situation des Anlegers
wird empfohlen, sich mit einem Steuerberater in Verbindung zu setzen. Die
Ausfiihrungen basieren auf der derzeit giiltigen Rechtslage. Kiinftige Anderungen
durch den Gesetzgeber, die Finanzbehérden oder héchstrichterliche Judikate
kénnten die steuerliche Behandlung beeinflussen bzw. verédndern sowie zu

steuerlichen Konsequenzen fur den Anleger fuhren.
Unbeschrankt Steuerpflichtige

Bei einer kuponauszahlenden Stelle im Inland unterliegen die laufenden Zinsertrage
bei in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtigen natiirlichen Personen einem
25 %-igen Kapitalertragsteuerabzug.

Soweit die gesetzlichen  Voraussetzungen fir einen  steuerpflichtigen
Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabewert eines Wertpapiers und dem im
Wertpapier festgelegten Einlésungswert vorliegen, unterliegt auch dieser einem 25
%-igen Kapitalertragsteuerabzug. Sinkt der Wert einer als Indexpapier qualifizierten
Schuldverschreibung unter den Emissionswert, stellt dieser Wertverlust nach Ansicht
der Finanzverwaltung keinen ruckgangig gemachten Kapitalertrag, sondern eine
Minderung des Kapitalstammes dar. Spatere Wertsteigerungen bis zur Hdhe des
Emissionskurses sind als Wertsteigerung des Kapitalstammes anzusehen. Die
Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich grundsatzlich Abgeltungscharakter
hinsichtlich Einkommensteuer, wenn das Wertpapier bei seiner Begebung sowohl in
rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis
angeboten wird.
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Sofern die laufenden Zinsertrage und ein allenfalls gegebener steuerpflichtiger
Unterschiedsbetrag Betriebseinnahmen einer inlandischen Kapitalgesellschaft
darstellen, sind die laufenden Zinsertrige und der Unterschiedsbetrag
kérperschaftsteuerpflichtig; von der Verpflichtung, eine grundsatzlich anfallende
Kapitalertragsteuer abzuziehen, kann abgesehen werden, wenn samtliche
Voraussetzungen gemaB § 94 Z 5 EStG erfiillt sind, d.h. insbesondere, wenn bei der
Bank, bei der die Wertpapiere hinterlegt sind, eine Befreiungserklarung geman § 94
Z 5 lit a EStG vorliegt.

Ist im Inland eine kuponauszahlende Stelle nicht vorhanden, unterliegen die
laufenden  Zinsertrage und ein  allenfalls  gegebener  steuerpflichtiger
Unterschiedsbetrag bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen natiirlichen

Personen einem 25 %-igen Sondereinkommensteuersatz.
Beschréankt Steuerpflichtige

In Osterreich beschrankt steuerpflichtige natirliche Personen sowie Kérperschaften
(beide ohne Betriebsstatte in Osterreich) unterliegen mit diesen Ertrdgen keiner
Osterreichischen Kapitalertragsteuer, wenn der kuponauszahlenden Stelle gegenlber
der entsprechende Nachweis der Auslandereigenschaft rechtzeitig erbracht wird. Fir
natirliche Personen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in bestimmten abhangigen bzw. assoziierten Gebieten anséassig sind, gilt, dass
laufende  Zinsertrage und ein  allenfalls  gegebener  steuerpflichtiger
Unterschiedsbetrag aus diesen Wertpapieren gemaf der Richtlinie 2003/48/EC vom
3. Juni 20083 einer EU-Quellenbesteuerung unterliegen (20 % seit 1.7.2008, 35 % ab
1.7.2011). Fdr beschrankt steuerpflichtige Kérperschaften (ohne Betriebsstatte in
Osterreich) ist grundsatzlich keine Anderung vorgesehen. Ein Abzug von EU-
Quellensteuer ist nicht vorzunehmen, wenn der Inhaber der Wertpapiere eine von
seinem Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung gemaB § 10 EU-Quellensteuergesetz
rechtzeitig der auszahlenden Bank vorlegt. Diese Bescheinigung gilt fur einen
Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung. Eine Anrechnung der EU-Quellensteuer auf
die Steuer des Wohnsitzstaates ist bei Vorliegen von entsprechenden

innerstaatlichen Gesetzesbestimmungen maglich.

Werden Wertpapiere im Rahmen nicht Offentlicher Angebote begeben
(Privatplatzierung), wird insbesondere darauf hingewiesen, dass gemaRB
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§ 97 Abs 1 EStG eine Endbesteuerung (Steuerabgeltung) fir natirliche Personen
und fir Koérperschaften, soweit die Kérperschaften Einkinfte aus Kapitalvermégen
beziehen, dann nicht gegeben ist, wenn die Wertpapiere bei ihrer Begebung sowohl
in rechtlicher Hinsicht als auch in tatsachlicher Hinsicht nicht einem unbestimmten
Personenkreis angeboten werden. Bei Privatstiftungen, die nicht unter § 5 Z 6 oder 7
oder unter § 7 Abs 3 Kdrperschaftsteuergesetz fallen, sind Kapitalertrage aus diesen
Wertpapieren nur dann nach MaBgabe des § 22 Abs 2 KStG ("Zwischenbesteuerung”
in Hohe von 12,5 %) zu versteuern, wenn die Wertpapiere bei inrer Begebung sowohl
in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis
angeboten werden. Andernfalls unterliegen sie nach § 22 Abs 1 KStG einer
Kérperschaftsteuer in Hohe von 25 %.
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H. Unterfertigung des Prospektes

Die UniCredit Bank Austria AG unterfertigt den vorliegenden Basisprospekt als
Emittentin geman § 8 Abs 1 KMG.

UniCredit Bank Austria AG
(als Emittentin)

Wien, 16.2.2009
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Annex 1 Muster Emissionsbedingungen

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

2.1

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Emittentin, Zahl- und Berechnungsstelle, Endgiiltige Bedingungen

Diese Emissionsbedingungen gelten fir Schuldverschreibungen, die von UniCredit
Bank Austria AG (Emittentin) auf Grundlage des Basisprospektes vom 16.2.2009
samt allfalliger Nachtrdge zum Angebotsprogramm Uber die Begebung von
Nichtdividendenwerten mit Kapitalgarantie ausgegeben werden.

Zahilstelle flr die Schuldverschreibungen ist die Emittentin.

Berechnungsstelle ist die Emittentin, sofern nicht in den Endgultigen Bedingungen
(Punkt B.9.) eine andere Berechnungsstelle festgelegt ist.

Als ,Schuldverschreibungen” werden in diesen Emissionsbedingungen alle von der
Emittentin aufgrund des in Punkt 1.1 genannten Basisprospekies begebenen,
ausstehenden Nichtdividendenwerte bezeichnet.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibung, deren
Muster dem in Punkt 1.1 genannten Basisprospekt als Annex 2 und diesen
Emissionsbedingungen beigeflgt ist, erganzen diese und bilden gemeinsam mit den
Emissionsbedingungen einen einheitlichen Vertrag. Im Fall von Widersprichen gehen
die Regelungen der Endgultigen Bedingungen diesen Emissionsbedingungen vor.

Kopien dieser Emissionsbedingungen und der Endgiltigen Bedingungen sind bei
jeder Geschéftsstelle der Emittentin  sowie wahrend der Angebotsfrist

(Zeichnungsfrist) bzw. der Dauer des Angebots im Internet unter www.bankaustria.at

erhaltlich.

Form, Wahrung, Stiickelung, Verwahrung, Eigentum und Kapitalform

Sofern in den Endglltigen Bedingungen nicht anderes festgelegt ist, sind die
Schuldverschreibungen Teilschuldverschreibungen. Sie lauten auf Inhaber in der
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Wahrung EURO und weisen die festgelegte(n) Stiickelung(en) auf. Sie werden
fortlaufend nummeriert. Zins- und Rickzahlungsbasis der Schuldverschreibungen
sind in den Endgultigen Bedingungen (Punkt A.9 und Punkt A.10) festgelegt.

Schuldverschreibungen kdnnen entsprechend der Festlegung in Punkt A.6 der
Endgultigen Bedingungen in jeglicher/jeglichen Stiickelung(en) begeben werden,
jedoch jeweils mit einer Stiickelung von unter EUR 50.000,--.

Die Schuldverschreibungen werden zur Géanze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (§ 24 lit b DepG, BGBI 1969/424 in der jeweils geltenden Fassung)
vertreten, welche die Unterschriften entweder von zwei Vorstandsmitgliedern oder
einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen oder von zwei Prokuristen der
Emittentin  trédgt. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Schuldverschreibungen
(Einzelverbriefung) besteht nicht. Die Sammelurkunde ist daher eine
Dauersammelurkunde. Den Anlegern stehen Miteigentumsanteile an der

Sammelurkunde zu.

Die Verwahrung der Sammelurkunde erfolgt im Wege der Sammelverwahrung durch
die Oesterreichische Kontrollbank AG (OeKB) als Wertpapiersammelbank, sofern in
den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt B.9) nichts anderes festgelegt ist.

Die Ubertragung des Eigentumsrechtes an den Schuldverschreibungen erfolgt durch
deren Ubergabe im rechtlichen Sinne, d.h. durch Besitzanweisung an den Verwahrer
der Sammelurkunde. Die Besitzanweisungen treten nach auBen durch

Depotbuchungen in Erscheinung.

Jene Person, die zum maBgeblichen Zeitpunkt in den Buchern des Verwahrers der
Sammelurkunde als Inhaber dieser Schuldverschreibungen ausgewiesen ist, wird
von der Emittentin als Inhaber eines solchen Nennbetrages von
Schuldverschreibungen behandelt, den diese Person nach den Bichern des
Verwahrers halt, auBer im Falle eines offenkundigen Fehlers oder eines Fehlers,

welcher der Emittentin nachgewiesen wird.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und sind untereinander ohne
irgendeinen Vorrang gleichgestellt. Sie stehen allen anderen aussténdigen, nicht
besicherten und nicht nachrangigen, gegenwartigen und  zukinftigen
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3.1

3.2

4.1

4.2

Verbindlichkeiten der Emittentin gleich. Die Emittentin haftet fir die Zins- und
Tilgungszahlungen mit ihrem gesamten gegenwartigen und kiinftigen Vermdgen.

Absage der Emission und Aufstockung

Die Emittentin ist berechtigt, bis zum Valutatag die Begebung der
Schuldverschreibung abzusagen, d.h. das o6ffentliche Angebot (die Einladung zur
Zeichnung) zurickzunehmen. In diesem Fall werden samtliche Zeichnungen und
erteilten Kaufauftrage ungultig. Eine solche Absage wird den Zeichnern unverziglich
mitgeteilt und zwar gemaB Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen durch

Bekanntgabe auf der Homepage der Emittentin (www.bankaustria.at) sowie, im

Falle von Anlegern, die der Emittentin namentlich bekannt sind durch eine individuelle
schriftliche Nachricht an deren zuletzt bekannt gegebene Anschrift. Den Zeichnern
werden von der Emittentin etwaige bereits geleistete Zahlungen unverziglich
rickerstattet. Darliber hinausgehende Anspriiche der Zeichner bestehen nicht.

Wenn die einzelnen Emissionen unter Angabe des beabsichtigten
Emissionsvolumens angeboten werden, wird dieses in den Endgultigen
Bedingungen (Punkt A.4) angegeben. In den Endglltigen Bedingungen kann auch
die Moglichkeit zur Aufstockung des jeweiligen Emissionsvolumens vorgesehen
werden. Im Falle einer wesentlichen Aufstockung des Emissionsvolumens werden die
Endgiltigen Bedingungen entsprechend aktualisiert und wird dies gemafB Punkt 14
dieser Emissionsbedingungen bekannt gemacht. Das jeweils aktuelle Nominale einer
Emission ergibt sich aus der verdnderbaren Sammelurkunde oder dem
Fortsetzungsblatt zur Sammelurkunde.

Ausgabepreis und Kapitalgarantie zum Nennwert

Der Ausgabepreis (Emissionspreis; Ausgabekurs) der Schuldverschreibungen
betragt einen in den Endgultigen Bedingungen (Punkt A.5) festgelegten Prozentsatz
des Nominalbetrages.

Die Emittentin garantiert, auBer bei teileingezahlten Schuldverschreibungen (Punkt
9.6), die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zum Ende der Laufzeit zu einem
Preis von 100 % des Nennwertes (,Kapitalgarantie®). Eine dartber hinausgehende
Garantie der Emittentin fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem
100 % des Nennwerts Ubersteigenden Betrag besteht, auch wenn der Ausgabepreis
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5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

Uber dem Nennwert liegt, nicht, auBer es wird eine solche Garantie in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen.

Laufzeit, ordentliche Kiindigung, Riickkauf im Markt

Beginn und Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen werden in den

Endgdltigen Bedingungen (Punkt A.7 und A.8) festgelegt.

Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen ist seitens der Emittentin
sowie seitens des Anlegers ausgeschlossen, sofern nicht in den Endgultigen
Bedingungen (Punkt A.12) anderes festgelegt ist.

Die Emittentin ist jedoch jederzeit berechtigt, umlaufende Sticke der
Schuldverschreibungen auch zum Zweck der Tilgung auf dem Markt oder anderweitig
zu kaufen oder auf sonstige Weise zu erwerben. Solche rlckerworbenen
Schuldverschreibungen darf die Emittentin nach ihrer freien Entscheidung halten,

wieder verauBern oder entwerten.

Arten von Schuldverschreibungen in Bezug auf Verzinsung und Tilgung

Nach diesen Emissionsbedingungen werden, je nach Festlegung in den Endgdltigen
Bedingungen, die im Folgenden beschriebenen Arten von Schuldverschreibungen
begeben:

Schuldverschreibungen ohne Verzinsung (Zerobonds, Nullkupon-
Schuldverschreibungen) sind Schuldverschreibungen, die nicht mit Kupons
ausgestattet sind. Anstelle periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen
dem Ruckzahlungs- und dem Ausgabepreis den Zinsertrag bis zur Endfalligkeit dar.
Zerobonds kdnnen zusatzlich unter anderem mit Teiltilgungen ausgestattet sein.

Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung weisen zu definierten
Zinszahlungstagen (Kuponterminen) eine im Vorhinein festgelegte fixe Verzinsung
auf. Die Schuldverschreibungen kénnen einen Uber die Laufzeit gleichen Kupon,
einen steigenden Kupon, einen fallenden Kupon oder sonstige unterschiedliche
Kupons fir unterschiedliche Laufzeitperioden aufweisen.
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6.3

6.4

6.5

6.6

7.1

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sind Schuldverschreibungen,
die mit einem variablen Kupon verzinst werden. Sie kénnen zusatzlich mit einer
Mindestverzinsung (Floor), einer Hochstverzinsung (Cap), Prolongationsrechten der
Emittentin und/oder der Anleger oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

Sonstige nicht derivative Schuldverschreibungen mit Rlckzahlungspflicht der

Emittentin zumindest zum Nennwert.

Derivative Schuldverschreibungen sind Nichtdividendenwerte mit zumindest zum
Nennwert erfolgender Kapitalrickzahlung, bei denen die Verzinsung und/oder eine
Uber den Nennbetrag hinausgehende Tilgung von einem oder mehreren Basis-/
Referenzwerten (MessgroBen) abhangen. Als Basis-/Referenzwerte einschlieBlich

Kérben von Basis-/Referenzwerten kdnnen insbesondere herangezogen werden:

e [Index/ Indizes

e Aktien, Kérbe von Aktien und Zertifikate

¢ Rohstoffe und Waren

e Wahrungskurse

e Fonds

e Geldmarktinstrumente

¢ Nichtdividendenwerte anderer Emittenten

e Zinssatze sowie Kombination von Zinssatzen und Formeln

e Sonstige MessgrdBen

Target Redemption Notes (TARN)

Target Redemption Notes (TARN) sind Schuldverschreibungen mit variabler bzw. von
einem Basis-/Referenzwert (MessgréBe) abhangiger Verzinsung, die automatisch
aufgeldst oder von der Emittentin gekiindigt werden kénnen und dann zumindest zum
Nennwert zur Rickzahlung fallig werden, wenn die Summe der Zinszahlungen in
bestimmten Perioden einen bestimmten Betrag erreicht oder Gberschritten hat.
Verzinsung

Fir die Zinsberechnung relevante Definitionen

In diesen Emissionsbedingungen und in den Endgultigen Bedingungen bezeichnet:
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»EURIBOR* (Euro Interbank Offered Rate) den fur Termingelder (Termineinlagen,
Festgeld) in Euro ermittelten Zwischenbanken-Zinssatz, dessen Quotierung durch
reprasentative Banken (EURIBOR Panel-Banken), die sich durch aktive Teilnahme
am Euro-Geldmarkt auszeichnen, gebildet wird.

.Falligkeitstag“ den Tag, an dem die Schuldverschreibung zuriickgezahlt wird. Er ist
in Punkt A.8 der Endgultigen Bedingungen festgelegt. Siehe auch unten Punkt 7.3

(Geschaftstage-Konventionen).

»Geschaftstag” jeden Tag auBer einem Samstag oder Sonntag, an dem TARGET2
gedffnet ist, sowie jeden Tag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen in einem oder in mehreren der in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten zusatzlichen Geschéaftszentren abwickeln, sowie jeden sonstige Tag, der

in den Endgultigen Bedingungen als Geschaftstag definiert ist.

,LIBOR® (London Interbank Offered Rate) den taglich festgelegten Referenzzinssatz
im Interbankengeschéft, der an jedem Geschaftstag um 11:00 Uhr Londoner Zeit
fixiert wird, anhand der Zinssatze, welche die wichtigsten international tatigen Banken
der British Bankers' Association in London festlegen, zu denen sie am Markt Gelder

von anderen Banken aufnehmen beziehungsweise angeboten bekommen.

»TARGET2” das transeuropaische Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro
(“Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System”). Dies ist ein Zahlungsverkehrsystem, das vom Eurosystem zur Abwicklung
von Zahlungen in Echtzeit zur Verfligung gestellt wird, eine gemeinsame Plattform
verwendet und am 19. November 2007 eingefihrt wurde, oder ein entsprechendes

Nachfolgesystem.

,verzinsungsbeginn“ den Tag, an dem die Verzinsung der Schuldverschreibungen
beginnt. Dieser Tag ist in Punkt A.7 der Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

»Wertermittlungstag”“ einen Tag, an welchem ein fiir die Berechnung von Zinsen
oder des Tilgungsbetrages maBgeblicher Basiswert/Referenzwert erhoben wird.

LZinsfestsetzungstag” den Tag, an welchem der Referenzsatz des Basiswertes, der

fir die Bestimmung des flr die jeweilige Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes
maBgeblich ist, zu ermitteln ist. Dieser Tag ist in den Punkten A.16 (8) und A.18 (4)
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7.2

7.21

7.2.2

der Endgultigen Bedingungen festgelegt. Er kann vor, innerhalb oder auch nach der
Zinsperiode liegen. Der Zinsfestsetzungstag gehért zu den Wertermittlungstagen.

LZinslauf“ und ,Zinsperiode“ die Zeit zwischen Verzinsungsbeginn / letztem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) und dem darauf folgenden Zinszahlungstag /
Falligkeitstag (ausschlieBlich).

,Zinszahlungstag“ den Tag, an dem die Zinsen, vorbehaltlich einer spateren
Wertstellung gemaB Punkt 10.2 dieser Emissionsbedingungen, tatsachlich
ausbezahlt werden.

Zinstagequotient, Zinsperiode und Zinszahlung

Die Berechnung der auf eine Schuldverschreibung zahlbaren Zinsen erfolgt durch
Anwendung des in den Endgultigen Bedingungen (Punkt A.9) festgelegten Zinssatzes
auf den Nennbetrag.

Der zur Berechnung von Zinsen fir Perioden, die nicht einem vollen Kalenderjahr
(1.1. bis 31.12.) entsprechen, anwendbare Zinstagequotient ist in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben. Hiefiir bestehen, soweit in den Endglltigen Bedingungen
keine andere Berechnungsmethode definiert ist, folgende Varianten:

(A) ,Actual/Actual (ISDA)“ oder ,kalenderméaBig/kalendermaBig“: die tatsachliche
Anzahl der Tage der Zinsperiode wird im Z&hler exakt gezahlt und folglich die
Monate entsprechend ihrer jeweiligen Anzahl der Tage mit 28, 29 (Schaltjahr), 30
oder 31 Zinstagen angerechnet. Ganze Jahre werden im Nenner mit 365 oder
366 (Schaltjahr) Tagen erfasst.

(B) ,Actual/365 (fixed)* oder ,kalendermaBig/365“: die tats&dchliche Anzahl der
Tage der Zinsperiode wird stets, d.h. auch fir Schaltjahre, durch 365 geteilt.

(C) ,Actual/360“ oder , kalendermaBig/360“: die tatsachliche Anzahl der Tage einer
Zinsperiode wird stets durch 360 geteilt.

(D) ,30/360% ,360/360“ oder ,Bond Basis“: die Anzahl der Tage der Zinsperiode
wird durch 360 geteilt und der Zinstagequotient mit folgender Formel berechnet::
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ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y,)] + [30 x (M,— M,)] + (D,~D,)

360

wobei

,Y1“ ist das Jahr ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;
,Y2* ist das Jahr ausgedriickt als Zahl, in das der Tag unmittelbar nach dem
letzten Tag, der in die Zinsperiode fallt;

,M;“ ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der
Zinsperiode fallt;

.Mo“ ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag unmittelbar
nach dem letzten Tag, der in die Zinsperiode fallt;

,D1“ ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
eine solche Zahl féallt auf den 31., in welchem Fall D; 30 wére; und

,D2“ ist der Kalendertag, ausgedruckt als Zahl, in den der Tag unmittelbar nach
dem letzten Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei denn, eine solche Zahl fallt
auf den 31. und Dy ist groBer als 29, in welchem Fall D, 30 ware.

,30E/360“ oder ,Eurobond Basis“: die Anzahl der Tage in der Zinsperiode wird
durch 360 geteilt und der Zinstagequotient mit folgender Formel berechnet::

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y,~ Y,)] +[30 x (M,— M,)] + (D,— D,)

360

wobei

,Y1“ ist das Jahr ausgedrlckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;
,Y2* ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das der Tag unmittelbar nach dem
letzten Tag, der in die Zinsperiode fallt;

,M;“ ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der
Zinsperiode fallt;

.Mo“ ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag unmittelbar
nach dem letzten Tag, der in die Zinsperiode fallt;

,D1“ ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrlickt als Zahl, es sei denn,
eine solche Zahl féllt auf den 31., in welchem Fall D; 30 ware; und

,D2* ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, unmittelbar nach dem letzten Tag,
der in die Zinsperiode fallt, es sei denn, eine solche Zahl fallt auf den 31., in
welchem Fall D, 30 waére.
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7.2.3

7.2.4

7.3

Auf der Grundlage des Zinstagequotienten erfolgt die Berechnung des jeweiligen
Zinsbetrages durch Anwendung des in den Endgultigen Bedingungen festgelegten
Zinssatzes auf den Nennbetrag oder, wenn Teiltiigungen erfolgt sind, auf den jeweils
ausstandigen Betrag. Die Zinsen werden fiir jede Zinsperiode berechnet, d.h. dem
Zeitraum ab einschlieBlich dem Tag des Verzinsungsbeginns bis zum Tag vor dem
ersten Zinszahlungstag und sodann vom jeweils letzten Zinszahlungstag bis zum Tag
vor dem nachsten Zinszahlungstag oder dem Falligkeitstag. Mit Ablauf des Tages,
der dem Félligkeitstag vorangeht, endet der Zinslauf.

Die Bezahlung der Zinsen erfolgt im Nachhinein am Zinszahlungstag nach Ablauf
der jeweiligen Zinsperiode.

Geschiftstag-Konventionen (Business Day Conventions)

Wenn malBgebliche Tage (z.B. Zinszahlungstag, Zinsfestsetzungstag, Beginn und
Ende einer Zinsperiode/eines Beobachtungszeitraumes etc.) nicht auf einen
Geschaftstag fallen, erfolgt, je nach Festlegung in den Endgultigen Bedingungen eine
Verschiebung nach folgenden Konventionen:

(A) Bei Vorangegangener Geschaftstag-Konvention (Preceding Business Day
Convention) wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.

(B) Bei Folgender Geschaftstag-Konvention (Following Business Day
Convention) wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag
verschoben.

(C) Bei Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention (Modified Following
Business Day Convention) wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, er wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Tag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

(D) Bei Variabler Zinssatz Geschaftstag-Konvention (Floating Rate Note

Konvention; FRN Convention) wird der betreffende Tag auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in
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7.4

7.41

7.4.2

7.5

7.5.1

7.5.2

den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird dieser Tag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und (i) ist jeder
nachfolgende derartige Tag der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, in den
dieser Tag ohne die Anpassung gefallen ware.

Zinsen auf festverzinsliche Schuldverschreibungen

Jede festverzinsliche Schuldverschreibung wird vom Verzinsungsbeginn an auf der
Grundlage ihres Nennbetrages bzw. im Falle von teileingezahlten
Schuldverschreibungen auf der Grundlage des einbezahlten Betrages verzinst. Der
Zinsenlauf endet mit Ablauf des Tages, der dem Zinszahlungstag und/oder dem
Falligkeitstag oder dem sonst in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Tag
vorangeht. Die Zinsen sind im Nachhinein an dem/den Zinszahlungstag(en) eines
jeden Jahres und am Falligkeitstag zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt an dem
Zinszahlungstag, der als nachster auf den Verzinsungsbeginn folgt.

Falls die Berechnung von Zinsen flir einen Zeitraum, der nicht an einem
Zinszahlungstag endet, erforderlich ist, wird der Zinssatz auf jede festgelegte
Stickelung angewendet, diese Summe mit dem anwendbaren Zinstagquotienten
multipliziert und die resultierende Zahl auf einen Cent kaufmannisch gerundet.

Zinsen auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Jede variabel verzinsliche Schuldverschreibung wird auf der Grundlage ihres
ausstehenden Nennbetrages bzw. im Falle von teileingezahlten
Schuldverschreibungen auf der Grundlage des einbezahlten Betrages verzinst. Die
Zinsen werden hinsichtlich jeder Zinsperiode, d.h. dem Zeitraum ab einschlieBlich
dem Tag des Verzinsungsbeginns bzw. dem jeweils letzten Zinszahlungstag bis zu
dem Tag, der dem ersten bzw. nachsten Zinszahlungstag unmittelbar vorangeht,
berechnet.

Der Zinssatz, der in Bezug auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode jeweils zahlbar ist, wird in den Endgultigen Bedingungen bestimmt. Der
Zinssatz betrdgt zumindest Null, sodass eine Negativverzinsung ausgeschlossen
ist.
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7.5.3

Ist als Art der Feststellung des Zinssatzes in den Endglltigen Bedingungen eine
Bildschirmfeststellung festgelegt, entspricht der Zinssatz fur jede Zinsperiode,
sofern nichts Abweichendes in den Endgultigen Bedingungen bestimmt ist, entweder:

(A) dem Angebotssatz, wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite
angezeigt ist, oder

(B) dem arithmetischen Mittel (wobei, falls erforderlich, auf die flnfte
Dezimalstelle gerundet und dabei 0,000005 aufgerundet wird, im Fall von
EURIBOR hingegen auf die vierte Dezimalstelle gerundet und dabei 0,0005
aufgerundet wird) der Angebotssétze,

und zwar pro Jahr fir den Referenzsatz, der auf der maBgeblichen Bildschirmseite
um 11:00 Uhr, im Falle von LIBOR zu Londoner Ortszeit (GMT) und im Falle von
EURIBOR zu Brisseler Ortszeit (MEZ), am maBgeblichen Zinsfestsetzungstag
aufscheint bzw. aufscheinen plus oder minus der etwaigen Marge, wie in Punkt A.16
(9) der Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Tranche angegeben.

Falls auf der Bildschirmseite flinf oder mehr solcher Angebotssétze angezeigt
werden, sind der hiéchste und der niedrigste fir den Zweck der Bestimmung des
arithmetischen Mittels auBer Acht zu lassen.

Wenn als jeweiliger Referenzsatz in Bezug auf variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen in Punkt A.16 (8) der Endglltigen Bedingungen ein anderer
Satz als LIBOR oder EURIBOR festgelegt wird, wird der Zinssatz in Bezug auf solche
Schuldverschreibungen so festgestellt, wie in den auf diese Schuldverschreibungen
anwendbaren Endgultigen Bedingungen vorgesehen.

Alle Feststellungen der Zinssatze erfolgen durch die Berechnungsstelle.

Far den Fall, dass die maBgebliche Bildschirmseite nicht verfligbar ist oder dass im
obigen Fall (A) kein Angebotssatz angezeigt wird oder im obigen Fall (B) weniger als
drei solche Angebotssatze angezeigt werden, und zwar jeweils zum festgelegten
Zinsfestsetzungstag und -zeitpunkt, enthalten die Endglltigen Bedingungen
Bestimmungen flr die Feststellung des Zinssatzes.
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7.5.4

7.6

Sofern keine solche Bestimmungen in den Endglltigen Bedingungen enthalten sind,
gilt Folgendes: Sollte die maBgebliche Bildschirmseite zur maBgeblichen Zeit nicht
zur Verflgung stehen oder wird darauf kein Angebotssatz angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von vier renommierten Banken, welche im relevanten Zinsmarkt
tatig sind, deren maBgebliche Angebotssatze fir den relevanten Wertermittlungstag
anfordern und gilt fir die Feststellung Folgendes:

(A) Wird lediglich ein Angebotssatz genannt, so ist der Zinssatz fur die relevante
Zinsperiode dieser Angebotssatz.

(B) Werden mindestens zwei Angebotssatze genannt, so ist der Zinssatz fur die
relevante Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, nach den
internationalen Standards gerundet) dieser Angebotssatze, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaB der vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Zinssatz fur die relevante Zinsperiode der am letzten
Geschaftstag vor dem Zinsfestsetzungstag auf der Bildschirmseite angezeigte
Angebotssatz.

Wenn die Endgultigen Bedingungen einen Mindestzinssatz festlegen, dann darf der
Zinssatz in keinem Falle unter diesem Mindestwert liegen, und wenn solcher Art ein
Hoéchstzinssatz festgelegt ist, dann darf der Zinssatz auf keinen Fall einen solchen
Hoéchstwert Ubersteigen.

Basiswertabhangige Verzinsung

Schuldverschreibungen mit derivativen Komponenten, deren Verzinsung von einem
Basiswert oder Kérben von Basiswerten, insbesondere von einem Index oder Indizes,
Aktien, Zertifikaten, Rohstoffen, Waren, Wahrungen, Fonds, Geldmarktinstrumenten,
Nichtdividendenwerten anderer Emittenten oder Zinssatzen, abhangen, werden auf
der Grundlage ihres Nennbetrages bzw. im Falle von teileingezahlten
Schuldverschreibungen auf der Grundlage des einbezahlten Betrages verzinst. Der
Zinssatz fir jede Zinsperiode wird unter Anwendung der Formel oder des Index,
die/der in Punkt A.18 (1) der Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, bestimmt.
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1.7

7.8

7.8.1

7.8.2

7.8.3

7.9

Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen

Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen wird der Zinssatz oder der Betrag der
Zinsen durch Bezugnahme auf einen Wechselkurs oder eine Berechnungsmethode
fir den Wechselkurs bestimmt und erfolgt die Bestimmung des Zinssatzes oder
Betrages der zahlbaren Zinsen nach der in Punkt A.19 (1) der Endgdltigen

Bedingungen festgelegten Weise.

Feststellung und Mitteilung variabler und basiswertabhangiger Zinssatze

Die Berechnungsstelle wird unverziglich nach jedem Zeitpunkt, an dem ein
variabler oder ein an einen Basiswert gebundener Zinssatz zu ermitteln ist
(Zinsfestsetzungstag), den Zinssatz auf Grundlage der jeweiligen in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Berechnungsmethode ermitteln und den Betrag an Zinsen,
der in Bezug auf jede festgelegte Stlickelung fiir die relevante Zinsperiode zahlbar ist,
berechnen. Jeder Zinsbetrag wird berechnet, indem der Zinssatz auf eine festgelegte
Stlckelung angewendet wird, diese Summe mit dem anwendbaren
Zinstagequotienten multipliziert und die resultierende Zahl auf den néchsten ganzen
Cent kaufmannisch gerundet wird.

Die Ermittlung des Zinssatzes, die Quotierungen, die Entscheidungen der
Berechnungsstelle und die Berechnung jedes Zinsbetrages durch die
Berechnungsstelle sind (sofern kein offenkundiger Fehler vorliegt) endgultig und far
alle Parteien verbindlich.

Die Emittentin wird veranlassen, dass der Zinssatz fir jede Zinsperiode gemaf Punkt
14 dieser Emissionsbedingungen veréffentlicht und, sofern es sich um
bdrsennotierte  Schuldverschreibungen handelt, der Bérse, an der die
Schuldverschreibungen zum gegebenen Zeitpunkt notieren, mitgeteilt wird, und zwar
sobald wie méglich, aber in keinem Falle spater als am vierten Geschéftstag nach der
Ermittlung durch die Berechnungsstelle.

Teileinbezahlte Schuldverschreibungen
Im Falle von teileinbezahlten Schuldverschreibungen erfolgen die Zinsberechnung

und der Zinslauf (auBer bei Nullkupon-Schuldverschreibungen) in der oben
beschriecbenen Weise auf Basis des einbezahlten Nennbetrags solcher
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7.10

8.1

8.1.1

Schuldverschreibungen und andernfalls entsprechend der Festlegung in Punkt A.25
der Endgultigen Bedingungen.
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen keine laufenden Zinszahlungen.
Anstelle periodischer Zinszahlungen stellt hier die Differenz zwischen dem
Ruckzahlungskurs (dieser betragt bei Endfélligkeit zumindest 100 % des Nennwertes)
und dem Ausgabepreis (Emissionspreis; Ausgabekurs) den Zinsertrag bis zur
Endfalligkeit dar. Der Anleger erhalt demnach von der Emittentin nur eine Zahlung,
namlich den Verkaufserlds bei einem etwaigen vorzeitigen Verkauf der
Schuldverschreibung an die Emittentin oder sonst den Tilgungserlés bei Falligkeit.
Zur Tilgung siehe Punkt 9.

Marktstorung, Anpassungen und Sonderkiindigung

Regeln fir Marktstérungen

Wenn die Verzinsung und/oder eine Uber den Nennbetrag hinausgehende Tilgung
der Schuldverschreibung von einem oder mehreren Basiswerten/Referenzwerten
oder Korben von Basiswerten/Referenzwerten abhéngt, kdénnen bei dem/den
relevanten Indizes, den Aktien und Zertifikaten, Rohstoffen und Waren,
Waéhrungskursen, Fondswerten, Geldmarktinstrumenten, Nichtdividendenwerten
anderer Emittenten und Zinssatzen Markistérungen eintreten. In den Punkten A.18
(5) und A.23 (5) der Endgtiltigen Bedingungen kénnen fir diesen Fall besondere
Regeln, insbesondere fir die Anpassung des/der Basiswerte(s) und eine
Sonderkindigung durch die Emittentin, festgelegt werden, die von diesen
Emissionsbedingungen abweichen oder sie erganzen, oder kann auf die in diesen
Emissionsbedingungen unter Punkt 8.3 vorgesehenen Regeln, die bei
Marktstérungen auf bestimmte Arten von Schuldverschreibungen Anwendung finden,
verwiesen werden. Die in Punkt 8.3 dieser Emissionsbedingungen enthaltenen
Bestimmungen gelten sohin nur dann, wenn auf sie in den Endgultigen Bedingungen

ausdrucklich verwiesen wird.
Erfolgt keine Festlegung von Regeln fir Marktstérungen in den Endgdltigen

Bedingungen nach oben Punkt 8.1.1, gelten die allgemeinen Bestimmungen nach
Punkt 8.2 dieser Emissionsbedingungen.
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8.2

8.2.1

Allgemeine Bestimmungen fiir Marktstérungen

Die folgenden Bestimmungen gelten nur dann und insoweit, als in den Endgdltigen

Bedingungen nichts anderes festgelegt ist.

Eine Marktstdrung tritt ein

(A)

bei einer Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Basiswertes oder
eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte/
Referenzwerte, oder im Falle von Schuldverschreibungen, deren Basiswert/
Referenzwert aus einem oder mehreren Indizes besteht, einer oder mehrerer
der im relevanten Index enthaltenen Komponenten, an der Referenzbérse,
sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der
Berechnungsstelle die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich
beeinflusst; dies ist jedenfalls der Fall, wenn die Aussetzung oder
Einschrankung innerhalb der letzten Stunde vor dem maBgeblichen Zeitpunkt
am Wertermittlungstag erfolgt, oder

bei einer Aussetzung oder Einschrankung des Handels von Terminkontrakten
oder Optionskontrakten, die sich auf den betreffenden Basiswert oder
Referenzwert oder im Falle von Schuldverschreibungen, deren Basiswert aus
einem Index oder mehreren Indizes besteht, auf eine oder mehrere der im
relevanten Index enthaltenen Komponenten beziehen, an der maBgeblichen
Terminkontrakt- oder Optionsbérse, oder

wenn die Referenz- oder Optionsbdrse nicht 6ffnet oder sie vor dem regularen
Handelsschluss schlieBt, oder

wenn ein Kurs oder ein fir die Berechnung des Basiswertes/Referenzwertes
anderer maBgeblicher Wert (einschlieBlich Zinsséatze) nicht verdffentlicht wird
oder nicht erhéltlich ist, oder

wenn der Index durch einen anderen Index ersetzt wird, oder

der Index-Sponsor die Formel zur Berechnung des Index oder den Index auf
sonstige Weise verandert, oder
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die Emittentin die Berechtigung zur Nutzung des Index verliert, oder

der jeweilige Index nicht berechnet oder fir zwei aufeinanderfolgende Monate
nicht mehr verdéffentlicht oder der entsprechende Schlusskurs des Index nicht
verdffentlicht wird, oder

wenn innerhalb der letzten Stunde vor dem maBgeblichen Zeitpunkt am
Wertermittlungstag die  Mdglichkeit von  Marktteilnehmern, an der
Wertpapierbdrse tUber den Index bzw. die im Index enthaltenen Aktien oder an
der Terminbérse Uber Future- oder Optionskontrakte, die den Index bzw. im
Index enthaltenen Aktien zum Gegenstand haben, Transaktionen
abzuschlieBen oder fir den Index Marktwerte zu erlangen, beendet oder
beeintrachtigt wird, oder

bei einer sonstigen wesentlichen Stdérung oder Beeintrachtigung der
Berechnung oder Veréffentlichung des Wertes des Basiswertes/Referenzwertes
oder eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte/

Referenzwerte, oder

bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkérben), die Rohstoffe sind,
auch dann, wenn sich wesentliche Anderungen in der Berechnungsformel oder
-methode hinsichtlich des Rohstoffes ergeben, eine Steuer oder Abgabe auf
den jeweiligen Rohstoff neu eingeflihrt, geandert oder aufgehoben wird, oder
sonstige wesentliche Modifikationen betreffend den jeweiligen Rohstoff

eintreten, oder

wenn der Basiswert oder Bestandteil eines Basiswertkorbes ein Fonds ist oder
Fondsanteile sind, auch dann, wenn aus welchem Grund auch immer kein Net
Asset Value fur die Fondsanteile berechnet wird, die Fondsanteile nicht
eingelést oder im Rahmen eines vergleichbaren Vorgangs zuriickgereicht
werden kdnnen, ein Fonds geschlossen, mit einem anderen Fonds oder einer
anderen Rechtseinheit zusammengelegt wird oder sonstige Umsténde
eintreten, die eine Berechnung des Net Asset Value der Fondsanteile nicht

zulassen, oder

wenn der Basiswert eine oder mehrere Schuldverschreibungen anderer

Emittenten ist, auch dann, wenn (a) kein Schlusskurs der Schuldverschreibung
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8.2.3

verdffentlicht wird; (b) der Handel der Schuldverschreibung ausgesetzt wird und
kein Wert auf einer Ersatzbdrse oder im Interbankenverkehr feststellbar ist.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel an der
betreffenden Bérse stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung
auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguldren Geschaftszeiten der
betreffenden Bérse beruht. Eine im Laufe eines Handelstages an dieser Bérse
eintretende Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte
vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese
Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

Liegen ununterbrochen bis zum Ende des achten Handelstages nach dem
Wertermittlungstag eine oder mehrere Markistérungen an der jeweiligen
Referenzbérse vor oder kann aus anderen Grinden der Wert des maBgeblichen
Basiswertes/Referenzwertes nicht festgestellt werden, hat die Berechnungsstelle je
nach Art der Schuldverschreibung einen maBgeblichen Wert des von der
Marktstérung betroffenen Basiswertes/Referenzwertes nach den unten angeflihrten
Methoden zu bestimmen.

Wenn eine Markistérung vorliegt, wird die Berechnungsstelle nach bestem
Ermessen und entsprechend der Verfligbarkeit,

(A) einen allfélligen Nachfolgeindex durch Anfrage an funf flhrende unabhangige
Marktteilnehmer eruieren, und zwar fir den Fall, dass von vier oder fUnf
zumindest drei Ubereinstimmende Antworten bzw. von drei zumindest zwei
Ubereinstimmende Antworten einlangen, durch Heranziehen dieses Index als

Nachfolgeindex; oder

(B) falls auf diese Weise kein Nachfolgeindex bestimmbar ist, einen anderen, dem
urspriinglichen Index am né&chsten kommenden Index zur Berechnung

heranziehen; oder

(C) entweder den zuletzt veréffentlichten Schlusskurs des Index vor Eintritt der
Marktstérung oder einen Ersatzwert fir den fehlenden Indexwert anhand jener
Formel und Berechnungsmethode bestimmen, die vor dem Eintritt der
Marktstérung Gultigkeit hatte; oder
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8.3

8.3.1

(D) falls ein Ersatz-Index vom Indexsponsor bekannt gegeben wird und die
Berechnungsstelle feststellt, dass dieser anhand derselben oder einer im
wesentlichen ahnlichen Formel oder Berechnungsmethode berechnet wird,
diesen Ersatz-Index kunftig als Index fir die Schuldverschreibungen

heranziehen; oder

(E) falls der Indexsponsor die Vergleichsbasis andert, den verdnderten Index ab
dem Tag, an dem die Vergleichsbasis geandert wurde, zur Ermittlung des
Indexstandes heranziehen. Die Berechnungsstelle wird jedoch Anpassungen
vornehmen, sodass der veranderte Index dieselbe Wertdnderung (z.B.
Inflationsrate) widerspiegelt wie der Index vor Anderung der Vergleichsbasis.

Ist eine Anpassung nach den obigen Bestimmungen nicht mdéglich, ist die Emittentin
berechtigt aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibung vorzeitig unter Einhaltung
einer Kindigungsfrist von vier Geschéftstagen zu kiindigen. Die Kindigung wird mit
dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaB Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen
wirksam. Im Falle der Kindigung erfolgt die Tilgung zum letzten verdffentlichten
Bérsenkurs der Schuldverschreibung, jedoch mindestens zu einem Preis von 100 %
des Nennwertes. Kuindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der
Schuldverschreibung zum Falligkeitstermin mit dem garantierten Riickzahlungsbetrag
gemaB der Endglltigen Bedingungen, auf jeden Fall zumindest mit 100 % des

Nennwertes.
Besondere Bestimmungen fiir Marktstérungen

Die folgenden Bestimmungen gelten nur dann, wenn auf sie in den Endgdltigen
Bedingungen in Punkt A.18 (5) oder in Punkt A. 23 (5) verwiesen wird.

Basiswert Index oder Indexkorb

Wird wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung der Index nicht mehr vom
Sponsor, sondern von einer anderen Person, welche die Berechnungsstelle far
geeignet halt (der "Nachfolgesponsor"), berechnet und veréffentlicht, oder durch
einen Nachfolgeindex ersetzt, der nach Beurteilung der Berechnungsstelle anhand
derselben oder in wesentlichen Teilen ahnlichen Berechnungsformeln und -methodik
wie dieser Index (der "Nachfolgeindex") bestimmt wird, tritt der durch den
Nachfolgesponsor ermittelte Index bzw. der Nachfolgeindex an die Stelle des Index.
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Far den Fall, dass der Sponsor am oder vor dem Wertermittlungstag eine wesentliche
Anderung in der Berechnungsformel oder -methode oder eine sonstige
wesentliche Modifikation hinsichtlich des Index vornimmt, wird die Berechnungsstelle
die Berechnung in der Weise vornehmen, dass sie anstelle des veréffentlichten
Kurses des Index einen solchen Kurs heranzieht, der sich unter Anwendung der
urspringlichen Berechnungsformel und -methode ergibt. Dies gilt nicht fir
Anderungen, welche zur Bewertung und Berechnung des Index aufgrund von
Anderungen oder Anpassungen der dem Index zugrunde liegenden Wertpapiere,
Aktien, Rohstoffe und dergleichen vorgesehen sind, oder andere gleichwertige
Standardanpassungen.

Wenn an einem Wertermittlungstag in Bezug auf einen Index oder eine darin
enthaltene Indexkomponente eine Marktstérung im Sinne Punkt 8.2.1 dieser
Emissionsbedingungen eingetreten ist und fortbesteht und daher kein Indexwert
ermittelt werden kann, verschiebt sich der Wertermittlungstag auf den ersten
Geschéftstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht und der relevante
Zinszahlungstag oder Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Ist jedoch der
Wertermittlungstag in dieser Weise um acht Handelstage an der jeweiligen
Referenzbbrse verschoben worden, wird die Berechnungsstelle nach bestem
Ermessen einen maBgeblichen Indexwert des von der Marktistérung betroffenen
Index oder eine darin enthaltene Indexkomponente bestimmen, der nach ihrer

Beurteilung den an diesem Handelstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Die Anderungen und Anpassungen nach Abs (A) bis (C) sowie die Bestimmung
des Zeitpunkts, ab dem sie gelten, erfolgen durch die Berechnungsstelle nach deren
bestem Ermessen unter Berlcksichtigung betriebswirtschaftlicher Interessen der
Emittentin. Die Anpassung wird von der Berechnungsstelle so vorgenommen, dass
die wirtschaftliche Stellung der Anleger dadurch mdglichst unveréndert bleibt. Die
Veroffentlichung der Anpassung hat nur deklaratorischen Charakter und erfolgt
gemanB Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen.

Sollte der zugrunde liegende Index oder eine darin enthaltene Indexkomponente
endgultig eingestellt werden, verliert die Emittentin das Recht zur Benutzung oder ist
eine sachgerechte Anpassung an die eingetretenen Anderungen bzw. die
Marktstérung nicht méglich, ist die Emittentin berechtigt aber nicht verpflichtet, die

Schuldverschreibung vorzeitig unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von vier
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Geschéftstagen zu kindigen. Die Kindigung wird mit dem Zeitpunkt der
Bekanntmachung geméaB Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen wirksam. Im Falle
der Kindigung erfolgt die Tilgung zum letzten verdffentlichten Bdérsenkurs der
Schuldverschreibung, jedoch mindestens zu einem Preis von 100 % des Nennwertes.

Kindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Schuldverschreibung zum
Falligkeitstermin mit dem garantierten Ruckzahlungsbetrag geméaB der Endgultigen
Bedingungen, auf jeden Fall zumindest mit 100 % des Nennwertes.

Basiswert eine Aktie oder mehrere Aktien oder Zertifikate

Wenn wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung durch eine Aktiengesellschaft
oder mehrere der Aktiengesellschaften oder einen Dritten eine MaBnahme getroffen
wird, die durch Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen Verhaltnisse,
insbesondere des Vermdgens und des Kapitals der Gesellschaft(en), Auswirkungen
auf die Aktie oder auf eine oder mehrerer der im Aktienkorb enthaltenen Aktien hat
(ein “Ereignis“), so wird die jeweilige Aktie entsprechend angepasst bzw.
ausgetauscht oder es wird eine sonstige wirtschaftlich sachgerechte MaBnahme

durch die Berechnungsstelle vorgenommen.

Solche Ereignisse kénnen insbesondere sein: (a) Kapitalerh6hung durch Ausgabe
neuer Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln, Emission
von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschlttung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Ausgliederung, Verstaatlichung, Ubernahme durch
eine andere Aktiengesellschaft, Fusion, Liquidation, Einstellung der Bérsennotierung,
Insolvenz oder Zahlungsunféhigkeit einer Gesellschaft; (b) andere als die obigen
Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen mit den genannten Ereignissen
wirtschaftlich vergleichbar sind.

Die erforderlichen Anpassungen und Entscheidungen sowie die Bestimmung des
Zeitpunkts, ab dem sie gelten, erfolgen durch die Berechnungsstelle nach deren
bestem Ermessen unter Berlcksichtigung betriebswirtschaftlicher Interessen der
Emittentin. Austausch bzw. Anpassungen sowie sonstige MaBnahmen sind so
vorzunehmen, dass die wirtschaftliche Stellung des Anlegers dadurch mdglichst
unverandert bleibt. Die Verdffentlichung hat deklaratorischen Charakter und erfolgt
gemanB Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen.
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Wenn an einem Wertermittlungstag in Bezug auf eine Aktie eine Marktstérung im
Sinne Punkt 8.2.1 eingetreten ist und fortbesteht und daher kein Schlusskurswert
ermittelt werden kann, verschiebt sich der Wertermittlungstag auf den ersten
Geschéftstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht und der relevante
Zinszahlungstag/Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Ist jedoch der
Wertermittiungstag um acht Handelstage an der jeweiligen Referenzbdérse
verschoben worden, wird die Berechnungsstelle nach bestem Ermessen einen
maBgeblichen Schlusskurswert der von der Markistérung betroffenen Aktie
bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Handelstag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.

Sollte eine sachgerechte Anpassung nicht méglich sein, ist die Emittentin berechtigt
aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibung vorzeitig unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von vier Geschéaftstagen zu kindigen. Die Kindigung wird mit dem
Zeitpunkt der Bekanntmachung nach Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen
wirksam. Im Falle der Kindigung erfolgt die Tilgung zum letzten verdffentlichten
Bérsenkurs der Schuldverschreibung, jedoch mindestens zu einem Preis von 100 %
des Nennwertes.

Kindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Schuldverschreibung zum
Falligkeitstermin mit dem garantierten Rickzahlungsbetrag gemaB der Endgultigen
Bedingungen, auf jeden Fall zumindest mit 100 % des Nennwertes.

Basiswert: Rohstoff oder Korbe von Rohstoffen und/oder Waren

Wenn insbesondere aus Grinden im Sinne Punkt 8.2.1 dieser
Emissionsbedingungen an einem Wertermittlungstag in Bezug auf einen Rohstoff
eine Marktstorung eingetreten ist und fortbesteht und daher kein Kurs des
Rohstoffes ermittelt werden kann, verschiebt sich der Wertermittlungstag auf den
ersten Geschéftstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht und der relevante
Zinszahlungstag/Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend bzw. wird der Kurs an
einen stellvertretenden Rohstoffkurs angepasst. Ist der Wertermittlungstag um zwei
Handelstage an der jeweiligen Referenzbdrse verschoben worden, wird die
Berechnungsstelle nach bestem Ermessen einen maBgeblichen Ersatzwert fir den
fehlenden Kurs des Rohstoffes bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
Handelstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.
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Die erforderlichen Anpassungen und Entscheidungen, sowie die Bestimmung des
Zeitpunkts, ab dem sie gelten, erfolgen durch die Berechnungsstelle nach deren
bestem Ermessen unter Berlcksichtigung betriebswirtschaftlicher Interessen der
Emittentin. Austausch bzw. Anpassungen sowie sonstige MaBnahmen sind so
vorzunehmen, dass die wirtschaftliche Stellung des Anlegers dadurch mdglichst
unverandert bleibt. Die Veroffentlichung hat lediglich deklaratorische Natur und erfolgt
geman Punkt 14. dieser Emissionsbedingungen.

Sollte eine sachgerechte Feststellung eines Ersatzwertes nicht méglich sein, ist die
Emittentin berechtigt aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibung vorzeitig unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von vier Geschéftstagen zu kundigen. Die
Kindigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung nach Punkt 14 dieser
Emissionsbedingungen wirksam. Im Falle der Kindigung erfolgt die Tilgung zum
letzten veréffentlichten Borsenkurs der Schuldverschreibung, jedoch mindestens zu
einem Preis von 100 % des Nennwertes.

Kindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Schuldverschreibung zum
Falligkeitstermin mit dem garantierten Rickzahlungsbetrag gemaB der Endgultigen
Bedingungen, auf jeden Fall zumindest mit 100 % des Nennwertes.

Basiswert: Eine Wahrung oder Kérbe mehrerer Wahrungen

Wenn an einem Wertermittlungstag der relevante Wahrungskurs nicht veréffentlicht
wird ("Marktstorung"), verschiebt sich dieser auf den ersten Geschéftstag, an dem
die Marktstérung nicht mehr besteht und der relevante Zinszahlungstag/Falligkeitstag
verschiebt sich entsprechend. Ist der Wertermittlungstag jedoch um acht
Handelstage an der jeweiligen Referenzbdrse verschoben worden, wird die
Berechnungsstelle nach bestem Ermessen einen Ersatzwert far den nicht
veroffentlichten Wahrungskurs bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
Handelstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Sollte eine sachgerechte Feststellung eines Ersatzwertes nicht méglich sein, ist die
Emittentin berechtigt aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibung vorzeitig unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von vier Geschéaftstagen zu kindigen. Die
Kindigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung nach Punkt 14 dieser
Emissionsbedingungen wirksam. Im Falle der Kiindigung erfolgt die Tilgung zum
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letzten veréffentlichten Bdrsenkurs der Schuldverschreibung, jedoch mindestens zu
einem Preis von 100 % des Nennwertes.

Kindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Schuldverschreibung zum
Falligkeitstermin mit dem garantierten Rickzahlungsbetrag gemaB der Endgultigen
Bedingungen, auf jeden Fall zumindest mit 100 % des Nennwertes.

Basiswert: Fonds oder Korbe von Fonds

Werden wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung Anderungen in der
Zusammensetzung, und/oder Gewichtung der Einzelwerte des Fonds bzw. der im
Fondskorb enthaltenen Fonds vorgenommen, die eine Anpassung des Fonds bzw.
der im Fondskorb enthaltenen Fonds erfordern, so wird eine Anpassung der
Berechnung von der Berechnungsstelle nur vorgenommen, wenn sich nach ihrer
Auffassung die Grundlage oder die Berechnungsweise so erheblich geéandert hat,
dass die Kontinuitdt oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage
errechneten Fonds nicht mehr gegeben ist und dieser auch unter Beriicksichtigung
der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften, Markigegebenheiten und -
gepflogenheiten sowie aus abwicklungstechnischen Griinden nachgekommen
werden kann. Die Anpassung wird von der Berechnungsstelle so vorgenommen,
dass sie der von der Fondsgesellschaft tatsédchlich vorgenommenen Anpassung des
Fondskonzepts im Wesentlichen entspricht und die wirtschaftliche Stellung der
Anleger dadurch méglichst unverandert bleibt. Die erforderlichen Anpassungen sowie
die Bestimmung des Zeitpunkts, ab dem sie gelten, erfolgen durch die
Berechnungsstelle nach deren bestem Ermessen unter Berucksichtigung
betriebswirtschaftlicher Interessen der Emittentin. Die Veréffentlichung hat
deklaratorischen  Charakter —und  erfolgt gemaB  Punkt 14  dieser
Emissionsbedingungen.

Wenn insbesondere aus Griinden geman Punkt 8.2.1 dieser Emissionsbedingungen
an einem Wertermittlungstag in Bezug auf einen Fonds eine Marktstérung eingetreten
ist und fortbesteht und daher kein Net Asset Value ermittelt werden kann, verschiebt
sich der Wertermittlungstag auf den ersten Geschéftstag, an dem die Marktstérung
nicht mehr besteht und der relevante Zinszahlungstag / Falligkeitstag verschiebt sich
entsprechend. Ist der Wertermittlungstag jedoch um acht Handelstage an der
jeweiligen Referenzbdrse verschoben worden, wird die Berechnungsstelle nach
bestem Ermessen einen maBgeblichen Net Asset Value des von der Marktstérung
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betroffenen Fonds bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Handelstag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Sollte eine sachgerechte Anpassung nicht méglich sein, ist die Emittentin berechtigt
aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibung vorzeitig unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von vier Geschéftstagen zu kiindigen. Die Kindigung wird mit dem
Zeitpunkt der Bekanntmachung nach Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen
wirksam. Im Falle der Kindigung erfolgt die Tilgung zum letzten verdffentlichten
Bérsenkurs der Schuldverschreibung, jedoch mindestens zu einem Preis von 100 %

des Nennwertes.

Kindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Schuldverschreibung zum
Falligkeitstermin mit dem garantierten Rickzahlungsbetrag geméaB der Endgultigen
Bedingungen, auf jeden Fall zumindest mit 100 % des Nennwertes.

Basiswert: Nichtdividendenwerte anderer Emittenten

Wenn wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung Anderungen im Hinblick auf die
zugrunde liegende Schuldverschreibung eintreten (,Anpassungsereignis®), die
Auswirkungen  auf  die  Schuldverschreibung bzw. den Korb  von
Schuldverschreibungen haben, so wird die jeweilige Schuldverschreibung
entsprechend angepasst und gegebenenfalls weitere Anpassungen vorgenommen.
Anpassungsereignisse kdénnen insbesondere Kindigung, Ruckkauf,
Notierungseinstellung, Umschuldung der Schuldverschreibung und andere Ereignisse
sein, die in ihren Auswirkungen wirtschaftlich vergleichbar sind.

Die erforderlichen Anpassungen sowie die Bestimmung des Zeitpunkts, ab dem sie
gelten, erfolgen durch die Berechnungsstelle nach deren bestem Ermessen unter
Beriicksichtigung betriebswirtschaftlicher Interessen der Emittentin. Die Anpassung
wird so vorgenommen, dass die wirtschaftliche Stellung der Anleger dadurch
mdglichst unverandert bleibt. Die Verdffentlichung hat deklaratorischen Charakter und
erfolgt gemaB Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen.

Wenn insbesondere aus Grinden geman Punkt 8.2.1 dieser Emissionsbedingungen
an einem Wertermittlungstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung eine
Marktstérung eingetreten ist und fortbesteht und daher kein Schlusskurs der
Schuldverschreibung ermittelt werden kann, verschiebt sich der Wertermittlungstag
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auf den ersten Geschaftstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht und der
relevante Zinszahlungstag/Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Ist jedoch der
Wertermittlungstag um acht Handelstage verschoben worden, wird die
Berechnungsstelle nach bestem Ermessen einen maBgeblichen Ersatzkurs der von
der Marktstérung betroffenen Schuldverschreibung bestimmen, der nach ihrer
Beurteilung den an diesem Handelstag herrschenden Markigegebenheiten entspricht.

Sollte eine sachgerechte Feststellung eines Ersatzkurses nicht méglich sein, ist die
Emittentin berechtigt aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibung vorzeitig unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von vier Geschéftstagen zu kundigen. Die
Kindigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung nach Punkt 14. dieser
Emissionsbedingungen wirksam. Im Falle der Kindigung erfolgt die Tilgung zum
letzten veréffentlichten Borsenkurs der Schuldverschreibung, jedoch mindestens zu
einem Preis von 100 % des Nennwertes.

Kindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Schuldverschreibung zum
Falligkeitstermin mit dem garantierten Rickzahlungsbetrag gemaB der Endgultigen
Bedingungen, auf jeden Fall mit 100 % des Nennwertes.

Tilgung und Entwertung der Globalurkunde

Die Schuldverschreibungen sind endféllig, sofern nicht in den Endgdltigen
Bedingungen eine Tilgung in Raten, eine vorzeitige ordentliche Kiindigung oder eine
vorzeitige Aufldsung oder Kiindigung bei Erreichen oder Uberschreitung einer in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Schwelle an Zinszahlungen (Target
Redemption Note) festgelegt ist.

Soweit eine Schuldverschreibung nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und
entwertet wurde, wird sie am Falligkeitstag zu ihrem Nennbetrag oder zu dem
Betrag, der sich, insbesondere bei von einem Basiswert abhéangiger Tilgung, nach der
in den Endgultigen Bedingung hieflir vorgesehenen Formel errechnet oder auf

andere Weise in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, in Euro zurtickgezahilt.
In jedem Fall garantiert die Emittentin, auBer bei teileingezahlten

Schuldverschreibungen (Punkt 9.6), die Rlckzahlung zum Ende der Laufzeit zu
einem Preis von mindestens 100 % des Nennwertes (,Kapitalgarantie“). In den
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Endglltigen Bedingungen kann auch eine Uber 100% des Nennwertes
hinausgehende Garantie vorgesehen werden.

Wenn der Tilgungsbetrag von Schuldverschreibungen auf einem Basiswert oder
Kérben von Basiswerten, insbesondere einem Index oder Indizes, Aktien,
Zertifikaten, Rohstoffen, Waren, Wahrungen, Fonds, Geldmarktinstrumenten,
Nichtdividendenwerten anderer Emittenten oder Zinssatzen beruht, wird dieser in
entsprechender Anwendung des Punktes 7.8 dieser Emissionsbedingungen von der
Berechnungsstelle verbindlich ermittelt und bekannt gemacht.

Nullkupon-Schuldverschreibungen werden zu ihrem Nennbetrag in Euro am
Falligkeitstag zurlckgezahlt, sofern nicht in den Endgultigen Bedingungen (Punkt
A.17) anderes vorgesehen ist. Mindestens erfolgt die Rickzahlung am Falligkeitstag
zu 100% des Nennwertes. In den Endgultigen Bedingungen wird die
Emissionsrendite und gegebenenfalls auch eine Methode oder Formel fir die
Renditeberechnung angegeben.

Wird eine Nullkupon-Schuldverschreibung vor dem Falligkeitstag, etwa aufgrund der
Auslibung eines in den Endglltigen Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen
Kindigungsrechtes, durch die Emittentin fallig und zahlbar, entspricht der fallige und
zahlbare Betrag dem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Ruckzahlungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag wird nur nach Einreichung der Globalurkunde oder der
Teilglobalurkunden bei der Emittentin und bei Ubereinstimmung mit den
Registereintragungen der Emittentin zur Auszahlung gebracht. Zurickgezahlte
Schuldverschreibungen sind zu entwerten. Sie durfen nicht wieder begeben oder

wiederverkauft werden.

Bei Verwahrung der Wertpapiere durch die OeKB als Wertpapiersammelbank
(CSD.Austria) erfolgt die Tilgung und Entwertung (Vernichtung) der
Schuldverschreibungen gemaB der Allgemeinen Geschéftsbedingungen der CSD
Austria.

Teileingezahlte Schuldverschreibungen werden, ob bei Falligkeit oder bei

vorzeitiger Rickzahlung gemaRB dieser Emissionsbedingungen, vorbehaltlich der in
den Endgulltigen Bedingungen festgelegten Bestimmungen, zurlickgezahlt. Die
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

11.

Kapitalgarantie bezieht sich diesfalls nicht auf den Nennbetrag, sondern nur auf den
jeweils einbezahlten Betrag.

Zahlungen

Samtliche Zahlungen erfolgen in Euro. Zahlstelle ist die Emittentin.

Die Gutschrift der Zinsen, Tilgungsbetrage und sonstigen aus den Wertpapieren zu
entrichtenden Zahlungen erfolgt Uber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfiihrende Stelle. Die Gutschrift und Wertstellung von Zins-
und Tilgungsbetragen kann, wenn die Ermittlung und Berechnung des Betrages Zeit
erfordert, bis spatestens am dritten Geschaftstag nach dem jeweiligen
Falligkeitstermin erfolgen.

Jede Zahlung wird auf der betreffenden Sammelurkunde mit Unterscheidung
zwischen einer Zahlung von Kapital und einer Zahlung von Zinsen vermerkt.

Fallt der Falligkeitstag einer Zins- oder Tilgungszahlung auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, wird der Falligkeitstag nach einer der oben (Punkt 7.3) definierten
Geschaftstag-Konventionen, die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist,
verschoben. In diesem Fall hat der Anleger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
angepassten Falligkeitstag und ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Hinterlegung bei Gericht

Die Emittentin kann fallige, aber nicht behobene Betrdge auf Gefahr und Kosten der
Inhaber der Schuldverschreibungen mit schuldbefreiender Wirkung bei dem fur die
Emittentin zusténdigen Gericht hinterlegen, auch wenn sich die Inhaber der
Schuldverschreibungen nicht in Annahmeverzug befinden. Im Fall der Hinterlegung
verlieren die Berechtigten jeden Anspruch aus den Schuldverschreibungen gegen die

Emittentin.
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12.

13.

14.

14.1

14.2

15.

Verjahrung

Anspriche auf Zahlung von Kapital aus den Schuldverschreibungen verjahren nach
Ablauf von 10 Jahren und Anspriiche auf Zinsen nach Ablauf von 3 Jahren ab dem
jeweiligen Félligkeitstag.

Steuern, Gebuihren und sonstige Abgaben

Alle mit der Tilgung und/oder der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern,
Geblhren, und sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Schuldverschreibung
(Anleger; Glaubiger) zu tragen und zu bezahlen. Soweit die Emittentin gesetzlich zum
Abzug von Steuern, Gebuhren und sonstigen Abgaben von Zins- und/oder
Tilgungszahlungen verpflichtet ist, wird an den Inhaber der Schuldverschreibung nur
der nach dem Abzug verbleibende Betrag ausbezahlt. Informationen lber Steuern
werden in Abschnitt G dieses Basisprospekies gegeben. Die Endgultigen
Bedingungen kénnen dariber hinaus weiterfihrende bzw. aktualisierte Informationen

Uber Steuern enthalten.

Mitteilungen

Mitteilungen des Anlegers an die Emittentin sind schriftlich an die Emittentin zu
richten.

Alle Bekanntmachungen der Emittentin Gber die Schuldverschreibungen werden auf
der Homepage der Emittentin (www.bankaustria.at) verdffentlicht. Einer besonderen

Benachrichtigung der einzelnen Schuldverschreibungsinhaber (Glaubiger) bedarf es,
unbeschadet der Regelung des Punkt 3.1, in keinem Fall. Zur Rechtswirksamkeit
genugt stets die Bekanntmachung nach den obigen Bestimmungen.

Von dieser Bestimmung bleiben gesetzliche Verpflichtungen (z.B. nach dem KMG;
dem BoérseG) zur Verdffentlichung bestimmter Informationen auf anderen Wegen,
z.B. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, unberihrt.

Abanderung der anwendbaren Bedingungen

Fir den Fall, dass die Emittentin Anderungen dieser Emissionsbedingungen oder der
Endgultigen Bedingungen fir erforderlich erachtet, werden die Anleger von den
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

beabsichtigten Anderungen gem&B Punkt 14 dieser Emissionsbedingungen
verstandigt und sind die Anderungen wirksam, wenn der Anleger diesen nicht binnen
sechs Wochen widerspricht. Die Emittentin wird die Anleger in der Mitteilung auf
diese Bedeutung einer Unterlassung des Widerspruchs sowie darauf, dass die
Widerspruchsfrist 6 Wochen betragt, hinweisen. Diese Mitteilung erfolgt unbeschadet
allfalliger Publizitatspflichten nach prospektrechtlichen Bestimmungen.

Erfiillungsort, anwendbares Recht und Gerichtsstand

Far samtliche Rechtsbeziehungen zwischen dem Anleger und der Emittentin gilt
Osterreichisches Recht unter Ausschluss von Verweisungsnormen des

internationalen Privatrechts.

Erflillungsort fir Leistungen der Emittentin und Leistungen der Anleger ist Wien.

Klagen eines Anlegers gegen die Emittentin sind beim sachlich zusténdigen Gericht
fir den ersten Bezirk in Wien einzubringen. Ist der Anleger Verbraucher, tritt der
hiermit vereinbarte Gerichtsstand gemaB § 14 Abs 3 KSchG neben etwaige nach
dem Gesetz gegebene weitere Gerichtsstande, insbesondere neben den allgemeinen
Gerichtsstand des Beklagten gemanB §§ 65 bis 75 JN bzw. der Niederlassung geman
§ 87 UN.

Fir Klagen der Emittentin

(A) gegen einen Unternehmer ist das sachlich zustandige Gericht fir den ersten
Bezirk in Wien ausschlieBlich zustandig;

(B) gegen einen Verbraucher wird der allgemeine Gerichtsstand geméafi § 66 JN
durch dessen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt bestimmt. Liegt
dieser Gerichtsstand im Zeitpunkt der Zeichnung durch den Anleger in
Osterreich, bleibt er auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach der
Zeichnung seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt und dsterreichische gerichtliche
Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.
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Annex 2 Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Muster der Endgiltigen Bedingungen in Verbindung mit der Ausgabe von

Schuldverschreibungen mit einer Stlckelung von unter € 50.000,--.

Endgtltige Bedingungen vom
UniCredit Bank Austria AG

Ausgabe von [Gesamtnennbetrag der Tranche] [Bezeichnung der
Schuldverschreibungen] im Rahmen des

Basisprospektes zum Angebotsprogramm der UniCredit Bank Austria AG lber die
Begebung von Nichtdividendenwerten geman § 1 Abs 1 Z 4b KMG mit Kapitalgarantie

Teil A Vertragsbestimmungen

Die in diesem Dokument verwendeten Begriffe beziehen sich auf die Bedingungen, die im
Prospekt vom 16.2.2009 welcher einen Basisprospekt im Sinne der Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG) darstellt, festgelegt wurden. Dieses Dokument stellt die Endgltigen
Bedingungen fiir die darin beschriebenen Schuldverschreibungen gemaB § 7 Abs 4 KMG
bzw. Art. 5 Abs 4 der Prospektrichtlinie dar und ist in Verbindung mit dem Basisprospekt und
allfélligen Nachtragen zu diesem zu lesen. Vollstdndige Informationen lber die Emittentin
und das Angebot der Schuldverschreibungen kénnen ausschlieBlich durch die Kombination
dieser Endglltigen Bedingungen mit dem Basisprospekt, insbesondere den
Emissionsbedingungen (Annex 1 zum Basisprospekt), gewonnen werden. Die relevanten
Dokumente sind bei den Bankfilialen der Emittentin wahrend der Ublichen Geschéftszeiten
auf Anfrage erhaltlich und kdénnen wéahrend der Zeichnungsfrist bzw. der Dauer des

Angebots unter www.bankaustria.at eingesehen werden.
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UniCredit Bank Austria AG

Emittentin:
(1) Seriennummer: (]
2) Tranchennummer: (]

(3) Art und Status der
Schuldverschreibungen:

Nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen

(4) Sprache:

Deutsch verbindlich

(5) Art der Emission:

o Einmalemission

o Daueremission

Festgelegte Wahrung: Euro
Emissions-/Angebotsvolumen/ o]
Aufstockung:

o maximal []

o mindestens []
o sonstige Angaben

o Aufstockungsmadglichkeit

(1) Serie:

f]

(2) Tranche:

f]

(1) Ausgabepreis:

(2) Mindest-/Hdchstzeichnungsbetrag:

o 100 Prozent des Nennwertes

o [] Prozent des Nennwertes

o im Ausgabepreis enthaltenes Agio: []
o andere Berechnungsmethode

o Erstausgabepreis

o]
o anwendbar

o nicht anwendbar
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(1) Festgelegte Stuckelungen:

(I

(2) Berechnungsbetrag:

(I

7. (1) Angebotsbeginn/Zeichnungsfrist: [] Erster Tag des offentlichen Angebotes
[]1 Zeichnungsfrist
(2) Ausgabetag: [1/ Erster Ausgabetag: []
(3) Verzinsungsbeginn: 1
8. Falligkeitstag: 1
9. Zinsbasis: o e % Festzinssatz
o [Referenzzinssatz] +/— e % variabler Zinssatz
o Nullkupon
o indexgebundene oder an andere Basis-/Referenzwerte
und/oder Formel und/oder andere Variable gebundene
Zinsen
o Sonstiges
o teileingezahlt
o Rate
o Sonstiges
11. | Anderung der Zins- und/oder der 1
Rickzahlungs-/Zahlungsbasis:
12. | Rickzahlung nach Wahl der Anleger und/ | o anwendbar []
oder der Emittentin (Kiindigungsrecht):
o nicht anwendbar
13. | Datum der Erteilung der Genehmigung der | [] bzw. []
Ausgabe der Schuldverschreibungen:
14. | Vertriebsmethode: o Emittentin

o syndiziert bzw weitere Vertriebspartner

o nicht syndiziert bzw keine weiteren Vertriebspartner
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BESTIMMUNGEN ZU (GEGEBENENFALLS ZU ZAHLENDEN) ZINSEN

15.

Bestimmungen fiir festverzinsliche
Schuldverschreibungen

o anwendbar

o nicht anwendbar

(1) Zinssatz [Zinssatze]:

[1 Prozent per annum
zahlbar im Nachhinein
o jahrlich

o halbjéhrlich

o vierteljdhrlich

o monatlich

(2) Zinszahlungstag(e)
(Kupontermine):

[pro Jahr]
o nicht angepasst

o angepasst, wie folgt:

Geschaftstag-Konvention:

o Folgender-Geschéftstag-Konvention
o Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention
o Floating Rate Note Konvention

o Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention

Geschaftstag:

oll

o zusatzlicher Geschaftstag ]

(3) Festgelegte(r)
Kuponbetrag[/-betrage]:

o anwendbar [] pro Stlckelung| ]

o nicht anwendbar

(4) Bruchteilzinsbetrag/-betrage:

o anwendbar [] pro Stlckelung [] zahlbar zum
Zinszahlungstag am []

o nicht anwendbar

(5) Zinstagequotient:

o Actual/Actual (ISDA)
o Actual/365 (fixed)

o Actual/360
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o 30/360

o 30E/360

[1 Sonstige Berechnungsmethode

(6) Sonstige Bestimmungen o nicht anwendbar
betreffend die
Zinsberechnungsmethode fiir o anwendbar

festverzinsliche
Schuldverschreibungen:

Bestimmungen fiir variabel o anwendbar
verzinsliche Schuldverschreibungen
o nicht anwendbar

(1) Zinsperiode(n): 1
(2) Festgelegte Zinszahlungstage: o nicht anwendbar
o]
(3) Erster Zinszahlungstag: 1
(4) Geschaftstag-Konvention: o Folgender-Geschéftstag-Konvention

o Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention
o Floating Rate Note Konvention

o Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention

(5) Geschéftstag: o]

O zusatzlicher Geschaftstag []

(6) Art der Feststellung des/der o Bildschirmfeststellung (siehe Punkt 7.5.3 der
Zinssatzes/(-satze): Emissionsbedingungen)
o andere
(7) Verantwortlicher fur die Berechnungsstelle laut Punkt B.9

Berechnung des/der
Zinssatzes/(-satze) und/oder
des/der Zinsbetrages/
(-betrage):
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Bildschirmfeststellung:

Referenzsatz:

ofl

o andere

Zinsfestsetzungstag(e):

jeweiligen Zinsperiode

ofl

maBgebliche Bildschirmseite:

Marge(n):

o nicht anwendbar

o [+-][] % p.a.

(10)

Mindestzinssatz:

o nicht anwendbar

o[l % p.a.

(11)

Hoéchstzinssatz:

o nicht anwendbar

o[l % p.a.

(12)

Zinstagequotient :

o Actual/Actual (ISDA)
o Actual/365 (fixed)

o Actual/360

o 30/360

o 30E/360

[1 Sonstige Berechnungsmethode

Ausweichbestimmungen,
Rundungsbestimmungen,
Nenner und sonstige
Bestimmungen betreffend die
Zinsberechnungsmethode flr
variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, sofern
sich diese von den in den
Emissionsbedingungen
festgelegten Modalitaten
unterscheiden:

(I

Sonstige Bestimmungen betreffend die
Zinsberechnungsmethode fir variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen:

[]
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17.

Bestimmungen fiir Nullkupon-
Schuldverschreibungen.

o anwendbar

o nicht anwendbar

(1) [amortisierte/aufgelaufene]
Rendite:

[1 Prozent per annum

(2) Sonstige Formel/Basis fir die
Festlegung des zu zahlenden
Betrages:

(I

Sonstige Bestimmungen betreffend die
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

(I

18.

Bestimmungen fiir
Schuldverschreibungen mit an Index
oder anderen Basis-/Referenzwert
gebundene Verzinsung:

o anwendbar

o nicht anwendbar

(1) Index / andere[r] Basis-
/Referenzwert[e] / Formel
/sonstige Variable:

(I

(2) Berechnungsstelle, sofern
vorhanden, fir die Berechnung
des Zinsbetrages und/oder des
Zinssatzes:

Berechnungsstelle laut Punkt B.9

(3) Bestimmungen betreffend die
Festlegung des Zinsscheins
(Kupons), sofern dieser durch
Bezugnahme auf einen Index
und/oder eine Formel und/oder
eine sonstige Variable berechnet

f]

wird:
(4) Zinsfestsetzungstag: o [] Geschéftstage [vor/nach] dem Beginn/Ende der
jeweiligen Zinsperiode
o]
(5) Bestimmungen betreffend die o siehe Punkt 8 der Emissionsbedingungen

Festlegung des Kupons, sofern
eine Berechnung durch
Bezugnahme auf einen Index
oder andere[n] Basis-
/Referenzwert[e] und/oder eine
Formel und/oder eine sonstige
Variable unméglich oder
undurchfiihrbar ist oder auf
sonstige Weise gestort wird
(Anpassung von Basiswerten /
Marktstérungen):

o u./od. sonstige Marktstérungs- und Anpassungsregeln []
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(6) Zinsperiode(n):

(]

(7) Festgelegte Zinszahlungstage:

[1 pro Jahr
o nicht angepasst

o angepasst, wie folgt:

Geschaftstag-Konvention:

o Folgender-Geschéftstag-Konvention
o Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention
o Floating Rate Note Konvention

o Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention

Geschéaftstag: all
o zusatzlicher Geschaftstag ]
(8) Mindestzinssatz: o anwendbar [ ] Prozent per annum
o nicht anwendbar
9) Hochstzinssatz: o anwendbar [] Prozent per annum

o nicht anwendbar

(10) Zinstagequotient:

o Actual/Actual (ISDA)
o Actual/365 (fixed)

o Actual/360

o 30/360

o 30E/360

[1 Sonstige Berechnungsmethode

(11) Sonstige Bestimmungen
betreffend die
Zinsberechnungsmethode flr
derivative
Schuldverschreibungen:

(]

19.

Bestimmungen fiir Doppelwahrungs-
Schuldverschreibungen:

o anwendbar

o nicht anwendbar
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(1) Wechselkurs/
Berechnungsmethode fur den
Wechselkurs:

(]

(2) Berechnungsstelle, sofern
vorhanden, fir die Berechnung
des Kapitalbetrages und/oder der
falligen Zinsen:

Berechnungsstelle laut Punkt B.9

(3) Anwendbare Bestimmungen,
sofern eine Berechnung durch
Bezugnahme auf den
Wechselkurs unmdéglich oder
undurchfihrbar ist:

(4) Person, nach deren Wahl die
festgelegte(n) Wahrung(en) zu
zahlen ist/sind:

Sonstige Bestimmungen betreffend die
Zinsberechnungsmethode fir
Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen:

20.

Bestimmungen fiir
Stufenzinsschuldverschreibungen:

o anwendbar

o nicht anwendbar

(1) Zinssatze:

o jahrlich
o halbjahrlich
o vierteljahrlich

o monatlich

[] Prozent per annum

zahlbar im Nachhinein

(2) Zinsperioden:

Zinssatz: Verzinsungsbeginn Verzinsungsende
[ [] (ausschlieBlich) [] (einschlieBlich)
1 [] (ausschlieBlich) [] (einschlieBlich)
1 [] (ausschlieBlich) [] (einschlieBlich)
(3) Sonstige Einzelheiten zur o anwendbar

Zinsberechnungsmethode:

o nicht anwendbar
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(4) Festgelegte Zinszahlungstage
(Kupontermine):

[] pro Jahr
o nicht angepasst

o angepasst, wie folgt:

Geschaftstag-Konvention:

o Folgender-Geschéftstag-Konvention
o Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention
o Floating Rate Note Konvention

o Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention

Geschéaftstag:

ol

o zusatzlicher Geschaftstag []

(5) Erster Zinszahlungstag:

(6) Festgelegte Kuponbetrage:

o anwendbar [] pro Stlickelung [] pro Zinsperiode []

o nicht anwendbar

(7) Zinstagequotient:

o Actual/Actual (ISDA)
o Actual/365 (fixed)

o Actual/360

o 30/360

o 30E/360

[] Sonstige Berechnungsmethode

Sonstige Bestimmungen betreffend die
Zinsberechnungsmethode fir
Stufenzinsschuldverschreibungen:

21.

Sonstige Schuldverschreibungen:

o anwendbar

o nicht anwendbar

(1) Raten-Schuldverschreibungen:

o anwendbar

o nicht anwendbar
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(2) Sonstige Schuldverschreibungen:

o anwendbar

o nicht anwendbar

BESTIMMUNGEN ZUR RUCKZAHLUNG

22, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag/- [] pro Stiickelung []
betrage und/oder die Methode zur
Berechnung dieses Betrages /-betrage:
Ruckerstattung / Rickbuchung: o anwendbar
o nicht anwendbar
(1) Zahlungstag(e) fir vorzeitige [
Ruckzahlung(en):
(2) Geschéaftstag-Konvention: o Folgender-Geschéftstag-Konvention
o Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention
o Floating Rate Note Konvention
o Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention
(3) Geschéftstag: ol
o zusatzlicher Geschaftstag []
23. Endgiiltiger Riickzahlungsbetrag der [] pro Berechnungsbetrag

einzelnen Schuldverschreibungen:

In Féallen, wo der endgiiltige
Rickzahlungsbetrag an einen Index
und/oder andere[n] Basis-
/Referenzwert[e] und/oder Formel
und/oder sonstige Variable gebunden ist:

(1) Index/ andere[r] Basis-
/Referenzwert[e] und/oder Formel
und/oder sonstige Variable:

(2) Berechnungsstelle fur die
Berechnung des endgdltigen
Rickzahlungsbetrages:

Berechnungsstelle laut Punkt B.9

(3) Bestimmungen fir die Festlegung
des endgultigen
Ruckzahlungsbetrages und /oder
Rickzahlungs- (Tilgungs-)
Kurses, sofern dieser durch
Bezugnahme auf einen Index
und/oder andere[n] Basis-
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/Referenzwert[e] und/oder Formel
und/oder sonstige Variable
berechnet wird:

Wertbestimmungstag:

[] Geschéftstage vor dem Falligkeitstag

Bestimmungen fir die
Berechnung des endgiiltigen
Rlckzahlungsbetrages/-kurses,
sofern die Berechnung durch
Bezugnahme auf einen Index
und/oder andere[n] Basis-
/Referenzwert[e] und/oder Formel
und/oder sonstige Variable
unmaglich oder undurchfihrbar
ist oder auf sonstige Weise
gestort wird (Anpassung von
Basiswerten / Marktstérungen ):

o siehe Punkt 8. der Emissionsbedingungen

o u./od. sonstige Marktstérungs- und Anpassungsregeln

I

Zahlungstag fur den Endgultigen
Rickzahlungsbetrag:

Geschaftstag-Konvention:

o Folgender-Geschéftstag-Konvention
o Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention
o Floating Rate Note Konvention

o Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention

Geschéftstag:

ol

o zusatzlicher Geschéftstag []

Endgdltiger
Mindestriickzahlungsbetrag/-kurs:

o nicht anwendbar

ol

Endgdltiger
Hdochstzahlungsbetrag/-kurs:

o nicht anwendbar

ol

24.

Bei Raten-Schuldverschreibungen:

(1) Tilgungstermine:

(2) Ratenbetrage:
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ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

25. Angaben fir teileingezahlte o anwendbar
Schuldverschreibungen:
o nicht anwendbar
Betrag der einzelnen Zahlungen, aus
denen sich der Ausgabepreis
zusammensetzt, Falligkeitstag der
einzelnen Zahlungen und (allfallige)
Konsequenzen eines Zahlungsverzuges,
darunter das Recht der Emittentin, die
Schuldverschreibungen zu kaduzieren,
sowie Verzugszinsen:

26. Angaben fur Raten- o anwendbar
Schuldverschreibungen:
o nicht anwendbar
Betrag der einzelnen Raten, Falligkeitstag
der einzelnen Zahlungen:

27. Stiickelungsumstellung, o anwendbar
Nennwertumstellung und
Umstellungsbestimmungen: o nicht anwendbar
28. Sonstige anwendbare Bestimmungen:
Konsolidierungsbestimmungen: o anwendbar

o nicht anwendbar

Sonstige Endgiiltige Bedingungen: o anwendbar

o nicht anwendbar

VERTRIEB

29. (1) Wenn syndiziert bzw weitere o nicht anwendbar
Vertriebspartner vorhanden
Namen und Adressen der oll
Syndikatsmitglieder bzw
Vertriebspartner und Art der
Ubernahmezusagen (sofern
vorhanden):

(2) Datum der 1
Ubernahmevereinbarung:

o nicht anwendbar
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(3) Kursstabilisierende Stelle(n): o nicht anwendbar

o]
30. Wenn nicht syndiziert bzw nur ein o nicht anwendbar
Platzeur vorhanden, Name und Adresse
des Platzeurs: o]
31. Gesamtprovision: o nicht anwendbar
o [] Prozent des Gesamtnennbetrages
32. USA Verkaufsbeschrankungen: o Regulation S.
o TEFRAC
o TEFRAD
o TEFRA nicht anwendbar
o [Sonstige]
33. Nicht befreites Angebot im EWR o nicht anwendbar (prospektbefreites Angebot)

(prospektpflichtiges Angebot):
o Angebotsperiode (je Angebotsjurisdiktion):

34. Verwendungszweck der Endgultigen o Bdrsenotierung
Bedingungen:
[Méarkte]

o 6ffentliches Angebot

o nicht 6ffentliches Angebot

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Informationen. [[Relevante Informationen Dritter] sind entnommen worden aus []. Die Emittentin
bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und, soweit ihr bekannt ist und sie
aufgrund der von [] verdffentlichten Informationen feststellen kann, keine Fakten ausgelassen wurden,
wodurch die wiedergegebenen Informationen unrichtig oder irrefilhrend gemacht wirden. Die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbst geprift und Gbernimmt keine Verantwortung fir deren
Richtigkeit.]

UniCredit Bank Austria AG

122




TEIL B — SONSTIGE INFORMATIONEN

BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

1. | (1) BORSENNOTIERUNG:

I

o keine

(2) Zulassung zum Handel:

o Es wurde ein Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an [] beginnend mit
[] von der Emittentin (oder in deren Namen) gestellt.

o Der Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
zum Handel an [] wird voraussichtlich mit Wirkung vom
[1 von der Emittentin (oder in ihrem Namen) gestellt
werden.

o nicht anwendbar

(3) Schatzung der Gesamtkosten der
Zulassung zum Handel:

(]

2. RATINGS

Ratings:

Die auszugebenden Schuldverschreibungen haben
[folgende/keine] Einstufung durch eine Ratingagentur
erhalten:

[S&P:[]]
[Moody’s: [] ]
[[Sonstige]: [11]

3. [INTERESSEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE [AN DER
EMISSION/AM ANGEBOT] BETEILIGT SIND

o Siehe Basisprospekt F.3.

o Sonstige []

4. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, GESCHATZTE NETTOERLOSE UND

GESAMTKOSTEN

(1) Grinde fiir das Angebot:

Siehe Basisprospekt Abschnitt F Punkt 3

[1 Sonstiges

(2) Geschatzte Nettoerldse:

I

(3) Geschatzte Gesamtkosten:

I
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5.

RENDITE (fur festverzinsliche Schuldverschreibungen)

Angabe der Rendite: I

Methode: o ICMA

o [Sonstige]

Berechnet als [] am Ausgabetag.

Wie oben beschrieben, wird die Rendite am Ausgabetag
auf Basis des Ausgabepreises berechnet. Sie 1asst nicht
auf zukinftige Renditen schlieBen.

HISTORISCHE ZINSSATZE (fiir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen)

Angaben zu historischen [LIBOR/EURIBOR/sonstigen] Zinssatzen werden von [] zur
Verflgung gestellt.

ENTWICKLUNG DES INDEX/DER FORMEL/DES ANDEREN BASIS-'REFERENZWERTES/
DER SONSTIGEN VARIABLEN, DARSTELLUNG DER AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT
DER ANLAGE UND DER DAMIT VERBUNDENEN RISKEN SOWIE SONSTIGE
INFORMATIONEN IN BEZUG AUF DEN ZUGRUNDE LIEGENDEN WERT

Die Emittentin beabsichtigt [Informationen nach Emission einzelner Wertpapiere zur
Verflgung zu stellen / [keine Informationen nach Emission einzelner Wertpapiere zur

Verfligung zu stellen].

ENTWICKLUNG DES/DER WECHSELKURSE(S) UND DARSTELLUNG DER
AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DER ANLAGE

(fir Doppelwéahrungs-Schuldverschreibungen)

I
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9.

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

ISIN-Code:

Abwicklungssystem:

o CCP.Austria

ofl

Lieferung:

o gegen Zahlung/Timing

o ohne Zahlung/Timing

Name und Adresse der Zahlstelle

o UniCredit Bank Austria AG

Berechnungsstelle:

o UniCredit Bank Austria AG

ol

Verwabhrstelle:

o CSD.Austria (OeKB)

ol

Soll in EZB-féhiger Weise gehalten werden:

o anwendbar

o nicht anwendbar

Bitte beachten Sie, dass die Angabe “anwendbar” nur
bedeutet, dass beabsichtigt ist, die
Schuldverschreibungen bei einem Zentralverwahrer zu
hinterlegen, der die von der EZB festgelegten
Mindestanforderungen erflllt und nicht
notwendigerweise bedeutet, dass die
Schuldverschreibungen bei ihrer Ausgabe oder zu
irgendeinem Zeitpunkt ihrer Laufzeit oder wahrend ihrer
gesamten Laufzeit als notenbankfahige Sicherheiten fir
die geldpolitischen Operationen und
Innertageskreditgeschafte des Eurosystems anerkannt
sind. Eine solche Anerkennung hangt davon ab, ob die
Schuldverschreibungen die Auswahlkriterien des

Eurosystems erflllen.
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10. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN ZUM ANGEBOT

Bedingungen, denen das Angebot Die Schuldverschreibungen unterliegen den
unterliegt: vorliegenden Endgultigen Bedingungen in Verbindung
mit dem durch allfallige Nachtrage erganzten
Basisprospekt vom [] samt dessen
Emissionsbedingungen (Annex 1 zum Basisprospekt).

Beschreibung des Antragsverfahrens: o anwendbar

o nicht anwendbar

Beschreibung der Méglichkeit die o anwendbar
Zeichnungen zu reduzieren, sowie der Art

und Weise der Rlckerstattung des von o nicht anwendbar
den Antragstellern Uberbezahlten

Betrages:

Beschreibung der Zahlungs- und o anwendbar
Lieferbedingungen der

Schuldverschreibungen: o nicht anwendbar
Tranche(n), die fir bestimmte Lander o anwendbar

reserviert wurde(n):
o nicht anwendbar

Besteuerung: o siehe Abschnitt G des Basisprospektes

o weitere Hinweise
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