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(incorporated with limited liability under the lave$ the Republic of Austria)
€ 40,000,000,000
EURO MEDIUM TERM NOTE PROGRAMME
FOR THE ISSUE OF NOTES INCLUDING PFANDBRIEFE AND MBO-PFANDBRIEFE
DUE FROM ONE MONTH TO 40 YEARS FROM THE DATE OF IB&

UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria" or thesuer"), subject to compliance with all relevanwda
regulations and directives, may from time to timsuie Euro Medium Term Notes including Pfandbriagfd dumbo-
Pfandbriefe (the "Notes") denominated in such cwies as may be agreed with the Purchaser(s) fimeddelow). The
Notes will have maturities from one month to 40rgefaom the date of issue (except as set out hHeagidh, subject as set
out herein, the maximum aggregate nominal amoungliofNotes from time to time outstanding will noxceed
€ 40,000,000,000 (or its equivalent in other curiesm at the time of agreement to issue, subjeftirdger set out herein).

The Notes may be issued on a continuing basis ¢ooormore of the Dealers (each, a "Dealer" andtihegethe
"Dealers”, which expressions shall include any talial Dealer appointed under this € 40,000,000,B060 Medium
Term Note Programme (the "Programme") from timért®). Notes may also be issued directly by thedsso persons
other than Dealers. Dealers and such other peesengferred to as "Purchasers”.

Application has been made to the Luxembourg Stoath&nge for Notes issued under the Programme dthizng
period of 12 months from the date of this docunterite admitted to trading on the Regulated Marké#he Luxembourg
Stock Exchange and to be listed on the officidldisthe Luxembourg Stock Exchange; consequenttyRnospectus is
only valid in respect of the issuance of Notesrid&sl to be listed on the Luxembourg Stock Exchdoga period of 12
months from the date of publication of this docutné&mrther, Notes may be admitted to trading oreotiegulated or
non-regulated markets within the European Econdéréa or elsewhere or may be unlisted, as spediii¢ide final terms
(the "Final Terms").

References in this Prospectus to Notes being dlisie Luxembourg (and all related references) stall the
purposes of Directive 2003/71/EC, as amended @inespectus Directive"), which amendments includsehrequired by
Directive 2010/73/EU (the "2010 PD Amending Dirget) to the extent implemented in the relevant MemBtate,
mean that such Notes have been admitted to tramintpe Regulated Market of the Luxembourg Stockharge and
have been listed on the official list of the Luxevulg Stock Exchange. The Regulated Market of theembourg Stock
Exchange is a regulated market for the purpos&srettive 2004/39/EC.

Notice of the aggregate nominal amount or princgrabunt of, the interest (if any) payable in respécthe issue
price of, and any other matters not contained hemdiich are applicable to each Tranche of Notekheilset out in the
Final Terms which, with respect to Notes to beetisbn the official list of the Luxembourg Stock Baoge, will be
delivered to the relevant authorities in LuxembouEgch Final Terms will contain the final termseafch Tranche of
Notes for the purposes of Article 5.4 of the Praspe Directive.

Notes may, after notification in accordance withiéde 18 of the Prospectus Directive, be admitedrading on
the regulated markets of and/or admitted to lisbngthe stock exchanges of one or more membessiathe European
Economic Area and/or publicly offered within therBpean Economic Area. The Issuer has requeste@dhamission
de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") axtimpetent authority in Luxembourg for approvinig Prospectus to
provide each of the Financial Markets Authoriinganzmarktaufsicht("FMA™) being the competent authority in the
Republic of Austria as well as the respective caegeauthorities in each of the United Kingdom, i@any and the
Republic of Ireland with a certificate of approwlesting that this Prospectus has been drawn apdordance with the
Prospectus Directive. The Issuer may request th8FCS provide certificates of approval to competauihorities in
additional European Economic Area states. Notes aigy be issued by the Issuer under other basggunses
according to national laws and the Prospectus Dweecin such case the maximum aggregate nominaluammof all
Notes issued under all base prospectuses of therlgsll still not exceed € 40,000,000,000.

Subject as set out herein, this Prospectus andsapglement hereto will only be valid for listing tés if the
aggregate of the principal amount of those NotesahNotes outstanding as at the date of issubaxde Notes did not
exceed € 40,000,000,000 (or its equivalent in therocurrencies specified herein) outstanding gtosre time, calculated
by reference to the Exchange Rate prevailing atAieement Date (each as defined in and more &dtyout in the
Programme Agreement).

This Prospectus constitutes:
0] a base prospectus in respect of Notes otherRfimmdbriefe and Jumbo-Pfandbriefe for the purpo$ésticle
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5.4(a) of the Prospectus Directive; and
(i) a base prospectus in respect of PfandbriefeJamabo-Pfandbriefe for the purposes of Article 5) 4f the
Prospectus Directive.

Tranches of Notes may be rated or unrated. Whé@mam@ch of Notes is rated, such rating will be spediin the
relevant Final Terms. A rating is not a recommeiodiato buy, sell or hold securities and may be actbjo suspension,
reduction or withdrawal at any time by the assigniating agency. Whether or not each credit raéipglied for in
relation to a relevant Tranche of Notes will beues$ by a credit rating agency established in thefgan Union and
registered under Regulation (EC) No. 1060/2009am&nded through Regulation (EC) No. 513/2011, aildbs
dislcosed in the Final Terms.

This Prospectus has been approved by and filed iwehCSSF and has been published on or about lgbérct
2011 in electronic form on the website of the Lubkenrg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on thesitef the
Issuer fwww.bankaustria.at The CSSF assumes no responsibility as to theossic and financial soundness of any
transaction contemplated in this Prospectus ordiality or solvency of the Issuer. This Prospeateglaces the
Prospectus dated 12 November 2010.

THERE ARE CERTAIN RISKS RELATED TO ANY ISSUE OF THEOTES UNDER THE PROGRAMME
WHICH INVESTORS SHOULD ENSURE THEY FULLY UNDERSTANISEE “RISK FACTORS” BELOW). THIS
BASE PROSPECTUS DOES NOT DESCRIBE ALL OF THE RISBE AN INVESTMENT IN THE NOTES.

Arranger
UNICREDIT BANK

Dealers
giNCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, BARCLAYS CAPITAL
BNP PARIBAS DEUTSCHE BANK
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL J.P. MORGAN
MORGAN STANLEY RBC CAPITAL MARKETS
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND UBS INVESTMENT BANK

UNICREDIT BANK
UNICREDIT BANK AUSTRIA
The date of this Prospectus is 14 October 2011

Page I



The purpose of this Prospectus is to give inforamatiith regard to the Issuer and its subsidiariesl ghe Notes.
The Issuer is solely responsible for the informatgiven in this Prospectus and no facts — in socafais known to the
Issuer or could be deduced by it through informatiublished by a third party — have been misrepreskwhich might
cause the reproduced information to be incorrectisleading. To the best of the knowledge ofgkedr, having taken
all reasonable care to ensure that such is the cimeinformation contained in this Prospectusisccordance with the
facts and contains no omission likely to affecintport.

This Prospectus is to be read in conjunction witly aupplement to the Prospectus and with all theudwnts
which are incorporated herein by reference (seecioents Incorporated By Reference" on page 43k FPlospectus
shall be read and construed on the basis that sleduments are so incorporated and form part of Ehisspectus.

The Dealers have not separately verified the in&diom contained herein. Accordingly, no represeptat
warranty or undertaking, express or implied, is mahd no responsibility is accepted by the Deafetker than the
Issuer) as to the accuracy or completeness ofitlaadial or other information contained in or inqgmrated by reference
into this Prospectus, or any other financial stadets or any further information supplied in conmectwith the
Programme or the Notes or their distribution. Thatesments made in this paragraph are without prigigdo the
responsibility of the Issuer under the Programme.

No person is or has been authorised to give argrimftion or to make any representation not contdimeor
not consistent with this Prospectus or any otheariicial statements or further information suppliadconnection with
the Programme or the Notes and, if given or madeh snformation or representation must not be kligpon as having
been authorised by the Issuer or by any of the &sal

Neither this Prospectus nor any other financialtetaents nor any further information supplied in wection
with the Programme or the Notes are intended toviole® the basis of any credit or other evaluation aould not be
considered as a recommendation by the Issuer orortlge Dealers that any recipient of this Prospsobr any other
financial statements or any further information pligd in connection with the Programme or the Natiesuld purchase
any of the Notes. Each investor contemplating pastig Notes should make its own independent imasin of the
financial condition and affairs, and its own appsal of the creditworthiness, of the Issuer. Nonthizf Prospectus, any
other financial statements or any further infornoatisupplied in connection with the Programme orNlées constitutes
an offer or invitation by or on behalf of the Issuthe Dealers or any of them to any person to eribs for or to
purchase any of the Notes.

The delivery of this Prospectus does not at ang imply that the information contained herein canogy the
Issuer is correct at any time subsequent to thee dareof or that any other financial statementsaoy further
information supplied in connection with the Program or the Notes is correct as of any time subsddoethe date
indicated in the document containing the same. Dé&alers expressly do not undertake to review thenitial condition
or affairs of the Issuer or any of its subsidiarthgring the life of the Programme. Investors shaeldew, inter alia, the
most recent financial statements of the Issuer vaeeiding whether or not to purchase any of theeNot

Prospective investors should inform themselvedhé legal requirements and tax consequencesmiligir
country of residence for the acquisition, holdingdisposition of Notes. Prospective investors alg required to
inform themselves about any tax consequences witdghapply to them arising from the implementatib&d Council
Directive 2003/48/EC of 3 June, 2003 on the taxaid savings income, further particulars of whicte a&et out in
"Taxation".

The Issuer and the Dealers do not represent thatdbcument may be lawfully distributed, or tha Niotes may
be lawfully offered, in compliance with any appbtaregistration or other requirements in any juwistion, or pursuant
to an exemption available hereunder, or assumerasgonsibility for facilitating any such distribati or offering. In
particular, save as specified in this Prospectusantion has been taken by the Issuer or the Dsaldrich would permit
a public offering of the Notes or distribution dfis document in any jurisdiction where action fbatt purpose is
required. Accordingly, the Notes may not be offesedold, directly or indirectly, and neither thigrospectus nor any
advertisement or other offering material may berttisted or published in any jurisdiction, exceptder circumstances
that will result in compliance with any applicablewvs and regulations and the Dealers have represkttiat all offers
and sales by them will be made on the same terms.

The distribution of this Prospectus and the offersale of the Notes may be restricted by law intaier
jurisdictions. Persons into whose possession thisspectus or any Notes come must inform themselvesat, and
observe, any such restrictions. In particular, there restrictions on the distribution of this Ppestus and/or the offer
or sale of the Notes in the United States, theddinKingdom, the European Economic Area, Japan,hSafrica, and
Hong Kong (see "Subscription and Sale" on page.314)
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The Notes have not been and will not be registereter the United States Securities Act of 193%maended
(the "Securities Act") and include Notes in bedmm that are subject to U.S. tax law requiremeBisbject to certain
exceptions, the Notes may not be offered, soldebvetted within the United States or to US pers(as defined in
Regulation S under the Securities Act ("Regula8d)). For a more complete description of restrioBoon offers and
sales and applicable US tax law requirements, SedoScription and Sale" on page 314.

In this Prospectus, references to "€", "EUR" areetaro, references to "$", "U.S.$" and "U.S. dollagse to
United States dollars, references to "£" and "Stefl are to pounds sterling and references to "¥ild'yen" are to
Japanese yen.

References in this Prospectus to Notes includee(dtian as may otherwise be specified or the cowtifverwise
requires and other than in the Terms and ConditiohdNotes, Terms and Conditions of Pfandbriefe @ardns and
Conditions of Jumbo-Pfandbriefe) Pfandbriefe ananBo-Pfandbriefe. References to Pfandbriefe (othantin the
Terms and Conditions of Pfandbriefe and Terms amdd@ions of Jumbo-Pfandbriefe) include Jumbo-Ptarefe.

In connection with the issue of any Tranche of Blotike Dealer or Dealers (if any) named as the iBsaiy
Manager(s) (or persons acting on behalf of any Bty Manager(s)) in the applicable Final Termsaynover-allot
Notes (provided that, in the case of any Tranchieaiés to be admitted to trading on a regulatedketin the European
Economic Area, the aggregate principal amount oteNaallotted does not exceed 105 per cent. of turegate
principal amount of the relevant Tranche) or effeahsactions with a view to supporting the mayiéte of the Notes at
a level higher than that which might otherwise @ievHowever, there is no assurance that the Skibd Manager(s)
(or persons acting on behalf of a Stabilising Magggwill undertake stabilisation action. Any stagdtion action may
begin on or after the date on which adequate puticlosure of the terms of the offer of the reféviEranche of Notes is
made and, if begun, may be ended at any time} butist end no later than the earlier of 30 daysratthe issue date of
the relevant Tranche of Notes and 60 days afterdat of the allotment of the relevant Tranche oteN. Any
stabilisation action or over-allotment shall be cueted by the relevant Stabilising Manager(s) (erson(s) acting on
behalf of any Stabilising Manager(s)) in accordamgth all applicable laws and rules.
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SUMMARY OF THE PROGRAMME

This summary must be read as an introduction to Bisspectus and any decision to invest in the Nsiesild be
based on a consideration of the Prospectus as deyheluding the documents incorporated by refeesriollowing

the implementation of the relevant provisions @& Brospectus Directive in each Member State ofEhepean

Economic Area no civil liability will attach to tHesuer in any such Member State solely on theshEghis summary,
including any translation thereof, unless it is ledgling, inaccurate or inconsistent when read thgetwvith the other
parts of this Prospectus. Where a claim relatinghte information contained in this Prospectus isught before a
court in a Member State of the European EconomigaAthe plaintiff may, under the national legistatiof the

Member State where the claim is brought, be reguicebear the costs of translating the Prospecei®te the legal
proceedings are initiated.

Description: Euro Medium Term Note Programme.

Issuer: UniCredit Bank Austria AG"Bank Austria" or the "Issuer'\vas formed in
1991, as the merged entity of Zentralsparkasse Kmmimerzialbank AG
Wien, and Osterreichische Landerbank Aktiengedwlic In 1997, it
acquired Creditanstalt AG and on 13 August, 2002d{fanstalt AG merged
into Bank Austria Aktiengesellschaft, which assunoedthe occasion of this
merger the name "Bank Austria Creditanstalt AG".2D00, Bank Austria
became part of the German-based Bayerische Hypob-aneinsbank AG,
which was renamed into UniCredit Bank AG on 15 Deiger 2009 ("HVB"
and together with its consolidated subsidiariesVBHGroup™). On 17
November 2005, as part of the HVB Group, the Istigmame a member of
the banking group led by UniCredit S.p.A. ("UniCit&dwith its legal seat in
Italy ("UniCredit Group").

In January 2007, HVB's 77.53% shareholding inteiedBank Austria was
transferred to UniCredit S.p.A., Vienna branch.the context of a squeeze-
out process that lead to the increase of the gbfddmiCredit S.p.A., Vienna
branch in the Issuer to 99.995%, UniCredit S.pMenna branch, released
the compensation payments to Bank Austria's minaitareholders on 6
August 2008. Effective 27 September 2008, Bank daustas renamed into
UniCredit Bank Austria AG.

The Issuer operates as a universal bank througdtsoobre region of Austria
and the countries of Central and Eastern EurtpeF'). The Issuer is one of
the foremost providers of banking services in Aestin CEE, the Issuer
plays a leading rofeand operates one of the largest banking netwdrks.
addition, it has access to the international ndtvadrthe UniCredit Group in
the world’s key financial centres.

Risk Factors. There are certain risks associated with investinghe Notes. In particular,
investors are relying upon the creditworthinestheflssuer. The terms of the
Notes maycontainparticular risks for investors, including the dahility of
early redemption of the Notes or conversion of ititerest payable on the
Notes to a fixed rate from a floating rate or wagsa. The market generally
may also present a risk to investors where thereisstablished market for
the Notes or where the true rate of return on theslis affected by exchange
rates or variations between the currency used @ itivestment and the
currency of denomination of the Notes. Furthermameesting in the Notes
involves risks associated with the Issuer, in paldir resulting from its
business activities and risks generally applicafolefinancial institutions
including systemic risks. Prospective investorsusth@onsider, among other
things, the risk factors described more fully undRisk Factors below,

1 According to analysis of Austrian market share dop®ank Austria — based on the monetary statistiata published by OeNB, the Austrian Central
Bank (http://www.oenb.at/en/stat_melders/datenaoigehtenangebot.jsp)

2 Sources: RZB's CEE Banking, Sector Report
(http://mww.rzb.at/eBusiness/services/resourcesian®026359884948-1026359885014_1026067974202_1@2B5825_1027874650133-3407105350
99119323-1-NA-EN.pdf) and UniCredit Group’s CEE&8gic Analysis

(http://lwww.bankaustria.at/informationspdfs/inet_ CEBankingOutlook_11012011.pdf)
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which include the following risk factors relating the Issuer and the Notes.

Factors that may affect the Issuer’s

ability to fulfil its obligations under

Notes issued under the Programme:
Business conditions and general econoifiye profitability of Bank Austria
Group’s businesses could be adversely affected byorsening of general
economic conditions due to various factors, inalgdithe current global
economic and financial crisis and the sovereigrt dasis in Europe.

Market risks: Adverse fluctuations in interest rates, spreadsireacy
exchange rates and market prices of shares, bondsother notes or
commodities subject to market risk activities or the market values of
financial derivatives may result in unexpected éss®or Bank Austria Group.

Liquidity risk: A significant reduction in the liquidity of cust@m positions
and proprietary positions might in turn adversdfed the liquidity position
of Bank Austria Group.

Access to the capital markefBhere can be no assurance that the Issuer will
continue to be able to access important fundingcssuon favourable terms in
the future.

Credit and counterparty risk, including defaults Wgrge international
financial institutions:Bank Austria Group’s business is subject to thk that
borrowers and other contractual partners may notalble to meet their
obligations to Bank Austria Group due to insolveregk of liquidity, global
or local economic issues, operational failure, timall developments or other
reasons. Defaults by large financial institutiosisch as credit institutions or
insurance undertakings, or by sovereign borrowetddcadversely affect the
financial markets in general and Bank Austria Grouparticular.

Operational risk:Unexpected costs and losses can arise due to hemram
flawed management processes, natural and othestrcgthes, technological
(including information technology systems) failuend external events.
Failure to manage such risks may adversely affexidsuer’s ability to fulfil
its obligations under Notes issued under the Progra.

Regulatory changesChanges in existing, or new, laws or regulationshim
countries in which Bank Austria Group operates mmayerially impact Bank
Austria Group's business and operations by affgdtie capital resources and
requirements of Bank Austria Group.

Increased regulation and public sector influendgecent increases in the
involvement of various governmental and regulat@aythorities in the

financial sector and in the operations of finandradtitutions may have a
negative impact on Bank Austria Group.

Risk of suspension, downgrade or withdrawal ofngtiThe risk related to
Bank Austria Groupahbility to fulfil its obligations (liquidity risk)as issuer of
Notes is characterised, among other matters, bydtieg of Bank Austria
Group. A downgrading of the rating may leader alia to a restriction of
Bank Austria Group’s access to funds, higher refoireg costs and a reduced
market value and trading price of the Notes.

Taxation risk:Bank Austria Group is subject to the tax lawslircauntries in
which it operates. Tax risks include the risk agged with changes in tax
laws, including the introduction of new tax lawsr the risk of the
interpretation of tax law.
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Factors that are material for the
purpose of assessing the market
risks associated with Notes issued
under the Programme:

Risks related to the structure of a
particular issue of Notes:

Growing competitionincreased competition or changes in laws, regmnati
or regulatory policy in relevant markets may haweadverse effect on Bank
Austria Group's business.

Risk of instability in foreign jurisdictionsDealings undertaken in or with
some countries, for example countries undergoimpgdraolitical, economic

and social change, create additional risk expostiree a significant portion
of Bank Austria Group’s revenues are derived froperations in the

emerging markets of CEE, where rapid political,remuic and social changes
are generally more common than in Austria, it Bnsequently, exposed to
such additional risks.

Financial crime risk Bank Austria Group may suffer losses as a resiult
internal and external fraud or may fail to ensure security of personnel,
physical premises or Bank Austria Group’s asse¢sulting in internal
damage, loss or harm to people, premises or moyeaiskts.

Future acquisitions:Bank Austria Group may decide to make additional
acquisitions to complement its growth, but maylm®@ble to identify suitable
acquisition or investment opportunities, to suchelys close those
transactions, or to achieve anticipated synergiebemefits, which could
negatively affect its results of operations.

The Notes may not be a suitable investment foina#istors:Each potential

investor in Notes must determine the suitabilityttedt investment in light of
its own circumstances. Some Notes are complex dinhiNotes. A potential

investor should not invest in Notes which are caxgdinancial Notes unless
he has the requisite expertise.

Notes subject to optional redemption by the Isséér:optional redemption
feature of Notes is likely to limit their marketlua. Potential investors should
consider reinvestment risks in light of other inwesnts available at that time.

Index-Linked Notes and Dual Currency Not@sie Issuer may issue Notes
with principal or interest determined by referetngean index or formula, to

changes in the prices of securities or commodit@snovements in currency
exchange rates or other factors.

Equity Linked NotesEquity Linked Notes may be redeemable by the Issue
by payment of the par value amount and/or by thesiphl delivery of a given
number of the underlying reference item(s) andjopayment of an amount
determined by reference to the value of the unthgrlyeference item(s).

Cash-or-Share Note<Cash-or-Share Notes are repaid on the date ofrityatu
or termination date either at the nominal amounbydelivery of a specific

number of shares for the respective company. Incise of a progressively
declining share market value, the probability ilases that these Notes will be
repaid by delivery of shares. The owner of thestesldherefore, may suffer a
considerable or total loss in relation to the pasehprice paid for these Notes.
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Variable rate Notes with a multiplier or other leage factor: Notes with
variable interest rates can be volatile investments

Inverse Floating Rate NoteBiverse Floating Rate Notes have an interest rate
equal to a fixed rate based upon a reference vate & LIBOR. The market
values of those Notes typically are more volatilart market values of other
conventional floating rate debt securities basedttmn same reference rate
(and with otherwise comparable terms).

Target Redemption Notesthe automatic redemption feature of Target
Redemption Notes may limit their market value. Th#omatic redemption
may take place when the cost of borrowing is gdlydmawer than at the Issue
Date of the Notes. Potential investors should aw@rsreinvestment risk in
light of other investments available at that time.

Credit-Linked NotesThe value of any Notes linked to the creditwordisiei of
reference entities may vary over time in accordamitle the creditworthiness
of the reference entities. In certain circumstantles Notes cease to bear
interest and, on redemption, the investor may peidenothing. In the case of
"Physical Settlement" (as specified in the applieaBinal Terms), the
deliverable obligations will be debt obligationsage market value at the time
of delivery may be less than the principal amounthe Notes or, in certain
circumstances, be equal to zero. The Issuer may i€sedit-Linked Notes
linked to the performance of two or more refereanéties, but the Issuer’'s
obligations in respect of Credit-Linked Notes arespective of the existence
or amount of the Issuer’s credit exposure to areefee entity.

Partly-paid Notes:The Issuer may issue Notes where the issue psice i
payable in more than one instalment. Failure tograysubsequent instalment
could result in an investor losing all of his intrasnt.

Fixed/Floating Rate NotesCertain Fixed/Floating Rate Notes may bear
interest at a rate that the Issuer may elect toverdrfrom a fixed rate to a
floating rate, or from a floating rate to a fixedtea. The Issuer’s ability to
convert the interest rate will affect the secondagrket and the market value
of such Notes since the Issuer may be expectedrivect the interest rate
when it is likely to produce a lower overall co§borrowing.

Instrument issued at a substantial discount or puem The market values of
securities issued at a substantial discount or ipranifrom their principal
amount tend to fluctuate in relation to changegeéneral interest rates more
than the prices for conventional interest-beargysities.

Zero Coupon NotesA holder of a Zero Coupon Note is exposed to tble r
that the price of such Note falls as a result aingles in the market interest
rate. Prices of Zero Coupon Notes are more volttda prices of Fixed Rate
Notes.

Currency Risk/Dual Currency Note# holder of a Note denominated in a
foreign currency and a holder of Dual Currency Nageexposed to the risk of
changes in currency exchange rates which may aelyeaffect the yield of
such Notes.

Pfandbriefe: The terms and conditions of Pfandbriefe will nontin any
events of default and will be issued without thenddg of premature
termination. Furthermore, the terms and conditiohsPfandbriefe do not
provide for a tax gross-up.

Risks of subordinated instruments: Supplementarypit@la Subordinated
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Risks related to Notes generally:

Notes, Subordinated Capital Subordinated NotestSherm Subordinated
Capital Subordinated NotesThe subordinated instruments constitute
unsecured and subordinated obligations of the isdonethe event of the
Issuer’s liquidation or insolvency, such obligagawill be subordinated to the
claims of all unsubordinated creditors of the Issue

EU Savings Directive:lf the proposal to amend the Savings Directive
published by the European Commission is adoptadait amend or broaden
the scope of the requirements with respect toakation of savings income. If
a payment were to be made or collected through mbée State which has
opted for a withholding system and an amount ofnaespect of, tax were to
be withheld from that payment, neither the Issumramy Paying Agent nor
any other person would be obliged to pay additi@mbunts with respect to
any Note as a result of the imposition of such éiding tax.

Change of lawNo assurance can be given as to the impact ofpasgible
judicial decision or change in English and/or Aiastdaw (including Austrian
tax laws) after the date of this Prospectus.

Potential Conflicts of InteresfThe Issuer may engage generally in business
with an issuer of securities underlying Notes. Témuer may from time to
time be engaged in transactions which may affectrihrket price, liquidity or
value of the Notes and which could be deemed tadverse to the interests of
the Noteholders. Potential conflicts of interestaynarise also between any
calculation agent and Noteholders. Certain of thealrs may perform
services for the Issuer

Ratings:Any ratings assigned to Notes as at the date hareaot indicative
of future performance of the relevant Issuer's bess or its future
creditworthiness.

Denominations:A Noteholder who, as a result of trading, holdpriacipal
amount of less than the minimum Specified Denononatnay not receive a
definitive Note (should definitive Notes be printednd would need to
purchase a principal amount of Notes such thahdiling is in integral
multiples of the minimum Specified Denomination.

Appointment of a trustee (Kurator) for the Not&ursuant to the Austrian
Notes Trustee Act, a trusteurator) can be appointed by an Austrian court
for the purposes of representing the common intedshe Noteholders. If a
trustee is appointed, it will exercise the colleetirights and represent the
common interests of the Noteholders and will bétledtto make statements
on their behalf which shall be binding on all Natkters and can conflict with
or otherwise adversely affect the interests ofralividual or all Noteholders.

Risks related to the market in general:

The secondary market generallilotes may have no established trading
market when issued, and one may never developuitlity may have a
severely adverse effect on the market value of flote

Holders of the Notes rely on the procedures of Elgar, Clearstream,
Luxembourg and Oesterreichische Kontrollbank AGardimg the transfer,
payment and communicatioExcept in the circumstances described in the
relevant Global Note, investors will not be enttk® receive definitive Notes.
The Issuer has no responsibility or liability fdretrecords relating to the
beneficial interests in the Global Notes. Holdefrdeneficial interests in the
Global Notes will not have a direct right to vote respect of the relevant
Note. Holders of beneficial interests in the GloRates will not have a direct
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Financial Information:

Directors and Senior Management

right under the Global Notes to take enforcemetiba@gainst the Issuer in
the event of a default under the relevant Notesalillihave to rely upon their
rights under the Deed of Covenant.

Exchange rate risks and exchange contrdlse Issuer will pay principal and
interest on the Notes in the Specified Currencyis Tiresents certain risks
relating to currency conversions if an investorinafcial activities are
denominated principally in a currency or currencyit uother than the
Specified Currency. Moreover, government and maogpegauthorities may
impose exchange controls that could adversely a#fieapplicable exchange
rate.

Interest rate risks:Investment in Fixed Rate Notes involves the rishtt
subsequent changes in market interest rates maysady affect the value of
the Fixed Rate Notes.

Credit ratings may not reflect all risk€redit ratings of the Notes may not
reflect the potential impact of all risks relatedstructure, market, additional
factors discussed above, and other factors that affagt the value of the

Notes.

The consolidated audited balance sheets of therlssuat 31 December 2009
and 31 December2010, the consolidated auditédcome statements, the
statement of changes in equity and cash flow setésrof the Issuer for the
period from 1 January 2009 to 31 December 200%ramad 1 January 2010 to
31 December 2010 together with applicable accogntpolicies and
explanatory notes and the interim results of tlsaids for the period from 1
January 2011 to 30 June 2011 are incorporated fBrerece into this
Prospectus, see further "Documents IncorporateRldigrence”, below.

ManagemenBoard

As at the date of this Prospectus the ManagemeardBoonsists of the
following members:

Willibald Cernko Chairman and Chief Executive Office
Gianni Franco Papa Deputy CEO

Massimiliano Fossati Chief Risk Officer

Francesco Giordano Chief Financial Officer

Rainer Hauser Board Member

Dieter Hengl Board Member

Doris Tomanek Board Member

Robert Zadrazil Board Member

Supervisory Board

As at the date of this Prospectus the Supervisaygrd consists of the
following members:

Paolo Fiorentino Chairman

Erich Hampel Deputy Chairman

Candido Fois Board Member

Karl Guha Board Member

Wolfgang Heinzl Employees' Representative
Adolf Lehner Employees' Representative
Jean Pierre Mustier Board Member
Roberto Nicastro Board Member

Vittorio Ogliengo Board Member

Emmerich Perl Employees' Representative
Franz Rauch Board Member

Josef Reichl Employees' Representative
Karl Samstag Board Member
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Advisers and Auditors:

Offer Statistics and Expected
Timetable:

Use of Proceeds:

Documents on Display:

Arranger:

Dealers:

Issuing and Principal Paying
Agent:

Luxembourg Listing Agent:

Vienna Issuing Agent and Paying
Agent:

Vienna Listing Agent:

Wolfgang Spriler Board Member

Ernst Theimer Board Member
Robert Traunwieser Employees' Representative
Barbara Wiedernig Employees' Representative

The legal adviser to the Issuer as to Austrian igWr. Herbert Pichler of
Bank Austria, Schottengasse 6-8, A-1010 Vienna,tausThe legal adviser
to the Dealers as to English and Austrian law isskfields Bruckhaus
Deringer LLP of 65 Fleet Street, London EC4Y 1HS Englandd a
Seilergasse 16, A-1010 Vienna, Austria, respegtivel

The auditorsof the Issuer are Savings Bank Auditing Assocratiuditing
Board, Grimmelshausengasse 1, A-1030 Vienna and GPMstria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und SteuerberatungsgesellscRafzellangasse 51, A-
1090 Vienna.

The offer statistics and expected issue date dnet dietails in respect of any
offering of any Series of Notes will be set outhe applicable Final Terms.

The proceeds of sale of Notes will be used forggeeral financing purposes
of the Issuer.

Copies of (i) the articles of association of theukr, (ii) the consolidated
financial statements of the Issuer in respect effthancial years ended 31
December, 2009 and 2010, and (iii) any supplementhis Prospectus and
the documents incorporated herein by referencdu@intg the Final Terms)
will be available for inspection and collectionrfipand copies of the Agency
Agreement as amended and supplemented (incorpgrates forms of the
temporary global Note, permanent global Note anfiniiee Notes), the
Programme Agreement as amended and supplementedhan®eed of
Covenant will be available for inspection at, thengipal office of the
Luxembourg Listing Agent in Luxembourg.

UniCredit Bank AG

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Barclays Bank PLC

BNP Paribas

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Goldman Sachs International

J.P. Morgan Securities Ltd.

Morgan Stanley & Co. International plc
RBC Europe Limited

The Royal Bank of Scotland plc

UBS Limited

UniCredit Bank AG

UniCredit Bank Austria AG

and including any additional Dealer appointed ftome to time under the
Programme.

The Bank of New York Mellon. In addition, and ag set in the Agency
Agreement, Bank Austria may act as Issuing andrigagigent in respect of
Pfandbriefe to be deposited for clearing with Omstehische Kontrollbank
AG.

Dexia Banque Internationale a Luxembourg.

Bank Austria. As set out in the Agency AgreemeraniB Austria may act as
Issuing and Paying Agent in respect of Pfandbriefebe deposited for
clearing with Oesterreichische Kontrollbank AG.

Bank Austria.
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Amount:

Currencies:

Maturities:

Description of Notes:

Issue Price:

Fixed Rate Notes:

Floating Rate Notes:

Change of Interest Basis:

Up to € 40,000,000,000 (or its equivalent in othmrencies calculated on the
Agreement Date) outstanding at any one time. Unither Programme
Agreement, the nominal amount of Notes outstandimger the Programme
may be increased, subject to the satisfaction ofaice conditions set out
therein.

U.S. dollars, euro, Australian dollars, Canadialtad®, Czech crown, Danish
kroner, Hong Kong dollars, Japanese yen, New Zdathilars, Norwegian
kroner, South African rand, Sterling, Swedish knoaod Swiss francs and
such other currency or currencies, subject to ciampé with all relevant
laws, regulations and directives, as may be agbesdeen the Issuer and the
relevant Purchaser(s).

Any maturity between one month and 40 years. Nd¢e®minated or payable
in Sterling must comply with all applicable Bank Bhgland regulations and
guidelines from time to time. Notes issued underRnogramme will not have
a minimum maturity which is less than the minimuratanity or a maximum

maturity which is more than the maximum maturityiebhmay be allowed or
required from time to time by the relevant centrahk (or equivalent body
(however called)) or any laws or regulations agllle to the relevant
currency or currencies.

Notes may be either interest bearing at fixed oiabée rates or non-interest
bearing, with principal repayment at a fixed amoontby reference to a
formula or by delivery of shares, bonds, fund upit©ther assets, as may be
specified in the applicable Final Terms. The Issuret/or the holders of Notes
may have the right to call the Notes prior to migurnf indicated in the
applicable Final Terms. Jumbo-Pfandbriefe will obé/issued on a fixed rate
interest basis, as specified in the applicable IFlieams. Notes (other than
Pfandbriefe or Jumbo-Pfandbriefe) may also be tsoenew global Note
(NGN) form.

Notes may be issued at par or at a discount fpreanium over, par and either
on a fully paid or partly paid basis.

Fixed rate interest will be payable in arrear (saletherwise specified in the
applicable Final Terms) on such days(s) as agretdeen the Issuer and the
relevant Purchaser(s).

Interest will be calculated on the basis of sucly Baunt Fraction as may be
specified in the applicable Final Terms.

Floating Rate Notes will bear interest at a ratemheined:

(1) on the same basis as the floating rate undesti@amal interest rate
swap transaction in the relevant Specified Curregmxerned by an
agreement incorporating the 2006 ISDA Definitioas published
by the International Swaps and Derivatives Assaniainc., and as
amended and updated as at the Issue Date of $hdfanche of the
Notes of the relevant Series); or

(i) on the basis of a reference rate appearingheragreed screen page
of a commercial quotation service; or

(iii) on such other basis as indicated in the ayalie Final Terms.
The margin (if any) relating to such floating ratél be agreed between the

Issuer and the relevant Dealer for each SeriesladtiRg Rate Notes as
specified in the applicable Final Terms.

Floating Rate Notes may have a maximum interesi etminimum interest
rate, or both, as specified in the applicable Fireains.

Notes may be converted from one Interest Basiswtwhar if so provided in
the applicable Final Terms.
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Interest Periods for Floating Rate One, two, three, six or twelve months or such offegiod(s) as the Issuer and

Notes:

Dual Currency Notes:

Index-Linked Notes:

Credit-Linked Notes:

Target Redemption Notes:

Range Accrual Notes:

Step-up/step-down Notes:

CMS-linked Notes:

Zero Coupon Notes:

Notes linked to Rates:

Notes linked to Shares:

Notes linked to Bonds:

the relevant Purchaser(s) may agree as indicatién iapplicable Final Terms.

Payments (whether in respect of principal or irgeasd whether at maturity or
otherwise) in respect of Dual Currency Notes wdlrhade in such currencies,
and based upon such rates of exchange, as ther lasde the relevant

Purchaser(s) may agree as indicated in the apj#i¢abal Terms.

Payments (whether in respect of principal or irgeasd whether at maturity or
otherwise) in respect of Index-Linked Notes will teculated by reference to
such Index or Index Basket and/or Formula as tseels and the relevant
Purchaser(s) may agree as indicated in the apj#i¢abal Terms.

Notes relating to an underlying asset(s) may beei$sas indicated in the
applicable Final Terms. Each issue of Credit-Link&xtes will either (i) have a
minimum denomination of € 50,0000r (ii) be sold for a total consideration of
not less than € 50,000 per investor (or in each case its equivalent i th
currency of such Notes at the time of their issare) will only be marketed and
sold to qualified investors (as defined in Arti@¢l)(e) of the Prospectus
Directive) or otherwise in circumstances that do cunstitute an offer to the
public for the purposes of the Directive. The Issoay redeem the Notes in
cash calculated as set out in the applicable Hieahns or, if physical delivery
is specified in the applicable Final Terms, by dedivery of certain underlying
reference items or in the case of partial cashesatint will be a combination of
a payment of cash and the delivery of certain Uyithey reference items.

(1) At the time of implementation of the relevamicgon of the 2010 PD
Amending Directive by a relevant Member State, #risount shall be deemed
increased to € 100,000.

Target Redemption Notes may offer a floating rdtai@rest or a combination

of fixed and floating interest rates with the agg® amount of interest to be
paid under the Notes limited by an overall maximoate of interest as

specified in the applicable Final Terms. If the @gmte amount of interest to
be paid under the Notes equals or exceeds thelbwaaimum interest rate

the Notes will be redeemed early at their nominaloant or at an early

redemption amount as specified in the relevant|Rarans. Should the Notes
not yield the overall maximum rate of interest piio the last Interest Period,
the Notes will be redeemed at their nominal amounthe maturity date.

Range Accrual Notes bear interest if a certainregiee rate does not equal or
exceed or fall below certain parameters, as specifi the applicable Final
Terms.

Step-up/step-down Notes are Notes which bear firgiest at varying rates,
such rates being lesser or greater than the rqipkcable to the previous
interest payment periods, as specified in the epple Final terms.

Constant Maturity Swap linked Notes ("CMS-linked tB&)") offer a floating
rate of interest which is determined by referemceetrtain swap rates specified
in the applicable final terms.

Zero Coupon Notes may be offered and sold at aodigcto their nominal
amount and will not bear interest other than iatreh to interest due after the
Maturity Date.

Payments of interest and principal in respect afeSlanay be linked to a fixed
or variable reference interest or other rate detexchon one or more dates, as
specified in the applicable Final Terms.

Payments of interest in respect of Notes and retlengof Notes by way of
payment of a certain amount or delivery of sharag be linked to the trading
price of shares or the value of a share baskéteovdlue of shares contained in
a share basket on one or more dates, as specified applicable Final Terms.

Payments of interest in respect of Notes and retlengof Notes by way of
payment of a certain amount or delivery of bondstte value of bonds
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Notes linked to Funds:

Notes linked to Currencies:

Notes linked to Commodities:

Inflation linked Notes:

Instalment Notes:

Cash or Share Notes:

Other Instruments:

Pfandbriefe:

Redemption:

Denominations of Notes:

contained in a bond basket may be linked to thdirigaprice of bonds or the
value of a bond basket on one or more dates, asfisdein the applicable
Final Terms.

Payments of interest in respect of Notes and retlengpof Notes by way of
payment of a certain amount or delivery of fundsior the value of fund units
contained in a fund units basket may be linkedhto ttading price or the net
asset value of a fund or a basket or portfoliounfds on one or more dates, as
specified in the applicable Final Terms.

Payments of interest in respect of Notes and gaidén respect of Notes may
be linked to the exchange rate of one or more nuies or the value of
currencies contained in a currency basket agamestoo more other currencies
on one or more dates, as specified in the appédainlal Terms.

Payments of interest in respect of Notes and gaidén respect of Notes may
be linked to the price of one or more commoditiethe value of commodities
contained in a commodities basket as traded ominecbmmodity exchanges
or as quoted by certain entities on one or moresjaas specified in the
applicable Final Terms.

Notes may be based on an inflation index and tlyeestiitle the holder to

payment of interest and/or a redemption amount chase the value of an

underlying inflation index on one or more dategh® value of an underlying

inflation index contained in an underlying inflatilmdex basket, as specified in
the applicable Final Terms.

Instalment Notes are Notes where repayment of ipahcis made in
instalments as specified in the applicable Finainge

Cash or Share Notes are repaid at maturity eithiére& nominal amount or by
delivery of a specific number of shares or the @abfi shares contained in a
basket of shares, or a cash equivalent thereo$pasified in the applicable
Final Terms.

Instruments may be of any other type of secunitgluding combinations of the
above mentioned features, which the Issuer andeflegant Dealer(s), if any,
may agree. The terms governing any such Instrumeilitbe specified in the
applicable Final Terms.

Pfandbriefe may be issued by the Issuer as Mortg&gaendbriefe
(Hypothekenpfandbriefe or as Public Sector PfandbriefeOffentliche
Pfandbrief¢. Mortgage and Public Sector Pfandbriefe constittecourse
obligations of the Issuer. They are covered by s#pgools of mortgage loans
(in the case of Mortgage Pfandbriefe) or publicnkdin the case of Public
Sector Pfandbriefe), the sufficiency of which ismtored by an independent
trustee.

The Final Terms applicable to each Tranche of Nutilsindicate either that
the Notes of that Tranche cannot be redeemed fwidineir stated maturity
(other than in specified instalments (see below)far taxation reasons
(excluding Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbriefe) diofang an Event of
Default (excluding Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbjjefor that such Notes
(excluding Jumbo-Pfandbriefe) will be redeemablergo such stated maturity
at the option of the Issuer and/or the holder(s)seéh Notes (excluding
Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbriefe) upon giving less than 15 nor more
than 30 days’ irrevocable notice, or such otherggdeas may be indicated in
the applicable Final Terms, to the relevant Notéé™d or the Issuer, on a date
or dates specified prior to such stated maturity ana price or prices and on
such other terms as may be indicated in the ajfgédanal Terms.

The applicable Final Terms may provide that theelanay be redeemed in
two or more instalments of such amounts and on datés and on such other
terms as may be indicated in such Final Terms.

Such denominations and/or increments thereto asheaggreed between the

Issuer and the relevant Purchaser(s) and indidatide applicable Final Terms
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Variation of Terms and
Conditions:

Taxation:

Status

Rating:

(save that the minimum denominations for all Notgk be such amount as
may be allowed or required from time to time by tekevant central bank (or
equivalent body (however called)) or any laws gutations applicable to the
relevant Specified Currency).

The Prospectus is an approved Prospectus for Neitsa denomination of at
least € 1,000. The competent authority for issulefisted Notes under the
Programme, with a denomination of at least € 1,8G0,be the CSSF. Subject
thereto, each series of Notes will be in denomimetispecified in the Final
Terms subject to compliance with all applicabledlegnd/or regulatory and/or

central bank or equivalent requirements.

The Issuer may agree with any Dealer(s) that Noigbe issued in a form not
contemplated under "Terms and Conditions of theeBlofThe applicable Final
Terms together with any relevant supplement to Esspectus will describe
the effect of the agreement reached in relatiosutth Notes. Alternatively, the
Issuer may publish such further or additional pez$ps which may incorporate
by reference all or any part or parts of this Peasps for the purpose of
describing the effect of any such agreement.

All payments by the Issuer in respect of the Ndteker than Pfandbriefe and
Jumbo-Pfandbriefe) will be made without withholdiog deduction for or on

account of Austrian taxes subject as provided utiierms and Conditions of
the Notes — Taxation".

Unsubordinated Notes ("Ordinary Notes") will beedir, unconditional and
unsecured obligations of the Issuer and shall naak passuwithout any
preference among themselves and equally with éradutstanding, unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer piteard future (save to the
extent that laws affecting creditors’ rights getigran a bankruptcy or
winding-up may give preference to any of such othesecured obligations).

Notes may be issued on a subordinated basis asilsbén the applicable
Final Terms. Subordinated Notes will be direct,amused and subordinated
obligations and shall rargari passuwithout any preference among themselves
after Senior Creditors of the Issuer.

Pfandbriefe will constitute unsubordinated obliga$i (i) in the case of Public
Sector Pfandbriefe rankingari passuwith all other obligations of the Issuer
under Public Sector Pfandbriefe and (ii) in theecak Mortgage Pfandbriefe
pari passuwwith all other obligations of the Issuer under M@age Pfandbriefe.

Type of Notes Rating| Rating Agency
Unsubordinated Notes with [aA Standard & Poor's Ratings
maturity of more than one year Services ("Standard & Poor’s")
Subordinated Capital A- Standard & Poor’s

Subordinated Notes

Unsubordinated Notes with [aA-1 Standard & Poor’s
maturity of one year or less

Unsubordinated Notes with [aA2 Moody's Investors  Service
maturity of more than one year ("Moody’s")
Subordinated Capital A3 Moody's

Subordinated Notes

Unsubordinated Notes with [aP-1 Moody’'s
maturity of one year or less

Pfandbriefe have not been assigned ratings by &tdn& Poor's or by
Moody’s — except for Public Sector Covered Bond#feliche Pfandbriefe)
which have received a rating of Aaa by Moody’s @09.

Page 11



Listing and Admission to Trading:

Information:

Governing Law:

Languages:

Notes and Pfandbriefe issued under the Programnyebenaiated or unrated.
To the extent that any Notes or Pfandbriefe arebéoissued under the
Programme on a rated basis, particulars of any gatahg will be as specified
in the applicable Final Terms.

Moody's Investors Services Ltd. has its registeffide at One Canada Square,
Canary Wharf, E14 5FA London, United Kingdom and régistered at
Companies House in England under registration nurh®g01912.

Standard & Poor's Credit Market Services Italy.swith its seat in Vicolo San
Giovanni sul Muro, 1, 20121 Milan, Italy, is a sitiary of McGraw-Hill

Companies s.r.l., itself an indirect subsidiaryToke McGraw-Hill Companies
Inc. whose headquarter is at 1221 Avenue of the risae New York, NY
10020.

Moody's Investors Services Ltd. and Standard & Bdoredit Market Services
Italy s.r.l. have filed an application to becomgistered under Regulation (EC)
No. 1060/2009 of the European Parliament, and & @ouncil of 16
September 2009, , as amended through Regulatioh KeC 513/2011 (the
"CRA Regulation”), on credit rating agencies asegigstered rating ageny,
although notification of the corresponding registia decision has not yet
been provided by the relevant competent authoiity.general, European
regulated investors are restricted from using imgébr regulatory purposes if
such rating is not issued by a credit rating agerstgblished in the European
Union and registered under the CRA Regulation snthe rating is provided
by a credit rating agency operating in the Europdaion before 7 June 2010
which has submitted an application for registratroaccordance with the CRA
Regulation and such registration is not refused.

A rating is not a recommendation to buy, sell oldhgecurities and may be
subject to suspension, reduction or withdrawal rgt #@me by the assigning
rating agency.

Application has been made to the Luxembourg Stoxkh&nge for Notes
issued under the Programme up to the expiry of b8ths from the date of
publication of this Prospectus to be admitted ®dittg on the Regulated
Market of the Luxembourg Stock Exchange and toidied on the official list
of the Luxembourg Stock Exchange. Notes may, afietification in
accordance with Article 18 of the Prospectus Divectbe admitted to trading
on the regulated markets of and/or admitted tongsbn the stock exchanges of
a number of other member states of the Europeamdftic Area and/or
publicly offered within the European Economic Area.

The Base Prospectus will, in accordance with AetitB of the Prospectus
Directive, be notified to the FMA, being the conggt authority of the
Republic of Austria as well as to the competenhauities in each of the
United Kingdom, Germany and the Republic of Ireland

Notes which are neither listed nor admitted toitrgdn any market may also
be issued.

The applicable Final Terms relating to each TranoieNotes will state
whether or not the Notes are to be listed and/amitéeld to trading and, if so,
on which stock exchanges and/or markets.

Save as may be specified in the applicable Finan$eand save as set out in
"Terms and Conditions of the Notes", the Issuel wit provide any post-
issuance information in respect of any Series ofebloexcept if required by
any applicable laws and regulations.

Notes other than Pfandbriefe will be governed bylEh law, save that
subordination provisions will be governed by Awstriaw. Pfandbriefe will be
governed by Austrian law.

This Prospectus contains Terms and Conditions th Emglish and German
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language versions. The language of the Terms amdli@ms for the issue of
any series of Notes will be English or German arhsather language as may
be agreed by the Dealers and acceptable to theargleompetent authority as
specified in the applicable Final Terms.
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Summary Description of the Issuer

The Issuer was formed in 1991, as the merged aftifgntralsparkasse und Kommerzialbank AG, Wieid, a
Osterreichische Landerbank Aktiengesellschaft. 9871 the corporation acquired Creditanstalt AG and.3 August
2002 Creditanstalt AG merged into Bank Austria Aktlesellschaft. Thereafter the combined entityneaamed into
Bank Austria Creditanstalt AG.

In 2000, Bank Austria became part of the Germarmd&ayerische Hypo- und Vereinsbank AG, which was
later renamed into UniCredit Bank AG ("HVB" and &iger with its consolidated subsidiaries, "HVB Gru

After proposals were made to the shareholders oBHMd the Issuer, the Issuer became a member of
UniCredit Group on 17 November 2005.

At the Extraordinary Annual General Meeting of HViBld on 25 October 2006 a resolution was adopted to
transfer HVB’s 77.53% shareholding interest in BAnktria to UniCredit S.p.A., Vienna branch. Thensaction was
approved by the competent authorities. On 9 Jan2@@y, 113,989,900 shares were transferred to @diC8.p.A.,
Vienna branch which subsequently held 94.98% ofkBamstria's share capital. On 3 May 2007, in therse of the
Annual General Meeting of Shareholders the trarisfeémiCredit S.p.A., Vienna branch of the shareBank Austria
held by minority shareholders as part of the soele@er procedure for a reasonable cash compensagisrbeen
approved. On 21 May 2008 this resolution was reggst with the Company's Register by the Commef@ialrt of
Vienna. On 6 August 2008, hereby completing a szgreeit of Bank Austria's minority shareholders @asing its
share in the Issuer to 99.995%, UniCredit S.p.Aenda branch, released the payments for the odisaminority
shares.

Effective 27 September 2008, Bank Austria was resthmto UniCredit Bank Austria AG. Bank Austria has
its registered office at Schottengasse 6-8, 10EhMa and is registered with the Company RegistdreaCommercial
Court of Vienna under number FN 150714p. Bank Aaisian be reached via telephone at (+43) (0)5 08506r via
www.bankaustria.at

The Issuer operates as a universal bank througtsocire region of Austria and the countries of {€drand
Eastern Europe (CEE). The Issuer is one of thariggaroviders of banking services in Austria. INEGEhe Issuer is
at the forefront of the industry with one of thegkest banking networks. In addition, the Issuerefiiesrfrom the
international network of the UniCredit Group in tlerld’s key financial centres.

As a result of the integration into the UniCreditoGp, the operating activities of Bank Austria hdeen
restructured into the following global divisionsarRily & SME Banking, Corporate & Investment Banki(@IB),
Private Banking and CEE Banking.

By virtue of this divisional structure and an exd@®e regional network, Bank Austria is able to ofée

comprehensive range of banking and financial prtsdaod services to private and corporate customehsding
multinationals, public sector and institutional trusers.
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UBERSETZUNG AUS DER ENGLISCHEN SPRACHE

GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu demergggndlichen Prospekt zu verstehen, und jede
Entscheidung zur Anlage in die Schuldverschreibordfjotes} sollte sich auf die Prifung des gesamten Prospekts,
einschlieBlich der durch Bezugnahme aufgenommenekumente, stitzen. Nach Umsetzung der maRgeblichen
Bestimmungen der Prospekt-Richtlinie in jedem Médéstaat des Europaischen Wirtschaftsraums kaen di
Emittentin {Issuer} nicht allein auf der Grundlage dieser Zusammenfagsno irgendeinem dieser Mitgliedsstaaten
haftbar gemacht werden, es sei denn, die Zusamssenfg, einschlieRlich einer Ubersetzung davonresiihrend,
unrichtig oder widerspruchlich, wenn sie zusamménden anderen Teilen des Prospekts gelesen wirddén Fall,
dass vor einem Gericht in einem Mitgliedsstaat Hesopéaischen Wirtschaftsraums Anspriiche aufgrumdnddem
gegenstandlichen Prospekt enthaltenen Informatigedtiend gemacht werden, kdnnte der Klager in Ardueg der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften des Mitgliadtds, in dem der Anspruch geltend gemacht wied Kdisten flr
die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbegittagen haben.

Beschreibung Euro-Medium-Term-Note-Programm.

Emittentin {Issuer} UniCredit Bank Austria AG"Bank Austria" oder die "Emittentin*) ging 1991
aus der Fusion der Zentralsparkasse und KommeanklAG, Wien und der
Osterreichischen Landerbank Aktiengesellschaft dreri997 erwarb sie die
Creditanstalt AG. Am 13 August 2002 wurde die Ciatstalt AG mit der
Bank Austria fusioniert und firmiert seither undem Namen Bank Austria
Creditanstalt. Im Jahr 2000 wurde die Bank Austda der Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG mit Sitz in Deutschland, die Bn Dezember 2009 in
UniCredit Bank AG umbenannt wurde, ("HVB"und zusasmmmit ihren
konsolidierten Tochtergesellschaften die "HVB Grelfjpiibernommen. Als
Teil der HVB Gruppe wurde die Emittentin am 17. Mmber 2005 ein
Mitglied der von der UniCredit S.p.A. mit Sitz intalien ("UniCredit")
gefuhrten Gruppe ("UniCredit Gruppe").

Im Januar 2007 wurde die 77,53%-Beteiligung der HAfBder Bank Austria
an die UniCredit S.p.A., Zweigniederlassung Wiereriftagen. Im Rahmen
eines Squeeze-out der Bank Austria Minderheitsaéitis, wodurch der Anteil
der UniCredit S.p.A., Zweigniederlassung Wien a@f995% erhéht wurde,
gab diese am 6. August 2008 die Abfindungszahluirgdfe ausstehenden
Minderheitsaktien frei. Mit Wirkung vom 27. Septeenl2008 wurde die Bank
Austria in UniCredit Bank Austria AG umbenannt.

Die Emittentin ist als Universalbank in ihrer Kezgion Osterreich und den
Landern Zentral- und Osteuropas tatig. Die Emilterst einer der filhrenden
Anbieter von Bankdienstleistungen in Osterréidh Zentral- und Osteuropa
spielt die Emittentin eine fiihrende Rdllemit einem der grofiten
Bankennetzwerke der Region. Dariiber hinaus hat Aigang zum
internationalen Netzwerk der UniCredit Gruppe ann dichtigsten
Finanzplatzen der Welt.

Risikofaktoren {Risk Factors} Die Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit seaiedenen Risiken
verbunden. Die Anleger sind insbesondere auf di@itBb der Emittentin
angewiesen. Die Bedingungen der Schuldverschredrundeinhalten
moglicherweise besondere Risiken fur Anleger, dilsBlich der Moglichkeit
einer vorzeitigen Rickzahlung ihrer Anspriiche aars Sichuldverschreibungen
oder der Umstellung einer variablen auf eine f8&insung bzw. umgekehrt.
Grundsatzlich kann der Markt auch ein Risiko fuleger darstellen, wenn es
keinen Markt fur die Schuldverschreibungen gibtrodenn die tatsachliche
Rendite der Schuldverschreibungen von Wechselkuosiem Schwankungen
zwischen der Wahrung der Schuldverschreibung undfidgte den Investor

3 GemaR Marktanteilsanalysen, die von der Bank Aastuirchgefiihrt werden — basierend auf den stafitis Daten, die von der OeNB, der
osterreichischen Nationalbank, publiziert werdeitp(iwww.oenb.at/de/stat_melders/datenangebotidaigebot.jsp)

4 Quellen: RZB's CEE Banking, Sector Report
((http://www.rzb.at/eBusiness/services/resourcegiai&026359884948-1026359885014_1026067974202_¥a2B8325_1027874650133-3407105350
99119323-1-NA-EN.pdf) und UniCredit Group’s CEE&égic Analysis

(http://lwww.bankaustria.at/informationspdfs/inet_ CEBankingOutlook_11012011.pdf)
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Faktoren, welche die Fahigkeit
der Emittentin ihre
Verpflichtungen aus den unter
dem Programm emittierten
Schuldverschreibungen zu

erfillen beeintrachtigen kénnen

mafigebenden Wahrung abhangt. Dartber hinaus sineimer Anlage in die
Schuldverschreibungen Risiken betreffend die Entitte insbesondere im
Zusammenhang mit deren Geschaftstatigkeit, sowlgerakine Risiken
betreffend Kreditinstitute, wie beispielsweise sysische Risiken, verbunden.
Potentielle Investoren sollten unter anderem d#&kRn, die nachstehend unter
"Risikofaktored dargelegt sind, bertcksichtigen. Diese Risikabadi
beinhalten folgende, mit der Emittentin und den uldVverschreibungen
verbundene Risiken.

{Factors that may affect the Issuer’'s

ability to fulfil its obligations under

Notes issued under the
Programme}

Wirtschaftsbedingungen und allgemeine wirtschéfditage Die Rentabilitat
der Bank Austria Gruppe koénnte durch eine Versditerang der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage auf Grund verschiedener HRakto (darunter die
gegenwartige globale Wirtschafts- und Finanzkrise aach die europaische
Staatsschuldenkrise) beeintrachtigt werden.

Marktrisiken Nachteilige Schwankungen der Zinssatze, Boni@sshlage,
Wahrungswechselkurse und der Marktpreise von Aktien
Schuldverschreibungen und anderen, vom Markt bessten Produkten,
sowie der Marktwerte von Finanzderivaten konntemuzerwarteten Verlusten
der Bank Austria Gruppe fuhren.

Liquiditatsrisika Eine wesentliche Verringerung der Liquiditat vanden
oder Vermogensposten kénnte die Liquiditat der Banktria Gruppe negativ
beeinflussen.

Zugang zum KapitalmarkiEs gibt keine Gewahr dafir, dass die Emittentin
kinftig weiterhin Zugang zu wichtigen Finanzieruggsllen, wie den
internationalen Kapitalmarkten, hat.

Kredit- und Gegenparteirisiko, einschlieBlich Zahdsausfalle groRRer
internationaler FinanzinstitutionenDas Geschéaftsmodell der Bank Austria
Gruppe birgt das Risiko, dass Kredithehmer und @ntertragspartner ihre
Verpflichtungen gegentber der Bank Austria GruppeGrund von Insolvenz,
Zahlungsunfahigkeit, globaler oder lokaler wirtsttiegher Schwierigkeiten,
operativer Probleme, politischer Entwicklungen odeis anderen Grinden
nicht erfiillen konnen. Zahlungsausfalle grol3er Rkanastitutionen, wie etwa
Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen, adeatlicher Kredithehmer
kénnen die Finanzmarkte insgesamt, und insbesondereBank Austria
Gruppe, negativ beeinflussen.

Operative RisikenEs kdnnen unerwartete Kosten oder Verluste aum@r
menschlichen Fehlverhaltens, fehlerhafter Managgmezresse, Natur- oder
anderer Katastrophen, technologischer (inklusivermationstechnologischer)
Defekte und &auRerer Ereignisse auftreten. Solltéesed Risiken nicht
ausreichend beherrschbar sein, konnte dies digk&ihider Emittentin, ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fillem, beeintrachtigen.

Anderung der Rechtslagénderungen der bestehenden, oder das Hinzutreten
neuer Gesetze und Regeln in den Jurisdiktioneneimenl die Bank Austria
Gruppe tatig ist, konnten das Geschaft der BanktrRusGruppe, etwa
aufgrund geanderter Kapitalerfordernisse oder Afdnrngen an Eigenmittel,
erheblich beeinflussen.

Verstarkte Regulierung und Beeinflussung durch dffentliche Hand Die
zunehmende Einbindung verschiedener Verwaltungs- d un

Regulierungsbehdrden in den Finanzsektor und in @aschaftstatigkeit
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verschiedener Finanzinstitutionen konnte sich negaif die Bank Austria
Gruppe auswirken.

Risiko einer Suspendierung, Abstufung oder Widengfdes RatingsDas
Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Bank Aust@auppe, als Emittentin der
Schuldverschreibungen, ihre Verpflichtungen zu Ik (Liquiditatsrisiko)
wird, unter anderem, durch das Rating der Bank heug&ruppe beeinflusst.
Eine Abstufung des Ratings konrteer alia den Zugang der Bank Austria
Gruppe zu Geldmitteln beeintréachtigen, ihre Refai@mngskosten erhdhen
und den Marktwert und Handelspreis der Schuldveesichngen verringern.

Steuerrisiko Die Bank Austria Gruppe unterliegt den Steuertpese der
Jurisdiktionen in denen sie tatig ist. Steuerrisikenfassen Risiken beziiglich
der Anderung bestehender oder Einfiihrung neuereBfesetze, und der
Interpretation solcher Gesetze.

Verstarkter Wettbewerb Verstarkter Wettbewerb oder Anderungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen, sowie eine geandeegulierungspraxis
betreffend relevante Méarkte kdnnten die Geschdifi&&it der Bank Austria
Gruppe beeintrachtigen.

Risiko der Instabilitat auslandischer Rechtssystefnansaktionen in oder mit
gewissen Staaten, etwa Staaten in denen politisahschaftliche oder soziale
Anderungen schnell stattfinden, sind mit zusatgitiRisiken verbunden. Da
ein wesentlicher Anteil der Einnahmen der Bank AasBruppe aus Landern
in Zentral — und Osteuropa stammt, in denen poligs wirtschaftliche und
soziale Anderungen haufiger vorkommen als in Osiehy ist die Bank Austria
Gruppe entsprechenden Risiken ausgesetzt.

Risiko der FinanzkriminalitdtDie Bank Austria Gruppe konnte Verluste auf
Grund interner und externer Finanzvergehen erlei®wllte es der Bank
Austria Gruppe misslingen, ausreichend fur die &ichit ihres Personals, ihrer
Geschéaftsrdume oder ihres Eigentums zu sorgen,6sot&k auch dies zu
Schaden am Vermoégen der Bank Austria Gruppe odeinBéachtigungen der
korperlichen Integritat Ihrer Mitarbeiter fihren.

Zukunftige AkquisitionenBank Austria Gruppe konnte sich entschliel3en
weitere Akquisitionen zu tatigen, um als Unternehmeeiter zu wachsen.
Jedoch konnte es ihr misslingen geeignete Akqoisti oder
Investitionsgelegenheiten zu identifizieren, ergshende Transaktionen
erfolgreich abzuschlieBen, oder die erwarteten Syere oder Vorteile zu
erzielen, was das Geschaft der Bank Austria Gringgéntrachtigen konnte.

Wesentliche Faktoren zur

Evaluierung der Marktrisiken die

mit den unter dem Programm

emittierten

Schuldverschreibungen

verbunden sind{Factors that are

material for the purpose of

assessing the market risks

associated with Notes issued under

the Programme}
Die Schuldverschreibungen sind nicht fir alle Inge=n geeignet Jeder
potentielle Investor muss individuell beurteilely, die Schuldverschreibungen
eine fur ihn geeignete Anlage darstellen. Mancheulverschreibungen sind
komplex ausgestaltet. Potentielle Investoren sollteicht in komplex
ausgestaltete Schuldverschreibungen investieree @ber die entsprechende
Expertise zu verfugen.

Risiken hinsichtlich der Struktur
einzelner Schuldverschreibungen
{Risks related to the structure of a
particular issue of Notes }
Schuldverschreibungen mit optionalem Rickzahluegsm@er EmittentinEin

optionales Rickzahlungsrecht der Emittentin bedremahrscheinlich den
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Marktwert der Schuldverschreibungen. Potentielleestoren sollten das
Reinvestitionsrisiko betreffend entsprechende w@dtive Anlagemdoglichkeiten
bertcksichtigen.

Indexgebundene-  und Doppelwahrungs-Schuldversaimgdn  Die
Emittentin kann Schuldverschreibungen begeben,nd®iéckzahlungsbetrag
oder Verzinsung von einem Index oder einer Forrae, Anderungen im Preis
von Wertpapieren oder Produkten, von Schwankungafiieéchselkursen oder
von anderen Faktoren abhangt.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen Aktiengebundene
Schuldverschreibungen kdnnen durch die Emittentircld (i) Zahlung des
Nennbetrages und/oder (ii) durch physische Liefgrweiner bestimmten
Anzahl der zugrundeliegenden Bezugseinheiten ued/@d) durch Zahlung
eines durch Bezug auf die zugrundeliegende(n) Bsogeit(en)
bestimmbaren Betrags zu tilgen sein.

Cash-or-Share Schuldverschreibung€&ash-or-Share Schuldverschreibungen
werden bei Falligkeit entweder zum Nennbetrag alech Ubertragung einer
bestimmten Anzahl bestimmter Aktien getilgt. Imi€&aines kontinuierlichen
Rickgangs des Marktwerts der betreffenden Aktie olerhsich die
Wahrscheinlichkeit der Riickzahlung durch Ubertraguaieser Aktien. Der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen koénnte daherVerhaltnis zum
Kaufpreis der Schuldverschreibungen einen substienti oder vollstandigen
Verlust erleiden.

Variabel verzinslicheschuldverschreibungen mit Multiplikator oder andere
Hebel Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz kénagme volatile
Anlage darstellen.

Umgekehrtvariabel verzinsliche Schuldverschreibungémgekehrtvariabel
verzinsliche Schuldverschreibungen haben einensztmsder aufgrund der
Differenz eines festen Zinssatzes und eines vamadinssatzes, wie LIBOR,
festgelegt wird. Der Marktwert solcher Schuldversdbiungen ist allgemein
volatiler als der Marktwert konventioneller varidbeverzinslicher
Schuldverschreibungen (mit &hnlichen Bedingungedmr) alf dem gleichen
Bezugswert basieren.

Target Redemption NotesDie automatische Rickzahlungsmoglichkeit
betreffend Target Redemption Notes kann deren Marktwert begmenDie
automatische Riickzahlung kdnnte erfolgen wenn Eieaingskosten geringer
sind als bei der Emission solcher Schuldverschrgjbn. Potentielle
Investoren sollten deshalb das Reinvestitionsridktreffend entsprechende
alternative Anlagemdglichkeiten beriicksichtigen.

Credit-Linked NotesDer Wert vonSchuldverschreibungen, die auf der Bonitat
eines oder einiger Bezugsunternehmen basieren, &ahand dieser Bonitat
schwanken. Unter gewissen Umstdnden koénnen Zinszgéh und
Kapitalriickzahlungen unter den Schuldverschreibongetfallen. Im Falle
eines "Physical Settlements” (wie in demntsprechenden Endgultigen
Bedingungen festgelegt) kann der Marktwert der zu liefernden
Schuldverschreibungen  geringer sein als der Neradpet der
Schuldverschreibungen oder, in gewissen Umstandgeich Null. Die
Emittentin kann Credit-Linked Notes emittieren dief den Ergebnissen von
zwei oder mehrer Bezugsunternehmen basieren, wigb&lerpflichtungen der
Emittentin hinsichtlich der Credit-Linked Notes ab@nabhéngig von einer
Kreditinanspruchnahme seitens der Bezugsunternebimén

Teilbezahlte Schuldverschreibungen Die Emittentin kann
Schuldverschreibungen emittieren, deren Emissi@isprin  mehreren
Teilzahlungen zu zahlen ist. Ein Zahlungsverzugtespa Teilzahlungen
konnten zur Folge haben, dass der Investor segemge Investition verliert.

Fest/variabel verzinsliche Schuldverschreibung@estimmte fest/variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen sehen die Bégecty der Emittentin vor,
von fester auf variable, oder von variabler autdégerzinsung zu wechseiln.
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Allgemeine Risiken betreffend die
Schuldverschreibungen{Risks
related to Notes generally}

Die Berechtigung der Emittentin solche Anderungerzunehmen wird den
Sekundarmarktwert und den Marktwert der SchuldVveebungen

beeinflussen, da zu erwarten ist, dass die Emittaiche Anderungen dann
vornimmt, wenn dadurch allgemeine Finanzierungshosgesenkt werden
konnen.

Zu einem Diskont oder mit Zuschlag emittierte mstente Die Marktwerte

von Wertpapieren, die zu einem erheblichen Diskatgr mit einem Zuschlag
zum Nennbetrag emittiert werden, schwanken genstéker auf Grund von
Anderungen allgemeiner Zinssatze als die Marktwek@nventioneller

zinstragender Wertpapiere.

Nullkupon-Schuldverschreibungen Inhaber von Nullkupon-
Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass deeis Psolcher
Schuldverschreibungen auf Grund von AnderungenMiaktzinssatzes fallt.
Preise solcher Schuldverschreibungen sind volalePreise festverzinslicher
Schuldverschreibungen.

Wahrungsrisiko/Doppelwahrungs-Schuldverschreibungeninhaber von
Schuldverschreibungen in einer Fremdwahrung oder Boppelwahrungs-
Schuldverschreibungen sind dem Risiko von
Wahrungswechselkursschwankungen ausgesetzt, wallide Rendite der
Schuldverschreibung beeintrachtigen kénnen.

Pfandbriefe Pfandbriefe werden ohne Kindigungsgrinde entittiend
demgemal ohne vorzeitiges Kindigungsrecht austgstsin. Pfandbriefe
sehen keine Verpflichtung zur Zahlung zusétzlidBetrage fir abzuziehende
oder einzubehaltende Steuern oder Abgaben vor.

Risiken der nachrangigen Anleihen: Erganzungsképit@arstellende

nachrangige Schuldverschreibungen, Nachrangiges itilapdarstellende

nachrangige Schuldverschreibungen, Kurzfristigeschnangiges Kapital

darstellende nachrangige Schuldverschreibunge®olche nachrangigen
Schuldverschreibungen sind unbesicherte und nagigen/erbindlichkeiten

der Emittentin. Im Falle der Insolvenz oder Liquida der Emittentin werden
solche Verbindlichkeiten erst nach Befriedigunghtvicachrangiger Glaubiger
der Emittentin erfullt.

EU Zinsbesteuerungsrichtlinie Sollte der Vorschlag der Europdaischen
Kommission zur Novellierung der Zinsbesteuerundpgiiiie angenommen

werden, kann dies die steuerrechtlichen Rahmengedgen betreffend

Zinsertrage veréndern. Sollten Zahlungen oder Bikadurch einen

Mitgliedsstaat erfolgen, der ein Abzugssteuersystemplementiert hat und

sollten Teilbetrage durch ein solches System eilberh werden, sind weder
der Emittent noch eine Zahlstelle noch Dritte zunuséleich solcher

einbehaltenen Teilbetrége verpflichtet.

Anderung maRgeblicher RechtsvorschrifterEs koénnen nach der
Veroffentlichung dieses Prospekts keine Aussagesr iilie Auswirkungen
allfalliger kiinftiger Anderungen englischen und/odsterreichischen Rechts
(einschlieBlich  steuerrechtlicher Bestimmungen) rodelie kinftige

Entscheidungspraxis zustandiger Rechtsprechungsaggtroffen werden.

Mogliche Interessenkonflikte Die Emittentin  kann im Rahmen ihrer
Geschaéftstatigkeit mit Emittenten von Wertpapieiregeschaftlichen Kontakt
treten. Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit anfigaktionen beteiligt sein, die
den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Wert derh@dverschreibungen
beeinflussen koénnen und die den Interessen der bémhader
Schuldverschreibungen entgegenstehen konnten. dhéglnteressenkonflikte
kénnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle derd Inhabern der
Schuldverschreibungen ergeben. Bestimmte Plazéimeek Dienstleistungen
an die Emittentin erbringen.
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Ratings Kein Rating der Schuldverschreibungen zum Datisses Prospekts
stellt eine Prognose betreffend die kinftige Geftsbatwicklung des
jeweiligen Emittenten und dessen kinftige Kredigikeit dar.

Nennbetrag Schuldverschreibungsinhaber, die aufgrund von
Kaufen/Verkaufen einen Kapitalwert halten, der gger ist als die Festgelgte
Stlckelung, erhalten keine effektiven Stiicke (spliolche gedruckt werden);
solche Inhaber missten Schuldverschreibungen zestirelm Nennbetrag
oder einem Vielfachen davon halten.

Bestellung eines Kurators fiir die Inhaber von SaweischreibungenGemar
dem Gesetz betreffend die gemeinsame Vertretungeehnte der Besitzer von
auf Inhaber lautenden oder durch Indossament @lgbdren
Teilschuldverschreibungen und die bucherliche Bdhang der fur solche
Teilschuldverschreibungen eingerdumten Hypothekhtee RGBI. 1874/49,
kann ein Kurator von einem 0sterreichischen Gefiohtlie Wahrnehmung der
gemeinsamen Interessen der Inhaber von Schuldveilsohgen bestellt
werden. Wird ein solcher Kurator ernannt, nimmtsdiedie gemeinsamen
Rechte und Interessen der Inhaber der Schuldveibcimgen wahr und ist
berechtigt, in diesem Zusammenhang Rechtshandlungeetzen, die fir alle
vertretenen Inhaber von Schuldverschreibungen hohdgind und die in
Konflikt zu den Interessen einzelner oder allertkétenen stehen kdnnen bzw.
solche Interessen nachteilig beeinflussen kénnen.

Allgemeine Marktbezogenen

Risiken {Risks related to the market

generally}
Allgemeines zum Sekundarmarls konnte fir die Schuldverschreibungen
nach deren Emission kein Markt bestehen und etheolmuss sich auch nicht
notwendig entwickeln. Die mangelnde Handelbarkeit er d
Schuldverschreibungen kann einen mafgeblichen &iighh Einfluss auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen vertrauen digf Ubermittlungs-,

Zahlungs- und Kommunikationsmethoden von Eurocle@tearstream,

Luxemburg und der Oesterreichischen Kontrollbank: A&uRer in den

Umstanden die in der mafRgeblichen Globalurkundehveben sind, werden
den Investoren keine effektiven Stlcke zugeteile Bmittentin trifft keine

Verantwortung oder Haftung fur die Aufzeichnungeatréffend Ertragsrechte
aus der Globalurkunde. Ertragsberechtigte aus terairkunde haben weder
ein unmittelbares Stimmrecht aus dieser Urkundehneermittelt diese

Vollstreckungsanspriche gegen die Emittentin imzugsfall. Betreffend die
Vollstreckung gegen die Emittentin richtet sich derechtigung solcher
Ertragsberechtigter nach der "Deed of Covenant".

Wechselkurs und Fremdwahrungsrisikbie Emittentin wird Kapital- und
Zinszahlungen aus den Schuldverschreibungen infedggelegten Wahrung
leisten. Damit sind gewisse Wechselkursrisiken weden, wenn finanzielle
Aktivitdten eines Investors im wesentlichen in eia@deren Wahrung oder
anderen Wahrungseinheiten als der festgelegten igherfolgt. Uberdies
koénnen Regierungs- und Finanzbehdorden Malnahmen der
Devisenbewirtschaftung ergreifen, die einen naligézi Einfluss auf den
mafigeblichen Wechselkurs haben.

Zinsrisika Ein Investment in festverzinsliche Schuldversitiuegen birgt das
Risiko, dass kunftige Anderungen der Marktzinssaden Wert der
Schuldverschreibung nachteilig beeinflussen.

Bonitéatsbeurteilungen reflektieren nicht abschlie®alle RisikenRatings der
Schuldverschreibungen reflektieren nicht abschhel3alle Risiken, die sich
aus der Struktur der Schuldverschreibungen, denkiVausatzlichen oben
beschriebenen Faktoren und anderen Faktoren die Wért der
Schuldverschreibungen beeinflussen, ergeben.

Finanzdaten{Financial Die konsolidierten gepriften Bilanzen der Emittergum 31. Dezember 2009

Information}: und zum 31. Dezember 2010, die konsolidierten depriGewinn- und
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Mitglieder des Geschéftsleitungs-
bzw. Aufsichtsorgans und oberes

Verlustrechnungen, die Entwicklung des Eigenkapitalund die
Geldflussrechnungen der Emittentin flr den Zeitraton 1. Januar 2009 bis
31. Dezember 2009 und von 1. Januar 2010 bis 3%erbleer 2010 sind
zusammen mit den geltenden Rechnungslegungsgraedsatund
Erlauterungen sowie den Zwischenergebnissen dettdfinn flir den Zeitraum
von 1. Januar 2011 bis 30. Juni 2011 durch Bezugaah diesen Prospekt
aufgenommen (siehe daZdocuments Incorporated by Referenceiten).

Vorstard

Management{Directors and Senior Zum Datum dieses Prospekts besteht der Vorstand dansfolgenden

Management}

Berater und Abschlussprtfer
{Advisers and Auditors}

Angebotsstatistiken und
voraussichtlicher Zeitplan {Offer

Mitgliederr

Willibald Cernko Vorsitzender und Generaldirektor
Gianni Franco Papa Stellvertretender Generaldirektor
Massimiliano Fossati Risikovorstand

Francesco Giordano Finanzvorstand

Rainer Hauser Vorstandsmitglied

Dieter Hengl Vorstandsmitglied

Doris Tomanek Vorstandsmitglied

Robert Zadrazil Vorstandsmitglied

Aufsichtsrat

Zum Datum dieses Prospekts besteht der Aufsictasisatien folgenden
Mitgliedern:

Paolo Fiorentino Vorsitzender

Erich Hampel Stellvertretender Vorsitzender
Candido Fois Aufsichtsratsmitglied
Karl Guha Aufsichtsratsmitglied
Wolfgang Heinzl Arbeitnehmervertreter
Adolf Lehner Arbeitnehmervertreter
Jean Pierre Mustier Aufsichtsratsmitglied
Roberto Nicastro Aufsichtsratsmitglied
Vittorio Ogliengo Aufsichtsratsmitglied
Emmerich Perl Arbeitnehmervertreter
Franz Rauch Aufsichtsratsmitglied
Josef Reichl Arbeitnehmervertreter
Karl Samstag Aufsichtsratsmitglied
Wolfgang Spriler Aufsichtsratsmitglied
Ernst Theimer Aufsichtsratsmitglied
Robert Traunwieser Arbeitnehmervertreter
Barbara Wiedernig Arbeitnehmervertreter

Rechtsberater der Emittentin fur dsterreichischeshRist Herr Dr. Herbert
Pichler von der Bank Austria, Schottengasse 6-&8020 Wien. Rechtsberater
der DealefDealers} fur englisches und osterreichisches Recht ist Fieddh
Bruckhaus Deringer LLP, 65 Fleet Street, London ¥EQ4HS, England und
Seilergasse 16, A-1010 Wien, Osterreich.

Die Abschlussprifer der Emittentin sind die Prifsstglle des Sparkassen-
Prifungsverbands, Grimmelshausengasse 1, A-1036 Wié KPMG Austria

GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgetelft, Porzellangasse
51, A-1090 Wien.

Die Angebotsstatistik, der voraussichtliche Ausdgafpesowie andere Angaben
Uber irgendein Angebot einer Sef&eries}von Schuldverschreibungen sind in

Statistics and Expected Timetable} den anwendbaren Endgultigen Bedingunffénal Terms}enthalten.

Verwendung der Erldse{Use of
Proceeds}

Einsehbare Dokumente
{Documents on Display}

Die Erlose aus dem Verkauf der Schuldverschreibumggrden fiir allgemeine
Finanzierungszwecke der Emittentin verwendet.

Kopien (i) der Satzung der Emittentin, (ii) der Kkemnabschliisse der
Emittentin flr die zum 31. Dezember 2009 und 20L0Ende gegangenen
Geschéftsjahre und (iii) alle Nachtrage zu diesemwspekt und der durch
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Bezugnahme aufgenommenen Dokumente (einschliefdieh Endglltigen
Bedingungen) liegen zur Einsichtnahme und Abholung der
Hauptgeschaftsstelle der luxemburgischen Zulasstelggs{Listing Agent}in
Luxemburg auf; Kopien des Agency Agreement in deltemden, erganzten
Fassung (wovon die Muster der vorlaufigen  Globalade,
Dauerglobalurkunde und effektiven Schuldverschmegiam mit umfasst sind),
des Programm-Vertrag®rogramme Agreementh der geltenden, erganzten
Fassung und dédeed of Covenariegen ebendort zur Einsichtnahme auf.

Arrangeur {Arranger}: UniCredit Bank AG.
Plazeure{Dealers}: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Barclays Bank PLC
BNP Paribas

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Goldman Sachs International

J.P. Morgan Securities Ltd.

Morgan Stanley & Co. International plc
RBC Europe Limited

The Royal Bank of Scotland plc

UBS Limited

UniCredit Bank AG

UniCredit Bank Austria AG

und einschlief3lich aller weiteren unter dem Prognaennannten Plazeure.

Emissionsstelle und The Bank of New York Mellon. Darlber hinaus und g8rdem Agency
Hauptzahlstelle{Issuing and Agreement kann die Bank Austria als Emissionstatié Zahlstelle fir Zwecke
Principal Paying Agent:} der Emission von Pfandbriefen, die bei der Oestdnischen Kontrollbank AG

zum Clearing zu hinterlegen sind, fungieren.

Zulassungsstelle in Luxemburg Dexia Banque Internationale a Luxembourg.
{Luxembourg Listing Agent}

Emissionsstelle und Zahlstelle in  Bank Austria. Gemall dem Agency Agreement kann Bawistria als

Wien {Vienna Issuing Agent ah Emissionsstelle und Zahlstelle fir Zwecke der Eimisson Pfandbriefen, die

Paying Agent} bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG zum Gieparu hinterlegen sind,
fungieren.

Zulassungsstelle in Wie{Vienna  Bank Austria.
Listing Agent}

Betrag {Amount} Bis zu € 40.000.000.000 (oder der entsprechender®egyt in einer anderen
Wahrung, berechnet am Tag der Vertragsunterzeichfiigreement Date}
gleichzeitig ausstehend. Im Rahmen des Programrmagsr kann der
Nennbetrag von im Rahmen des Programms  ausstehenden
Schuldverschreibungen vorbehaltlich der Erfullungrsehiedener darin
festgelegter Bedingungen erhéht werden.

Wahrungen {Currencies} US Dollar, Euro, Australischer Dollar, KanadischBollar, Tschechische
Krone, Danische Krone, Hongkong Dollar, Japaniscien, Neuseeland
Dollar, Norwegische Krone, Sudafrikanischer RandfunB Sterling,
Schwedische Krone und Schweizer Franken und — taaitiieh der Einhaltung
aller mal3geblichen Gesetze, Vorschriften und Rigdbti - (eine) andere
zwischen der Emittentin und dem/den mafgeblichanfdfén) gegebenenfalls
vereinbarte Wéahrung(en).

Laufzeiten {Maturities}: Laufzeiten zwischen einem Monat und 40 Jahren. fand® Sterling
denominierte oder zahlbare Schuldverschreibungerssemi jeweils alle
anwendbaren Vorschriften und Leitlinien der Bankeafland erfillen. Fir im
Rahmen des Programms emittierte Schuldverschredmungjbt es keine
Mindestlaufzeit, die unter der von der maRgeblicEentralbank (oder einer
vergleichbaren Institution (gleich welchen Namerajer irgendwelchen fur
die betreffende(n) Wahrung(en) geltenden Gesetden \dorschriften jeweils
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Beschreibung de
Schuldverschreibungen
{Description of Notes}

Ausgabepreis{lssue Price}

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen{Fixed
Rate Notes}

Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen{Floating
Rate Notes}

Anderung der Zinsbasis {Change
of Interest Basis}

Zinsperioden{Interest Periodsfur
variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen:

gestatteten bzw. geforderten Mindestlaufzeit Illegh. keine Maximallaufzeit,
die darUber liegt.

Schuldverschreibungen sind entweder fest oder helrigerzinslich oder nicht
verzinslich, wobei je nach Angabe in den anwendbakindgiltigen
Bedingungen der Riickzahlungsbetrag ein Fixum ist adttels einer Formel
ermittelt wird oder durch Ubergabe von Aktien, Ahtn, Fondsanteilen oder
anderen Vermogenswerten erfolgt. Die Emittentin/oder die Inhaber der
Schuldverschreibungen haben gegebenenfalls das t,RecHie
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen, sotkes in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen angefihrt ist. Jumbo-Pfeattowerden gemaR der
Festlegung in den anwendbaren Endglltigen Bedirgumgr fest verzinslich
ausgegeben. Schuldverschreibungen (mit AusnahmePfandbriefen oder
Jumbo-Pfandbriefen) kdnnen auch in Form einer NeBkalurkunde{new
global Note (NGN)husgegeben werden.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennwert, unten deler tGber dem
Nennwert ausgegeben werden, und sind entweder eialjezahlt oder
teileinbezahlt.

Ein Festzins ist im Nachhinein (sofern nicht andstig in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen angefihrt) an (einem) Zwascder Emittentin und
dem/den jeweiligen Kaufer(n) vereinbarten Tag(exlizar.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Grundlage des gegsffalls in den
anwendbaren Endgiltigen Bedingungen angefihrtestatjequotientefDay
Count Fraction}

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werdan einem Zinssatz
verzinst, der wie folgt festgelegt wird:

0] auf derselben Grundlage wie der variable Zirssat Rahmen eines
Notional Interest Rate Swap in der jeweiligen fekgten Wahrung
{Specified Currencyin Ubereinstimmung mit einer Vereinbarung, die
die ISDA Definitionen von 2006 (in der von der Imtational Swaps
and Derivatives Association, Inc., vertffentlichtand in der zum
Ausgabetag der ersten Tranche der Schuldverscimggiou der
jeweiligen  Serie  geltenden, aktualisierten  Fassungum
Vertragsbestandteil erklart; oder

(i) auf Grundlage eines Referenzsatzes, der auf wdemeinbarten
Bildschirmseite eines kommerziellen Notierungsdiessaufscheint;
oder

(iii) auf einer anderen Grundlage, wie in den anvimdn Endgultigen
Bedingungen angefihrt.

Eine allféllige Marge im Hinblick auf diesen variab Zinssatz wird zwischen
der Emittentin und dem jeweiligen Plazeur fir jeBerie von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen vereinbart, wieden anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen angefiihrt.

Variabel verzinsliche  Schuldverschreibungen  kénnemit einem
Hochstzinssatz, einem Mindestzinssatz oder mitdmeigerzinst sein, wie in
den anwendbaren Endguiltigen Bedingungen angeftihrt.

Schuldverschreibungen kénnen von einer Zinsb@sierest Basis}auf eine
andere umgestellt werden, sofern dies in den anward Endglltigen
Bedingungen vorgesehen ist.

Ein, zwei, drei, sechs oder zwoIf Monate bzw. (eeredere von der Emittentin
und dem/den jeweiligen Kaufer(ffPurchaser(s)}gegebenenfalls im Rahmen
der anwendbaren Endgultigen Bedingungen vereinPamti®de(n).

Page 23



Doppelwahrungs-
Schuldverschreibungen{Dual
Currency Notes}

Indexgebundene
Schuldverschreibungen{index-
Linked Notes}

Credit-Linked Notes:

Target Redemption Notes:

Range Accrual Notes:

Step-Up/Step-Down Notes:

CMS-linked Notes:

Nullkupon-
Schuldverschreibungen{Zero

Bei Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen erfolgainluhgen (des Kapitals
oder der Zinsen, bei Falligkeit oder zu einem aedeEZeitpunkt) in den
Wahrungen und auf Grundlage der Wechselkurse, alieder Emittentin und
dem/den jeweiligen Kaufer(n) gegebenenfalls im Rerder anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen vereinbart werden.

Bei indexgebundenen Schuldverschreibungen werdbluZgen (des Kapitals
oder der Zinsen, bei Féalligkeit oder zu einem aedeZeitpunkt) unter
Bezugnahme auf den Indgkndex} oder Indexkorb{Index Basketjund/oder
die Formel{Formula} berechnet, der/die von der Emittentin und dem/den
jeweiligen Kaufer(n) gegebenenfalls im Rahmen devemdbaren Endgultigen
Bedingungen vereinbart werden.

Schuldverschreibungen auf (einen) Basiswert(e) &bnentsprechend der
Festlegung in den anwendbaren Endgiltigen Bedingurigegeben werden.
Credit-Linked Notes werden jeweils entweder (i) giiter Mindeststiickelung
von € 50.000) begeben oder (ii) um ein Gesamtentgelt von nidniger als €

50.000Y pro Anleger verkauft (bzw. jeweils dem Gegenwarter Wéahrung

dieser Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrerisiion) und nur an

gualifizierte Anleger (gemaR Definition in ArtikeR(1)(e) der Prospekt-
Richtlinie) oder in sonstiger Weise unter Umstandéie kein o6ffentliches

Angebot fir die Zwecke der Richtlinie darstelleaymarktet bzw. verkauft.

(1) Zum Zeitpunkt der Umsetzung der entsprechendenirBesingen der
Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie20(0 PD Amending
Directive) in das nationale Recht des jeweiligen Mitgliedsta gilt dieser
Betrag als auf € 100.000 erhoht.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durctEdigtentin kann in bar
gemald den Berechnungen in den anwendbaren EndgiilBgdingungen
erfolgen oder — wenn die anwendbaren Endglltigemirgengen eine
physische Lieferung vorsehen — durch Lieferung gseri zugrunde liegender
Referenzwerte oder im Falle einer teilweisen Backzéhlung als
Kombination aus Barzahlung und Lieferung gewissegrunde liegender
Referenzwerte.

Target Redemption Notes (TARN) sind entweder vali@brzinslich oder ihre
Verzinsung ist eine Kombination aus fester undalder Verzinsung, wobei
das gesamte im Rahmen der SchuldverschreibungdbarahZinsvolumen

durch einen gesamten Hoéchstzinssatz gemald Fesigdtzaulen anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen begrenzt ist. Wenn das ngiesam Rahmen der
Schuldverschreibungen zahlbare Zinsvolumen so ghief®der gré3er als der
gesamte Hochstzinssatz ist, werden die Schuldvesibcingen vorzeitig zu
ihrem Nennbetrag oder zu einem in den malRgebliclgmglltigen

Bedingungen angefuhrten vorzeitigen Rickzahlungabegetilgt. Wenn die
Schuldverschreibungen vor der letzten Zinsperiodehtnden gesamten
Hochstzinssatz abwerfen, werden die Schuldverdmimgien am Falligkeitstag
{Maturity Date}zu ihrem Nennbetrag getilgt.

Range Accrual Notes werden verzinst, wenn nach slagler anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen ein bestimmter Referenzbastimmte Parameter
nicht Gber- oder unterschreitet oder diesen niotdpicht.

Step-Up/Step-Down  Notes sind  Schuldverschreibungemit festen
Zinszahlungen zu verénderlichen Zinssatzen, wolesiedSatzesntsprechend
den Angaben in den anwendbaren Endgultigen Bedgejun niedriger oder
hoher als die auf vorangegangene Zinszahlungsmerieshwendbaren Satze
sind.

Constant Maturity Swap linked Notes ("CMS-linkedtB&)) werden variabel
verzinst, wobei der Zinssatz durch Bezugnahme aedtitomte in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen angefuhrte @espermittelt wird.

Nullkupon-Schuldverschreibungen kénnen unter ihiemnbetrag angeboten
und verkauft werden und tragen keine Zinsen, misralhme von nach dem
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Coupon Notes}

Zinssatzgebundene
Schuldverschreibungen{Notes
linked to Rates}

Aktiengebundene
Schuldverschreibungen{Notes
linked to Shares}

Anleihegebundene
Schuldverschreibungen{Notes
linked to Bonds}

Fondsgebundene
Schuldverschreibungen{Notes
linked to Funds}

Wahrungsgebundene
Schuldverschreibungen{Notes
linked to Currencies}

Warengebundene
Schuldverschreibungen{Notes
linked to Commodities}

Inflationsgebundene
Schuldverschreibungen{inflation
linked Notes}

Raten-Schuldverschreibungen
{Instalment Notes}

Cash or Share
Schuldverschreibungen{Cash or
Share Notes}

Sonstige SchuldtiteOther
Instruments}

Pfandbriefe:

Falligkeitstag{Maturity Date}anfallenden Zinsen.

Zinsen- und Kapitalzahlungen in Bezug auf Schulsidlereibungen kdnnen

nach Malgabe der anwendbaren Endgultigen Bedinguageeinen festen

oder variablen Referenzzinssatz oder an einen andar einem oder mehreren
Tagen festgelegten Satz gebunden sein.

Zinsen- und Kapitalzahlungen in Bezug auf Schulselereibugen koénnen
nach Mal3gabe der anwendbaren endiltigen Bedingudgesh Bezahlung
eines bestimmten Betrags oder Lieferung von Akbiéer Aktienkdrben an den
Handelspreis von Aktien oder den Wert eines Aktiehk oder den Wert von
Aktien in einem Aktienkorb an einem oder mehreragdn gebunden sein.

Zinsen- und Kapitalzahlungen in Bezug auf Schulsitlereibugen kdnnen
nach Malgabe der anwendbaren endiiltigen Bedingudgesh Bezahlung
eines bestimmten Betrags oder Lieferung von Anteibger Anleihekérben an
den Handelspreis von Anleihen oder den Wert eineleiBfekorbs an einem
oder mehreren Tagen gebunden sein.

Zinsen- und Kapitalzahlungen in Bezug auf Schulselereibugen koénnen
nach Mal3gabe der anwendbaren endiltigen Bedingudgesh Bezahlung
eines bestimmten Betrags oder Lieferung von Fortddan oder Fondskorben
an den Handelspreis oder den Nettoinventarwersdtoads oder eines Fonds-
Korbs oder Fonds-Portfolios an einem oder mehréegen gebunden sein.

Zinsen- und Kapitalzahlungen in Bezug auf Schulsiefereibungen kénnen
nach MaRgabe der anwendbaren Endglltigen Bedingunge den
Wechselkurs einer oder mehrerer Wahrungen oders eiléhrungskorbes
gegenlber einer oder mehrerer anderer Wahrungesinem oder mehreren
Tagen gebunden sein.

Zinsen- und Kapitalzahlungen in Bezug auf Schulsidlereibungen kdnnen
nach MalRgabe der anwendbaren Endgultigen Bedinguagalen Preis einer
oder mehrerer Waren oder eines Warenkorbs, wieirsgmeoder mehreren
Tagen an bestimmten Warenbérsen gehandelt oder estimmten
Institutionen quotiert, gebunden sein.

Schuldverschreibungen kdnnen auf einem Inflatiatestnberuhen und so den
Inhaber nach Maligabe der anwendbaren Endglltigedinf@engen zur
Zahlung von Zinsen und/oder einem Rlckzahlungspedtd Grundlage des
Werts eines zugrunde liegenden Inflationsindexiaene oder mehreren Tagen
oder eines Korbes von Inflationsinidices bereciige

Raten-Schuldverschreibungen sind Schuldverschrgdun bei denen die
Rickzahlung des Kapitals in Raten gemal3 den anveeedbEndgultigen
Bedingungen erfolgt.

Cash or Share Schuldverschreibungen werden gemal adevendbaren
Endgiiltigen Bedingungen bei Falligkeit entwedeitmem Nennbetrag, durch
Lieferung einer bestimmten Anzahl von Aktien, ein@itienkorb oder einen
vergleichbaren Barbetrag, getilgt.

Schuldtitel {Instruments}konnen jede beliebige sonstige Wertpapierart, die
gegebenenfalls zwischen der Emittentin und demjderiligen Plazeur(en)
vereinbart wird, umfassen, wobei auch Kombinatiowen oben genannten
Merkmale mdglich sind. Die derartige Schuldtitegekden Bestimmungen
sind in den anwendbaren Endgultigen Bedingungegrféhg.

Pfandbriefe kbnnen von der Emittentin als Hypotimgkandbriefe oder als
offentliche Pfandbriefe begeben werden. Hypothefargbriefe und
offentliche Pfandbriefe begrinden uneingeschrankébindlichkeiten der
Emittentin. Sie sind durch eine eigene Deckungsenalsstehend aus
Hypothekardarlehen (im Fall von Hypothekenpfandbrig bzw.

Kommunaldarlehen (im Fall von offentlichen Pfanében) gedeckt, deren
ausreichender Umfang von einem unabhangigen Treleh&Merwacht wird.
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Ruckzahlung {Redemption}

Stiickelung von
Schuldverschreibungen
{Denominations of Notes}

Abweichende Bedingungen und
Bestimmungen{Variation of Terns
and Conditions}

Besteuerung{Taxation}

Status

Die fUr jede Tranche von Schuldverschreibungen adWwaren Endgultigen
Bedingungen sehen entweder vor, dass die Schuttreisungen dieser
Tranche nicht vor deren angegebener Falligkeitdwgézahlt werden kénnen
(auBer in festgelegten Raten (siehe unten), auseriithen Grinden
(ausgenommen Pfandbriefe und Jumbo-Pfandbriefe)r ouech einem
VerzugsereignigEvent of Default}(ausgenommen Pfandbriefe und Jumbo-
Pfandbriefe)) oder dass diese Schuldverschreibuiigesgenommen Jumbo-
Pfandbriefe) nach Wahl der Emittentin bzw. des/dehaber(s) dieser
Schuldverschreibungen (ausgenommen Pfandbriefe Juimcbo-Pfandbriefe)
vor deren angegebener Falligkeit an (einem) veseali angegebenen Falligkeit
festgesetzten Tag(en) und zu einem Preis und zn janderen Bedingungen,
wie in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen fahde rickzahlbar
sind, wobei die diesbezlgliche unwiderrufliche Bliting an die jeweiligen
SchuldverschreibungsinhabgNoteholders} bzw. an die Emittentin unter
Einhaltung einer Anktindigungsfrist von nicht wemnigds 15 und nicht mehr
als 30 Tagen bzw. einer allfalligen anderen Frising den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen zu erfolgen hat.

Die anwendbaren Endgultigen Bedingungen kdnnen &ockehen, dass die
Schuldverschreibungen in zwei oder mehreren Ralgat sind, und zwar in
einer Hohe, an Tagen und zu jenen anderen Bediegunde diese in den
anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen angefuhrt sind.

Die Stuckelung und/oder Erh6hungsschritte der Siicly entsprechen der
moglichen Vereinbarung zwischen der Emittentin wem/den jeweiligen

Kaufer(n) und den Angaben in den anwendbaren Etidgiil Bedingungen
(wobei jedoch die Mindeststickelung fur alle Scheldchreibungen der
Betrag sein wird, der jeweils von der mal3geblicEentralbank (oder einer
vergleichbaren Institution (gleich welchen Namensyler durch auf die
mafigebliche festgelegte Wahrung anwendbare Gesmtee Vorschriften

gestattet oder gefordert wird).

Der Prospekt ist ein gebilligter Prospekt fur Sawdrschreibungen mit einer
Stuckelung von mindestens € 1.000. Im Rahmen degraPmmes ist die

zustandige Behdrde fur die Begebung von gelist8&htuldverschreibungen
mit einer Stickelung von mindestens € 1.000 die FCS$ter dieser

Voraussetzung wird jede Serie der Schuldverschngipo eine Stlickelung
aufweisen, wie dies in den anwendbaren Endgultgesingungen angegeben
ist, jeweils unter Einhaltung aller anwendbaren htichen und/oder

regulatorischen und/oder von der Zentralbank voojeebenen oder

vergleichbaren Voraussetzungen.

Die Emittentin kann mit (einem) Plazeur(en) die &sion von
Schuldverschreibungen in einer von den "Emissiadisigeingen fir die
SchuldverschreibungeqdTerms and Conditions of the Noteshweichenden
Form vereinbaren. Die anwendbaren Endgiiltigen RBgaigen gemeinsam mit
einem mal3geblichen Nachtrag zu diesem Prospektditen die Beschreibung
der Auswirkungen der Ubereinkunft im Hinblick auf iese
Schuldverschreibungen. Die Emittentin kann altevnatnen weiteren oder
zusatzlichen Prospekt auflegen, in den durch Beatugie der gegenstandliche
Prospekt ganz oder teilweise fur den Zweck der Bresoung der
Auswirkungen dieser Ubereinkunft aufgenommen wird.

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Sdiarschreibungen (mit
Ausnahme von Pfandbriefen und Jumbo-Pfandbriefeb)gen, vorbehaltlich
der im Kapitel "Emissionsbedingungen fur die Schatdchreibungen —
Besteuerung" enthaltenen Bestimmungen, ohne Eiltbebder Abzug
irgendeines Betrags fur oder auf Grund von 6sinsthen Steuern.

Nichtnachrangige Schuldverschreibungen ("Gewobhalich
SchuldverschreibungedOrdinary Notes} begriinden direkte, unbedingte und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentsind untereinander ohne
irgendeinen Vorrang gleichgestellt und stehen akewleren ausstehenden,
nicht besicherten und nichtnachrangigen, gegernyéirtiund zukinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleich (auRer iend Ausmal3, in dem die
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Rating:

Gesetze, die generell die Rechte der Glaubigerahe leines Konkurses oder
einer Abwicklung betreffen, solchen anderen nichtesitherten
Verbindlichkeiten einen Vorrang einrdumen).

Schuldverschreibungen kénnen auch nachrangig begebelen, wie dies in
den anwendbaren Endglltigen Bedingungen beschriéftenNachrangige
Schuldverschreibungd®ubordinated Notesgind direkte, nicht besicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten und stehen im glaicRang untereinander und
werden nach den vorrangigen GlaubigéBenior Creditors}der Emittentin
bedient.

Pfandbriefe sind nichtnachrangige Verbindlichkeiteiie (i) im Falle von
offentlichen  Pfandbriefen im gleichen Rang mit mlleanderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus o6ffentlichefafdbriefen und (ii) im
Falle von Hypothekenpfandbriefen im gleichen Rang allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpltamefen stehen.

Art der Schuldverschreibungegn Rating  Ratingagentur

Nichtnachrangige A Standard & Poor's Ratings
Schuldverschreibungen mit Services ("Standard & Poor’s")
einer Laufzeit von mehr als

einem Jahr

Nachrangiges Kapital A- Standard & Poor’s

darstellende nachrangige
Schuldverschreibungen

Nichtnachrangige A-1 Standard & Poor’'s
Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von hdchstens

einem Jahr

Nichtnachrangige A2 Moody's Investors  Service
Schuldverschreibungen mit ("Moody’s")

einer Laufzeit von mehr als

einem Jahr

Nachrangiges Kapital A3 Moody's

darstellende nachrangige
Schuldverschreibungen

Nichtnachrangige P-1 Moody’s
Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von héchstens
einem Jahr

Pfandbriefe haben bisher weder von Standard & Boooch von Moody's
Ratings erhalten — mit Ausnahme von OffentlichéanBbriefen, die 2009 ein
Aaa-Rating von Moody’s erhalten haben.

Im Rahmen des Programms emittierte Schuldversalmgién und Pfandbriefe
kénnen ein Rating erhalten oder nicht. Soweit Stlerschreibungen oder
Pfandbriefe im Rahmen des Programms auf Grundldger eerhaltenen
Bewertung zu begeben sind, entsprechen Einzelheiteser Ratings den
Angaben in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen.

Moody's Investors Services Ltd. ist beim Compaiiesise in England unter
der Nummer 19501912 registriert und hat die Gesshéchrift One Canada
Square, Canary Wharf, E14 5FA London, England.

Standard & Poor's Credit Market Services ltaly ls.r.mit der
Geschaftsanschrift Vicolo San Giovanni sul Muro20121 Mailand, Italien,
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Zulassung zur Notierung und zum
Handel {Listing and Admission to
Trading}:

Informationen {Information}:

Anwendbares Rech{Governing
Law}:

Sprachen{Languages}

ist ein Tochterunternehmen der McGraw-Hill Comparser.l., die ihrerseits
ein indirektes Tochterunternehmen der McGraw-Hitingpanies Inc. ist und
ihren Hauptsitz in New York mit der Geschaftsangtii221 Avenue of the
Americas, New York, NY 10020 hat.

Moody's Investors Services Ltd. und Standard & RdOredit Market Services
Italy s.r.l. haben einen Antrag auf Registrierutg ragistrierte Ratingagentur
gemal’ der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Eurolpéis Parlaments und
des Rates vom 16. September 2009, wie durch Vanogd(EG) Nr 513/2011
geandert ("CRA Verordnung"), betreffend Ratingagestt gestellt, wobei die
entsprechende Registrierungsentscheidung der digégmBehorde noch nicht
vertffentlicht wurde. Regulierte Investoren in d&rropéischen Union durfen
fur regulatorische Zwecke kein Rating verwenders, diaht von einer in der
Européischen Union ansassigen und unter der CRAr¥ieung registrierten
Kreditratingagentur  erstellt wurde, ausgenommen ingsat einer
Kreditratingagentur, die in der Europaischen Ursohon vor dem 7. Juni 2010
tatig war und einen Antrag auf Registrierung genda® CRA Verordnung
gestellt hat, der nicht abgewiesen wird.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkaufleo Halten von
Wertpapieren und kann jederzeit von der Ratingagegedndert, ausgesetzt
oder zurtickgezogen werden.

Es wurde bei der Luxemburger Borse bereits beantrag Rahmen dieses
Programms innerhalb einer Frist von 12 Monaten ndelm Tag der
Veroffentlichung dieses Prospekts emittierte Schedschreibungen zum
Handel am geregelten Markt der Luxemburger Borskaum Notierung an der
offiziellen Liste der Luxemburger Borse zuzulassMiach der Notifizierung
gemald Artikel 18 der Prospekt-Richtlinie kénnen @dberschreibungen in
einer Reihe von Mitgliedsstaaten des Europdischaristiaftsraums zum
Handel an den geregelten Markten und/oder zur Notge an der Borse
zugelassen werden und/oder innerhalb des Eurogdisttirtschaftsraums
offentlich angeboten werden.

Der Basisprospek{Base Prospectusjvird gemal Artikel 18 der Prospekt-
Richtlinie der FMA als der zustandigen Stelle depiblik Osterreich sowie

den jeweiligen zusténdigen Stellen des Vereinigténigreichs, Deutschlands

und der Republik Irland Gbermittelt.

Schuldverschreibungen, die weder bdrsennotiert naam Handel an
irgendeinem Markt zugelassen sind, kbnnen eberdafigegeben werden.

Die anwendbaren Endgiltigen Bedingungen fir jedeandlme von
Schuldverschreibungen sehen vor, ob die Schuldveibzingen borsennotiert
sein bzw. zum Handel zugelassen werden sollen midat und, wenn ja, an
welchen Borsen bzw. Markten.

AulBRer den gegebenenfalls in den anwendbaren EighiiltBedingungen
festgelegten und auBer den in "Emissionsbedingungém die
Schuldverschreibungen” angegebenen Informationetit sie Emittentin
bezlglich keiner Serie von Schuldverschreibungech rexfolgter Emission
keine Informationen bereit, ausgenommen es wirdarmnendbaren Gesetzen
und Vorschriften gefordert.

Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Pfandbriefanterliegen
englischem Recht. Nachrangigkeitsbestimmungen lieden jedoch
Osterreichischem Recht. Pfandbriefe unterliegennfalis Osterreichischem
Recht.

Dieser Prospekt beinhaltet Emissionsbedingungenolsiownm englischer als
auch in deutscher Sprache. Die Sprache der Bedjegunnd Bestimmungen
fur die Emission irgendeiner Serie von Schuldvensitlungen ist Englisch
oder Deutsch oder eine andere von den Plazeuresinkarte und von der
entsprechenden zustandigen Stelle gemald den anarendlEndgiltigen
Bedingungen genehmigte Sprache.
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Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin

Die Emittentin ging 1991 aus der Fusion der Zespatkassse und Kommerzialbank AG, Wien, und der
Osterreichischen Landerbank Aktiengesellschaft drer¥997 erwarb sie die Creditanstalt AG und am Ai3gust
2002 fusionierte die Creditanstalt AG mit der BaAkstria Aktiengesellschaft, die danach in Bank Aast
Creditanstalt AG umbenannt wurde.

Im Jahr 2000 wurde die Bank Austria von der Bapdis Hypo- und Vereinsbank AG mit Sitz in
Deutschland, die im Jahr 2009 in UniCredit Bank A@benannt wurde, ("HVB"und zusammen mit ihren
konsolidierten Tochtergesellschaften die "HVB Grelffjpibernommen.

Nach Angeboten an die Aktionare von HVB und dertimtin, wurde die Emittentin am 17. November 2005
ein Mitglied der UniCredit Gruppe.

In der ausserordentlichen Hauptversammlung der ldwB25. Oktober 2006 wurde beschlossen, die 77,53%
Beteiligung der HVB an der Bank Austria an die Umdit S.p.A., Zweigniederlassung Wien, zu Ubertnadeie
Transaktion wurde von den zustéandigen Behordentgeige Am 9. Janner 2007 wurden 113.989.900 StuiktieA
an die UniCredit S.p.A., Zweigniederlassung Wien,id der Folge 94,98% des Aktienkapitals der BAnktria hielt,
Ubertragen. Am 3. Mai 2007 wurde die Ubertragung e den Minderheitsaktionaren gehaltenen Banktrus
Anteile im Rahmen eines Squeeze-out gegen Bezakineg angemessenen Barabfindung bei der Hauptaaerkang
beschlossen. Am 21. Mai 2008 wurde dieser Beschioss Handelsgericht Wien ins Firmenbuch eingetraden
Rahmen eines Squeeze-out der Bank Austria Mindsgktiondre, wodurch der Anteil der UniCredit S.p.A
Zweigniederlassung Wien, auf 99,995% erhéht wugdd, diese am 6. August 2008 die Abfindungszahlumglie
ausstehenden Minderheitsaktien frei.

Mit Wirkung vom 27. September 2008 wurde die Banksthia in UniCredit Bank Austria AG umbenannt.
Die Bank Austria hat ihren Unternehmensitz in dehd@tengasse 6-8, 1010 Wien und ist im Firmenbuebt d
Handelgerichts Wien unter der Nr. FN 150714p eiragetn. Bank Austria ist zu erreichen unter der fdeleummer
(+43) (0)5 05 05-25 oder unter www.bankaustria.at

Die Emittentin ist als Universalbank in ihrer Kezgion Osterreich und den Landern Zentral- und Qspas
tatig. Die Emittentin ist einer der fiihrenden Anbrevon Bankdienstleistungen in Osterreich. In Zantund
Osteuropa spielt die Emittentin eine fihrende Rafiét einem der grof3ten Bankennetzwerke der Rediamiiber
hinaus hat sie Zugang zum internationalen Netzvdenk UniCredit Gruppe an den wichtigsten Finanzpkitder
Welt.

Infolge der Integration in die UniCredit Group warddie Aktivitaten der Bank Austria in folgendeolghlen
Divisionen restrukturiert: Privatkunden, Klein- &ittélbetriebe Banking, Corporate & Investment BaugkiPrivate
Banking und CEE Banking.

Aufgrund dieser divisionalen Struktur und eines amgireichen regionalen Netzwerks ist die Bank Aastri

der Lage, ein umfassendes Portfolio an Bank- ungdarZprodukten und -—dienstleistungen fir Privat- und
Firmenkunden einschlief3lich Multinationals, 6fféctiter Hand und institutioneller Kunden anzubieten.
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RISK FACTORS

The Issuer believes that the following factors rafigct its ability to fulfil its obligations undeéMotes issued
under the Programme.

In addition, factors which may be relevant for f@rpose of assessing market risks associated witiesN
issued under the Programme are also described below

Potential Investors should note that the risks dbsd below are not the only risks the Issuer fadde Issuer
has described only those risks relating to its bess, operations, financial condition or prospebt it considers to
be material and of which it is currently aware. Téenay be additional risks that the Issuer curngmribnsiders not to
be material or of which it is not currently aware.

Factors that may affect the Issuer's ability to fill its obligations under Notes issued under the
Programme

The Issuer measures, monitors and manages rigke ¢§suer and its subsidiaries (the "Bank Aushiaup")
through its Management Board supported by spenifiomittees and independent risk management units.

However, it is possible that notwithstanding suokasures, the adverse impact of certain busindss may
affect the ability of the Issuer to fulfil its ogktions under Notes.

These risks include the following:

Business conditions and general economy

The profitability of Bank Austria Group’s businesseould be adversely affected by a worsening oegen
economic conditions in Austria, globally or in @nt individual markets, including the European Unar CEE, as a
result of various factors, such as the current econ and financial crisis. Factors such as interas, inflation,
investor sentiment, the availability and cost adit, the liquidity of the global financial markedsid the level and
volatility of equity prices could significantly &€t the activity level of customers and their &pito service and/or
substitute outstanding debt. For example: (i) amnemic downturn could adversely affect the assafityuof Bank
Austria Group’s on-balance sheet and off-balaneetsassets and consequently leading to higherddsarprovisions,
goodwill impairments and a lower profitability obBk Austria Group; (ii) a prolonged market downtarrworsening
of the economy could cause Bank Austria Group twiimark to market losses in its trading portfglios (i) a
prolonged market downturn could reduce the feeskBa&nstria Group earns for managing assets. Sinjlal
downturn in trading markets could affect the floofsassets under management; and a market downtoufdvibe
likely to lead to a decline in the volume of tractgans that Bank Austria Group executes for itstaumers and
therefore, lead to a decline in the income it neeeifrom fees and commissions and interest. Additly, significantly
higher interest rates could adversely affect tingterm funding facilities.

Furthermore, the ongoing sovereign debt crisisunope, the downgrading by certain rating agenciebe®
credit rating of various countries, including thaitdd States, and the increasingly uncertain weclohomic outlook
have had, and may continue to have, a significagative impact on the global economy and couldltr@sincreased
market volatility in the future. The adverse effeof the sovereign debt crisis could have a matadeerse effect on
Bank Austria Group’s business, results of operatimmd financial condition.

Market risks

Adverse fluctuations in interest rates (includiftamges in the differences between the levels ofgjilieg
short- and long-term rates), spreads, currency angd rates and market prices of shares (refle@egk Austria
Group’s equity holdings in listed and unlisted camigs), bonds and other notes or commodities sutgemarket
risk activities in connection with Bank Austria Gpos treasury operations and management of itsnbalaheet
structure or in the market values of financial datives, may result in unexpected losses. As altresurecent
increased volatility in the value of the euro doghe sovereign debt crisis in Europe, the extéradverse effects
resulting from currency exchange rate fluctuatioage become increasingly hard to gauge and address.

Such fluctuations or losses may also have an aghierpact on the revenues generated from the banking
operations of Bank Austria Group and could havedwverse impact on its financial condition, resoft®perations
and ability to service its payment obligations uritie Notes.
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Liquidity risk

A significant reduction in the liquidity of custompositions and proprietary positions might in taaversely
affect the liquidity position of Bank Austria Grouince the beginning of the global economic andrftial crisis in
August 2007 and in light of the most recent evémtihe international financial markets, many fin@ahdnstitutions
around the world have experienced great difficiltgbtaining funding as interbank lending has sldwkhe resulting
lack of liquidity in the global financial marketsayn have a significant adverse effect on financitiiutions,
including Bank Austria Group.

Access to the capital markets

The Issuer’s funding depends in part upon privdgegments on international and on local markets wgrah
issues of retail bonds and mortgages as well akcpadrtor bondsRfandbrief¢. The continuing ability of the Issuer
to access such funding sources on favourable edorterms is dependent upon a variety of factorduuling factors
outside its control, such as prevailing market dtors. There can be no assurance that the Issillarontinue to be
able to access such funding sources on favouratestin the future.

Credit and counterparty risk, including defaultslbayge international financial institutions

Bank Austria Group’s business is subject to thk ttist borrowers and other contractual partners nmybe
able to meet their obligations to Bank Austria Gralue to insolvency, lack of liquidity, global archl economic
issues, operational failure, political developmemt®ther reasons. Credit risk comprises non-paymisks, country-
specific risks and default risks. Any deterioratinrthe creditworthiness of a borrower or countespeay lead to an
increase in Bank Austria Group’s credit risk. Altlghh Bank Austria Group regularly reviews its cresiposures,
defaults may arise from unforeseen events or cistances. Default by a major borrower or counteypartby a
particular category (by business or geographic seghof borrower or counterparty or a general iaseein levels of
default beyond current levels of provisions coudtvén a material adverse effect on Bank Austria Geobpsiness,
results of operations and financial condition.

Defaults by large financial institutions, such aedit institutions or insurance undertakings, coattversely
affect the financial markets in general. The conuia¢rsoundness of many financial institutions may dbosely
interrelated as a result of credit, trading, clegqudr other relationships between the institutigks a result, concerns
about, or a default by, one or more large finanaistitutions could lead to significant market-wigguidity problems,
losses or defaults by other financial institutionke afore-described risks are generally refereakt"systematic risk"
and may adversely affect financial intermediarggsh as clearing agencies, clearing houses, baeksrities firms
and exchanges, with which the Bank Austria Grotigracts on a daily basis. The occurrence of artlgexfe events or
a combination thereof could have a material adveifeet on Bank Austria Group.

Defaults by sovereign borrowers (states or othétipentities), could adversely affect the finaherearkets in
general. As a result, concerns about a defaulinaactual default, by one or more sovereign borrsweuld lead to
significant market-wide liquidity problems and less The occurrence of any of these events or aioatidn thereof
could have a material adverse effect on Bank Aagirioup.

Operational risk

Unexpected costs and losses can arise due to hamam flawed management processes, natural aret oth
catastrophes, technological (including informattenhnology systems) failure and external eventsikBand their
activities are increasingly dependent on highlyhéstirated information technology ("IT") system$. $ystems are
vulnerable to a number of problems, such as compirigs infection, malicious hacking, physical dayaeao vital IT
centres and software or hardware malfunctions. taiwilly, further operational risks may stem fronadequate or
failed internal processes, people and systemsoon fxternal events. Failure to manage such riskg affact the
Issuer’s ability to fulfil its obligations under Ms issued under the Programme.

Regulatory changes

Changes in existing, or new, laws or regulationthacountries in which Bank Austria Group operatey
materially impact Bank Austria Group's business amperations. For example, in December 2010, theelBas
Committee on Banking Supervision issued the Bdkailes text contained in the two documents "Alglbregulatory
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framework for more resilient banks and banking eyst' and "International framework for liquidity kis
measurement, standards and monitoring"”. The Bsehmework covers both microprudential and macuoolential
elements and sets out higher and better-qualititadapetter risk coverage, the introduction ofeadrage ratio as a
backstop to the risk-based requirement, measuresotmote the build-up of capital that can be dralewn in an
acute stress scenario, and the introduction ofgiabal liquidity standards. The Basel Il framewsrtext provides for
different transitional arrangements until the efid2@18 to gradually phase in the new standardsh Swamnsitional
arrangements will further be used to assess timeefrerk's design and calibration and any resultijgsgments are
expected to be made in the first half of 2017. @nialy 2011, the European Commission publishegridposal to
implement the Basel Il framework in the Europeamdih by a Regulation (covering capital, liquiditgverage and
counterparty credit risk) and a Directive (coverimger alia prudential supervision, capital buffers, corporate
governance and sanctions). Such proposals, or mgalatory changes, may significantly impact thpital resources
and requirements of Bank Austria Group and, theegfoould have a material adverse effect on BargtreuGroup’s
business, results of operations and financial ¢mmdithereby potentially affecting Bank AustriadBp by requiring it
to enter into business transactions which are tietrarise part of its current group strategy, restrg the type or
volume of transactions Bank Austria Group may eitay, set limits on or require the modification rates or fees
that Bank Austria Group charges on loans or otlmamtial products, Bank Austria Group may also d&eefl with
increased compliance costs and material limitatmngs ability to pursue business opportunities.

Increased regulation and public sector influence

Recent developments in the global markets havéolesh increase in the involvement of various gowemntal
and regulatory authorities in the financial sectord in the operations of financial institutions. particular,
governmental and regulatory authorities in the Baam Union and Austria have provided additionalitehmnd
funding facilities to financial institutions andeaimplementing other measures including increasgdlatory control
in their respective banking sectors including adddl capital requirements (so called "capital aloWhere the
public domain invests directly in a financial istion, it is possible that it will also interfergith that institution's
business decisions. It is uncertain how the mg@roius regulatory climate will impact financial fistions, including
Bank Austria, but it could have a material adveffect on Bank Austria Group.

Risk of suspension, downgrade or withdrawal ofnigti

The risk related to Bank Austria Grouglslity to fulfil its obligations (liquidity risk)as issuer of Notes is
characterised, among other matters, by the rafif@ank Austria Group. A rating is the opinion ofaing agency on
the credit standing of an issuer, i.e., a forecasin indicator of a possible credit loss due tpivency, delay in
payment or incomplete payment to the investors. hiot a recommendation to buy, sell or hold séiesti The rating
agency may in particular suspend, downgrade ordnath a rating. Such suspension, downgrading ordratlival may
have a material adverse effect on the market vahaetrading price of the Notes. A downgrading @& thting may
also lead to a restriction of the access to fumds eonsequently, to higher refinancing costs. &ggs may include
assumptions with regard to potential support byptacompanies and/or states and other public enttnd as these
support assumptions may change, a downgradingeofdting could be based on such lower support gssoms
without being caused by any deterioration in theneenic situation of the issuer.

Taxation risk

Bank Austria Group is subject to the tax laws ircalintries in which it operates, including tax amdopted at
an EU level. A number of double taxation agreementgered between two countries also impact onékation of
Bank Austria Group. Tax risks include the risk assted with changes in tax laws, including theddtrction of new
tax laws, such as the Austrian banking levy thekteffect in January 2011, or in the interpretatiériax law. It also
comprises the risk of changes in tax rates andiskeof failure to comply with procedures requitegtax authorities.
The introduction of new tax laws or a failure tormage tax risks could lead to an additional tax @halt could also
result in a financial penalty for failure to comphith required tax procedures or other aspectsarflaw. The
materialisation of any of the aforementioned taatisks, including changes in the tax regimesrrcbsts associated
with particular transactions being greater thatcgated, could adversely affect the profitabilitiithose transactions
or have a material adverse effect on the Bank Au&roup’s business, results of operations andfiiz condition.

Growing competition

International banks, such as Bank Austria Group,saibject to intense competition, which is expetbegrow
further in the future. Increased competition orrefes in laws, regulations or regulatory policyhie markets within
which it operates may have an adverse effect ok Baistria Group’s financial conditions and resufsoperations.

Page 32



Risk of instability in foreign jurisdictions

Dealings undertaken in or with some countries efample countries undergoing rapid political, ecoizoand
social change, create additional risk exposureargd part of Bank Austria Group’s operations, @saatl customers
are located in countries whose official currencgpas the euro, as a result of which Bank Austriaupris exposed to
foreign currency risks. Furthermore, a significgdrtion of Bank Austria Group’s revenues are detiieom
operations in the emerging markets of CEE, whepérpolitical, economic and social changes are gdiyemore
common than in Austria, thus exposing Bank AusBiaup to risks associated with such rapid charigekiding, but
not limited to, currency fluctuations, inflationga@omic recession, local market disruption, legiigachanges and
labour unrest. The occurrence of one or more cfelevents may affect the ability of Bank Austriam@’s clients or
counterparties located in the affected area toimbfiareign exchange or credit and, therefore, ttsfatheir
obligations towards Bank Austria Group. These riskslld have an adverse effect on Bank Austria Geoup
operations.

Financial crime risk

Bank Austria Group may suffer losses as a resdutitefnal and external fraud or may fail to engie security
of personnel, physical premises or Bank Austriaupt® assets, resulting in internal damage, lodsaom to people,
premises or moveable assets. Such losses couldehavwegerial adverse effect on Bank Austria Grouplisiness,
results of operations and financial condition.

Future acquisitions

As part of its strategy, Bank Austria Group mayidecto make additional acquisitions to complemésit i
growth. Any acquired business may contain unknowatua or potential liabilities and the ability ofaBk Austria
Group to successfully grow through selected actipis will depend on, among other things, Bank AasGroup’s
ability to identify suitable acquisition or investmt opportunities and successfully close thoseséetions. Bank
Austria Group may not be able to achieve anticibatgnergies or other expected benefits and sudlrdacould
adversely affect Bank Austria Group’s results oér@pions.

Factors that are material for the purpose of assegsthe market risks associated with Notes issuedier the
Programme

The Notes may not be a suitable investment fonadistors

Each potential investor in Notes must determine shéability of that investment in light of its own
circumstances. In particular, each potential irareshould:

0] have sufficient knowledge and experience to makaeaningful evaluation of the Notes, the merits
and risks of investing in the Notes and the infdiamacontained or incorporated by reference in this
Prospectus or any applicable supplement;

(i) have access to, and knowledge of, appropriaialysical tools to evaluate, in the context of its
particular financial situation and the investmeni(ss considering, an investment in the Notes and
the impact the Notes will have on its overall inwesnt portfolio;

(iii) have sufficient financial resources and ligitycto bear all of the risks of an investment ie totes,
including Notes with principal or interest payalrieone or more currencies, or where the currency fo
principal or interest payments is different frore fiotential investor’s currency;

(iv) understand thoroughly the terms of the Noted he familiar with the behaviour of any relevant
indices and financial markets; and

(V) be able to evaluate (either alone or with théphm a financial adviser) possible scenarios for
economic, interest rate and other factors that afégct its investment and its ability to bear the
applicable risks.

Some Notes are complex financial Notes. Sophigtitanstitutional investors generally do not purehas
complex financial Notes as stand alone investmdiitsy purchase complex financial Notes as a wagdace risk or
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enhance yield with an understood, measured, apptepaddition of risk to their overall portfolio& potential
investor should not invest in Notes which are canfinancial Notes unless it has the expertiséé¢eialone or with a
financial adviser) to evaluate how the Notes wdtfprm under changing conditions, the resulting&# on the value
of the Notes and the impact this investment willdhan the potential investor’'s overall investmeutiolio.

Risks related to the structure of a particular isswf Notes

A wide range of Notes may be issued under the Brogre. A number of these Notes may have featureshwhi
contain particular risks for potential investonsvéstors may accordingly lose the value of thetirernvestment or
part of it. Set out below is a description of thesthcommon such features:

Notes subject to optional redemption by the Issuer

An optional redemption feature of Notes is likadylimit their market value. During any period whibe Issuer
may elect to redeem Notes, the market value ofetlidates generally will not rise substantially abdhe price at
which they can be redeemed. This also may be tiaetp any redemption period.

The Issuer may be expected to redeem Notes wheostsof borrowing is lower than the interest ratethe
Notes. At those times, an investor generally waudd be able to reinvest the redemption proceedm affective
interest rate as high as the interest rate on thted\being redeemed and may only be able to do asignificantly
lower rate. Potential investors should considervestment risks in light of other investments alzli at that time.

Index-Linked Notes and Dual Currency Notes

The Issuer may issue Notes with principal or irdedetermined by reference to an index or formolahanges
in the prices of securities or commodities, to nmgats in currency exchange rates or other faceash( eRelevant
Factor). In addition, the Issuer may issue Notes witimgigal or interest payable in one or more curreneibich may
be different from the currency in which the Notes denominated. Potential investors should be athate

() the market price of such Notes may be very Vielat

(i) they may receive no interest;

(i) payment of principal or interest may occuraatlifferent time or in a different currency tharpested,;
(iv) they may lose all or a substantial portion fugit principal;

(v) a Relevant Factor may be subject to signifidluttuations that may not correlate with changes in
interest rates, currencies or other indices;

(vi) if a Relevant Factor is applied to Notes in jemetion with a multiplier greater than one or @ins
some other leverage factor, the effect of changésa Relevant Factor on principal or interest
payable is likely to be magnified; and

(vii) the timing of changes in a Relevant Factor raffgct the actual yield to investors, even if #verage
level is consistent with their expectations.

Furthermore, Index-Linked Notes may be redeemaplthd Issuer by payment of either the par valuewarmo
or an amount determined by reference to the vafutheo underlying reference item(s). Interest pagadnh Index-
Linked Notes may be calculated by reference tovéthge of one or more underlying reference item(s).

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes may be redeemable by the Istyepayment of the par value amount and/or by the
physical delivery of a given number of the underdyreference item(s) and/or by payment of an amdetgrmined by
reference to the value of the underlying refereitem(s). Accordingly, an investment in Equity Lik&lotes may
bear similar market risks to a direct equity inmestt and investors should take advice accordingtgrest payable
on Equity Linked Notes may be calculated by refeeeto the value of one or more underlying refereitem(s).
Equity Linked Notes may not benefit from the saraBngs assigned to other Notes issued under thgrémmne.
Investors should note that no specific rating far Notes may have been applied for or sought.

Cash-or-Share Notes

Cash-or-Share Notes are repaid on the date of ityaturtermination date either at the nominal antoomby
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delivery of a specific number of shares for thepeesive company. The type of repayment dependshermtarket
value of the shares (Jumbo-Pfandbriefe will notidgseied with such an option). If the market valuehaf shares
delivered on the date of maturity is below the pase price paid to buy these Notes, this can niedrthe investor
will not fully recover his invested capital. In thease, there is a capital loss for the differdmeteveen the amount paid
to buy these Notes and the market value of theestdglivered on the date of maturity.

Share prices are subject to varying degrees ofui#ion. In the case of a progressively decliningre market
value, the probability also increases that theséefNavill be repaid by delivery of shares, i.e., &rery partial
debenture the owners of these Notes will receieeeshwhose value is below the nominal value ofeidstes or the
purchase price paid for each such Note. The owhttrege Notes, therefore, may suffer a considerabtetal loss in
relation to the purchase price paid for these Notes

Variable rate Notes with a multiplier or other leage factor

Notes with variable interest rates can be volatileestments. If they are structured to include ipligrs or
other leverage factors, or caps or floors, or amylunation of those features, their market valuey e even more
volatile than those for securities that do notude those features.

Inverse Floating Rate Notes

Inverse Floating Rate Notes have an interest rqtmleto a fixed rate based upon a reference rate as
LIBOR. The market values of those Notes typicatly mnore volatile than market values of other cotiveal floating
rate debt securities based on the same referetedarad with otherwise comparable terms). Invereatihg Rate
notes are more volatile because an increase irefeeence rate not only decreases the interesofatee Notes, but
may also reflect an increase in prevailing interasés, which further adversely affects the maxlatie of these
Instruments.

Target Redemption Notes

The automatic redemption feature of Target Redemptiotes may limit their market value. Due to tiverall
maximum amount of interest paid under Target Rediem]Notes, even in a favourable market/interesirenment
their market value may not rise substantially abiweeprice at which they can be redeemed.

The automatic redemption may take place when tkeafdborrowing is generally lower than at the es8ate
of the Notes. At those times, an investor generaiuld not be able to reinvest the redemption pedseat an
effective interest rate as high as the interestoatthe Target Redemption Notes being redeemechaganly be able
to do so at a significantly lower rate. Potentialdstors should consider reinvestment risk in lafrdther investments
available at that time.

Credit-Linked Notes

The value of any Notes linked to the credit of refeee entities ("Reference Entities”) may vary aueie in
accordance with the credit of the Reference Egtitha investment in Credit-Linked Notes involvebigh degree of
risk. In the event of the occurrence of a "Credieft" (as specified in the applicable Final Terins)espect of any
one or more Reference Entities, the Issuer mayeradbe Notes either by delivering to NoteholdehsiDeliverable
Obligations" (as specified in the applicable Fifiafms) of any such Reference Entity that has sedfer Credit Event
in full satisfaction of its obligations under thetds or, if Cash Settlement is specified in theliepple Final Terms,
by the payment of an amount of cash as determmaddordance with the provisions of the applic&ital Terms. In
certain circumstances, the Notes cease to beaegitand, on redemption, the investor may be repaiding. The
Notes may not benefit from the same ratings asdigoether Notes issued under the Programme. lorseshould
note that no specific rating for Credit-Linked Noteay be applied for or sought.

In the case of "Physical Settlement" (as specifietthe applicable Final Terms), the deliverablegdiions will
be debt obligations of the Reference Entity, sekkdty the Issuer, of the type and having the cleniatics described
in the applicable Final Terms. Thus, the Issuer deliwer any deliverable obligations of a defaulReference Entity
meeting the criteria described in the applicableaFirerms, regardless of their market value attithe of delivery,
which may be less than the principal amount ofNbées or, in certain circumstances, be equal to.zer

The Issuer may issue Credit-Linked Notes linketh® performance of two or more Reference Entitibsre
the obligation of the Issuer to pay principal may replaced by an obligation to pay other amounksutzed by
reference to the value of the Reference EntityefieRence Entities and/or to deliver the Referenutitycor Reference
Entities, in each case, in relation to the firstdRence Entity in respect of which a Credit Eveas loccurred. The
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Issuer may issue Credit-Linked Notes linked togheformance of a portfolio of Reference Entitiesevehthe amount
of principal and interest (if any) payable by teeuer pursuant to such Credit-Linked Notes is dégenon whether a
Credit Event in respect of one or more Referendé@i&nhas occurred.

The Issuer’s obligations in respect of Credit-Lidkdotes are irrespective of the existence or amotitihe
Issuer’s credit exposure to a Reference Entitythadssuer need not suffer any loss nor providdesde of any loss
as a result of the occurrence of a Credit Event.

By purchasing Credit-Linked Notes, an investor Wil deemed to represent: (i) that it understanegigtiks
associated with the purchase of Credit-Linked Nofi@sthat it understands that the Notes are lihke and depend
upon the performance of the obligations of the Refee Entities, (iii) that it is purchasing the B®tfor either
investment, financial intermediation, hedging onest commercial purposes, (iv) that the Issuer f@snmade any
representation with respect to the Reference Estitr the Reference Obligation as defined in th@icgble Final
Terms, (V) that the investor has performed its @anedit analysis on the Reference Entities andtfd} the investor
understands that the Notes shall, upon the ocatereha Credit Event, be redeemed either (i) irhaerge for (at the
sole option of the Issuer) one or more deliveratiibgations as specified in the applicable Finatrii® and that in
such an event the investor’s recourse under thedNwill be limited to such deliverable obligatiamdy or (ii) by the
payment of an amount of cash calculated in the eradescribed in the applicable Final Terms whicly eraount to
nothing.

Partly-paid Notes

The Issuer may issue Notes where the issue pripayiable in more than one instalment. Failure tp qray
subsequent instalment could result in an invesk&ing all of his investment.

Fixed/Floating Rate Notes

Certain Fixed/Floating Rate Notes may bear intesést rate that the Issuer may elect to convenh facfixed
rate to a floating rate, or from a floating rateat@ixed rate. The Issuer’s ability to convert thierest rate will affect
the secondary market and the market value of swthd\since the Issuer may be expected to converate when it
is likely to produce a lower overall cost of boriog. If the Issuer converts from a fixed rate tfloating rate, the
spread on the Fixed/Floating Rate Notes may befésairable than then prevailing spreads on confgiarfaloating
Rate Notes tied to the same reference rate. Iriiadgdihe new floating rate at any time may be Ipth@n the rates on
other Notes. If the Issuer converts from a floatiatg to a fixed rate, the fixed rate may be lothan then prevailing
rates on its Notes.

Instrument issued at a substantial discount or poem

The market values of securities issued at a sutistaiscount or premium from their principal amétend to
fluctuate more in relation to general changes ferest rates than do prices for conventional istdoearing securities.
Generally, the longer the remaining term of theusées, the greater the price volatility as conguato conventional
interest-bearing securities with comparable magsrit

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes do not pay current interest lriissued at a discount from their nominal valastdad of
periodic interest payments, the difference betwberredemption price and the issue price constitinierest income
until maturity and reflects the market intereserat holder of a Zero Coupon Note is exposed taitiethat the price
of such Note falls as a result of changes in theketanterest rate. Prices of Zero Coupon Notesraree volatile than
prices of Fixed Rate Notes and are likely to resptina greater degree to market interest rate @satigan interest
bearing notes with a similar maturity.

Currency Risk/Dual Currency Notes

A holder of a Note denominated in a foreign curyeand a holder of Dual Currency Notes is exposeithé¢o
risk of changes in currency exchange rates which affect the yield of such Notes. Changes in curyegxchange
rates result from various factors such as macro@oic factors, speculative transactions and intdiwas by central
banks.

A change in the value of any foreign currency agjathe euro, for example, will result in a corrasgiog
change in the euro value of a Note denominatedcirgency other than euro and a corresponding ehamthe euro
value of interest and principal payments made @uraency other than in euro in accordance withtémms of such
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Note. If the underlying exchange rate falls andvihleie of the euro correspondingly rises the poictne Note and the
value of interest and principal payments made threter expressed in euro falls.

Pfandbriefe

The terms and conditions of Pfandbriefe will nohtzin any events of default (however, without puée to
events of default arising in accordance with theegal provisions of Austrian law (subject to angyisions of the
applicable Final Terms concerning such events &ulg) and will not be issued with the benefitasf investor put
option. Furthermore, in the event of the impositodra withholding or deduction by way of tax onerdst payments
under the Pfandbriefe, no additional amounts wéllgaid to investors so that investors will recenterest payments
net of such withholding or deduction.

Risks of subordinated instruments: Supplementamit@laSubordinated Notes, Subordinated Capital Sdinated
Notes, Short Term Subordinated Capital Subordinatetts

Risks associated with all types of subordinatedrunsents: The Issuer may issue subordinated instntsn
pursuant to section 23 subparagraphs 7, 8 and & @éfustrian Banking Act. The subordinated insteats constitute
unsecured and subordinated obligations of the tsdoethe event of the Issuer’s liquidation or iv&mcy, such
obligations will be subordinated to the claims bfuasubordinated creditors of the Issuer so thatriy such event no
amounts will be payable under such obligations| tini claims of all unsubordinated creditors of ksuer will have
been satisfied in full. If this occurs, the Issumeay not have enough assets remaining after sucimeguay to pay
amounts due under the relevant subordinated insttsrand the Noteholder of such subordinated im&tnti could
lose all or some of its investment.

No Noteholder may set off its repayment claims wralesubordinated instrument against any claimshef t
Issuer.

Specific risks of Supplementary Capital Subordidalotes Any interest under Supplementary Capital
Subordinated Notes may only be paid if covered H®y Issuer’s distributable profits. Any principalypgnts on
Supplementary Capital Subordinated Notes may oalynade upon rateably deducting any net lossesrettly the
Issuer during the term of such Supplementary Clapithordinated Notes.

Specific risks of Short Term Subordinated Capitabddinated Notes Any payment on Short Term
Subordinated Capital Subordinated Notes may onlynbde to the extent that such payment does nolt iasthe
Issuer no longer meeting its minimum own funds negoents.

In all of these circumstances, Noteholders of #levant subordinated instruments could suffer atftloof
income and/or principal repayment on their investime

Risks related to Notes generally

Set out below is a brief description of certaitksiselating to the Notes generally:

EU Savings Directive

Under the EC Council Directive 2003/48/EC on theat®n of savings income, Member States are reduoe
provide to the tax authorities of another Membetté&Stetails of payments of interest and other amiilcome (similar
income for this purpose may include payments oemgdion of the Notes representing any discounthenigsue of
the Notes or any premium payable on redemptiony pgia person within its jurisdiction to an indival resident in
that other Member State or to certain limited typ&entities established in that other Member Stdtevever, for a
transitional period, Austria and Luxembourg argdad required (unless during that period they edtuerwise) to
operate a withholding system in relation to suchinpents (the ending of such transitional period falependent
upon the conclusion of certain other agreementingl to information exchange with certain otheurties). A
number of non-EU countries and territories inclgdiwitzerland have adopted similar measures (ahwofitting
system in the case of Switzerland) and certaindBriand Dutch dependent or associated territoides ladopted the
same measures with the effect from the same date.

On 13 November 2008, the European Commission ghedig proposal to amend the Savings Directive. The
proposal has been considered by the European maritaand is under discussion by the European Cbufci
adopted, the proposal may amend or broaden the sfdpe requirements described above.

If a payment were to be made or collected throulyfember State which has opted for a withholdingesysor
through a non-EU country which has adopted sinmiaasures and has adopted for a withholding sysiethyough

Page 37



certain dependent or associated territories whiakiehadopted similar measures and which have opieda f
withholding system, and an amount of, or in respéctax were to be withheld from that paymentttmai the Issuer
nor any Paying Agent nor any other person wouldHtlEed to pay additional amounts with respectryp ldote as a
result of the imposition of such withholding t&he Issuer is required to maintain a Paying Agerat Member State
that is not obliged to withhold or deduct tax pansito the Directive.

Change of law

The Terms and Conditions of the Notes (except fdvosdination provisions and Pfandbriefe which are
governed by Austrian law) are based on Englishitaeffect as at the date of this Prospectus. Narasse can be
given as to the impact of any possible judicialisiea or change to English and/or Austrian law I{iding Austrian
tax laws) after the date of this Prospectus.

Potential Conflicts of Interest

The Issuer or any of its affiliates may deal wittdangage generally in any kind of commercial eegtment
banking or other business with any issuer of séearuinderlying Notes or taken up in an index ulyileg Notes,
their respective affiliates or any guarantor or ather person or entities having obligations ratato any issuer of the
securities underlying Notes or taken up in an indederlying the Notes or their respective affilsate any guarantor
in the same manner as if any Index, Share or ditilerd Notes issued under the Programme did nat,endgardless
of whether any such action might have an adverfeetedn an issuer of the securities underlyingNloées or taken up
in an underlying index, any of their respectivéliaties or any guarantor.

The Issuer may from time to time be engaged insaetions involving securities or indices or related
derivatives which may affect the market price, iiitity or value of the Notes and which could be dedrto be adverse
to the interests of the Noteholders.

Potential conflicts of interest may arise betweey ealculation agent and Noteholders, includinghwéspect
to certain discretionary determinations and judgeméhat a calculation agent may make pursuartigorerms and
Conditions of the Notes which may influence the amaeceivable upon redemption of the Notes.

Certain of the Dealers and their affiliates havgagied, any may in the future engage, in investrnanking
and/or commercial banking transactions and mayparervices for the Issuer and its affiliateshia drdinary course
of business.

Ratings

Notes issued under the Programme may be ratedratedin Where a Tranche of Notes is rated, suchgatill
not necessarily be the same as the rating asstgrédtes to be issued under the Programme. A sgcating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities may be subject to suspension, reduction or withdrawany time
by the assigning rating agency. In addition theidsamay decide to no longer use the services @frécplar rating
agency or use the services of another rating agefy ratings assigned to Notes as at the dateohene not
indicative of future performance of the relevasulsr’s business or its future creditworthiness.

Furthermore, in view of Regulation (EC) No 1060/206f the European Parliament and of the Council on
Credit Rating Agencies, rating processes may diffan former ratings and rating processes as dtrewhich the
rating of the Notes may differ or may not be auaéaat all.

Denominations

In relation to any issue of Notes which have a dgnation consisting of the minimum Specified Denoation
plus a higher integral multiple of another smalenount, it is possible that the Notes may be trademimounts in
excess of € 50,000 (or its equivalent) (€ 100,0p@nuimplementation of the relevant section of titd®@ PD
Amending Directive by a relevant Member State) the¢ not integral multiples of € 50,000 (or its ieglent)
(€ 100,000 upon implementation of the relevantiseabf the 2010 PD Amending Directive by a relevistember
State). In such a case a Noteholder who, as a &suading such amounts, holds a principal amairéss than the
minimum Specified Denomination may not receive finiteve Note (should definitive Notes be printeai)d would
need to purchase a principal amount of Notes duahits holding is in integral multiples of the rmmum Specified
Denomination.
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Appointment of a trustee (Kurator) for the Notes

Pursuant to the Austrian Notes Trustee Actilschuldverschreibungskuratorenge3d®GBI 49/1874 of 24
April 1874), a trusteel{urator) can be appointed by an Austrian court, upon ¢g@est of any interested party (e.g., a
Noteholder) or upon the initiative of the competentirt, for the purposes of representing the comimtamests of the
Noteholders in matters concerning their collectiigits. In particular, this may occur if insolvenpgoceedings are
initiated against the Issuer, in connection witly amendments to the terms and conditions of thedNot changes
relating to the Issuer, or under other similarwinstances. If a trustee is appointed, it will eiser¢he collective rights
and represent the interests of the Noteholderswnalhdbe entitled to make statements on their behddfch shall be
binding on all Noteholders. Where a trustee remssthe interests and exercises the rights of Nddelns, this can
conflict with or otherwise adversely affect thegirgsts of individual or all Noteholders.

Risks related to the market generally

Set out below is a brief description of the primtimarket risks, including liquidity risk, exchanggte risk,
interest rate risk and credit risk:

The secondary market generally

Notes may have no established trading market whsmed, and one may never develop. If a market does
develop, it may not be very liquid. Therefore, istags may not be able to sell their Notes easilgtgrrices that will
provide them with a yield comparable to similar éatments that have a developed secondary markét. igh
particularly the case for Notes that are especilysitive to interest rate, currency or markeédstigre designed for
specific investment objectives or strategies orehbgen structured to meet the investment requiren@nlimited
categories of investors. These types of Notes gépevould have a more limited secondary market enudte price
volatility than conventional debt securities. liligity may have a severely adverse effect on thiketaalue of Notes.

Holders of the Notes rely on the procedures of Elear, Clearstream, Luxembourg and Oesterreichische
Kontrollbank AG as regards the transfer, paymert aammunication

Notes issued under the Programme may be represeytede or more Global Notes. Such Global Notes may
be deposited with a common depositary or if theb@ld\Notes are New Global Notes a common safekefeper
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and in tke o& Pfandbriefe deposited with Oesterreichiscbatidlibank
AG. Except in the circumstances described in tHevamt Global Note, investors will not be entitleal receive
definitive Notes. Euroclear, Clearstream, Luxemigoamd Oesterreichische Kontrollbank AG will maintaécords of
the beneficial interests in the Global Notes, otha@scase may be, Pfandbriefe. While the Notesegmesented by one
or more Global Note, investors will be able to gatieir beneficial interests only through Euroclé@learstream,
Luxembourg or in the case of Pfandbriefe, Oestehiiethe Kontrollbank AG.

While the Notes are represented by one or moreabdbtes, the Issuer will discharge the paymenigalibns
under the Notes by making payments to the commpndiary, or for Notes that are New Global Notag, common
safekeeper for Euroclear and Clearstream, Luxenghaurin the case of Pfandbriefe, Oesterreichigthetrollbank
AG for distribution to their account holders. A Hef of a beneficial interest in a Global Note mredy on the
procedures of Euroclear and Clearstream Luxembouig the case of Pfandbriefe, Oesterreichischetigtibank
AG. The Issuer has no responsibility or liability the records relating to the beneficial inter@sthe Global Notes.

Holders of beneficial interests in the Global Notel not have a direct right to vote in respecttioé relevant
Note. Instead, such holders will be permitted to @uy to the extent that they are enabled by Hesscand
Clearstream Luxembourg to appoint appropriate gx&imilarly, holders of beneficial interestslie tGlobal Notes
will not have a direct right under the Global Notestake enforcement action against the Issuehénelvent of a
default under the relevant Notes but will havedly upon their rights under the Deed of Covenant.

Exchange rate risks and exchange controls

The Issuer will pay principal and interest on thete¢ in the Specified Currency. This presents itertaks
relating to currency conversions if an investoiitsahcial activities are denominated principally dancurrency or
currency unit (the Investor's Currency) other thla@ Specified Currency. These include the risk éxahange rates
may significantly change (including changes duedéwaluation of the Specified Currency or revaluataf the
Investor’s Currency) and the risk that authoritigth jurisdiction over the Investor's Currency miaypose or modify
exchange controls. An appreciation in the valu¢heflnvestor’'s Currency relative to the Specifiedrr€ncy would
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decrease (1) the Investor’'s Currency-equivalerityoa the Notes, (2) the Investor’'s Currency-egle@inavalue of the
principal payable on the Notes and (3) the InvéstBurrency-equivalent market value of the Notes.

Government and monetary authorities may imposeda®e have done in the past) exchange controlsdiid
adversely affect an applicable exchange rate. iesalt, investors may receive less interest orciad than expected,
or no interest or principal.

Interest rate risks

Investment in Fixed Rate Notes involves the rigkt Bubsequent changes in market interest rateadweysely
affect the value of the Fixed Rate Notes.

Credit ratings may not reflect all risks

One or more independent credit rating agencies asaign credit ratings to the Notes. The ratings nwty
reflect the potential impact of all risks relatedstructure, market, additional factors discusseve, and other factors
that may affect the value of the Notes. A credingis not a recommendation to buy, sell or h@dusities and may
be revised or withdrawn by the rating agency attang.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

The Programme is a continuously offered Euro Mediterm Note Programme of the Issuer in an aggregate
amount of up to € 40,000,000,000 (or its equivalemither currencies) outstanding at any one time.

Under the Programme, the Issuer may issue Notdéer(dhan Jumbo-Pfandbriefe) in US dollars, euros,
Australian dollars, Canadian dollars, Danish kror@auth African rand, Sterling, Swedish kronor &@wiss francs
and such other currency or currencies, subjecomaptiance with relevant laws, as may be agreed dmtvihe Issuer
and any relevant Purchaser. Notes may have a ityatiirbetween one month and 40 years and be issusdch
denomination, in each case with a minimum denonanaif € 1,000 (or the respective equivalent ireotturrencies),
as may be agreed with the relevant Purchaser.

Under the Programme, Jumbo-Pfandbriefe will onlysiseied in EUR and with a denomination of € 1,000.

Notes (other than Jumbo-Pfandbriefe) may be eitfiterest bearing at fixed or variable rates or mtarest
bearing, with principal repayment at a fixed amoWmtes (other than Pfandbriefe and Jumbo-Pfanig)rieay be
subordinated or unsubordinated. Notes (other thenbd-Pfandbriefe) may also be Dual Currency, Indeked,
Credit-Linked, Target Redemption, Range AccruagpSip/step-down, CMS-linked, linked to Rates, SfiaBonds,
Funds, Currencies, Commodities or Instalment Ndtekgtion linked Notes or Cash or Share Notes oombination
thererof.

Notes may be admitted to trading on the Regulatack®dt of the Luxembourg Stock Exchange, other wgdl
or non-regulated markets within the European Econdirea or elsewhere or may be unlisted.

The applicable terms of any Notes will be as set iouthe Terms and Conditions of those Notes as
supplemented by the applicable Final Terms, asedgnéth the relevant Purchaser prior to the isgiseioch Notes.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Das Programm ist ein fortlaufend angebotenes Euedil¥in-Term-Note-Programm der Emittentin im
Gesamtbetrag von bis zu € 40.000.000.000 (oder detsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung),
gleichzeitig ausstehend.

Im Rahmen des Programms kann die Emittentin Sckwdhreibungen (ausgenommen Jumbo-Pfandbriefe) in
US Dollar, Euro, Australischen Dollar, KanadischBollar, Danischen Kronen, Sudafrikanischen Randjn@f
Sterling, Schwedischen Krone und Schweizer Frankeh— vorbehaltlich der Einhaltung aller maRgelditiGesetze
- (einer) anderen zwischen der Emittentin und deaf®geblichen Kéufer gegebenenfalls vereinbarten Mydjien)
begeben. Schuldverschreibungen kdonnen eine Lawagsichen einem Monat und 40 Jahren haben und kdime
einer Stuckelung, in jeden Fall zumindest mit €©0.0oder dem entsprechenden Gegenwert in einerreamde
Wahrung), begeben werden, wie sie mit dem jewaeiligéufer vereinbart wird.

Jumbo-Pfandbriefe werden im Rahmen des ProgrammsnnBEUR und mit einer Stiickelung von € 1.000
begeben.

Schuldverschreibungen (ausgenommen Jumbo-Pfanglpkigfinen entweder fest oder variabel verzinslir o
nicht verzinslich sein, wobei der Rulckzahlungslgetein Fixum ist. Schuldverschreibungen (ausgenommen
Pfandbriefe und Jumbo-Pfandbriefe) konnen nachgaoder nichtnachrangig begeben werden. Schuldveiscimg
(ausgenommen Jumbo-Pfandbriefe) konnen auch Doppalwgs-Schuldverschreibungen, indexgebundene
Schuldverschreibungen, Credit-Linked Notes, TaRetiemption Notes, Range Accrual Notes, Step-Up/Stapn
Notes, CMS-linked Notes, zinssatzgebundene, akdiemgdene, anleihegebundene, fondsgebundene,
wahrungsgebundene oder warengebundene  Schuldwtsoigen, Raten-Schuldverschreibungen  oder
inflationsgebundene Schuldverschreibungen oder QasBhare Schuldverschreibungen, oder eine Komibmat
davon, sein.

Schuldverschreibungen kdnnen zum Handel am geesg®arkt der Luxemburger Borse oder an geregelten
oder nicht-geregelten Markten innerhalb des Eusmbé&n Wirtschaftsraums oder anderswo zugelassenosieir
konnen nicht bérsennotiert sein.

Die anwendbaren Bedingungen fiir Schuldverschreirgind die in den Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen festgelegten, ergdnzt um atiwendbaren Endgiltigen Bedingungen, wie mit dem
mafgeblichen Kéufer vor Emission dieser Schuld¥eesisungen vereinbart.
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DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

The following documents which have previously beeblished and filed with the CSSF shall be incoajpenl
in, and form part of, this Prospectus:

(1) the audited consolidated financial statementh@fissuer for the years ended 31 December 2003hAn
December 2010 respectively, including:

(@) the audited consolidated balance sheets ofsthest as at 31 December 2009 and 31 December
2010;

(b) the audited consolidated income statementsem&it of changes in equity and cash flow
statements of the Issuer for the periods from Lidgn2009 to 31 December 2009 and from 1
January 2010 to 31 December 2010;

together in the case of (a) and (b) with notes. ddresolidated financial statements referred to aliawve been
audited and can be found in the Annual Reports 20@92010 of the Issuer as noted below;

(2) the unaudited interim financial statements @& kssuer for the period from 1 January 2011 toB@J
2011 and published by the Issuer on 11 August 2011;

(3) the terms and conditions set out on pages 207oof the prospectus dated 12 November 2010 mgl&bi
the Programme under the heading "Terms and Conditbthe Notes";

(4) the terms and conditions set out on pages 20%f the prospectus dated 13 November 2009 mgl&bi
the Programme under the heading "Terms and Conditbthe Notes"; and

(5) the terms and conditions set out on pages 285f the prospectus dated 14 November 2008 mgl&dbi
the Programme under the heading "Terms and Conditbthe Notes".

The following cross-reference list sets out whére information incorporated by reference refer@éliove (other
than the terms and conditions set out on page® ZDT of the prospectus dated 12 November 201€ingléo the

Programme under the heading "Terms and ConditibiseoNotes", the terms and conditions set out agep 36 to
205 of the prospectus dated 13 November 2009 etinestand conditions set out on pages 36 to 21Beoprtospectus
dated 14 November 2008 relating to the Programndemthe heading "Terms and Conditions of the Notesly be

found. Any information not listed in the cross refece list but included in the documents incorgatdly reference is
given for information purposes only.

Iltem Reference

Income Statement for year ended 31 December 2010 uaieport 2010, page 80 to 81

Balance Sheet at 31 December 2010 Annual Report, 2@4@ 82
Statement of changes in equity Annual Report 2046e83
Cash Flow Statement 2010 Annual Report 2010, page 84

Notes to the 2010 Consolidated Financial Statememsnual Report 2010, page 87 to 137 (inclusive)

Income Statement for year ended 31 December 2009 uaiteport 2009, page 84

Balance Sheet at 31 December 2009 Annual Report, 220@ 86
Statement of changes in equity Annual Report 2088eB7
Cash Flow Statement 2009 Annual Report 2009, page 88

Notes to the 2009 Consolidated Financial Statememsnual Report 2009, page 91 to 169 (inclusive)

Report of the Auditors 2010 and 2009 Annual Rep0t® page 190 to 191 (inclusive)
Annual Report 2009, page 172 to 173 (inclusive)
Unaudited Interim Financial Statements 30 June imt&eport at 30 June 2011 pages 33 to 64 (inclyusive

which also includes the comparative unaudited iimter
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2011 financial statements of the Issuer to 30 June 2010

The Issuer will provide, without charge, to eacihspa to whom a copy of this Prospectus has beeveded,
upon the oral or written request of any such peraaopy of any or all of the documents which, ortipns of which,
are incorporated herein by reference. Written at mquests for such documents should be direotdketissuer at its
head office set out at the end of this Prospettusddition, such documents will be available, foéeharge, from the
principal office of Dexia Banque Internationale axembourg in Luxembourg in its capacity as listamgent (the
"Luxembourg Listing Agent") for the Luxembourg last Notes (as defined below). The documents incatpdrby
reference into this Prospectus are also availableghe internet web site of the Luxembourg Stock Haxge

(www.bourse.lj.
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OVERVIEW OF PFANDBRIEFE (MORTGAGE PFANDBRIEFE (HYPO THEKENPFANDBRIEFE) AND
PUBLIC SECTOR PFANDBRIEFE (OFFENTLICHE PFANDBRIEFE) ),

Mortgage PfandbriefeHypothekenpfandbriefeand Public Sector Pfandbrief®ffentliche Pfandbriefe
are Austrian law debt instruments, the quality atahdards of which are regulated by the MortgagekBect
(Hypothekenbankgesgtand the Introductory Order to the Mortgage Bartk &erordnung tber die Einfliihrung
des HypothekenbankgesetdesDepending on whether the Notes are Mortgage dbiidefe or Public Sector
Pfandbriefe, the investors’ claims under such Natessecured at all times by separate pools odicegligible
cover assetsdDeckungsstogk Such assets are listed in special registers epe Issuer. In case of the Issuer
becoming insolvent, the cover assets will form pasate estate which is subject to preferentiakfatiion of
the claims arising from the relevant Notes.

The assets of the cover pool for Mortgage Pfanéibdensist of mortgage loans (or parts thereoffa&itoan to
value ratio not exceeding 60%. This applies to gages over Austrian real estate; real estate lddatmember states
of the European Economic Area and Switzerland niag bhe used as cover assets, provided that thé degh
economic position of the creditors of the Mortgdfandbriefe is comparable to that of creditors wikpect to
Austrian mortgages. To some extent, mortgages wdochot satisfy such conformity tests may alsontotuided in the
asset pool to a limit of not more than 10% of alhforming mortgages.

The asset pool for Public Sector Pfandbriefe ct;gé$ loan claims against, or debt securities idsae
guaranteed by, Austrian governmental entities loeroMember States of the European Economic Aréandizerland
or their regional governments and governmentatiestfor which the competent authorities pursuanAit 43 sec 1
lit b No 5 of the Directive 2000/12/EC have fixedisk weighting of not more than 20%, or by claibenefiting from
a guarantee granted by one of these governmeriitiéen

Certain assets held in trust on behalf of the Issuay also be included in the relevant cover paadswell as
derivative contracts if they are used to hedgedsterates, foreign exchange or issuer insolveiskg connected with
the Mortgage Pfandbriefe or Public Sector Pfand#riespectively.

The total amount of issued Mortgage Pfandbriefat iany time required to be covered by eligible cassets
of at least the same amount and same interestueysapplemented by a safety margin requiremeanaidditional
2% of the nominal value of the outstanding MortgBfgndbriefe. Additionally, the articles of assdicia of the Issuer
currently provide that the present value (Barweftthe outstanding Mortgage Pfandbriefe shall beeced at any
time by eligible assets. The same requirementsrdégpthe safety margin and the coverage of thegmevalue
applies mutatis mutandis to Public Sector Pfandarie

In the event that due to the repayment of mortgagésr any other reason the existing cover as$etsot fully
cover the issued Mortgage Pfandbriefe, the Isswsr meplace the shortfall in cover assets by (i)dsoor other notes
that would be eligible as cover assets for Pubéict® Pfandbriefe provided such bonds or notesraced on a
regulated market in Austria or an OECD member aguiif) credit balances held with certain centrahks or credit
institutions, in particular those permitted to cootdbusiness in Member States or member countfidbedOECD, or
(iii) cash. Substitute cover assets may never ek@®86 of the total amount of outstanding MortgadgnBbriefe or
Public Sector Pfandbriefe. Notes issued by pubtidiés (item (i) above) may only be used as sulistigsets for
Mortgage Pfandbriefe or Public Sector Pfandbrigfeauan amount of 5% of the nominal value deduétenh their
stock exchange or market price, but never excedtigignominal value.

The applicable statutes provide that, as a gendmlMortgage Pfandbriefe may only be issuedéfrtinaturity
terms do not materially exceed the maturity of tlewer-mortgages. As a further requirement, thetifsacof the
nominal value of any newly issued Pfandbriefe (idage Bonds) with a maturity of more than 15 yeanstmot, at
the end of each financial quarter and within awdation time period of three years, exceed 60%hefrtominal value
of all newly issued Pfandbriefe (Mortgage Bond®)t the purposes of such calculation, the nominalevaf assets
with a maturity of more than 15 years which haverbeewly acquired during the three year calculagieriod, may
be deducted from the nominal value of the Mortgafgndbriefe with a maturity of more than 15 ye&tsthermore,
special rules exist for Mortgage Pfandbriefe widyard to which the Issuer has either waived ithtriof early
repayment for a time period of up to a third of teem of the Mortgage Pfandbriefe, or the repaynaénthich must
be commenced not later than after the lapse oird d¢ifi the term of the Mortgage Pfandbriefe. Thensaapplies to
Public Sector Pfandbriefe.

A Trustee Treuhéndey has been appointed for a term of five years &mhecover pool by the Federal Minister
of Finance, which holds in trust the title deedatieg to the asset pool and the cash containaeitheThe Trustee’s
primary task is to ensure that the required cogsets for the Mortgage Pfandbriefe and Public $&Rtandbriefe,

and the claims of derivative counter-parties of l§®ier, are at all times sufficient. No asset bayleleted from the
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relevant register without the written consent @ Thustee.

The asset pools form separate cover funds forltimg of the holders of the Mortgage Pfandbriefé Bablic
Sector Pfandbriefe respectively, and the creditoider the respective derivative contracts (if alryase insolvency
proceedings are opened upon the Issuer, the claidhsr the Mortgage Pfandbriefe or the Public Sefandbriefe
respectively are not accelerated. Each cover pmohd a separate estate, administered by a speti@hiatrator
appointed and supervised by the insolvency cohe ®pecial Administrator"). The security provided under the
Mortgage Pfandbriefe or Public Sector Pfandbriefgectively is not a lien in rem on the cover asbeat a right to
preferential satisfaction from specific property the insolvent (i.e., the assets recorded in tlspagtive special
register). Each cover pool forms a separate eftatbe claims under the Mortgage Pfandbriefe &edRublic Sector
Pfandbriefe and will be run separately from theoimsncy proceedings. If feasible, the cover assetsyell as all
obligations under the Mortgage Pfandbriefe or tlublie Sector Pfandbriefe respectively, are to lamgferred to
another appropriate credit institution, so thathsaedit institution becomes liable for the claiomsler the Mortgage
Pfandbriefe or the Public Sector Pfandbriefe rethpalg. Such transfer does not effectuate an acatbsm of the
claims under the Mortgage Pfandbriefe or the Pubdictor Pfandbriefe respectively. For as long &beretransfer to
another appropriate credit institution occurs,m&iunder the Mortgage Pfandbriefe or the Publicd@defandbriefe
respectively, are paid as they mature. If it tusnsthat there is insufficient cover to pay théraunder the Mortgage
Pfandbriefe or the Public Sector Pfandbriefe rethyelg, such claims are accelerated and paid pta fimm the
relevant cover pool. Any remaining unsatisfied rogican be raised as unsecured claims in the issyeneral
insolvency proceedings.

Mortgage Pfandbriefe and Public Sector Pfandbiaeéefull recourse obligations of the Issuer. Sikt®tgage
Pfandbriefe and Public Sector Pfandbriefe constiggneral liabilities of the credit institution, Iders also have
recourse to the assets of the Issuer outside #e&t psols. However, as regards those assets, halfidre Mortgage
Pfandbriefe and the Public Sector Pfandbriefe naitlk equally with other unsecured and unsubordiheteditors of
the Issuer, their claims being limited to the (Bmeable) shortfall, if any, they may suffer in tlgeiidation of the
respective cover pool. A common curatiufator) must be appointed both pre- and post-issuer defauepresent
the holders of Mortgage Pfandbriefe and Public @&defandbriefe if their rights are at risk: The soypsory authority
has the right to request the competent court t@iapguch curator to represent the holders of MagégPfandbriefe
and Public Sector Pfandbriefe; such curator may bésappointed in the event of a bankruptcy ofl¢lseer, and on
the application of any third party whose rights Vdobie deferred due to the lack of such common sgmative. In
such an event, the common rights of the holdesingriout of the Mortgage Pfandbriefe and Public&@eefandbriefe
may only be exercised by the curator. The holdexg join the proceedings conducted by the commoatcuat their
own cost.
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FORM OF THE NOTES

Each Tranche (which means all Notes of the samiesSg@s defined in the Terms and Conditions ofNbees)
of Notes will be in bearer form and will be initialissued in the form of a temporary global note'Temporary
Global Note") or, if so specified in the applicalflimal Terms, a permanent global note (a "Perma@éoital Note"
and, together with the Temporary Global Note, B&bal Notes"), which, in either case, will

(i) if the Global Notes are intended to be issuednaw global Note ("NGN") form, as stated in the
applicable Final Terms, be delivered on or priothe original issue date of the Tranche to a common
safekeeper (the "Common Safekeeper”) for Eurockamk SA/NV ("Euroclear”) and Clearstream
Banking, société anonyme ("Clearstream, Luxembquegid

(i)  if the Global Notes are not intended to beues in NGN form, be delivered on or prior to thégioral
issue date of the Tranche to a common depositéiy ({€ommon Depositary”) for Euroclear and
Clearstream, Luxembourg or (if applicable) to Oeetehische Kontrollbank AG.

The applicable Final Terms will specify whether thetes are intended to be held in a manner whitdhallow
Eurosystem eligibility. However, this simply meatigt the Notes are intended to be issued in NGk fand
deposited with one of the international centraluséies depositaries ("ICSDs") as Common Safekeeparept for
Notes, which will be deposited with Oesterreiches&ontrollbank AG and which will not be issued iGN form in
order to become Eurosystem eligible, and which dussnecessarily mean that the Notes will be rezaghas
eligible collateral for Eurosystem monetary polayd intra-day credit operations by the Eurosystéheeupon issue
or at any or all times during their life. Such rgotion will depend upon satisfaction of the Eurgisyn eligibility
criteria.

Whilst any Note is represented by a Temporary Gldlze, payments of principal, interest (if any)daany
other amount payable in respect of the Notes dige f{r the Exchange Date (as defined below) wilihtede against
presentation of the Temporary Global Note (if tremporary Global Note is not intended to be issmelGN form)
only to the extent that certification (in a formke provided) to the effect that the beneficial evenof interests in such
Note are not U.S. persons or persons who have asecdhfor resale to any U.S. person, as requirdd.8y Treasury
regulations, has been received by Euroclear ar@learstream, Luxembourg and/or Oesterreichischetriiimank
AG (as applicable) and Euroclear and/or Clearstrdaimembourg and/or Oesterreichische Kontrollban® fas
applicable) has given a like certification (basedlte certifications it has received) to the Agent.

On and after the date (the "Exchange Date") wtiche later of (i) 40 days after the Temporary @ld¥ote is
issued and (ii) 40 days after the completion of disribution of the relevant Tranche, as certifl@dthe relevant
Dealer (in the case of a non-syndicated issuep@rr¢levant lead manager (in the case of a symdidasue) (the
"Distribution Compliance Period"), interests in Butemporary Global Note will be exchangeable (foéeharge)
upon a request as described therein either fant@yjests in a Permanent Global Note of the samiesSer (ii) except
in the case of Pfandbriefe or Jumbo-Pfandbriefe,difinitive Notes of the same Series with, wheppliaable,
receipts, interest coupons and talons attacheth@sated in the applicable Final Terms and subjiecthe case of
definitive Notes, to such notice period as is dpaEtiin the applicable Final Terms), in each cagairsst certification
of beneficial ownership as described above unlegsh <ertification has already been given. The holdea
Temporary Global Note will not be entitled to call@ny payment of interest, principal or other anialue on or after
the Exchange Date unless, upon due certificatischange of the Temporary Global Note for an interasa
Permanent Global Note or for definitive Notes ipioperly withheld or refused.

The permanent Global Note will, unless otherwiseeed between the Issuer and the relevant Dealéngif
Global Notes are intended to be issued in NGN fasmstated in the applicable Final Terms, be deltven or prior to
the original issue date of the Tranche to a commaiekeeper (the "Common Safekeeper”) for Eurocéewmt
Clearstream, Luxembourg. If the Global Notes areimended to be issued in NGN form, the permagéotial Note
will be delivered to a common depositary for Eueacl and Clearstream, Luxembourg or (if applicalite)
Oesterreichische Kontrollbank AG.

Payments of principal, interest (if any) or anyastamounts on a Permanent Global Note will be ntlaaeigh
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg and/ortebreschische Kontrollbank AG, as applicable, agiin
presentation or surrender (as the case may bdjeoPérmanent Global Note (if the Permanent GlolmkNs not
intended to be issued in NGN form) without any iegent for certification.

In the case of Notes other than Pfandbriefe anddtifiandbriefe, the applicable Final Terms willgfethat
a Permanent Global Note will be exchangeable (ffeeharge), in whole but not in part, for defingiWotes with,

where applicable, receipts, interest coupons alotidaattached upon either (i) not less than 60 dagiten notice
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from Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg an@esterreichische Kontrollbank AG (as applicalféeting on
the instructions of any holder of an interest ists®ermanent Global Note) to the Agent as desctibeickin or (i)
only upon the occurrence of an Exchange Eventth&se purposes, "Exchange Event" means that (glation to
Notes other than Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbrefé;vent of Default (as defined in Condition &l Terms and
Conditions of the Notes (other than Pfandbriefe &undbo-Pfandbriefe)) has occurred and is continyighe Issuer
has been notified that each of Euroclear, Cleastrd_uxembourg and/or Oesterreichische Kontrollb&k (as
applicable) have been closed for business for drgus period of 14 days (other than by reasdmotifiay, statutory
or otherwise) or have announced an intention peemifynto cease business (or, in the case of Oegthische
Kontrollbank AG, an intention to cease acting atearing system) or have in fact done so and raurddtive clearing
system satisfactory to the Agent is available irifi relation to Notes other than Pfandbriefe dodnbo-Pfandbriefe,
the Issuer has or will become obliged to pay add#i amounts as provided for or referred to in Qtiord 7 of the
Terms and Conditions of the Notes (other than Hidafé and Jumbo-Pfandbriefe) which would not lpueed were
such Notes represented by the Permanent Global iNadefinitive form. The Issuer will promptly giveotice to
Noteholders in accordance with the Terms and Ciomdit of the Notes (other than Pfandbriefe and Jumbo
Pfandbriefe) if an Exchange Event occurs. In thenewf the occurrence of an Exchange Event, Eusoaead/or
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerillimank AG (as applicable) (acting on the instimas of any
holder of an interest in such Permanent Global Naot@y give notice to the Agent requesting exchaamgg, in the
event of the occurrence of an Exchange Event agitled in (iii) above, the Issuer may also giveic®to the Agent
requesting exchange. Any such exchange shall amtuater than 60 days after the date of receiphefirst relevant
notice by the Agent.

Notes representing Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbvidf not be issued in definitive form. Each Termgy
Global Note and Permanent Global Note represetftfagdbriefe or Jumbo-Pfandbriefe shall be signethbytrustee
(Treuhandey of the Issuer in accordance with the Austrian fgage Bank ActHlypothekenbankgesgtz

The following legend will appear on all Notes whicave an original maturity of 365 days or more andll
receipts and interest coupons relating to suchs\lote

"ANY UNITED STATES PERSON (AS DEFINED IN THE INTERAL REVENUE CODE OF THE
UNITED STATES OF AMERICA) WHO HOLDS THIS OBLIGATIONDIRECTLY OR INDIRECTLY, WILL BE
SUBJECT TO LIMITATIONS UNDER THE UNITED STATES INCRE TAX LAWS, INCLUDING THE
LIMITATIONS PROVIDED IN SECTIONS 165(J) AND 1287(ADF THE INTERNAL REVENUE CODE OF
THE UNITED STATES OF AMERICA."

The sections referred to provide that United Sthtelslers, with certain exceptions, will not be det to
deduct any loss on Notes, receipts or interestaasiand will not be entitled to capital gains tneerit of any gain on
any sale, disposition, redemption or payment afgipial in respect of such Notes, receipts or isteceupons.

Notes which are represented by a global Note wily doe transferable in accordance with the ruled an
procedures for the time being of Euroclear, Cleaash, Luxembourg and/or Oesterreichische KontrokbAG, as
the case may be.

Pursuant to the Agency Agreement (as defined inTiwens and Conditions of the Notes), the Agentlshal
arrange that, where a further Tranche of Notesssed which is intended to form a single Serief @it existing
Tranche of Notes, the Notes of such further Trarstiadl be assigned a common code and ISIN whicltiffierent
from the common code and ISIN assigned to Notemgfother Tranche of the same Series until at thasexpiry of
the Distribution Compliance Period applicable te Motes of such Tranche.

For so long as any of the Notes are representea Ilobal Note held on behalf of Euroclear and/or
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerillimank AG (as applicable) each person (othen tharoclear
or Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichigargrollbank AG) who is for the time being showntire records
of Euroclear, Clearstream, Luxembourg or Oestdrigitie Kontrollbank AG (as applicable) as the holde a
particular nominal amount of such Notes (in whielgard any certificate or other document issued tmp&ear or
Clearstream, Luxembourg or Oesterreichische Kdbaok AG (as applicable) as to the nominal amounsuzh
Notes standing to the account of any person shalktdnclusive and binding for all purposes savehia d¢ase of
manifest error) shall be treated by the Issueritnagents as the holder of such nominal amoustiofi Notes for all
purposes other than with respect to the paymeptio€ipal or interest on such nominal amount ofhsidotes, for
which purpose the bearer of the relevant globakNbiall be treated by the Issuer and its agerttsedsolder of such
nominal amount of such Notes in accordance with sugiect to the terms of the relevant global Natd the
expressions "Noteholder" and "holder of Notes" eeldted expressions shall be construed accordingly.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstrdauxembourg and/or Oesterreichische KontrollbAak
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shall, whenever the context so permits, exceptelation to Notes issued in NGN form, be deemedntduide a
reference to any additional or alternative cleasggtem specified in the applicable Final Terms approved by the
Issuer and the Agent.

Notes other than Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbriedg be accelerated by the holder thereof in certain
circumstances described in Terms and Conditionth@fNotes (other than Pfandbriefe and Jumbo-Pfafelr In
such circumstances, where such Notes are stilesepted by a global Note and a holder with an eéstein such
global Note credited to his securities account \itiroclear or Clearstream, Luxembourg gives ndticthe Agent
that it wishes to accelerate such Notes, then sméhin a period of 15 days from the giving of Bumtice payment
has been made in full in accordance with the tesfike global Note, the global Note will becomed:oht the same
time, holders of interests in such Note creditedhir accounts with Euroclear or Clearstream, lobxeurg (as
applicable) will become entitled to proceed dingettjainst the Issuer on the basis of statemerdasafunt provided
by Euroclear or Clearstream, Luxembourg (as appkgaunder the terms of a deed of covenant (theetDef
Covenant") dated 14 October 2011 executed by theets Notes that are deposited for clearing witet€eeichische
Kontrollbank AG will not become void in any circutaaces. Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbriefe may belexated
by the holder thereof subject to and in accordamitle the provisions of Austrian law, subject as\pded in the
applicable Final Terms.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

The Terms and Conditions are set out below in tRaes.

Part A sets out the Terms and Conditions of thed®¢@ther than Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbriefeiciv
(subject to completion and amendment) will be &ttalcto or incorporated by reference into each glddate and
which will be attached to or endorsed upon eachnitefe Note (other than Pfandbriefe and Jumbo-laiiefe),
provided that the applicable Final Terms in relatito any Series of Notes may specify other termdscanditions
which shall, to the extent so specified or to tkiemt inconsistent with the Terms and ConditionthefNotes (other
than Pfandbriefe and Jumbo-Pfandbriefe), replaceTerms and Conditions of the Notes (other thamdhfeefe and
Jumbo-Pfandbriefe) for the purpose of such Serfiié¢otes.

Part B sets out the Terms and Conditions of Pfaiedibr(other than Jumbo-Pfandbriefe) which (subject
completion and amendment) will be attached to ootiporated by reference into each global Pfanderi@ther than
Jumbo-Pfandbriefe), provided that the applicablediTerms in relation to any Series of Pfandbriefay specify
other terms and conditions which shall, to the e specified or to the extent inconsistent whth Terms and
Conditions of Pfandbriefe (other than Jumbo-Pfarnefie), replace the Terms and Conditions of Pfarefbriother
than Jumbo-Pfandbriefe) for the purpose of sucleSaf Pfandbriefe.

Part C sets out the Terms and Conditions of Jumiaaxdbriefe which (subject to completion and amemdjne
will be attached to or incorporated by referenceieach global Pfandbriefe representing Pfandbrigémominated
in euro and in an aggregate principal amount of exceeding euro seven hundred and fifty million rfibo-
Pfandbriefe™), provided that the applicable Finatrins in relation to any Series of Jumbo-Pfandbriefey specify
other terms and conditions which shall, to the e specified or to the extent inconsistent hth Terms and
Conditions of Jumbo-Pfandbriefe, replace the Teamd Conditions of Jumbo-Pfandbriefe for the purpoSesuch
Series of Jumbo-Pfandbriefe.
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PART A

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
(OTHER THAN PFANDBRIEFE AND JUMBO-PFANDBRIEFE)

(English language version)

This Note is one of a Series of Euro Medium Ternmdddwhich are not Pfandbriefe or Jumbo-Pfandbriefe
(the "Notes" which expression shall mean (a) iatreh to any Notes represented by a global Notiés ofithe lowest
Specified Denomination in the Specified Currencyttef relevant Notes, (b) definitive Notes issue@xehange (or
part exchange) for a permanent global Note, anéurfg)global Note) issued by UniCredit Bank Austi@ ("Bank
Austria" or the "Issuer”) pursuant to an amended asstated agency agreement as further amendedrand/
supplemented and/or restated from time to time 'lgeency Agreement”) dated 14 October 2011 and nhedeeen
the Issuer, The Bank of New York Mellon as issuiimgnt and principal paying agent (the "Agent" whegpression
shall include any successor agent) and the othgngpagent named therein (together with the Agé, "Paying
Agents" which expression shall include any addaiaor successor paying agents). All of the Notemftime to time
issued by the Issuer which are for the time beingtanding are hereinafter referred to as the "Nated the term
"Note" is to be construed accordingly. As usedhese Terms and Conditions of the Notes, "Seriesins@ach
original issue of Notes together with any furthresuies expressed to form a single series with fg@akissue and the
terms of which are (save for the Issue Date, IsteBommencement Date and the Issue Price) otherdéseical
(including whether or not the Notes are listed) avidch are consolidated and form a single serias srall be
deemed to include the temporary and permanent lgldbtes and the definitive Notes of such Series #ral
expressions "Notes of the relevant Series" anddérslof Notes of the relevant Series" and relatguessions shall
be construed accordingly.

The Final Terms in relation to this Note are atethereto or endorsed hereon and supplement tleese Bnd
Conditions of the Notes and may specify other teamd conditions which shall, to the extent so djatior to the
extent inconsistent with these Terms and Conditadrtke Notes, replace these Terms and ConditibtisedNotes for
the purposes of this Note. References herein tdapglicable Final Terms" are to the Final Termacted hereto or
endorsed hereon.

The holders for the time being of the Notes ("Notdhrs"), which expression shall, in relation to éotes
represented by a global Note, be construed asgedvn Condition 1, the holders of the Couponsd@fsed below)
appertaining to interest-bearing definitive Nottee ("Couponholders"), the holders of the Talonsdgfined below)
(the "Talonholders") and the holders of the Reese(ps defined below) (the "Receiptholders”) areng=bto have
notice of, and are entitled to the benefit of,thél provisions of the Agency Agreement, which draling on them.
Words and expressions defined in the Agency Agre¢medefined or set out in the applicable Finalriigshall have
the same meanings where used in these Terms arditiGos of the Notes unless the context otherwespiires or
unless otherwise stated. Copies of the Agency Agese (which contains the form of Final Terms) ahd Final
Terms for the Notes of this Series are availalenfthe specified office of each of the Paying Agesdt out at the
end of these Terms and Conditions of the Notes.

The Noteholders in respect of Notes that are degmb&dr clearing with a common depositary for Eleac and
Clearstream, Luxembourg are entitled to the beoéfit deed of covenant (the "Deed of Covenant'@did¥d October
2011 made by the Issuer. The original of the Dele@avenant is held by such common depositary oralbedf
Euroclear and Clearstream, Luxembourg. Copies efReed of Covenant may be obtained upon requestgdur
normal business hours from the specified officesaah of the Paying Agents.

1. Form, Denomination and Title

The Notes of this Series are in bearer form in $Sipecified Currency and Specified Denomination(s) an
definitive Notes of this Series will be seriallymbered. This Note is a Fixed Rate Note, a Flod®ate Note, a Zero
Coupon Note, a Dual Currency Note, a Partly PaiteNan Index-Linked Note (where payment in respégtincipal
and/or interest is linked to an Index and/or a Rda)) a Credit-Linked Note (where payment of pratiand/or
interest is linked to an underlying asset), a TaRgemption Note, a Range Accrual Note, a Stegteyp/down Note,

a CMS-linked Note, a Note linked to Rates, ShaBmmds, Funds, Currencies, Inflation or Commodifjetere
payment of principal and/or interest is linked tat&s, Shares, Bonds, Funds, Currencies, InflatioBaomnmodities
and repayment of principal may be made in cashetivaty of an asset or by a combination thereofadCash or
Share Note (where repayment is effected eithermsh or by delivery of shares or by a combinatiarehf). The
Interest Basis and Redemption/Payment Basis of Blates will in each case be as specified in thdiegdge Final
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Terms and the appropriate provisions of these Temnas Conditions of the Notes will apply accordindlyit is a
definitive Note, it is issued with interest coupdos the payment of interest ("Coupons") attacteed] if applicable,
talons for further Coupons ("Talons") attachedesslit is a Zero Coupon Note in which case refe®rc interest
(other than in relation to interest due after thatiiity Date) and Coupons in these Terms and Ciondibf the Notes
are not applicable. If it is a definitive Note redeable in instalments it is issued with receip®egeipts") for the
payment of instalments of principal prior to thatstl maturity attached. Wherever Dual Currency diddartly Paid
Notes, Index-Linked Notes, Credit-Linked Notes,getrRedemption Notes, Range Accrual Notes, Stegteptown
Notes, CMS-linked Notes, Notes linked to Rates r&haBonds, Funds, Currencies, Inflation or Comtieslior Cash
or Share Notes are issued to bear interest onea fox floating rate basis or on a non interestibgabasis, the
provisions in these Terms and Conditions of theeNotlating to Fixed Rate Notes, Floating Rate dlated Zero
Coupon Notes respectively shall, where the corgexddmits and subject to the applicable Final Teapply to such
Dual Currency Notes, Partly Paid Notes, Index-Lohképtes, Credit-Linked Notes, Target RedemptionepRange
Accrual Notes, Step-up/step-down Notes, CMS-linkddtes, Notes linked to Rates, Shares, Bonds, Funds,
Currencies, Inflation or Commodities or Cash orr8hdotes. Any reference in these Terms and Comditif the
Notes to Coupon(s), Couponholder(s) or coupon@lj,almless the context otherwise requires, be éeeiminclude a
reference to Talon(s), Talonholder(s) or talon(s).

In addition, the Notes will provide that the riglafsNoteholders with regard to payments of printipd either
be (a) unsubordinated ("Ordinary Notes") or (b) dinated in the manner described under Conditi¢l) 2
("Subordinated Notes"). The Subordinated Notes wnilturn (as specified in the applicable Final Tgyroonstitute
either (i) supplementary capitaErganzungskapitalaccording to section 23(1) No. 5 and 23(7) of #sstrian
Banking Act as amended (the "Bankwesengesetz" WGB) (the "Supplementary Capital Subordinated NYtg8)
subordinated capitalN@chrangiges Kapital according to section 23(1) No. 6 and 23(8) of B®&/G (the
"Subordinated Capital Subordinated Notes") or (@Hort term subordinated capitdufzfristiges nachrangiges
Kapital) according to section 23(1) No. 9 and 23(8a) efBWG (the "Short Term Subordinated Capital Subaigid
Notes").

Notes may be issued in any denomination(s) as figdin the Final Terms provided however that the
minimum denomination(s) will be such amount as imayllowed or required from time to time by theswgint central
bank (or equivalent body, however described oredalor any laws or regulations applicable to tHevant Specified
Currency of the Notes.

The Prospectus is an approved Prospectus for Neittsa denomination of at least € 1,000. The coeet
authority for issues of listed Notes under the Paogme, with a denomination of at least € 1,000l vél the CSSF.
Subject thereto, each series of Notes will be mod@nations specified in the Final Terms subjeatdmpliance with
all applicable legal and/or regulatory and/or ceatibank or equivalent requirements.

Subject as set out below, title to the Notes, tbegons and Receipts will pass by delivery. The éotf each
Coupon or Receipt, whether or not such Coupon aeReis attached to a Note, in his capacity a$sahall be
subject to and bound by all the provisions conthiimethe relevant Note. The Issuer and any Payiggnés may, to
the fullest extent permitted by applicable law, rdeand treat the bearer of any Note, Coupon or Reea the
absolute owner thereof (whether or not such NotmpoOn or Receipt shall be overdue and notwithstendiny
notation of ownership or writing thereon or notafeany previous loss or theft thereof) for all pesps but, in the case
of any global Note, without prejudice to the priomis set out below.

For so long as any of the Notes of this Seriesegeesented by a global Note held on behalf of ey Bank
S.A/N.V. ("Euroclear") and/or Clearstream Bankingpciété anonyme ("Clearstream, Luxembourg"™) and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG, each person vghiori the time being shown in the records of Eweacknd/or of
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischerkliimank AG as the holder of a particular nomiaatount of
such Notes (in which regard any certificate or ptlecument issued by Euroclear or Clearstream, mlpoeirg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG as to the nomamabunt of such Notes standing to the account ofo@ngon shall
be conclusive and binding for all purposes savthéincase of manifest error) shall be treated bylgdheer and the
Paying Agents as a holder of such nominal amourguch Notes for all purposes other than for themmay of
principal (including premium (if any)) and interest such Notes, the right to which shall be vestsdagainst the
Issuer and any of the Paying Agents, solely inbtb@rer of the global Note in accordance with ariest to its terms
(and the expressions "Noteholder”, "holder of Note®d related expressions shall be construed aioghydl Notes
which are represented by a global Note will onlyttassferable in accordance with the rules andgaores for the
time being of Euroclear and/or Clearstream, Luxamn@p@nd/or Oesterreichische Kontrollbank AG, asdhgse may
be.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstrdauxembourg and/or Oesterreichische KontrollbAgk
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shall, whenever the context so permits, excepélation to notes in NGN form, be deemed to incladeference to
any additional clearance system approved by theetsthe Agent and, wher e the Notes are listecherLuxembourg
Stock Exchange, the Luxembourg Stock Exchange.

2. Status
(a) Status of the Ordinary Notes

The Ordinary Notes and the Coupons and Receipsinglthereto (if any) constitute direct, uncoratitl,
unsecured and unsubordinated obligations of thesisand rankari passuwithout any preference among themselves
and equally with all other outstanding unsecuredi @msubordinated obligations of the Issuer, preardtfuture (save
to the extent that laws affecting creditors’ righ&nerally in a bankruptcy or winding-up may givefprence to any of
such other unsecured obligations).

(b) Status of the Subordinated Notes
0] Status

The Subordinated Notes (that is, the Supplemeranpital Subordinated Notes, the Subordinated Qapita
Subordinated Notes, or the Short Term Subordin@igpital Subordinated Notes, as specified in thdicgige Final
Terms) and the Coupons and Receipts relating théifedny) constitute unsecured and, in accordavite paragraph
(i) below, subordinated obligations of the Issaed rankpari passuwithout any preference among themselves.

(i) Subordination

Claims against the Issuer in respect of the pralaif and interest on the Subordinated Notes (#)ahe
Supplementary Capital Subordinated Notes, the Sliteied Capital Subordinated Notes, or the ShommTe
Subordinated Capital Subordinated Notes, as spddifi the applicable Final Terms) will be subortiok in the event
of the liquidation or bankruptcy of the Issuerthe claims of Senior Creditors (as defined belawjhiat amounts in
respect of such principal and interest shall beahgepayable by the Issuer in such winding up aftlr the claims of
the Senior Creditors have been satisfied in full.

In this paragraph (ii) and in Condition 2(b)(iiij these Terms and Conditions of the Notes "Seniedifors"
means creditors of the Issuer whose claims are tetinio proof in the winding up of the Issuer antoware
unsubordinated creditors of the Issuer.

(iii) Set-Off
(A) Subordinated Capital Subordinated Notes

Subject to applicable law no Subordinated Capitabdsdinated Noteholder, Subordinated Capital
Subordinated Couponholder or Subordinated Capitab&linated Receiptholder may exercise or claimraghts of
set-off in respect of any amount owed to it by Idsier arising under or in connection with the Sdimated Capital
Subordinated Notes, the Subordinated Capital Sutmted Coupons or the Subordinated Capital Subatelih
Receipts and each Subordinated Capital Subordinéd¢eholder, Subordinated Capital Subordinated Gohplder
and Subordinated Capital Subordinated Receipthaldall, by virtue of his subscription, purchaséholding of any
Subordinated Capital Subordinated Note, Subordiha@apital Subordinated Coupon or Subordinated &hpit
Subordinated Receipt, be deemed to have waivesdieii rights of set-off.

To the extent that, on a winding up of the Issusy set-off takes place, whether by operation of @w
otherwise, between (a) any amount owed by the dssmea Subordinated Capital Subordinated Noteholder
Subordinated Capital Subordinated Couponholderutro&linated Capital Subordinated Receiptholdeirgyiander
or in connection with the Subordinated Capital Sdmated Notes, the Subordinated Capital Subordéh&oupons
or the Subordinated Capital Subordinated Receipts (B) any amount owed to the Issuer by such Siiretet
Capital Subordinated Noteholder, Subordinated @hp8ubordinated Couponholder or Subordinated Capita
Subordinated Receiptholder, as the case may bh, Sulordinated Capital Subordinated Noteholdero&libated
Capital Subordinated Couponholder or Subordinatagdit@l Subordinated Receiptholder, as the case beaywill
immediately transfer such amount which is set offhie liquidator (or other relevant insolvency cifil of the Issuer)
to be held on trust for the Senior Creditors.

(B) Short Term Subordinated Capital Subordinatedeblot

Subject to applicable law no Short Term Subordiha@apital Subordinated Noteholder, Short Term
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Subordinated Capital Subordinated CouponholderhmrtSTerm Subordinated Capital Subordinated Releeiger
may exercise or claim any rights of set-off in mspof any amount owed to it by the Issuer arigimgler or in
connection with the Short Term Subordinated Cap#abordinated Notes, the Short Term Subordinatepit&a
Subordinated Coupons or the Short Term Subordin&@edital Subordinated Receipts and each Short Term
Subordinated Capital Subordinated Noteholder, Sfertn Subordinated Capital Subordinated Couponhciel
Short Term Subordinated Capital Subordinated Réueligier shall, by virtue of his subscription, puash or holding

of any Short Term Subordinated Capital Subordin&tete, Short Term Subordinated Capital Subordin&@edpon

or Short Term Subordinated Capital Subordinateceipgchbe deemed to have waived all such rightetbf.

To the extent that, on a winding up of the Issusy set-off takes place, whether by operation of @w
otherwise, between (a) any amount owed by the igeuee Short Term Subordinated Capital Subordinateholder,
Short Term Subordinated Capital Subordinated Coliploier or Short Term Subordinated Capital Subotduha
Receiptholder arising under or in connection wita Short Term Subordinated Capital Subordinate@$ydhe Short
Term Subordinated Capital Subordinated CouponkeBhort Term Subordinated Capital SubordinatectiRecand
(b) any amount owed to the Issuer by such ShonnT&ubordinated Capital Subordinated Noteholder rtSherm
Subordinated Capital Subordinated CouponholdethortSTerm Subordinated Capital Subordinated Rekelger, as
the case may be, such Short Term Subordinated aC&pibordinated Noteholder, Short Term Subordin&tegital
Subordinated Couponholder or Short Term Subordih@gpital Subordinated Receiptholder, as the casebm, will
immediately transfer such amount which is set offhie liquidator (or other relevant insolvency cifil of the Issuer)
to be held on trust for the Senior Creditors.

© Ordinary Notes and Supplementary Capital Sulpatdid Notes

Set-off in relation to Ordinary Notes and Suppletagn Capital Subordinated Notes may be restricted i
accordance with applicable law.

3. Interest
(a) Interest on Fixed Rate Notes

Each Fixed Rate Note bears interest on its nonaimalunt (or, if it is a Partly Paid Note, the amopaid up)
from (and including) the Interest Commencement Rathe rate(s) per annum equal to the Rate(s)tefdst (subject
to Conditions 2(b), 3(f) and 3(g) of these Termd @onditions of the Notes, if applicable). Interedit be payable in
arrear on the Interest Payment Date(s) in each gedron the Maturity Date if that does not fall @m Interest
Payment Date. The first payment of interest willrbade on the Interest Payment Date next followirey Ihterest
Commencement Date and, if the period from the éste€Commencement Date to the first Interest PayrDaié
differs from the period between subsequent Fixadrést Dates, will amount to the initial Broken Aumd. If the
Maturity Date is not an Interest Payment Date,régefrom the preceding Interest Payment Date KHerlhterest
Commencement Date) to the Maturity Date will amatanthe final Broken Amount. Interest will be padbject to
and in accordance with the provisions of Conditianf these Terms and Conditions of the Notes. éstewill cease to
accrue on each Fixed Rate Note (or, in the casleeofedemption of part only of a Note, that patyai such Note)
on the due date for redemption thereof unless, uhan presentation thereof, payment of principalriproperly
withheld or refused, in which event interest witintinue to accrue (as well after as before any elg) until
whichever is the earlier of (i) the day on whichsaims due in respect of such Note up to that dayeceived by or
on behalf of the holder of such Note and (ii) ttay @n which the Agent has notified the holder théfeither in
accordance with Condition 13 of these Terms andd@ions of the Notes or individually) of receiptaf sums due in
respect thereof up to that date.

If interest is required to be calculated for a perending other than on an Interest Payment Date aa
otherwise provided in the applicable Final Termd arcept in the case of definitive Notes wherexediCoupon
Amount or Broken Amount is specified in the apghieaFinal Terms, such interest shall be calculatedpplying the
Rate of Interest to (i) in the case of Fixed Ratetedd which are represented by a Global Note, thggeagte
outstanding nominal amount of the Fixed Rate Noggsesented by such Global Note (or, if they arglyP®aid
Notes, the aggregate amount paid up); or (ii) & thse of Fixed Rate Notes in definitive form, @alculation
Amount and, in each case, multiplying such sumHhsy dpplicable Day Count Fraction and rounding #sultant
figure to the nearest sub-unit of the relevant BigelcCurrency, half of any such sub-unit beingrrded upwards or
otherwise in accordance with applicable market eatien. Where the Specified Denomination of a Fikede Note
in definitive form comprises more than one CaldalatAmount, the amount of interest payable in resmé such
Fixed Rate Note shall be the aggregate of the atagdatermined in the manner provided above) fohé&2alculation
Amount comprising the Specified Denomination withany further rounding.
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In these Terms and Conditions of the Notes:
"Day Count Fraction" means:

(@) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in the gticable Final Terms:

() in the case of Notes where the number of daythénrelevant period from (and including) the
most recent Interest Payment Date (or, if none, ltherest Commencement Date) to (but
excluding) the relevant payment date (the "Acciatiod"”) is equal to or shorter than the
Determination Period during which the Accrual Périends, the number of days in such
Accrual Period divided by the product of (A) themher of days in such Determination Period
and (B) the number of Determination Dates as sigecih the applicable Final Terms that
would occur in one calendar year assuming intewastto be payable in respect of the whole
of that year; or

(i) in the case of Notes where the Accrual Perdbnger than the Determination Period during
which the Accrual Period ends, the sum of;

(A) the number of days in such Accrual Period fglim the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the micbf (1) the number of days in
such Determination Period and (2) the number otDeihation Dates as specified
in the applicable Final Terms that would occur imeocalendar year assuming
interest was to be payable in respect of the wbbtkat year; and

(B) the number of days in such Accrual Period fgllin the next Determination Period
divided by the product of (1) the number of daysiich Determination Period and
(2) the number of Determination Dates that woulduocin one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieofvhole of that year; and

"Determination Period" means each period from (actliding) a Determination Date to (but excludirige
next Determination Date (including, where either thterest Commencement Date or the final IntdPaginent Date
is not a Determination Date, the period commenoinghe first Determination Date prior to, and egdam the first
Determination Date following after, such date); and

(b) if "Actual/Actual” or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the actual
number of days in the Interest Period divided by &, if any portion of that Interest Period falhsa leap year, the
sum of (i) the actual number of days in that poriid the Interest Period falling in a leap yearididd by 366 and (ii)
the actual number of days in that portion of thterest Period falling in a non-leap year divided36%);

(© if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the ajpgdble Final Terms, the actual number of days & th
Interest Period divided by 365;

(d) if "Actual/360" is specified in the applicabléngl Terms, the actual number of days in the Istere
Period divided by 360;

(e) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spéed in the applicable Final Terms, the number gfsda
in the Interest Period divided by 360, calculatachdormula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (Mz— M1)] + (D2— D)

360

where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitsiedfy of the Interest Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in whiclddyeimmediately following the last day included
in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbeich the first day of the Interest Period falls;
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"My" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the last
day included in the Interest Period falls;

"D:" is the first calendar day, expressed as a nunabeéine Interest Period, unless such number would
be 31, in which caseWill be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imtegdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 31Darglgreater than 29, in which casevilll be 30;

) if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified ihe applicable Final Terms, the number of days in
the Interest Period divided by 360, calculated doraula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2— Dx)

360
where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitstedfay of the Interest Period falls;

"Y 2" is the year, expressed as a number, in whiclddyeimmediately following the last day included
in the Interest Period falls;

"M " is the calendar month, expressed as a numbetich the first day of the Interest Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the last
day included in the Interest Period falls;

"D:" is the first calendar day, expressed as a nunadbeéine Interest Period, unless such number would
be 31, in which caseWill be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imtegdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 3dhioh case Pwill be 30;

(9) if "30E/360" (ISDA) is specified in the applidabFinal Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $asifollows:

Day Count Fraction = [360 X (Yz— Y1)] + [30 X (Mz— My)] + (D2— Dx)

360
where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitsteday of the Interest Period falls;

"Y 2" is the year, expressed as a number, in whiclddyeimmediately following the last day included
in the Interest Period falls;

"M " is the calendar month, expressed as a numbeich the first day of the Interest Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the last
day included in the Interest Period falls;

"D." is the first calendar day, expressed as a nunabehe Interest Period, unless (i) that day is the
last day of February or (ii) such number would keiB which case bwill be 30;

"D>" is the calendar day, expressed as a number, imtegdfollowing the last day included in the

Interest Period, unless (i) that day is the lagt dfaFebruary but not the Maturity Date or (ii) fuc
number would be 31, in which case Will be 30; and

"sub-unit" means, with respect to any currency iothan U.S. dollars and euro, the lowest amourguch
currency that is available as legal tender in @entry of such currency and means, with respett.g& dollars and
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euro, one cent.
(b) Interest on Floating Rate Notes and Index-LinkedNotes

0] Interest Payment Dates

Each Floating Rate Note and Index-Linked Note badesest on its outstanding nominal amount (oit,if a
Partly Paid Note, the amount paid up) from anduditlg the Interest Commencement Date and suchestterill be
payable (subject to Conditions 2(b), 3(f) and {flhese Terms and Conditions of the Notes, if iapple) in arrear
on either:

(A)  the Specified Interest Payment Date(s) (eactirgarest Payment Date") in each year specifietthén
applicable Final Terms; or

(B) if no Specified Interest Payment Date(s) is/apecified in the applicable Final Terms, each date
(each an "Interest Payment Date") which falls theber of months or other period specified as the
Specified Period in the applicable Final Termsrafite preceding Interest Payment Date or, in the
case of the first Interest Payment Date, aftetriterest Commencement Date.

Such interest will be payable in respect of eadbrést Period (which expression shall, in thesen$eand
Conditions of the Notes, mean the period from amtliding an Interest Payment Date (or the InteEeshmencement
Date) to but excluding the next (or first) InterBstyment Date).

If a Business Day Convention is specified in theliapble Final Terms and (x) if there is no numaitic
corresponding day on the calendar month in whichra@rest Payment Date should occur or (y) if anterest
Payment Date would otherwise fall on a day whicma$ a Business Day, then, if the Business Day €otian
specified is:

Q) in any case where Specified Periods are spddifieaccordance with Condition 3(b)(i)(B) of these
Terms and Conditions of the Notes, the FloatingeRadnvention, such Interest Payment Date (a) in
the case of (x) above, shall be the last day that Business Day in the relevant month and the
provisions of (ii) below shall apply mutatis mutéar (b) in the case of (y) above, shall be
postponed to the next day which is a Business Digsa it would thereby fall into the next calendar
month, in which event (i) such Interest PaymenteDatiall be brought forward to the immediately
preceding Business Day and (ii) each subsequeatektt Payment Date shall be the last Business
Day in the month which falls in the Specified Pdrafter the preceding applicable Interest Payment
Date occurred; or

(2) the Following Business Day Convention, suchriegePayment Date shall be postponed to the next
day which is a Business Day; or

3 the Modified Following Business Day Conventisoch Interest Payment Date shall be postponed to
the next day which is a Business Day unless it daléreby fall into the next calendar month, in
which event such Interest Payment Date shall beidhmoforward to the immediately preceding
Business Day; or

4) the Preceding Business Day Convention, suchidstdayment Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.

In these Terms and Conditions of the Notes:

"Business Day" means a day which is either (aglation to any sum payable in a Specified Curresther
than euro, a day on which commercial banks andigorexchange markets settle payments in London aamd
Additional Business Centre specified in the aplied=inal Terms and in the principal financial centf the country
of the relevant Specified Currency or (b) in rielatto any sum payable in euro, a day on which TEARG is open
and a day on which commercial banks and foreigrh@xge markets settle payments in any Additionalirigss
Centre specified on the applicable Final Terms; and

"TARGET2" means the Trans-European Automated ReakTGross Settlement Express Transfer payment
system for euro which utilises a single sharedfgiat and which was launched on 19 November 200ary

Page 57



successor thereto.

(i) Interest Payments

Interest will be paid subject to and in accordandth the provisions of Condition 6 of these Ternml a
Conditions of the Notes. Interest will cease toraemn each Floating Rate Note (or, in the cagbefedemption of
part of a Note, that part only of such Note) on the date for redemption thereof unless, upon daseptation
thereof, payment of principal is improperly withtier refused in which event interest will contirtoeaccrue (as well
after as before any judgment) until whichever s &arlier of (A) the day on which all sums duedspect of such
Note up to that day are received by or on behathefholder of such Note and (B) the day on whiwh Agent has
notified the holder thereof (either in accordandthvCondition 13 of these Terms and Conditionstef Notes or
individually) of receipt of all sums due in resp#wtreof up to that date.

(iii) Rate of Interest for Floating Rate Notes

The Rate of Interest payable from time to timeaspect of this Note if it is a Floating Rate Not# te
determined in the manner specified in the apple#ihal Terms.

(A) ISDA Determination for Floating Rate Notes

Where ISDA Determination is specified in the apgilile Final Terms as the manner in which the Rate of
Interest is to be determined, the Rate of Intdimstach Interest Period will be the relevant ISRAte plus or minus
(as indicated in the applicable Final Terms) thedifa(if any). For the purposes of this galbagraph (A), "ISDA
Rate" for an Interest Period means a rate equidetd-loating Rate that would be determined by tgerk under an
interest rate swap transaction if the Agent wetang@s Calculation Agent for that swap transactioder the terms
of an agreement incorporating the 2006 ISDA Dedbfing, as amended and updated as at the Issue Dtite first
Tranche of any Series of the Notes, as publishethéynternational Swaps and Derivatives Assoaiatioc. on its
website at www.isda.or@r any successor website thereto) (the "ISDA Didins") and under which:

(1) the Floating Rate Option is as specified inapplicable Final Terms;
(2) the Designated Maturity is a period specifiethi@ applicable Final Terms; and

(3) the relevant Reset Date is either (x) if thelipple Floating Rate Option is based on the Lonithber-
bank offered rate ("LIBOR") or on the euro-zonesiFbank offered rate ("EURIBOR") for a currency,
the first day of that Interest Period or (y) in anlier case, as specified in the applicable Fiealis.

For the purposes of this sub-paragraph (A) (i) dklg Rate", "Calculation Agent", "Floating Ratetdp",
"Designated Maturity" and "Reset Date" have the mimggs given to those terms in the ISDA Definiticausd (i)
"euro-zone" means the region comprised of MembateStof the European Union that adopt the singteeoay in
accordance with the Treaty.

(B) Screen Rate Determination for Floating Rate Note

Where Screen Rate Determination is specified irafiyicable Final Terms as the manner in whichRh&e
of Interest is to be determined, the Rate of Istei@ each Interest Period will, subject as predidbelow, be either:

(1) the offered quotation; or

(2) the arithmetic mean (rounded if necessary tofiftie decimal place, with 0.000005 being rounded
upwards and, in case of EURIBOR, 0.0005) of therefl quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) f&tetfeeence Rate which appears or appear, as thenzgse
be, on the Relevant Screen Page as at 11.00 somddh time, in the case of LIBOR, or Brussels tilmahe case of
EURIBOR) on the Interest Determination Date in dioesplus or minus (as indicated in the applicdkleal Terms)
the Margin (if any), all as determined by the Agdhfive or more of such offered quotations araitable on the
Relevant Screen Page, the highest (or, if themoiee than one such highest quotation, one onlych guotations)
and the lowest (or, if there is more than one daualest quotation, one only of such quotations) Ishaldisregarded
by the Agent for the purpose of determining thehametic mean (rounded as provided above) of suébreaf
guotations.

The Agency Agreement contains provisions for deiteimg the Rate of Interest in the event that theeRRant
Screen Page is not available or if, in the cas€lpfibove, no such offered quotation appears otheéncase of (2)
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above, fewer than three such offered quotationea@ppn each case as at the time specified in tkeeding
paragraph.

If the Reference Rate from time to time in resp#dtloating Rate Notes is specified in the appliedfinal
Terms as being other than LIBOR or EURIBOR, theeRd#tInterest in respect of such Notes will be deieed as
provided in the applicable Final Terms.

(iv) Rate of Interest for Index-Linked Notes

The Rate of Interest in respect of Index-Linkeddsdior each Interest Period will be determined iatetest
will accrue by reference to such Formula or Indgxsaspecified in the applicable Final Terms.

(V) Determination of Rate of Interest and Calculat@f Interest Amount

The Agent will, as soon as practicable after eacte tat which the Rate of Interest is to be deteeahn
determine the Rate of Interest and calculate theuatnof interest payable in respect of each Spmtiflenomination
(each an "Interest Amount") for the relevant Inséfeeriod. Each Interest Amount shall be calculatedpplying the
Rate of Interest to a Specified Denomination, mlyjihng such sum by the applicable Day Count Fractimd
rounding the resultant figure to the nearest cemtits approximate equivalent in the relevant otBgecified
Currency), half a cent (or its approximate equintila the relevant other Specified Currency) beaimgnded upwards.
The determination of the Rate of Interest and dalmn of each Interest Amount by the Agent shalltfle absence of
manifest error) be final and binding upon all pEsti

"Day Count Fraction" means, in respect of the dattan of an amount of interest for any Interestiéte

@) if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the actuahber of
days in the Interest Period divided by 365 (om@nly portion of that Interest Period falls in a lgegar, the
sum of (i) the actual number of days in that portd the Interest Period falling in a leap yearididpd by 366
and (ii) the actual number of days in that portidrithe Interest Period falling in a non-leap yemidid by
365);

(b) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the apgble Final Terms, the actual number of days @ ltiterest
Period divided by 365;

(c) if "Actual/360" is specified in the applicabléngl Terms, the actual number of days in the IrsteReriod
divided by 360;

(d) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is speeil in the applicable Final Terms, the number gfsda the
Interest Period divided by 360, calculated on enfda basis as follows:

Day Count Fraction = [360 X (Y2— Y1)] + [30 X (Mz— My)] + (D2— Dx)

360
where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitsiedy of the Interest Period falls;

"Y ;" is the year, expressed as a number, in whiclddyeimmediately following the last day includedttie
Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbedich the first day of the Interest Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numberhich the day immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"D." is the first calendar day, expressed as a nunatbéine Interest Period, unless such number woel@h
in which case bwill be 30;

"D>" is the calendar day, expressed as a number, imiegdfollowing the last day included in the Irgst
Period, unless such number would be 31 ani@ Breater than 29, in which caseviill be 30;

(e) if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified time applicable Final Terms, the number of dayshim
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Interest Period divided by 360, calculated on enfda basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (Mz— My)] + (D2— D)

360
where:

"Y (" is the year expressed as a number, in whichitsteday of the Interest Period falls;

"Y 2" is the year, expressed as a number, in whiclddyeimmediately following the last day included
in the Interest Period falls;

"M" is the calendar month, expressed as a numbeich the first day of the Interest Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the last
day included in the Interest Period falls;

"D." is the first calendar day, expressed as a nunobéine Interest Period, unless such number would
be 31, in which caseWill be 30;

"D>" is the calendar day, expressed as a number, imtegdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 3dhinh case Pwill be 30; and

()] if "30E/360" (ISDA) is specified in the appliciEbFinal Terms, the number of days in the InteRstiod
divided by 360, calculated on a formula basis dei:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (Mz— My)] + (D2— D)

360
where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitsteday of the Interest Period falls;

"Y 2" is the year, expressed as a number, in whiclddyeimmediately following the last day included
in the Interest Period falls;

"M" is the calendar month, expressed as a numbeich the first day of the Interest Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the last
day included in the Interest Period falls;

"D." is the first calendar day, expressed as a nunabehe Interest Period, unless (i) that day is the
last day of February or (ii) such number would fheiB which case bwill be 30; and

"D>" is the calendar day, expressed as a number, imtegdfollowing the last day included in the

Interest Period, unless (i) that day is the lagt dfaFebruary but not the Maturity Date or (ii) fuc
number would be 31, in which case Will be 30.

(vi) Notification of Rate of Interest and Intereshéunt

The Agent will cause the Rate of Interest and éatgrest Amount for each Interest Period and theveaat
Interest Payment Date to be notified to the Isarat (in the case of Floating Rate Notes which sted on the
official list of the Luxembourg Stock Exchange)ethuxembourg Stock Exchange or (if applicable) ather stock
exchange on which the relevant Floating Rate Natesfor the time being listed and to be publisheddcordance
with the provisions of Condition 13 of these Teram&l Conditions of the Notes as soon as possiblentarty event
not later than the fourth business day (being aataywhich commercial banks and foreign exchangeketsisettle
payments in the city where the Agent is locatedgratheir determination. Each Interest Amount anel Interest
Payment Date so notified may subsequently be ande(mleappropriate alternative arrangements madevdoy of
adjustment) without publication as aforesaid inglkent of an extension or shortening of the IntdPesiod. Any such
amendment will be promptly notified to each stogklenge on which this Note, if it is a Floating &&alote, is for the
time being listed.
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(vii) Minimum or Maximum Interest Rate

If the applicable Final Terms specify a Minimumerdst Rate, then the Rate of Interest shall invemtebe
less than such minimum, and if there is so showtaaimum Interest Rate then the Rate of Interesl shao event
exceed such maximum.

(c) Zero Coupon Notes

Subiject to these Terms and Conditions of the Nathgre a Zero Coupon Note becomes due and payable

prior to the Maturity Date and is not paid when dihe amount due and payable shall be the Amorfiseg Amount

of such Note as determined in accordance with Giomdé(f)(ii) of these Terms and Conditions of thetes. As from

the Maturity Date, any overdue principal of suchtéNehall bear interest at a rate per annum equedetdAccrual
Yield. Such interest shall continue to accrue (aff after as before any judgment) until whichewethie earlier of (i)

the day on which all sums due in respect of sucte Np to that day are received by or on behalhefttolder of such
Note and (ii) the day on which the Agent has nedifthe holder thereof (either in accordance witindtmn 13 of
these Terms and Conditions of the Notes or indadighi of receipt of all sums due in respect thengpfto that date.
Such interest will be calculated on the basis péar of 360 days consisting of 12 months of 30 @smeh and in the
case of an incomplete month the actual number g dapsed.

(d) Partly Paid Notes

In the case of Partly Paid Notes (other than P&#id Notes which are Zero Coupon Notes) intereist w
accrue as aforesaid on the paid-up nominal amdustich Notes and otherwise as specified in theiegdge Final
Terms.

(e) Dual Currency Notes

In the case of Dual Currency Notes, if the ratamiount of interest falls to be determined by refeeeto a
Rate of Exchange or a method of calculating Raté&xafhange, the rate or amount of Interest payalédl e
determined as specified in the applicable FinahBer

() Other Notes

In the case of Credit-Linked Notes, Target Redeomptiotes, Range Accrual Notes, Step-up/step-down
Notes, and Cash or Share Notes, Notes linked tesR&hares, Bonds, Funds, Currencies, Inflatio@amnmodities
where in any such case the Rate of Interest (whetheny Interest Payment Date, early redemptida, daaturity
date or otherwise) falls to be determined by refeeeto an Index and/or Formula and/or asset, the &alnterest
shall be determined in accordance with the Inde@anthe Formula and/or asset in the manner spécifi the
applicable Final Terms and payment shall othenbisenade in accordance with Condition 6 of theseneand
Conditions of the Notes.

(9) Interest on Supplementary Capital Subordinated Mdtes

On any Interest Payment Date (as defined belowkgthwy be paid (subject to Condition 2(b)(ii) oésle
Terms and Conditions of the Notes) the interesespect of any Series of Supplementary Capital Slitated Notes
accrued in the Interest Period ending on the dayddiately preceding such date, provided that, éoektent the
Issuer’s Distributable Fundaisschittungsfahige Gewinn@s defined below) are not sufficient to covertsinterest
as provided by the BWG, the Issuer shall not haneabligation to make such payment, shall not maleh payment
and any failure to pay shall not constitute a diefayithe Issuer for any purpose.

If the Issuer’s Distributable Fundausschittungsfahige Gewinrere not sufficient to cover such interest as
provided by the BWG, the Issuer shall give not ligss 30 days’ notice to the Supplementary Cafitddordinated
Noteholders in accordance with Condition 13 of ¢h&srms and Conditions of the Notes that interest$pect of the
Series of Supplementary Capital Subordinated Natesued in the Interest Period ending on the dayddiately
preceding such Interest Payment Date shall notaiy provided that, if there are less than 30 dmtsveen the date
when it becomes known to the Issuer that the IssWstributable Fundsalsschittungsfahige Gewinnare not
sufficient to cover such interest as provided ey BWG and the following Interest Payment Date,rbice shall be
given as soon as is feasible.

If Arrears of Interest are specified as being p#yat the applicable Final Terms, any interestaspect of
any Series of Supplementary Capital SubordinatettdNoot paid on any Interest Payment Date, togetiiterany
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other interest in respect thereof not paid on dahgrdnterest Payment Date, shall, so long asaheegemains unpaid,
constitute "Arrears of Interest". Arrears of Intgrshall, subject to Condition 2(b)(ii) of thesame and Conditions of
the Notes and provided that the Issuer’s Distriblet&unds dusschiittungsfahige Gewinrare sufficient to cover the
relevant payment of Arrears of Interest and anyenirinterest due on the Supplementary Capital Rlitated Notes
in accordance with the BWG, be paid in whole opéamt not later than the first Interest Payment Dallewing the
first day on which such interest could be paiddnaidance with this Condition 3(g), provided thdtene Arrears of
Interest are paid in part, each part payment sleadipplied to the Arrears of Interest accrued dbefelevant Interest
Payment Date or consecutive Interest Payment Datkekt from the date of payment and the remaiAimgars of
Interest shall remain due and payable, subjechito @Gondition 3(g). Arrears of Interest shall nbérnselves bear
interest.

"Distributable Funds{ausschittungsfahige Gewinmaeans, in respect of each fiscal year of theelsgte
aggregate amount, as shown on the Interest PayDatatin the most recent available, non-consolidadetermined
annual accountsfegstgestellter Einzelabschlyssf the Issuer (prepared in accordance with thetdan Enterprise
Code Unternehmensgesetzby@nd the BWG), of accumulated retained earninglssainpluses after allocations from
and to reserves (balance sheet prditahzgewini) of the Issuer capable under the companies ldwsustria of
being available on the Interest Payment Date fatribution to holders of Bank Share Capital bubbefdeduction of
the amount of any dividend or other distributiotedmined on Bank Share Capital in respect of sisdalfyear.

"Bank Share Capital* means the ordinary sharehefdsuer, together with all other securities idsoe the
Issuer (including preference shar&®oizugsaktie)), rankingpari passuwith the ordinary shares of the Issuer as to
participation in a liquidation surplus.

(h) Interest on Short Term Subordinated Capital Subodinated Notes

On any Interest Payment Date (as defined belowkgth®y be paid (subject to Condition 2(b)(ii) oésle
Terms and Conditions of the Notes) the interestdgpect of any Series of Short Term Subordinatedit&la
Subordinated Notes accrued in the Interest Pemadihg on the day immediately preceding such dateyiged that,
to the extent that payment of such interest woeddlIto the own fund€{genmitte) of the Issuer falling below the
minimum own funds requirements pursuant to se@®BWG, the Issuer shall not have any obligatiomtke such
payment, shall not make such payment and any éatlorpay shall not constitute a default by the dsdor any
purpose.

If the payment of such interest would lead to then dunds Eigenmitte) of the Issuer falling below the
minimum own funds requirements pursuant to se@®mBWG, the Issuer shall give not less than 30 'daytce to
the Short Term Subordinated Capital SubordinateteiNidders in accordance with Condition 13 of thésems and
Conditions of the Notes that interest in respedhefSeries of Short Term Subordinated Capital 8libated Notes
accrued in the Interest Period ending on the dagddiately preceding such Interest Payment Date sbabe paid,
provided that, if there are less than 30 days batwike date when it becomes known to the Issuétttbgpayment of
such interest would lead to the own fund&génmitte) of the Issuer falling below the minimum own funds
requirements pursuant to section 22 BWG and tHewilg Interest Payment Date, the notice shall ivergas soon
as is feasible.

If Arrears of Interest are specified as being p#yat the applicable Final Terms, any interestaspect of
any Series of Short Term Subordinated Capital Siibated Notes not paid on any Interest Payment,Dagrether
with any other interest in respect thereof not paidany other Interest Payment Date, shall, so bmghe same
remains unpaid, constitute "Arrears of Interestitears of Interest shall, subject to Condition @{bdf these Terms
and Conditions of the Notes and provided (and ¢éoetktent) that payment of such interest would eatlIto the own
funds Eigenmitte) of the Issuer falling below the minimum own fun@sjuirements pursuant to section 22 BWG, be
paid in whole or in part not later than the firsterest Payment Date following the first day onahhsuch interest
could be paid in accordance with this Condition) 3finovided that where Arrears of Interest are [raidart, each part
payment shall be applied to the Arrears of Inteeestrued as of the relevant Interest Payment Dat®msecutive
Interest Payment Dates furthest from the date gimgat and the remaining Arrears of Interest steatiain due and
payable, subject to this Condition 3(h). Arrearsndtérest shall not themselves bear interest.

4, Redemption and Purchase
(@) Final Redemption
Unless previously redeemed or purchased and cadca#i provided below, this Note (unless it is aeNot
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which is subject to the provisions of paragraphl@low) will be redeemed at its nhominal amounthia Specified
Currency on the Maturity Date, provided that:

() in the case of Supplementary Capital Subordmhdtetes (A) the Maturity Date shall be a date no
earlier than eight years or such other period Ettpd by the BWG after the Issue Date as specified
the applicable Final Terms and (B) prior to the otencement of the winding up of the Issuer, the net
losses Nettoverlustg which the Issuer has incurred during the ternthef Supplementary Capital
Subordinated Notes to be redeemed shall first Haated from the Final Redemption Amount on a pro
rata basis;

(i) in the case of Subordinated Capital Subordiddtmtes, where the Maturity Date is specified ia th
Final Terms, the Maturity Date shall be a date adiexr than five years or such other period stifrda
by the BWG after the Issue Date as specified irafsy@icable Final Terms; and

(i) in the case of Short Term Subordinated Cap8abordinated Notes (A) where the Maturity Date is
specified in the Final Terms, the Maturity Datelsba a date no earlier than two years or suchrothe
period stipulated by the BWG after the Issue Datepecified in the applicable Final Terms and (@) n
redemption shall occur to the extent that suchmgdien would lead to the own fundgigenmitte) of
the Issuer falling below the minimum own funds riegments pursuant to section 22 BWG.

(b) Redemption for Tax Reasons

The Notes of this Series may be redeemed at thenopt the Issuer in whole, but not in part, at éinye (if
this Note is not a Floating Rate Note or an Indexé&d Note) or on any Interest Payment Date (i thbte is a
Floating Rate Note or an Index-Linked Note), onimgy in the case of Ordinary Notes, Subordinategit@h
Subordinated Notes and Short Term Subordinatedi&&hibordinated Notes, not less than 30 nor ni@e 60 days’
notice and in the case of Supplementary Capitab&liiated Notes, not less than 15 nor more thatey8’ notice, in
accordance with Condition 13 of these Terms andd@ions of the Notes (which notice shall be irreable), in
accordance with paragraph (h), (i) or (j) (as atlle) below if (i) the Issuer has or will becomdiged to pay
additional amounts as provided or referred to imdition 7 of these Terms and Conditions of the N@te a result of
any change in, or amendment to, the laws or reigngf the Republic of Austria or any politicalssiivision or any
authority thereof or therein having power to taxany change in the application or official intexfation of such laws
or regulations, which change or amendment becofffestige on or after the Issue Date of the firstuis of Notes of
this Series and (ii) such obligation cannot be @&diby the Issuer taking reasonable measures lalesitait, provided
that no such notice of redemption shall be giveriezathan 90 days prior to the earliest date oricivlihe Issuer
would be obliged to pay such additional amountseweerpayment in respect of the Notes of this Sehiea due,
provided that:

(A) in the case of Subordinated Capital Subordin®etks, if so required by the BWG, the Issuer shall
have first replaced the principal amount of the @dimated Capital Subordinated Notes to be
redeemed with the equal amount of capital of astlegual own funds qualitKépital in gleicher
Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqudlitéind shall have properly documented such
replacement;

(B) in the case of Supplementary Capital Subordoh&tetes (a) if so required by the BWG, the Issuer
has first replaced the principal amount of the $appntary Capital Subordinated Notes to be
redeemed with the equal amount of capital of astlegual own funds qualitKépital in gleicher
Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitand shall have properly documented such
replacement, and (b) prior to the commencemenhefwinding up of the Issuer, the net losses
(Nettoverlustg which the Issuer has incurred during the termtlué Supplementary Capital
Subordinated Notes to be redeemed shall first beacted from the Early Redemption Amount on a
pro rata basis; and

©) in the case of Short Term Subordinated Capitddogdinated Notes (a) if sequiredby the BWG,
the Issuer has first replaced the principal amadithe Short Term Capital Subordinated Notes to be
redeemed with the equal amount of capital of astlegual own funds qualitKépital in gleicher
Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitand shall have properly documented such
replacement and (b) no redemption shall occur ¢oetktent that such redemption would lead to the
own funds Eigenmitte) of the Issuer falling below the minimum own fun@sjuirements pursuant to
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section 22 BWG.

Prior to the publication of any redemption pursuarthis paragraph (b), the Issuer shall deliveah®Agent
a certificate signed by two directors of the Issstating that the Issuer is entitled to effect skeztemption and setting
forth a statement of facts showing that the cood#iprecedent to the right of the Issuer so toamdeave occurred,
and an opinion of independent legal advisers abgeised standing to the effect that the Issuerdnasill become
obliged to pay such additional amounts as a re$gltich change or amendment.

(c) Redemption at the option of the Issuer (Issuer &l)
0] Ordinary Notes

If Issuer Call is specified in the applicable Fifiarms, the Issuer may at any time (if the Ordindoye is not
a Floating Rate Note or an Index-Linked Note) olyamn any Interest Payment Date (if the OrdinaryteNs a
Floating Rate Note or an Index-Linked Note), onirggvnot less than 15 nor more than 30 days’ noticas otherwise
specified in the applicable Final Terms, to thedeas of Ordinary Notes of this Series (which shalirrevocable and
shall specify the date fixed for redemption) in @dance with Condition 13 of these Terms and Cat of the
Notes, redeem all or some only of the Ordinary Naitthis Series then outstanding on any OptioredeRnption
Date (subject as provided above) specified prioth® stated maturity of such Ordinary Notes anthatOptional
Redemption Amount(s) specified in the applicableaFiTerms. In the event of a redemption of someg ofilsuch
Ordinary Notes, such redemption must be for an atlbeing not less than € 1,000,000 in nominal arhoua higher
integral multiple of € 1,000,000 (or their respeetiequivalents in other Specified Currencies asrdehed by the
Issuer). In the case of a partial redemption ohdDedinary Notes in definitive form, Ordinary Notesbe redeemed
will be selected individually by lot in such plaes the Agent may approve and in such manner addbat shall
deem to be appropriate and fair (without involvargy part only of an Ordinary Note) not more thand@s prior to
the date fixed for redemption and a list of sucki@ary Notes called for redemption will be publidhia accordance
with Condition 13 of these Terms and Conditionghaf Notes not less than 15 nor more than 30 dadgs tor such
date. In the case of a partial redemption of sudinary Notes represented by a permanent globat,Nbé relevant
Ordinary Notes will be redeemed in accordance wWith rules of Euroclear and Clearstream, Luxembaundyor
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable)d¢ reflected in their records as either a poetbfaor a reduction
in nominal amount, at their discretion).

(i) Supplementary Capital Subordinated Notes

If Issuer Call is specified in the applicable Fifa@rms, the Issuer may at any time (if the Supplearg
Capital Subordinated Note is not a Floating RatéelNor only on any Interest Payment Date (if th@@ementary
Capital Subordinated Note is a Floating Rate Naia)giving not less than 15 nor more than 30 dagsice, or as
otherwise specified in the applicable Final Tertoghe holders of Supplementary Capital Subordih&tetes of this
Series (which shall be irrevocable and shall sgebié date fixed for redemption) in accordance v@tndition 13 of
these Terms and Conditions of the Notes, redeeor athme only of the Supplementary Capital Subaitéith Notes of
this Series then outstanding on any Optional RetiemPate (subject as provided above) specifiedrfa the stated
maturity of such Supplementary Capital Subordindetes and at the Optional Redemption Amount(skifipd in
the applicable Final Terms, provided that (A) if reguired by the BWG, the Issuer has first replattedprincipal
amount of the Supplementary Capital Subordinatett®to be redeemed with the equal amount of cagpiitat least
equal own funds quality@pital in gleicher Hohe und zumindest gleicherdfimittelqualitdt and shall have properly
documented such replacement and (B) prior to thenoencement of the winding up of the Issuer, thelostes
(Nettoverlustg which the Issuer has incurred during the ternthef Supplementary Capital Subordinated Notes to be
redeemed shall first be deducted from the EarlyeRgadion Amount on a pro rata basis. In the evert ifdemption
of some only of such Supplementary Capital Subaitdith Notes, such redemption must be for an amaingnot
less than € 1,000,000 in nominal amount or a higitegral multiple of € 1,000,000 (or their respeetquivalents in
other Specified Currencies as determined by theef¥sin the case of a partial redemption of suahpBementary
Capital Subordinated Notes in definitive form, Skeppentary Capital Subordinated Notes to be redeenikde
selected individually by lot in such place as thgeAt may approve and in such manner as the Agafitdgem to be
appropriate and fair (without involving any partynof a Supplementary Capital Subordinated Noté)mare than 60
days prior to the date fixed for redemption andstdf such Supplementary Capital Subordinated $lotdled for
redemption will be published in accordance with ditan 13 of these Terms and Conditions of the Natet less
than 15 nor more than 30 days prior to such dat¢hé case of a partial redemption of such Suppitang Capital
Subordinated Notes represented by a permanentidiate, the relevant Supplementary Capital Subartaich Notes
will be redeemed in accordance with the rules ofoElear and Clearstream, Luxembourg and/or Oesthisehe
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Kontrollbank AG (as applicable).

(iii) Subordinated Capital Subordinated Notes

If Issuer Call is specified in the applicable Fif@drms, the Issuer may at any time (if the Subateid
Capital Subordinated Note is not a Floating RatéeNor only on any Interest Payment Date (if thé®@dinated
Capital Subordinated Note is a Floating Rate Nate)giving not less five years’ notice to the heotdef Subordinated
Capital Subordinated Notes of this Series (whichlldbe irrevocable and shall specify the date fik@dredemption)
in accordance with Condition 13 of these Terms @uhditions of the Notes, redeem all or some onlythaf
Subordinated Capital Subordinated Notes of thigSehen outstanding on any Optional Redemptiore [gitbject as
provided above) specified prior to the stated niigtwf such Subordinated Capital Subordinated Nated at the
Optional Redemption Amount(s) specified in the atile Final Terms, provided that, if such redeomptakes place
after the fifth anniversary of the issue of suctb@dinated Capital Subordinated Notes and, if spired by the
BWG, the Issuer has first replaced the principabam of the Subordinated Capital Subordinated Ndatebe
redeemed with the equal amount of capital of atlequal own funds qualitiKapital in gleicher Hohe und zumindest
gleicher Eigenmittelqualitdtand shall have properly documented such replangnthe Issuer may redeem such
Subordinated Capital Subordinated Notes on giviogless than 15 nor more than 30 days’ notice,sootherwise
specified in the applicable Final Terms, to relévasiders of Subordinated Capital Subordinated dl¢tehich shall
be irrevocable and shall specify the date fixedréatemption) in accordance with Condition 13 ofsth@erms and
Conditions of the Notes. In the event of a redeomptif some only of such Subordinated Capital Subatdd Notes,
such redemption must be for an amount being nat flkan € 1,000,000 in nominal amount or a hightzgiral
multiple of € 1,000,000 (or their respective eqiéwés in other Specified Currencies as determinethé Issuer). In
the case of a partial redemption of such Subordih&apital Subordinated Notes in definitive formup8rdinated
Capital Subordinated Notes to be redeemed willdbected individually by lot in such place as theeAgimay approve
and in such manner as the Agent shall deem to peoppate and fair (without involving any part onbf a
Subordinated Capital Subordinated Note) not moaa 80 days prior to the date fixed for redemptiod a list of
such Subordinated Capital Subordinated Notes cédlecedemption will be published in accordancehwitondition
13 of these Terms and Conditions of the Notesesst than 15 nor more than 30 days prior to sueh trathe case of
a partial redemption of such Subordinated Capitdddgdinated Notes represented by a permanent ghtbta, the
relevant Subordinated Capital Subordinated Notdshei redeemed in accordance with the rules of 8asy and
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischedrkliimank AG (as applicable).

(iv) Short Term Subordinated Capital Subordinatedeso

If Issuer Call is specified in the applicable Finggérms, the Issuer may at any time (if the Shontnilre
Subordinated Capital Subordinated Note is not atlifig Rate Note) or only on any Interest Paymerte [ the
Short Term Subordinated Capital Subordinated Neote Floating Rate Note), on giving not less tworgeaotice to
the holders of Short Term Subordinated Capital &libated Notes of this Series (which shall be oEable and shall
specify the date fixed for redemption) in accordamdith Condition 13 of these Terms and Conditiohthe Notes,
redeem all or some only of the Short Term Subotdth&apital Subordinated Notes of this Series thestanding on
any Optional Redemption Date (subject as provideal@) specified prior to the stated maturity ofts&hort Term
Subordinated Capital Subordinated Notes and aDfiteonal Redemption Amount(s) specified in the aygtlle Final
Terms, provided that (A) if such redemption takie after the second anniversary of the issuaici Short Term
Subordinated Capital Subordinated Notes and, ifesiired by the BWG, the Issuer has first replatbedprincipal
amount of the Short Term Subordinated Capital Slibated Notes to be redeemed with the equal anwfucdpital
of at least equal own funds qualitygpital in gleicher Hohe und zumindest gleicher dfigittelqualitd} and shall
have properly documented such replacement, theerdssway redeem such Short Term Subordinated Capital
Subordinated Notes on giving not less than 15 noremthan 30 days’ notice, or as otherwise speciiiethe
applicable Final Terms, to relevant holders of $A@rm Subordinated Capital Subordinated Notesdlwishall be
irrevocable and shall specify the date fixed fademption) in accordance with Condition 13 of th@sgms and
Conditions of the Notes and (B) no redemption sbedlur to the extent that such redemption would keathe own
funds Eigenmitte) of the Issuer falling below the minimum own fur@sjuirements pursuant to section 22 BWG. In
the event of a redemption of some only of such Shemm Subordinated Capital Subordinated Noted) sedemption
must be for an amount being not less than € 1,000y nominal amount or a higher integral multipfe€ 1,000,000
(or their respective equivalents in other Specifiagrencies as determined by the Issuer). In tlse cd a partial
redemption of such Short Term Subordinated Cagitidordinated Notes in definitive form, Short Terob&8rdinated
Capital Subordinated Notes to be redeemed willdbected individually by lot in such place as theeAgimay approve
and in such manner as the Agent shall deem to pppate and fair (without involving any part ord§ an Short
Term Subordinated Capital Subordinated Note) natntiwan 60 days prior to the date fixed for redéompand a list
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of such Short Term Subordinated Capital Subordth&tetes called for redemption will be publishedattordance
with Condition 13 of these Terms and Conditionghaf Notes not less than 15 nor more than 30 dags tor such
date. In the case of a partial redemption of suahriSTerm Subordinated Capital Subordinated Napsesented by a
permanent global Note, the relevant Short Term &libated Capital Subordinated Notes will be redeskrime
accordance with the rules of Euroclear and Clezasty Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrokb&a6 (as
applicable) (to be reflected in their records &isezia pool factor or a reduction in nominal amoantheir discretion).

(d) Redemption at the option of the Noteholders (In@stor Put)
0] Ordinary Notes

If Investor Put is specified in the applicable Fimarms, upon the holder of the Ordinary Note givto the
Issuer in accordance with Condition 13 of thesariBeand Conditions of the Notes not less than 30mae than 60
days’ notice, or as otherwise specified in the igpple Final Terms (which notice shall be irrevdeqfthe Issuer will,
upon the expiry of such notice, redeem in wholé (fmt in part) the Ordinary Note on the OptionabRmption Date
and at the Optional Redemption Amount specifiedhia applicable Final Terms. If such Ordinary No&s in
definitive form, to exercise the right to requisglemption of his Ordinary Notes the holder of thidi@ary Notes must
deliver such Ordinary Notes, in each case on arymBat Day (as defined in Condition 6 of these Teans
Conditions of the Notes) falling within the notiperiod, at the specified office of any Paying Ageicompanied by
a duly signed and completed notice of exerciséénform (for the time being current) obtainablarirany specified
office of any Paying Agent (a "Put Notice") andwihich the holder must specify a bank account {ggayment is by
cheque, an address) to which payment is to be nmadier this Condition 4(d)(i).

(i) Supplementary Capital Subordinated Notes

If Investor Put is specified in the applicable Fiff@rms, upon the holder of the Supplementary @apit
Subordinated Note giving to the Issuer in accordamith Condition 13 of these Terms and Conditiohthe Notes
not less than 30 nor more than 60 days’ noticgsootherwise specified in the applicable Final T&(mwhich notice
shall be irrevocable), the Issuer will, upon thepigx of such notice, redeem in whole (but not intpahe
Supplementary Capital Subordinated Note on thedbptiRedemption Date and at the Optional Redempgtimount
specified in the applicable Final Terms, providadtt(A) no such redemption may take place befoeedighth
anniversary of the issue of such Supplementaryt@la@ubordinated Notes and (B) prior to the comreement of the
winding up of the Issuer, the net lossé¢etfoverluste which the Issuer has incurred during the termthaf
Supplementary Capital Subordinated Notes to beeradd shall first be deducted from the Early Redempimount
on a pro rata basis. If such Supplementary Caitidordinated Notes are in definitive form, to eisdhe right to
require redemption of his Supplementary Capital dBdinated Notes, the holder of the Supplementarpit@la
Subordinated Notes must deliver such Notes, in eask on any Payment Day (as defined in Conditiofh tBese
Terms and Conditions of the Notes) falling withiretnotice period, at the specified office of anyiRg Agent,
accompanied by a duly signed and completed Put8latnd in which the holder must specify a bank aet¢or, if
payment is by cheque, an address) to which payim¢mtbe made under this Condition 4(d)(ii).

(iii) Subordinated Capital Subordinated Notes

If Investor Put is specified in the applicable Fifferms, upon the holder of the Subordinated Chpita
Subordinated Note giving to the Issuer in accordamith Condition 13 of these Terms and Conditiohthe Notes
not less than five years’ notice, or as otherwigecBied in the applicable Final Terms, (which oetishall be
irrevocable), the Issuer will, upon the expiry o€k notice, redeem in whole (but not in part) tab@&dinated Capital
Subordinated Note on the Optional Redemption Daig @ the Optional Redemption Amount specified hie t
applicable Final Terms. If such Subordinated Cafitdbordinated Notes are in definitive form, to reise the right to
require redemption of his Subordinated Capital ®dinated Notes the holder of the Subordinated @hpit
Subordinated Notes must deliver such Notes, in eask on any Payment Day (as defined in Conditiofh tBese
Terms and Conditions of the Notes) falling withiretnotice period, at the specified office of anyiRg Agent,
accompanied by a duly signed and completed Put8latnd in which the holder must specify a bank aet¢or, if
payment is by cheque, an address) to which payimi¢mtbe made under this Condition 4(d)(iii).

(iv) Short Term Subordinated Capital Subordinatedeso

If Investor Put is specified in the applicable Fifl@rms, upon the holder of the Short Term Subaidid
Capital Subordinated Note giving to the Issuerdooadance with Condition 13 of these Terms and @Giomd of the
Notes not less than two years’ notice, or as otlsenspecified in the applicable Final Terms, (whidtice shall be
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irrevocable), the Issuer will, upon the expiry afch notice, redeem in whole (but not in part) thers Term
Subordinated Capital Subordinated Note on the @pti®Redemption Date and at the Optional Redem@#imount
specified in the applicable Final Terms, providedttto the extent that such redemption would teatie own funds
(Eigenmitte) of the Issuer falling below the minimum own furrdgjuirements pursuant to section 22 BWG, the tssue
shall not have any obligation to redeem such Shenn Subordinated Capital Subordinated Notes, stwdlfedeem
such Short Term Subordinated Capital SubordinatetNand any failure to pay shall not constituteetault by the
Issuer for any purpose. If such Short Term Subatedith Capital Subordinated Notes are in definitorent to exercise
the right to require redemption of his Short Terob&dinated Capital Subordinated Notes, the hodiehe Short
Term Subordinated Capital Subordinated Notes meisted such Notes, in each case on any Paymen{@agefined
in Condition 6 of these Terms and Conditions of Nwges) falling within the notice period, at theesjfied office of
any Paying Agent, accompanied by a duly signedcamdpleted Put Notice and in which the holder mpsicgy a
bank account (or, if payment is by cheque, an a®jite which payment is to be made under this Giomd(d)(iv).

(€)

Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwispiigc Notes of this Series in the open market or

otherwise. Notes purchased or otherwise acquiratidyssuer may be held or resold or, at the discref the Issuer,
surrendered to the Agent for cancellation (togethi#n (in the case of definitive Notes of this ®s)i any unmatured
Coupons or Receipts attached thereto or purchaseetith).

(f)

(9)

(i)

(ii)

(iii)

Zero Coupon Notes

The amount payable in respect of any Zero Cougote, upon redemption of such Note pursuant to
paragraph (b), (c) or (d) above or upon its becgntine and repayable as provided in Condition 8 of
these Terms and Conditions of the Notes, shalhbeAmortised Face Amount (calculated as provided
below) of such Note, subject as otherwise providlgdthose paragraphs or that Condition, as
applicable.

Subject to the provisions of sub-paragraph) (below, the Amortised Face Amount of any Zero
Coupon Note shall be the sum of the figure 1 aedAbcrual Yield, raised to the power of x, where
"X" is a fraction the numerator of which is equalthe number of days (calculated on the basis of a
year of 360 days consisting of 12 months of 30 dmah) from (and including) the Issue Date of the
first Tranche of the Notes to (but excluding) tleedfixed for redemption or (as the case may k&) th
date upon which such Note becomes due and repagabi¢he denominator of which is 360. Where
such calculation is to be made for a period othaenta full year, it shall be made on the basis yda

of 360 days consisting of 12 months of 30 days eachin the case of an incomplete month the actual
number of days elapsed.

If the amount payable in respect of any Zeroupon Note upon redemption of such Note pursuant to
paragraph (b), (c) or (d) above or upon its becgntine and repayable as provided in Condition 8 of
these Terms and Conditions of the Notes is not whieh due, subject as otherwise provided by those
paragraphs or that Condition, as applicable, theusmndue and repayable in respect of such Noté shal
be the Amortised Face Amount of such Note calcdlgtersuant to sub-paragraph (ii) above, except
that that sub-paragraph shall have effect as ththugheference therein to the date on which sudie No
becomes due and repayable were replaced by ameéete the date (the "Reference Date") which is
the earlier of (A) the date on which all sums dueeispect of such Note up to that day are recdiyed
or on behalf of the holder thereof and (B) the datevhich the Agent has notified the holder thereof
(either in accordance with Condition 13 of theseni®and Conditions of the Notes or individually) of
receipt of all sums due in respect thereof up #t thate. The calculation of the Amortised Face
Amount in accordance with this sub-paragraph wilhtihue to be made, after as well as before
judgment, until the Reference Date unless the Reter Date falls on or after the Maturity Date, in
which case the amount due and repayable shalleboediminal amount of such Note together with any
interest which may accrue in accordance with Cadi8(c) of these Terms and Conditions of the
Notes, subject as otherwise provided by this Candi4 or Condition 8 of these Terms and Conditions
of the Notes, as applicable.

Early Redemption Prices

For the purposes of paragraph (b) above and Conditiof these Terms and Conditions of the Notdgesti
as otherwise provided by that paragraph or Condias applicable, Notes will be redeemed (i) indase of Notes
other than those specified in (iii) below at theominal amount in the relevant Specified Currermyether with
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interest accrued to the date of payment or (ithaencase of Zero Coupon Notes, at the Amortiseé Pacount of such
Notes determined in accordance with paragraphb@ye or (iii) in the case of Index-Linked Notes,dDCurrency
Notes, Credit-Linked Notes, Target Redemption Notéstes linked to Rates, Shares, Bonds, Funds,e@cigs,
Inflation or Commodities or Cash or Share Note®dnh case at the amount determined in accordatit@avagraph
(h) below.

(h) Other Notes

In respect of Index-Linked Notes, Credit-Linked Blat Target Redemption Notes, Notes linked to Rates,
Shares, Bonds, Funds, Currencies, Inflation or Codities or Cash or Share Notes, in each case tbheargrpayable
in respect of principal at maturity (the "Redemptidmount") shall be determined in accordance with applicable
Final Terms and each such Note shall, unless prelicedeemed or purchased and cancelled as ptbkielew, be
redeemed at the applicable Redemption Amount oMtterity Date, subject as otherwise provided by @ondition
4, Condition 5 or Condition 8 of these Terms anadiiions of the Notes, as applicable, or as setrotite applicable
Final Terms. In respect of such Notes the amouyuilda on an early redemption in respect of prinaymdy, principal
and interest or interest only or the amount of asget to be delivered in whole or in part in sibstin for such
payment shall be determined in accordance withaghdicable Final Terms, subject as otherwise pexidy this
Condition 4, Condition 5 or Condition 8 of theserMe and Conditions of the Notes, as applicable.l Quarency
Notes, where the amount payable upon redemptioretfen at maturity or upon early redemption pursuant
Condition 8 of these Terms and Conditions of théeN@r otherwise) falls to be determined by refeecto the Rate
of Exchange, will be redeemed at the amount caledldy reference to such Rate of Exchange togdiher
appropriate) with interest accrued to the datedfifaa redemption, subject as otherwise providedhisy Condition 4,
Condition 5 or Condition 8 of these Terms and Ctolé of the Notes, as applicable.

(1) Cancellation

All Notes redeemed, and all Notes purchased omathe acquired as aforesaid and surrendered tadkat
for cancellation, shall be cancelled (togethethicase of definitive Notes, with all unmaturedu@ons and Receipts
presented therewith), and thereafter may not besteed or re-sold.

() Instalments

Each Note in definitive form which is redeemablénstalments will be redeemed in the Instalment Amnis
and on the Instalment Dates, in the case of diliments (other than the final instalment) by soder of the relevant
Receipt (which must be presented with the Note hickvit appertains) and in the case of the finagtdahment by
surrender of the relevant Note, all as more fublgaibed in Condition 6 of these Terms and Conaftiof the Notes,
subject as otherwise provided by this Conditionr4Condition 8 of these Terms and Conditions of wes, as
applicable.

(k) Partly Paid Notes

Partly Paid Notes will be redeemed, whether at ritgflearly redemption or otherwise in accordandta w
the provisions of this Condition as amended oredhliy the information specified in the applicabileaFTerms.

5. Redemption and Purchase and Events of Default appable to Credit-Linked Notes
(@) Final Maturity

Save as otherwise provided in this Condition, tssuér undertakes to redeem Credit-Linked Notesat a
amount in aggregate equal to the Principal Amouatstanding (or at such other Redemption Amount ag be
specified in or determined in accordance with, dpplicable Final Terms) on the later of (x) the May Date (the
"Initial Maturity Date") specified in the applicabFinal Terms and (y) at the election of the Isstiex Business Day
following the final day of the Notice Delivery Ped (the "Extended Maturity Date").

Notwithstanding the other provisions of the Comulit but without prejudice to this Condition, int&rshall
in any event cease to accrue in respect of thesNmidhe Maturity Date and ConditionBtéres) shall be construed
accordingly. Any interest otherwise payable on liigal Maturity Date shall be payable on the Exted Maturity
Date, and references to the Maturity Date shatldrestrued as references to the Extended Maturitg.Da
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(b) Credit Events/Events of Default

(1) Early redemption in whole upon the occurrence of Credit Event — Cash Settlement

If:

(A) the "Credit-Linked Notes" are specified in thgplicable Final Terms to be applicable;

(B) the "Credit Event Treatment" is specified in #plicable Final Terms to be principal reducing;

© "Credit Linked Note Category" is specified iretapplicable Final Terms to be (i) Single Name CLN
or (ii) N-to-Default CLN and no Succession Evens loacurred with respect to a Reference Entity for
which more than one Successor was determined; and

(D) "Settlement Method" is specified in the appligabinal Terms to be cash settlement:

(1) Upon the occurrence of a Credit Event and dsfiwé one or more Credit Event Notice(s),
as applicable, during the relevant Notice Delivegriod, no other redemption of the Notes
pursuant to the provisions of this Condition or @ition 7 shall be permitted (subject to the
application of Condition 5(b)(v)) and interest dlwdase to accrue or be payable in respect
of the Notes (a) from and including the InteresyrRant Date immediately preceding the
Event Determination Date or the Issue Date (asiegipk) if "Interest Cessation" is
specified in the applicable Final Terms to be "mgraal" or (b) from and including the
Event Determination Date if "Interest Cessation$pecified in the applicable Final Terms
to be "accrual".

(2) Upon the occurrence of a Credit Event and satigfn of all of the Conditions to
Settlement, the Issuer shall redeem the Notes inlenvfsubject to the application of
Condition 5(b)(v), in which case the provisions @dndition 5(b)(ii) shall be deemed to
apply in respect of the Notes; provided that refees in Condition 5(b)(ii) to Reference
Entity Notional Amount shall be construed as a rmeriee to the then Principal Amount
Outstanding of the Notes and Condition 5(b)(ii)Isha subject to such further amendments
as are permitted under the terms of Condition 8jpJ{y payment of the Early Redemption
Amountpro ratato the Noteholders (x) to the extent (y) does pmiyg on or before the day
that is one hundred (100) Business Days followimgy Event Determination Date or (y) to
the extent that a "Fixed Recovery Amount" is spediin the applicable Final Terms and a
"Fixed Recovery Redemption Date" is specified ia #ipplicable Final Terms, on that date,
(for the purposes of this Condition 5(b)(i), suchted of redemption being the "Early
Redemption Date"), together with accrued interesttie period to but excluding the Event
Determination Date if "Interest Cessation" is sfiediin the Final Terms to be "accrual”, in
full and final settlement of all amounts owing e tNoteholders in respect of the Notes, and
the Noteholders shall have no further right orrolaithatsoever against the Issuer in respect
of the Notes.

(i) Partial early redemption upon the occurrence ofa Credit Event — Cash Settlement
If:

(A) the "Credit-Linked Notes" are specified in thgplicable Final Terms to be applicable;

(B) "Credit Event Treatment" is specified in the bgable Final Terms to be principal reducing;

© "Credit Linked Note Category" is specified iretapplicable Final Terms to be (i) Single Name CLN
or (ii) N-to-Default CLN provided that in respedt @ or (ii) a Succession Event has occurred with
respect to a Reference Entity for which more tha@ Successor was determined and a Credit Event
has occurred with respect to such a Successor vidiabt a Surviving Entity or (iii) Portfolio CLN;
and

(D) "Settlement Method" is specified in the appligabinal Terms to be cash settlement:

(1) Upon the occurrence of a Credit Event and deliwé the Credit Event Notice during the
Notice Delivery Period interest shall cease to aecor be payable in respect of the
Redeeming Portion of Notes: (i) from and includthg Interest Payment Date immediately
preceding the Event Determination Date or the IsBate (as applicable) if "Interest

Page 69



)

Cessation" is specified in the applicable Finalni®rto be "no accrual® or from and
including the Event Determination Date if "Inter€dssation" is specified in the applicable
Final Terms to be "accrual"; and the Principal AmpQutstanding shall be reduced from
and including the Early Redemption Date by an arhegnal to the principal amount of the
Redeeming Portion of Notes.

Upon the occurrence of a Credit Event and satigfn of all of the Conditions to
Settlement, the Issuer shall redeem the Notesrinippan aggregate principal amount equal
to the Reference Entity Notional Amount of the Refece Entity which is the subject of the
Credit Event Notice (the "Redeeming Portion of Nbtteby payment of the Early
Redemption Amounpro rata to the Noteholders on or before the day that is fanedred
(100) Business Days following the Event DetermmratDate (for the purposes of this
Condition 5(b)(ii) such date of redemption being fltarly Redemption Date"), together
with accrued interest on the Redeeming Portion @bl if "Interest Cessation" is specified
in the applicable Final Terms to be "accrual", il find final settlement of all amounts
owing to the Noteholders in respect of the RedegrRiortion of Notes, and the Noteholders
shall have no further right or claim whatsoever imgfathe Issuer in respect of the
Redeeming Portion of Notes.

(iii) Early redemption in whole upon the occurrenceof a Credit Event — Physical Settlement

If:
(A)
(B)
©

(D)

the "Credit-Linked Notes" are specified in thgplicable Final Terms to be applicable;

"Credit Event Treatment" is specified in the&iferms to be principal reducing;

"Credit Linked Note Category" is specified iretapplicable Final Terms to be (i) Single Name CLN
or (ii) N-to-Default CLN provided that in respedt (@ or (ii) no Succession Event has occurred with
respect to a Reference Entity for which more thae Successor was determined and no Credit Event
has occurred with respect to such a Successor Wwhitht a Surviving Entity; and

"Settlement Method" is specified in the appligabinal Terms to be physical settlement:

1)

)

®3)

Upon the occurrence of a Credit Event and delivid a Credit Event Notice during the

Notice Delivery Period, no other redemption of Mates pursuant to the provisions of these
Conditions shall be permitted (subject to the ajgpion of Condition 5(b)(v)) and interest

shall cease to accrue or be payable in respebedfibtes (a) from and including the Interest
Payment Date immediately preceding the Event Détation Date or the Issue Date (as
applicable) if "Interest Cessation" is specifiedtire applicable Final Terms to be "no

accrual" or (b) from and including the Event Detgration Date if "Interest Cessation" is

specified in the applicable Final Terms to be "aat

By no later than the day that is fifteen (15)sBiess Days following the NPS Date, each
Noteholder shall have:

() Identified themselves to the Delivery Agent iccardance with the instructions of the
Principal Paying Agent;

(i)  Provided the Delivery Agent with such evideraed confirmations, as requested by
the Delivery Agent, demonstrating the Noteholderiitiement to the relevant Notes
(after which the sale of such Notes by such Notdgrashall be prohibited); and

(i)  Provided the Delivery Agent with details of waccount capable of taking Delivery of
any part of the Deliverable Obligations and allestltonsents and authorisations
requested by the Delivery Agent to facilitate theliery of the Deliverable
Obligations. Following such identification and deliy of information, the Issuer or
the Delivery Agent as agent of the Issuer and d@dateholder shall then execute,
deliver, file and record any specific assignmentation or other document and take
any other action that may be necessary or custotoaperfect the Delivery of the
Deliverable Obligations, as determined by the Issu®elivery Agent as agent of the
Issuer in its sole and absolute discretion.

Upon the occurrence of a Credit Event and thisfaation of all Conditions to Settlement,
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(4)

the Issuer shall redeem the Notes in whole (suljeitte application of Condition 5(b)(v), in
which case the provisions of Condition 5(b)(iv) Itle deemed to apply in respect of the
Notes; provided that references in Condition 5{b)¢ Reference Entity Notional Amount
shall be construed as a reference to the thenipaindmount Outstanding of the Notes and
Condition 5(b)(ii) shall be subject to such furtlEnendment permitted under the terms of
Condition 5(b)(v)) on the Early Redemption DateDwmlivery of the Deliverable Obligations
specified in the Notice of Physical Settlem@nb rata to the Noteholders on the Early
Redemption Date, together with accrued interestHerperiod to but excluding the Event
Determination Date if "Interest Cessation" is sfiediin the applicable Final Terms to be
"accrual’, and, to the extent that the provisiohg5) below apply, payment of any Cash
Settlement Amount to the Noteholders on the CadfieBent Date, in full and final
settlement of all amounts owing to the Noteholdersrespect of the Notes and the
Noteholders shall have no further right or claimatgoever against the Issuer in respect of
the Notes. In the case of Deliverable Obligatidmst tare Borrowed Money, (i) the Issuer
shall Deliver Deliverable Obligations with an oatstling principal balance (including
accrued but unpaid interest (as determined by #terinination Agent) if "Include Accrued
Interest” is specified in the applicable Final Tertout excluding accrued but unpaid interest
if "Exclude Accrued Interest" is specified in thpp#icable Final Terms, and if neither
"Include Accrued Interest" nor "Exclude Accruedelmst” is specified in the applicable
Final Terms, excluding accrued but unpaid interest)l (i) in the case of Deliverable
Obligations that are not Borrowed Money, the Isslell Deliver Deliverable Obligations
with a Due and Payable Amount (or, in the casetb&e(i) or (i), the equivalent Currency
Amount of any such amount), in the aggregate amasntf the relevant Delivery Dates
equal to the relevant Reference Entity Notional Amto If an obligation by its terms
represents or contemplates an obligation to pawraonunt greater than the outstanding
principal balance of such obligation as of the &ly Date as a result of the occurrence or
non-occurrence of an event or circumstance, thetanding principal balance of such
obligation shall not include any additional amouhttt would be payable upon the
occurrence or non-occurrence of such event ormistance. The Delivery of any part of the
Deliverable Obligations to a Noteholder will be mdb to payment by the Noteholder, in
accordance with the instructions of the Issuert®mgents, of all applicable transfer fees,
costs, expenses, tax, stamp duties or other reléaaincurred by the Issuer or its agents in
respect of such Delivery.

If, due to an event beyond the control of tteués or a Noteholder, it is impossible or illegal
for the Issuer to Deliver, or as the case maythis,iinpossible or illegal for a Noteholder to
accept Delivery of, all or any portion of, the Dxeliable Obligations (including, without
limitation, (a) failure of the relevant clearingssgm, or due to any law, regulation or court
order, but not including market conditions or théure to obtain any requisite consent with
respect to the Delivery of Loans and (b) the infggbilo pro rata divide any Deliverable
Obligation for the purposes of Delivery to the Naiklers), then:

() on the Early Redemption Date the Issuer shaliveeand the relevant Noteholders
shall take Delivery of that portion of the Delivbla Obligations specified in the
Notice of Physical Settlement for which it is pddsiand legal to Deliver and take
Delivery of; and

(i) as soon as practicable thereafter, the Isshialt Beliver and the relevant Noteholders
shall take Delivery of, that portion of the Deligbte Obligations which was not
Delivered.

(iii) due to any such impossibility or illegalityush portion of the Deliverable Obligations
to be Delivered is not Delivered to a Noteholderoorprior to the day that is thirty
(30) calendar days following the Early Redempticate) or

(iv) a Noteholder fails to comply with the provis®of this Condition, (such 30th day in
the case of (iii) or the Early Redemption Date hie tase of (iv) being the "Latest
Permissible Delivery Date"), the Issuer shall cetsde under any obligation to
Deliver the relevant Deliverable Obligations and thlevant Noteholder shall receive
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(iv)

from the Issuer or its agents payment of the Casttiethent Amount in respect of
such portion of the Deliverable Obligations whi@nnot or have not been Delivered
(such portion of the Deliverable Obligations bethg "Undeliverable Obligations").

If "Loans Automatically Cash Settled" is specifiecthe applicable Final Terms to be
applicable then, notwithstanding the other provisiof this Condition, any Loans
specified in the Notice of Physical Settlement lshal deemed to be Undeliverable
Obligations.

5) In respect of any Undeliverable Obligations, theuer shall pay as soon as reasonably
practicable and in any event no later than fiveBB3iness Days after the Latest Permissible
Delivery Date (the "Cash Settlement Date") the @gmeaf (a) zero and (b) an amount equal
to the sum of the market value of those Undelivierabbligations as determined by the
Determination Agent in its sole and absolute disanethe "Cash Settlement Amount").

Partial early redemption upon the occurrence ofa Credit Event — Physical Settlement

If:

(A)
(B)
©

(D)

the "Credit-Linked Notes" are specified in thgplicable Final Terms to be applicable;
"Credit Event Treatment" is specified in the bgable Final Terms to be principal reducing;

"Credit Linked Note Category" is specified irethpplicable Final Terms to be either (i) Singlenéa
CLN or (ii) N-to-Default CLN; provided that in respt of (i) or (ii) a Succession Event has occurred
with respect to such a Reference Entity for whiobrenthan one Successor was determined and a
Credit Event has occurred with respect to such @é&ssor which is not a Surviving Entity, or (iii)
Portfolio CLN; and

"Settlement Method" is specified in the appligabinal Terms to be physical settlement:

(1) Upon occurrence of a Credit Event and delivdrg €redit Event Notice during the Notice
Delivery Period, (a) no other redemption of the &sading Portion of Notes pursuant to the
provisions of these Conditions shall be permittga;interest shall cease to accrue or be
payable in respect of the Redeeming Portion of §ldifefrom and including the Interest
Payment Date immediately preceding the Event Detation Date or the Issue Date (as
applicable) if "Interest Cessation" is specifiedtire applicable Final Terms to be "no
accrual" or (ii) from and including the Event Deténation Date if "Interest Cessation” is
specified in the applicable Final Terms to be "asaft and (c) the Principal Amount
Outstanding shall be reduced from and includingBady Redemption Date by an amount
equal to the principal amount of the Redeemingi®of Notes.

(2) By no later than the day that is fifteen (15)sBiess Days following the NPS Date, each
Noteholder shall have:

() Identified themselves to the Delivery Agent iccardance with the instructions of the
Principal Paying Agent;

(i)  Provided the Delivery Agent with such evideraed confirmations, as requested by
the Delivery Agent, demonstrating the Noteholderiitiement to the relevant Notes
(after which the sale of such Notes by such Notdgrashall be prohibited); and

(i)  Provided the Delivery Agent with details of waccount capable of taking Delivery of
any part of the Deliverable Obligation and all etlmnsents and authorisations
requested by the Delivery Agent to facilitate theliery of the Deliverable
Obligations. Following such identification and deliy of information, the Issuer or
the Delivery Agent as agent of the Issuer and d@dateholder shall then execute,
deliver, file and record any specific assignmengation or other document and take
any other action that may be necessary or custotoaperfect the Delivery of the
Deliverable Obligations, as determined by the Issu®elivery Agent as agent of the
Issuer in its sole and absolute discretion.

3 Upon the occurrence of a Credit Event and tlisfaation of all Conditions to Settlement,
the Issuer shall, on giving not less than two (2jsiBess Days’ notice thereof to the

Noteholders, redeem the Notes in part in an agtgepencipal amount equal to the
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(4)

Reference Entity Notional Amount of the Referencditiz which is the subject of the Credit
Event Notice (the "Redeeming Portion of Notes"}ttwe Early Redemption Date by Delivery
of the Deliverable Obligationgro ratato the Noteholders on the Early Redemption Date,
together with accrued interest for the period toéxcluding the Event Determination Date
if "Interest Cessation" is specified in the apdiieaFinal Terms to be "accrual”, and, to the
extent that the provisions of (5) below apply, paptof any Cash Settlement Amount to the
Noteholders on the Cash Settlement Date, in full famal settlement of all amounts owing
to the Noteholders in respect of the Redeemingid®odf Notes and the Noteholders shall
have no further right or claim whatsoever agaihst issuer in respect of the Redeeming
Portion of Notes. In the case of Deliverable Olilyzs that are Borrowed Money, (i) the
Issuer shall Deliver Deliverable Obligations with @utstanding principal balance (including
accrued but unpaid interest (as determined by #terinination Agent) if "Include Accrued
Interest” is specified in the applicable Final Tertout excluding accrued but unpaid interest
if "Exclude Accrued Interest" is specified in thpp#icable Final Terms, and if neither
"Include Accrued Interest" nor "Exclude Accruedelmst” is specified in the applicable
Final Terms, excluding accrued but unpaid interest)l (i) in the case of Deliverable
Obligations that are not Borrowed Money, the Isslell Deliver Deliverable Obligations
with a Due and Payable Amount (or, in the casetb&e(i) or (i), the equivalent Currency
Amount of any such amount), in the aggregate amasnof the relevant Delivery Dates
equal to the relevant Reference Entity Notional Amto If an obligation by its terms
represents or contemplates an obligation to pawranunt greater than the outstanding
principal balance of such obligation as of the &y Date as a result of the occurrence or
non-occurrence of an event or circumstance, thetanding principal balance of such
obligation shall not include any additional amouhtt would be payable upon the
occurrence or non-occurrence of such event ormistance. The Delivery of any part of the
Deliverable Obligations to a Noteholder will be gdb to payment by the Noteholder, in
accordance with the instructions of the Issuert®mgents, of all applicable transfer fees,
costs, expenses, tax, stamp duties or other reléaaincurred by the Issuer or its agents in
respect of such Delivery.

If, due to an event beyond the control of tteués or a Noteholder, it is impossible or illegal
for the Issuer to Deliver, or as the case maythis,iinpossible or illegal for a Noteholder to
accept Delivery of, all or any portion of, the Dxeliable Obligations (including, without
limitation, (a) failure of the relevant clearingségm, or due to any law, regulation or court
order, but not including market conditions or théure to obtain any requisite consent with
respect to the Delivery of Loans and (b) the infgbilo pro rata divide any Deliverable
Obligation for the purposes of Delivery to the Naiklers), then:

(A) on the Early Redemption Date the Issuer shaliveeand the relevant Noteholders
shall take Delivery of that portion of the DelivBla Obligations specified in the
Notice of Physical Settlement for which it is pddsiand legal to Deliver and take
Delivery of; and

(B) as soon as practicable thereafter, the Isswal Beliver and the relevant Noteholders
shall take Delivery of, that portion of the Deligbte Obligations which was not
Delivered.

(C) due to any such impossibility or illegality, $uportion of the deliverable Obligations
to be Delivered is not Delivered to a Noteholderoorprior to the day that is thirty
(30) calendar days following the Early Redempticate) or

(D) a Noteholder fails to comply with the provisioofthis paragraph, (such 30th day in
the case of (C) or the Early Redemption Date indhge of (D) being the "Latest
Permissible Delivery Date"), the Issuer shall ceesde under any obligation to
Deliver the relevant Deliverable Obligations and thlevant Noteholder shall receive
from the Issuer or its agents payment of the Casttiethent Amount in respect of
such portion of the Deliverable Obligations whi@nnot or have not been Delivered
(such portion of the Deliverable Obligations bethg "Undeliverable Obligations™ ).
If "Loans Automatically Cash Settled" is specifiecthe applicable Final Terms to be
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applicable then, notwithstanding the other provisiof this paragraph, any Loans
specified in the Notice of Physical Settlement lshal deemed to be Undeliverable
Obligations.

5) In respect of any Undeliverable Obligations, theuer shall pay as soon as reasonably
practicable and in any event no later than fiveBB3iness Days after the Latest Permissible
Delivery Date (the "Cash Settlement Date") the tgneaf (a) zero or (b) an amount equal to
the sum of the market value of those Undeliverabldigations as determined by the
Determination Agent in its sole and absolute disanethe "Cash Settlement Amount").

(V) Multiple Exercise upon the occurrence of a Restrcturing Credit Event

(A) If "Multiple Exercise upon Restructuring" is spied in the Final Terms to be applicable then,
notwithstanding the other provisions of Conditidb)%i) through 5(b)(iv) inclusive:

(1) the Issuer may deliver multiple Credit Event iNe$ with respect to a Restructuring Credit
Event, each such Credit Event Notice setting foindr amount of the relevant Reference
Entity Notional Amount to which such Credit Eventotite applies (the "Exercise
Amount");

(2) if the Issuer has delivered a Credit Event Notitat specifies an Exercise Amount that is less
than the then outstanding Reference Entity Notiohaount, Condition 5(b)(i) through
Condition 5(b)(iv) inclusive shall, with effect fmo the date such Credit Event Notice is
effective, be construed as if references to Reberdintity Notional Amount were to the
Exercise Amount and the outstanding Reference yENtitional Amount shall be reduced
by an amount equal to the relevant Exercise Amolimereafter the Issuer shall be entitled,
without the consent of Noteholders, to make suckraiments to the Conditions and the
applicable Final Terms as it deems necessary solts discretion to preserve the economic
effect of the Notes;

(3) the Exercise Amount in connection with a Cré&dient Notice describing a Restructuring must
be an amount that is at least 1,000,000 units ef d¢brrency (or, if Japanese Yen,
100,000,000 units) in which the Reference Entitytiblal Amount is denominated or an
integral multiple thereof or the entire then outsliag Reference Entity Notional Amount.

(B) The calculations and determinations of the Qatoug Agent and the Determination Agent shall
(provided no manifest error is present) be final Bimding for all parties.

(c) Definitions

(1) Unless defined in these Conditions or in theliapple Final Terms, capitalised terms used in this
Condition 5 shall have the meaning ascribed to timetine 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions
published by the International Swaps and Derivatidssociation, Inc. (the2003 Definitions),
mutatis mutandisinterpreted by the Issuer or, if the Determimatidgent is specified in the
applicable Final Terms to be a person other tharigbuer, the Determination Agent as agent of the
Issuer in their sole and absolute discretion incibrgext of the issuance of the Notes.

(2) For the purposes of this Condition 5 and sulitte provisions of (3), (4), (5), (6) and (7)dve

"Accelerated or Matured' means an obligation under which the total amawd, whether at maturity, by
reason of acceleration, upon termination or othezwidbther than amounts in respect of default isteirdemnities,
tax gross-ups and other similar amounts), is ooroprior to the Delivery Date or Valuation Date,agsplicable, will
be, due and payable in full in accordance withtérens of such obligation, or would have been butdod without
regard to, any limitation imposed under any applieansolvency laws.

"Accreted Amount' means, with respect to an Accreting Obligatiamaaount equal to (A) the sum of (1)
the original issue price of such obligation and t{®) portion of the amount payable at maturity thed accreted in
accordance with the terms of the obligation (ootherwise described below), less (B) any cash patsmaade by the
obligor thereunder that, under the terms of sudigation, reduce the amount payable at maturitygssmsuch cash
payments have been accounted for in (A)(2) abonedach case calculated as of the earlier of @&)d#te on which
any event occurs that has the effect of fixingaheunt of a claim in respect of principal and pg Delivery Date or
applicable Valuation Date, as the case may be. 8acheted Amount shall include any accrued and ighpariodic
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cash interest payments (as determined by the Digiation Agent in its sole and absolute discretionly if “Include
Accrued Interest" is specified as being applicalflen Accreting Obligation is expressed to acciatiesuant to a
straight-line method or if such Obligation’s yiefl maturity is not specified in, nor implied frote terms of such
Obligation, then, for purposes of (A)(2) above, Awreted Amount shall be calculated using a rgteakto the yield
to maturity of such Obligation. Such vyield shall getermined on a semi-annual bond equivalent hasigy the
original issue price of such obligation and the anigayable at the scheduled maturity of such abbg, and shall
be determined as of the earlier of (x) the datevhith any event occurs that has the effect of §ixtime amount of a
claim in respect of principal and (y) the Delivédgte or applicable Valuation Date, as the case lmeayrhe Accreted
Amount shall exclude, in the case of an Exchange@lligation, any amount that may be payable utideterms of
such obligation in respect of the value of the BgBecurities for which such obligation is exchaaige.

"Accreting Obligation” means any obligation (including, without limitati, a Convertible Obligation or an
Exchangeable Obligation), the terms of which exglyegrovide for an amount payable upon acceleratiqumal to the
original issue price (whether or not equal to theef amount thereof) plus an additional amount couas (on
account of original issue discount or other acaw@dlinterest or principal not payable on a perddisis) that will or
may accrete, whether or not (A) payment of suchitimehél amounts is subject to a contingency or aeieed by
reference to a formula or index, or (B) periodisttinterest is also payable. With respect to anyréting Obligation,
"outstanding principal balance" means the Accrétemunt thereof.

"Affiliate " means, in relation to any person, any entity led, directly or indirectly, by the person, any
entity that controls, directly or indirectly, thengon or any entity directly or indirectly undem@oon control with the
person. For this purpose;dntrol” of any entity or person means ownership of a nitgjof the voting power of the
person.

"Assignable Loari means a Loan that is capable of being assignedated to at a minimum, commercial
banks or financial institutions (irrespective oéithjurisdiction of organisation) that are not theefender or a member
of the relevant lending syndicate, without the em®f the relevant Reference Entity or the guaraift any, of such
Loan (or the consent of the applicable borrowerKeference Entity is guaranteeing such Loan) pragent.

"Bankruptcy” means that a Reference Entity (i) is dissolvethdp than pursuant to a consolidation,
amalgamation or merger); (ii) becomes insolverisamable to pay its debts or fails or admits iiiting in a judicial,
regulatory or administrative proceeding or filitg inability generally to pay its debts as theydsee due; (iii) makes
a general assignment, arrangement or compositittmarifor the benefit of its creditors; (iv) insties or has instituted
against it a proceeding seeking a judgment of wesaly or bankruptcy or any other relief under aapksuptcy or
insolvency law or other similar law affecting creds’ rights, or a petition is presented for itsnding-up or
liquidation, and, in the case of any such procegdinpetition instituted or presented againstuthsproceeding or
petition (1) results in a judgment of insolvencybamkruptcy or the entry of an order for relieftbe making of an
order for its winding up or liquidation or (2) istndismissed, discharged, stayed or restraineddh ease within thirty
calendar days of the institution or presentatioaragbf; (v) has a resolution passed for its windipg-official
management or liquidation (other than pursuant tmrasolidation, amalgamation or merger); (vi) seekbecomes
subject to the appointment of an administratoryigional liquidator, conservator, receiver, trustegstodian or other
similar official for it or for all or substantiallall its assets; (vii) has a secured party takesggson of all or
substantially all its assets or has a distress;udixm, attachment, sequestration or other legatgss levied, enforced
or sued on or against all or substantially all tsfdssets and such secured party maintains passessiany such
process is not dismissed, discharged, stayed tairesd, in each case within thirty calendar désdafter; or (viii)
causes or is subject to any event with respect tehich, under the applicable laws of any jurisidict has an
analogous effect to any of the events specifigd ito (vii) above (inclusive).

"Best Available Information" means:

(1) in the case of a Reference Entity which fileB®imation with its primary securities regulator
or primary stock exchange that includes unconstdijapro forma financial information
which assumes that the relevant Succession Eventobeurred or which provides such
information to its shareholders, creditors or othersons whose approval of the Succession
Event is required, that unconsolidated, pro fornmarfcial information and, if provided
subsequently to the provision of unconsolidated, forma financial information but before
the Determination Agent makes its determinatiorilierpurposes of determining a Successor,
other relevant information that is contained in amjtten communication provided by the
Reference Entity to its primary securities regulafrimary stock exchange, shareholders,
creditors or other persons whose approval of thee&ssion Event is required; or

(i) in the case of a Reference Entity which doesfite with its primary securities regulators or
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primary stock exchange, and which does not proviehareholders, creditors or other
persons whose approval of the Succession Eveatjisred, the information contemplated in
(i) above, the best publicly available informatmtrthe disposal of the Determination Agent to
allow it to make a determination for the purposésietermining a Successor. Information
which is made available more than fourteen calendgs after the legally effective date of
the relevant Succession Event shall not constiet Available Information.

"Bond" means any obligation of a type included in ther®wed Money" Obligation Category that is in the
form of, or represented by, a bond, note (othen thates delivered pursuant to Loans), certificateldt security or
other debt security and shall not include any otyyee of Borrowed Money.

"Bond or Loan" means any obligation that is either a Bond oparl.

"Borrowed Money' means any obligation (excluding an obligation emd revolving credit arrangement for
which there are no outstanding, unpaid drawingeespect of principal) for the payment or repaynanborrowed
money (which term shall include, without limitatiodeposits and reimbursement obligations arisioghfdrawings
pursuant to letters of credit).

"Conditionally Transferable Obligation” means a Deliverable Obligation that is eithernBfarable, in the
case of Bonds, or capable of being assigned ortedva all Modified Eligible Transferees withouetbonsent of any
person being required, in the case of any Deliverdbbligation other than Bonds, provided, howewvbgt a
Deliverable Obligation other than Bonds will be an@itionally Transferable Obligation notwithstanglithat consent
of the Reference Entity or the guarantor, if arfya®eliverable Obligation other than Bonds (or tomsent of the
relevant obligor if a Reference Entity is guaraimgesuch Deliverable Obligation) or any agent iguieed for such
novation, assignment or transfer so long as thmes@f such Deliverable Obligation provide that saohsent may not
be unreasonably withheld or delayed. Any requirdnibat notification of novation, assignment or sfam of a
Deliverable Obligation be provided to a trustes¢di agent, administrative agent, clearing agepbging agent for a
Deliverable Obligation shall not be considered & @ requirement for consent for purposes of thititien of
"Conditionally Transferable Obligation”. Notwithstding the other provisions of the Conditions, whe@eliverable
Obligation is a Conditionally Transferable Obligatiwith respect to which consent is required toateyassign or
transfer, then if the requisite consent is refusdtether or not a reason is given for such refasd| where a reason is
given for such refusal, regardless of that reason)s not received by the Early Redemption Datewhich case it
shall be deemed to have been refused) then "Loarnsnfatically Cash Settled" shall be deemed to Hasen
specified in the Final Terms solely in respect o€ls Loan. For purposes of determining whether avBelble
Obligation satisfies the requirements of the da&éni of Conditionally Transferable Obligation, sudbtermination
shall be made as of the Delivery Date or Valuatate, as applicable, for the Deliverable Obligatitaking into
account only the terms of the Deliverable Obligatamd any related transfer or consent documentshwiave been
obtained by the Issuer.

"Condition to Settlement' means (i) the delivery of a Credit Event Notigetbe Issuer to the Noteholders
that is effective during the Notice Delivery PeribdCredit Event Notice" is specified as a Conglitito Settlement in
the applicable Final Terms, and (ii) the delivefyaoNotice of Publicly Available Information by issr to the
Noteholders that is effective during the Notice ilzely Period if "Publicly Available Information” ispecified as a
Condition to Settlement in the applicable Finalrigr and (iii) the delivery by the Issuer of a Netiaf Physical
Settlement to the Noteholders that is effectivelater than thirty calendar days after the Eventebeination Date
(such date of delivery to the Delivery Agent and ®rincipal Paying Agent being the "NPS Date")Niotice of
Physical Settlement" is specified as a ConditiorSéttlement in the applicable Final Terms and i excess of
certain cumulative loss limits if so specified imetapplicable Final Terms and (v) the satisfactibrany other
condition which may be specified as a ConditioS&itlement in the applicable Final Terms.

"Consent Required Loari means a Loan that is capable of being assignedated with the consent of the
relevant Reference Entity or the guarantor, if afysuch Loan (or the consent of the relevant beeraf a Reference
Entity is guaranteeing such Loan) or any agent.

"Convertible Obligation" means any obligation that is convertible, in vehot in part, into Equity Securities
solely at the option of Noteholders of such oblgator a trustee or similar agent acting for thedfi only of
Noteholders of such obligation (or the cash eqeiviathereof, whether the cash settlement optidinaisof the issuer
or of (or for the benefit of) the Noteholders otbwbligation).

"Credit Event" means the occurrence of one or more of Bankryptaijure to Pay, Obligation Acceleration,
Obligation Default, Repudiation/Moratorium or Restiuring, as specified in the applicable Final Tgrmar any
additional Credit Event specified in the applicableal Terms as determined by the Determinationrge its sole
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and absolute discretion. If an occurrence woul@wtise constitute a Credit Event, such occurrentlecanstitute a
Credit Event whether or not such occurrence adsestly or indirectly from, or is subject to a daeke based upon: (i)
any lack or alleged lack of authority or capacitydreference Entity to enter into any Obligationas applicable, an
Underlying Obligor to enter into any Underlying @altion, (ii) any actual or alleged unenforceapijlilegality,
impossibility or invalidity with respect to any Qdphtion or, as applicable, any Underlying Obligatidiowever
described, (iii) any applicable law, order, regiolat decree or notice, however described, or tieenptgation of, or
any change in, the interpretation by any courbumal, regulatory authority or similar administvatior judicial body
with competent or apparent jurisdiction of any agaidle law, order, regulation, decree or noticeyéner described
or (iv) the imposition of, or any change in, angleange controls, capital restrictions or any o#ienilar restrictions
imposed by any monetary or other authority, howelescribed.

"Credit Event Notice' means an irrevocable notice from the Issuer ® Brelivery Agent and to the
Noteholders that describes a Credit Event thatroedwat or after 12.01 a.m. Greenwich Mean TimethenEffective
Date and at or prior to 11.59 p.m., Greenwich MEiame, on the latest of:

(a) the Scheduled Termination Date;
(b) the Grace Period Extension Date if:

(1) Grace Period Extension is specified as applieabthe applicable Final Terms;

(i) the Credit Event that is the subject of the dir&vent Notice is a Failure to Pay that occurs
after the Scheduled Termination Date; and

(iii) the Potential Failure to Pay with respect tls Failure to Pay occurs at or prior to 11:59
p.m., Greenwich Mean Time, on the Scheduled Termimdate; and

(© the Repudiation/Moratorium Evaluation Date if:

(1) the Credit Event that is the subject of the @GrEdent Notice is a Repudiation/Moratorium
that occurs after the Scheduled Termination Date;

(i) the Potential Repudiation/Moratorium with resp& such Repudiation/Moratorium occurs
at or prior to 11:59 p.m., Greenwich Mean Timetoe Scheduled Termination Date; and

(iii) the Repudiation/Moratorium Extension Conditiansatisfied.

In the case of a N-To-Default CLN or a Portfolio ICland where a Credit Event has occurred in respiect
more than one Reference Entity, the Issuer maymete in its sole and absolute discretion whichhsReference
Entity will be the subject of a Credit Event Notice

If Notice of Publicly Available Information is spified as applicable, a Credit Event Notice shalitain a
Notice of Publicly Available Information.

If Confidentiality Agreement is specified as apalite in the applicable Final Terms the Credit Edotice
shall only state the information that a Credit Bweith respect to one Reference Entity occurredas occurred. The
Credit Event Notice and the Notice of Publicly Aehie Information, if applicable, will be deliveréd a Noteholder
only upon written acceptance of a confidentialgitdr by such Noteholder. Upon written request bifodeholder the
Issuer shall send such confidentiality letter ® itblevant Noteholder as soon as practicable.

No Credit Event that is the subject of the Credieit Notice need be continuing on the date the iCEsgnt
Notice is effective.

"Dealer' means a dealer in obligations of the type of @dtlons(s) for which quotations are to be obtained,
including each Dealer specified in the applicableaFTerms. If no Dealers are specified in the maple Final
Terms, the Determination Agent shall select thel®san good faith and in a commercially reasonaldener. Upon
a Dealer no longer being in existence (with no sssors), or not being an active dealer in the abbgs of the type
for which quotations are to be obtained, the Deiteatton Agent may substitute any other Dealer(s)fte or more of
the foregoing.

"Default Requirement’ means the amount specified in the applicable IFieams or its equivalent in the
relevant Obligation Currency or, if Default Requient is not so specified, USD 10,000,000 or itsivdent in the
relevant Obligation Currency, in either case athefoccurrence of the relevant Credit Event.

"Deliver" means to deliver, novate, transfer (includingihie case of a Qualifying Guarantee, transfer ef th
benefit of the Qualifying Guarantee), assign ol, && appropriate, in the manner customary forsétdement of the
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applicable Deliverable Obligations (which shalllime executing all necessary documentation anchdas&ny other
necessary actions), in order to convey all righe &nd interest in the Deliverable Obligationgdfied in the Notice
of Physical Settlement to the Noteholders free ealeér of any and all liens, charges, claims or ermmances
(including, without limitation, any counterclaimefgénse (other than a counterclaim or defense baséue factors set
forth in (i) to (iv) of the definition of "Credit #nt") or right of set off by or of the Referencaetiy or, as applicable,
an Underlying Obligor); provided that to the extehtt the Deliverable Obligations consist of Dirdatan
Participations, Deliver" means to create (or procure the creation) ofrdggzation in favour of the Noteholders and
to the extent that the Deliverable Obligations @stnaf Qualifying GuaranteespPeliver" means to Deliver both the
Qualifying Guarantee and the Underlying ObligatitDelivery" and 'Delivered" will be construed accordingly. In
the case of a Loan, Delivery shall be effected guglnocumentation substantially in the form of thewhentation
customarily used in the relevant market for Delvefr such Loan at that time.

"Deliverable Obligation" means:

(@) any obligation of a Reference Entity (eitheredily or as provider of a Qualifying Affiliate
Guarantee or, if All Guarantees is specified adiegiple in the applicable Final Terms, as
provider of any Qualifying Guarantee) described thg Deliverable Obligation Category
specified in the applicable Final Terms and havhng Deliverable Obligation Characteristics
specified in the Final Terms (but excluding any lEged Deliverable Obligation) as of the
Delivery Date or Valuation Date, as applicable  tfipis payable in an amount equal to its
outstanding principal balance or Due and Payableuat) as applicable, (ii) is not subject to
any counterclaim, defense (other than a countenctai defense based on the factors set forth
in (i) to (iv) of the definition of "Credit Eventdr right of set off by or of a Reference Entity or
any applicable Underlying Obligor and (iii) in tikase of a Qualifying Guarantee other than a
Qualifying Affiliate Guarantee, is capable, at tbelivery Date or Valuation Date, as
applicable, of immediate assertion or demand bynobbehalf of the Noteholder or Noteholders
against the Reference Entity for an amount at legqsél to the outstanding principal balance or
Due and Payable Amount being Delivered or valusdagplicable, apart from the giving of
any notice of non-payment or similar procedural uregment, it being understood that
acceleration of an Underlying Obligation shall hetconsidered a procedural requirement;

(b) subject to the definition of "Not Contingent'aah Reference Obligation, unless specified in
the applicable Final Terms as an Excluded Deliver@bligation;

(c) solely in relation to a Restructuring Credit Bveapplicable to a Sovereign Reference
Entity, any Sovereign Restructured Deliverable @dtlon (but excluding any Excluded
Deliverable Obligation) that (i) is payable in amaunt equal to its outstanding principal
balance or Due and Payable Amount, as applicalds (not subject to any counterclaim,
defense (other than a counterclaim or defense b@séde factors set forth in (i) to (iv) of the
definition of "Credit Event") or right of set offytor of a Reference Entity or, as applicable, an
Underlying Obligor and (iii) in the case of a Q@@hg Guarantee other than a Qualifying
Affiliate Guarantee, is capable, at the Deliverytar Valuation Date, as applicable, of
immediate assertion or demand by or on behalf @Nbteholder or Noteholders against the
Reference Entity for an amount at least equal ¢odtitstanding principal balance or Due and
Payable Amount being Delivered or valued, as appla, apart from the giving of any notice
of non-payment or similar procedural requiremenheing understood that acceleration of an
Underlying Obligation shall not be considered acpdural requirement; and

(d) any other obligation of a Reference Entity spedias such in the applicable Final Terms.

If "Physical Settlement" and "Modified RestructwyriMaturity Limitation and Conditionally Transferabl
Obligation Applicable" are specified in the appbtaFinal Terms and Restructuring is the only GrEBdent specified
in a Credit Event Notice delivered by the Issubent a Deliverable Obligation may be specified ia Motice of
Physical Settlement or valued (as applicable) @rityi) is a Conditionally Transferable Obligatiaand (ii) has a final
maturity date no later than the applicable Modifestructuring Maturity Limitation Date.

If "Physical Settlement” and "Restructuring Matyritimitation and Fully Transferable Obligation
Applicable" are specified in the applicable Finaks and Restructuring is the only Credit Event#ieel in a Credit
Event Notice delivered by the Issuer, then a Dedibke Obligation may be specified in the Notice Rifysical
Settlement or valued (as applicable) only if itiga Fully Transferable Obligation and (ii) hanal maturity date no
later than the specified Restructuring Maturity ltation Date.

"Deliverable Obligation Category’ means any one of Payment, Borrowed Money, Referédbligations
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Only, Bond, Loan or Bond or Loan, as specifiedhi@ applicable Final Terms.

"Deliverable Obligation Characteristics’' means any one or more of Not Subordinated, Specurrency,
Not Sovereign Lender, Not Domestic Currency, Notrigstic Law, Listed, Not Contingent, Not Domestisulance,
Assignable Loan, Consent Required Loan, Direct @articipation, Transferable, Maximum Maturity, Aterated or
Matured and Not Bearer, as specified in the apipléickinal Terms.

"Delivery Date' means, with respect to a Deliverable Obligatithe date such Deliverable Obligation is
Delivered.

"Direct Loan Participation” means a Loan in respect of which, pursuant tartigipation agreement, the
Issuer is capable of creating, or procuring thative of, a contractual right in favour of the Nudéers that provides
the Noteholders with recourse to the participaseher for a specified share in any payments dukeuthe relevant
Loan which are received by such participation seiey such agreement to be entered into betweehditeholders
and either (i) the Issuer (to the extent the Isgidren a lender or a member of the relevant tepdyndicate), or (ii) a
Qualifying Participation Seller (if any) (to thetert such Qualifying Participation Seller is theleader or a member
of the relevant lending syndicate).

"Domestic Currency' means the currency specified as such in the egige Final Terms and any successor
currency. If no currency is specified in the apglile Final Terms the Domestic Currency shall bdathéul currency
and any successor currency of (a) the relevantr®efe Entity, if the Reference Entity is a Soverneigr (b) the
jurisdiction in which the relevant Reference Entityrganised, if the Reference Entity is not ae3eign. In no event
shall Domestic Currency include any successor nayréf such successor currency is the lawful curyeof any of
Canada, Japan, Switzerland, the United Kingdomher Wnited States of America or the euro (or anycessor
currency to such currency).

"Downstream Affiliate" means an entity, at the date of the event givieg to the Credit Event which is the
subject of the Credit Event Notice, the Deliveryt®ar Valuation Date, as applicable, or the tim@enhtification of a
Substitute Reference Obligation (as applicable)psghoutstanding Voting Shares are more than 5@&pemvned,
directly or indirectly, by the Reference Entity.

"Due and Payable Amount means the amount that is due and payable unddrifeaccordance with the
terms of) a Deliverable Obligation on the Delivddate or Valuation Date, as applicable, whether égson of
acceleration, maturity, termination or otherwisec{ading sums in respect of default interest, indities, tax gross-
ups and other similar amounts).

"Early Redemption Amount' means an amount determined by the Determinatigenf\to be the greater of
(i) zero and (ii) an amount equal to (a) if 83(Rpkes and a "Fixed Recovery Amount" is specifiedhie Final Terms,
that amount or (b) in all other circumstances, s of the Market Values of Deliverable Obligatiosslected by the
Determination Agent in its sole and absolute dismne with an aggregate outstanding principal bedaior its
equivalent in the relevant currency) equal to tredeRence Entity Notional Amount of the Referencditigrihat is
subject to the relevant Credit Event Notice Conditio Settlement.

"Effective Date' means the Issue Date or such other date spedifignd applicable Final Terms.
"Eligible Transfere€' means each of the following:
(a) (1) any bank or other financial institution;

(i) an insurance or reinsurance company;

(iii) a mutual fund, unit trust or similar collecévinvestment vehicle (other than an entity
specified in paragraph (c)(i) below); and

(iv) a registered or licensed broker or dealer (othan a natural person or proprietorship),
provided, however, in each case that such entgytdtal assets of at least USD 500,000,000;

(b) an Affiliate of an entity specified in paragrafa) above;
(© each of a corporation, partnership, proprietirsbrganisation, trust or other entity;

0] that is an investment vehicle (including, withdimitation, any hedge fund, issuer of
collateralised debt obligations, commercial paerduit or other special purpose vehicle)
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that (1) has total assets of at least USD 100,00000 (2) is one of a group of investment
vehicles under common control or management hauintpe aggregate, total assets of at
least USD 100,000,000; or

(i) that has total assets of at least USD 500,031, 0r

(iii) the obligations of which under an agreemepntcact, or transaction are guaranteed or
otherwise supported by a letter of credit or kedpwepport, or other agreement by an entity
described in paragraphs (a), (b) and (c)(ii) abmvearagraph (d) below; and

(d) a Sovereign, Sovereign Agency or Supranatiomgh@isation.

All references in this definition to USD includeuaalent amounts in other currencies.
"Equity Securities' means:

(A) inthe case of a Convertible Obligation, equigcurities (including options and warrants) ofiseier
of such obligation or depositary receipts reprasgrthose equity securities of the issuer of such
obligation together with any other property disiitdd to or made available to Noteholders of those
equity securities from time to time; and

(B) in the case of an Exchangeable Obligation, gqéturities (including options and warrants) of a
person other than the issuer of such obligatiomepositary receipts representing those equity
securities of a person other than the issuer df sbtigation together with any other property
distributed to or made available to Noteholderthoke equity securities from time to time.

"Event Determination Daté' means the day of delivery of a Credit Event Netiy or on behalf of the
Issuer to the Principal Paying Agent in accordawitle Condition 5.

"Exchangeable Obligatioi means any obligation that is exchangeable, inlevlow in part, for Equity
Securities solely at the option of Noteholderswiftsobligation or a trustee or similar agent actorgthe benefit only
of Noteholders of such obligation (or the cash egjent thereof, whether the cash settlement opsahat of the
issuer or of (or for the benefit of) the Notehoklef such obligation). With respect to any Exchatye Obligation
that is not an Accreting Obligation, "outstandingnpipal balance" shall exclude any amount that roaypayable
under the terms of such obligation in respect &f ¥alue of the Equity Securities for which suchigdtion is
exchangeable.

"Excluded Deliverable Obligatiol’ means any obligation of a Reference Entity spettihs such or of a
type described in the applicable Final Terms.

"Excluded Obligation" means any obligation of a Reference Entity spatias such or of a type described
in the applicable Final Terms.

"Failure to Pay' means, after the expiration of any applicablec8reriod (after the satisfaction of any
conditions precedent to the commencement of suakedPeriod), the failure by a Reference Entity &iken when and
where due, any payments in an aggregate amounbtofeas than the Payment Requirement under oneocoe m
Obligations in accordance with the terms of suchigabons at the time of such failure.

"Fully Transferable Obligation” means a Deliverable Obligation that is eithernBfarable, in the case of
Bonds, or capable of being assigned or novated tligible Transferees without the consent of gerson being
required, in the case of any Deliverable Obligatdimer than Bonds. Any requirement that notificatod transfer of a
Deliverable Obligation be provided to a trustes¢di agent, administrative agent, clearing agepbging agent for a
Deliverable Obligation shall not be considered ecalrequirement for consent for purposes of thimitien of "Fully
Transferable Obligation”. For purposes of deterngnivhether a Deliverable Obligation satisfies taguirements for
the definition of Fully Transferable Obligation,ckudetermination shall be made as of the Deliveageldr Valuation
Date, as applicable, for the Deliverable Obligatiaking into account only the terms of the Delalde Obligation
and any related transfer or consent documents wtagh been obtained by the Issuer.

"Governmental Authority” means any de facto or de jure government (or @aggncy, instrumentality,
ministry or department thereof), court, tribunadimanistrative or other governmental authority ol ather entity
(private or public) charged with the regulationtbé financial markets (including the central baonk)a Reference
Entity or of the jurisdiction of organisation oReference Entity.
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"Grace Period' means:

() subject to paragraphs (ii) and (iii) below, tapplicable grace period with respect to paymenteun
the relevant Obligation under the terms of suchigakibn in effect as of the later of the Trade Date
and the date as of which such Obligation is issuedcurred;

(i) if Grace Period Extension is specified in thgphcable Final Terms as applicable, a PotentiduFa
to Pay has occurred on or prior to the Schedulechination Date and the applicable grace period
cannot, by its terms, expire on or prior to the&tthed Termination Date, the Grace Period shall be
deemed to be the lesser of such grace period &npettiod specified as such in the applicable Final
Terms or, if no period is specified, thirty calendays; and

(i) if, at the later of the Trade Date and theedas of which an Obligation is issued or incurrezgrace
period with respect to payments or a grace periibl i@spect to payments of less than three Grace
Period Business Days is applicable under the tefraach Obligation, a Grace Period of three Grace
Period Business Days shall be deemed to apply ¢b €bligation; provided that, unless Grace
Period Extension is specified as applicable inapplicable Final Terms, such deemed Grace Period
shall expire no later than the Scheduled Termindiate.

"Grace Period Business Ddymeans a day on which commercial banks and foreigihange markets are
generally open to settle payments in the placelaxes and on the days specified for that purposthénrelevant
Obligation and if a place or places are not soifipdcin the jurisdiction of the Obligation Curreyn

"Grace Period Extension Daté means, if (a) Grace Period Extension is specifisdapplicable in the
applicable Final Terms and (b) a Potential Faitaré®ay occurs on or prior to the Scheduled TernunaDate, the
date that is the number of days in the Grace Peffied the date of such Potential Failure to Pay.

"Hedging Cost$ means an amount equal to the aggregate cosss,eegenses or taxes to or incurred by the
Issuer and/or its Affiliates of terminating, traesfng or liquidating any underlying assets and&lated hedging,
funding or other transaction related to the isseasfdhe Notes or their redemption, as determinethé Issuer in its
sole and absolute discretion, including, withootifation, any related hedging transactions, intawege transactions or
currency transactions.

"Interest Cessatiori means as specified in the Final Terms.
"Listed" means an obligation that is quoted, listed oiraudly purchased and sold on an exchange.

"Loan" means any obligation of a type included in theori®Bwed Money" Obligation Category that is
documented by a term loan agreement, revolving lgmeement or other similar credit agreement aradl slot
include any other type of Borrowed Money.

"Market Value" means, with respect to the Deliverable Obligatijoihe market value of such Deliverable
Obligation as determined by the Determination Agentsuch manner as the Determination Agent consider
appropriate at the Valuation Time on the Valuatate by seeking at least five bid (if bid is thedfied quotation
method in the Final Terms), offer (if offer is thpecified quotation method in the Final Terms) a-market quotes
(if mid-market is the specified quotation methodtie Final Terms) from the Dealers and utilising Itfighest quote (if
highest quote is the specified valuation methodhim Final Terms) or market average (if market ayers the
specified valuation method in the Final Terms),hsgeiotations including accrued but unpaid intefdsinclude
accrued interest is specified in the Final Termspaluding accrued but unpaid interest (if excladerued interest is
specified in the Final Terms).

"Maximum Maturity " means an obligation that has a remaining maténdty the Early Redemption Date of
not greater than the period specified in the Fireans.

"Modified Eligible Transferee" means any bank, financial institution or othetitgnwhich is regularly
engaged in or established for the purpose of makingchasing or investing in loans, securities threp financial
assets.

"Modified Restructuring Maturity Limitation Date " means, with respect to a Deliverable Obligatithre,
date that is the later of (x) the Scheduled TertionaDate and (y) 60 months following the Restruciy Date in the
case of a Restructured Bond or Loan, or 30 monttiswiing the Restructuring Date in the case of ather
Deliverable Obligations.

"Multiple Noteholder Obligation” means an Obligation that (i) at the time of therg which constitutes a
Page 81



Restructuring Credit Event is held by more thamré¢hNoteholders that are not Affiliates of each otrad (ii) with
respect to which a percentage of Noteholders (aéted pursuant to the terms of the Obligation asfiact on the
date of such event) at least equal to sixty-sixtmvathirds is required to consent to the eventolhionstitutes a
Restructuring Credit Event.

"Not Bearer' means any obligation that is not a bearer inséminunless interests with respect to such bearer
instrument are cleared via the Euroclear systeraariGiream International or any other internatignedicognized
clearing system.

"Not Contingent' means any obligation having as of the DeliveryeDar Valuation Date, as applicable, and
all times thereafter an outstanding principal bedaar, in the case of obligations that are not @eed Money, a Due
and Payable Amount, that pursuant to the termsidi sbligation may not be reduced as a resultebttcurrence or
non-occurrence of an event or circumstance (othan tpayment). A Convertible Obligation, an Exchaiue
Obligation and an Accreting Obligation shall satigfe Not Contingent Deliverable Obligation Chaesistic if such
Convertible Obligation, Exchange Obligation or Aetamng Obligation otherwise meets the requiremeritghe
preceding sentence so long as, in the case of ee@drie Obligation or an Exchangeable Obligatithr right (A) to
convert or exchange such obligation or (B) to regthe issuer to purchase or redeem such obligéfitire issuer has
exercised or may exercise the right to pay thetmse or redemption price, in whole or in part, qui/ Securities)
has not been exercised (or such exercise has fffeetively rescinded) on or before the Delivery ®atr Valuation
Date, as applicable. If a Reference Obligation Soavertible Obligation or an Exchangeable Oblmyatithen such
Reference Obligation may be included as a Deliver@tbligation only if the rights referred to in akes (A) and (B)
above have not been exercised (or such exercisédas effectively rescinded) on or before the elivDate or
Valuation Date, as applicable.

"Not Domestic Currency' means any obligation that is payable in any aqayeother than the Domestic
Currency.

"Not Domestic Issuancé means any obligation other than an obligatiort thas, at the time the relevant
obligation was issued (or reissued, as the casebmpywr incurred, intended to be offered for saienarily in the
domestic market of the relevant Reference Entityy Abligation that is registered or qualified f@les outside the
domestic market of the relevant Reference Entagdrdless of whether such obligation is also reggst or qualified
for sale within the domestic market of the relevReference Entity) shall be deemed not to be irgdnidr sale
primarily in the domestic market of the Referencwitl.

"Not Domestic Law' means any obligation that is not governed byl#ves of (i) the relevant Reference
Entity, if such Reference Entity is a Sovereign(irthe jurisdiction of organisation of the relevt Reference Entity,
if such Reference Entity is not a Sovereign.

"Not Sovereign Lendet means any obligation that is not primarily owedat Sovereign or Supranational
Organisation, including, without limitation, oblig@ans generally referred to as "Paris Club debt".

"Not Subordinated' means an obligation that is not Subordinated)tthé most senior Reference Obligation
in priority of payment or (i) if no Reference Odpition is specified in the applicable Final Terarsy unsubordinated
Borrowed Money obligation of the Reference Entifgr purposes of determining whether an obligatatisfes the
"Not Subordinated" Obligation Characteristic or ietable Obligation Characteristic, the rankingpgrority of
payment of each Reference Obligation shall be detexd as of the later of (1) the Trade Date; andh@ date on
which such Reference Obligation was issued or necliand shall not reflect any change to such rankirpriority of
payment after such later date.

"Notice Delivery Period' means the period from and including the Effecidege to and including the date
that is fourteen calendar days after (a) the Sdeddiliermination Date; (b) the Grace Period Extanddate if (i)
Grace Period Extension is specified as applicabtee applicable Final Terms, (ii) the Credit Evtrt is the subject
of the Credit Event Notice is a Failure to Pay theturs after the Scheduled Termination Date &idhe Potential
Failure to Pay with respect to such Failure to Begurs on or prior to the Scheduled TerminationeDat (c) the
Repudiation/Moratorium Evaluation Date if (i) thee@it Event that is the subject of the Credit Eviiotice is a
Repudiation/Moratorium that occurs after the SclediTermination Date, (ii) the Potential Repudiatidoratorium
with respect to such Repudiation/ Moratorium ocoomsor prior to the Scheduled Termination Date &iidthe
Repudiation/ Moratorium Extension Condition is sfid.

"Notice of Physical Settlemerit means a written notice containing details of thpes of Deliverable
Obligations of the Reference Entity that is subjecthe relevant Credit Event Notice that the Isstasonably
expects to Deliver to the Noteholders, which mayabgended by the Issuer at any time. The Notice hykieal
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Settlement shall designate a day that is no laten bne hundred (100) Business Days following tRSNDate on

which the Notes are to be redeemed. If the Notidehysical Settlement does not contain such dayNibtes are to be
redeemed on the Physical Settlement Date (for tinpases of Condition 5(b)(iii) such date of redeimptbeing the

"Early Redemption Date").

"Notice of Publicly Available Information" means an irrevocable notice from the Issuer ¢éoNbteholders
that cites Publicly Available Information confirngnthe occurrence of the Credit Event or Potential
Repudiation/Moratorium, as applicable, describethian Credit Event Notice or Repudiation/ Moratoritxtension
Notice. In relation to a Repudiation/Moratorium @iteEvent, the Notice of Publicly Available Infortien must cite
Publicly Available Information confirming the oceance of both (i) and (ii) of the definition of
Repudiation/Moratorium. The notice given must conta copy, or a description in reasonable detéithe relevant
Publicly Available Information. If Notice of Public Available Information is specified as applyingthe applicable
Final Terms and a Credit Event Notice or Repudighitoratorium Extension Notice, as applicable, corgd ublicly
Available Information, such Credit Event NoticeRepudiation/Moratorium Extension Notice will alse 8eemed to
be a Notice of Publicly Available Information.

"N-To-Default CLN" means a basket credit linked note where the tqaurehases credit protection from the
Noteholders in respect of two or more Referencétiesnt Upon the Delivery of a Credit Event Noticéhwespect to
any of the Reference Entities the Settlement Teappy solely to one Reference Entity, which sha&lthe first
(second, third, ... "n") Reference Entity with redpcwhich an Event Determination Date occurs. Ufitiple Event
Determination Dates occur in respect of more thaa Reference Entity on the same day, the Settlefreams apply
to the Reference Entity in respect of which thed@rEvent Notice was first (second, third, ... "n'§lidered on such
day.

"Obligation" means (a) any obligation of a Reference Entitthée directly or as provider of a Qualifying
Affiliate Guarantee or, if All Guarantees is spaxgif as applicable in the applicable Final Termsprawider of any
Qualifying Guarantee) described by the Obligati@egory and having the Obligation Characteristiecgied in the
Final Terms (but excluding any Excluded Obligatias)of the date of the event constituting the Giedent, (b) each
Reference Obligation, unless specified in the apple Final Terms as an Excluded Obligation, andafy other
obligation of a Reference Entity specified as sacthe applicable Final Terms.

"Obligation Acceleration” means one or more Obligations in an aggregateuamof not less than the
Default Requirement have become due and payabteebtifey would otherwise have been due and pagatderesult
of, or on the basis of, the occurrence of a defaent of default or other similar condition oreat (however
described), other than a failure to make any regupayment, in respect of a Reference Entity uoder or more
Obligations.

"Obligation Category' means Payment, Borrowed Money, Reference ObtigatOnly, Bond, Loan, Bond
or Loan, as specified in the applicable Final Terms

"Obligation Characteristic" means any one or more of Not Subordinated, SeeciCurrency, Not
Sovereign Lender, Not Domestic Currency, Not Doindstw, Listed and Not Domestic Issuance, as sjgecifi the
applicable Final Terms.

"Obligation Currency" means the currency or currencies in which andaltibn is denominated.

"Obligation Default” means one or more Obligations in an aggregateuatnaf not less than the Default
Requirement have become capable of being declaredudd payable before they would otherwise hava dae and
payable as a result of, or on the basis of, theroence of a default, event of default or otherilsintondition or event
(however described), other than a failure to makeraquired payment, in respect of a Referencet\Emtider one or
more Obligations.

"Payment’ means any obligation (whether present or futemtingent or otherwise) for the payment or
repayment of money, including, without limitatiddgrrowed Money.

"Payment Requirement means the amount specified as such in the afyididéinal Terms or its equivalent
in the relevant Obligation Currency or if PaymerigRirement is not so specified, USD 1,000,000eduivalent in
the relevant Obligation Currency, in either casefafie occurrence of the relevant Failure to Paatential Failure
to Pay, as applicable.

"Permitted Currency" means (1) the legal tender of any Group of 7 tgufor any country that becomes a
member of the Group of 7 if such Group of 7 expatslmembership) or (2) the legal tender of anyntguwhich, as
of the date of such change, is a member of the izgtion for Economic Cooperation and Developmert has a
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local currency long-term debt rating of either AAA higher assigned to it by Standard & Poor’s,\as@in of The
McGraw-Hill Companies, Inc. or any successor tortiteng business thereof, Aaa or higher assignétdiypMoody's
Investors Service, Inc. or any successor to thegdtusiness thereof or AAA or higher assigned tayiFitch Ratings
or any successor to the rating business thereof.

"Physical Settlement Daté means the last day of the longest Physical et Period following the
satisfaction of all applicable Conditions to Settémnt. If all Deliverable Obligations specified etNotice of Physical
Settlement are Delivered on or before the PhySe#tlement Date, the Physical Settlement Date beahe date the
latter of such Deliverable Obligations is Delivered

"Physical Settlement Periotl means the number of Business Days specified@siauhe Final Terms or, if
a number of Business Days is not so specified,, tvéh respect to a Deliverable Obligation spedifie the Notice of
Physical Settlement, the longest number of Busigmgs for settlement in accordance with then currearket
practice of such Deliverable Obligations, as deteech by the Determination Agent.

"Portfolio CLN" means a pro-rata default basket credit linkedesiovhere the Issuer purchases credit
protection from the Noteholders in respect of twarmre Reference Entities. Upon the delivery of @redit Event
Notice with respect to any of the Reference Emtitthe Note will, unless otherwise specified in Higal Terms, be
redeemed proportionally in relation to all ReferelEmtities in respect of which an Event Determorafdate occurs.

"Potential Failure to Pay' means the failure by a Reference Entity to maldleen and where due, any
payments in an aggregate amount of not less traRPdyment Requirement under one or more Obligatieitisout
regard to any grace period or any conditions precetb the commencement of any grace period ajgiida such
Obligations, in accordance with the terms of subligations at the time of such failure.

"Potential Repudiation/Moratorium™ means the occurrence of an event described of (he definition of
Repudiation/Moratorium.

"Principal Amount Outstanding” means, on any day, the Principal Amount of theeNdess all reductions
thereto prior to and including that day in accoawith the Conditions (if any).

"Publicly Available Information " means:

(a) information that reasonably confirms any of thets relevant to the determination that the Credit
Event or Potential Repudiation/Moratorium, as aggile, described in a Credit Event Notice or
Repudiation/Moratorium Extension Notice has ocadiaad which (i) has been published in or on not
less than the Specified Number of Public Sourcegandless of whether the reader or user thereof
pays a fee to obtain such information; provided, tiighe Issuer or any of its Affiliates is cited the
sole source of such information, then such infoilmmashall not be deemed to be Publicly Available
Information unless the Issuer or its Affiliate istiag in its capacity as trustee, fiscal agent,
administrative agent, clearing agent or paying adenan Obligation, (ii) is information received
from or published by (A) a Reference Entity (orav&eign Agency in respect of a Reference Entity
which is a Sovereign) or (B) a trustee, fiscal agadministrative agent, clearing agent or paying
agent for an Obligation, (iii) is information comad in any petition or filing instituting a proaiag
described in paragraph (iv) of the definition ofatikruptcy" against or by a Reference Entity or (iv)
is information contained in any order, decree,a®br filing, however described, of or filed with a
court, tribunal, exchange, regulatory authoritgionilar administrative, regulatory or judicial body

(b) In the event that the Issuer is (i) the solere@wf information in its capacity as trustee, disagent,
administrative agent, clearing agent or paying af@nan Obligation and (ii) a Note Holder of the
Obligation with respect to which a Credit Event basurred, the Issuer shall be required to detiver
the Noteholders a certificate signed by a Mana@ingctor (or other substantively equivalent titbé)
the Issuer, which shall certify the occurrence @fradit Event with respect to a Reference Entity.

(c) In relation to any information of the type deked in (a)(ii), (iii) and (iv) above, the partyceiving
such information may assume that such informatias lbeen disclosed to it without violating any
law, agreement or understanding regarding the denfiality of such information and that the party
delivering such information has not taken any acto entered into any agreement or understanding
with the Reference Entity or any Affiliate of theeference Entity that would be breached by, or
would prevent, the disclosure of such informatiothird parties.

(d) Publicly Available Information need not stat§ {in relation to the definition of "Downstream
Affiliate”, the percentage of Voting Shares owneéuectly or indirectly, by the Reference Entity and
(i) that such occurrence (A) has met the PaymeguRement or Default Requirement, (B) is the
result of exceeding any applicable Grace PeriodC)rhas met the subjective criteria specified in
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certain Credit Events.

"Public Source' means each source of Publicly Available Informiatispecified in the applicable Final
Terms (or, if a source is not so specified, eacBlobmberg Service, Dow Jones Telerate ServicetdReuMonitor
Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wallebtlournal, New York Times, Nihon Keizai ShinbAsahi
Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tnley Les Echos and the Australian Financial Reviend (
successor publications), the main source(s) ofnlessi news in the country in which the ReferencéybEstorganised
and any other internationally recognised publistieelectronically displayed news sources).

"Qualifying Affiliate Guarantee" means a Qualifying Guarantee provided by a RefardEntity in respect
of an Underlying Obligation of a Downstream Affieof that Reference Entity.

"Qualifying Guarantee" means an arrangement evidenced by a writtenuim&int pursuant to which a
Reference Entity irrevocably agrees (by guarantgggment or equivalent legal arrangement) to gegraounts due
under an obligation (the "Underlying Obligation9rfwhich another party is the obligor (the "Undety Obligor")
and that is not at the time of the Credit Event@dimated to any unsubordinated Borrowed Moneygaliibn of the
Underlying Obligor (with references in the defiaiti of Subordination to the Reference Entity deeoegfer to the
Underlying Obligor). Qualifying Guarantees shaltlkexie any arrangement (i) structured as a surety bfinancial
guarantee insurance policy, letter of credit oriemant legal arrangement or (i) pursuant to themis of which the
payment obligations of the Reference Entity cadibeharged, reduced, assigned or otherwise alseredresult of the
occurrence or non-occurrence of an event or cirtameg (other than payment). The benefit of a Quinfif Guarantee
must be capable of being delivered together wighddlivery of the Underlying Obligation.

"Qualifying Participation Seller" means any participation seller that meets theirements specified in the
applicable Final Terms. If no such requirementssaexified, there shall be no Qualifying ParticipatSeller.

"Reference Entity’ means each entity specified in the applicablealFirerms, or each entity identified as
such in a Schedule to the Final Terms, and, in ea&de, any Successor. If one or more ReferencdieSnéire
identified in a Schedule each such Reference Entdy be designated as a particular "Entity TypesfeRences to
"Standard Terms" in Final Terms means in respeceaifh Reference Entity the corresponding standaummst
specified for its Entity Type in a Schedule or inrfexes of a Schedule.

"Reference Entity Notional Amount' means, in respect of a Reference Entity, the ainspecified in the
applicable Final Terms or otherwise determinedccoadance with the Conditions.

"Reference Obligatiori means each obligation specified as such or ofpa tlescribed in the applicable
Final Terms and any Substitute Reference Obligation

"Reference Obligations Only means any obligation that is a Reference Oblbigatand no Obligation
Characteristics or Deliverable Obligation Charéstis shall be applicable to Reference Obligatiomsy.

"Relevant Obligations' means the Obligations constituting Bonds and koah the Reference Entity
outstanding immediately prior to the effective daif the Succession Event, excluding any debt otitiga
outstanding between the Reference Entity and arits diffiliates, as determined by the Determinatidgent. The
Determination Agent will determine the entity whishcceeds to such Relevant Obligations on the lb&sie Best
Available Information. If the date on which the Béwailable Information becomes available or igdilprecedes the
legally effective date of the relevant Successigark, any assumptions as to the allocation of akibgs between or
among entities contained in the Best Available dmfation will be deemed to have been fulfilled asttad legally
effective date of the Succession Event, wheth&oobthis is in fact the case.

"Repudiation/Moratorium " means the occurrence of both of the followingrese(i) an authorized officer
of a Reference Entity or a Governmental Authortydisaffirms, disclaims, repudiates or rejectswimole or in part,
or challenges the validity of, one or more Obligati in an aggregate amount of not less than thaubdRequirement
or (y) declares or imposes a moratorium, standstill-over or deferral, whether de facto or desjuwith respect to
one or more Obligations in an aggregate amountobfless than the Default Requirement and (i) duFaito Pay,
determined without regard to the Payment Requirénmera Restructuring, determined without regarthi Default
Requirement, with respect to any such Obligatioczucg on or prior to the Repudiation/Moratorium Esxdion Date.

"Repudiation/Moratorium Evaluation Date" means, if a Potential Repudiation/Moratorium a@scan or
prior to the Scheduled Termination Date, (i) if tbligations to which such Potential Repudiation/torium relates
include Bonds, the date that is the later of (A tHate that is 60 days after the date of such Ralten
Repudiation/Moratorium and (B) the first paymentedander any such Bond after the date of such Ralten
Repudiation/Moratorium (or, if later, the expiratidate of any applicable Grace Period in respecuch payment
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date) and (ii) if the Obligations to which such &dtal Repudiation/ Moratorium relates do not ieguBonds, the
date that is 60 days after the date of such PatdRépudiation/Moratorium.

"Repudiation/Moratorium Extension Condition" is satisfied by the delivery of a Repudiation/Mdtmrium
Extension Notice and Notice of Publicly Availablefdrmation, by the Issuer to the Noteholders tlsaeffective
during the period described in (a) of the defimitaf Notice Delivery Period.

"Repudiation/Moratorium Extension Notice® means an irrevocable notice from the Issuer te th
Noteholders that describes a Potential Repudidfiordtorium that occurred on or after the Effectivate and on or
prior to the Scheduled Termination Date. A Repualigioratorium Extension Notice must contain a digdion in
reasonable detail of the facts relevant to therdatation that a Potential Repudiation/Moratoriuas toccurred and
indicate the date of the occurrence. The PotenRa&pudiation/Moratorium that is the subject of the
Repudiation/Moratorium Extension Notice need notbstinuing on the date the Repudiation/Moratoriixtension
Notice is effective.

"Restructured Bond or Loan' means an Obligation which is a Bond or Loan andeispect of which the
Restructuring that is the subject of a Credit E\éatice has occurred.

"Restructuring”

(a) means that, with respect to one or more Obbgatand in relation to an aggregate amount ofasst |
than the Default Requirement, any one or more @fdiowing events occurs in a form that binds all
Noteholders of such Obligation, is agreed betwberReference Entity or a Governmental Authority
and a sufficient number of Noteholders of such @dilon to bind all Noteholders of the Obligation
or is announced (or otherwise decreed) by a Refer&mtity or a Governmental Authority in a form
that binds all Noteholders of such Obligation, aodh event is not expressly provided for under the
terms of such Obligation in effect as of the latéithe Trade Date and the date as of which such
Obligation is issued or incurred:

0] a reduction in the rate or amount of interesygide or the amount of scheduled interest
accruals;
(i) a reduction in the amount of principal or premm payable at maturity or at scheduled

redemption dates;

(iii) a postponement or other deferral of a datelates for either (A) the payment or accrual of
interest or (B) the payment of principal or premjum

(iv) a change in the ranking in priority of paymeftany Obligation, causing the Subordination
of such Obligation to any other Obligation; or

(V) any change in the currency or composition of aayment of interest or principal to any
currency which is not a Permitted Currency.

(b) Notwithstanding the provisions of (a) above, @oii the following shall constitute a Restructuring

(1) the payment in euros of interest or principalr@ation to an Obligation denominated in a
currency of a Member State of the European Uniat #dopts or has adopted the single
currency in accordance with the Treaty establishiggEuropean Community, as amended
by the Treaty on European Union;

(i) the occurrence of, agreement to or announcermkany of the events described in (a)(i) (v)
above due to an administrative adjustment, accogradjustment or tax adjustment or other
technical adjustment occurring in the ordinary seuwf business; and

(iii) the occurrence of, agreement to or announceraéany of the events described in (a)(i) to
(v) above in circumstances where such event doeslirectly or indirectly result from a
deterioration in the creditworthiness or financiahdition of the Reference Entity.

(© For purposes of (a) and (b) above and (d) betbe,term Obligation shall be deemed to include
Underlying Obligations for which the Reference Bnis acting as provider of a Qualifying Affiliate
Guarantee or, if All Guarantees is specified adiegiple in the applicable Final Terms, as providier
any Qualifying Guarantee. In the case of a QualffyGuarantee and an Underlying Obligation,
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references to the Reference Entity in (a) abové Bealeemed to refer to the Underlying Obligor and
the reference to the Reference Entity in (b) alstal continue to refer to the Reference Entity.

(d) Unless Multiple Noteholder Obligation is speeifias not applicable in the applicable Final Terms,
then, notwithstanding the provisions of (a) to @)ove, the occurrence of, agreement to or
announcement of any of the events described ii)(8) (v) above shall not be a Restructuring uslles
the Obligation in respect of any such events isudtiMe Noteholder Obligation.

"Restructuring Date" means, with respect to a Restructured Bond ornlLdhe date on which a
Restructuring is legally effective in accordancéwthe terms of the documentation governing suctreturing.

"Restructuring Maturity Limitation Date " means the date that is the earlier of (i) thirtgnths following
the Restructuring Date and (ii) the latest finatumiéy date of any Restructured Bond or Loan, piled, however, that
under no circumstances shall the Restructuring Mwtuimitation Date be earlier than the Scheduleatmination
Date or later than thirty months following the Sdhked Termination Date and if it is, it shall beedeed to be the
Scheduled Termination Date or thirty months follogvthe Scheduled Termination Date, as the casdomay

"Scheduled Termination Daté means the date specified as such in the appéidahbhl Terms.

"Single-Name CLN' means a single name credit linked note wherelgheer purchases credit protection
from the Noteholders in respect of only one Refegelantity. Upon the delivery of a Credit Event Metithe Notes
will, unless otherwise specified in the Final Terrhe redeemed in whole (subject to the applicatib@ondition

5(b)(v)).

"Sovereign' means any state, political subdivision or goveentnor any agency, instrumentality, ministry,
department or other authority (including, withautiting the foregoing, the central bank) thereof.

"Sovereign Agency means any agency, instrumentality, ministry, de&pant or other authority (including,
without limiting the foregoing, the central banK)aoSovereign.

"Sovereign Restructured Deliverable Obligatioh means an Obligation of a Sovereign ReferencetyEfat)
in respect of which a Restructuring that is thejesttbof the relevant Credit Event Notice has ocedirand (b)
described by the Deliverable Obligation Categorgci#fied in the applicable Final Terms, and havimghe of the
Deliverable Obligation Characteristics, if any, dfied in the applicable Final Terms, in each cdsenediately
preceding the date on which such Restructuringgally effective in accordance with the terms & documentation
governing such Restructuring without regard to Wwhetthe Obligation would satisfy such Deliverablbli@ation
Category or Deliverable Obligation Characteriséifter such Restructuring.

"Specified Currency' means an obligation that is payable in the cuyesr currencies specified as such in
the Final Terms (or, if no currency is so specifiady of the lawful currencies of Canada, Japaritzéviand, the
United Kingdom and the United States of America dhd euro (and any successor currency to any of the
aforementioned currencies), which currencies dbalreferred to collectively in the applicable Fifarms as the
"Standard Specified Currencieb).

"Specified Numbel means the number of Public Sources specifiedhénapplicable Final Terms (or, if a
number is not so specified, two).

"Subordination” means, with respect to an obligation (th8ubordinated Obligation”) and another
obligation of the Reference Entity to which suchligdgion is being compared (theS&nior Obligation”), a
contractual, trust or similar arrangement providingt (i) upon the liquidation, dissolution, reangaation or winding
up of the Reference Entity, claims of the Notehrdd® the Senior Obligation will be satisfied priorthe claims of
the Noteholders of the Subordinated Obligationidrtije Noteholders of the Subordinated Obligatieii not be
entitled to receive or retain payments in respéctheir claims against the Reference Entity at &me that the
Reference Entity is in payment arrears or is otisnin default under the Senior ObligatioBubordinated' will be
construed accordingly. For purposes of determinivitether Subordination exists or whether an obligatis
Subordinated with respect to another obligatiomtdch it is being compared, the existence of prefircreditors
arising by operation of law or of collateral, citeslipport or other credit enhancement arrangenséiatt not be taken
into account, except that, notwithstanding the dofeg, priorities arising by operation of law shb# taken into
account where the Reference Entity is a Sovereign.

"Substitute Reference Obligatiofi means one or more obligations of the Referend#yHeither directly or
as provider of a Qualifying Affiliate Guarantee @rAll Guarantees is specified as applicable ia #pplicable Final
Terms, as provider of any Qualifying Guarantee) i replace one or more Reference Obligatiodsntified by the
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Determination Agent in accordance with the follogvpprocedures:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

In the event that (i) a Reference Obligatiorradeemed in whole or (ii) in the opinion of the
Determination Agent (A) the aggregate amounts dogeu any Reference Obligation have been
materially reduced by redemption or otherwise (otliean due to any scheduled redemption,
amortization or prepayments), (B) any Referenceigabbn is an Underlying Obligation with a
Qualifying Guarantee of a Reference Entity andeothan due to the existence or occurrence of a
Credit Event, the Qualifying Guarantee is no longerlid and binding obligation of such Reference
Entity enforceable in accordance with its terms(@y for any other reason, other than due to the
existence or occurrence of a Credit Event, any ieafe Obligation is no longer an obligation of a
Reference Entity, the Determination Agent shalihiifg one or more Obligations to replace such
Reference Obligation.

Any Substitute Reference Obligation or SubstitReference Obligations shall be an Obligation that
(1) ranks pari passu (or, if no such Obligatiorsesithen, at the Issuer’s option, an Obligatiat th
ranks senior) in priority of payment with such Refece Obligation (with the ranking in priority of
payment of such Reference Obligation being detexthias of the later of (A) the Trade Date
specified in the applicable Final Terms and (B) dla¢e on which such Reference Obligation was
issued or incurred and not reflecting any changaitih ranking in priority of payment after suctetat
date), (2) preserves the economic equivalent, aselyl as practicable as determined by the
Determination Agent, of the delivery and paymenligattions under the Conditions and (3) is an
obligation of a Reference Entity (either directlyas provider of a Qualifying Affiliate Guaranteg o

if All Guarantees is specified as applicable in éipplicable Final Terms, as provider of a Qualifyin
Guarantee). The Substitute Reference ObligatioBulrstitute Reference Obligations identified by
the Determination Agent shall, without further anti replace such Reference Obligation or
Reference Obligations.

If more than one specific Reference Obligatisridientified as a Reference Obligation, any of the
events set forth under (a) above has occurredregihect to one or more but not all of the Reference
Obligations, and the Determination Agent determitiest no Substitute Reference Obligation is

available for one or more of such Reference Obbigat each Reference Obligation for which no

Substitute Reference Obligation is available stedise to be a Reference Obligation.

If more than one specific Reference Obligatisridentified as a Reference Obligation, any of the
events set forth under (a) above has occurredregpect to all of the Reference Obligations, ared th
Determination Agent determines that at least orestiute Reference Obligation is available for any
such Reference Obligation, then each such Refer@mndigation shall be replaced by a Substitute
Reference Obligation and each Reference Obligdtiowhich no Substitute Reference Obligation is
available will cease to be a Reference Obligation.

If () more than one specific Reference Obligatis identified as a Reference Obligation, anyhef
events set forth under (a) above has occurredregipect to all of the Reference Obligations and the
Determination Agent determines that no SubstitutéeRRnce Obligation is available for any of the
Reference Obligations, or (ii) only one specificf@ence Obligation is identified as a Reference
Obligation, any of the events set forth under @v& has occurred with respect to such Reference
Obligation and the Determination Agent determinieat tho Substitute Reference Obligation is
available for that Reference Obligation, then thetebmination Agent shall continue to attempt to
identify a Substitute Reference Obligation untié tlatest of the Scheduled Termination Date, the
Grace Period Extension Date (if any) and the Regiiohi/ Moratorium Evaluation Date (if any). If (i)
either Cash Settlement is applicable and the Caife®ent Amount is determined by reference to a
Reference Obligation or Physical Settlement is iapple and the Reference Obligation is the only
Deliverable Obligation and (ii) on or prior to tlaest of the Scheduled Termination Date, the Grace
Period Extension Date or the Repudiation/Moratoriveluation Date, a Substitute Reference
Obligation has not been identified, the Issue’sigations to pay the Cash Settlement Amount or
Deliver the Reference Obligation as the case mayhall cease as of the latest of the Scheduled
Termination Date, the Grace Period Extension Date@Repudiation/Moratorium Evaluation Date.

For purposes of identification of a Referenceligdiion, any change in the Reference Obligation’s
CUSIP or ISIN number or other similar identifierlmnot, in and of itself, convert such Reference
Obligation into a different Obligation.

"Succession Everitmeans an event such as a merger, consolidatinalgamation, transfer of assets or
liabilities, demerger, spin-off or other similarezx in which one entity succeeds to the obligatioihanother entity,
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whether by operation of law or pursuant to any egment. Notwithstanding the foregoing, "SuccessiganE' shall
not include an event in which the Noteholders digaitions of the Reference Entity exchange sucigatibns for the
obligations of another entity, unless such exchageirs in connection with a merger, consolidatammalgamation,
transfer of assets or liabilities, demerger, sginobther similar event.

"Successdlmeans

@)

(b)

(€)

in relation to a Reference Entity that is n@awvereign, the entity or entities, if any, deteradiras set
forth below:

(1) if one entity directly or indirectly succeeds $eventy-five per cent or more of the Relevant
Obligations of the Reference Entity by way of a @&ssion Event, that entity will be the sole
Successor;

(i) if only one entity directly or indirectly suceds to more than twenty-five per cent (but less

than seventy-five per cent) of the Relevant Obiayet of the Reference Entity by way of a
Succession Event, and not more than twenty-fivecpat of the Relevant Obligations of the
Reference Entity remain with the Reference Entityg entity that succeeds to more than
twenty-five per cent of the Relevant Obligationd i the sole Successor;

(iii) if more than one entity each directly or inglotly succeeds to more than twenty-five per cent
of the Relevant Obligations of the Reference Ediityway of a Succession Event, and not
more than twenty-five per cent of the Relevant @dilons of the Reference Entity remain
with the Reference Entity, the entities that sudceemore than twenty-five per cent of the
Relevant Obligations will each be a Successor;

(iv) if one or more entities each directly or inditly succeeds to more than twenty-five per cent
of the Relevant Obligations of the Reference Ediityway of a Succession Event, and more
than twenty-five per cent of the Relevant Obligasi@f the Reference Entity remain with the
Reference Entity, each such entity and the Refer&mtity will each be a Successor;

(V) if one or more entities directly or indirectlycceed to a portion of the Relevant Obligations
of the Reference Entity by way of a Succession Evaut no entity succeeds to more than
twenty-five per cent of the Relevant Obligationstlod Reference Entity and the Reference
Entity continues to exist, there will be no Succesand the Reference Entity will not be
changed in any way as a result of the SuccessientEand

(vi) if one or more entities directly or indirecthpcceed to a portion of the Relevant Obligations
of the Reference Entity by way of a Succession Evaut no entity succeeds to more than
twenty-five per cent of the Relevant Obligationstlod Reference Entity and the Reference
Entity ceases to exist, the entity which succeedshé greatest percentage of Relevant
Obligations (or, if two or more entities succeed @n equal percentage of Relevant
Obligations, the entity from among those entitidsolr succeeds to the greatest percentage
of obligations of the Reference Entity) will be tha@le Successor.

The Determination Agent will be responsible d@termining, as soon as reasonably practicable afte
it becomes aware of the relevant Succession Ewentn earlier than fourteen calendar days after
the legally effective date of the Succession Eveartyl with effect from the legally effective datie o
the Succession Event, whether the relevant thrdslteat forth above have been met, or which entity
qualifies under (a)(vi) above, as applicable. Iltdating the percentages used to determine whether
the relevant thresholds set forth above have begnanwhich entity qualifies under (a)(vi) aboes,
applicable, the Determination Agent shall use, éspect of each applicable Relevant Obligation
included in such calculation, the amount of theiliey in respect of such Relevant Obligation lte

in the Best Available Information. The Determinatidgent shall inform the Noteholders of the
occurrence of a Succession Event as soon as ataletin accordance with Condition 13.

Where:
(1) a Reference Obligation has been specified;
(i) one or more Successors to the Reference Bmiitye been identified; and

(iii) any one or more such Successors have not asguhe Reference Obligation, a Substitute
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Reference Obligation will be determined.

(d) Where, pursuant to paragraph (a)(iii) or (ivpreathan one Successor has been identified in cespe
of a Reference Entity (theOtiginal Reference Entity") and if "Substitution” is specified as not
applicable in the Final Terms:

(1) each Successor will be a Reference Entity;

(i) the Reference Entity Notional Amount applicalite each Successor shall be equal to the
Reference Entity Notional Amount of the Originalf&ence Entity divided by the number
of Successors; and

(iii) the applicable Final Terms shall be amendedhi® extent deemed necessary by the Issuer
without the consent of the Noteholders to pres#rgeesconomic effect of the Notes.

(e) Notwithstanding paragraph (d) where, pursuaipiaiagraph (a)(iii) or (iv), any Reference Entityg
"Surviving Reference Entity") (other than the Refeme Entity that is subject to the Succession
Event) would be a Successor to the Original Referdantity and if "Substitution” is specified as
applicable in the Final Terms:

(1) such Surviving Reference Entity shall be deemetito be a Reference Entity; and

(i) the Determination Agent shall select an entif}) that is upon the sole and absolute
discretion of the Determination Agent in the samdustry group (2) that has a bid-side
credit spread, if any, no greater than 120% of lifteside credit spread of the relevant
Surviving Reference Entity (the "Credit Spread Resgoent") based on a credit default
swap: on market standard terms for the relevaiitlyeas at the time of such termination; and
in respect of a floating rate payer calculation amcequal to at least 50 per cent., but not
more than 100 per cent., of the Aggregate Notigkrabunt and with a term equal to the
period from and including the date of the termimiatio and including the Maturity Date (the
"Remaining Term"), provided that if Buyer, havinged reasonable endeavours, cannot
obtain Quotations from at least three Dealers gpeet of the Remaining Term, the term
shall be five years. The bid-side credit spreads tfe purpose of the Credit Spread
Requirement shall be the unweighted arithmetic nedahe spread quotations obtained by
the Determination Agent (on the basis of the tesgisout above) from at least three Dealers,
as determined by the Determination Agent in goadith fan a commercially reasonable
manner; and (3) that is principally traded in thedit derivatives market, if any, of the same
geographical region as the relevant Surviving Refee Entity, as determined in good faith
and a commercially reasonable manner by the Datation Agent; and (4) that is not an
Affiliate of any Reference Entity specified in thedevant Final Terms.

) In relation to a Sovereign Reference Entitgutcessal means any direct or indirect successor (s) to
that Reference Entity irrespective of whether ssiotcessor(s) assumes any of the obligations of such
Reference Entity.

"succeed means, with respect to a Reference Entity andRigtevant Obligations (or, as applicable,
obligations), that a party other than such Refezdftity (i) assumes or becomes liable for suclewreit Obligations
(or, as applicable, obligations) whether by operatf law or pursuant to any agreement or (ii) éssBonds that are
exchanged for Relevant Obligations (or, as applgatbligations), and in either case such Referdfatity is no
longer an obligor (primarily or secondarily) or gaator with respect to such Relevant Obligations s applicable,
obligations). The determinations required pursuargaragraph (a) of the definition of "Successddlsbe made, in
the case of an exchange offer, on the basis obukte&tanding principal balance of Relevant Obligaitendered and
accepted in the exchange and not on the basiseobuistanding principal balance of Bonds for whiélevant
Obligations have been exchanged.

"Supranational Organization” means any entity or organization establishedrégty or other arrangement
between two or more Sovereigns or the Sovereigmgige of two or more Sovereigns and includes, withioniting
the foregoing, the International Monetary Fund, dp@an Central Bank, International Bank for Recarsion and
Development and European Bank for ReconstructiahlCevelopment.

"Trade Date" means the date specified in the Final Terms.

"Transferable” means an obligation that is transferable to tagtinal investors without any contractual,
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statutory or regulatory restriction (provided tmaine of the following shall be considered contraltstatutory or
regulatory restrictions):

@)

(b)

contractual, statutory or regulatory restricidhat provide for eligibility for resale pursudntRule
144A or Regulation S promulgated under the UnitedeS Securities Act of 1933, as amended (and
any contractual, statutory or regulatory restrizsigogromulgated under the laws of any jurisdiction
having a similar effect in relation to the eligibyilfor resale of an obligation); or

restrictions on permitted investments such autiry or regulatory investment restrictions on
insurance companies and pension funds.

"USD", "U.S.$ and 'U.S. dollar' mean the lawful currency from time to time of thimited States of

America.

"Valuation Date" means the date specified in the Final Terms,famoi such date is specified, a date
determined by the Determination Agent in its sold absolute discretion.

"Valuation Time" means the time specified as such in the appkc&hal Terms, or, if no time is so
specified, 11.00 a.m. in the principal trading nedrfor the relevant obligation.

"Voting Shares' shall mean those shares or other interests that the power to elect the board of directors
or similar governing body of an entity.

3) Interpretation

@)

(b)

(©)

(d)

If the Obligation Characteristic "Listed" is sffeed in the applicable Final Terms, the applieabl
Final Terms shall be construed as though Listedbesh specified as an Obligation Characteristic
only with respect to Bonds and shall only be retévbBonds are covered by the selected Obligation
Category;

If (i) either of the Deliverable Obligation Claateristics "Listed" or "Not Bearer" is specifigdthe
applicable Final Terms, the applicable Final Teshall be construed as though such Deliverable
Obligation Characteristic had been specified asetivBrable Obligation Characteristic only with
respect to Bonds and shall only be relevant if Boade covered by the selected Deliverable
Obligation Category; (ii) the Deliverable Obligati€€haracteristic "Transferable" is specified in the
applicable Final Terms, the applicable Final Teshall be construed as though such Deliverable
Obligation Characteristic had been specified asetivBrable Obligation Characteristic only with
respect to Deliverable Obligations that are notrisoéand shall only be relevant to the extent that
obligations other than Loans are covered by thecgsll Deliverable Obligation Category); or (iii)
any of the Deliverable Obligation Characteristiéssignable Loan", "Consent Required Loan" or
"Direct Loan Participation” is specified in the éipable Final Terms, the applicable Final Terms
shall be construed as though such Deliverable @titig Characteristic had been specified as a
Deliverable Obligation Characteristic only with pest to Loans and shall only be relevant if Loans
are covered by the selected Deliverable Obligadiategory;

If any of Payment, Borrowed Money, Loan or Bood Loan is specified as the Deliverable

Obligation Category and more than one of Assignablm, Consent Required Loan and Direct Loan
Participation are specified as Deliverable ObligatCharacteristics, the Deliverable Obligations may
include any Loan that satisfies any one of suchvPelble Obligation Characteristics specified and
need not satisfy all such Deliverable Obligatiorafaitteristics; and

In the event that an Obligation or a Delivera®leligation is a Qualifying Guarantee, the follogin
will apply:

0] For purposes of the application of the ObligatiGategory or the Deliverable Obligation
Category, the Qualifying Guarantee shall be deenwedatisfy the same category or
categories as those that describe the Underlyidig&ion.

(i) For purposes of the application of the Obligati Characteristics or the Deliverable
Obligation Characteristics, both the Qualifying Gardee and the Underlying Obligation
must satisfy on the relevant date each of the egiple Obligation Characteristics or the
Deliverable Obligation Characteristics, if any, dfied in the applicable Final Terms from
the following list: Specified Currency, Not SoveyeiLender, Not Domestic Currency and
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Not Domestic Law. For these purposes, unless otkerapecified in the applicable Final

Terms, (A) the lawful currency of any of Canadqalg Switzerland, the United Kingdom or

the United States of America or the euro shallbet Domestic Currency and (B) the laws
of England and the laws of the State of New Yorkllshot be a Domestic Law.

(iii) For purposes of the application of the Obligat Characteristics or the Deliverable
Obligation Characteristics, only the Qualifying Gartee must satisfy on the relevant date
the Obligation Characteristic or the Deliverable ligdgion Characteristic of Not
Subordinated, if specified in the applicable Fifiaims.

(iv) For purposes of the application of the Obligati Characteristics or the Deliverable
Obligation Characteristics, only the Underlying i@ation must satisfy on the relevant date
each of the applicable Obligation Characteristics the Deliverable Obligation
Characteristics, if any, specified in the applieabinal Terms from the following list: Listed,
Not Contingent, Not Domestic Issuance, Assignaldarl, Consent Required Loan, Direct
Loan Participation Transferable, Maximum Maturit§ccelerated or Matured and Not
Bearer.

(V) For purposes of the application of the Obligati€haracteristics or the Deliverable
Obligation Characteristics to an Underlying Obligat references to the Reference Entity
shall be deemed to refer to the Underlying Obligor.

(vi) The terms "outstanding principal balance” amlié& and Payable Amount”, when used in
connection with Qualifying Guarantees are to berpreted to be the then "outstanding
principal balance" or "Due and Payable Amount", aplicable, of the Underlying
Obligation which is supported by a Qualifying Gudes.

4) May 2003 Supplement

If the applicable Final Terms specifies that theyNM803 Supplement is applicable then (2) and (3vab
shall be amended as follows:

€) (2) is amended by deleting the definition of Vibwtream Affiliate" in its entirety and replacing i
with the following:

"Downstream Affiliate" means an entity whose outstanding Voting Sham®wat the date of issuance of
the Qualifying Guarantee, more than 50% ownedgctyrer indirectly, by the Reference Entity."

(b) (3) is amended by deleting paragraphs (d)(iJ &) in their entirety and replacing them withet
following paragraph (d)(ii) and renumbering theggaaphs accordingly in paragraph (d):

"(iiy For purposes of the application of the Obtiga Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics, both the Qualifying Guarantee #red Underlying Obligation must satisfy on the
relevant date each of the applicable Obligation r&ttaristics or Deliverable Obligation
Characteristics, if any, specified in the appliealifinal Terms from the following list: Not
Subordinated, Specified Currency, Not SovereigndeenNot Domestic Currency and Not Domestic
Law. For these purposes, unless otherwise spediiigde applicable Final Terms, (A) the lawful
currency of any of Canada, Japan, SwitzerlandUthieed Kingdom or the United States of America
or the euro shall not be a Domestic Currency andh@& laws of England and the laws of the State of
New York shall not be a Domestic Law."

(© (2) is amended by deleting the definition of dlifying Guarantee" in its entirety and replacihg i
with the following:

"Qualifying Guarantee" means an arrangement evidenced by a written insttupursuant to which a
Reference Entity irrevocably agrees (by guarantgggment or equivalent legal arrangement) to gegraounts due
under an obligation (theJhderlying Obligation™) for which another party is the obligor (thgriderlying Obligor").
Qualifying Guarantees shall exclude any arranger(igrstructured as a surety bond, financial guaanhsurance
policy, letter of credit or equivalent legal arrangent or (ii) pursuant to the terms of which thgrpent obligations of
the Reference Entity can be discharged, reducetherwise altered or assigned (other than by operaf law) as a
result of the occurrence or non-occurrence of aenewr circumstance (other than payment). The litenéfa
Qualifying Guarantee must be capable of being detiet together with the delivery of the Underlyingli@ation."
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(d) (2) is supplemented by adding the following glerao the end of the definition oMultiple
Noteholder Obligation": "provided that any Obligation that is a Bond lsha@ deemed to satisfy the
requirement of a Multiple Noteholder Obligation.”

(5) 2003 Additional Provisions for Monoline Refererientities

If the applicable Final Terms specify that the 2@@Rlitional Provisions for Monoline Reference Eetitare
applicable then (2), (3) and (4) above shall berated and/or supplemented as follows:

(@) "Qualifying Policy" means a financial guaranty insurance policy enilar financial guarantee
pursuant to which a Reference Entity irrevocablgrgatees or insures all Instrument Payments (as
defined below) of an instrument that constitutesr®@ed Money (modified as set forth below) (the
"Insured Instrument") for which another party (including a special pose entity or trust) is the
obligor (the Thsured Obligor"). Qualifying Policies shall exclude any arrangein@ structured as a
surety bond, letter of credit or equivalent legahagement or (ii) pursuant to the express contedct
terms of which the payment obligations of the Rexfiee Entity can be discharged or reduced as a
result of the occurrence or non-occurrence of anewr circumstance (other than the payment of
Instrument Payments). The benefit of a Qualifyinglidy must be capable of being Delivered
together with the Delivery of the Insured Instrumen

"Instrument Payments' means (A) in the case of any Insured Instrumieat i in the form of a pass through
certificate or similar funded beneficial interegt) the specified periodic distributions in respettinterest or other
return on the Certificate Balance on or prior te thtimate distribution of the Certificate Balaraxed (y) the ultimate
distribution of the Certificate Balance on or primar a specified date and (B) in the case of angrothsured
Instrument, the scheduled payments of principaliatatest, in the case of both
(A) and (B) (1) determined without regard to linditeecourse or reduction provisions of the type deed in
paragraph (d) below and (2) excluding sums in retspé default interest, indemnities, tax gross-upske-whole
amounts, early redemption premiums and other sindlaounts (whether or not guaranteed or insuredhiey
Quialifying Policy).

"Certificate Balance' means, in the case of an Insured Instrumentith&t the form of a pass-through
certificate or similar funded beneficial intereste unit principal balance, certificate balancesionilar measure of
unreimbursed principal investment.

(b) The definitions of "Obligation” and "Deliverab@bligation” are amended by adding "or Qualifying
Policy" after "or as provider of a Qualifying Affite Guarantee".

(© In the event that an Obligation or a Deliveralbligation is a Qualifying Policy, the terms of
Condition 5(c)(3)(d) will apply, with references tihe Qualifying Guarantee, the Underlying
Obligation and the Underlying Obligor deemed tolude the Qualifying Policy, the Insured
Instrument and the Insured Obligor, respectivelgept that:

0] the Obligation Category Borrowed Money and thbligation Category and Deliverable
Obligation Category Bond shall be deemed to incldid&ibutions payable under an Insured
Instrument in the form of a pass-through certiéicat similar funded beneficial interest, the
Deliverable Obligation Category Bond shall be desgme include such an Insured
Instrument, and the terms "obligation” and "obligas used in the Conditions in respect of
such an Insured Instrument shall be construed dirgly;

(i) references in the definitions of Assignable haand Consent Required Loan to the guarantor
and guaranteeing shall be deemed to include tlhweanand insuring, respectively;

(iii) neither the Qualifying Policy nor the Insuréastrument must satisfy on the relevant date the
Deliverable Obligation Characteristic of Accelethter Matured, whether or not that
characteristic is otherwise specified as applicabtee applicable Final Terms;

(iv) if the Assignable Loan, Consent Required LoBirect Loan Participation or Transferable
Deliverable Obligation Characteristics are spedifie the applicable Final Terms and if the
benefit of the Qualifying Policy is not transferred part of any transfer of the Insured
Instrument, the Qualifying Policy must be transbdeaat least to the same extent as the
Insured Instrument; and
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(d)

(e)

(f)
(9

(h)

(V) with respect to an Insured Instrument in thenfaof a pass-through certificate or similar
funded beneficial interest, the term "outstandindngipal balance" shall mean the
outstanding Certificate Balance and "maturity”, agh term is used in the Maximum
Maturity Deliverable Obligation Characteristic, $haean the specified date by which the
Qualifying Policy guarantees or insures, as appleathat the ultimate distribution of the
Certification Balance will occur.

Not Contingent. An Insured Instrument will not be regarded aBrfgito satisfy the Not Contingent
Deliverable Obligation Characteristic solely be@sach Insured Instrument is subject to provisions
limiting recourse in respect of such Insured Insieat to the proceeds of specified assets (including
proceeds subject to a priority of payments) or catyithe amount of any Instrument Payments owing
under such Insured Instrument, provided that suclvigions are not applicable to the Qualifying
Policy by the terms thereof and the Qualifying Bpliontinues to guarantee or insure, as applicable,
the Instrument Payments that would have been rediuo be made absent any such limitation or
reduction.

"Deliver" with respect to an obligation that is a QualifyiRolicy means to Deliver both the Insured
Instrument and the benefit of the Qualifying Polfoy a custodial receipt issued by an internatignal
recognized custodian representing an interestdh an Insured Instrument and the related Qualifying
Policy), and Delivery" and 'Delivered" will be construed accordingly.

The definition of "Successor" is amended by addior insurer” after "or guarantor”.

The definition of "Substitute Reference Obligati is amended by adding "or Qualifying Policy"
after "or as provider of a Qualifying Affiliate Gramtee" in the definition of Substitute Reference
Obligation and paragraph (b) thereof. For purposkegaragraph (a)(ii)(B) of the definition of

"Substitute Reference Obligation”, references te Qualifying Guarantee and the Underlying
Obligation shall be deemed to include the Qualgyolicy and the Insured Instrument, respectively.

For purposes of paragraph (a)(ii) of the defmitof "Deliverable Obligation”, the definition of
"Credit Event" and the definition of "Deliver", mtnces to the Underlying Obligation and the
Underlying Obligor shall be deemed to include lesurinstruments and the Insured Obligor,
respectively.

(6) 2005 Additional Provisions for Monoline Refererientities.

If the applicable Final Terms specify that the 2@@islitional Provisions for Monoline Reference Eettare
applicable then (2), (3) and (4) above shall berated and/or supplemented as follows:

@)

Qualifying Policy. Qualifying Policy" means a financial guaranty insurance policy onilar
financial guarantee pursuant to which a ReferennttyEirrevocable guarantees or insures all
Instrument Payments (as defined below) of an insnt that constitutes Borrowed Money (modified
as set forth below) (thdrisured Instrument") for which another party (including a special pose
entity or trust) is the obligor (thelrsured Obligor™). Qualifying Policies shall exclude any
arrangement (i) structured as a surety bond, letteredit or equivalent legal arrangement or (ii)
pursuant to the express contractual terms of witiehpayment obligations of the Reference Entity
can be discharged or reduced as a result of tharmecce or nonoccurrence of an event or
circumstance (other than the payment of InstrunRayments). The benefit of a Qualifying Policy
must be capable of being Delivered together wighDelivery of the Insured Instrument.

"Instrument Payments' means (A) in the case of an Insured Instrumeait ithin the form of a passthrough
certificate or similar funded beneficial interegt) the specified periodic distributions in respettinterest or other
return on the Certificate Balance on or prior te thtimate distribution of the Certificate Balaraxed (y) the ultimate
distribution of the Certificate balance on or priwr a specified date and (B) in the case of anyrothsured
Instrument, the scheduled payments of principal iatetest, in the case of both (A) and (B) (1) deiaed without
regard to limited recourse or reduction provisiohshe type described in paragraph (d) below ap@éx2luding sums
in respect of default interest, indemnities, tagsgrups, make-whole amounts, early redemption presiand other
similar amounts (whether or not guaranteed or gty the Qualifying Policy).

"Certificate Balance' means, in the case of an Insured Instrument ithat the form of a passthrough
certificate or similar funded beneficial intereste unit principal balance, certificate balancesionilar measure of
unreimbursed principal investment.

Page 94



(b)

(©)

(d)

(e)

(f)
(9)

(h)

Obligation and Deliverable Obligation. The definitions of "Obligation" and "Deliverable
Obligation" are hereby amended by adding "or Qualif Policy" after "or as provider of a
Qualifying Affiliate Guarantee”.

Interpretation of Provisions. In the event that an Obligation or a Deliverallbligation is a
Quialifying Policy, the terms of (3)(d) will applwith references to the Qualifying Guarantee, the
Underlying Obligation and the Underlying Obligoretieed to include the Qualifying Policy, the
Insured Instrument and the Insured Obligor, respelgt except that:

0] the Obligation Category Borrowed Money and thbli@ation Category and Deliverable
Obligation Category Bond shall be deemed to incldig&ibutions payable under an Insured
Instrument in the form of a passthrough certificatesimilar funded beneficial interest, the
Deliverable Obligation Category Bond shall be degnte include such an Insured
Instrument, and the terms "obligation" and "obligas used in (2), (3) and (4) in respect of
such an Insured Instrument shall be construed dcy;

(i) references in the definitions of Assignable haand Consent Required Loan to the guarantor
and guaranteeing shall be deemed to include theeanand insuring, respectively;

(iii) neither the Qualifying Policy nor the Insuréastrument must satisfy on the relevant date the
Deliverable Obligation Characteristic of Accelethter Matured, whether or not that
characteristic is otherwise specified as applicabtbis Confirmation;

(iv) if the Assignable Loan, Consent Required LoBirect Loan Participation or Transferable
Deliverable Obligation Characteristics are spedifiethis Confirmation and if the benefit of
the Qualifying Policy is not transferred as paraay transfer of the Insured Instrument, the
Quialifying Policy must be transferable at leaghi® same extent as the Insured Instrument;

(V) with respect to an Insured Instrument in thenfaof a pass-through certificate or similar
funded beneficial interest, the term "outstandindngipal balance" shall mean the
outstanding Certificate Balance and "maturity”, agh term is used in the Maximum
Maturity Deliverable Obligation Characteristic, $haean the specified date by which the
Qualifying Policy guarantees or insures, as appleathat the ultimate distribution of the
Certificate Balance will occur; and

(vi) for the avoidance of doubt, the amendment$j{d] provided in (5) (if applicable) shall not
be construed to apply to Qualifying Policies ansuhed Instruments.

Not Contingent. An Insured Instrument will not be regarded aBrfgito satisfy the Not Contingent
Deliverable Obligation Characteristic solely be@sach Insured Instrument is subject to provisions
limiting recourse in respect of such Insured Insieat to the proceeds of specified assets (including
proceeds subject to a priority of payments) or catyithe amount of any Instrument Payments owing
under such Insured Instrument, provided that suclvigions are not applicable to the Qualifying
Policy by the terms thereof and the Qualifying Bpliontinues to guarantee or insure, as applicable,
the Instrument Payments that would have been rediuo be made absent any such limitation or
reduction.

"Deliver" means with respect to an obligation that is al®ireg Policy means to Deliver both the
Insured Instrument and the benefit of the Qualdyiolicy (or a custodial receipt issued by an
internationally recognised custodian representimgnéerest in such an Insured Instrument and the
related Qualifying Policy), andJelivery" and 'Delivered" will be construed accordingly.

The definition of 'Successdris amended by adding "or insurer" after "or gnéod'.

The definition of Substitute Reference Obligatioti is hereby amended by adding "or Qualifying
Policy" after "or as provider of a Qualifying Affite Guarantee" in the definition of Substitute
Reference Obligation and paragraph (b) thereofplgposes of paragraph (a)(ii)(B) of the definition
of "Substitute Reference Obligation”, referenceghi® Qualifying Guarantee and the Underlying
Obligation shall be deemed to include the Qualgyolicy and the Insured Instrument, respectively.

Restructuring.
(1) With respect to an Insured Instrument that ighe form of a pass-through certificate or
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similar funded beneficial interest or a Qualifyifgplicy with respect thereto, paragraphs
(a)(i) to (v) of the definition of "Restructurings hereby amended to read as follows:

(A) a reduction in the rate or amount of the InsteminPayments described in clause
(A)(X) of the definition thereof that are guaramtear insured by the Qualifying
Policy;

(B) a reduction in the amount of the Instrument Peryts described in clause (A)(y) of
the definition thereof that are guaranteed or ieduny the Qualifying Policy;

© a postponement or other deferral of a date tesdéor either (A) the payment or
accrual of the Instrument Payments described insela(A)(x) of the definition
thereof or (B) the payment of the Instrument Paymséescribed in clause (A)(y) of
the definition thereof, in each case that are quesa or insured by the Qualifying
Policy;

(D) a change in the ranking in priority of paymerit () any Obligation under a
Quialifying Policy in respect of Instrument Paymemausing the Subordination of
such Obligation to any other Obligation or (B) angtrument Payments, causing the
Subordination of such Insured Instrument to anyewthstrument in the form of a
pass-through certificate or similar funded benefionterest issued by the Insured
Obligor, it being understood that, for this purpaSabordination will be deemed to
include any such change that results in a lowekingnunder a priority of payments
provision applicable to the relevant InstrumentrRents; or

(E) any change in the currency or composition of payment of Instrument Payments
that are guaranteed or insured by the Qualifyinlicito any currency which is not
a Permitted Currency.

(i) Paragraph (b)(iii) of the definition of "Restitwring” is hereby amended by adding "or, in the
case of Qualifying Policy and an Insured Instrumemlfiere (A) the Qualifying Policy
continues to guarantee or insure, as applicabi,ttie same Instrument Payments will be
made on the same dates on which the QualifyingciP@uaranteed or insured that such
Instrument Payment would be made prior to suchtemed (B) such event is not a change in
the ranking in the priority of payment of the Qoalig Policy” after "Reference Entity".

(iii) The definition of "Restructuring"” is hereby amded by the insertion of clause (e) as follows:

For purposes of (a), (b) and (d), the term Obligatshall be deemed to include Insured Instrumeants/hich
the Reference Entity is acting as provider of a Iyiag Policy. In the case of a Qualifying Polieyd an Insured
Instrument, references to the Reference Entita)rsliall be deemed to refer to the Insured Oblaad the reference
to the Reference Entity in (b) shall continue tieréo the Reference Entity.

(i)

(),

Fully Transferable Obligation and Conditionally Transferable Obligation. In the event that a
Fully Transferable Obligation or Conditionally Tedarable Obligation is a Qualifying Policy, the
Insured Instrument must meet the requirements @fréfievant definition and, if the benefit of the
Quialifying Policy is not transferred as part of argnsfer of the Insured Instrument, the Qualifying
Policy must be transferable at least to the saneneas the Insured Instrument. References in the
definition of Conditionally Transferable Obligatiot the guarantor and guaranteeing shall be
deemed to include the insurer and insuring, respdyt With respect to an Insured Instrument in the
form of a pass-through certificate or similar fuddeneficial interest, the term "final maturity efat

as such term is used in the last two paragrapliseoflefinition of "Deliverable Obligation" and the
definition of Restructuring Maturity Limitation Det shall mean the specified date by which the
Qualifying Policy guarantees or insures, as appl&ahat the ultimate distribution of the Certifie
Balance will occur.

Other Provisions. For purposes of paragraph (a) of the definitibrileliverable Obligation”, the
definition of "Credit Event" and the definition tbeliver”, references to the Underlying Obligation
and the Underlying Obligor shall be deemed to idelinsured Instruments and the Insured Obligor,
respectively. The Delivery of any Qualifying Polishall be subject to the condition precedent that
the Noteholders have paid to the Issuer their pta share of one half of any transfer or similar fe
reasonably incurred by the Issuer in connectioh wie Delivery of a Qualifying Policy and payable
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to the Reference Entity.
(7) 2005 Matrix Supplement.

If the applicable Final Terms specify that the 200&trix Supplement are applicable then (2), (3) é&hd
above shall be amended and/or supplemented as/$ollo

(a) In respect of Notes whose Final Terms identifiegransaction Type" that is included in the Credi
Derivatives Physical Settlement Matrix, the ternet sut in the Credit Derivatives Physical
Settlement Matrix with respect to such "Transacfigpe" shall be deemed to apply to such Notes,
provided that the relevant Final Terms does noti§pany inconsistent terms, in which case the
terms specified in the Final Terms shall prevail.

(b) For the purposes of paragraph (a) "Credit Dériga Physical Settlement Matrix" means the "Credit
Derivatives Physical Settlement Matrix", as moserdgly amended and supplemented as at the Trade
Date of the relevant Notes (unless otherwise agbgetthe parties) and as published by ISDA on its
website at www.isda.or@@r any successor website thereto).

6. Payments and Exchange of Talons

Payments of principal and interest (if any) in exgpof the definitive Notes (if issued) will (subjeas
provided below) be made against presentation aesder of such Notes or Coupons, as the case magt lzay
specified office of any Paying Agent outside thdtelh States. Payments of principal in respect sialiments (if any),
other than the last instalment, will (subject asvited below) be made against surrender of thevaateReceipt.
Payment of the last instalment will be made aganstender of the relevant Note. Each Receipt ineigtresented for
payment of such instalment together with the reledefinitive Note against which the amount will payable in
respect of that instalment. If any definitive Nota® redeemed or become repayable prior to the rijadate in
respect thereof, principal will be payable on soder of each such Note together with all unmatuReteipts
appertaining thereto. Upon such due date for retlempnmatured Receipts will become void and nawyt will be
made in respect of them. Unmatured Receipts aneipiscpresented without the definitive Notes to alhthey
appertain do not constitute obligations of the éssidll payments of interest and principal withpest to Notes will
be made outside the United States except as ogepsovided below.

In respect of definitive Notes:

(@) payments in a Specified Currency other than ailidoe made by credit or transfer to an account i
the relevant Specified Currency (which, in the cafsa payment in Japanese yen to a non-resident of
Japan, shall be a non-resident account) maintdigettie payee with, or, at the option of the payee,
by a cheque in such Specified Currency drawn obargk in the principal financial centre of the
country of such Specified Currency; and

(b) payments in euro will be made by credit or tfanto a euro account (or any other account to whic
euro may be credited or transferred) specifiedheydayee or, at the option of the payee, by a euro
cheque.

Payments will be subject in all cases to any fiscather laws and regulations applicable thenetihé place
of payment, but without prejudice to the provisi@fi€ondition 7 of these Terms and Conditions ef Notes.

Payments of principal and interest (if any) in extpof Notes represented by any global Note wilbjsct as
provided below) be made in the manner specifiedr@lamd otherwise in the manner specified in theveeit global
Note against presentation or surrender, as thernagebe, of such global Note at the specified effi€ any Paying
Agent outside the United States. A record of eaaynment made on such global Note, distinguishingveeh any
payment of principal and any payment of interesh, e made on such global Note by the Paying Adenwhich
such global Note is presented for the purpose dimgasuch payment, and such record shall be prani fevidence
that the payment in question has been made.

Notwithstanding the foregoing, payments due to laelenin U.S. dollars in respect of Notes will be mad
the specified office of any Paying Agent in the tddi States (which expression, as used herein, nmbandnited
States of America (including the States and thdribisof Columbia, its territories, its possessi@aryd other areas
subject to its jurisdiction)) (i) if (A) the Issushall have appointed Paying Agents with specififites outside the
United States with the reasonable expectation shah Paying Agents would be able to make paymermsuet
specified offices outside the United States offtlleamount due on the Notes in the manner provialeove when due
(B) payment of the full amount due at all such #jpet offices outside the United States is illegaleffectively
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precluded by exchange controls or other similatri®ns and (C) such payment is then permittedenrUnited
States law and (ii) at the option of the relevaoldhr if such payment is then permitted under UhiBtates law
without involving, in the opinion of the Issuer vadse tax consequences to the Issuer.

The holder of the relevant global Note shall be ¢hé/ person entitled to receive payments in respéc
Notes represented by such global Note and therlséglide discharged by payment to, or to the orafethe holder of
such global Note in respect of each amount so [agh of the persons shown in the records of Eeanabr of
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischetriitimzank AG (as applicable) as the holder of atipalar
nominal amount of Notes must look solely to Euracland/or Clearstream, Luxembourg and/or Oestéiszsioe
Kontrollbank AG (as applicable) for his share offe@ayment so made by the Issuer to, or to ther afd¢he holder
of the relevant global Note. No person other thanholder of the relevant global Note shall hawe @aim against
the Issuer in respect of any payments due on tbbabNote.

Fixed Rate Notes in definitive form, other than sbovhose nominal amount is less than the aggregate
interest payable thereon on the relevant dateshirpayment of interest under Condition 3 of th&sems and
Conditions of the Notes (a "Long Maturity Note")daimdex-Linked Notes, should be presented for payméth all
unmatured Coupons appertaining thereto (which espwa shall include Coupons falling to be issue@xchange of
Talons which will have matured on or before theevaht redemption date), failing which the full ambef any
missing unmatured Coupon (or, in the case of paymenbeing made in full, that proportion of thdl famount of
such missing unmatured Coupon which the sum solpedds to the total amount due) will be deductethfthe sum
due for payment. Any amount so deducted will bed gai the manner mentioned above against surrenidéreo
relevant missing Coupon at any time thereafterbefiore the expiry of a period of ten years from Redevant Date
(as defined in Condition 7 of these Terms and Ctwrdi of the Notes) for the payment of such sumfdu@ayment,
whether or not such Coupon has become void pursaa@ondition 9 of these Terms and Conditions efMotes or,
if later, five years from the due date for paymehisuch Coupon. Upon any Fixed Rate Note becomimg ahd
repayable prior to its Maturity Date, all Talonkgihy) appertaining thereto and maturing on orrafteh due date will
become void and no further Coupons will be issme@$pect thereof.

Upon the due date for redemption of any FloatingeR¥ote, Long Maturity Note, Dual Currency Note or
Index-Linked Note in definitive form, all unmaturé&bupons relating to such Note (whether or notchtd) shall
become void and no payment shall be made in regpéoem.

Upon the due date for redemption of any Note, argxahanged Talon relating to such Note (whetheroor
attached) shall become void and no Coupon shalkbeered in respect of such Talon.

If the date for payment of any amount in respecrof Note, Receipt or Coupon is not a Payment ey,
holder thereof shall not be entitled to paymentl tiné next following Payment Day in the relevatdge and shall not
be entitled to further interest or other paymenmnteispect of such delay. For these purposes, "PdyD@i means any
day which is:

(a) a day on which commercial banks and foreign argk markets settle payments and are open for
general business (including dealing in foreign exge and foreign currency deposits) in:

0] in the case of definitive Notes only, the relevplace of presentation;
(i) any Additional Financial Centre specified iretapplicable Final Terms; and

(b) either (i) in relation to any sum payable in eSified Currency other than euro, a day on which
commercial banks and foreign exchange marketegediyments in the principal financial centre of
the country of the relevant Specified Currencyiipir{ relation to any sum payable in euro, a day o
which TARGET2 is open.

If the due date for redemption of any interest-lmgaiNote is not a due date for the payment of ager
relating thereto, interest accrued in respect @hshote from (and including) the last preceding dia¢e for the
payment of interest (or from the Interest Commerer@rdate, as the case may be) will be paid onlynagaurrender
of such Note.

On and after the Interest Payment Date on whicHitiad Coupon comprised in any Coupon sheet matures
the Talon (if any) forming part of such Coupon sheay be surrendered at the specified office of @inthe Paying
Agents in exchange for a further Coupon sheet dictu (if such further Coupon sheet does not inclGdepons to,
and including, the final date for the payment deiest due in respect of the Note to which it aigies) a further
Talon, subject to the provisions of Condition Qlufse Terms and Conditions of the Notes. Each Tstali, for the
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purposes of these Terms and Conditions of the Nbeedeemed to mature on the Interest Paymentdbatehich the
final Coupon comprised in the relative Coupon shestures.

The names of the initial Agent and the other ihFiaying Agents and their initial specified offidasrespect
of this Series of Notes are set out below. Thedsseserves the right at any time to vary or teat@rthe appointment
of any Paying Agent and to appoint additional dreotPaying Agents and/or to approve any changbearspecified
office of any Paying Agent, provided that it wilp long as any of the Notes of this Series is antihg, maintain (i)
an Agent, (ii) a Paying Agent (which may be the Afyehaving a specified office in a leading finamhaantre in
continental Europe, (iii) if and for so long as d\gtes of this Series are listed on the officist tf the Luxembourg
Stock Exchange, a Paying Agent (which may be thenfjghaving a specified office in Luxembourg, ang &
Paying Agent in a European Union Member Statenfy) ahat will not oblige such paying agent to witidhor deduct
tax pursuant to the Directive on the taxation ofirsgs (which may be any of the agents referredhtdii) or (iii)
above). Any such variation, termination or chanigallsonly take effect (other than in the case sblaency, when it
shall be of immediate effect) after not less th@rd8ys’ prior notice thereof shall have been giteethe Noteholders
of this Series in accordance with Condition 13h&se Terms and Conditions of the Notes and provideder that
neither the resignation nor removal of the Agertlidlake effect, except in the case of insolverewa®resaid, until a
new Agent has been appointed.

In addition, if payments are due to be made in ddlars in respect of the Notes the Issuer sloathfvith
appoint a Paying Agent having a specified officéew York City in the circumstances described J(B( and (C) of
the fourth paragraph of this Condition.

Payments in respect of the Notes will be subjecalincases to any fiscal or other laws and regurati
applicable thereto in the place of payment, bubeuit prejudice to the provisions of Condition 7tlidse Terms and
Conditions of the Notes.

7. Taxation

All payments of principal and/or interest by theusr in respect of the Notes, Coupons and Reogfijitss

Series shall be made without withholding or dedurcfor or on account of any present or future thuty or charge of
whatever nature imposed or levied by or on behilhe Republic of Austria, or any political subdiiin or any
authority thereof or therein having power to tatega the withholding or deduction is required by.lén that event,
the Issuer shall pay such additional amounts dsregllt (after such withholding or deduction) hetreceipt by the
holders of the Notes, Coupons or Receipts of thiteS of the sums which would have been receiv@blihe absence
of such withholding or deduction) from it in respexf their Notes, Coupons and Receipts, except misasuch
additional amounts shall be payable with respeanioNote, Coupon or Receipt of this Series:

(a) presented for payment or for which paymentseedited in the Republic of Austria; and/or

(b)

(€)

(d)
(e)

(f)

presented for payment by or on behalf of a pemdfor which payments are credited to such person
liable to such tax, duty or charge in respect @hsNote, Coupon or Receipt by reason of his having
some connection with the Republic of Austria offian the mere holding or ownership of such Note,
Coupon or Receipt; and/or

presented for payment more than 30 days afeeRéilevant Date except to the extent that the holde
of it would have been entitled to such additiormrabants on presenting the same for payment on the
last day of such 30 days; and/or

if such Note, Coupon or Receipt is depositedh\&it Austrian depository; and/or

where such withholding or deduction is requitecbe made pursuant to (a) the Council Directive
2003/48/EC of 3rd June, 2003 on the taxation ofngmvincome in the form of interest payments
implementing the conclusions of the ECOFIN Counudleting of 26th-27th November, 2000 or (b)
any international treaty or understanding relatiogsuch taxation and to which the Republic of
Austria or the European Union is a party or (c) &w or regulation implementing or complying
with, or introduced in order to conform to, suchediive, regulation, treaty or understanding; and/o

presented for payment by or on behalf of a hotatefor which payments are credited to such person
who would be able to avoid such withholding or deitin by presenting the relevant Note, Coupon
or Receipt to another Paying Agent in a MembereStathe European Union.

The "Relevant Date" in respect of any payment mélamslate on which such payment first becomes due o
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(if the full amount of the moneys payable has re#rbreceived by the Agent on or prior to such date)dhe date on
which notice is given to the Noteholders that soncimeys have been so received.

Any reference in these Terms and Conditions ofNbé&es to principal or interest or both in respecthe
Notes shall be deemed to include (i) a referen@nyoadditional amounts which may be payable utideiCondition,
(i) in relation to Zero Coupon Notes, the AmortisEace Amount, (iii) in relation to Index-Linked g, Credit-
Linked Notes, Notes linked to Rates, Shares, BoRdsgds, Currencies, Inflation or Commodities, trel@&mnption or
Early Redemption Amount, (iv) in relation to Duali@ncy Notes, the principal or interest in theevaht Specified
Currency, (V) in relation to Notes redeemable istaiments, the Instalment Amount and (vi) any ptamand any
other amounts which may be payable under the Notes.

8. Repayment upon Event of Default

If any of the following events (hereinafter callaal "Event of Default") shall occur and shall betoaring:

@)

(b)

(©)

default being made in the payment of any amduet under the Ordinary Notes for a period of 30
days from the due date; or

the Issuer failing to perform or observe anyaant, condition or provision binding on it contin

in the Notes (other than any obligation for therpawt of principal or interest in respect of the &t

or the Deed of Covenant and on its part to be peéd and observed and such failure not being
remedied within 45 days following the service oa fkgent of a notice by any Noteholder (or, in the
case of the Deed of Covenant, a Noteholder entitiede benefit of the Deed of Covenant) requiring
the same to be remedied; or

the Issuer being adjudicated or found bankruptingolvent or any order being made by any
competent court or administrative agency, or afgcéfe resolution being passed, for (i) the Issuer
to be wound-up, liquidated or dissolved or (ii) tbe judicial appointment of an Official Controlter
supervise the management of the Issuer with bindinthority with the effect of a temporary
moratorium Geschéaftsaufsichin relation to the Issuer or a substantial péitsoassets, in the case
of either (i) or (ii) otherwise than for the purgssof a reconstruction, merger or amalgamation
effected with the prior approval of an ExtraordindResolution of Noteholders (save that no
reconstruction, merger or amalgamation of the Isshall give rise to an Event of Default or shall
require the approval of an Extraordinary Resoluta@nthe Noteholders provided that the entity
surviving, or resulting from, such reconstructiamerger or amalgamation assumes the obligations of
the Issuer, and Standard & Poor's and/or Moodyssihe case may be, shall have confirmed that
following the reconstruction, merger or amalganmatioe credit rating of the long term debt of the
entity surviving, or resulting from, such reconstron, merger or amalgamation has a higher or
equivalent rating to that of the long term debthaf Issuer):

any Noteholder may, at his option, by notice to Idseer through the Agent declare his Note to beahd
payable, whereupon the principal amount of sucheNttgether with interest accrued to the date gfeet, shall
become immediately due and payable, unless pritiretdime when such notice is served, such Evebeddult shall
have been cured, provided that:

(A)

(B)

©

in the case of Supplementary Capital Subordohdetes (1) no such notice may be served prior to
the eighth anniversary of the issue of such Supgieany Capital Subordinated Notes and (2) prior to
the commencement of the winding up of the Issinernet lossedNettoverlustgwhich the Issuer has
incurred during the term of the Supplementary GdyStibordinated Notes to be redeemed shall first
be deducted from the Early Redemption Amount oroagta basis;

in the case of Subordinated Capital Subordindetes, no such notice may be served prior to the
fifth anniversary of the issue of such Subordind@egital Subordinated Notes, provided further that
notice may be served prior to the fifth anniversafythe issue of such Subordinated Capital
Subordinated Notes if the relevant notice pericat ieast five years; and

in the case of Short Term Subordinated Capitélogdinated Notes (1) no such notice may be served
prior to the second anniversary of the issue ohssicort Term Subordinated Capital Subordinated
Notes, provided further that notice may be servéal po the second anniversary of the issue of such
Short Term Subordinated Capital Subordinated Nibteg relevant notice period is at least two years
and (2) no redemption shall occur to the extent si@h redemption would lead to the own funds
(Eigenmitte) of the Issuer falling below the minimum own furrédgiuirements pursuant to section 22
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BWG,

in each case subject to mandatory acceleratiohdarevent of the bankruptcy of the Issuer under rarst
bankruptcy law.

9. Prescription

Claims for payment of principal in respect of theték shall be prescribed upon the expiry of 10s/emnd
claims for payment of interest (if any) in respeicthe Notes shall be prescribed upon the expityiEe years, in each
case from the Relevant Date (as defined in Comditiof these Terms and Conditions of the Noteggtfesubject to
the provisions of Condition 6 of these Terms anadtions of the Notes. There shall not be incluagedny Coupon
sheet issued on exchange of a Talon any Coupatiatme for payment in respect of which would be vpittsuant to
this Condition or Condition 6 of these Terms anahditons of the Notes.

10. Substitution of the Issuer

(a) The Issuer may, without the consent of the Natidrs or Couponholders, if no payment of principal
of or interest on any of the Notes is in defaulibitute any Affiliate (as defined below) as the
principal debtor in respect of the Notes, the Raseithe Coupons, the Agency Agreement and the
Deed of Covenant (the "Substituted Debtor"), predithat:

0] Standard & Poor’s and/or Moody's as the case bgyshall have confirmed that, following
the proposed substitution, the long term debt efSobstituted Debtor will have a higher or
equivalent rating to that of the long term debthaf Issuer at the time of such substitution;

(i) a deed poll and such other documents (if amglisbe executed by the Substituted Debtor
and the Issuer (unless it is the Substituted Dglat®imay be necessary to give full effect to
the substitution (the "Documents") and (withoutiling the generality of the foregoing)
pursuant to which the Substituted Debtor shall wadte in favour of each Noteholder and
Couponholder to be bound by these Conditions aagtbvisions of the Agency Agreement
and, where applicable, the Deed of Covenant ag &dllif the Substituted Debtor had been
named in the Notes, the Receipts, the Coupons,Atlpency Agreement and, where
applicable, the Deed of Covenant as the principddtal in respect of the Notes, the
Receipts, the Coupons, the Agency Agreement anerendipplicable, the Deed of Covenant
in place of the Issuer (or of any previous subtgitinder this Condition);

(i) without prejudice to the generality of sub-pgraph (i) above, if the Substituted Debtor is
incorporated, domiciled or resident for taxationrgmses in a territory (the "New
Residence") other than the Republic of Austria, Bleuments shall contain a covenant
and/or such other provisions as may be necessagypdore that each Noteholder has the
benefit of a covenant in terms corresponding topttoeisions of Condition 7 of these Terms
and Conditions of the Notes, with, where applicalihe substitution of references to the
Republic of Austria with references to the New KResce;

(iv) the Documents shall contain a warranty and esgntation (A) that the Substituted Debtor
and the Issuer have obtained all necessary govetamand regulatory approvals and
consents for such substitution that the SubstituDedbtor has obtained all necessary
governmental and regulatory approvals and congentse performance by the Substituted
Debtor of its obligations under the Documents drat &ll such approvals and consents are
in full force and effect and (B) that the obligasassumed by the Substituted Debtor in
respect of the Notes, the Receipts, the CoupoersAgdency Agreement and the Deed of
Covenant are, in each case, valid and binding cora@ance with their respective terms and
enforceable by each Noteholder;

(v) each stock exchange on which the Notes ardlistall have confirmed that, following the
proposed substitution of the Substituted DebtochsNotes will continue to be listed on
such stock exchange;

(vi) where the Substituted Debtor is not a companeptiporated in the Republic of Austria, the
Substituted Debtor shall have appointed a procgestaas its agent in Austria to receive
service of process on its behalf in relation to Egal action or proceedings arising out of or
in connection with the Notes, the Receipts, thepgoog, the Agency Agreement and/or the
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(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

Deed of Covenant; and

(viiy  legal opinions shall have been delivered te fkgent (from whom copies will be available)
(in each case dated not more than three daystpritie intended date of substitution) from
legal advisers of good standing selected by theelsgn each jurisdiction in which the
Substituted Debtor and the Issuer are incorporaeldn Austria confirming, as appropriate,
that upon the substitution taking place (A) the rments constitute legal, valid and binding
obligations of the Substituted Debtor and the Ndies Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant are legal, vafid binding obligations of the
Substituted Debtor enforceable in accordance waigir terms and (B) the requirements of
this Condition, save as to the giving of noticéhte Noteholders, have been met.

Upon the execution of the Documents as refetoeid paragraph (a) above, the Substituted Debtor
shall be deemed to be named in the Notes, the Rec#ie Coupons, the Agency Agreement and the
Deed of Covenant as the principal debtor in plat¢he Issuer and the Notes, the Receipts, the
Coupons, the Agency Agreement and the Deed of Gumieshall thereupon be deemed to be
amended to give effect to the substitution of asBtuiied Debtor as principal debtor and operate to
release the Issuer or the previous substituteaesafid from all of its obligations as principabtte

in respect of the Notes, the Receipts, the Coughasigency Agreement and the Deed of Covenant.

The Documents shall be deposited with and hgldhle Agent for so long as any Notes remain
outstanding and for so long as any claim made ag#ie Substituted Debtor or the Issuer by any
Noteholder or Couponholder in relation to the Nptdwe Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement, the Deed of Covenant or the Documerah sbt have been finally adjudicated, settled
or discharged (in the case of the Deed of Covertlanfa Noteholder or Couponholder entitled to
claim thereunder). The Substituted Debtor and #iseidr shall acknowledge in the Documents the
right of every Noteholder to the production of thecuments for the enforcement of any of the
Notes, the Receipts, the Coupons, the Agency Ageaemvhere applicable, the Deed of Covenant or
the Documents.

Not later than 20 days after the execution efflocuments, the Substituted Debtor shall giveceoti
thereof to the Noteholders in accordance with Cionlil3 of these Terms and Conditions of the
Notes.

At any time after a substitution pursuant toagaaph (a) above, the Substituted Debtor may, witho
the consent of the Noteholders, effect a furthésstution provided that all the provisions spesifi

in paragraphs (a), (b), (c) and (d) above shallyapputatis mutandis, and, without limitation,
references in these Terms and Conditions of theeNat the Issuer shall, where the context so
requires, be deemed to be or include referencasyteuch further Substituted Debtor.

For the purposes hereof, "Affiliate” means Ure@it S.p.A. or any company of which the Issuer or
UniCredit S.p.A. has control and "control" for tperpose hereof means either (i) the beneficial
ownership, whether direct or indirect, of the meyoof the issued share capital of such company or
(ii) the right to direct the management and posicieshether by the ownership of share capital,
contract or otherwise of such company.

11. Replacement of Notes, Receipts, Coupons and Tiado

If any Note (including any global Note), Receipgupon or Talon is mutilated, defaced, stolen, dgstt or

lost, it may be replaced at the specified officéhaf Agent upon payment by the claimant of the egps incurred in
connection therewith and on such terms as to egsgland indemnity as the Issuer may reasonablynedJutilated
or defaced Notes, Receipts, Coupons or Talons beustirrendered before replacements will be issued.

12. Meetings of Noteholders and Modification

The Agency Agreement contains provisions for comgmeetings of the holders of the Notes of thigeSe
to consider matters affecting their interests, udolg modifications by Extraordinary Resolution tbe terms and
conditions of such Notes. The quorum for any mgetionvened to consider a resolution proposed &xaaordinary
Resolution shall be one or more persons holdingresenting a clear majority in nominal amounswth Notes for
the time being outstanding, or at any adjournedh sneeting one or more persons being or represeNtigholders
whatever the nominal amount of such Notes for itme being outstanding so held or represented, éxthapat any
meeting, the business of which includes, inter, g modification of the Maturity Date or, as tbase may be,
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Redemption Month of such Notes or reduction or eHation of the nominal amount payable upon matuoit
otherwise, or variation of the method of calculgtihe amount of principal payable on maturity dneptvise, (b)
reduction of the amount payable or modificatiorthaf payment date in respect of any interest ineetspf such Notes
or variation of the method of calculating the rafdnterest in respect of such Notes, (c) reductibany Minimum
Interest Rate and/or Maximum Interest Rate, (d)ifitadion of the currency in which payments undeacts Notes
and/or the Coupons appertaining thereto are to bdem(e) modification of the majority required tasp an
Extraordinary Resolution or (f) modification of theovisions of the Agency Agreement concerning éxiseption, the
necessary quorum for passing an Extraordinary R#ésolwill be one or more persons holding or reprgisig not less
than three-quarters, or at any adjourned such ngeatit less than 25 per cent. of the nominal amofistich Notes
for the time being outstanding. Any ExtraordinargsBlution duly passed at any such meeting will indibg on all
such Noteholders (whether or not they are presestieh meeting) and on all Couponholders and Réudiers
relating to such Notes.

The Agent may agree, without the consent of thdérsl of Notes, Coupons or Receipts of this Setdesny
modification to any of the provisions of the Agenkgreement which is of a formal, minor or techninature or is
made to correct a manifest error. Any such modificashall be binding on all such Noteholders, Gmimplders and
Receiptholders and, if the Agent so requires, dtmlhotified to the Noteholders as soon as prdddcthereafter in
accordance with Condition 13 of these Terms andd@ions of the Notes.

13. Notices

(a) All naotices regarding Notes of this Series shallpublished if and for so long as the Notes iated
on the official list of the Luxembourg Stock Exclygan in one leading newspaper having general
circulation in Luxembourg (which is expected tothe Luxemburger Wojtexcept that, if and to the
extent that the rules of the Luxembourg Stock Ergleaso permit, the notices may be given by the
Issuer by delivering the relevant notice to Euraclend Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable) émward transmission to Noteholders and
Couponholders and in the case of Notes listed erVibnna Stock Exchange, in a daily newspaper
having general circulation in Vienna (which is exigeel to be theAmtsblatt zur Wiener Zeituipg
except that, if and to the extent that the rulethefVienna Stock Exchange so permit, notices offi su
Notes may be given by the Issuer by deliveringrdevant notice to Oesterreichische Kontrollbank
AG (if applicable). In the case of Unlisted Notastices may be given by the Issuer by deliverirgg th
relevant notice to Euroclear and Clearstream, Lupamg and/or Oesterreichische Kontrollbank AG
(as applicable) for onward transmission to Noteddand Couponholders. In case notices include
"regulated information"\orgeschriebene Informationgwithin the meaning of § 81a para 1 item 9
of the Austrian Stock Exchange AdBdrsegesetzBorseQ, such notices shall be additionally
published via an "electronic information dissemimratsystem" Ihformationsverbreitungssystg¢m
within the meaning of § 82 para 8 BorseG. The Issball also ensure that notices are duly published
in compliance with the requirements of each stooghange on which the Notes are listed. Any
notice published as aforesaid shall be deemedvie Ibeen given on the date of such publicationfor, i
published more than once, on the date of the figth publication. Couponholders and
Receiptholders will be deemed for all purposesaeehnotice of the contents of any notice given to
the holders of the Notes of this Series in accardanith this Condition.

(b) Until such time as any definitive Notes are e&$uthere may, so long as all the global Noteghisr
Series are held in their entirety on behalf of Elear and Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable),sbibstituted, in relation only to this Series, for
such publication as aforesaid, the delivery of thkvant notice to Euroclear and Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank @S applicable) for communication by them to
the holders of the Notes of this Series except ithtite Notes are listed on the official list ofeth
Luxembourg Stock Exchange notice will in any evieatpublished in théuxemburger WortAny
such notice shall be deemed to have been givdretbdlders of the Notes of this Series eitherr{i) o
the date of publication in theuxemburger Woror, if published more than once, on the date of the
first such publication, or (ii) (if the Notes ofishSeries are not listed on the official list okth
Luxembourg Stock Exchange) on the seventh day #hiteday on which the said notice was given to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or Qesthische Kontrollbank (as applicable).

(© Without prejudice to the other provisions ofstt@ondition 13, notices in respect of Notes that ar
listed on the official list of the Luxembourg StoEkchange may also be published on the internet
web site of the Luxembourg Stock Exchange (www.beuw).

(d) Notices or demands to be given or made by afehof any Notes of this Series shall be in wgtin
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in the English language and given by lodging thmesawith the Agent. Whilst any Notes of this
Series are represented by a global Note, suchenotidemand may be given or made by a holder of
any of the Notes so represented to the Agent vi@dear and/or Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicabls)tte case may be, in such manner as the Agent
and Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg an@esterreichische Kontrollbank AG (as
applicable) may approve for this purpose.

14, Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingrig will act solely as agents of the Issuer andato
assume any obligations or relationships of agencytrost to or with the Noteholders, Couponholders o
Receiptholders, except (without affecting the ddtigns of the Issuer to the Noteholders, Couporérelcand
Receiptholders to repay Notes and pay interesetimrfunds received by the Agent for the paymeratnyf sums due
in respect of the Notes shall be held by it inttfos the Noteholders and/or Couponholders and iRcaders until
the expiration of the relevant period of prescaptunder Condition 9 of these Terms and Conditiminthe Notes.
The Agency Agreement contains provisions for thdemnification of the Paying Agents and for reliebri
responsibility in certain circumstances and ergtidmy of them to enter into business transactioitis the Issuer
without being liable to account to the Notehold€rsuponholders or Receiptholders for any resulpirgjit.

15. Further Issues

The Issuer may from time to time without the consehthe relevant Noteholders, Couponholders or
Receiptholders create and issue further Notesngaerms and conditions the same as the NotesyoSaries, or the
same except for the amount of the first paymerintefrest, which may be consolidated and form alsisgries with
the outstanding Notes of any Series.

16. Governing Law and Jurisdiction

(a) The Notes (other than Condition 2(b) which shallgoverned by Austrian law), the Coupons, the
Receipts and any non-contractual obligations agisint of or in connection with the Notes (other
than any non-contractual obligations arising oubioin connection with Condition 2(b) which shall
be governed by Austrian law), the Coupons or theeiRés are governed by, and shall be construed in
accordance with, the laws of England.

(b) The courts of England are to have jurisdictionsettle any disputes which may arise out of or in
connection with the Notes or the Coupons (includamy disputes relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection witketNotes or the Coupons) and accordingly any legal
action or proceedings arising out of or in conr@ctwith the Agency Agreement, the Notes, the
Coupons or the Receipts (including any legal actioproceedings relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection witle tAgency Agreement, the Notes, the Coupons or the
Receipts) (the "Proceedings") may be brought ihszaurts. The Issuer irrevocably submits to the
jurisdiction of such courts and waives any objacttio Proceedings in such courts whether on the
ground of venue or on the ground that the Procesdiave been brought in an inconvenient forum.
This submission is made for the exclusive bendfieach of the Noteholders, Receiptholders and
Couponholders and shall not limit the right of afythem to take Proceedings in any Austrian court
of competent jurisdiction or to take steps anywheiating to the conservation of assets or the
enforcement or execution of a judgement in connaatiith Proceedings in England or the Republic
of Austria.

(© The Issuer appoints the General Manager fotithe being of UniCredit Bank AG’s London branch
(currently situated at Moor House, 120 London Watindon EC2Y 5ET) to accept service of any
Proceedings in England on its behalf. The Issughéu irrevocably agrees that no immunity (to the
extent that it may now or hereafter exist, whetherthe grounds of sovereignty or otherwise) from
any Proceedings or from execution of judgment dimltlaimed by or on behalf of it or with respect
to its assets, any such immunity being irrevocatdyed by the Issuer, and the Issuer irrevocably
consents generally in respect of any Proceedintsetgiving of any relief or the issue of any prsge
in connection with any Proceedings including, withdimitation, the making, enforcement or
execution against any property whatsoever of adgroor judgment which may be made or given in
connection with any Proceedings.

17. Enforcement

A person who is not a Noteholder has no right uriderContracts (Rights of Third Parties) Act 1969 t
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enforce any term of the Notes, but this does recafny right or remedy of a third party whichsgior is available
apart from such Act.

18. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhgiind German languages. The applicable Final Terms
for the issue of any series of Notes shall spegifich language, in the event of any inconsisteabgll prevail.
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PART B

TERMS AND CONDITIONS OF PFANDBRIEFE
(OTHER THAN JUMBO-PFANDBRIEFE)

(English language version)

This Pfandbrief may be either a Mortgage Pfandhifpothekenpfandbrigfor Public Sector Pfandbrief
(Offentlicher Pfandbrigf within the meaning of the Austrian Mortgage Barkct, as amended (the
"Hypothekenbankges&tzand is one of a Series of Pfandbriefe (whichraweJumbo-Pfandbriefe), (the "Pfandbrief"
which expression shall mean (a) in relation to Bfgndbriefe represented by a global Pfandbriefswfithe lowest
Specified Denomination in the Specified Currencyhef relevant Pfandbrief and (b) any global Pfaredpissued by
UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria" or thesduer") pursuant to an amended and restated aggrsgment as
further amended and/or supplemented and/or restatedtime to time (the "Agency Agreement") datetlQctober
2011 and made between the Issuer, The Bank of Newk Mellon as issuing agent and principal payingragthe
"Agent" which expression shall include any succesgent) and the other paying agent named thet@gether with
the Agent, the "Paying Agents" which expressiorlishelude any additional or successor paying agjerll of the
Pfandbriefe from time to time issued by the Issukich are for the time being outstanding are haféén referred to
as the "Pfandbriefe" and the term "Pfandbrief'bidé construed accordingly. As used in these TamdsConditions
of Pfandbriefe, "Series" means each original issfuefandbriefe together with any further issuesregped to form a
single series with the original issue and the tesmshich are (save for the Issue Date, Interesh@encement Date
and the Issue Price) otherwise identical (includinbether or not the Pfandbriefe are listed) andctwhare
consolidated and form a single series and the egjmes "Pfandbriefe of the relevant Series" anddérs of
Pfandbriefe of the relevant Series" and relatedesgions shall be construed accordingly.

The Final Terms in relation to this Pfandbrief ateached hereto or endorsed hereon and supplehess t
Terms and Conditions of Pfandbriefe and may speaiher terms and conditions which shall, to theeektso
specified or to the extent inconsistent with th@sems and Conditions of Pfandbriefe, replace thEsens and
Conditions of Pfandbriefe for the purposes of fiiandbrief. References herein to the "applicabt@alFTerms" are to
the Final Terms attached hereto or endorsed hereon.

A minimum tradeable amount corresponding to € 30,@0the Specified Currency may be specified in the
Final Terms, in which case an offer to purchas¢susfi such Pfandbrief is limited to an offer of tsnivith a nominal
amount of not less than € 50,000 in the Specifiad&hcy for every investor. Upon implementatiorttg relevant
section of the 2010 PD Amending Directive by a valé Member State, this € 50,000 amount shall bameel
increased to € 100,000 in regards to such Memlate St

The holders for the time being of the Pfandbriéfeiders of the Pfandbriefe") are deemed to hate@of,
and are entitled to the benefit of, all the pravis of the Agency Agreement, which are bindinghemt. Words and
expressions defined in the Agency Agreement omedfior set out in the applicable Final Terms dhalle the same
meanings where used in these Terms and Conditib$andbriefe unless the context otherwise requireanless
otherwise stated. Copies of the Agency Agreemehtafwcontains the form of Final Terms) and the Firerms for
the Pfandbriefe of this Series are available fromgpecified office of each of the Paying Agentsosg at the end of
these Terms and Conditions of Pfandbriefe.

The holders in respect of the Pfandbriefe thatdmposited for clearing with a common depositary for
Euroclear and Clearstream, Luxembourg are entttietthe benefit of a deed of covenant (the "Dee€a¥enant"”)
dated 14 October 2011 made by the Issuer. Thenatigf the Deed of Covenant is held by such comdepositary
on behalf of Euroclear and Clearstream, LuxemboQapies of the Deed of Covenant may be obtained upguest
during normal business hours from the specifietes$f of each of the Paying Agents.

1. Form, Denomination and Title

The Pfandbriefe of this Series are in bearer farrthe Specified Currency and Specified Denominésion
This Pfandbrief is a Fixed Rate Pfandbrief, a HtmpRate Pfandbrief, a Zero Coupon Pfandbrief, allTurrency
Pfandbrief, an Index-Linked Pfandbrief (where pagimi@ respect of principal and/or interest is lidk® an Index
and/or a Formula), a Credit-Linked Pfandbrief (véhpayment of principal and/or interest is linkedatounderlying
asset), a Target Redemption Pfandbrief, a RangeuAt®@fandbrief, a Step-up/step-down PfandbrieEMS-linked
Pfandbrief, a Pfandbrief linked to Rates, Shares)d3, Funds, Currencies, Inflation or Commoditigsdre payment
of principal and/or interest is linked to Rates,af&s, Bonds, Funds, Currencies, Inflation or Comitiesdand
repayment of principal may be made in cash or dgfiof an asset or by a combination thereof) omahCor Share
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Pfandbrief (where repayment is effected eitherashcor by delivery of shares or by a combinaticerebf). The
Interest Basis and Redemption/Payment Basis of Bfi@hdbriefe will in each case be as specifiechadpplicable
Final Terms and the appropriate provisions of tHesens and Conditions of the Pfandbriefe will apatcordingly.

Wherever Dual Currency Pfandbriefe, Index-Linkedarielbriefe, Credit-Linked Pfandbriefe, Target Redgéonmp
Pfandbriefe, Range Accrual Pfandbriefe, Step-up/dtavn Pfandbriefe, CMS-linked Pfandbriefe, Pfamefierlinked

to Rates, Shares, Bonds, Funds, Currencies, bflaii Commodities or Cash or Share Pfandbriefésared to bear
interest on a fixed or floating rate basis or oman interest-bearing basis, the provisions in thEsems and
Conditions of the Pfandbriefe relating to Fixed dR@&fandbriefe, Floating Rate Pfandbriefe and Zeomp®n

Pfandbriefe respectively shall, where the contexadmits and subject to the applicable Final Termpgly to such
Dual Currency Pfandbriefe, Index-Linked Pfandbrjefxedit-Linked Pfandbriefe, Target Redemption Efaiefe,

Range Accrual Pfandbriefe, Step-up/step-down Pfaefd) CMS-linked Pfandbriefe, Pfandbriefe linkeal Rates,
Shares, Bonds, Funds, Currencies, Inflation or Codities or Cash or Share Pfandbriefe.

Subject as set out below, title to the Pfandbndfepass by delivery. The Issuer and any Payin@®itg may,
to the fullest extent permitted by applicable lalgem and treat the bearer of any Pfandbrief asielute owner
thereof (whether or not such Pfandbrief shall berdwe and notwithstanding any notation of ownershipvriting
thereon or notice of any previous loss or thefteh® for all purposes but without prejudice to firevisions set out
below.

Each person who is for the time being shown inrfoerds of Euroclear and/or of Clearstream, Luxamipo
and/or Oesterreichische Kontrollbank AG (as appliep as the holder of a particular nominal amouhtsiach
Pfandbriefe (in which regard any certificate orestldocument issued by Euroclear or Clearstreameinipourg
and/or Oesterreichische Kontrollbank AG (as appliepas to the nominal amount of such Pfandbritfeding to the
account of any person shall be conclusive and bindor all purposes save in the case of manifest)eshall be
treated by the Issuer and the Paying Agents asdehof such nominal amount of such Pfandbriefealbpurposes
other than for the payment of principal (includipgemium (if any)) and interest on such Pfandbri¢fe, right to
which shall be vested, as against the Issuer andfaime Paying Agents, solely in the bearer ofdlebal Pfandbrief
in accordance with and subject to its terms (amdekpression "holder of the Pfandbriefe” and rdlaepressions
shall be construed accordingly). Pfandbriefe willyobe transferable in accordance with the rules piocedures for
the time being of Euroclear and/or Clearstream,elmixourg, and/or Oesterreichische Kontrollbank A&the case
may be.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearsttdauxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank
AG shall, whenever the context so permits, be deetoeinclude a reference to any additional cleagasygstem
approved by the Issuer, the Agent and, where thadPiiefe are listed on the official list of thexdaimbourg Stock
Exchange, the Luxembourg Stock Exchange.

2. Status

The obligations under the Pfandbriefe constituteubordinated obligations of the Issuer and naauk passu
without any preference among themselves. The Pfafdb are governed in accordance with the
Hypothekenbankgeseand rankpari passuwith all other obligations of the Issuer undertte case of a Mortgage
Pfandbrief, the Mortgage Pfandbriefe, and, in theecof a Public Sector Pfandbrief, the Public S&Rtandbriefe.

Subject to the provisions of tieypothekenbankgesethe Issuer shall ensure:

(@) In respect of outstanding Mortgage Pfandbriifat;

0] the total volume of such Pfandbriefe shall atiales be covered at their nominal value by
mortgage loans which meet the criteria set outé@Hypothekenbankgeseaif at least the
same amount and with at least the same interddtamel/or by debentures, deposits in bank
accounts, cash or derivatives in accordance wékiiipothekenbankgesetnd

(i) it maintains securing excess cover in respéstuch Pfandbriefe at the rate of two per cent.
of their nominal value, or in such other amountc#je by theHypothekenbankgeseétrthe
form of assets which meet the criteria set oubh&Hypothekenbankgesetmd

(b) In respect of outstanding Public Sector Pfarefbrithat:

(1) the total volume of such Pfandbriefe shall dtiates be covered on a net present value basis
(but not less than at their nominal value) by pubéctor loans which meet the criteria set
out in theHypothekenbankgeseaif at least the same amount and with at leastahmes
interest yield and/or by debentures, deposits itklz&counts, cash or derivatives in
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accordance with thelypothekenbankgesetnd

(i) it maintains securing excess cover in respéstuch Pfandbriefe at the rate of two per cent.
of their nominal value, or in such other amountc#jel by theHypothekenbankgeseétrthe
form of assets which meet the criteria set ouh@Hypothekenbankgesetz

Should the Issuer in its sole discretion electnteiad its articles of association in the futureredsrred to by
section 6(1) of thedypothekenbankgesetthe Issuer may also maintain cover in respeaash of the outstanding
Mortgage Pfandbriefe on a net present value basis.

In addition, the Issuer may elect to maintain camaespect of the outstanding Mortgage Pfandbiagia the
outstanding Public Sector Pfandbriefe which excetmds cover required by thelypothekenbankgesetmnd, if
applicable, its articles of association. Such exams/er shall be the same for all issues of Pfaeftbthat are made
with respect to the pool of cover assets to whigheixcess cover relates.

The Issuer shall register all loans and other ldkgtover assets which provide cover for the onthitey
Pfandbriefe:

(A) in the case of Mortgage Pfandbriefe, a mortgaggster; and
(B) in the case of Public Sector Pfandbriefe, a igwd®ctor register,

in the manner provided by ttypothekenbankgesetz

In the event of the insolvency of the Issuer, tladnts of the holders of the Pfandbriefe shall besad out
of the assets listed in the appropriate registeadoordance with thélypothekenbankgeseénd these Terms and
Conditions of Pfandbriefe.

3. Interest
(@) Interest on Fixed Rate Pfandbriefe

Each Fixed Rate Pfandbrief bears interest on itsimal amount from (and including) the Interest
Commencement Date at the rate(s) per annum eqtia tRate(s) of Interest. Interest will be paydblarrear on the
Interest Payment Date(s) in each year and on thearMaDate if that does not fall on an Interesy®ant Date. The
first payment of interest will be made on the IagtrPayment Date next following the Interest Congaarent Date
and, if the period from the Interest CommencemeatieDlo the first Interest Payment Date differs fritra period
between subsequent Fixed Interest Dates, will amtwithe initial Broken Amount. If the Maturity Dats not an
Interest Payment Date, interest from the preceltitegest Payment Date (or the Interest CommencebDatd) to the
Maturity Date will amount to the final Broken Amadurnterest will be paid subject to and in accoamith the
provisions of Condition 5 of these Terms and Cood# of Pfandbriefe. Interest will cease to acasneeach Fixed
Rate Pfandbrief (or, in the case of the redemptigmart only of a Pfandbrief, that part only of buRfandbrief) on the
due date for redemption thereof unless, upon deseptation thereof, payment of principal is imprgpeithheld or
refused, in which event interest will continue twraie (as well after as before any judgment) wwtilchever is the
earlier of (i) the day on which all sums due inpesst of such Pfandbrief up to that day are recebsedr on behalf of
the holder of such Pfandbrief and (ii) the day dmicl the Agent has notified the holder thereof@itin accordance
with Condition 10 of these Terms and Condition®&dndbriefe or individually) of receipt of all surdse in respect
thereof up to that date.

If interest is required to be calculated for a pérending other than on an Interest Payment Date as
otherwise provided in the applicable Final Termghsinterest shall be calculated by applying thée Ré Interest to
the aggregate outstanding nominal amount of thed=Rate Pfandbrief represented by such Global Note.

In these Terms and Conditions of Pfandbriefe:
"Day Count Fraction" means:

(a) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in the gticable Final Terms:

(1) in the case of Pfandbriefe where the number @ysdin the relevant period from (and
including) the most recent Interest Payment Dateifoone, the Interest Commencement
Date) to (but excluding) the relevant payment d#te "Accrual Period") is equal to or
shorter than the Determination Period during whiah Accrual Period ends, the number of

days in such Accrual Period divided by the prodeic{A) the number of days in such
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Determination Period and (B) the number of Deteatiam Dates as specified in the
applicable Final Terms that would occur in one wdér year assuming interest was to be
payable in respect of the whole of that year; or

(i) in the case of Pfandbriefe where the Accruaiiéteis longer than the Determination Period
during which the Accrual Period ends, the sum of:

(A) the number of days in such Accrual Period fglim the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the miwicbf (1) the number of days in
such Determination Period and (2) the number oteihation Dates as specified
in the applicable Final Terms that would occur imeocalendar year assuming
interest was to be payable in respect of the wbbtkat year; and

(B) the number of days in such Accrual Period fgllin the next Determination Period
divided by the product of (1) the number of daysuich Determination Period and
(2) the number of Determination Dates that woulduocin one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieoivhole of that year; and

"Determination Period" means each period from (actuding) a Determination Date to (but excludirige
next Determination Date (including, where either thterest Commencement Date or the final IntdPaginent Date
is not a Determination Date, the period commenoinghe first Determination Date prior to, and egdam the first
Determination Date following after, such date);

(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

if "Actual/Actual” or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the actual
number of days in the Interest Period divided by @&, if any portion of that Interest Period faks

a leap year, the sum of (i) the actual number g&dia that portion of the Interest Period fallimga
leap year divided by 366 and (ii) the actual numbiedays in that portion of the Interest Period
falling in a non-leap year divided by 365);

if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the ajpgdble Final Terms, the actual number of days & th
Interest Period divided by 365;

if "Actual/360" is specified in the applicabléengl Terms, the actual number of days in the Istere
Period divided by 360;

if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is speed in the applicable Final Terms, the number gfsda
in the Interest Period divided by 360, calculatachdormula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (Mo— My)] + (D2— Dy)

360
where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitstedfay of the Interest Period falls;

"Y 2" is the year, expressed as a number, in whiclddydmmediately following the last day included
in the Interest Period falls;

"M " is the calendar month, expressed as a numbetich the first day of the Interest Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numberhich the day immediately following the last
day included in the Interest Period falls;

"D;" is the first calendar day, expressed as a nunidfethe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case;Will be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imtegdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 31Dai&Igreater than 29, in which casevidll
be 30;

if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified ihe applicable Final Terms, the number of days in
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the Interest Period divided by 360, calculated éoraula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (Mo— M1)] + (D2— Dy)

360
where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitsteday of the Interest Period falls;

"Y 2" is the year, expressed as a number, in whiclddyadmmediately following the last day included
in the Interest Period falls;

"M " is the calendar month, expressed as a numbehich the first day of the Interest Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numberhich the day immediately following the last
day included in the Interest Period falls;

"D." is the first calendar day, expressed as a nundjethe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case;Will be 30;

"D>" is the calendar day, expressed as a number, imtegdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 3dhinh case bwill be 30; and

if "30E/360" (ISDA) is specified in the applidabFinal Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $asifollows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (Mo— M1)] + (D2— Dy)

360
where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitsteday of the Interest Period falls;

"Y 2" is the year, expressed as a number, in whiclldlygmmediately following the last day included
in the Interest Period falls;

"M" is the calendar month, expressed as a numbetich the first day of the Interest Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numbearhich the day immediately following the last
day included in the Interest Period falls;

"D." is the first calendar day, expressed as a nunatbehe Interest Period, unless (i) that day is the
last day of February or (ii) such number would theiB which case bwill be 30; and

"D>" is the calendar day, expressed as a number, irategdfollowing the last day included in the

Interest Period, unless (i) that day is the last @laFebruary but not the Maturity Date or (ii) fuc
number would be 31, in which case Will be 30.

(b) Interest on Floating Rate Pfandbriefe and Indexnked Pfandbriefe

0] Interest Payment Dates

Each Floating Rate Pfandbrief and Index-Linked Bfaief bears interest on its outstanding nominabamh
from and including the Interest Commencement Datesaich interest will be payable in arrear on eithe

(A)

(B)

the Specified Interest Payment Date(s) (eacHrarrest Payment Date") in each year specifieithén
applicable Final Terms; or

if no Specified Interest Payment Date(s) is/apecified in the applicable Final Terms, each date
(each an "Interest Payment Date") which falls tamiber of months or other period specified as the
Specified Period in the applicable Final Termsrafite preceding Interest Payment Date or, in the
case of the first Interest Payment Date, aftetriterest Commencement Date.
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Such interest will be payable in respect of eadbrést Period (which expression shall, in thesen$eand
Conditions of Pfandbriefe, mean the period from andluding an Interest Payment Date (or the Interes
Commencement Date) to but excluding the next (st)flnterest Payment Date).

If a Business Day Convention is specified in theliapble Final Terms and (x) if there is no humaitic
corresponding day on the calendar month in whichra@rest Payment Date should occur or (y) if anterest
Payment Date would otherwise fall on a day whicma$ a Business Day, then, if the Business Day €option
specified is:

Q) in any case where Specified Periods are spddifieaccordance with Condition 3(b)(i)(B) of these
Terms and Conditions of Pfandbriefe, the FloatirsgeRConvention, such Interest Payment Date (a)
in the case of (x) above, shall be the last day itha Business Day in the relevant month and the
provisions of (ii) below shall apply mutatis mutadr (b) in the case of (y) above, shall be
postponed to the next day which is a Business Disss it would thereby fall into the next calendar
month, in which event (i) such Interest PaymenteDsitall be brought forward to the immediately
preceding Business Day and (ii) each subsequesrelitPayment Date shall be the last Business Day
in the month which falls in the Specified Perioteathe preceding applicable Interest Payment Date
occurred; or

(2) the Following Business Day Convention, suchriege Payment Date shall be postponed to the next
day which is a Business Day; or

3) the Modified Following Business Day Conventisach Interest Payment Date shall be postponed to
the next day which is a Business Day unless it didlkreby fall into the next calendar month, in
which event such Interest Payment Date shall beidhoforward to the immediately preceding
Business Day; or

4) the Preceding Business Day Convention, suchidsté®ayment Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.

In these Terms and Conditions of Pfandbriefe:

"Business Day" means a day which is either (aglation to any sum payable in a Specified Currestbgr
than euro, a day on which commercial banks andigorexchange markets settle payments in London aand
Additional Business Centre specified in the aplied=inal Terms and in the principal financial centf the country
of the relevant Specified Currency or (b) in rielatto any sum payable in euro, a day on which TEARG is open
and a day on which commercial banks and foreigrh&xge markets settle payments in any Additionaliri&ss
Centre specified on the applicable Final Terms; and

"TARGET2" means the Trans-European Automated ReaakTGross Settlement Express Transfer payment
system for euro which utilises a single sharedf@iat and which was launched on 19 November 200ary
successor thereto.

(i) Interest Payments

Interest will be paid subject to and in accordandtl the provisions of Condition 5 of these Ternml a
Conditions of Pfandbriefe. Interest will cease twrae on each Floating Rate Pfandbrief (or, in ¢hee of the
redemption of part of a Pfandbrief, that part ooflysuch Pfandbrief) on the due date for redemptii@neof unless,
upon due presentation thereof, payment of princpamproperly withheld or refused in which eventerest will
continue to accrue (as well after as before angmeht) until whichever is the earlier of (A) theydan which all
sums due in respect of such Pfandbrief up to thptade received by or on behalf of the holder ehsRfandbrief and
(B) the day on which the Agent has notified thedeolthereof (either in accordance with Conditioroithese Terms
and Conditions of Pfandbriefe or individually) etceipt of all sums due in respect thereof up todhte.

(iii) Rate of Interest for Floating Rate Pfandbriefe

The rate of interest (the "Rate of Interest") pdgdlom time to time in respect of this Pfandbiifett is a
Floating Rate Pfandbrief will be determined in thanner specified in the applicable Final Terms.

(A) ISDA Determination for Floating Rate Pfandbriefe

Where ISDA Determination is specified in the apglile Final Terms as the manner in which the Rate of
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Interest is to be determined, the Rate of Intdimstach Interest Period will be the relevant ISRAte plus or minus
(as indicated in the applicable Final Terms) therdifa(if any). For the purposes of this subparayré), "ISDA
Rate" for an Interest Period means a rate equidletd-loating Rate that would be determined by tgerk under an
interest rate swap transaction if the Agent wetang@s Calculation Agent for that swap transactioder the terms
of an agreement incorporating the 2006 ISDA Defing, as amended and updated as at the Issue Die first
Tranche of the Pfandbriefe, as published by thertattional Swaps and Derivatives Association, dmcits website at
www.isda.org (or any successor website therete) "tBDA Definitions™) and under which:

(1) the Floating Rate Option is as specified indpplicable Final Terms;
(2) the Designated Maturity is a period specifiethia applicable Final Terms; and

3) the relevant Reset Date is either (x) if theligpple Floating Rate Option is based on the London
inter-bank offered rate ("LIBOR") or on the euraaeointer-bank offered rate ("EURIBOR") for a
currency, the first day of that Interest Periodgrin any other case, as specified in the appleab
Final Terms.

For the purposes of this sub-paragraph (A) (i) dkltg Rate", "Calculation Agent”, "Floating Ratet®p",
"Designated Maturity" and "Reset Date" have the mmggs given to those terms in the ISDA Definiticausd (ii)
"euro-zone" means the region comprised of MembateStof the European Union that adopt the singteenay in
accordance with the Treaty.

(B) Screen Rate Determination for Floating Rate Blfaiefe

Where Screen Rate Determination is specified irafyi@icable Final Terms as the manner in whichRhee
of Interest is to be determined, the Rate of Istei@ each Interest Period will, subject as predidelow, be either:

(1) the offered quotation; or

(2) the arithmetic mean (rounded if necessary tofiftte decimal place, with 0.000005 being rounded
upwards and, in case of EURIBOR, 0.0005) of thereff quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) f&tetfeeence Rate which appears or appear, as thenzgse
be, on the Relevant Screen Page as at 11.00 somddh time, in the case of LIBOR, or Brussels tilmahe case of
EURIBOR) on the Interest Determination Date in dioesplus or minus (as indicated in the applicdkleal Terms)
the Margin (if any), all as determined by the Agdhfive or more of such offered quotations araitable on the
Relevant Screen Page, the highest (or, if themoige than one such highest quotation, one onlych guotations)
and the lowest (or, if there is more than one daalest quotation, one only of such quotations) Ishaldisregarded
by the Agent for the purpose of determining thehametic mean (rounded as provided above) of suééreaf
guotations.

The Agency Agreement contains provisions for deiteimg the Rate of Interest in the event that theeRRant
Screen Page is not available or if, in the cas€lpfibove, no such offered quotation appears otheéncase of (2)
above, fewer than three such offered quotationea@ppn each case as at the time specified in tkeeding
paragraph.

If the Reference Rate from time to time in respddtloating Rate Pfandbriefe is specified in thelaable
Final Terms as being other than LIBOR or EURIBORe Rate of Interest in respect of such Pfandbréfebe
determined as provided in the applicable Final Berm

(iv) Rate of Interest for Index-Linked Pfandbriefe

The Rate of Interest in respect of Index-Linkedndfariefe for each Interest Period will be deterrdimed
interest will accrue by reference to such Formullndex as is specified in the applicable Finaliigr

(V) Determination of Rate of Interest and Calculataf Interest Amount

The Agent will, as soon as practicable after eacte tat which the Rate of Interest is to be deteeahin
determine the Rate of Interest and calculate theuatnof interest payable in respect of each Spmmtiflenomination
(each an "Interest Amount") for the relevant Inséfeeriod. Each Interest Amount shall be calculatedpplying the
Rate of Interest to a Specified Denomination, mlyjing such sum by the applicable Day Count Fractimd
rounding the resultant figure to the nearest cemtits approximate equivalent in the relevant otBgecified
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Currency), half a cent (or its approximate equintila the relevant other Specified Currency) beamgnded upwards.
The determination of the Rate of Interest and datmn of each Interest Amount by the Agent shalltle absence of
manifest error) be final and binding upon all pesti

"Day Count Fraction" means, in respect of the dat@n of an amount of interest for any Interestiéte

(a) if "Actual/Actual” or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the actual
number of days in the Interest Period divided by @&, if any portion of that Interest Period fats
a leap year, the sum of (i) the actual number g&dia that portion of the Interest Period fallimga
leap year divided by 366 and (ii) the actual numbiedays in that portion of the Interest Period
falling in a non-leap year divided by 365);

(b) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the apgdble Final Terms, the actual number of days & th
Interest Period divided by 365;

(© if "Actual/360" is specified in the applicabléngl Terms, the actual number of days in the Istere
Period divided by 360;

(d) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is speeid in the applicable Final Terms, the number gfsda
in the Interest Period divided by 360, calculatachdormula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (Mo— My)] + (D2— Dy)

360
where:
"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitbiedfay of the Interest Period falls;
"Y 2" is the year, expressed as a number, in whictd#yeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M " is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest Period
falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numberich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D4" is the first calendar day, expressed as a nundbehe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case;Will be 30;

"Dy" is the calendar day, expressed as a number, imategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would ban810 is greater than 29, in which case D
will be 30;

(e) if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specifiedtire applicable Final Terms, the number of days in
the Interest Period divided by 360, calculated doraula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (Mo— My)] + (D2— Dy)

360
where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichittbiedfay of the Interest Period falls;

"Y 2" is the year, expressed as a number, in whictdéyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M 1" is the calendar month, expressed as a numbehich the first day of the Interest Period
falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numberich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;
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"D." is the first calendar day, expressed as a nundbehe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case;Will be 30;

"Dy" is the calendar day, expressed as a number, imategdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would be3thich case Pwill be 30; and

()] if "30E/360" (ISDA) is specified in the applicebFinal Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $asifollows:
Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (Mo— M1)] + (D2— Dy)
360

where:

"Y 1" is the year expressed as a number, in whichitsiediay of the Interest Period falls;

"Y ;" is the year, expressed as a number, in whichdéheimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbaeavhich the first day of the Interest Period
falls;

"My" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D." is the first calendar day, expressed as a nunabehe Interest Period, unless (i) that day is
the last day of February or (ii) such number wduéd31, in which caseWill be 30; and

"D>" is the calendar day, expressed as a number, imtedfollowing the last day included in

the Interest Period, unless (i) that day is thé day of February but not the Maturity Date or
(i) such number would be 31, in which casevidll be 30.

(vi) Notification of Rate of Interest and Intereshéunt

The Agent will cause the Rate of Interest and éatgrest Amount for each Interest Period and theveaat
Interest Payment Date to be notified to the Issunel (in the case of Floating Rate Pfandbriefe whighlisted on the
official list of the Luxembourg Stock Exchange)ethuxembourg Stock Exchange or (if applicable) ather stock
exchange on which the relevant Floating Rate Pfaef#bare for the time being listed and to be mmigd in
accordance with the provisions of Condition 10te@se Terms and Conditions of Pfandbriefe as so@ossble but
in any event not later than the fourth business (@&ng a day on which commercial banks and foregchange
markets settle payments in the city where the Ageluicated) after their determination. Each Indeemount and the
Interest Payment Date so notified may subsequéstiymended (or appropriate alternative arrangemesude by way
of adjustment) without publication as aforesaidhia event of an extension or shortening of therdéstePeriod. Any
such amendment will be promptly notified to eaabcktexchange on which this Pfandbrief, if it is ladfing Rate
Pfandbrief, is for the time being listed.

(vii) Minimum or Maximum Interest Rate

If the applicable Final Terms specify a Minimumergst Rate, then the Rate of Interest shall invemtebe
less than such minimum, and if there is so showtaaimum Interest Rate then the Rate of Interesl shao event
exceed such maximum.

(c) Zero Coupon Pfandbriefe
There will not be any periodic payments of inte@sthe Pfandbriefe.

Subject to these Terms and Conditions of Pfandiriehere a Zero Coupon Pfandbrief becomes due and
payable prior to the Maturity Date and is not patten due, the amount due and payable shall be thart’sed Face
Amount of such Pfandbrief as determined in accardamith Condition 4(d)(ii) of these Terms and Cdiois of
Pfandbriefe. As from the Maturity Date, any overqu@écipal of such Pfandbrief shall bear interesaaate per
annum equal to the Accrual Yield. Such interestlstumtinue to accrue (as well after as before mjggment) until
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whichever is the earlier of (i) the day on whichsaims due in respect of such Pfandbrief up to dgtare received
by or on behalf of the holder of such Pfandbried &ii) the day on which the Agent has notified ti@der thereof
(either in accordance with Condition 10 of thesenT®and Conditions of Pfandbriefe or individualbf)receipt of all

sums due in respect thereof up to that date. Sotehest will be calculated on the basis of a ydaB&D days

consisting of 12 months of 30 days each and ic#ise of an incomplete month the actual number ys dimpsed.

(d) Dual Currency Pfandbriefe

In the case of Dual Currency Pfandbriefe, if theoan or rate of interest falls to be determinedéfgrence to
a Rate of Exchange or a method of calculating @ R&tExchange, the rate or amount of interest daysiall be
determined as specified in the applicable FinahBer

(e) Other Pfandbriefe

In the case of Credit-Linked Pfandbriefe, Targetl®maption Pfandbriefe, Range Accrual PfandbriefepSt
up/step-down Pfandbriefe, and Cash or Share PfaidpbrPfandbriefe linked to Rates, Shares, Bonds)ds,
Currencies, Inflation or Commodities where in angls case the Rate of Interest (whether on anydstd?ayment
Date, early redemption date, maturity date or atisa) falls to be determined by reference to amiahd/or Formula
and/or asset, the Rate of Interest shall be datednin accordance with the Index and/or the Forranlor asset in
the manner specified in the applicable Final Teams payment shall otherwise be made in accordaithe3ondition
5 of these Terms and Conditions of Pfandbriefe.

4, Redemption and Purchase
€)) Final Redemption
0] Pfandbriefe other than instalment Pfandbriefe

Unless previously redeemed or purchased and cadadl provided below, Pfandbriefe other than Imstat
Pfandbriefe will be redeemed at its nominal amauithe Specified Currency on the Maturity Date.

(i) Instalment Pfandbriefe

Unless previously redeemed or purchased and cadca#i provided below and subject to Condition 5 of
these Terms and Conditions of Pfandbriefe, InstatrRéandbriefe will be redeemed at the Instalmeattel) and in
the Instalment Amount(s) set out in the applic&hiteal Terms.

(b) Redemption at the option of the Issuer (Issu@all)

Subject to Condition 5 of these Terms and Conditioh Pfandbriefe, if Issuer Call is specified ire th
applicable Final Terms, the Issuer may at any ffinthe Pfandbrief is not a Floating Rate Pfandbde an Index-
Linked Pfandbrief) or only on any Interest PaymBate (if the Pfandbrief is a Floating Rate Pfanefbar an Index-
Linked Pfandbrief), on giving not less than 30 moore than 60 days’ notice (or as otherwise spetiiie the
applicable Final Terms) to the holders of Pfandbrigf this Series (which shall be irrevocable ahdllsspecify the
date fixed for redemption) in accordance with Ctindi10 of these Terms and Conditions of Pfandbriefdeem all
or some only of the Pfandbriefe of this Series thetstanding on any Optional Redemption Date (suilajie provided
above) specified prior to the stated maturity afrs@fandbriefe and at the Optional Redemption Art(slispecified
in the applicable Final Terms. In the event ofderaption of some only of such Pfandbriefe, suclemgation must be
for an amount being not less than € 1,000,000 minal amount or a higher integral multiple of €900 (or their
respective equivalents in other Specified Currenagedetermined by the Issuer). In the case ofte@lpa@demption of
Pfandbriefe, the relevant Pfandbriefe will be redeé in accordance with the rules of Euroclear atehiGtream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank ASapplicable.

(c) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwigeidg Pfandbriefe of this Series in the open madket
otherwise. Pfandbriefe purchased or otherwise aeduiy the Issuer may be held or resold or, atliiberetion of the
Issuer, surrendered to the Agent for cancellation.

(d) Zero Coupon Pfandbriefe
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(ii)

(i)

The amount payable in respect of any Zero Couptamdbrief, upon redemption of such Pfandbrief
pursuant to paragraph (b) above shall be the AsmattFace Amount (calculated as provided below)
of such Pfandbrief, subject as otherwise providethhat paragraph.

Subject to the provisions of sub-paragraph) (ielow, the Amortised Face Amount of any Zero
Coupon Pfandbrief shall be the sum of the figund the Accrual Yield, raised to the power of x,
where "X" is a fraction the numerator of which ¢gial to the number of days (calculated on the basis
of a year of 360 days consisting of 12 months ofl&@s each) from (and including) the Issue Date of
the first Tranche of the Pfandbriefe to (but exoigdl the date fixed for redemption or (as the case
may be) the date upon which such Pfandbrief becainesand repayable and the denominator of
which is 360. Where such calculation is to be nfada period other than a full year, it shall bedma

on the basis of a year of 360 days consisting ombaths of 30 days each and in the case of an
incomplete month the actual number of days elapsed.

If the amount payable in respect of any Zerougon Pfandbrief upon redemption of such Pfandbrief
pursuant to paragraph (b) above is not paid whes dubject as otherwise provided by that
paragraph, the amount due and repayable in respecich Pfandbrief shall be the Amortised Face
Amount of such Pfandbrief calculated pursuant tb-garagraph (ii) above, except that that sub-
paragraph shall have effect as though the referémaein to the date on which such Pfandbrief
becomes due and repayable were replaced by ameéete the date (the "Reference Date") which is
the earlier of (A) the date on which all sums duedspect of such Pfandbrief up to that day are
received by or on behalf of the holder thereof éBdthe date on which the Agent has notified the
holder thereof (either in accordance with Conditiénof these Terms and Conditions of Pfandbriefe
or individually) of receipt of all sums due in resp thereof up to that date. The calculation of the
Amortised Face Amount in accordance with this satagraph will continue to be made, after as well
as before judgment, until the Reference Date unles&Reference Date falls on or after the Maturity
Date, in which case the amount due and repayallié & the nominal amount of such Pfandbrief
together with any interest which may accrue in ataoce with Condition 3(c) of these Terms and

Conditions of Pfandbriefe, subject as otherwisevipled by this Condition 4.

(e) Other Pfandbriefe

In respect of Index-Linked Pfandbriefe, Credit-Lésk Pfandbriefe, Target Redemption Pfandbriefe,
Pfandbriefe linked to Rates, Shares, Bonds, Fufisrencies, Inflation or Commodities or Cash or r8ha
Pfandbriefe, in each case the amount payable pece®f principal at maturity (the "Redemption Amd) shall be
determined in accordance with the applicable Flreins and each such Pfandbrief shall, unless prsljicedeemed
or purchased and cancelled as provided below, teersed at the applicable Redemption Amount on thauhty
Date, subject as otherwise provided by this Comdlitf of these Terms and Conditions of Pfandbriefeés set out in
the applicable Final Terms. In respect of such #falefe the amount payable on an early redemptiorespect of
principal only, principal and interest or interesily or the amount of any asset to be deliveredhole or in part in
substitution for such payment shall be determimedccordance with the applicable Final Terms, silge otherwise
provided by this Condition 4 of these Terms and dtions of Pfandbriefe. Dual Currency Pfandbriefdere the
amount payable upon redemption falls to be detaxthivy reference to the Rate of Exchange, will bieeened at the
amount calculated by reference to such Rate of &xgh together (if appropriate) with interest acdrteethe date
fixed for redemption, subject as otherwise provitdgdhis Condition 4 of these Terms and ConditiohBfandbriefe.

() Cancellation

All Pfandbriefe redeemed, and all Pfandbriefe paseldl or otherwise acquired as aforesaid and swmehd
to the Agent for cancellation, shall be cancelled thereafter may not be re-issued or re-sold.

5. Payments

Payments of principal and interest (if any) in exgpof Pfandbriefe will (subject as provided beldx@)made
in the manner specified in the relevant global Blaief against presentation or surrender, as the oay be, of such
global Pfandbrief at the specified office of anyiRg Agent outside the United States. A record athepayment
made on such global Pfandbrief, distinguishing leetwany payment of principal and any payment efr&st, will be
made on such global Pfandbrief by the Paying Agenthich such global Pfandbrief is presented fer plarpose of
making such payment, and such record shall be geania evidence that the payment in question has beade.

Notwithstanding the foregoing, payments due to la@lenin U.S. dollars in respect of Pfandbriefe el
made at the specified office of any Paying Agenthie United States (which expression, as used memgans the
United States of America (including the States #redDistrict of Columbia, its territories, its pessions and other
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areas subject to its jurisdiction)) (i) if (A) thesuer shall have appointed Paying Agents withifipdmffices outside
the United States with the reasonable expectatiahgsuch Paying Agents would be able to make palyatesuch
specified offices outside the United States of ftibamount due on the Pfandbriefe in the mannewipled above
when due (B) payment of the full amount due atsalth specified offices outside the United State#légal or

effectively precluded by exchange controls or o#figrilar restrictions and (C) such payment is thermitted under
United States law and (ii) at the option of thevaht holder if such payment is then permitted uttféted States law
without involving, in the opinion of the Issuer vadse tax consequences to the Issuer.

The holder of the relevant global Pfandbrief shalthe only person entitled to receive paymentsspect of
Pfandbriefe represented by such global Pfandbridfthe Issuer will be discharged by payment tdpdhe order of,
the holder of such global Pfandbrief in respeceath amount so paid. Each of the persons showreinetords of
Euroclear or of Clearstream, Luxembourg and/or €esithische Kontrollbank AG, as applicable, asttbkler of a
particular nominal amount of Pfandbriefe must Iaikely to Euroclear and/or Clearstream, Luxembaamg/or
Oesterreichische Kontrollbank AG, as the case negyfdy his share of each payment so made by therds, or to
the order of, the holder of the relevant globaln@faief. No person other than the holder of thewaht global
Pfandbrief shall have any claim against the Isguegspect of any payments due on that global Rfiaefd

If the date for payment of any amount in respecirof Pfandbrief is not a Payment Day, the holderetbf
shall not be entitled to payment until the nexitdeing Payment Day in the relevant place and shatllbe entitled to
further interest or other payment in respect ohsielay. For these purposes, "Payment Day" meandanwhich is:

(a) a day on which commercial banks and foreign argk markets settle payments and are open for
general business (including dealing in foreign exage and foreign currency deposits) in:

0] the relevant place of presentation;
(i) any Additional Financial Centre specified iretapplicable Final Terms; and

(b) either (i) in relation to any sum payable in peSified Currency other than euro, a day on which
commercial banks and foreign exchange marketsegadiyments in the principal financial centre of
the country of the relevant Specified Currency(iiptin relation to any sum payable in euro, a day
which TARGET2 is open.

If the due date for redemption of any interest-mgpPfandbrief is not a due date for the paymenhiafrest
relating thereto, interest accrued in respect ohdefandbrief from (and including) the last preoedilue date for the
payment of interest (or from the Interest Commerer@rdate, as the case may be) will be paid onlynagaurrender
of such Pfandbrief.

The names of the initial Agent and the other ihFiaying Agents and their initial specified offidasrespect
of this Series of Pfandbriefe are set out belowe Tdsuer reserves the right at any time to varyeoninate the
appointment of any Paying Agent and to appoint tamt@il or other Paying Agents and/or to approve emnge in
the specified office of any Paying Agent, providbdt it will, so long as any of the Pfandbriefetbis Series is
outstanding, maintain (i) an Agent, (ii) a Payingeft (which may be the Agent) having a specifidit®fn a leading
financial centre in continental Europe, (iii) if caffor so long as any Pfandbriefe of this Serieslisted on the
Luxembourg Stock Exchange, a Paying Agent (whicly bexthe Agent) having a specified office in Luxenty,
and (iv) a Paying Agent in a European Union Mentiate (if any) that will not oblige such paying ag® withhold
or deduct tax pursuant to the Directive on thetiareof savings (which may be any of the agentsrrefl to in (ii) or
(iii) above). Any such variation, termination orastge shall only take effect (other than in the aafsmsolvency,
when it shall be of immediate effect) after notslélsan 30 days’ prior notice thereof shall havenbgiwen to the
holders of the Pfandbriefe of this Series in acanog with Condition 10 of these Terms and Conditioh the
Pfandbriefe and provided further that neither #signation nor removal of the Agent shall take affexcept in the
case of insolvency as aforesaid, until a new Agastbeen appointed.

In addition, if payments are due to be made in Wdd@lars in respect of the Pfandbriefe the Issumells
forthwith appoint a Paying Agent having a speciftéfice in New York City in the circumstances délsed in (i)(B)
and (C) of the second paragraph of this Condition.

Payments in respect of the Pfandbriefe will be ecthin all cases to any fiscal or other laws amilsgions
applicable thereto in the place of payment, buheuit prejudice to the provisions of Condition 6Gtlidse Terms and
Conditions of Pfandbriefe.

If bankruptcy proceedings are instituted againg tesuer, pursuant to thdypothekenbankgesetnd
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provided sufficient cover in respect of the Pfamefler exists, payments in respect of the Pfandbnigfenot be
accelerated but will continue to be made in the mearin which they were made prior to the institatiof such
proceedings.

To the extent feasible in accordance with Hhgpothekenbankgesetthe cover assets, together with the
liabilities under the Pfandbriefe will be sold eaftively by a special cover pool administrator tsugtable credit
institution, which shall assume all liabilities wrdhe Pfandbriefe.

If sufficient cover in respect of the Pfandbriefeed not exist, payments in respect of the Pfanigbwél be
accelerated, the relevant cover assets will beidagad and the claims of the holders of the Pfaefbrwill be
satisfied on a pro rata basis. To the extent thaeh® of the Pfandbriefe suffer a loss in respeeir tPfandbriefe, such
loss may be claimed by the holders of the Pfanfibiiethe bankruptcy proceedings of the Issuer.

Should the Issuer in its sole discretion electnteiad its articles of association in the futureredsrred to by
section 35(7) of theHypothekenbankgesetthen provided sufficient cover in respect of tAfandbriefe exists,
payments in respect of the Pfandbriefe may be aateld and the Pfandbriefe may be repaid at tle¢ipmresent value
at the time of repayment.

Reference in these Terms and Conditions of Pfaefibtbd principal in respect of the Pfandbriefe khal
deemed to include, as applicable: the Final Redemptmount of the Pfandbriefe, the Call Redemptfanount of
the Pfandbriefe, in the case of Zero Coupon Pfaefthrthe Amortised Face Amount of the Pfandbrefie, in the
case of Instalment Pfandbriefe, the Instalment Am@) of the Pfandbriefe; and any premium and ahgroamounts
which may be payable under or in respect of thedifdefe.

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theusr in respect of the Pfandbriefe of this Serfesl e
made without withholding or deduction for or on @aut of any present or future tax, duty or charfevieatever
nature imposed or levied by or on behalf of the ubdip of Austria, or any political subdivision ony authority
thereof or therein having power to tax unless titehwlding or deduction is required by law.

7. Prescription

Claims for payment of principal in respect of tHarilbriefe shall be prescribed upon the expiry®f/éars,
and claims for payment of interest (if any) in redpof the Pfandbriefe shall be prescribed uponettmry of three
years, in each case from the date on which suchmgatyfirst becomes due or (if the full amount o ttmoneys
payable has not been received by the Agent onior fr such due date) the date on which noticeiisrgto the
holders of the Pfandbriefe that such moneys haea Be received, subject to the provisions of Caordib of these
Terms and Conditions of Pfandbriefe.

8. Meetings of holders of Pfandbriefe and Modificabn

The Agency Agreement contains provisions for comgmeetings of the holders of the Pfandbriefehis t
Series to consider matters affecting their intetestcluding modifications by Extraordinary Resauatof the terms
and conditions of such Pfandbriefe. The quorumafity meeting convened to consider a resolution E@p@s an
Extraordinary Resolution shall be one or more pegdwlding or representing a clear majority in nmhamount of
such Pfandbriefe for the time being outstandingabany adjourned such meeting one or more perseimg or
representing holders of the Pfandbriefe whatever rbminal amount of such Pfandbriefe for the tineng
outstanding so held or represented, except thatngt meeting, the business of which includieger alia, (a)
modification of the Maturity Date or, as the casaynbe, Redemption Month of such Pfandbriefe or cédao or
cancellation of the nominal amount payable uporuntgitor otherwise, or variation of the method efaulating the
amount of principal payable on maturity or othemyi¢b) reduction of the amount payable or modiftsatof the
payment date in respect of any interest in respiestich Pfandbriefe or variation of the method @tulating the rate
of interest in respect of such Pfandbriefe, (cuotidn of any Minimum Interest Rate and/or Maximunterest Rate,
(d) modification of the currency in which paymentsder such Pfandbriefe appertaining thereto ateetonade, (e)
modification of the majority required to pass artrBardinary Resolution or (f) modification of theopisions of the
Agency Agreement concerning this exception, theessary quorum for passing an Extraordinary Reswluiill be
one or more persons holding or representing nat tlesn three-quarters, or at any adjourned suchimgeeot less
than 25 per cent. of the nominal amount of suchdtieefe for the time being outstanding. Any Extchioary
Resolution duly passed at any such meeting withibding on all such holders of the Pfandbriefe (tbe or not they
are present at such meeting).
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The Agent may agree, without the consent of thddrslof the Pfandbriefe of this Series, to any fication
to any of the provisions of the Agency Agreemenicihis of a formal, minor or technical nature omade to correct
a manifest error. Any such modification shall bedimg on all such holders of the Pfandbriefe ahthe Agent so
requires, shall be notified to the holders of tHanEbriefe as soon as practicable thereafter imrdenice with
Condition 9 of these Terms and Conditions of Pfaiedé.

9. Notices

@)

(b)

(€)

(d)

All notices regarding the Pfandbriefe of thisri&e shall be published if and for so long as the
Pfandbriefe are listed on the official list of theixembourg Stock Exchange, in one leading
newspaper having general circulation in Luxembofwgich is expected to be tHeuxemburger
Wort) except that, if and to the extent that the rofethe Luxembourg Stock Exchange so permit, the
notices may be given by the Issuer by deliverirg rislevant notice to Euroclear and Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank £&G applicable) for onward transmission to
holders of Pfandbriefe and in the case of Pfanéibtisted on the Vienna Stock Exchange, in a daily
newspaper having general circulation in Vienna ¢whs expected to be themtsblatt zur Wiener
Zeitung except that if and to the extent that the ruleshe Vienna Stock Exchange so permit,
notices may be given by the Issuer by deliverirg riflevant notices to Euroclear and Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank f&S applicable) for onward transmission to
holders of Pfandbriefe. In case notices includegultated information" \(orgeschriebene
Informationen within the meaning of § 8la para 1 item 9 of #hestrian Stock Exchange Act
(BorsegesetzBoOrse@, such notices shall be additionally published ara "electronic information
dissemination systeminformationsverbreitungssystgmithin the meaning of § 82 para 8 BorseG.
The Issuer shall also ensure that notices are plutlyished in compliance with the requirements of
each stock exchange on which the Pfandbriefe stedli Any notice published as aforesaid shall be
deemed to have been given on the date of suchcgtibl or, if published more than once, on the
date of the first such publication.

There may, so long as all the global Pfandbriefehis Series are held in their entirety on beba
Euroclear, Clearstream, Luxembourg and/or Oestdnisgihe Kontrollbank AG (as applicable) be
substituted, in relation only to this Series, farcls publication as aforesaid, the delivery of the
relevant notice to Euroclear, Clearstream, Luxemip@mnd/or Oesterreichische Kontrollbank AG (as
applicable) for communication by them to the haddef the Pfandbriefe of this Series except that if
the Pfandbriefe are listed on the official listthé Luxembourg Stock Exchange notice will in any
event be published in tHaixemburger WortAny such notice shall be deemed to have beemdove
the holders of the Pfandbriefe of this Series eiff)eon the date of publication in thaixemburger
Wort or, if published more than once, on the date of fir@ such publication or (ii) (if the
Pfandbriefe of this Series are not listed on theelmobourg Stock Exchange) on the seventh day after
the day on which the said notice was given to Hess¢c Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicable).

Without prejudice to the other provisions ofsti@ondition 9, notices in respect of Pfandbriefa th
are listed on the official list of the Luxembourtp& Exchange may also be published on the internet
web site of the Luxembourg Stock Exchangeny.bourse.l).

Notices or demands to be given or made by afyeh@f any Pfandbriefe of this Series shall be in
writing in the English language and given by lodpithe same with the Agent. Whilst any

Pfandbriefe of this Series are represented by lzagjlefandbrief, such notice or demand may be given
or made by a holder of any of the Pfandbriefe gwesented to the Agent via Euroclear and/or
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischetriitimank AG, as the case may be, in such
manner as the Agent and Euroclear and/or Cleamsfréaixembourg and/or Oesterreichische

Kontrollbank AG (as applicable) may approve fostpurpose.

10. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingrig will act solely as agents of the Issuer andato
assume any obligations or relationships of agemdyust to or with the holders of the Pfandbrieieept (without
affecting the obligations of the Issuer to the laddof the Pfandbriefe to repay Pfandbriefe andipiyest thereon)
funds received by the Agent for the payment of sunyis due in respect of the Pfandbriefe shall be Ielit in trust
for the holders of the Pfandbriefe until the expina of the relevant period of prescription undem@ition 7 of these
Terms and Conditions of Pfandbriefe. The Agencye&gnent contains provisions for the indemnificatainthe
Paying Agents and for relief from responsibility ¢ertain circumstances, and entitles any of thenerter into
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business transactions with the Issuer without béaigde to account to the holders of the Pfandbrief any resulting
profit.

11. Further Issues

The Issuer may from time to time without the consehthe holders of the Pfandbriefe, issue further
Pfandbriefe having terms and conditions the santbea®fandbriefe of any Series, or the same eXoephe amount
of the first payment of interest, which may be @didsted and form a single series with the outstam&@fandbriefe of
any Series.

12. Governing Law and Jurisdiction
(a) The Pfandbriefe are governed by, and shall betoged in accordance with, the laws of Austria.
(b) () The courts of the first district of Vienn&ustria have jurisdiction to settle any disputes

which may arise out of or in connection with theaifbriefe and accordingly any legal

action or proceedings arising out of or in conrmctwith the Agency Agreement or the

Pfandbriefe (the "Proceedings"”) may be broughtunhscourts. The Issuer irrevocably

submits to the jurisdiction of such courts and weaiany objection to Proceedings in such
courts whether on the ground of venue or on theigtathat the Proceedings have been
brought in an inconvenient forum.

(i) This choice of jurisdiction clause does nopppto consumers who are domiciled, habitually
resident or employed in Austria. The general legaue in Austria in case of legal actions
arising out of or in connection with the Agency Agment or the Pfandbriefe (the
"Proceedings”) taken by a consumer or against auwnar as provided for by law at the time
of conclusion of an agreement shall remain the sewea if the consumer, after conclusion
of the agreement, transfers his/her domicile abraad Austrian court decisions are
enforceable in that country.

(i) Further, the rights of consumers under thevisions of European civil litigation law who
are domiciled in a member state of the EuropearotJither than Austria or in a third
country to bring Proceedings against the Issuéhencourts of the state in which they are
domiciled and/or the right that Proceedings agéimstn may only be brought in the courts
of the state in which they are domiciled shall remanaffected.

(c) The Issuer further irrevocably agrees that nmimity (to the extent that it may now or hereafter
exist, whether on the grounds of sovereignty oewtfise) from any Proceedings or from execution
of judgment shall be claimed by or on behalf obritwith respect to its assets, any such immunity
being irrevocably waived by the Issuer, and thedssrrevocably consents generally in respect of
any Proceedings to the giving of any relief or thgue of any process in connection with any
Proceedings including, without limitation, the madki enforcement or execution against any
property whatsoever of any order or judgment wimety be made or given in connection with any
Proceedings.

13. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhglind German languages. The applicable Final Tierms
the issue of any series of Pfandbriefe shall spedifich language, in the event of any inconsisteshsll prevail.

References in these Terms and Conditions of Pfaefdhio theHypothekenbankgesetdll be deemed to be
amended to the extent of any amendment tiigmothekenbankgesetz
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PART C

TERMS AND CONDITIONS OF JUMBO-PFANDBRIEFE

(English language versidn

This Jumbo-Pfandbrief may be either a Mortgage ddaaf Hypothekenpfandbrigfor Public Sector
Pfandbrief Offentlicher Pfandbrigf within the meaning of the Austrian Mortgage Bafkt, as amended (the
"Hypothekenbankgesé&tzand is one of a Series of Jumbo-Pfandbriefeg (lumbo-Pfandbrief* which expression
shall mean (a) in relation to any Jumbo-Pfandbriefgesented by a global Jumbo-Pfandbrief, unithef Specified
Denomination of € 1,000 in the Specified Currenéytte relevant Jumbo-Pfandbrief and (b) any glabainbo-
Pfandbrief) issued by UniCredit Bank Austria AG @tk Austria” or the "Issuer") pursuant to an amendad
restated agency agreement as further amended aupplemented and/or restated from time to time {fhgency
Agreement") dated 14 October 2011 and made betwWeeissuer, The Bank of New York Mellon as issuaggent
and principal paying agent (the "Agent" which exgsien shall include any successor agent) and ther @aying
agent named therein (together with the Agent, Baylhg Agents" which expression shall include adgitional or
successor paying agents). All of the Jumbo-Pfaeébfrom time to time issued by the Issuer whiah far the time
being outstanding are hereinafter referred to as"flmmbo-Pfandbriefe" and the term "Jumbo-Pfanfibiseto be
construed accordingly. As used in these Terms amatdi@ons of Jumbo-Pfandbriefe, "Series" means eaiinal
issue of Jumbo-Pfandbriefe together with any furiesues expressed to form a single series wittotlgnal issue
and the terms of which are (save for the Issue ,Oaterest Commencement Date and the Issue Pribejvase
identical (including whether or not the Jumbo-Ptanefe are listed) and which are consolidated archfa single
series and the expressions "Jumbo-Pfandbriefe efrélevant Series" and "holders of Jumbo-Pfandbradf the
relevant Series" and related expressions shalbbstiwed accordingly.

The Final Terms in relation to this Jumbo-Pfandbaie attached hereto or endorsed hereon and sogple
these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe raayg specify other terms and conditions which shallthe
extent so specified or to the extent inconsistdttt thhese Terms and Conditions of Jumbo-Pfandhriefglace these
Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe for theppses of this Jumbo-Pfandbrief. References hdweitine
"applicable Final Terms" are to the Final Termagied hereto or endorsed hereon.

A minimum tradeable amount of € 50,000 in the SjEtiCurrency may be specified in the Final Terins,
which case an offer to purchase units of such JulRfhadbrief is limited to an offer of units withnaminal amount of
not less than € 50,000 in the Specified Currencgtery investor. Upon implementation of the refevsection of the
2010 PD Amending Directive by a relevant Memberte&Stahis € 50,000 amount shall be deemed incre&sed
€ 100,000 in regards to such Member State.

The holders for the time being of the Jumbo-Pfaieddr("holders of the Jumbo-Pfandbriefe") are desroe
have notice of, and are entitled to the benefitatifthe provisions of the Agency Agreement, whigle binding on
them. Words and expressions defined in the Agergredment or defined or set out in the applicablalFTerms
shall have the same meanings where used in thesesTand Conditions of Jumbo-Pfandbriefe unlessctirdext
otherwise requires or unless otherwise stated. é3opf the Agency Agreement (which contains the foifnfinal
Terms) and the Final Terms for the Jumbo-Pfandbridfthis Series are available from the specifiide of each of
the Paying Agents set out at the end of these Tand<Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

The holders in respect of the Jumbo-Pfandbriefe dha deposited for clearing with a common depngsiiar
Euroclear and Clearstream, Luxembourg are entttietthe benefit of a deed of covenant (the "Dee€a¥enant"”)
dated 14 October 2011 made by the Issuer. Thenatigf the Deed of Covenant is held by such comdepositary
on behalf of Euroclear and Clearstream, LuxemboQuapies of the Deed of Covenant may be obtained upguest
during normal business hours from the specifiettes$f of each of the Paying Agents.

1. Form, Denomination and Title

The Jumbo-Pfandbriefe of this Series are in be&wem in the Specified Currency and Specified
Denomination(s). This Jumbo-Pfandbrief is a FixedeRPfandbrief.

Subject as set out below, title to the Jumbo-Pfaattbwill pass by delivery. The Issuer and anyiRgy
Agents may, to the fullest extent permitted by agglle law, deem and treat the bearer of any Juribodbrief as the
absolute owner thereof (whether or not such Junfaoe®rief shall be overdue and notwithstanding aotation of
ownership or writing thereon or notice of any poas loss or theft thereof) for all purposes buhwiit prejudice to
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the provisions set out below.

Each person who is for the time being shown in tbeords of Euroclear and/or of Clearstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank A& applicable, as the holder of a particular nair@mount of
such Jumbo-Pfandbriefe (in which regard any cedié or other document issued by Euroclear or €esmm,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank &S applicable) as to the nominal amount of suahbdu
Pfandbriefe standing to the account of any persaifi be conclusive and binding for all purposesesiawthe case of
manifest error) shall be treated by the Issuer thiedPaying Agents as a holder of such nominal amofisuch
Jumbo-Pfandbriefe for all purposes other than tiergayment of principal (including premium (if apgnd interest
on such Jumbo-Pfandbriefe, the right to which shellvested, as against the Issuer and any of thieg®?Agents,
solely in the bearer of the global Jumbo-Pfandbiriedccordance with and subject to its terms (dnedexpression
"holder of the Jumbo-Pfandbriefe" and related esgioms shall be construed accordingly). Jumbo-miaefe will
only be transferable in accordance with the rules procedures for the time being of Euroclear an@learstream,
Luxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank A&the case may be.

The transcription of Jumbo-Pfandbriefe to the nawheany holder of the Jumbo-Pfandbriefe shall be
excluded throughout the lifetime of the Jumbo-Ptaiefe.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearsirdauxembourg and/or Oesterreichische Kontrollbank
AG shall, whenever the context so permits, be deetoeinclude a reference to any additional cleagzasystem
approved by the Issuer, the Agent and, where thebdtPfandbriefe are listed on the official listtbé Luxembourg
Stock Exchange, the Luxembourg Stock Exchange.

2. Status

The obligations under the Jumbo-Pfandbriefe cartstiinsubordinated obligations of the Issuer andt ra
pari passuwithout any preference among themselves. The JuPfiandbriefe are governed in accordance with the
Hypothekenbankgesednd rankpari passuwith all other obligations of the Issuer undier the case of a Mortgage
Pfandbrief, the Mortgage Pfandbriefe, and, in theecof a Public Sector-Pfandbrief, the Public Seetandbriefe.

Subject to the provisions of th&ypothekenbankgesethe Issuer shall ensure:

(@) inrespect of outstanding Jumbo-Pfandbriefe whie Mortgage Pfandbriefe, that:

(1) the total volume of such Jumbo-Pfandbriefe slaalbll times be covered at their nominal
value by mortgage loans which meet the criteriaostin theHypothekenbankgesetf at
least the same amount and with at least the saeredh yield and/or by debentures, deposits
in bank accounts, cash or derivatives in accordaittetheHypothekenbankgesetnd

(i) it maintains securing excess cover in respésiuch Jumbo-Pfandbriefe at the rate of two per
cent. of their nominal value or such other amopeicgied by theHypothekenbankgeseatr
the form of assets which meet the criteria sefrotlie Hypothekenbankgesetmd

(b) Inrespect of outstanding Jumbo-Pfandbriefectviaire Public Sector Pfandbriefe, that:

0] the total volume of such Jumbo-Pfandbriefe shalbll times be covered on a net present
value basis (but not less than at their nominalie@jaby public sector loans which meet the
criteria set out in thelypothekenbankgesetf at least the same amount and with at least the
same interest yield and/or by debentures, depwsitenk accounts, cash or derivatives in
accordance with theypothekenbankgesetnd

(i) it maintains securing excess cover in respésiuch Jumbo-Pfandbriefe at the rate of two per
cent. of their nominal value or such other amopeicgied by theHypothekenbankgeseatr
the form of assets which meet the criteria sefrotlie Hypothekenbankgesetz

Should the Issuer in its sole discretion electneiad its articles of association in the futureredsrred to by
section 6(1) of thédypothekenbankgesetthe Issuer may also maintain cover in respeaanh of the outstanding
Jumbo-Pfandbriefe which are Mortgage Pfandbriefa oet present value basis.

In addition, the Issuer may elect to maintain camerespect of the outstanding Jumbo-Pfandbriefehvh
are Mortgage Pfandbriefe and the outstanding JuRfanebriefe which are Public Sector Pfandbriefeciwlexceeds
the cover required by thdypothekenbankgesedind, if applicable, its articles of associationclsexcess cover shall
be the same for all issues of Jumbo-Pfandbriefedlea made with respect to the pool of cover agsetehich the
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excess cover relates.

The Issuer shall register all loans and other lgdgtover assets which provide cover for the onotitay
Jumbo-Pfandbriefe:

(A) inthe case of Jumbo-Pfandbriefe which are Magtg Pfandbriefe, a mortgage register; and
(B) in the case of Jumbo-Pfandbriefe which are Rubdctor Pfandbriefe, a public sector register,

in the manner provided by ttypothekenbankgesetz

In the event of the insolvency of the Issuer, ttants of the holders of the Jumbo-Pfandbriefe shall
satisfied out of the assets listed in the apprtgniagister in accordance with thiyypothekenbankgesetnd these
Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

3. Interest

Each Jumbo-Pfandbrief bears interest on its nomimaount from (and including) the Interest
Commencement Date at the rate(s) per annum eqtia tRate(s) of Interest. Interest will be paydblarrear on the
Interest Payment Date(s) in each year and on therMaDate if that does not fall on an Interesyant Date. The
first payment of interest will be made on the IagtrPayment Date next following the Interest Concaarent Date
and, if the period from the Interest CommencemeatieDlo the first Interest Payment Date differs fritra period
between subsequent Fixed Interest Dates, will amtwithe initial Broken Amount. If the Maturity Dats not an
Interest Payment Date, interest from the preceltitegest Payment Date (or the Interest CommencebDatd) to the
Maturity Date will amount to the final Broken Amdurnterest will be paid subject to and in accoamith the
provisions of Condition 5 of these Terms and Caod# of Jumbo-Pfandbriefe. Interest will ceasedorae on each
Jumbo-Pfandbrief (or, in the case of the redemptiopart only of a Jumbo-Pfandbrief, that part oofysuch Jumbo
Pfandbrief) on the due date for redemption theregdéss, upon due presentation thereof, paymentiotipal is
improperly withheld or refused, in which event a&t will continue to accrue (as well after as befany judgment)
until whichever is the earlier of (i) the day oniathall sums due in respect of such Jumbo-Pfantibgeo that day
are received by or on behalf of the holder of siegimbo-Pfandbrief and (ii) the day on which the Adeas notified
the holder thereof (either in accordance with Ctowli10 of these Terms and Conditions of Jumbo-@ifaefe or
individually) of receipt of all sums due in resp#wtreof up to that date.

If interest is required to be calculated for a p@rending other than on an Interest Payment Dates as
otherwise provided in the applicable Final Termshsinterest shall be calculated by applying théeRé Interest to
the aggregate outstanding nominal amount of thedHRate Jumbo-Pfandbrief represented by such Giidiel

In these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe:
"Day Count Fraction" means:

"Actual/Actual (ICMA)" as specified in the applidelFinal Terms:

0] in the case of Jumbo-Pfandbriefe where the nurnbeéays in the relevant period from (and
including) the most recent Interest Payment Datgi{oone, the Interest Commencement
Date) to (but excluding) the relevant payment d#te "Accrual Period") is equal to or
shorter than the Determination Period during whiah Accrual Period ends, the number of
days in such Accrual Period divided by the prodeic{A) the number of days in such
Determination Period and (B) the number of Deteatiam Dates as specified in the
applicable Final Terms that would occur in one wdér year assuming interest was to be
payable in respect of the whole of that year; or

(i) in the case of Jumbo-Pfandbriefe where the AatPeriod is longer than the Determination
Period during which the Accrual Period ends, tha st

(A) the number of days in such Accrual Period fglim the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the mwicbf (1) the number of days in
such Determination Period and (2) the number okbeihation Dates as specified
in the applicable Final Terms that would occur imeocalendar year assuming
interest was to be payable in respect of the wbbtkat year; and
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(B) the number of days in such Accrual Period fgllin the next Determination Period
divided by the product of (1) the number of daysiuich Determination Period and
(2) the number of Determination Dates that woulduocin one calendar year
assuming interest was to be payable in respetieofvhole of that year; and

"Determination Period" means each period from (antlding) a Determination Date to (but excludirtigg
next Determination Date (including, where either thterest Commencement Date or the final IntdPaginent Date
is not a Determination Date, the period commenoinghe first Determination Date prior to, and eigdam the first
Determination Date following after, such date).

4, Redemption and Purchase
(a) Final Redemption

Subject to Condition 5 of these Terms and Conditioh Jumbo-Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe will be
redeemed at their nominal amount in the Specifiedéhcy on the Maturity Date. Neither the Issuarthe holder of
Jumbo-Pfandbriefe shall be entitled to early redempmf the Jumbo-Pfandbriefe.

(b) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwisgigec Jumbo-Pfandbriefe of this Series in the open
market or otherwise. Jumbo-Pfandbriefe purchasexh@mrwise acquired by the Issuer may be heldswideor, at the
discretion of the Issuer, surrendered to the Agmntancellation.

(c) Cancellation

All Jumbo-Pfandbriefe redeemed, and all Jumbo-Rigaté purchased or otherwise acquired as aforesaid
and surrendered to the Agent for cancellation,| fleatancelled and thereafter may not be reissueg-sold.

5. Payments

Payments of principal and interest (if any) in exgpof Jumbo-Pfandbriefe will (subject as providetow)
be made in the manner specified in the relevariajldumbo-Pfandbrief against presentation or sdeeras the case
may be, of such global Jumbo-Pfandbrief at the ifpdcoffice of any Paying Agent outside the UnitSthtes. A
record of each payment made on such global JuménodBfief, distinguishing between any payment aigpal and
any payment of interest, will be made on such dldoanbo-Pfandbrief by the Paying Agent to whichhsgtobal
Jumbo-Pfandbrief is presented for the purpose ddmgasuch payment, and such record shall be praoi fevidence
that the payment in question has been made.

The holder of the relevant global Jumbo-Pfandtsiefll be the only person entitled to receive payman
respect of Jumbo-Pfandbriefe represented by suabablJumbo-Pfandbrief and the Issuer will be disgbd by
payment to, or to the order of, the holder of sgidibal Jumbo-Pfandbrief in respect of each amoongasd. Each of
the persons shown in the records of Euroclear &Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischetrtbbank
AG (as applicable) as the holder of a particulamimal amount of Jumbo-Pfandbriefe must look sotelfeuroclear
and/or Clearstream, Luxembourg and/or Oesterraibbi&ontrollbank AG, as the case may be, for haseslof each
payment so made by the Issuer to, or to the orfljehe holder of the relevant global Jumbo-PfarefoiNo person
other than the holder of the relevant global JurRbemdbrief shall have any claim against the Isgueespect of any
payments due on that global Jumbo-Pfandbrief.

If the date for payment of any amount in respedrof Jumbo-Pfandbrief is not a Payment Day, thddrol
thereof shall not be entitled to payment until tiext following Payment Day in the relevant placel ahall not be
entitled to further interest or other payment igpect of such delay. For these purposes, "Paymayit deans any
day which is a day on which TARGET2 is open

If the due date for redemption of any Jumbo-Pfaiedilis not a due date for the payment of interekgtting
thereto, interest accrued in respect of such Pféfdioom (and including) the last preceding duéedar the payment
of interest (or from the Interest Commencement Padethe case may be) will be paid only againsesder of such
Jumbo-Pfandbrief.

The names of the initial Agent and the other ihiRaying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Jumbo-Pfandbriefe areosetelow. The Issuer reserves the right at amg tio vary or
terminate the appointment of any Paying Agent arappoint additional or other Paying Agents anti@pprove any
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change in the specified office of any Paying Ag@ntvided that it will, so long as any of the Junitfandbriefe of
this Series is outstanding, maintain (i) an Agéiit,a Paying Agent (which may be the Agent) havagpecified
office in a leading financial centre in continenEalrope, (iii) if and for so long as any Jumbo-Pfiariefe of this
Series are listed on the official list of the LuXeoarg Stock Exchange, a Paying Agent (which mayheeAgent)
having a specified office in Luxembourg, and (iMpaying Agent in a European Union Member Statar{jf) that will
not oblige such paying agent to withhold or dedagtpursuant to the Directive on the taxation oirsgs (which may
be any of the agents referred to in (ii) or (iijoae). Any such variation, termination or changallsbnly take effect
(other than in the case of insolvency, when itlshalof immediate effect) after not less than 3@sdarior notice
thereof shall have been given to the holders ofitirabo-Pfandbriefe of this Series in accordanch ®@indition 10
of these Terms and Conditions of the Jumbo-Pfaatiband provided further that neither the resigmatior removal
of the Agent shall take effect, except in the a#dasolvency as aforesaid, until a new Agent hesnbappointed.

In addition, if payments are due to be made in ddars in respect of the Jumbo-Pfandbriefe tiseids
shall forthwith appoint a Paying Agent having adified office in New York City in the circumstancdgsscribed in
()(B) and (C) of the second paragraph of this Giorl

Payments in respect of the Jumbo-Pfandbriefe wilsbbject in all cases to any fiscal or other land
regulations applicable thereto in the place of paytmbut without prejudice to the provisions of @iion 6 of these
Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

If bankruptcy proceedings are instituted againgt k¥suer, pursuant to thdypothekenbankgesetnd
provided sufficient cover in respect of the Jumifarlbriefe exists, payments in respect of the JuRfaadbriefe
will not be accelerated but will continue to be madl the manner in which they were made prior ®ittstitution of
such proceedings.

To the extent feasible in accordance with Hhgothekenbankgesetthe cover assets, together with the
liabilities under the Jumbo-Pfandbriefe will be dsa@ollectively by a special cover pool administrato a suitable
credit institution, which shall assume all liabdg under the Jumbo-Pfandbriefe.

If sufficient cover in respect of the Jumbo-Pfanelter does not exist, payments in respect of thebdum
Pfandbriefe will be accelerated, the relevant cassets will be liquidated and the claims of thieléas of the Jumbo-
Pfandbriefe will be satisfied on a pro rata ba$s.the extent the holders of the Jumbo-Pfandbseféer a loss in
respect their Jumbo-Pfandbriefe, such loss maydimed by the holders of the Jumbo-Pfandbriefdnantiankruptcy
proceedings of the Issuer.

Should the Issuer in its sole discretion electneiad its articles of association in the futureredsrred to by
section 35(7) of thélypothekenbankgesethen provided sufficient cover in respect of fluenbo-Pfandbriefe exists,
payments in respect of the Jumbo-Pfandbriefe magcoelerated and the Jumbo-Pfandbriefe may bedepaheir
net present value at the time of repayment.

Reference in these Terms and Conditions of Jumboe®friefe to principal in respect of the Jumbo-
Pfandbriefe shall be deemed to include, as appécdle Final Redemption Amount of the Jumbo-Pfaiede and
any premium and any other amounts which may beljp@ymder or in respect of the Jumbo-Pfandbriefe.

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theusr in respect of the Jumbo-Pfandbriefe of thiseSe
shall be made without withholding or deduction @ron account of any present or future tax, dutyclwrge of
whatever nature imposed or levied by or on behilhe Republic of Austria, or any political subdiiin or any
authority thereof or therein having power to talesa the withholding or deduction is required hy.la

7. Prescription

Claims for payment of principal in respect of thenbo-Pfandbriefe shall be prescribed upon the gxir
10 years, and claims for payment of interest (if)an respect of the Jumbo-Pfandbriefe shall begibed upon the
expiry of three years, in each case from the dateltich such payment first becomes due or (if theaimount of the
moneys payable has not been received by the Ageat prior to such due date) the date on whichceds given to
the holders of the Jumbo-Pfandbriefe that such g®have been so received, subject to the provisib@ondition 5
of these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

8. Meetings of holders of Jumbo-Pfandbriefe and Maification
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The Agency Agreement contains provisions for comgmeetings of the holders of the Jumbo-Pfandérief
of this Series to consider matters affecting timirests, including modifications by Extraordindgsolution of the
terms and conditions of such Jumbo-Pfandbriefe. dlerum for any meeting convened to consider alutso
proposed as an Extraordinary Resolution shall ke @anmore persons holding or representing a clegonity in
nominal amount of such Jumbo-Pfandbriefe for theetbeing outstanding, or at any adjourned suchingeehe or
more persons being or representing holders of tihebd-Pfandbriefe whatever the nominal amount ohsiiambo-
Pfandbriefe for the time being outstanding so lwldepresented, except that at any meeting, thimdsass of which
includes, inter alia, (a) modification of the MatyrDate or, as the case may be, Redemption Mohguch Jumbo-
Pfandbriefe or reduction or cancellation of the m@hamount payable upon maturity or otherwiseyariation of the
method of calculating the amount of principal pdgain maturity or otherwise, (b) reduction of threcaint payable or
modification of the payment date in respect of amgrest in respect of such Jumbo-Pfandbriefe oiatian of the
method of calculating the rate of interest in resp# such Jumbo-Pfandbriefe, (c) modification loé tcurrency in
which payments under such Jumbo-Pfandbriefe appigathereto are to be made, (d) modificationtad majority
required to pass an Extraordinary Resolution, Qr njedification of the provisions of the Agency Agment
concerning this exception, the necessary quorurpdesing an Extraordinary Resolution will be onenore persons
holding or representing not less than three-quartarat any adjourned such meeting not less tbgme® cent. of the
nominal amount of such Jumbo-Pfandbriefe for threetbeing outstanding. Any Extraordinary Resolutloty passed
at any such meeting will be binding on all suchdeot of the Jumbo-Pfandbriefe (whether or not #reypresent at
such meeting).

The Agent may agree, without the consent of theldrsl of the Jumbo-Pfandbriefe of this Series, tp an
modification to any of the provisions of the Agenkgreement which is of a formal, minor or techninature or is
made to correct a manifest error. Any such modificashall be binding on all such holders of thenBo-Pfandbriefe
and, if the Agent so requires, shall be notifiedht® holders of the Jumbo-Prandbriefe as soonadigable thereafter
in accordance with Condition 9 of these Terms aaddions of Jumbo-Pfandbriefe.

9. Notices

(@)  All notices regarding the Jumbo-Pfandbriefehis Series shall be published if and for so lonthas

(b)

(©)

Jumbo-Pfandbriefe are listed on the official liftlee Luxembourg Stock Exchange, in one leading
newspaper having general circulation in Luxembouvhich is expected to be tliE Wort) except
that, if and to the extent that the rules of th&dmbourg Stock Exchange so permit, the notices may
be given by the Issuer by delivering the relevastice to Euroclear and Clearstream, Luxembourg
and/or Oesterreichische Kontrollbank AG (as applieafor onward transmission to holders of the
Jumbo-Pfandbriefe and in the case of Jumbo-Pfagi@blisted on the Vienna Stock Exchange, in a
daily newspaper having general circulation in Viern(which is expected to be thantsblatt zur
Wiener Zeitunly except that if and to the extent that the ruleshe Vienna Stock Exchange so
permit, notices may be given by the Issuer by @éeling the relevant notices to Euroclear and
Clearstream, Luxembourg and/or Oesterreichischetriiiimank AG (as applicable) for onward
transmission to holders of Jumbo-Pfandbriefe. Isecaotices include "regulated information"
(vorgeschriebene Informationewithin the meaning of § 81a para 1 item 9 of festrian Stock
Exchange ActBorsegesetBorseq, such notices shall be additionally published asiaelectronic
information dissemination systemhf{ormationsverbreitungssystgmithin the meaning of 8§ 82 para
8 BorseG. The Issuer shall also ensure that noticesduly published in compliance with the
requirements of each stock exchange on which thmebdwPfandbriefe are listed. Any notice
published as aforesaid shall be deemed to have ¢igen on the date of such publication or, if
published more than once, on the date of thedush publication.

There may, so long as all the global Jumbo-Hjerte for this Series are held in their entirety o
behalf of Euroclear and Clearstream, Luxembourg/an@esterreichische Kontrollbank AG (as
applicable) be substituted, in relation only tostl8eries, for such publication as aforesaid, the
delivery of the relevant notice to Euroclear an@at$tream, Luxembourg and/or Oesterreichische
Kontrollbank AG (as applicable) for communicationthem to the holders of the Jumbo-Pfandbriefe
of this Series except that if the Jumbo-Pfandbréte listed on the official list of the Luxembourg
Stock Exchange notice will in any event be publisire the Luxemburger WortAny such notice
shall be deemed to have been given to the holdehe dumbo-Pfandbriefe of this Series either i) o
the date of publication in theuxemburger Worbr, if published more than once, on the date of the
first such publication or (ii) (if the Jumbo-Pfangie of this Series are not listed on the offidist of

the Luxembourg Stock Exchange) on the seventh ftay the day on which the said notice was
given to Euroclear and Clearstream, Luxembourg an@esterreichische Kontrollbank AG (as
applicable).

Without prejudice to the other provisions ofsti@ondition 9, notices in respect of Jumbo-Pfaredéri
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that are listed on the official list of the Luxemisg Stock Exchange may also be published on the
internet web site of the Luxembourg Stock Exchafwgew.bourse.lu).

(d)  Notices or demands to be given or made by atgeh@f any Jumbo-Pfandbriefe of this Series shall
be in writing in the English language and givenlbgging the same with the Agent. Whilst any
Jumbo-Pfandbriefe of this Series are represente@ fmyobal Jumbo-Pfandbrief, such notice or
demand may be given or made by a holder of anyh@flJumbo-Pfandbriefe so represented to the
Agent via Euroclear and/or Clearstream, Luxembamnd/or Oesterreichische Kontrollbank AG, as
the case may be, in such manner as the Agent amt|Ear and/or Clearstream, Luxembourg and/or
Oesterreichische Kontrollbank AG (as applicabley myaprove for this purpose.

10. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingrig will act solely as agents of the Issuer andato
assume any obligations or relationships of agemcirust to or with the holders of the Jumbo-Pfaiefler except
(without affecting the obligations of the Issuertib@ holders of the Jumbo-Pfandbriefe to repay d&uRflandbriefe
and pay interest thereon) funds received by thenA¢mr the payment of any sums due in respect ef lhmbo-
Pfandbriefe shall be held by it in trust for theldess of the JumboPfandbriefe until the expiratadrthe relevant
period of prescription under Condition 7 of theserrmis and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe. The Agenc
Agreement contains provisions for the indemnifizatiof the Paying Agents and for relief from respbifis/ in
certain circumstances, and entitles any of theenter into business transactions with the Issudront being liable
to account to the holders of the Jumbo-Pfandbf@fany resulting profit.

11. Further Issues

The Issuer may from time to time, without the conisd the holders of the Jumbo-Pfandbriefe, issuthér
Jumbo-Pfandbriefe having terms and conditions #mesas the Jumbo-Pfandbriefe of any Series, osaime except
for the amount of the first payment of interest,ichkhmay be consolidated and form a single serigh wie
outstanding Jumbo-Pfandbriefe of any Series.

12. Governing Law and Jurisdiction
(@) The Jumbo-Pfandbriefe are governed by, and $fealkkonstrued in accordance with, the laws of
Austria.
(b) (i) The courts of the first district of Viennd&ustria have jurisdiction to settle any disputes

which may arise out of or in connection with thenbo-Pfandbriefe and accordingly any
legal action or proceedings arising out of or inmection with the Agency Agreement or the
Jumbo-Pfandbriefe (the "Proceedings”) may be brbugh such courts. The Issuer
irrevocably submits to the jurisdiction of such deuand waives any objection to
Proceedings in such courts whether on the grounsleafie or on the ground that the
Proceedings have been brought in an inconveniemtrfo

(i) This choice of jurisdiction clause does not Bpie consumers who are domiciled, habitually
resident or employed in Austria. The general legalue in Austria in case of legal actions
arising out of or in connection with the Agency Agment or the Jumbo-Pfandbriefe (the
"Proceedings") taken by a consumer or against auwoar as provided for by law at the time
of conclusion of an agreement shall remain the sawea if the consumer, after conclusion
of the agreement, transfers his/her domicile abraad Austrian court decisions are
enforceable in that country.

(iii) Further, the rights of consumers under thevisions of European civil litigation law who are
domiciled in a member state of the European Untberathan Austria or in a third country to
bring Proceedings against the Issuer in the cafrtbe state in which they are domiciled
and/or the right that Proceedings against them ondy be brought in the courts of the state
in which they are domiciled shall remain unaffected

(c) The Issuer further irrevocably agrees that nmimity (to the extent that it may now or hereafter
exist, whether on the grounds of sovereignty oewtiise) from any Proceedings or from execution of
judgment shall be claimed by or on behalf of itdth respect to its assets, any such immunity being
irrevocably waived by the Issuer, and the Issuevocably consents generally in respect of any
Proceedings to the giving of any relief or the é&ssfiany process in connection with any Proceedings
including, without limitation, the making, enforcent or execution against any property whatsoever
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of any order or judgment which may be made or gimezonnection with any Proceedings.

13. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhgind German languages. The applicable Final Terms
for the issue of any series of Jumbo-Pfandbried sipecify which language, in the event of anyimgistency, shall
prevail.

References in these Terms and Conditions of JurfénodBriefe to theHypothekenbankgesetwill be
deemed to be amended to the extent of any amendontir@Hypothekenbankgesetz
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UBERSETZUNG AUS DER ENGLISCHEN SPRECH
GERMAN TRANSLATION OFERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emissionsbedingungen {Terms and Conditiong} sechstehend in drei Teilen angefihrt.

Teil A enthalt die Emissionsbedingungen fur die uBblerschreibungen {Notes} (mit Ausnahme von
Pfandbriefen und Jumbo-Pfandbriefen), die (vorbichl Vervollstandigung und Erganzung) jeder Glabr&linde
beigefligt oder durch Bezugnahme in diese aufgenamndie jeder effektiven Schuldverschreibung fmgnahme
von Pfandbriefen und Jumbo-Pfandbriefen) beigefidgr in dieser vermerkt werden, wobei die anwenelbar
Endgultigen Bedingungen {Final Terms} in Bezug airfe Serie {Series} von Schuldverschreibungen ander
Bedingungen und Bestimmungen festlegen kdnnen,ndieweit dies so bestimmt ist oder insoweit sie den
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreiburigeh Ausnahme von Pfandbriefen und Jumbo-Pfandbr)ef
unvereinbar sind, die Emissionsbedingungen fur Stuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefel
Jumbo-Pfandbriefen) fiir die Zwecke dieser SerieSamldverschreibungen ersetzen.

Teil B enthalt die Emissionsbedingungen fur Pfarefbr(mit Ausnahme von Jumbo-Pfandbriefen), die
(vorbehaltlich Vervollstandigung und Erganzung) gedslobalurkunde (mit Ausnahme von Jumbo-Pfandémief
beigefligt oder durch Bezugnahme in diese aufgenomvaeden, wobei die anwendbaren Endgtltigen Bediggn
in Bezug auf eine Serie von Pfandbriefen anderénBadgen und Bestimmungen festlegen konnen, dieyeit dies
so bestimmt ist oder insoweit sie mit den Emisbiedimgungen fur Pfandbriefe (mit Ausnahme von Jumbo
Pfandbriefen) unvereinbar sind, die Emissionsbedgirggn fir Pfandbriefe (mit Ausnahme von Jumbo-Rfdefin)
fur die Zwecke dieser Serie von Pfandbriefen eegetz

Teil C enthalt die Emissionsbedingungen fir Jumfanébriefe, die (vorbehaltlich Vervollstandigungdun
Erganzung) jeder Globalurkunde, die in Euro denderte Pfandbriefe mit einem Gesamtkapitalbetrag von
siebenhundertfiinfzig Millionen Euro oder mehr ("hayPfandbriefe™) verkdrpert, beigefligt oder durobzBgnahme
in diesen aufgenommen werden, wobei die anwendbanelyiltigen Bedingungen in Bezug auf eine Serie vo
Jumbo-Pfandbriefen andere Bedingungen und Bestimgemufestlegen kénnen, die, insoweit dies so bestishiwder
insoweit sie mit den Emissionsbedingungen fur JuRfaadbriefe unvereinbar sind, die Emissionsbedirggun fur
Jumbo-Pfandbriefe fur die Zwecke dieser Serie wonbb-Pfandbriefen ersetzen.
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TEIL A

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(MIT AUSNAHME VON PFANDBRIEFEN UND JUMBO-PFANDBRIEEN)
(German language versiypn

Diese Schuldverschreibung ist eine von einer SeneEuro-Schuldverschreibungen mit mittlerer Laiifze
{Euro Medium Term Notes{die keine Pfandbriefe oder Jumbo-Pfandbriefe sifi§ "Schuldverschreibungen”,
wobei dieser Ausdruck (a) in Bezug auf Schuldvensiblingen, die durch eine Globalurkunde verbrigfid,s
Einheiten der niedrigsten festgelegten Stiickeli8puecified Denominationi der festgelegten Wahruq&pecified
Currency}der entsprechenden Schuldverschreibungen, (b)tiee&chuldverschreibungen, die im Austausch (oder
im teilweisen Austausch) gegen eine Dauerglobahotkubegeben werden, und (c) jede Globalurkundeidier),
die von der UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austtioder die "Emittentin{Issuer}) gemaf einem geanderten und
neugefassten Agency Agreement vom 14. Oktober 20Mker jeweiligen geanderten und/oder ergénzteroaied
neugefassten Fassung (das "Agency Agreement") zersder Emittentin, der The Bank of New York Mellals
Emissionsstelle und Hauptzahlstelle (der "AgentSpei dieser Begriff auch alle nachfolgenden Ageitschliel3t)
und der anderen darin genannten Zahlstelle (zusammie dem Agent als die "Zahlstelle{Paying Agents}
bezeichnet, wobei dieser Begriff auch alle etwadizlichen oder nachfolgenden Zahistellen einsct)lieBgeben
werden. Alle von der Emittentin von Zeit zu Zeitgebenen Schuldverschreibungen, die zum gegeberigiuizd
ausstehend sind, werden im Folgenden als die "8Sebrdchreibungen” bezeichnet, und der Begriff
"Schuldverschreibung” ist dementsprechend auszolegen Sinne dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen bezeichnet der Begriff "Sejgele urspriingliche Begebung von Schuldverschrejbo
zusammen mit allfélligen weiteren Begebungen, dieder urspriinglichen Begebung eine Einheit bildelten, deren
Bedingungen (bis auf den Ausgabeftssue Date} den Verzinsungsbegidinterest Commencement Datahd den
Ausgabepreidlssue Price} im Ubrigen identisch sind (einschlieRlich der Seathe ob die Schuldverschreibungen
notiert sind oder nicht) und die zusammengefasst and eine Einheit bilden, wobei dieser Begrif dorlaufige
Globalurkunde, die Dauerglobalurkunde und die ¢ifek Schuldverschreibungen einer solchen Serischliel3t,
und die Begriffe "Schuldverschreibungen der betreden Serie” und “Inhaber der Schuldverschreibundgmn
betreffenden Serie" sowie verwandte Begriffe siathdntsprechend auszulegen.

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf diese Bhtleuschreibung sind dieser Unterlage beigefligt ode
darin vermerkt und ergénzen die gegenstandlicheissomsbedingungen fir die Schuldverschreibungerk@&nen
andere Bedingungen und Bestimmungen festlegen,imieweit dies so bestimmt ist oder insoweit si¢ d@&n
gegenstandlichen Emissionsbedingungen fir die 8ebrdchreibungen unvereinbar sind, die gegenstiradti
Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreiburigedie Zwecke dieser Schuldverschreibung ersetizedieser
Unterlage enthaltene Bezugnahmen auf die "anweadbBndgtiltigen Bedingungen" beziehen sich auf dised
Unterlage beigefiigten oder darin vermerkten EndggiltBedingungen.

Fir die jeweiligen Inhaber von Schuldverschreibung@échuldverschreibungsinhabefNoteholders},
wobei dieser Ausdruck in Bezug auf alle Schuldversibungen, die durch eine Globalurkunde verbggftl, wie in
Bedingung 1 vorgesehen auszulegen ist, die Inhaber zu verzinslichen effektiven Schuldverschreilrmg
gehorenden Zinsscheinen (gemaf nachstehender tidefinjdie "Inhaber von ZinsscheinefCouponholders), die
Inhaber von Talons (gemalf3 nachstehender Defini(ia)"Inhaber von TalongTalonholders} und die Inhaber von
Ruckzahlungsscheinen (gemafd nachstehender Defin{tite "Inhaber von RickzahlungsscheinfRéceiptholders}
gilt, dass diese von allen Bestimmungen des Agé&grgement Kenntnis haben und berechtigt sind, di@ssich in
Anspruch zu nehmen, wobei diese flir sie verbindgid. Begriffe und Ausdriicke, die im Agency Agresn
definiert oder in den anwendbaren Endgiltigen Bgatigen definiert oder festgelegt sind, haben, sadés in den
gegenstandlichen Emissionsbedingungen fur die Sebrdchreibungen verwendet werden, dieselbe Bedguas sei
denn, dass der Zusammenhang eine andere Bedeufardge oder eine andere Bedeutung festgelegt. wiagien
des Agency Agreement (welches das Muster der EtiggilBedingungen enthélt) und die Endgultigen Bgdihgen
fur die Schuldverschreibungen dieser Serie sinddbeibezeichneten Geschéftsstelle einer jeden tdh|swie am
Ende dieser Emissionsbedingungen fur die Schuldeezbungen angegeben, erhaltlich.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen, die zum r@igabei einer gemeinsamen Hinterlegungsstelle fir
Euroclear und Clearstream, Luxemburg hinterlegtd,sinind berechtigt, die von der Emittentin ausdkste
Vertragsurkunde vom 14. Oktober 2011 (ddeed of Covenan}'fur sich in Anspruch zu nehmen. Das Original der
Deed of Covenanvird von dieser gemeinsamen HinterlegungsstelleAuftrag von Euroclear und Clearstream,
Luxemburg verwahrt. Kopien d&eed of Covenardind auf Anforderung wéhrend der ublichen Geschéitisn bei
den bezeichneten Geschéftsstellen einer jedert2dalsrhaltlich.
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1. Form, Stiickelung und Eigentumsrecht

Die Schuldverschreibungen dieser Serie lauten @iudlder in der festgelegten Wahrung und in der/den
festgelegten Stlickelung(en), und die effektivenublerschreibungen dieser Serie werden fortlaufemehmeriert
sein. Diese Schuldverschreibung ist eine festvslizile Schuldverschreibunffixed Rate Note}eine variabel
verzinsliche SchuldverschreibugBloating Rate Note}eine Nullkupon-Schuldverschreibufgero Coupon Note},
eine Doppelwéahrungs-SchuldverschreibyBgial Currency Note}eine teileingezahlte Schuldverschreibyiartly
Paid Note},eine indexgebundene Schuldverschreibdinglex-Linked Note}bei der Zahlungen in Bezug auf das
Kapital und/oder Zinsen an einen Indgdex} und/oder eine FormgFormula} gebunden sind), eine Credit-Linked
Note (bei der Zahlungen in Bezug auf das Kapital/oder Zinsen an einen zugrunde liegenden Vermégahs
gebunden sind), eine Target Redemption Note, eargg® Accrual Note, eine Step-Up/Step-Down Notee €MS-
linked Note, eine zinssatzgebundene, aktiengebwndanleihegebundene, fondsgebundene, wahrungsgaimind
inflationsgebundene oder warengebundene Schuldweibang {Note linked to Rates, Shares, Bonds, Funds,
Currencies, Inflation or Commoditiegbei der Zahlungen in Bezug auf das Kapital und/dflesen an Zinssatze,
Aktien, Anleihen, Fonds, Wahrungen, die Inflatiotleo Waren gebunden sind und die Riickzahlung degafajmn
bar oder durch Lieferung eines Vermdgenswerts adferKombination aus Barzahlung und physischer Liefg
erfolgen kann) oder eine Cash or Share Schuldvesibeing{Cash or Share Notgpei der die Rlickzahlung entweder
in bar oder durch Lieferung von Aktien oder als Konation aus Barzahlung und physischer Lieferurfglgen
kann). Die Zinsbasiginterest Basisjund die Rickzahlungs-/Zahlungs-Bafigedemption/Payment Basisplcher
Schuldverschreibungen entspricht jeweils der Angabelen anwendbaren Endgultigen Bedingungen, urd di
passenden Bestimmungen dieser Emissionsbedingurigendie Schuldverschreibungen sind entsprechend
anzuwenden. Im Falle einer effektiven Schuldvemsitiung wird diese mit beigefligten ZinsscheinendiérZahlung
von Zinsen ("ZinsscheinglCoupons} und, sofern anwendbar, beigeflgten Talons flitereiZinsscheine ("Talons"
{Talons}) begeben, aulRer es handelt sich um eine Nullk@mbnidverschreibung, in welchem Falle Bezugnahmen
auf Zinsen (aulRer auf Zinsen, die nach dem Fallisfieg) {Maturity Date} fallig sind) und Zinsscheine in diesen
Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibungeoht anwendbar sind. Im Falle einer effektiven
Schuldverschreibung, die in Raten rickzahlbar istrd diese mit beigefigten Rickzahlungsscheinen
("Ruckzahlungsscheine{Receipts} fur die Zahlung von Raten auf das Kapital vor @eigegebenen Falligkeit
begeben. Wo immer Doppelwéhrungs-Schuldverschrgigiiun teileingezahlte  Schuldverschreibungen,
indexgebundene Schuldverschreibungen, Credit-Likeis, Target Redemption Notes, Range Accrual N&tep-
Up/Step-Down Notes, CMS-linked Notes, zinssatzgdbur, aktiengebundene, anleihegebundene, fondsdgtein
wahrungsgebundene, inflationsgebundene oder wavendene Schuldverschreibungen oder Cash or Share
Schuldverschreibungen begeben werden, die Zinskriaer fixen oder variablen Zinsbasis tragen sobeler auf
einer nicht-zinstragenden Basis begeben werdem, diea Bestimmungen dieser Emissionsbedingungendiér
Schuldverschreibungen, die sich auf festverzinslictschuldverschreibungen, auf variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen  beziehungsweise auf  Nullkt§anldverschreibungen beziehen, auf solche
Doppelwéahrungs-Schuldverschreibungen, teileingézahl Schuldverschreibungen, indexgebundenen
Schuldverschreibungen, Credit-Linked Notes, TaRetlemption Notes, Range Accrual Notes, Step-Up/Stapn
Notes, CMS-linked Notes, zinssatzgebundenen, adimmndenen, anleihegebundenen, fondsgebundenen,
wahrungsgebundenen, inflationsgebundenen oder gelbendenen Schuldverschreibungen oder Cash or Share
Schuldverschreibungen anzuwenden, und zwar wo desardmenhang dies erlaubt und vorbehaltlich der
anwendbaren Endgulltigen Bedingungen. Alle Bezugmeashmin diesen Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen auf Zinsschein(e), InhabarZiasscheinen oder Kupon(s) sind so zu verstetiass diese
auch eine Bezugnahme auf Talon(s) bzw. Inhabermaons einschlieen, sofern sich aus dem Zusammgntiaht
etwas anderes ergibt.

Zusatzlich werden die Schuldverschreibungen vorsetiass die Rechte der Schuldverschreibungsinhaber
in Bezug auf Zahlungen von Kapital entweder (ahtmachrangig ("gewothnliche Schuldverschreibund@rdinary
Notes) oder (b) in der in Bedingung 2(b) beschriebenegisé®/ nachrangig ("nachrangige Schuldverschreibingen
{Subordinated Note}}sind. Die nachrangigen Schuldverschreibungen eveildrerseits (entsprechend der Festlegung
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen) entw@dErganzungskapital gemaf § 23 Abs. 1 Ziffamts § 23
Abs. 7 des Osterreichischen Bankwesengesetzes mettenden Fassung (das "Bankwesengesetz" odeG'B\die
"Erganzungskapital darstellenden nachrangigen $#ghrdchreibungen“{Supplementary Capital Subordinated
Notes), (i) nachrangiges Kapital gemall § 23 Abs. 1¢€fif6 und § 23 Abs. 8 BWG (die "nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen SchuldverschreibunggSutibordinated Capital Subordinated Notespder (iii)
kurzfristiges nachrangiges Kapital gemal3 § 23 Abaiffer 9 und § 23 Abs. 8a BWG (die "kurzfristigeachrangiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien"{Short Term Subordinated Capital Subordinated NQtes
darstellen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen, entsprechendrdstiegung in den Endglltigen Bedingungen, in
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jeglicherl/jeglichen Stlckelung(en) begeben wergagch mit der Mafl3gabe, dass die MindeststlicketlergBetrag
sein wird, der jeweils von der maRgeblichen Zeh#&mak (oder einer vergleichbaren Institution (gleieklcher
Beschreibung oder welchen Namens) oder durch auhdi3gebliche festgelegte Wahrung der Schuldvesibemgen
anwendbare Gesetze oder Vorschriften gestattetgederdert wird.

Der Prospekt ist ein gebilligter Prospekt fir Saudrschreibungen mit einer Stiickelung von mindssten
1.000. Im Rahmen des Programmes ist die zustanéigkorde fir die Begebung von boérsennotierten
Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von esteds € 1.000 die CSSF. Unter dieser Voraussetzitdgede
Serie der Schuldverschreibungen eine Stlckelungedagn, wie dies in den anwendbaren Endgultigeringadgen
angegeben ist, jeweils unter Einhaltung aller andl@aren rechtlichen und/oder regulatorischen undrfoden der
Zentralbank vorgeschriebenen oder vergleichbareralWigsetzungen.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen drfdig Ubertragung des Eigentumsrechts an den
Schuldverschreibungen, den Zinsscheinen und dekzRkiingsscheinen durch Ubergabe. Der Inhaber ¢des
Zinsscheins oder Rickzahlungsscheins unterliegtbhéngig davon, ob dieser Zinsschein oder Riickmghchein
einer Schuldverschreibungen beigefiigt ist, in seilggenschaft als solcher allen in der entsprectend
Schuldverschreibung enthaltenen Bestimmungen urashidiese gebunden. Die Emittentin und jede Zelkdsdliirfen,
in dem weitesten vom anwendbaren Recht erlaubtesmAQB, den Inhaber einer jeden Schuldverschreilrings
jeden Zinsscheins oder Riickzahlungsscheins in jdiesicht als deren/dessen unumschrankten Eigemtéanszhen
und behandeln (unabhéngig davon, ob eine solcheul®@rschreibung, ein solcher Zinsschein oder
Ruckzahlungsschein tberfallig ist, und ungeachgenideines Eigentumsvermerks oder irgendeiner Atfscdarauf
oder einer diesbezuglichen Verlust- oder Diebstatdsige), jedoch im Falle einer Globalurkunde uabadet der
nachstehend angefuhrten Bestimmungen.

Solange irgendeine der Schuldverschreibungen digsee durch eine Globalurkunde verbrieft ist, idie
Auftrag der Euroclear Bank S.A./N.V. ("Eurocleadhd/oder Clearstream Banking, société anonyme &f€eeam,
Luxemburg") und/oder Oesterreichische Kontrollba#é verwahrt wird, ist jede Person, die zum gegebene
Zeitpunkt in den Bichern von Euroclear und/odera@eam, Luxemburg und/oder Oesterreichische Kibodmk
AG als Inhaber eines bestimmten Nennbetrages vdcheso Schuldverschreibungen ausgewiesen ist (wobei
diesbezuglich alle Bestatigungen oder anderen Dekiten die von Euroclear oder Clearstream, Luxembodjoder
Oesterreichische Kontrollbank AG in Bezug auf eifestimmten, einer Person gutgeschriebenen Neagbetm
solchen Schuldverschreibungen ausgestellt wurdefeder Hinsicht abschliefend und verbindlich siadRer im
Falle eines offenkundigen Fehlers), von der Entitternd den Zahlstellen in jeder Hinsicht als Inéiabines solchen
Nennbetrages von solchen Schuldverschreibungen ehandeln, auer in Bezug auf Zahlungen von Kapital
(einschlieBlich eines (etwaigen) Aufschlages) umas@n auf solche Schuldverschreibungen, hinsithitierer im
Verhaltnis zur Emittentin und zu einer jeden Za#lstausschlieBlich der Inhaber der GlobalurkuridereAnspruch
besitzt, und zwar gemaR und vorbehaltlich der Bpdigen dieser Globalurkunde (wobei die Begriffe
"Schuldverschreibungsinhaber”, "Inhaber von Schedsithreibungen” und verwandte Begriffe dementsereth
auszulegen sind). Schuldverschreibungen, die daicd Globalurkunde verbrieft sind, sind nur gem&®& dum
gegebenen Zeitpunkt geltenden Regeln und Verfalioen Euroclear und/oder Clearstream, Luxemburg ufet/o
Oesterreichische Kontrollbank AG, je nach Sachlébertragbar.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen aufdi&ao und/oder Clearstream, Luxemburg und/oder
Oesterreichische Kontrollbank AG sind, sofern dersainmenhang dies erlaubt, ausgenommen in Bezug auf
Schuldverschreibungen in Form von Neuen Globalutkanrso zu verstehen, dass sie auch eine Bezugralfradie
zusatzlichen von der Emittentin, dem Agent undesofdie Schuldverschreibungen an der LuxemburgeseBo
notieren, von der Luxemburger Bérse gebilligtenatifey Systeme einschlieZen.

2. Status

€)) Status der gewdhnlichen Schuldverschreibungen

Die gewdhnlichen Schuldverschreibungen und die dbegenfalls vorhandenen) damit verbundenen
Zinsscheine und Riuckzahlungsscheine begriinden teliraknbedingte, nicht besicherte und nichtnachgngi
Verbindlichkeiten der Emittentin, sind untereinandene irgendeinen Vorrang gleichgestellt und stediken anderen
ausstehenden, nicht besicherten und nichtnachmmgigegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeitger
Emittentin gleich (auBer in dem Ausmal3, in dem@esetze, die generell die Rechte der Glaubigerdhe Eines
Konkurses oder einer Abwicklung betreffen, solctamderen nicht besicherten Verbindlichkeiten einesrrahg
einrdumen).
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(b) Status der nachrangigen Schuldverschreibungen

0] Status

Die nachrangigen Schuldverschreibungen (d.h., ssthpnd der Festlegung in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen, die Erganzungskapital tebesden nachrangigen Schuldverschreibungen, die
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigemnl®eoérschreibungen bzw. die kurzfristiges nachrgegiKapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungen)) die (gegebenenfalls vorhandenen) damit verbierden
Zinsscheine und Ruckzahlungsscheine begriinden tiekicherte und gemald dem nachstehenden Absatz (ii)
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin unatisintereinander ohne irgendeinen Vorrang gleidetes

(i) Nachrangigkeit

Anspriiche gegen die Emittentin in Bezug auf dasitgbder nachrangigen Schuldverschreibungen (d.h.,
entsprechend der Festlegung in den anwendbarentulgedg Bedingungen, der Ergédnzungskapital daestdién
nachrangigen Schuldverschreibungen, der nachramddgepital darstellenden nachrangigen Schuldvergmlmgen
bzw. der kurzfristiges nachrangiges Kapital dalestelen nachrangigen Schuldverschreibungen) undli@auZinsen
darauf sind im Falle der Liquidation oder des Kaiskes der Emittentin gegentber den Anspriichen deangigen
Glaubiger (gemaR nachstehender Definition) insofexchrangig, als Betrage in Bezug auf dieses Kapitd diese
Zinsen seitens der Emittentin in einer solchen Alkling erst fallig und zahlbar werden, nachdemAdispriiche der
vorrangigen Glaubiger vollstandig befriedigt wordsmd.

In diesem Absatz (i) sowie in Bedingung 2(b)(iiilieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen bezeichnet der Begriff "vagige Glaubiger'{Senior Creditors}Glaubiger der Emittentin,
deren angemeldete Forderungen in der Abwicklundg=deittentin anerkannt sind und die nichtnachran@dgubiger
der Emittentin sind.

(iii) Aufrechnung
(A) Nachrangiges Kapital darstellende nachrangige 8gktdchreibungen

Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts darf kein Hahavon nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Schuldverschreibung@ubordinated Capital Subordinated Noteholdeiihaber von nachrangiges
Kapital darstellenden nachrangigen Zinsschei&ubordinated Capital Subordinated Couponholdeder Inhaber
von nachrangiges Kapital darstellenden nachrangiRgckzahlungsscheinefSubordinated Capital Subordinated
Receiptholderjirgendwelche Rechte auf Aufrechnung in Bezug agéndeinen Betrag, der ihm von der Emittentin
geschuldet wird und der aus oder im Zusammenharigden nachrangiges Kapital darstellenden nachrangig
Schuldverschreibungen, den nachrangiges KapitatelEemden nachrangigen Zinsscheif@ubordinated Capital
Subordinated Couponsjoder den nachrangiges Kapital darstellenden naglyam Ruckzahlungsscheinen
{Subordinated Capital Subordinated Receiptsjtsteht, ausiiben oder behaupten, und fir jedeabémhvon
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenul®atrschreibungen, Inhaber von nachrangiges Kapita
darstellenden nachrangigen Zinsscheinen und Inhafoer nachrangiges Kapital darstellenden nachrangige
Rickzahlungsscheinen gilt, dass er kraft seinechfring, seines Ankaufs oder seines Haltens vonrawagiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien, nachrangiges Kapital darstellenden nachgangi
Zinsscheinen oder nachrangiges Kapital darstellendachrangigen Rickzahlungsscheinen auf alle solche
Aufrechnungsrechte verzichtet hat.

In dem Ausmal3, in dem (kraft Gesetzes oder auftigeng/eise) bei einer Abwicklung der Emittentin ein
Aufrechnung stattfindet zwischen (a) einem Betdgy, von der Emittentin einem Inhaber von nachraagigapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungememe Inhaber von nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Zinsscheinen oder einem Inhaber vorhraagiges Kapital darstellenden nachrangigen
Rickzahlungsscheinen geschuldet wird und der awss @d Zusammenhang mit den nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungesr, dachrangiges Kapital darstellenden nachrangigen
Zinsscheinen oder den nachrangiges Kapital dagstdin nachrangigen Rickzahlungsscheinen entstetit,(h)
einem Betrag, der von einem solchen Inhaber vonhraagiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, Inhaber von nachrangigegd{alarstellenden nachrangigen Zinsscheinen bakaber von
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigerk&intungsscheinen an die Emittentin geschuldet,witd ein
solcher Inhaber von nachrangiges Kapital darstdan nachrangigen Schuldverschreibungen, Inhaber von
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigessgheinen bzw. Inhaber von nachrangiges Kapitatellenden
nachrangigen Rickzahlungsscheinen einen solchemadgetinsichtlich dessen eine Aufrechnung stat#ind
unverziglich an den Liquidator (oder einen andesdevanten Insolvenzverwalter der Emittentin) Gfagren, damit
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dieser treuhandig fir die vorrangigen Glaubigeradfen wird.

(B) Kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendehrangige Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts darf kein Hahavon kurzfristiges nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibud@éort Term Subordinated Capital Subordinated Noker},
Inhaber von kurzfristiges nachrangiges Kapital @dlenden nachrangigen Zinsscheid&hort Term Subordinated
Capital Subordinated Couponholdes¥ler Inhaber von kurzfristiges nachrangiges Kapitastellenden nachrangigen
RuckzahlungsscheinefShort Term Subordinated Capital Subordinated Rmbeider} irgendwelche Rechte auf
Aufrechnung in Bezug auf irgendeinen Betrag, den ¥on der Emittentin geschuldet wird und der auerdth
Zusammenhang mit den kurzfristiges nachrangigest#lagarstellenden nachrangigen Schuldverschreieongen
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellenderhrengigen Zinsscheine{Short Term Subordinated Capital
Subordinated Coupons} oder den kurzfristiges nachrangiges Kapital ddestden nachrangigen
Ruckzahlungsscheindi$hort Term Subordinated Capital Subordinated Reesgentsteht, ausiiben oder behaupten,
und fur jeden Inhaber von kurzfristiges nachrangig@pital darstellenden nachrangigen Schuldvergmimgen,
Inhaber von kurzfristiges nachrangiges Kapital @dlesnden nachrangigen Zinsscheinen und Inhabekuarfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigerk&iMungsscheinen gilt, dass er kraft seiner Zeingn seines
Ankaufs oder seines Haltens von Kkurzfristiges nraofiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, kurzfristiges nachrangicggsitll darstellenden nachrangigen Zinsscheinen kagefristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenk&indungsscheinen auf alle solchen Aufrechnungseech
verzichtet hat.

In dem Ausmal3, in dem (kraft Gesetzes oder auftigeng/eise) bei einer Abwicklung der Emittentinein
Aufrechnung stattfindet zwischen (a) einem Betrdgr von der Emittentin einem Inhaber von kurzfgies
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenul®etrschreibungen, einem Inhaber von kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigessgéheinen oder einem Inhaber von kurzfristiges naacfiges
Kapital darstellenden nachrangigen Rickzahlungésehegeschuldet wird und der aus oder im Zusamnrenhait
den kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendeachrangigen Schuldverschreibungen, den Kkuigkst
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigensséheinen oder den kurzfristiges nachrangiges #&apit
darstellenden nachrangigen Ruckzahlungsscheinstebhtund (b) einem Betrag, der von einem solt¢hieaber von
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellenderchrengigen Schuldverschreibungen, Inhaber von HKstigfes
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigessgheinen bzw. Inhaber von kurzfristiges nachrawgigapital
darstellenden nachrangigen RickzahlungsscheinatieaBmittentin geschuldet wird, wird ein solchehaber von
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellenderchrengigen Schuldverschreibungen, Inhaber von HKstirfes
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigessgheinen bzw. Inhaber von kurzfristiges nachrawgigapital
darstellenden nachrangigen Rulckzahlungsscheinesn esolchen Betrag, hinsichtlich dessen eine Aufrenh
stattfindet, unverziglich an den Liquidator (odénee anderen relevanten Insolvenzverwalter der tEmntih)
Ubertragen, damit dieser treuhandig fir die vorigaery Glaubiger gehalten wird.

© Gewohnliche Schuldverschreibungen und ErganZapgsl darstellende nachrangige
Schuldverschreibungen

Eine Beschrankung der Aufrechnung in Bezug auf dmliche Schuldverschreibungen und
Erganzungskapital darstellende nachrangige Schrddveeibungen geman anwendbarem Recht ist moglich.

3. Zinsen
@) Zinsen auf festverzinsliche Schuldverschreibumge

Jede festverzinsliche Schuldverschreibung wird daif Grundlage ihres Nennbetrags (oder, im Falle von
teileingezahlten Schuldverschreibungen, auf dern@age des einbezahlten Betrags) verzinst, und zatar
(einschlieBlich) dem Verzinsungsbeginn in Hohe Slatizes/der Satze per annum, der/die dem ZinssatZidsséatzen
{Rate(s) of Interest} entspricht/entsprechen (vorbehaltlich der Bedingung2(b), 3(f) und 3(g) dieser
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibung@fiern anwendbar). Die Zinsen sind im Nachhineidem/den
Zinszahlungstag(enjinterest Payment Date(s@ines jeden Jahres und am Falligkeitsisaturity Date}, sofern
dieser nicht auf einen Zinszahlungstag féllt, zahllDie erste Zinszahlung erfolgt am Zinszahlurgyst@er als
Nachster auf den Verzinsungsbeginn folgt, und,raafer Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginnderd ersten
Zinszahlungstag vom Zeitraum zwischen den nachfalge Festzinstermindfixed Interest Date(s)abweicht, wird
diese dem anfanglichen Bruchteilzinsbet{Bgoken Amountlentsprechen. Falls der Falligkeitst@daturity Date}
kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen voniheoyehenden Zinszahlungstag (oder dem Verzinsugisbebis
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zum Falligkeitstag{Maturity Date} dem Endgultigen Bruchteilzinsbetrag entsprechere BRinszahlung erfolgt
vorbehaltlich der und geméaR den Bestimmungen vomingeng 6 dieser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen. Der Zinslauf endet hinsathtleder festverzinslichen Schuldverschreibungefodh Falle
einer Rlckzahlung von nur einem Teil einer Schulslereibung, nur hinsichtlich dieses Teils der
Schuldverschreibung) am Falligkeitstermin fur dikésprechende Riickzahlung, es sei denn, dass briraysigemaier
Vorlage der entsprechenden SchuldverschreibungZdidlung des Kapitals ungebuhrlich zurtckbehalterr od
verweigert wird, in welchem Falle der Zinslauf ftatiert (sowohl nach wie vor einem etwaigen Urtas)(i) zu dem
Tag, an dem alle Betrdge, die in Bezug auf einehsolSchuldverschreibung bis zu diesem Tage féilfig, srom
Inhaber der Schuldverschreibung oder in desserraiguérhalten wurden, oder (ii) bis zum Tag, an demAgent den
Inhaber derselben (entweder gemafd Bedingung l8rdigmissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibnrager
individuell) Uber den Erhalt von allen Betragerg @ Bezug auf die Schuldverschreibung bis zu die$age fallig
sind, benachrichtigt hat, je nachdem welches Eigiigither eintritt.

Falls die Berechnung von Zinsen fir einen Zeitraden,nicht an einem Zinszahlungstag endet, erftictier
ist, unter der Ausnahme entgegenstehender Bestigenuin den anwendbaren Endgiltigen Bedingungenaufier
im Fall von effektiven Schuldverschreibungen, dekgmiglltige Bedingungen einen festgelegten Kupaagebdder
Bruchteilzinsbetrag bestimmen, erfolgt die Berecttnsolcher Zinsen, indem der Zinssatz auf jedegébsgte
Stlickelung angewendet wird, (i) im Falle der festieslichen Schuldverschreibungen, dargestellt lduemne
Globalurkunde, auf den Gesamtbetrag des ausstameNdeninales der festverzinslichen Schuldverschraibu
dargestellt durch eine Globalurkunde (oder, fafissieh um teileingezahlte Schuldverschreibungermdlgnauf den
bezahlten Gesamtbetrag); oder (i) im Falle voreldifen festverzinslichen Schuldverschreibungenf, @en
Berechnungsbetrag, und in beiden Fallen, wird d&s@me mit dem anwendbaren Zinstagequotienten pizikirt
und die resultierende Zahl auf die nachste Unthegirder relevanten festgelegten Wahrung gerundelbei eine
halbe solche Untereinheit aufgerundet wird oderRlimdung ansonsten gemaf der anwendbaren Marktkiimve
erfolgt. Falls die festgelegte Stiickelung einerekdfffen festverzinslichen Schuldverschreibung malsr einen
Berechnungsbetrag umfasst, soll der zu zahlendsb&irag bezlglich der festverzinslichen SchuldVveeibungen
der Gesamtbetrag (wie oben bestimmt) fur jeden @denengsbetrag sein, welcher die festgelegte Stiicgalmfasst
ohne weitere Rundung.

In diesen Emissionsbedingungen fir die Schuldveedahngen:
bezeichnet "ZinstagequotieqDay Count Fraction}
(@) wenn "Actual/Actual (ICMA)" in den anwendbarendgiiltigen Bedingungen festgelegt ist:

(1) im Falle von Schuldverschreibungen, bei denem Anzahl der Tage in der relevanten
Periode ab (jeweils einschlieRlich) dem letztvoegangenen Zinszahlungstag (oder, wenn
es keinen solchen gibt, dem Verzinsungsbeginn)zhigausschlie3lich) dem relevanten
Zahlungstag (die "Zinslaufperiode{Accrual Period) gleich oder kirzer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaofjgefallt, die Anzahl der Tage in der
betreffenden Zinslaufperiode geteilt durch das Bkbdus (A) der Anzahl der Tage in der
betreffenden Festsetzungsperiode und (B) der AndahFestsetzungstagbetermination
Dates} wie in den anwendbaren Endgilltigen Bedingungegegeben, die unter der
Annahme, dass Zinsen fir das gesamte Jahr zatdbamgirden, in einem Kalenderjahr
eintreten wirden; oder

(i) im Falle von Schuldverschreibungen, bei denea dinslaufperiode langer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaafgefallt, die Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingteuibde, die in die
Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaufmribeginnt, geteilt durch Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in der betreffenderisEesingsperiode und (2) der
Anzahl der Festsetzungstage, wie in den anwendb@nelglltigen Bedingungen
angegeben, die unter der Annahme, dass Zinsenafigesamte Jahr zahlbar sein
wurden, in einem Kalenderjahr eintreten wirden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingatbde, die in die nachste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Rtamlus (1) der Anzahl der Tage in
der betreffenden Festsetzungsperiode und (2) dealirder Festsetzungstage, die
unter der Annahme, dass Zinsen fur das gesamtezdhlirar sein wirden, in einem
Kalenderjahr eintreten wirden; und
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"Festsetzungsperiode{Determination Period} bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschlieRlich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschlieRlich) dem nachsgstsetzungstag (dies schliet dann, wenn entweele
Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlungstaem Kestsetzungstag ist, den Zeitraum ein, der estere
Festsetzungstag vor einem solchen Tag beginntmnelsten Festsetzungstag nach einem solchen Tat);end

(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

wenn "Actual/Actual” oder "Actual/Actual (ISDA)h den anwendbaren Endgulltigen Bedingungen
festgelegt ist, die tats&chliche Anzahl der Tagéeéan Zinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallte dumme (i) der tatsachlichen Anzahl der Tage in
dem Teil der Zinsperiode, der in ein Schaltjahit fgeteilt durch 366 und (ii) der tats&chlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, degimNicht-Schaltjahr fallt, geteilt durch 365);

wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaren @iltigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeitjeturch 365;

wenn "Actual/360" in den anwendbaren Endglltiggedingungen festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durc;36

wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" inndanwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingpdi geteilt durch 360 und berechnet auf folgender
Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2— Dx)

360

wobei
"Y 1" ist das Jahr ausgedruckt als Zahl, in das dée @ieg der Zinsperiode fallt;

"Y 2" ist das Jahr ausgedriickt als Zahl, in das deruregittelbar nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt;

"M 1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl.ein der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D." ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgétl als Zahl, es sei denn ein solcher
Tag fallt auf den 31., in welchem Fall die Zahh@are;

"D>" ist der Kalendertag, ausgedruckt als Zahl, in den Tag unmittelbar nach dem letzten
Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei dennsgilther Tag fallt auf den 31. und Bt groRer
als 29, in welchem Fall £80 ware ;

wenn "30E/360" oder Eurobond Basis in den anveanein Endgtiltigen Bedingungen festgelegt ist,
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt HuBS0 und berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2— Dx)

360

wobei
"Y (" ist das Jahr ausgedruckt als Zahl, in das dég @ieg der Zinsperiode fallt;

"Y 2" ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das deruramgittelbar nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt;

"M 1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl.ein der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D." ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgétl als Zahl, es sei denn, ein solcher
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Tag fallt auf den 31., in welchem Fall BO ware;

"D>" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umathiir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tag &ilf den 31., in welchem Fall.[30 ware;
() wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren Endgétt Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl
der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 uerdthnet auf folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2— Dx)

360

wobei
"Y 1" ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das dée @ieg der Zinsperiode fallt;

"Y 2" ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das deruramgittelbar nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt;

"M 1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl.ein der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D+" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausméd als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einckel Tag fallt auf den 31., in welchem Fall
D; 30 ware;

"Dy" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umtihittr nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tag @tldtzte Tag im Februar, aber kein Falligkeitstag
oder (ii) ein solcher Tag fallt auf den 31., in ereém Fall, B 30 ware; und

"Untereinheit"{sub-unit} bezeichnet hinsichtlich jeder Wahrung auRer dem Dd@lar und dem Euro den

niedrigsten Betrag einer solchen Wéhrung, der imdLder betreffenden Wahrung als gesetzliches Zghkhuittel
erhéltlich ist, und hinsichtlich des U.S. Dollarsduwles Euro einen Cent.

(b)

(i)

Zinsen auf variabel verzinsliche Schuldverschivengen und indexgebundene
Schuldverschreibungen

Zinszahlungstage

Jede variabel verzinsliche Schuldverschreibung mdéxgebundene Schuldverschreibung wird auf der

Grundlage ihres ausstehenden Nennbetrags (odeFRalfe von teileingezahlten Schuldverschreibungarf, der
Grundlage des einbezahlten Betrags) verzinst, waat ab (einschlief3lich) dem Verzinsungsbeginn, diede Zinsen
sind im Nachhinein zahlbar (vorbehaltlich der Begingen 2(b), 3(f) und 3(g) dieser Emissionsbedigguarfir die
Schuldverschreibungen, sofern anwendbar) entweder:

(A) an dem/den festgelegten Zinszahlungstag(pecified Interest Payment Date(sfjeder ein
"Zinszahlungstag") eines jeden Jahres entsprectiené&estlegung in den anwendbaren Endgtiltigen
Bedingungen; oder

(B) falls kein(e) festgelegter/n Zinszahlungstag(e) den anwendbaren Endglltigen Bedingungen
festgelegt ist/sind, an jedem Tag (jeder ein "Zambzngstag”), der die in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen als der festgelegte Zeitr§8pecified Period}festgelegte Anzahl von
Monaten oder andere Zeitspanne nach dem vorangegamgZinszahlungstag oder, im Falle des
ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbéegt.

Solche Zinsen werden hinsichtlich jeder Zinsperifideerest Period}zahlbar sein (wobei dieser Begriff in

diesen Emissionsbedingungen fiir die Schuldverdaimngien den Zeitraum ab (einschlief3lich) einem Zihkmgstag
(oder dem Verzinsungsbeginn) bis zu (ausschlie3lein nachsten (oder ersten) Zinszahlungstag bewsic

Wenn eine Geschéaftstag-KonventidqBusiness Day Conventionin den anwendbaren Endglltigen

Bedingungen festgelegt ist und (x) wenn es in deatekdermonat, in den ein Zinszahlungstag fallefiessddeinen
zahlenmaf3ig entsprechenden Tag gibt oder (y) weiemdein Zinszahlungstag sonst auf einen Tag faliérle, der
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kein Geschaftstag ist, gilt Folgendes:

(1) wenn die festgelegte Geschéftstag-Konventiojedem Fall, wo die festgelegten Zeitraume gemaf
Bedingung 3(b)(i)(B) dieser Emissionsbedingungeandié Schuldverschreibungen festge-legt sind,
die variabler Zinssatz-KonventiofFloating Rate Conventionjist, so (a) ist der betreffende
Zinszahlungstag im oben genannten Fall (xX) detdetag, der ein Geschaftstag ist, im relevanten
Monat, wobei die Bestimmungen von (ii) unten anatag Anwendung kommen oder (b) verschiebt
sich der betreffende Zinszahlungstag im obengeeanfall (y) auf den néchsten Tag, der ein
Geschéftstag ist, es sei denn, dass er dadurclernnnédchsten Kalendermonat fallen wirde, in
welchem Falle (i) der betreffende Zinszahlungstafgden unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen wird und (ii) jeder nachfolgende Zinszagstag der letzte Geschaftstag in dem Monat
ist, der in den festgelegten Zeitraum nach Eintiites vorangegangenen anwendbaren
Zinszahlungstages fallt;

(2) wenn die festgelegte Geschéftstag-Konventionfdigender Geschaftstag-KonventigRollowing
Business Day Conventioist, verschiebt sich der betreffende Zinszahlurgat# den néchsten Tag,
der ein Geschaftstag ist;

(3) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konventionnaielifizierte folgender Geschéaftstag-Konvention
{Modified Following Business Day Conventiog}, verschiebt sich der betreffende Zinszahlungsta
auf den nachsten Tag, der ein Geschaftstag isgeeslenn, dass er dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen wirde, in welchem Falle ddrdffende Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen wird;

(4) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konvention wdi@angegangener Geschéftstag-Konvention
{Preceding Business Day Conventidsfi wird der betreffende Zinszahlungstag auf demittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.

In diesen Emissionsbedingungen fir die Schuldveedahngen bezeichnet:

"Geschaftstag"{Business Day}einen Tag, der entweder (a) hinsichtlich einer Sernulie in einer
festgelegten Wahrung auf3er dem Euro zahlbar isfT &j ist, an dem Geschaftsbanken und Devisenmiarkiendon
und in einem jeden in den anwendbaren Endglltigedirjungen festgelegten zuséatzlichen Geschéaftsmentr
{Additional Business Centrelnd im Hauptfinanzzentrum des Landes der betreffienféstgelegten Wahrung
Zahlungen abwickeln, oder (b) hinsichtlich einentue, die in Euro zahlbar ist, ein Tag ist, an de® GARGET?2
geoffnet ist, und ein Tag, an dem GeschéftsbankdrDevisenmarkte Zahlungen in einem jeden in deveadbaren
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten zusatzlichesc@aftszentrum abwickeln; und

"TARGET2" bezeichnet das transeuropédische EchBmeittozahlungssystem fur den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Bgpfeansfer System",), welches eine gemeinsam#dptat
verwendet und am 19. November 2007 eingefuhrt wuwrder ein entsprechendes Nachfolgesystem.

(i) Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und gemd&n Bestimmungen von Bedingung 6 dieser
Emissionsbedingungen fiur die Schuldverschreibun@anm. Zinslauf endet hinsichtlich jeder variabel ameslichen
Schuldverschreibung (oder im Falle einer Rickzajpluon einem Teil einer Schuldverschreibung, nussicintlich
dieses Teils der Schuldverschreibung) am Falligkaitin fir die entsprechende Riickzahlung, eseswi,ddass bei
ordnungsgemaler Vorlage der entsprechenden Schedtiveibung die Zahlung des Kapitals ungebthrlich
zuriickbehalten oder verweigert wird, in welchemd-der Zinslauf fortdauert (sowohl nach wie voregmetwaigen
Urteil) bis (A) zu dem Tag, an dem alle Betrage,idiBezug auf eine solche Schuldverschreibungilbiiesem Tage
fallig sind, vom Inhaber der Schuldverschreibungrod dessen Auftrag erhalten wurden, oder (B)zbim Tag, an
dem der Agent den Inhaber derselben (entweder geB#ilingung 13 dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen oder individuell) Gber denhalir von allen Betragen, die in Bezug auf die
Schuldverschreibung bis zu diesem Tage fallig ddetachrichtigt hat, je nachdem welches Ereigfilsdr eintritt.

(iii) Zinssatz fur variabel verzinsliche Schuldvdrsgibungen

Der Zinssatz, der in Bezug auf diese Schuldversmiing, wenn sie eine variabel verzinsliche
Schuldverschreibung ist, jeweils zahlbar ist, wirdder in den anwendbaren Endgtltigen Bedingungstgélegten
Weise bestimmt.
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(A) ISDA-Feststellung bei variabel verzinslichen Slciverschreibungen

Wo in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen BD&A-FeststellunISDA Determinationjals die
Art der Feststellung des Zinssatzes festgelegeigspricht der Zinssatz fur jede Zinsperiode detevanten ISDA-
Satz plus oder minus (wie in den anwendbaren Etiggil Bedingungen angegeben) der (etwaigen) Mgvigegin}.
Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) bezeich8BIA-Satz" {ISDA Rate}fur eine Zinsperiode einen Satz, der
dem variablen Zinssatz entspricht, der vom AgenRialhmen einer Zinsswap-Transaktion bestimmt wewdémle,
wenn der Agent fiir diese Swap-Transaktion als Bemexgsstellg{Calculation Agentthandeln wirde, und zwar
gemal den Bestimmungen einer Vereinbarung, diesiié Definitionen von 2006 in der zum Ausgabetag elsten
Tranche einer jeden Serie der Schuldverschreibuggéianden, aktualisierten und von der Internati@waps and
Derivatives Association, Inc. auf deren Websiteeuntww.isda.org (oder einer Nachfolgewebsite) Veritfichten
Fassung (die "ISDA DefinitioneqISDA Definitions) zum Vertragsbestandteil erklart, und gemaf der:

(1) die variabler Zinssatz-OptiofFloating Rate Option}der Festlegung in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen entspricht;

(2) die bezeichnete LaufzdiDesignated Maturityleine in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgesetzte Periode ist; und

3) das relevante Reset-DatufiReset Date}entweder (x) wenn die anwendbare variabler Zinssatz
Option auf dem Londoner Inter-Banken Angebotssdtandon inter-bank offered rate", "LIBOR")
oder dem Euro-Zone Inter-Banken Angebots§aizo-zone inter-bank offered rat¢lEURIBOR")
fur eine Wahrung basiert, der erste Tag dieserp@ingde ist oder (y) in jedem anderen Fall der
Festlegung in den anwendbaren Endgultigen Bedirguegtspricht.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) haben @aridbler Zinssatz" {Floating Rate}
"Berechnungsstelle{Calculation Agent} "variabler Zinssatz-Option{Floating Rate Option}"bezeichnete Laufzeit"
{Designated Maturity}und "Reset-Datum{Reset Date}dieselbe Bedeutung, die diesen Begriffen in denASD
Definitionen beigemessen wird, und (ii) bezeichrigturo-Zone" das Gebiet derjenigen Mitgliedstaatesr d
Européaischen Union, die gemaf dem Vertrag die dlighe Wahrung Gbernehmen.

(B) Bildschirmfeststellung bei variabel verzinslich8chuldverschreibungen

Wo in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen eBilschirmfeststellung {Screen Rate
Determination}als die Art der Feststellung des Zinssatzes fesgjés$t, entspricht der Zinssatz fir jede Zinspgijo
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, efetwe

(1) dem Angebotssatz; oder

(2) dem arithmetischen Mittel (falls erforderlichfalie finfte Dezimalstelle gerundet, wobei 0,000005
aufgerundet wird und, im Fall von EURIBOR, 0,0008f Angebotssatze

(ausgedriuickt als Prozentsatz per annum) fir derer&efsatz{Reference Rate}der/die auf der
mafigeblichen Bildschirmsei{®elevant Screen Pagejm 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle von LIB@Rer
Brusseler Ortszeit im Falle von EURIBOR) am fralgéo Zinssatzfeststellungstdinterest Determination Date}
aufscheint bzw. aufscheinen, plus oder minus (wielén anwendbaren Endgliltigen Bedingungen angepeleen
(etwaigen) Marge, wobei alle Feststellungen dureh dgent erfolgen. Falls auf der maf3geblichen Bhdsnseite
finf oder mehr solche Angebotssatze angezeigt wesded der héchste (oder, falls mehr als ein ssl¢tdchstsatz
angezeigt wird, nur einer dieser Satze) und delrigste (oder, falls mehr als ein solcher Niedsgit angezeigt wird,
nur einer dieser Satze) vom Agent fir den Zweck Blestimmung des (wie vorstehend beschrieben getremyde
arithmetischen Mittels solcher Angebotssatze aABht zu lassen.

Das Agency Agreement enthalt Bestimmungen fir distdtellung des Zinssatzes fur den Fall, dass die
mafigebliche Bildschirmseite nicht verfligbar istradiess im obigen Fall (1) kein solcher Angebotsaagezeigt wird
oder im obigen Fall (2) weniger als drei solche Almgissatze angezeigt werden, und zwar jeweils ro ide
vorangegangenen Absatz festgelegten Zeitpunkt.

Wenn als jeweiliger Referenzsatz in Bezug auf weliaverzinsliche Schuldverschreibungen in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen ein anderer &at LIBOR oder EURIBOR festgelegt wird, wird der
Zinssatz in Bezug auf solche Schuldverschreiburisgefiestgestellt wie in den anwendbaren Endguiltgedingungen
vorgesehen.
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(iv) Zinssatz fir indexgebundene Schuldverschreibning

Der Zinssatz in Bezug auf indexgebundene Schuldkezthungen fiir jede Zinsperiode und der Zinslauf
werden unter Bezugnahme auf die Formel oder deex|ndie/der in den anwendbaren Endglltigen Bediggon
festgelegt ist, bestimmt.

(V) Feststellung des Zinssatzes und Berechnungidsbefrages

Der Agent wird baldméglichst nach jedem Zeitpurddt, dem der Zinssatz festzustellen ist, den Zinssatz
feststellen und den Betrag an Zinsen, der in Beaufgjede festgelegte Stlickelung fur die relevaritesperiode
zahlbar ist (jeder ein "Zinsbetradinterest Amount} berechnen. Jeder Zinsbetrag wird berechnet,ninder
Zinssatz auf eine festgelegte Stiickelung angewenidét diese Summe mit dem anwendbaren Zinstagemieh
multipliziert und die resultierende Zahl auf derciméten Cent (oder dessen ungeféhren Gegenwert ieldganten
anderen festgelegten Wéahrung) gerundet wird, webeihalber Cent (oder dessen ungefahrer Gegenwetér
relevanten anderen festgelegten Wahrung) aufgerumide. Die Feststellung des Zinssatzes und diee@@mung
jedes Zinsbetrages durch den Agent ist (sofern &enkundiger Fehler vorliegt) endgultig und filleaParteien
verbindlich.

"Zinstagequotient” bezeichnet in Bezug auf die Beneing eines Betrages an Zinsen fur irgendeine
Zinsperiode:

(@) wenn "Actual/Actual” oder "Actual/Actual (ISDA)h den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tageen Zinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallte dumme (i) der tatséchlichen Anzahl der Tage in
dem Teil der Zinsperiode, der in ein Schaltjahit,faeteilt durch 366 und (ii) der tatsachlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, degimNicht-Schaltjahr fallt, geteilt durch 365);

(b) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaren @iitigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeitjeturch 365;

(c) wenn "Actual/360" in den anwendbaren Endgultiggedingungen festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durc;36

(d) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" inndenwendbaren Endgiltigen Bedingungen

festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zinspdi geteilt durch 360 und berechnet auf folgender
Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2— Dx)

360

wobei
"Y 1" ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das dée &g der Zinsperiode fallt;

"Y 2" ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das deruregjttelbar nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt;

"M 1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl.ein der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D." ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmgét als Zahl, es sei denn ein solcher
Tag fallt auf den 31., in welchem Fall BO wére;

"D>" ist der Kalendertag, ausgedruckt als Zahl, in den Tag unmittelbar nach dem letzten
Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei dennsgilther Tag fallt auf den 31. und Bt groRer
als 29, in welchem Fall D80 ware ;

(e) wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den amibaren Endgultigen Bedingungen festgelegt

ist, die Anzahl der Tage in der Zinsperiode getdulich 360 und berechnet auf folgender Formel
basierend:
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ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2— Dx)

360

wobei
"Y (" ist das Jahr ausgedruckt als Zahl, in das dég @ieg der Zinsperiode fallt;

"Y 2" ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das derurexittelbar nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt;

"M 1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D." ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmgétl als Zahl, es sei denn, ein solcher
Tag fallt auf den 31., in welchem Fall BO ware;

"D>" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tag &ilf den 31., in welchem Fall.[30 ware; und

() wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren Endgeélh Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl
der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 ueéthnet auf folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2— Dx)

360

wobei

"Y 1" ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das dée @ieg der Zinsperiode fallt;

"Y 2" ist das Jahr ausgedrickt als Zahl, in das deruhagjttelbar nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt;

"M 1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahlein der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl.ein der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D." ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausmgéd als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einckel Tag fallt auf den 31., in welchem Fall
D1 30 ware;

"D>" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, urethi#ir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode féllt, es sei denn (i) dieser Tag ist detzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) ein solcher Tag fallt alen 31., in welchem Fall, L8O wére.

(vi) Mitteilung des Zinssatzes und des Zinsbetrages

Der Agent wird veranlassen, dass der Zinssatz edeérjZinsbetrag fir jede Zinsperiode sowie der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und (iteRaon variabel verzinslichen Schuldverschreibunghe an der
offiziellen Liste der Luxemburger Borse notierergr duxemburger Borse oder (sofern anwendbar) jedeeren
Borse, an der die relevanten variabel verzinslicBehuldverschreibungen zum gegebenen Zeitpunkeneot
mitgeteilt sowie gemal den Bestimmungen von Bediggul3 dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen verdffentlicht werden, waties sobald wie mdglich, aber in keinem Falle gpéle am
vierten Geschéaftstag (d.h. einem Tag, an dem G#sbhéken und Devisenmarkte in der Stadt, in derAdgent
belegen ist, Zahlungen abwickeln) nach ihrer Felitsty zu erfolgen hat. Jeder Zinsbetrag und desZihlungstag,
die solcher Art mitgeteilt wurden, kénnen nachfoldém Falle einer Verlangerung oder Verkirzungfiasperiode
ohne die vorstehend beschriebene Veroffentlichlggeandert werden (oder es konnen diesbezliglichmaasgene
Alternativregelungen in Form einer Anpassung gétrofwerden). Jede solche Anderung wird umgehendr jed
Borse, an der diese Schuldverschreibung, wennchsusi eine variabel verzinsliche Schuldverschrajpbandelt,
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zum gegebenen Zeitpunkt notiert, mitgeteilt werden.

(vii) Mindest- und Hochstzinssatz

Wenn die anwendbaren Endgultigen Bedingungen aifirdestzinssatfMinimum Interest Ratefestlegen,
dann darf der Zinssatz in keinem Falle unter diebindestwert liegen, und wenn solcher Art ein Hdzinssatz
{Maximum Interest Ratdgstgelegt ist, dann darf der Zinssatz in keinelteleanen solchen Hochstwert Uibersteigen.

(c) Nullkupon-Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich dieser Emissionsbedingungen fir dibuldverschreibungen entspricht im Falle, dass eine
Nullkupon-Schuldverschreibung vor dem FalligkeiisfMaturity Date} fallig und zahlbar wird und bei Falligkeit
nicht bezahlt wird, der fallige und zahlbare Betdsgn Amortisationsbetra@mortised Face Amounginer solchen
Schuldverschreibung, wie er gemal Bedingung 4(f{@ser Emissionsbedingungen fir die Schuldveesishngen
ermittelt wurde. Ab dem FélligkeitstagMaturity Date} wird jedes uberféllige Kapital einer solchen
Schuldverschreibung in Hohe eines Satzes per andamder aufgelaufenen Rend{t&ccrual Yield}entspricht,
verzinst. Der Zinslauf dauert fort (sowohl nach wia einem etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tag, dam alle
Betrage, die in Bezug auf eine solche Schuldveediohng bis zu diesem Tage fallig sind, vom Inhader
Schuldverschreibung oder in dessen Auftrag erhalt@rden, oder (ii) bis zum Tag, an dem der Agemt daber
derselben (entweder gemafR Bedingung 13 dieser Bmésedingungen fir die Schuldverschreibungen oder
individuell) Gber den Erhalt von allen Betrdgere @i Bezug auf die Schuldverschreibung bis zu dieSage féllig
sind, benachrichtigt hat, je hachdem welches Ei=iigither eintritt. Solche Zinsen werden auf Basies Jahres mit
360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30 Tagen hestehim Falle eines nicht vollstdndigen Monatt Basis der
tatsachlich abgelaufenen Tage berechnet.

(d) Teileingezahlte Schuldverschreibungen

Im Falle von teileingezahlten Schuldverschreibungémit Ausnahme von teileingezahlten
Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Schuldversbhregen sind) erfolgt der Zinslauf in der vorhestigiebenen
Weise auf Basis des einbezahlten Nennbetrags softieuldverschreibungen und andernfalls entspretiokm
Festlegung in den anwendbaren Endgultigen Bedirgung

(e) Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen

Im Falle von Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungeamn der Zinssatz oder der Betrag der Zinsen durch
Bezugnahme auf einen WechselkyRate of Exchangepder eine Berechnungsmethode fir den Wechselkurs
bestimmt wird, erfolgt die Bestimmung des Satzesr ®ktrags der zahlbaren Zinsen gemal der in dearatbaren
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Weise.

()] Sonstige Schuldverschreibungen

Im Falle von Credit-Linked Notes, Target Redemptidotes, Range Accrual Notes, Step-Up/Step-Down
Notes, und Cash or Share Schuldverschreibungemssatrgebundenen, aktiengebundenen, anleihegebumdene
fondsgebundenen, wahrungsgebundenen, inflationsgeben oder warengebundenen Schuldverschreibubgen,
denen der Zinssatz jeweils (ob an einem Zinszalslagg einem vorzeitigen Rickzahlungstag, Falligkag oder
sonst) durch Bezugnahme auf einen Index und/oder Ebrmel und/oder einen Vermdgenswert bestimmdl,wir
erfolgt die Bestimmung des Zinssatzes gemal deexlndd/oder der Formel und/oder dem Vermdgenswateéi in
den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen festgeléieise und sind Zahlungen ansonsten gemal3 Bedjngun
dieser Emissionsbedingungen fiur die Schuldverdohngien durchzufihren.

(9) Zinsen auf Erganzungskapital darstellende naemgige Schuldverschreibungen

An jedem Zinszahlungstag (gemafR nachstehenderifi@iinkdnnen (vorbehaltlich der Bedingung 2(b)(ii)
dieser Emissionsbedingungen flr die Schuldverdatingien) Zinsen in Bezug auf jede Serie von Ergégskapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungenjndder Zinsperiode, die an dem diesem Tag uptbdt
vorhergehenden Tag endet, aufgelaufen sind, beaantten, jedoch mit der Mal3gabe, dass in dem Ausmalem
die Ausschittungsfahigen Gewinne der Emittentahinausreichen, um solche Zinsen wie vom BWG gefdrzu
bedecken, die Emittentin keine Verpflichtung zueeisolchen Zahlung hat, keine solche Zahlung digleh wird,
und jegliche Nichtzahlung keinen Verzug der Emiitem irgendeiner Hinsicht darstellt.

Wenn die Ausschiittungsfahigen Gewinne der Emittemnitht ausreichen, um solche Zinsen wie vom BWG
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gefordert zu bedecken, hat die Emittentin den Iehabder Erganzungskapital darstellenden nachrangige
Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Anlgintysfrist von nicht weniger als 30 Tagen gemagiiging

13 dieser Emissionsbedingungen fur die Schuldvesgmingen mitzuteilen, dass Zinsen in Bezug aufS#ide der
Erganzungskapital darstellenden nachrangigen Sedrdchreibungen, die in der Zinsperiode, die an diégsem
Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Tag teraddgelaufen sind, nicht bezahlt werden, jedodh der
MalRgabe, dass die Mitteilung so bald wie moglichezfolgen hat, falls zwischen dem Zeitpunkt, an deie
Emittentin davon Kenntnis erlangt, dass die Austdahgsfahigen Gewinne der Emittentin nicht ausmichum
solche Zinsen wie vom BWG gefordert zu bedecked,dem folgenden Zinszahlungstag weniger als 30 Tiagen.

Wenn in den anwendbaren Endglltigen Bestimmungstgdeetzt ist, dass Zinsrickstaiderears of
Interest} zahlbar sind, so stellen samtliche Zinsen hinsidtijeder Serie von Erganzungskapital darstellenden
nachrangigen Schuldverschreibungen, die an eineisz@hlungstag nicht beglichen sind, zusammen mitlishien
anderen diesbezuglichen Zinsen, die an einem amd&nszahlungstag nicht beglichen sind, bis zuriBegleichung
"Zinsriickstande" dar. Zinsriickstande sind, voriigblalder Bedingung 2(b)(ii) dieser Emissionsbedingen fir die
Schuldverschreibungen und mit der Maf3gabe, das®dsschittungsfahigen Gewinne der Emittentin aokesi
mussen, um die entsprechende Zahlung der Zinsémkstund aller laufenden in Bezug auf die Ergéangkengjtal
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibung#igefda Zinsen gemalR BWG abzudecken, vollstandigr ode
teilweise spatestens am ersten Zinszahlungstaguleten ersten Tag, an dem diese Zinsen geméa& desdingung
3(g) beglichen werden konnten, folgt, zu begleich@nbei bei teilweiser Begleichung von Zinsrucksigm jede
Teilzahlung auf die Zinsricksténde angerechnet,vdiel seit dem/den am weitesten zuriickliegendergetaighen
Zinszahlungstag oder darauf folgenden Zinszahlaggst aufgelaufen sind, und die restlichen Zinsitécikke
vorbehaltlich dieser Bedingung 3(g) fallig und zsrlbleiben. Zinsriuckstande selbst werden nicttinst:

"Ausschuittungsfahige Gewinne" bedeutet hinsichicies Geschéftsjahres der Emittentin den gesamten
letzten zum Zinszahlungstag verflgbaren, nicht &bdigrten, festgestellten Einzelabschluss der temiin (erstellt
nach Unternehmensgesetzbuch und Bankwesengesstgvdasenen Betrag an vorgetragenen, nicht audgesten
Gewinnen und Uberschiissen nach Zuweisung an undRimklagen (Bilanzgewinn) der Emittentin, die geman
Osterreichischem Gesellschaftsrecht zum Zinszabtagg zur Ausschittung an die Inhaber von Aktiertehpi
verfigbar sein kdnnen, jedoch vor Abzug jeglicharid2nden oder anderer Ausschiittungen an Aktiendiuie fir
das betreffende Geschaftsjahr beschlossen wurden.

"Aktienkapital" bedeutet die Stammaktien der Emitite, gemeinsam mit allen anderen Wertpapieren der
Emittentin (einschlieBlich Vorzugsaktien), die ghlaiangig mit den Stammaktien der Emittentin hintiicin der
Beteiligung am Liquidationserl6s sind.

(h) Zinsen auf kurzfristiges nachrangiges Kapitahdstellende nachrangige Schuldverschreibungen

An jedem Zinszahlungstag (gemaf nachstehenderifi@iinkdnnen (vorbehaltlich der Bedingung 2(b)(ii)
dieser Emissionsbedingungen fir die Schuldverdohngien) Zinsen in Bezug auf jede Serie von kutifes
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigewl®atrschreibungen, die in der Zinsperiode, diedlam diesem
Tag unmittelbar vorhergehenden Tag endet, aufgatasiihd, bezahlt werden, jedoch mit der MaR3gabgs dadem
Ausmal3, in dem die Zahlung dieser Zinsen dazu filwérde, dass die Eigenmittel der Emittentin urdes
Mindesteigenmittelerfordernis gemal 822 BWG fallgirden, die Emittentin keine Verpflichtung zu eirsamichen
Zahlung hat, keine solche Zahlung durchfiihren windgl jegliche Nichtzahlung keinen Verzug der Emiite in
irgendeiner Hinsicht darstellt.

Wenn die Zahlung dieser Zinsen dazu fUhren wirdess ddie Eigenmittel der Emittentin unter das
Mindesteigenmittelerfordernis gemanR 8§22 BWG falleirden, hat die Emittentin den Inhabern der kustifjes
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigeml®etrschreibungen unter Einhaltung einer Ankuinadggirist
von nicht weniger als 30 Tagen gemal BedingungiéS8ed Emissionsbedingungen fir die Schuldverschngién
mitzuteilen, dass Zinsen in Bezug auf die Serie lderfristiges nachrangiges Kapital darstellendashmangigen
Schuldverschreibungen, die in der Zinsperiode adiglem diesem Zinszahlungstag unmittelbar vorhergdn Tag
endet, aufgelaufen sind, nicht bezahlt werden,gkduit der MaRgabe, dass die Mitteilung so bald mviglich zu
erfolgen hat, falls zwischen dem Zeitpunkt, an d#ien Emittentin davon Kenntnis erlangt, dass dieldiady dieser
Zinsen dazu fuhren wirde, dass die EigenmittelEtaittentin unter das Mindesteigenmittelerforderg&nal §22
BWG fallen wirden, und dem folgenden Zinszahlurmystaniger als 30 Tage liegen.

Wenn in den anwendbaren Endglltigen Bestimmungstgdeetzt ist, dass Zinsrickstaiderears of
Interest} zahlbar sind, so stellen samtliche Zinsen hindihtjeder Serie von kurzfristiges nachrangiges tépi
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungemndeinem Zinszahlungstag nicht beglichen sindammen mit
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samtlichen anderen diesbeziiglichen Zinsen, digreameanderen Zinszahlungstag nicht beglichen $irsdzu ihrer
Begleichung "Zinsriickstande" dar. Zinsrickstandend,si vorbehaltlich der Bedingung 2(b)(ii) dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungehvorausgesetzt, dass (und soweit) die ZahluegediZinsen
nicht dazu fihren wirde, dass die Eigenmittel deitt€ntin unter das Mindesteigenmittelerfordernamg3 §22
BWG fallen wiirden, vollstandig oder teilweise sgétas am ersten Zinszahlungstag, der auf den efaggnan dem
diese Zinsen gemal dieser Bedingung 3(h) beglietenden konnten, folgt, zu begleichen, wobei bdiwvser
Begleichung von Zinsrickstéanden jede Teilzahlunfdae Zinsriickstdnde angerechnet wird, die seit/demam
weitesten zurlickliegenden mafR3geblichen Zinszahtaggsder darauf folgenden Zinszahlungstagen auftgrasind,
und die restlichen Zinsrickstéande vorbehaltlichselieBedingung 3(h) féllig und zahlbar bleiben. Hic&stande
selbst werden nicht verzinst.

4, Rickzahlung und Ankauf
(@) Ruckzahlung bei Endfalligkeit

Soweit sie nicht bereits zuvor zurlickgezahlt odegekauft und entwertet (wie nachstehdms$chrieben)
wurde, wird diese Schuldverschreibung (sofern eh siicht um eine Schuldverschreibung handelt, déa d
Bestimmungen von Absatz (h) unten unterliegt) zeri Nennbetrag in der festgelegten Wahrung amgkailistag
{Maturity Date}zuriickgezahlt, wobei:

(i) im Falle von Erganzungskapital darstellenden hmaecgigen Schuldverschreibungen (A) der
Falligkeitstag{Maturity Date}ein Tag zu sein hat, der nicht weniger als achte]atier eine sonstige
vom BWG vorgeschriebene Zeitspanne nach dem Ausamlemtsprechend der Festlegung in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen liegt, und {8) dem Beginn einer Abwicklung der
Emittentin zunachst die Nettoverluste, die die Eantin wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungienzudtickgezahlt werden sollen, erlitten hat,
vom Endgultigen Rickzahlungsbetr@iginal Redemption Amounthnteilig in Abzug zu bringen
sind;

(i)  im Falle von nachrangiges Kapital darstellendethrangigen Schuldverschreibungen, bei denen der
Falligkeitstag{Maturity Date} in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, Béltigkeitstag
{Maturity Date} ein Tag zu sein hat, der nicht weniger als funfrdaider eine sonstige vom BWG
vorgeschriebene Zeitspanne nach dem Ausgabetagrectiend der Festlegung in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen liegt;

(i) im Falle von kurzfristiges nachrangiges Kapitiarstellenden nachrangigen Schuldverschreibungen,
(A) sofern der FalligkeitstagMaturity Date} in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, der
Falligkeitstag{Maturity Date}ein Tag zu sein hat, der nicht weniger als zwefelaler eine sonstige
vom BWG vorgeschriebene Zeitspanne nach dem Ausamlemtsprechend der Festlegung in den
anwendbaren Endgiltigen Bedingungen liegt, undk@®e Rickzahlung in einem Ausmal’ erfolgen
darf, in dem eine Rickzahlung dazu fuhren wirdesdiie Eigenmittel der Emittentin unter das
Mindesteigenmittelerfordernis gemaf §22 BWG fallémden.

(b) Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden

Die Schuldverschreibungen dieser Serie konnen g der Emittentin vollstdndig, aber nicht teilgei
zu jedem Zeitpunkt (wenn diese Schuldverschreilniolgt eine variabel verzinsliche Schuldverschreghoder eine
indexgebundene Schuldverschreibung ist) oder aamedinszahlungstag (wenn diese Schuldverschreilming
variabel verzinsliche Schuldverschreibung oder émtexgebundene Schuldverschreibung ist), nach Blafgles
nachstehenden Absatzes (h), (i) oder (j) (je nantwexdbarkeit), zurtickgezahlt werden, wobei einslzbeiigliche
Mitteilung (welche unwiderruflich ist) unter Einltahg einer Ankiindigungsfrist von nicht weniger 8B und nicht
mehr als 60 Tagen im Falle von gewdhnlichen Sclarkbhreibungen, nachrangiges Kapital darstellenden
nachrangigen Schuldverschreibungen und kurzfristigeachrangiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen und von nicht weniger alsii® nicht mehr als 30 Tagen im Falle von Erganzkeygsal
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungend@eBedingung 13 dieser Emissionsbedingungen fér di
Schuldverschreibungen zu erfolgen hat, und zwés @ldie Emittentin als Folge einer Anderung oBeganzung der
Gesetze oder Vorschriften der Republik Osterreiderceiner ihrer zur Steuererhebung erméchtigteitigmbien
Untergliederungen oder Behdrden oder als Folger émelerung der Anwendung oder der offiziellen Agsieg
dieser Gesetze oder Vorschriften, wenn eine sofuiderung oder Erganzung am oder nach dem Ausgaletag
ersten Begebung von Schuldverschreibungen dieser ®eksam wird, verpflichtet ist oder verpflictiteein wird,
zusatzliche Betrage gemal’ der Beschreibung odergBehme in Bedingung 7 dieser Emissionsbedingufigedie

Schuldverschreibungen zu zahlen, und (ii) einergolerpflichtung seitens der Emittentin nicht duestgemessene
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ihr zur Verfigung stehende MalRnahmen vermiedenewekdnn, wobei eine solche Ankiindigung der Riuckeal
nicht friher als 90 Tage vor dem friihest mdgliciermin erfolgen darf, an dem die Emittentin zu eiighlung von
solchen zusatzlichen Betragen verpflichtet wardls fau diesem Zeitpunkt eine Zahlung in Bezug aig d
Schuldverschreibungen dieser Serie fallig ware daitMaligabe, dass

(A) im Falle von nachrangiges Kapital darstellendechrangigen Schuldverschreibungen, wenn dies
vom BWG so gefordert wird, die Emittentin zuershdeapitalbetrag der nachrangiges Kapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungerzudiickgezahlt werden sollen, mit Kapital in
gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittditiiteersetzt und diesen Ersatz ordnungsgemar
dokumentiert haben muss;

(B) im Falle von Ergénzungskapital darstellendeohnangigen Schuldverschreibungen, (a) wenn dies
vom BWG so gefordert wird, die Emittentin zuersindkapitalbetrag der Erganzungskapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungerzudiickgezahlt werden sollen, mit Kapital in
gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelititeersetzt und diesen Ersatz ordnungsgemarn
dokumentiert haben muss und (b) vor dem Beginnrehtsvicklung der Emittentin zunachst die
Nettoverluste, die die Emittentin wahrend der Laiifzder Ergéanzungskapital darstellenden
nachrangigen Schuldverschreibungen, die zurlickdfematden sollen, erlitten hat, vom vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrafdearly Redemption Amoungnteilig in Abzug zu bringen sind; und

© im Falle von kurzfristiges nachrangiges Kapdatstellenden nachrangigen Schuldverschreibungen
(a) wenn dies vom BWG so gefordert wird, die Emitite zuerst den Kapitalbetrag der kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenl&elerschreibungen, die zuriickgezahlt werden
sollen, mit Kapital in gleicher Hohe und zumindgkicher Eigenmittelqualitét ersetzt und diesen
Ersatz ordnungsgemald dokumentiert haben muss ynkieifire Rickzahlung in einem Ausmalf}
erfolgen darf, in dem eine Rickzahlung dazu fihsémde, dass die Eigenmittel der Emittentin
unter das Mindesteigenmittelerfordernis gemaf S&ZHallen wirden.

Vor der Veroffentlichung einer Ruckzahlung gema€sdin Absatz (b) hat die Emittentin dem Agent eine
von zwei Mitgliedern des Vorstandes der Emittentimerschriebene Bescheinigung, derzufolge die Emitt zu
einer solchen Rickzahlung berechtigt ist und diee eBachverhaltdarstellung enthélt, die darlegt,s ddie
aufschiebenden Bedingungen fir das Recht der Etiitteu einer solchen Riickzahlung erflillt sind, ®o®in von
unabhéangigen anerkannten Rechtsberatern erst@liéschten, demzufolge die Emittentin in Folge eiseichen
Anderung oder Erganzung zur Zahlung solcher ziskel Betrage verpflichtet ist oder sein wird, zokoen zu
lassen.

(c) Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Kiindigusgecht der Emittentin)
0] Gewohnliche Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgiltigen BedingungenKéimdigungsrecht der Emittentifissuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zeaitgy(wenn die gewdhnliche Schuldverschreibung néché variabel
verzinsliche Schuldverschreibung oder eine indeMgdbne Schuldverschreibung ist) oder nur an jedem
Zinszahlungstag (wenn die gewdhnliche Schuldveesibhng eine variabel verzinsliche Schuldverschiegboder
eine indexgebundene Schuldverschreibung ist) alée our einige der zu dem Zeitpunkt ausstehendadtydichen
Schuldverschreibungen dieser Serie an jedem watsweiRlUckzahlungstermigOptional Redemption Date}
(vorbehaltlich des Obenstehenden), der vor dergetgenen Falligkeit solcher gewdhnlichen Schuldveesbungen
festgelegt ist, und zu dem/den wahlweisen Ruckrgsbetrag/-betrageqOptional Redemption Amount(s)}
entsprechend der Festlegung in den anwendbarenifigdg Bedingungen zuriickzahlen, wobei eine diegbkche
Mitteilung an die Inhaber der gewo6hnlichen Schutdebreibungen dieser Serie (welche unwiderruflgthund den
fur die Rickzahlung festgelegten Tag darzulegepuraer Einhaltung einer Ankiindigungsfrist von niareniger als
15 und nicht mehr als 30 Tagen oder entsprechendsalgstigen Festlegung in den anwendbaren Endgiiltig
Bedingungen gemalf Bedingung 13 dieser Emissionsipenjien flr die Schuldverschreibungen zu erfolgan Im
Falle einer Rickzahlung von nur einigen solcher@evichen Schuldverschreibungen darf eine solchek®ahlung
nur hinsichtlich eines Betrages erfolgen, der nighhiger als € 1.000.000 an Nennbetrag oder eirre8hganzes
Vielfaches von € 1.000.000 (oder die entsprecherglegenwerte in anderen festgelegten Wahrungenyavieder
Emittentin  festgelegt) ausmacht. Im Falle einer wegisen Ruckzahlung von solchen gewdhnlichen
Schuldverschreibungen, die in Form von Einzelurlamd verbrieft sind, werden die gewo6hnlichen
Schuldverschreibungen, die zurtickgezahlt werddersahdividuell durch das Los bestimmt, und zwaregnem Ort,
der vom Agent gebilligt wird, und in einer Weiseie dder Agent als angemessen und fair betrachtehe(oh
Einbeziehung nur eines Teils einer gewodhnlicherutislerschreibung) sowie nicht mehr als 60 Tageden fur die
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Ruckzahlung festgelegten Tag, und eine Liste vdchsa gewodhnlichen Schuldverschreibungen, hinsathtiierer
eine Rulckzahlung stattfinden soll, wird gemdR Begdimgy 13 dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen nicht weniger als 15 undtmi@hr als 30 Tage vor einem solchen Tag veroftdritiverden.

Im Falle einer teilweisen Rickzahlung von solcheawd@hnlichen Schuldverschreibungen, die durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft sind, werden die Bftrelen gewothnlichen Schuldverschreibungen gemaRegeln
von Euroclear und Clearstream, Luxemburg und/odest®reichische Kontrollbank (je nach Anwendbajkeit
zuriickgezahlt (was in deren Aufzeichnungen entwatiePool-Faktor oder als Verringerung des Nenalgstseinen
Niederschlag finden muss).

(i) Erganzungskapital darstellende Schuldverschuaipen

Wenn in den anwendbaren Endgiltigen BedingungenKéimdigungsrecht der Emittentifissuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zailguwenn die Erganzungskapital darstellende Seleunsthreibung
nicht eine variabel verzinsliche Schuldverschreguist) oder nur an jedem Zinszahlungstag (wenn die
Erganzungskapital darstellende Schuldverschreilgimg variabel verzinsliche Schuldverschreibungabe oder nur
einige der zu dem Zeitpunkt ausstehenden Ergénkapial darstellenden nachrangigen Schuldverschngién
dieser Serie an jedem wahlweisen Rickzahlungstefvoimehaltlich des Obenstehenden), der vor deegetgenen
Falligkeit solcher Erganzungskapital darstellendechrangigen Schuldverschreibungen festgelegt uistl zu
dem/den wahlweisen Rulckzahlungsbetrag/-betragesprechend der Festlegung in den anwendbaren Eigdguilt
Bedingungen zurtickzahlen, wobei eine diesbeziightiieilung an die Inhaber der Erganzungskapitaktidlenden
nachrangigen Schuldverschreibungen dieser SeridcHeveunwiderruflich ist und den fir die Rlckzahlung
festgelegten Tag darzulegen hat) unter Einhaltuner éAnkiindigungsfrist von nicht weniger als 15 uridht mehr
als 30 Tagen oder entsprechend der sonstigen g@stjein den anwendbaren Endglltigen BedingungenaBem
Bedingung 13 dieser Emissionsbedingungen fir dreul8gerschreibungen zu erfolgen hat, mit der MaBgalass
(A) wenn dies vom BWG so gefordert wird, die Emmtie zuerst den Kapitalbetrag der Erganzungskapital
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungenzutiickgezahlt werden sollen, mit Kapital in gher Hohe
und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat ershtten muss und diesen Ersatz ordnungsgemalfd dokernbaben
muss und (B) vor dem Beginn einer Abwicklung deritEemtin zunachst die Nettoverluste, die die Emiitewahrend
der Laufzeit der Ergénzungskapital darstellendechramgigen Schuldverschreibungen, die zuriickgezaditen
sollen, erlitten hat, vom vorzeitigen Rickzahlureggslg anteilig in Abzug zu bringen sind. Im Fallanes
Rickzahlung von nur einigen solcher Erganzungsabgérstellenden nachrangigen Schuldverschreibudgegreine
solche Ruckzahlung nur hinsichtlich eines Betragyéslgen, der nicht weniger als € 1.000.000 an Neinag oder
ein hoheres ganzes Vielfaches von € 1.000.000 (diéerentsprechenden Gegenwerte in anderen festgeleg
Waéhrungen, wie von der Emittentin festgelegt) awgdrhalm Falle einer teilweisen Rickzahlung von keft
Erganzungskapital darstellenden nachrangigen éféakt Schuldverschreibungen werden die Erganzungskap
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungen,zattickgezahlt werden sollen, individuell durchsdLos
bestimmt, und zwar an einem Ort, der vom Agentltighivird, und in einer Weise, die der Agent algyamessen und
fair betrachtet (ohne Einbeziehung nur eines Teaimer Erganzungskapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibung) sowie nicht mehr als 60 Tagedem fur die Rickzahlung festgelegten Tag, und kiste von
solchen Erganzungskapital darstellenden nachrangiphuldverschreibungen, hinsichtlich derer einekRéhlung
stattfinden soll, wird gemaR Bedingung 13 dieseisBimnsbedingungen fur die Schuldverschreibungelnt mieniger
als 15 und nicht mehr als 30 Tage vor einem soldtanveroffentlicht werden. Im Falle einer teilwazisRickzahlung
von solchen Ergénzungskapital darstellenden naglgen Schuldverschreibungen, die durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft sind, werden die bftnelen Erganzungskapital darstellenden nachrangige
Schuldverschreibungen gemal den Regeln von Euroclah Clearstream, Luxemburg und/oder OesterraibRis
Kontrollbank AG (je nach Anwendbarkeit) zurtickgdtah

(iii) Nachrangiges Kapital darstellende nachrangi§ehuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgiltigen BedingungenKéimdigungsrecht der Emittentifissuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zeaifgu(wenn die nachrangiges Kapital darstellendehraggige
Schuldverschreibung nicht eine variabel verzingli@chuldverschreibung ist) oder nur an jedem Zhmsngstag
(wenn die nachrangiges Kapital darstellende nadgigan Schuldverschreibung eine variabel verzinsliche
Schuldverschreibung ist) alle oder nur einige dedem Zeitpunkt ausstehenden nachrangiges Kapatatedlenden
nachrangigen Schuldverschreibungen dieser Serigedem wahlweisen Rickzahlungstermin (vorbehaltlitds
Obenstehenden), der vor der angegebenen Falligidither nachrangiges Kapital darstellenden nacigang
Schuldverschreibungen festgelegt ist, und zu demigehlweisen Rickzahlungsbetrag/-betrdgen entspnelcder
Festlegung in den anwendbaren Endgultigen Bedirgurgriuckzahlen, wobei eine diesbezigliche Mittgjlan die
Inhaber der nachrangiges Kapital darstellenden raagigen Schuldverschreibungen dieser Serie (welche
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unwiderruflich ist und den fir die Rlckzahlung fgdegten Tag darzulegen hat) unter Einhaltung einer
Ankindigungsfrist von nicht weniger als finf Jahmgemal Bedingung 13 dieser Emissionsbedingungemiir
Schuldverschreibungen zu erfolgen hat, mit der MaBgdass, wenn diese Ruckzahlung nach dem flidterestag
der Begebung solcher nachrangiges Kapital darstidie nachrangigen Schuldverschreibungen stattfinddt die
Emittentin, wenn dies vom BWG so gefordert wirdeai den Kapitalbetrag der nachrangiges Kapitadtdbenden
nachrangigen Schuldverschreibungen, die zuriickdtez@inden sollen, mit Kapital in gleicher Hohe umngimindest
gleicher Eigenmittelqualitat ersetzt und diesesaEr ordnungsgemald dokumentiert haben muss, ditehtin solche
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigen ul®etrschreibungen zurtickzahlen kann, wobei eine
diesbezlgliche Mitteilung an maRgebliche Inhabem voachrangiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen (welche unwiderruflich istl uden fur die Rickzahlung festgelegten Tag darzulelgat)
unter Einhaltung einer Ankiindigungsfrist von nialgniger als 15 und nicht mehr als 30 Tagen odepesthend der
sonstigen Festlegung in den anwendbaren Endglltiggedingungen gemal Bedingung 13 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreiburmeerfolgen hat. Im Falle einer Riickzahlung von einigen
solcher nachrangiges Kapital darstellenden nacigangSchuldverschreibungen darf eine solche Rudkmghnur
hinsichtlich eines Betrages erfolgen, der nicht igenals € 1.000.000 an Nennbetrag oder ein hohgaezes
Vielfaches von € 1.000.000 (oder die entsprecherglegenwerte in anderen festgelegten Wahrungenyavieder
Emittentin festgelegt) ausmacht. Im Falle einerdwiisen Rickzahlung von solchen nachrangiges Kapita
darstellenden nachrangigen effektiven Schuldveesibhngen werden die nachrangiges Kapital darstiglen
nachrangigen Schuldverschreibungen, die zuriickdtezalhden sollen, individuell durch das Los bestimomd zwar

an einem Ort, der vom Agent gebilligt wird, undemer Weise, die der Agent als angemessen undéaiachtet
(ohne Einbeziehung nur eines Teils einer nachrasgi§apital darstellenden nachrangigen Schuldvesgminmg)
sowie nicht mehr als 60 Tage vor dem fiur die Ribkkrsy festgelegten Tag, und eine Liste von solateahrangiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangjen, hinsichtlich derer eine Riickzahlung statéimsoll, wird
gemald Bedingung 13 dieser EmissionsbedingungediéliSchuldverschreibungen nicht weniger als 15 niatit
mehr als 30 Tage vor einem solchen Tag verofféritieerden. Im Falle einer teilweisen Rickzahlung golchen
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenl®atrschreibungen, die durch eine Dauerglobalutkurerbrieft
sind, werden die betreffenden nachrangiges Kag#astellenden nachrangigen Schuldverschreibungeré@elen
Regeln von Euroclear und Clearstream, Luxemburg/aded Oesterreichische Kontrollbank AG (je nach
Anwendbarkeit) zurlickgezahlt.

(iv) Kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendachrangige Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgiltigen BedingungenKéimdigungsrecht der Emittentifissuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zeildu(wenn die kurzfristiges nachrangiges Kapitafstilende
nachrangige Schuldverschreibung nicht eine varialekinsliche Schuldverschreibung ist) oder nur jagem
Zinszahlungstag (wenn die kurzfristiges nachrargigf@pital darstellende nachrangige Schuldverschngjbeine
variabel verzinsliche Schuldverschreibung ist) altker nur einige der zu dem Zeitpunkt ausstehelkdezfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenul®atrschreibungen dieser Serie an jedem wahlweisen
Ruckzahlungstermin (vorbehaltlich des Obenstehendder vor der angegebenen Falligkeit solcher kistajes
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigemnl®atrschreibungen festgelegt ist, und zu dem/dehlweisen
Ruckzahlungsbetrag/-betragen entsprechend der ef§esti in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
zurlickzahlen, wobei eine diesbeziigliche Mitteilung die Inhaber der kurzfristiges nachrangiges Ilahpit
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungesedi Serie (welche unwiderruflich ist und den fiie d
Ruckzahlung festgelegten Tag darzulegen hat) WEitdraltung einer Ankindigungsfrist von nicht wemigds zwei
Jahren gemald Bedingung 13 dieser Emissionsbediegufiiy die Schuldverschreibungen zu erfolgen hiit,der
MalRgabe, dass (A) wenn diese Rickzahlung nach deeiten Jahrestag der Begebung solcher kurzfristiges
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigenl@®etrschreibungen stattfindet und die Emittentienn dies
vom BWG so gefordert wird, zuerst den Kapitalbetrdgr kurzfristiges nachrangiges Kapital darstelsnd
nachrangigen Schuldverschreibungen, die zuriickdtez@inden sollen, mit Kapital in gleicher Hohe ungimindest
gleicher Eigenmittelqualitat ersetzt und diesera&zrerdnungsgemall dokumentiert haben, muss digeatiit solche
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendechrengigen Schuldverschreibungen zurtickzahlen kaobei eine
diesbezlgliche Mitteilung an maf3gebliche Inhaber korzfristiges nachrangiges Kapital darstellendachrangigen
Schuldverschreibungen (welche unwiderruflich istl den fur die Rickzahlung festgelegten Tag darzulelgat)
unter Einhaltung einer Ankiindigungsfrist von nialgniger als 15 und nicht mehr als 30 Tagen odespesthend der
sonstigen Festlegung in den anwendbaren Endglltiggedingungen gemal Bedingung 13 dieser
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreiburmearfolgen hat, und (B) keine Rickzahlung in eirfemsmal
erfolgen darf, in dem eine Rickzahlung dazu fiuhveirde, dass die Eigenmittel der Emittentin untes da
Mindesteigenmittelerfordernis gemall §22 BWG fallgirden. Im Falle einer Ruckzahlung von nur einigefther
kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendechrengigen Schuldverschreibungen darf eine soldiek&hlung
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nur hinsichtlich eines Betrages erfolgen, der nighhiger als € 1.000.000 an Nennbetrag oder eirre8hganzes
Vielfaches von € 1.000.000 (oder die entsprecher@legenwerte in anderen festgelegten Wahrungenyavieder
Emittentin festgelegt) ausmacht. Im Falle eindmgisen Rickzahlung von solchen kurzfristiges naegiges Kapital
darstellenden nachrangigen effektiven Schuldveesishngen, werden die kurzfristiges nachrangiges it&lap
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungen,zattickgezahlt werden sollen, individuell durchsdLos
bestimmt, und zwar an einem Ort, der vom Agentltighivird, und in einer Weise, die der Agent algyamessen und
fair betrachtet (ohne Einbeziehung nur eines Tgiler kurzfristiges nachrangiges Kapital darstelannachrangigen
Schuldverschreibung) sowie nicht mehr als 60 Tagedem fur die Rickzahlung festgelegten Tag, und kiste von
solchen kurzfristiges nachrangiges Kapital damstelen nachrangigen Schuldverschreibungen, hinsicldérer eine
Rickzahlung stattfinden soll, wird gemal BedingliBglieser Emissionsbedingungen fiir die Schuldvesgmingen
nicht weniger als 15 und nicht mehr als 30 Tage @ioem solchen Tag veroffentlicht werden. Im Fadlaer
teilweisen Ruckzahlung von solchen kurzfristiges chmangiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglokahde verbrieft sind, werden die betreffenden kistifes
nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigerul®aodrschreibungen geméafR den Regeln von Eurocledr u
Clearstream, Luxemburg und/oder Oesterreichischarktbank AG (je nach Anwendbarkeit) zuriickgezdtlas in
deren Aufzeichnungen entweder als Pool-Faktor atfeMerringerung des Nennbetrags seinen Niedegdimden
muss).

(d) Rickzahlung nach Wahl der Inhaber der Schuldsehreibungen (Anlegerkiindigungsrecht)
0] Gewohnliche Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgultigen Bedingungei\liagerkiindigungsrecHtnvestor Put}festgelegt
ist, wird die Emittentin bei Kindigung seitens debabers der gewohnlichen Schuldverschreibung gdsgrnder
Emittentin gemal Bedingung 13 dieser Emissionsigedigen fur die Schuldverschreibungen unter Einhgleiner
Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und niofghr als 60 Tagen oder entsprechend der sonstegtlegung in
den anwendbaren Endgultigen Bedingungen (wobeedi@mdigung unwiderruflich ist) bei Ablauf einerlcoen
Kindigungsfrist die gewohnliche Schuldverschreibunglistandig (aber nicht teilweise) am wahlweisen
Ruckzahlungstermin und zum wahlweisen Rlckzahluetgaty entsprechend der Festlegung in den anwendbare
Endgiiltigen Bedingungen zurlickzahlen. Wenn solclevognlichen Schuldverschreibungen in Form von
Einzelurkunden verbrieft sind, muss der Inhaber gewohnlichen Schuldverschreibungen, um das Radibt,
Ruckzahlung seiner gewohnlichen Schuldverschreiburzy verlangen, austben zu kénnen, solche gewtknli
Schuldverschreibungen Ubergeben, und zwar in jéehan jedem Zahltag (gemal Definition in Beding@ndieser
Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibungder) in die Kindigungsfrist fallt, bei der bezeielten
Geschéftsstelle einer jeden Zahlstelle und verbundé einer ordnungsgemal unterschriebenen undefilsgn
Ausiuibungserklarung in der (zum gegebenen Zeitpahittiellen) Form, wie sie bei einer jeden bezeicktmet
Geschéftsstelle einer jeden Zahlstelle erhaltith(eine "Austbungserklarun§Put Notice), in welcher der Inhaber
ein Bankkonto angeben muss, auf welches die Zaldenggl? dieser Bedingung 4(d)(i) erfolgen soll (iafid-einer
Zahlung per Scheck ist diesbezliglich alternatie éidresse anzugeben).

(i) Erganzungskapital darstellende nachrangige Bdherschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgultigen Bedingungei\pliagerkiindigungsrecHtnvestor Put}festgelegt
ist, wird die Emittentin bei Kindigung seitens dedabers der Erganzungskapital darstellenden nagigen
Schuldverschreibung gegenuiber der Emittentin gerB&dingung 13 dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Kiunaigfrist von nicht weniger als 30 und nicht medbré® Tagen
oder entsprechend der sonstigen Festlegung in mearabaren Endgiltigen Bedingungen (wobei diesedijimg
unwiderruflich ist) bei Ablauf einer solchen Kundigsfrist die Ergé&nzungskapital darstellende nagjige
Schuldverschreibung vollstdndig (aber nicht teibegiam wahlweisen Rickzahlungstermin und zum waséme
Ruckzahlungsbetrag entsprechend der Festlegungriradwendbaren Endgultigen Bedingungen zurlickzahién
der MaRRgabe, dass (A) keine solche Ruckzahlungleor achten Jahrestag der Begebung solcher Erg&skapial
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungstiirden darf und (B) vor dem Beginn einer Abwiahkd) der
Emittentin zunachst die Nettoverluste, die die Eaniin wahrend der Laufzeit der Erganzungskapitabtellenden
nachrangigen Schuldverschreibungen, die zurlckdfezarerden sollen, erlitten hat, vom vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag anteilig in Abzug zu bringerdsWenn solche Erganzungskapital darstellendenraagigen
Schuldverschreibungen in Form von Einzelurkundembneft sind, muss der Inhaber der Ergé&nzungskapita
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungem,das Recht, die Rickzahlung seiner Ergénzungskapit
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungeretangen, ausiiben zu kdnnen, solche Schuldveibcimgen

Ubergeben, und zwar in jedem Fall an jedem Zaligagnald Definition in Bedingung 6 dieser Emissiodéhgungen
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fur die Schuldverschreibungen), der in die Kundggfrist fallt, bei der bezeichneten Geschéftsstelteer jeden
Zahlstelle und verbunden mit einer ordnungsgematérschriebenen und ausgefillten Ausuibungserklarimg,
welcher der Inhaber ein Bankkonto angeben mussyeleches die Zahlung geméaR dieser Bedingung 4Y@)fiolgen
soll (im Falle einer Zahlung per Scheck ist diesiggizh alternativ eine Adresse anzugeben).

(iii) Nachrangiges Kapital darstellende nachrangi§ehuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgultigen BedingungererliagerkiindigungsrecHtnvestor Put}festgelegt
ist, wird die Emittentin bei Kiindigung seitens dabkabers der nachrangiges Kapital darstellendefraagigen
Schuldverschreibung gegenuiber der Emittentin gerB&dingung 13 dieser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Kiumtigfrist von nicht weniger als funf Jahren odesgrechend
der sonstigen Festlegung in den anwendbaren EiglgriilBedingungen (wobei diese Kiindigung unwideichflst)
bei Ablauf einer solchen Kiundigungsfrist die nadgiges Kapital darstellende nachrangige Schuldheegoung
vollstandig (aber nicht teilweise) am wahlweisenckiahlungstermin und zum wahlweisen Ruckzahlungapet
entsprechend der Festlegung in den anwendbarernifigeg Bedingungen zurtickzahlen. Wenn solche reaxchiges
Kapital darstellenden nachrangigen Schuldverscangien in Form von Einzelurkunden verbrieft sind,seder
Inhaber der nachrangiges Kapital darstellendenraagigen Schuldverschreibungen, um das Recht, iizahlung
seiner nachrangiges Kapital darstellenden nachgangBchuldverschreibungen zu verlangen, ausibetbrzuen,
solche Schuldverschreibungen Gbergeben, und zwedém Fall an jedem Zahltag (gemafR Definition @diBgung 6
dieser Emissionsbedingungen fir die Schuldversohngjen), der in die Kindigungsfrist fallt, bei dezeichneten
Geschéftsstelle einer jeden Zahlstelle und verbundé einer ordnungsgemal unterschriebenen undefilsgn
Ausuibungserklarung, in welcher der Inhaber ein BRanto angeben muss, auf welches die Zahlung gereiérd
Bedingung 4(d)(iii) erfolgen soll (im Falle einerallung per Scheck ist diesbezliglich alternativ eluesse
anzugeben).

(iv) Kurzfristiges nachrangiges Kapital darstellendachrangige Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgultigen Bedingungei\liagerkiindigungsrecHtnvestor Put}festgelegt
ist, wird die Emittentin bei Kindigung seitens debabers der kurzfristiges nachrangiges Kapitaktg#ienden
nachrangigen Schuldverschreibung gegeniber detdfriit gemal Bedingung 13 dieser Emissionsbedireyufidy
die Schuldverschreibungen unter Einhaltung einemdigungsfrist von nicht weniger als zwei Jahren rode
entsprechend der sonstigen Festlegung in den amasmd Endglltigen Bedingungen (wobei diese Kindigun
unwiderruflich ist) bei Ablauf einer solchen Kundigsfrist die kurzfristiges nachrangiges Kapitatstidlende
nachrangige Schuldverschreibung vollstandig (abeht rteilweise) am wahlweisen Rickzahlungstermim wom
wahlweisen Ruckzahlungsbetrag entsprechend dedefesy in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
zurlickzahlen, mit der Mal3gabe, dass in dem Aushm@em diese Rickzahlung dazu fuhren wirde, dass di
Eigenmittel der Emittentin unter das Mindesteigdtetérfordernis gemafl 822 BWG fallen wirden, dieittemtin
keine Verpflichtung zur Ruckzahlung solcher kustfges nachrangiges Kapital darstellenden nachgangi
Schuldverschreibungen hat, keine solchen kurajdsti nachrangiges Kapital darstellenden nachrangigen
Schuldverschreibungen zuriickzahlen wird, und jeglitlichtzahlung keinen Verzug der Emittentin inemmdeiner
Hinsicht darstellt. Wenn solche kurzfristiges nactgiges Kapital darstellenden nachrangigen Schrddkesibungen
in Form von Einzelurkunden verbrieft sind, muss tidraber der kurzfristiges nachrangiges Kapitaktddienden
nachrangigen Schuldverschreibungen, um das Re&htRdckzahlung seiner kurzfristiges nachrangigepitdh
darstellenden nachrangigen Schuldverschreibungeretangen, ausiiben zu kdnnen, solche Schuldveibcimgen
Ubergeben, und zwar in jedem Fall an jedem Zaligagnald Definition in Bedingung 6 dieser Emissiodéhgungen
fur die Schuldverschreibungen), der in die Kundmggfrist fallt, bei der bezeichneten Geschéftsstelteer jeden
Zahlstelle und verbunden mit einer ordnungsgematérschriebenen und ausgefillten Austbungserklarimg,
welcher der Inhaber ein Bankkonto angeben mussyelehes die Zahlung gemaf dieser Bedingung 4jd(felgen
soll (im Falle einer Zahlung per Scheck ist diesigiizh alternativ eine Adresse anzugeben).

(e) Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldetnmeibungen dieser Serie auf dem offenen Markt oder
anderweitig zu kaufen oder auf sonstige Weise merren. Schuldverschreibungen, die von der Emittegekauft
oder anderweitig erworben wurden, dirfen gehaltéer aviederverkauft oder, nach dem Ermessen dertéiiit,
zwecks Entwertung beim Agent eingereicht werdesgmmen mit (im Falle von effektiven Schuldversdiuwagen
dieser Serie) jeglichen noch nicht falligen Zingsnkn oder Riickzahlungsscheinen, die diesen bejgsiiid oder
mit diesen erworben wurden).

()] Nullkupon-Schuldverschreibungen
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0] Der Betrag, der in Bezug auf jede Nullkupon-Sdiarschreibung bei einer Riickzahlung einer
solchen Schuldverschreibung gemal? den obigen Adsdty), (c) oder (d) oder bei Eintritt ihrer
Falligkeit und Ruckzahlbarkeit gemaR Bedingung &sei Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen zahlbar ist, entspricht, efoalilich anderer Bestimmungen in diesen
Absatzen bzw. in dieser Bedingung, dem Amortisati@trag (gemafd der nachstehend beschriebenen
Berechnung) einer solchen Schuldverschreibung.

(i) Vorbehaltlich der Bestimmungen von Unterabséty unten, entspricht der Amortisationsbetrag
jeder Nullkupon-Schuldverschreibung der Summe dehlZlL und der aufgelaufenen Rendite,
potenziert mit dem Faktor x, wobei "x" ein Bruch dessen Zahler der Anzahl der Tage (berechnet
auf der Basis eines Jahres mit 360 Tagen, das auMdhaten zu je 30 Tagen besteht) ab
(einschlie3lich) dem Ausgabetag der ersten Trardre Schuldverschreibungen bis zu (jeweils
ausschlie3lich) dem fur die Rickzahlung festgesetZiag oder (je nach Sachlage) dem Tag, an dem
eine solche Schuldverschreibung fallig und riickzahivird, entspricht und dessen Nenner 360 ist.
Wo eine solche Berechnung flr einen Zeitraum vasgenen wird, der nicht einem vollen Jahr
entspricht, erfolgt sie auf der Basis eines Jamieé860 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30 Tagen
besteht, und im Falle eines nicht vollstandigen Merauf der Basis der Anzahl der tatsachlich
abgelaufenen Tage.

(iii) Wenn der Betrag, der in Bezug auf jede NullkagSchuldverschreibung bei Rickzahlung einer
solchen Schuldverschreibung gemal® den obigen Adrsdty), (c) oder (d) oder bei Eintritt ihrer
Falligkeit und Riickzahlbarkeit gemall Bedingung &seéi Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen zahlbar ist, bei Falligk&hhgezahlt wird, entspricht, vorbehaltlich andere
Bestimmungen in diesen Absatzen bzw. in dieser riggotig, der Betrag, der in Bezug auf eine
solche Schuldverschreibung fallig und rickzahltsy dem gemall dem obigen Unterabsatz (ii)
berechneten Amortisationsbetrag einer solchen 8eargchreibung, jedoch mit der Mal3gabe, dass
jener Unterabsatz dahingehend wirksam sein sallphbldie darin enthaltene Bezugnahme auf den
Tag, an dem eine solche Schuldverschreibung féiid rickzahlbar wird, ersetzt wiirde durch eine
Bezugnahme auf den Referenztag; dabei bezeichreferéhztag{Reference Date}je nachdem,
welcher Tag friher eintritt, (A) den Tag, an dene dBetrdge, die in Bezug auf eine solche
Schuldverschreibung bis zu diesem Tage féllig sumin Inhaber der Schuldverschreibung oder in
dessen Auftrag erhalten wurden, oder (B) den Tag,dam der Agent den Inhaber der
Schuldverschreibung (entweder gemafR Bedingung X¥3edi Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen oder individuell) Uber derhalir von allen Betragen, die auf die
Schuldverschreibung bis zu diesem Tage fallig sibenhachrichtigt hat. Die Berechnung des
Amortisationsbetrages gemald diesem Unterabsatz sawiohl nach wie vor einem etwaigen Urteil,
bis zum Referenztag fortgeflhrt, es sei denn, dderf@nztag fallt auf den Falligkeitstiglaturity
Date} oder auf einen Tag nach dem Falligkeitsfisigiturity Date}, in welchem Falle der féallige und
rickzahlbare Betrag, vorbehaltlich anderer Bestimgemn in dieser Bedingung 4 bzw. in Bedingung
8 dieser Emissionsbedingungen fir die Schuldveedotingen, dem Nennbetrag einer solchen
Schuldverschreibung, zuzilglich etwaiger gemal Beoig 3(c) dieser Emissionsbedingungen fir
die Schuldverschreibungen aufgelaufener Zinsespenht.

(9) Preise bei vorzeitiger Riickzahlung

Fur die Zwecke von Absatz (b) oben und Bedingungdi8ser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen und vorbehaltlich anderetiBesingen in diesem Absatz bzw. in dieser Bedinguegden
Schuldverschreibungen (i) im Falle von anderendals in (iii) unten angefiihrten Schuldverschreibunge ihrem
Nennbetrag in der betreffenden festgelegten Wahrzumjiglich der bis zum Tag der Zahlung aufgelaerfiedinsen,
oder (i) im Falle von Nullkupon-Schuldverschreilgem zum Amortisationsbetrag von solchen
Schuldverschreibungen, der gemal dem obigen AlBatestimmt wurde, oder (iii)) im Falle von indexagadenen
Schuldverschreibungen, Doppelwahrungs-Schuldvezgmimgen, Credit-Linked Notes, Target Redemptiortello
zinssatzgebundenen, aktiengebundenen, anleihegaiemd  fondsgebundenen, wahrungsgebundenen,
inflationsgebundenen oder warengebundenen Schsldvweibungen oder Cash or Share Schuldverschresbung
jeweils zu dem gemalf3 dem nachstehendem Absateglijrionten Betrag zurtickgezabhilt.

(h) Sonstige Schuldverschreibungen

Hinsichtlich indexgebundener Schuldverschreibung€medit-Linked Notes, Target Redemption Notes,
zinssatzgebundener, aktiengebundener, anleihegebend fondsgebundener, wahrungsgebundener,
inflationsgebundener oder warengebundener Schudvezibungen oder Cash or Share Schuldverschresbhunigd
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der auf das Kapital bei Falligkeit zahlbare Bet(dgr "RickzahlungsbetragRedemption Amountjeweils geman
den anwendbaren endgultigen Bedingungen bestirmdtjagde solche Schuldverschreibung ist, sofernista bereits
zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet wachstehend beschrieben wurde, vorbehaltlich rande
Bestimmungen in dieser Bedingung 4, in Bedingunigz®. in Bedingung 8 dieser Emissionsbedingungendiér
Schuldverschreibungen oder der Angaben in den afvegan endgiltigen Bestimmungen, zu dem anwendbaren
Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstiidaturity Date} zurtickzuzahlen. Hinsichtlich solcher Schuldversithnegen
wird, vorbehaltlich anderer Bestimmungen in dieBedingung 4, in Bedingung 5 bzw. in Bedingung 8sdie
Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibungkam, bei einer vorzeitigen Rickzahlung zahlbarerdgget
hinsichtlich nur des Kapitals, des Kapitals und dieisen oder nur der Zinsen oder der Betrag jedasnXigenswerts,
der vollstandig oder teilweise als Ersatz fur eSo&che Zahlung zu liefern ist, gemafl den anwendbanelgultigen
Bedingungen bestimmt. Doppelwahrungs-Schuldvergmimgen, bei denen der bei Riickzahlung zahlbareagéob
bei Falligkeit oder bei einer vorzeitigen Rickzaigugemal Bedingung 8 dieser Emissionsbedingungemliéi
Schuldverschreibungen oder auf sonstige Weise)hd&ezugnahme auf den WechselkdRate of Exchange}
bestimmt wird, werden, vorbehaltlich anderer Bestimgen in dieser Bedingung 4, in Bedingung 5 baw. i
Bedingung 8 dieser Emissionsbedingungen fiur dieul8gkrschreibungen, zu einem durch Bezugnahme iaghe
solchen Wechselkurs berechneten Betrag, (gegelais¢nzuziglich der bis zu dem fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufenen Zinsen, zurlickiezah

0] Entwertung

Samtliche zurlickgezahlten Schuldverschreibungen alted Schuldverschreibungen, die wie vorstehend
beschrieben angekauft oder auf sonstige Weise bemound beim Agent zwecks Entwertung eingereichidesm,
sind zu entwerten (im Falle von effektiven Schuldeareibungen zusammen mit allen noch nicht féailige
Zinsscheinen und Ruckzahlungsscheinen, die damifelegt wurden) und dirfen danach nicht wiederbegedzler
wiederverkauft werden.

()] Raten

Jede in Form von Einzelurkunden verbriefte Schufblereibung, die in Raten riickzahlbar ist, wirddzm
Ratenbetragefinstalment Amountspind an den Tilgungstermindinstalment Dateskuriickgezahlt, und zwar im
Falle von allen Raten (auf3er der letzten Rate)rd&ioreichung des entsprechenden Riickzahlungsscheeicher
zusammen mit der Schuldverschreibung, zu der girgelorgelegt werden muss) und im Falle der letRate durch
Einreichung der entsprechenden Schuldverschreibuligs alles wie ausfihrlicher in Bedingung 6 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreiburigeschrieben, vorbehaltlich anderer Bestimmungediéser
Bedingung 4 bzw. in Bedingung 8 dieser Emissionstgeohgen flr die Schuldverschreibungen.

(K) Teileingezahlte Schuldverschreibungen

Teileingezahlte Schuldverschreibungen werden, abFa#igkeit, bei vorzeitiger Rickzahlung oder auf
sonstige Weise, gemald den Bestimmungen der gegdlictén Bedingung in der durch die in den anweretba
endgultigen Bedingungen festgelegten Informaticerginzten oder gednderten Fassung zurtickgezabhilt.

5. Rickzahlung und Ankauf sowie Verzugsereignisse iilusammenhang mit Credit-Linked Notes
€)) Endfalligkeit

Wenn in dieser Bedingung nichts anderes festg@ggterpflichtet sich die Emittentin zur Rickzamduder
Credit-Linked Notes in einem insgesamt dem ausetbe Kapitalbetrag{Principal Amount Outstanding}
entsprechenden Betrag (oder einem sonstigen iradeendbaren endgiltigen Bedingungen genanntengeaieél}
denselben bestimmten Rickzahlungsbetf&gdemption Amount} wobei die Rickzahlung an dem in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen genannten giigkeitstag (der "urspriingliche Falligkeitsta§Original
Maturity Date}) oder (y) nach Wahl der Emittentin am Geschaftsiach dem letzten Tag des Mitteilungszeitraums
{Notice Delivery Period}("aufgeschobener Félligkeitsta§fExtended Maturity Datg} je nachdem, welcher Termin
der spatere ist, erfolgt.

Ungeachtet der sonstigen Bestimmungen der Bedirgyrjgdoch unbeschadet dieser Bedingung, endet der
Zinsenlauf in Bezug auf die Schuldverschreibungeit dem Falligkeitstag, wobei Bedingung {Zinsen}
dementsprechend auszulegen ist. Alle sonst zumriuglichen Falligkeitstag zahlbaren Zinsen sind zum
aufgeschobenen Falligkeitstag zahlbar, und Bezugaahauf den Falligkeitstag gelten als Bezugnahmgndan
aufgeschobenen Falligkeitstag.

(b) Kreditereignisse/Verzugsereignisse
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(ii)

Vollstandige vorzeitige Ruckzahlung bei Eintrete eines Kreditereignisses - Barabwicklung{Cash
Settlement}

Wenn:

(A)

(B)

©

(D)

die "Credit-Linked Notes" in den anwendbaren giitigen Bedingungen als anwendbar bezeichnet
werden;

die "Behandlung von Kreditereignissen" in denwandbaren endgiltigen Bedingungen die
Verringerung des Kapitals vorsieht;

als "Kategorie der Credit-Linked Notes" in demvandbaren endgultigen Bedingungen (i) Single
Name CLN oder (ii) N-to-Default CLN festgelegt istd es in Bezug auf ein Referenzunternehmen
{Reference Entity}flir das mehr als ein Nachfolger {Successor} Inesti wurde, zu keinem
NachfolgeereignigSuccession Evenggekommen ist; und

als "Abwicklungsmethode" in den anwendbaren éifttgen Bedingungen Barabwicklung festgelegt
ist, gilt folgendes:

(2) Nach dem Eintreten eines Kreditereignisses umd ldeferung einer oder mehrerer
Kreditereignis-Mitteilung(en) (je nach Anwendbatkeiwahrend des malgeblichen
Mitteilungszeitraums ist keine sonstige Rickzahlaley Schuldverschreibungen gemali
den Bestimmungen dieser Bedingung oder von Bedmpgurerlaubt (vorbehaltlich der
Anwendung von Bedingung 5(b)(v)); es endet der IAufs im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen oder es sind die Zinsen faciger zahlbar (a) ab (einschlief3lich)
dem Zinszahlungstag, der der Ereignisfeststelfiiivggnt Determination Datedinmittelbar
vorausgeht, oder dem Ausgabetag (je nach Anwendibprkvenn "Zinseneinstellung”
{Interest Cessationin den anwendbaren endgultigen Bedingungen mitn"keiflaufen”
{No Accrual} festgelegt ist oder (b) ab (einschlieB3lich) deridrisfeststellung, wenn
"Zinseneinstellung” in den anwendbaren endgultiggedingungen mit “"Auflaufen”
{Accrual} festgelegt ist.

(2) Nach Eintritt eines Kreditereignisses und defliltmg aller Bedingungen fir die
Abwicklung {Conditions to Settlementiigt die Emittentin die Schuldverschreibungen zur
Géanze (vorbehaltlich der Anwendung von Bedingun@)®j, in welchem Falle die
Bestimmungen von Bedingung 5(b)(ii) in Bezug aufe dSchuldverschreibungen
anzuwenden sind; wobei die Bezugnahmen in Bedingbfim(i) auf den fiktiven
Nominalbetrag des ReferenzunternehmdiReference Entity Notional Amountls
Bezugnahme auf den zu dem Zeitpunkt ausstehenderpitaketrag der
Schuldverschreibungen auszulegen sind, und Beding()(ii) den weiteren Anderungen
unterliegt, die gemald Bedingung 5(b)(v) erlaubtdgindurch anteilige Zahlung des
vorzeitigen Rickzahlungsbetrags an die Schuldvesfmimgsinhaber (x) in dem Ausmalf3
als (y) nicht zutrifft, an oder vor dem Tag, denteindert (100) Geschaftstage nach der
Ereignisfeststellung liegt, oder (y) in dem Ausmal3, ein "fixer Ruckerstattungsbetrag"
{Fixed Recovery Amounith den anwendbaren endgiltigen Bedingungen fegjgeie ein
"Rickzahlungsdatum fir den fixen Ruckerstattungsiét{Fixed Recovery Redemption
Date}in den anwendbaren endgtiltigen Bedingungen genstniain diesem Datum (wobei
es sich fur die Zwecke dieser Bedingung 5(b)(i) diesem Ruckzahlungsdatum um das
"vorzeitige RickzahlungsdatunjEarly Redemption Datefandelt), zusammen mit den in
dem Zeitraum bis zu (ausschlie3lich) der Ereigststellung aufgelaufenen Zinsen, wenn
"Zinseneinstellung” in den endgultigen Bedingungei "Auflaufen” festgelegt ist, als
vollstandige und endgultige Begleichung aller dehufdverschreibungsinhabern in Bezug
auf die Schuldverschreibungen geschuldeten Betrageund die
Schuldverschreibungsinhaber haben in Bezug auf SBauldverschreibungen keine
weiteren Rechte oder Anspriiche irgendwelcher ArEshaittentin gegeniiber.

Teilweise vorzeitige Ruckzahlung bei Eintreten eines Kreditereignisses - Barabwicklung
{CashSettlement}

Wenn:

(A)

(B)

©

die "Credit-Linked Notes" in den anwendbaren giiitigen Bedingungen als anwendbar bezeichnet
werden;

die "Behandlung von Kreditereignissen" in denweandbaren endgultigen Bedingungen die
Verringerung des Kapitals vorsieht;

als "Kategorie der Credit-Linked Notes" in demvandbaren endgultigen Bedingungen (i) Single
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Name CLN oder (ii) N-to-Default CLN, vorausgesetass es in Bezug auf (i) oder (ii) in Bezug
auf ein ReferenzunternehmgReference Entity}fiir das mehr als ein Nachfolger {Successor}
bestimmt wurde, zu einem Nachfolgeereididaccession Evenglekommen ist und es in Bezug auf
einen Nachfolger, der nicht ein Ubrig bleibendegetehmen{Surviving Entity}ist, zu einem
Kreditereignis gekommen ist, oder (iii) Portfolid IS festgelegt ist; und

(D) als "Abwicklungsmethode" in den anwendbaren éiltdgen Bedingungen Barabwicklung festgelegt
ist, gilt folgendes:

Q) Nach dem Eintreten eines Kreditereignisses umed kdieferung der Kreditereignis-
Mitteilung wahrend des Mitteilungszeitraums endet @inslauf im Hinblick auf den
Tilgungsanteil von Schuldverschreibungen oder eg die Zinsen nicht langer zahlbar (i)
ab (einschlief3lich) dem Zinszahlungstag, der dergaisfeststellungEvent Determination
Date} unmittelbar vorausgeht, oder dem Ausgabetag (jeh macwendbarkeit), wenn
"Zinseneinstellung{Interest Cessationin den anwendbaren endgtiltigen Bedingungen mit
"kein Auflaufen” {No Accrual} festgelegt ist oder (ii) ab (einschlie3lich) der
Ereignisfeststellung, wenn "Zinseneinstellung” inend anwendbaren endgultigen
Bedingungen mit "Auflaufen{Accrual} festgelegt ist; und der ausstehende Kapitalbetrag
verringert sich ab (einschlief3lich) dem vorzeitigeiackzahlungsdatum um einen Betrag,
der dem Kapitalbetrag des Tilgungsanteils von Sbrarschreibungen entspricht.

(2) Nach Eintritt eines Kreditereignisses und deftiltmg aller Bedingungen fir die
Abwicklung {Conditions to Settlementiilgt die Emittentin die Schuldverschreibungen
teilweise in Hohe eines Gesamtkapitalbetrags, dmm diktiven Nominalbetrag des
Referenzunternehmens von jenem Referenzunternehndas Gegenstand der
Kreditereignis-Mitteilung ist, entspricht (der "giingsanteil von Schuldverschreibungen™),
durch anteilige Zahlung des vorzeitigen RUckzahlungsbetrags an die
Schuldverschreibungsinhaber an oder vor dem Tageiundert (100) Geschéaftstage
nach der Ereignisfeststellung liegt (wobei es $ichdie Zwecke dieser Bedingung 5(b)(ii)
bei diesem Riickzahlungsdatum um das "vorzeitige kRildungsdatum” handelt),
zusammen mit den auf den Tilgungsanteil von Sclarkbhreibungen aufgelaufenen
Zinsen, wenn "Zinseneinstellung” in den anwendbagedgiltigen Bedingungen mit
"Auflaufen” festgelegt ist, als vollstandige und dgiiltige Begleichung aller den
Schuldverschreibungsinhabern in Bezug auf den mdganteil von
Schuldverschreibungen geschuldeten Betrage, un8dtialdverschreibungsinhaber haben
in Bezug auf den Tilgungsanteil von Schuldversdhegen keine weiteren Rechte oder
Anspriiche irgendwelcher Art der Emittentin gegemiibe

(iii) Vollstandige vorzeitige Rickzahlung bei Eintreden eines Kreditereignisses - physische Abwicklung
{Physical Settlemet

Wenn:

(A)  die "Credit-Linked Notes" in den anwendbaren giildgen Bedingungen als anwendbar bezeichnet
werden;

(B) die "Behandlung von Kreditereignissen" in derdgiitigen Bedingungen die Verringerung des
Kapitals vorsieht;

© als "Kategorie der Credit-Linked Notes" in demv@ndbaren endgultigen Bedingungen (i) Single
Name CLN oder (ii) N-to-Default CLN, vorausgesetdss es in Bezug auf (i) oder (ii) in Bezug auf
ein ReferenzunternehmgReference Entity}fir das mehr als ein Nachfolger {Successor} Inesti
wurde, zu keinem Nachfolgeereigr{iSuccession Evengjekommen ist und es in Bezug auf einen
Nachfolger, der nicht ein Ubrigbleibendes Unternehn{Surviving Entity} ist, zu einem
Kreditereignis gekommen ist, festgelegt ist; und

(D)  als "Abwicklungsmethode" in den anwendbaren éittdgen Bedingungen physische Abwicklung
festgelegt ist, gilt folgendes:

(2) Nach dem Eintreten eines Kreditereignisses ued Ildeferung einer Kreditereignis-
Mitteilung wahrend des Mitteilungszeitraums ist rieei sonstige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen gemal3 den Bestimmungen dieBedingungen erlaubt
(vorbehaltlich der Anwendung von Bedingung 5(b)(®$ endet der Zinslauf im Hinblick
auf die Schuldverschreibungen oder es sind die edinsicht l&Anger zahlbar (a) ab
(einschlie3lich) dem Zinszahlungstag, der der Hisfgststellung{Event Determination
Date} unmittelbar vorausgeht, oder dem Ausgabetag (jeh nacwendbarkeit), wenn
"Zinseneinstellung{Interest Cessationin den anwendbaren endgiltigen Bedingungen mit
"kein Auflaufen” {No Accrual} festgelegt ist oder (b) ab (einschlie3lich) der
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(2)

®3)

Ereignisfeststellung, wenn "Zinseneinstellung” inend anwendbaren endgiltigen
Bedingungen mit "Auflaufen{Accrual} festgelegt ist.

Spéatestens an dem Tag, der fiinfzehn Geschétsi@ach dem Tag der Mitteilung Uber die
physische Abwicklung liegt, hat jeder Schuldversd@buingsinhaber

() sich gegenuber der Lieferstelle gemald den Aumbgien der Hauptzahlstelle
ausgewiesen;

(i) der Lieferstelle die von der Lieferstelle angeferten Beweise und Bestatigungen
Ubergeben, die das Recht des Schuldverschreibdradmns auf die jeweiligen
Schuldverschreibungen unter Beweis stellen (daniathder Verkauf solcher
Schuldverschreibungen durch den Inhaber verbotem);

(i) die Lieferstelle tber Einzelheiten beziiglicedps Kontos informiert, das fur die
Entgegennahme eines beliebigen Teils der lieferbaréerbindlichkeiten
{Deliverable Obligations} geeignet ist, sowie der Lieferstelle alle sonstigen
Zustimmungen und Genehmigungen ubermittelt, die di@ser zur Erleichterung
der Lieferung der lieferbaren Verbindlichkeiten afaydert wurden. Nach einer
derartigen Identifizierung und Zurverfliigungstellwmn Informationen werden die
Emittentin oder die Lieferstelle als Beauftragter démittentin sowie jeder
Schuldverschreibungsinhaber alle speziellen Abtgdn, Novationen oder
sonstigen Dokumente ausfertigen, liefern, archérieund aufzeichnen sowie alle
sonstigen Handlungen setzen, die fur die endgiiigehfihrung der Lieferung der
lieferbaren Verbindlichkeiten erforderlich oder ighl ist, wie von der Emittentin
oder der Lieferstelle als Beauftragte der Emittentach ihrem alleinigen freien
Ermessen bestimmt.

Nach Eintritt eines Kreditereignisses und deffiltmg aller Bedingungen fir die
Abwicklung {Conditions to Settlement}igt die Emittentin die Schuldverschreibungen zur
Ganze (vorbehaltlich der Anwendung von Bedingund)(®§, in welchem Falle die
Bestimmungen von Bedingung 5(b)(iv) in Bezug aufe dbchuldverschreibungen
anzuwenden sind; wobei die Bezugnahmen in BedingB(g(i) auf den fiktiven
Nominalbetrag des Referenzunternehmeffeference Entity Notional Amountals
Bezugnahme auf den zu dem Zeitpunkt ausstehenderpitaketrag der
Schuldverschreibungen auszulegen sind, und Beding(n)(ii) den weiteren Anderungen
unterliegt, die gemaR Bedingung 5(b)(v) erlaubtlsimm vorzeitigen Ruckzahlungsdatum
durch anteilige Lieferung der in der Mitteilung ilske physische Abwicklung festgelegten
lieferbaren Verbindlichkeiten an die Schuldversdiuagsinhaber am vorzeitigen
Ruckzahlungsdatum, zusammen mit den in dem Zeitr&disnzu (ausschlieBlich) der
Ereignisfeststellung aufgelaufenen Zinsen, wenms&neinstellung" in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen mit "Auflaufen” festgelesjf und, soweit die Bestimmungen des
unten stehenden Punktes (5) zur Anwendung kommerghludg eines
Barabwicklungsbetrags an die Schuldverschreibuhgbier am Barabwicklungstag, als
vollstandige und endgiltige Begleichung aller dehufdverschreibungsinhabern in Bezug
auf die Schuldverschreibungen geschuldeten Bettiigedie Schuldverschreibungsinhaber
haben in Bezug auf die Schuldverschreibungen keiageren Rechte oder Anspriiche
irgendwelcher Art der Emittentin gegeniber. Wenn @sh bei den lieferbaren
Verbindlichkeiten um Geldausleihungen handelt,lifjert die Emittentin die lieferbaren
Verbindlichkeiten mit ausstehender Kapitalrestsgh(ginschlie3lich aufgelaufener aber
unbezahlter Zinsen) (gemafl Bestimmung durch dietiBesingsstelle), wenn in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen "einschliefdidigelaufener Zinsen" festgelegt ist,
aber ausschlieBlich aufgelaufener aber unbezahligrsen, wenn "ausschlief3lich
aufgelaufener Zinsen" in den anwendbaren endgilltifedingungen festgelegt ist, und
wenn weder "einschliellich aufgelaufener Zinsentmdausschlie3lich aufgelaufener
Zinsen" in den anwendbaren endgiltigen Bedingunggsigelegt ist, ausschliel3lich
aufgelaufener aber unbezahlter Zinsen) und (ii) wess sich bei den lieferbaren
Verbindlichkeiten nicht um Geldausleihungen handeéfert die Emittentin lieferbare
Verbindlichkeiten mit einem falligen und zahlbarBetrag{Due and Payable Amount}
(oder im Falle, dass entweder (i) oder (ii) zutritfen aquivalenten Wahrungsbetrag einer
solchen Summe) in der Gesamtsumme, wie sie anedievanten Lieferungstaggbelivery
Dates} dem einschlagigen fiktiven Nominalbetrag des Refenaternehmens entspricht.
Wenn eine Verbindlichkeit aufgrund ihrer Bedingunggne Verpflichtung zur Bezahlung
eines Betrags darstellt oder vorsieht, der am Lugigstag als Folge des Eintretens oder
Nicht-Eintretens eines Ereignisses oder eines Urdst& Uber der ausstehenden
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Kapitalrestschuld einer solchen Verbindlichkeit gtie beinhaltet die ausstehende
Kapitalrestschuld einer solchen Verbindlichkeit rlei zusatzlichen Betrag, der bei
Eintreten oder Nichteintreten eines solchen Ersgps oder Umstandes zahlbar ware. Die
Lieferung eines jeglichen Teils der lieferbaren Wiedlichkeiten an einen
Schuldverschreibungsinhaber  unterliegt  der Bezahlunaller  anwendbaren
Ubertragungsgebiihren, Kosten, Auslagen, Steuerem@tisteuern oder sonstigen
einschlagigen Abgaben, die der Emittentin odemiBeauftragten in Bezug auf eine solche
Lieferung entstanden sind, durch den Schuldvergmimgsinhaber gemaR den Anleitungen
der Emittentin oder ihrer Beauftragten.

4 Wenn es aufgrund eines Ereignisses, das nichtKdatrolle der Emittentin oder eines
Schuldverschreibungsinhabers unterliegt, fur digttentin unmaoglich oder ungesetzlich ist,
alle oder einen Teil der lieferbaren Verbindlichkai zu liefern bzw. fir den
Schuldverschreibungsinhaber unméglich oder ungieseist, die Lieferung aller oder eines
Teils der lieferbaren Verbindlichkeiten anzunehm@msbesondere (a) bei Ausfall des
einschlagigen Clearingsystems oder aufgrund von e@es, Verordnungen oder
gerichtlichen Anordnungen, wobei jedoch Marktbedimgen oder das Versaumnis der
Einholung einer etwaigen erforderlichen ZustimmungBezug auf die Lieferung von
Darlehen ausgeschlossen sind, und (b) bei Unmagitleiner anteiligen Teilung einer
lieferbaren Verbindlichkeit zum Zwecke der Liefegun an die
Schuldverschreibungsinhaber), dann:

() erfolgt zum vorzeitigen Rickzahlungstégarly Redemption Datetlie Lieferung
durch die Emittentin und die Entgegennahme durcle dintsprechenden
Schuldverschreibungsinhaber fir jenen Teil dereénMitteilung Uber die physische
Abwicklung angefiihrten lieferbaren Verbindlichkeiteftir den die Lieferung und
Entgegennahme maglich ist und im Einklang mit desé&bzen steht; und

(i) erfolgt danach zum baldmdglichsten Termin dieferung durch die Emittentin und
die Entgegennahme durch die jeweiligen Schuldveedioingsinhaber fir jenen
Teil der lieferbaren Verbindlichkeiten entgegerr, wieht geliefert werden konnte.

Wenn:

(i) aufgrund einer solchen Unmoglichkeit oder Urgklichkeit ein derartiger Teil der
zu liefernden lieferbaren Verbindlichkeiten nicimt @ader vor dem Tag, der dreil3ig
(30) Tage nach dem vorzeitigen Rilckzahlungstag t,liegn einen
Schuldverschreibungsinhaber geliefert wird; oder

(iv)  ein Schuldverschreibungsinhaber die Bestimmuandjeser Bedingung nicht einhalt
(wobei dieser dreiRBigste Tag im Falle von (iii) oder vorzeitige Ruckzahlungstag
im Falle (iv) den "spéatesten zuléassigen LieferuagisfLatest Permissible Delivery
Date} darstellt), ist die Emittentin nicht langer verphtet, die jeweiligen lieferbaren
Verbindlichkeiten zu liefern, und der jeweilige Stdverschreibungsinhaber erhalt
von der Emittentin oder ihren Beauftragten den Bareklungsbetrag{Cash
Settlement Amountih Bezug auf jenen Anteil der lieferbaren Verbiotkeiten
bezahlt, der nicht geliefert werden kann oder niphliefert worden ist (wobei es
sich bei diesem Teil der lieferbaren Verbindlich&ei um die "nicht lieferbaren
Verbindlichkeiten" {Undeliverable Obligations} handelt). Wenn in den
anwendbaren endgtiltigen Bedingungen "automatisetnat®vicklung bei Darlehen”
{Loans Automatically Cash Settledjals anwendbar festgelegt ist, dann gelten
ungeachtet der anderen Bestimmungen dieser Bedirgilenin der Mitteilung tber
die physische Abwicklung angefiihrten Darlehen aldchtn lieferbare
Verbindlichkeiten.

(5) In Bezug auf nicht lieferbare Verbindlichkeitelpezahlt die Emittentin zum nach
vernunftigen Ermessen baldmoglichsten Termin, jbdadcht spater als finf (5)
Geschéaftstage nach dem spatesten zuldssigen logitag (dem “"Barabwicklungstag”
{Cash Settlement Datgfa) null oder (b) einen der Summe des Marktwdieser nicht
lieferbaren Verbindlichkeiten entsprechenden Begagachdem, ob (a) oder (b) gréf3er ist,
wie von der Bestimmungsstelle nach ihrem alleinigezien Ermessen bestimmt (der
"Barabwicklungsbetrag™).

(iv) Teilweise vorzeitige Rickzahlung bei Eintreteneines Kreditereignisses - physische Abwicklung
{Physical Settlement}

Wenn:
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(A)

(B)

©

(D)

die "Credit-Linked Notes" in den anwendbaren giildgen Bedingungen als anwendbar bezeichnet
werden;

die "Behandlung von Kreditereignissen" in denwandbaren endgiltigen Bedingungen die
Verringerung des Kapitals vorsieht;

als "Kategorie der Credit-Linked Notes" in demvandbaren endgtiltigen Bedingungen entweder (i)
Single Name CLN oder (ii) N-to-Default CLN, voraesgtzt, dass es in Bezug auf (i) oder (ii) in
Bezug auf ein solches ReferenzunternehfiReference Entity}fir das mehr als ein Nachfolger
{Successorpestimmt wurde, zu einem Nachfolgeereigi8siccession Evenggekommen ist und es
in Bezug auf einen Nachfolger, der nicht ein Udegiendes Unternehmg®urviving Entity}ist, zu
einem Kreditereignis gekommen ist, oder (iii) Palitf CLN festgelegt ist; und

als "Abwicklungsmethode" in den anwendbaren éiftdgen Bedingungen physische Abwicklung
festgelegt ist, gilt folgendes:

(2) Nach dem Eintreten eines Kreditereignisses ued Ildeferung einer Kreditereignis-
Mitteilung wahrend des Mitteilungszeitraums (a) Istine sonstige Rlckzahlung des
Tilgungsanteils von Schuldverschreibungen gemal3Bdstimmungen dieser Bedingungen
erlaubt; (b) es endet der Zinslauf im Hinblick ali¢ Schuldverschreibungen oder es sind
die Zinsen nicht langer zahlbar (i) ab (einschl@fl dem Zinszahlungstag, der der
Ereignisfeststellung{Event Determination Date}unmittelbar vorausgeht, oder dem
Ausgabetag (je nach Anwendbarkeit), wenn "Zinsesteilung"{Interest Cessationin den
anwendbaren endgultigen Bedingungen mit "kein Aiifla" {No Accrual} festgelegt ist
oder (ii) ab (einschlie3lich) der Ereignisfeststeti, wenn “"Zinseneinstellung" in den
anwendbaren endgtiltigen Bedingungen mit "Auflaufécrual} festgelegt ist, und (c) der
ausstehende Kapitalbetrag verringert sich ab (klieflich) dem vorzeitigen
Rickzahlungsdatum um einen Betrag, der dem Kapitalh des Tilgungsanteils von
Schuldverschreibungen entspricht.

2 Spatestens an dem Tag, der funfzehn (15) Gdstdgd nach dem Tag der Mitteilung tber
die physische Abwicklung liegt, hat jeder Schuldesireibungsinhaber

0] sich gegenuber der Lieferstelle gemall den Aumgien der Hauptzahlstelle
ausgewiesen;

(i) der Lieferstelle die von der Lieferstelle angeferten Beweise und Bestatigungen
Ubergeben, die das Recht des Schuldverschreibdvagsns auf die jeweiligen
Schuldverschreibungen unter Beweis stellen (danathder Verkauf solcher
Schuldverschreibungen durch den Inhaber verbotem);

(i)  die Lieferstelle tber Einzelheiten beziiglicadps Kontos informiert, das fur die
Entgegennahme eines beliebigen Teils der lieferbslierbindlichkeit {Deliverable
Obligation} geeignet ist, sowie der Lieferstelldeatonstigen Zustimmungen und
Genehmigungen Ubermittelt, die von dieser zur Ehnkerung der Lieferung der
lieferbaren Verbindlichkeiten angefordert wurden.acN einer derartigen
Identifizierung und Zurverfigungstellung von Infationen werden die Emittentin
oder die Lieferstelle als Beauftragte der Emitentisowie jeder
Schuldverschreibungsinhaber alle speziellen Abtgdn, Novationen oder
sonstigen Dokumente ausfertigen, liefern, archérieund aufzeichnen sowie alle
sonstigen Handlungen setzen, die fur die endgiiigeehfuhrung der Lieferung der
lieferbaren Verbindlichkeiten erforderlich oder ighl ist, wie von der Emittentin
oder der Lieferstelle als Beauftragte der Emittemtach ihrem alleinigen freien
Ermessen bestimmt.

3) Nach Eintritt eines Kreditereignisses und derfiltmg aller Bedingungen fir die
Abwicklung {Conditions to Settlementiigt die Emittentin die Schuldverschreibungen nach
einer diesbeziglichen Mitteilung an die jewelligeohuldverschreibungsinhaber, die unter
Einhaltung einer Frist von nicht weniger als zw2) Geschéaftstagen zu erfolgen hat,
teilweise in Hohe eines Gesamtkapitalbetrags, dem diktiven Nominalbetrag des
Referenzunternehmens von jenem Referenzunternehmdss Gegenstand der
Kreditereignis-Mitteilung ist, entspricht (der "giingsanteil von Schuldverschreibungen®),
am vorzeitigen Rilckzahlungsdatum durchnteilige Lieferung der lieferbaren
Verbindlichkeiten an die Schuldverschreibungsinhae vorzeitigen Rickzahlungsdatum,
zusammen mit den in dem Zeitraum bis zu (aussdldi®R3der Ereignisfeststellung
aufgelaufenen Zinsen, wenn "Zinseneinstellung” ien danwendbaren endgultigen
Bedingungen mit "Auflaufen" festgelegt ist, undweit die Bestimmungen des unten
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(4)

stehenden Punktes (5) zur Anwendung kommen, Zahdimegs Barabwicklungsbetrags an
die Schuldverschreibungsinhaber am Barabwickluggstds vollstandige und endgtiltige
Begleichung aller den Schuldverschreibungsinhabemezug auf den Tilgungsanteil von
Schuldverschreibungen geschuldeten Betréage, un&dieldverschreibungsinhaber haben
in Bezug auf den Tilgungsanteil von Schuldversdiuegen keine weiteren Rechte oder
Anspriiche irgendwelcher Art der Emittentin gegemiibéenn es sich bei den lieferbaren
Verbindlichkeiten um Geldausleihungen handelt,lifjert die Emittentin die lieferbaren
Verbindlichkeiten mit ausstehender Kapitalrestsgh(ginschlieRRlich aufgelaufener aber
unbezahlter Zinsen) (gemafld Bestimmung durch dietiBesingsstelle), wenn in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen "einschliefdlidgelaufener Zinsen" festgelegt ist,
aber ausschlieBlich aufgelaufener aber unbezahl@sen, wenn "ausschlief3lich
aufgelaufener Zinsen" in den anwendbaren endgiltiBedingungen festgelegt ist, und
wenn weder "einschlie3lich aufgelaufener Zinsenthhdausschlie3lich aufgelaufener
Zinsen" in den anwendbaren endgiltigen Bedingunfgsigelegt ist, ausschliel3lich
aufgelaufener aber unbezahlter Zinsen) und (i) rwess sich bei den lieferbaren
Verbindlichkeiten nicht um Geldausleihungen handééifert die Emittentin lieferbare
Verbindlichkeiten mit einem falligen und zahlbarBetrag{Due and Payable Amount}
(oder im Falle, dass entweder (i) oder (ii) zutrifen aquivalenten Wahrungsbetrag einer
solchen Summe) in der Gesamtsumme, wie sie anelievanten Lieferungstaggbelivery
Dates} dem einschlagigen fiktiven Nominalbetrag des Refematernehmens entspricht.
Wenn eine Verbindlichkeit aufgrund ihrer Bedingungegne Verpflichtung zur Bezahlung
eines Betrags darstellt oder vorsieht, der am Liefgstag als Folge des Eintretens oder
Nicht-Eintretens eines Ereignisses oder eines Umdsw Uber der ausstehenden
Kapitalrestschuld einer solchen Verbindlichkeit gtie beinhaltet die ausstehende
Kapitalrestschuld einer solchen Verbindlichkeit rlei zusatzlichen Betrag, der bei
Eintreten oder Nichteintreten eines solchen Ereggs oder Umstandes zahlbar wére. Die
Lieferung eines jeglichen Teils der lieferbaren Biedlichkeiten an einen
Schuldverschreibungsinhaber  unterliegt  der Bezahlunaller  anwendbaren
Ubertragungsgebiihren, Kosten, Auslagen, Steueremiisteuern oder sonstigen
einschlagigen Abgaben, die der Emittentin odemitBeauftragten in Bezug auf eine solche
Lieferung entstanden sind, durch den Schuldvergmmgsinhaber gemal} den Anleitungen
der Emittentin oder ihrer Beauftragten.

Wenn es aufgrund eines Ereignisses, das nichtKdatrolle der Emittentin oder eines
Schuldverschreibungsinhabers unterliegt, fur digéttentin unmaoglich oder ungesetzlich ist,
alle oder einen Teil der lieferbaren Verbindlichikai zu liefern bzw. fir den
Schuldverschreibungsinhaber unméglich oder ungieseist, die Lieferung aller oder eines
Teils der lieferbaren Verbindlichkeiten anzunehm@msbesondere (a) bei Ausfall des
einschlagigen Clearingsystems oder aufgrund von ef@es, Verordnungen oder
gerichtlichen Anordnungen, wobei jedoch Marktbedimgen oder das Versdumnis der
Einholung einer etwaigen erforderlichen ZustimmungBezug auf die Lieferung von
Darlehen ausgeschlossen sind, und (b) bei Unmdglicteiner anteiligen Teilung einer
lieferbaren Verbindlichkeit zum Zwecke der Liefegun an die
Schuldverschreibungsinhaber), dann:

(A) erfolgt zum vorzeitigen Ruckzahlungstdgarly Redemption Datedlie Lieferung
durch die Emittentin und die Entgegennahme durcle @intsprechenden
Schuldverschreibungsinhaber fir jenen Teil dereénMitteilung Uber die physische
Abwicklung angefiihrten lieferbaren Verbindlichkeiteftir den die Lieferung und
Entgegennahme maglich ist und im Einklang mit desé&zen steht; und

(B) erfolgt danach zum baldmaoglichsten Termin dieférung durch die Emittentin und
die Entgegennahme durch die jeweiligen Schuldveediotingsinhaber fir jenen
Teil der lieferbaren Verbindlichkeiten entgegenm, wieht geliefert werden konnte.

Wenn:

© aufgrund einer solchen Unmdglichkeit oder Ungesdkeit ein derartiger Teil der
zu liefernden lieferbaren Verbindlichkeiten nicimt ader vor dem Tag, der dreil3ig
(30) Tage nach dem vorzeitigen Rilckzahlungstag t,liegn einen
Schuldverschreibungsinhaber geliefert wird; oder

(D)  ein Schuldverschreibungsinhaber die Bestimmundjeses Absatzes nicht einhalt
(wobei dieser dreiBigste Tag im Falle von (C) odeer vorzeitige Rickzahlungstag
im Falle (D) den "spatesten zulassigen Lieferurgjsfaatest Permissible Delivery
Date} darstellt), ist die Emittentin nicht langer verpHitet, die jeweiligen lieferbaren
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v)

(©

Verbindlichkeiten zu liefern, und der jeweilige Std#verschreibungsinhaber erhalt
von der Emittentin oder ihren Beauftragten den Bareklungsbetrag{Cash
Settlement Amountih Bezug auf jenen Anteil der lieferbaren Verbiotkeiten
bezahlt, der nicht geliefert werden kann oder niphliefert worden ist (wobei es
sich bei diesem Teil der lieferbaren Verbindlich&ei um die "nicht lieferbaren
Verbindlichkeiten" {Undeliverable Obligations} handelt). Wenn in den
anwendbaren endgtiltigen Bedingungen "automatisetnat®vicklung bei Darlehen”
{Loans Automatically Cash Settled}is anwendbar festgelegt ist, dann gelten
ungeachtet der anderen Bestimmungen dieses Absateeis der Mitteilung tGber
die physische Abwicklung angefiihrten Darlehen aldchtn lieferbare
Verbindlichkeiten.

(5) In Bezug auf nicht lieferbare Verbindlichkeitelmezahlt die Emittentin zum nach
vernunftigen Ermessen baldmoglichsten Termin, jbdadcht spater als fiinf (5)
Geschéftstage nach dem spatesten zuldssigen logftag (dem "Barabwicklungstag"
{Cash Settlement Datgfa) null oder (b) einen der Summe des Marktwdieser nicht
lieferbaren Verbindlichkeiten entsprechenden Betimgachdem, ob (a) oder (b) gréRer ist,
wie von der Bestimmungsstelle nach ihrem alleinigezien Ermessen bestimmt (der
"Barabwicklungsbetrag™).

Mehrfachauslibung bei Eintreten eines Kreditereigisses "Restrukturierung” {Restructuring Credit

Event}

(A)

(B)

Wenn in den endgiiltigen Bedingungen "Mehrfaclidusg bei Restrukturierung” als anwendbar
festgelegt ist, dann gilt ungeachtet der sonsti@@stimmungen von Bedingung 5(b)(i) bis
einschlief3lich 5(b)(iv) folgendes:

Q) Die Emittentin kann mehrfache Kreditereignis{giiungen in Bezug auf ein Kreditereignis
"Restrukturierung” liefern, wobei in jeder deraelig Kreditereignis-Mitteilung der Betrag
des relevanten fiktiven Nominalbetrags des Refeneteznehmens festgesetzt ist, flr den
eine solche Kreditereignis-Mitteilung Gultigkeit thé&der "Austbungsbetrag{Exercise
Amount);

(2) Wenn die Emittentin eine Kreditereignis-Mittaily geliefert hat, die einen Austibungsbetrag
festlegt, der unter dem ausstehenden fiktiven Nalbé&trag des Referenzunternehmens
liegt, ist Bedingung 5(b)(i) bis einschlie3lich Xfg) ab dem Tage der Wirksamkeit einer
solchen Kreditereignis-Mitteilung so auszulegers ab Bezugnahmen auf den fiktiven
Nominalbetrag des Referenzunternehmens Bezugnahofeden Austibungsbetrag waren
und der ausstehende fiktive Nominalbetrag des Befemternehmens wird um einen Betrag
vermindert, der dem jeweiligen Ausibungsbetrag peittst. Danach ist die Emittentin
berechtigt, die Bedingungen und die anwendbarengiétigen Bedingungen ohne
Zustimmung der Schuldverschreibungsinhaber so zlerén wie sie dies nach ihrem
alleinigen Ermessen fiur die Aufrechterhaltung deirtsehaftlichen Wirkung der
Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet;

3) Bei dem Auslibungsbetrag im Zusammenhang mit &neditereignis-Mitteilung in Bezug
auf eine Restrukturierung muss es sich um eineragétandeln, der mindestens 1.000.000
Einheiten der Nennwéhrung des fiktiven Nominallggreer Referenzeinheit (oder im Falle
von japanischen Yen 100.000.000 Einheiten) umfasidy um ein ganzes Vielfaches davon
oder um den gesamten zu diesem Zeitpunkt ausstehefiktiven Nominalbetrag des
Referenzunternehmens.

Die Berechnungen und Feststellungen der Beredssielle und der Bestimmungsstelle sind (unter
der Voraussetzung, dass keine offensichtlichen efelrliegen) endgultig und fir alle Parteien
verbindlich.

Definitionen

1)

)

Sofern sie in diesen Bedingungen oder in dereilsvanwendbaren endgultigen Bedingungen nicht
anders definiert werden, haben die in der vorlidgerBedingung 5 verwendeten Ausdriakefatis
mutandisdie ihnen in deren englischen Entsprechung in dem der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. verdffentlichten Defionen der Kreditderivate 2003 der ISDA (die
"Definitionen 2003) zugeschriebene Bedeutung, wie von der Emittertider, falls in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen festgelegiass die Bestimmungsstelle eine andere Person
ist als die Emittentin, von der Bestimmungsstelte Beauftragte der Emittentin im Zusammenhang
mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen nacmilatkeinigen freien Ermessen ausgelegt.

Im Sinne der vorliegenden Bedingung 5 und voaltébh der nachstehenden Bedingungen (3), (4),
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(5), (6) und (7) gilt folgendes:

"Vorzeitig fallig gestellt oder fallig" {Accelerated or Maturedpezeichnet eine Verbindlichkeit, bei der der
gesamte geschuldete Betrag, sei es durch Laufdeiterorzeitige Falligstellung, Kiindigung oder awnsdigen
Grinden (mit Ausnahme von Betrdgen in Bezug aufzMgszinsen, Entschadigungen, Zuzahlungen wegen
Steuerabzugf{tax gross-ups}und sonstige ahnliche Betrage) im Einklang mit d&edingungen einer solchen
Verbindlichkeit zur Génze fallig und zahlbar isteodn oder vor dem Lieferungstag oder Bewerturdgsiy (je nach
Anwendbarkeit) wird oder geworden ware, es sei dedass im Rahmen anwendbarer Insolvenzgesetze
Beschrankungen auferlegt wurden und diese zu bsiditigen sind.

"Zugewachsener Betrag" {Accreted Amount}bezeichnet in Bezug auf eine Zuwachsverbindlichkeit
{Accreting Obligation}einen gleich (A) der Summe aus (1) dem Erstausgalseginer solchen Verbindlichkeit und
(2) dem Anteil des bei Falligkeit zu bezahlenderdgs, der gemall den Bedingungen der Verbindlicligder der
nachstehenden Beschreibung) zugewachsen ist, &z{ig) jeglicher Barzahlungen durch den Schuldder,gemaf
den Bedingungen einer solchen Verbindlichkeit denHalligkeit zahlbaren Betrag vermindern (auf3enmveolche
Barzahlungen im vorstehenden Punkt (A) (2) betmtgicksichtigt worden sind), in jedem Fall bere¢tate(x) dem
Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das zur Festsiglder Hohe eines Anspruchs in Bezug auf dentilngtrag fuhrt
oder (y) dem Lieferungstag oder dem anwendbarereBangsstichtag (je nach Anwendbarkeit), je nach,d# (x)
oder (y) fruher liegt. Ein solcher zugewachsendrdgeumfasst alle aufgelaufenen und unbezahlteéogischen Bar-
Zinszahlungen (wie sie von der Bestimmungsstel@ilarem alleinigen freien Ermessen bestimmt weyden dann,
wenn "einschlie3lich aufgelaufener Zinsen" als amitzar festgelegt ist. Sofern eine Zuwachsverbihied linear
anwachst oder die Rilckzahlungsrendite einer solchamachsverbindlichkeit weder in den Bedingungem de
Zuwachsverbindlichkeit bestimmt ist noch sich aigsein Bedingungen ergibt, wird der zugewachsenea@éiir den
Zweck von (A)(2) berechnet, indem ein Satz benwird, welcher der Riickzahlungsrendite entspriclmeEsolche
Rendite soll auf der Grundlage der Renditeberedfritineine halbjahrlich verzinsliche Schuldversabueg {semi-
annual bond equivalent basiglestimmt werden unter Verwendung des Erstausgabepréieser Verbindlichkeit
sowie des an dem planmaRigen Laufzeitende zahlb@ansmahlungsbetrages einer solchen Zuwachsverbiniait
und soll bestimmt werden mit Wirkung zu (x) dem Tag dem ein Ereignis eintritt, das zur Feststeglldar Hohe
eines Anspruchs in Bezug auf den Kapitalbetragtfiimd oder (y) dem Lieferungstag oder dem anweratbar
Bewertungsstichtag (je nach Anwendbarkeit), je natdm, ob (x) oder (y) friher liegt. Im Falle einer
Umtauschverbindlichkeit schlief3t der zugewachseetaly samtliche Betrage aus, die nach den Bedirgudgeser
Umtauschverbindlichkeit im Hinblick auf den WertrdBividendenpapiere, in die eine solche Verbindh
umgetauscht werden kann, moglicherweise zahlbagwar

"Zuwachsverbindlichkeit" {Accreting Obligation} bezeichnet jede Verbindlichkeit (insbesondere eine
WandelverbindlichkeifConvertible Obligationjoder Umtauschverbindlichkeit), deren Bedingungerdé&n Fall einer
vorzeitigen Falligstellung ausdriicklich die Bezalgueines Betrages in Hohe des Erstausgabepreisabh@ngig
davon, ob dieser dem Nominalwert der Zuwachsvelisimkkit entspricht) vorsehen, zuzlglich eines areih Betrags
oder weiterer Betrage (wegen eines Erstausgabdabsshoder sonstiger aufgelaufener Zinsen odert&lbpirage,
die nicht in periodischen Abstanden zahlbar sinld), unabhéngig davon, ob (A) die Zahlung solchesaizlichen
Betrage einer Bedingung unterliegt oder unter Beatghe auf eine Formel oder einen Index bestimnd,wider (B)
Zinsen periodisch bar zu zahlen sind, zuwachsemeweoder konnen. In Bezug auf eine Zuwachsverlainkiit
bedeutet "ausstehende Kapitalrestschuld" den zudesaen Betrag.

"Verbundenes Unternehmen" {Affiliate} bedeutet in Bezug auf jede Person jedes direkt iod@ekt von
der Person kontrollierte Unternehmen, jedes Untemes, das die Person direkt oder indirekt koneudlloder jedes
Unternehmen, das sich mit der Person direkt oddirekt unter gemeinsamer Kontrolle befindet. Insdm@ Sinn
bedeutet'Kontrolle" eines Unternehmens oder einer Person das EigemuderaMehrheit der mit Stimmrecht
ausgestatteten Anteile der Person.

"Abtretbares Darlehen" {Assignable Loanpezeichnet ein Darlehen, das durch Abtretung odemabbn
mindestens auf Geschaftsbanken oder Finanzinsfilngeachtet des Rechts, nach dem sie errichidt 8bertragen
werden kann, die zu diesem Zeitpunkt nicht Kreditgeoder Mitglieder des relevanten Kreditkonsorsusind, und
zwar ohne die Zustimmung des jeweiligen Refereremaehmens oder des allfalligen Garantiegebersifis@ches
Darlehen (oder die Zustimmung des anwendbaren Weduiners, wenn ein Referenzunternehmen ein solches
Darlehen garantiert) oder eines Beauftragten.

"Konkurs" {Bankruptcy}liegt vor, wenn (i) ein Referenzunternehmen aufgieldird (es sei denn, dies
beruht auf einer Verschmelzung durch Neugriindwoggolidatio), einem Zusammenschlusanfalgamatioh oder
einer Fusion); (ii) ein Referenzunternehmen insuiweird, zahlungsunféhig ist oder seine fallig werden Schulden
nicht bezahlt oder in einem gerichtlichen, aufgbkhordlichen oder sonstigen administrativen Veefalschriftlich
seine Unfahigkeit zur Zahlung seiner fallig werdemdSchulden eingesteht; (iii) ein Referenzunterrehraine
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auBBerkonkursrechtliche Geschaftsabwicklung durcivajmeschaftlich bestellten Vertreter vereinbartieo eine
sonstige Vereinbarung oder einen Vergleich in Beaufgsein gesamtes Vermogen mit seinen oder zumeNgeiner
Glaubiger schlieRt; (iv) durch oder gegen ein Rafeunternehmen ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder Inanspruchnahme von ggersti Rechtsschutz nach Konkurs- oder Insolvenzredbt
einem vergleichbaren, die Rechte der Glaubigeetietrden Gesetz eingeleitet, oder ein Antrag awfidklung oder
Liquidation gestellt wird, und im Falle einer sabch Verfahrenseinleitung oder Antragstellung gegers d
Referenzunternehmen (1) dies zu einer Insolvengr Kdnkursfeststellung, dem Erlass einer Rechtd¢gahordnung
oder der Anordnung der Abwicklung oder der Liquidkatfihrt, oder (2) das Verfahren oder der Antraghn
innerhalb von drei3ig Kalendertagen nach Eroffnadgr Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zudimkgmen
oder ausgesetzt wird; (v) hinsichtlich eines Refeomternehmens ein Beschluss zum Zweck seiner Ahwig,
Unterstellung unter einen Treuhander, Insolvenzaéer oder Sachwalter, oder Liquidation gefasst@s sei denn,
dies beruht auf einer Verschmelzung durch Neugrmigdeinem Zusammenschluss oder einer Fusion);efni)
Referenzunternehmen die Bestellung eines Verwali@daufigen Liquidators, Konservators, Zwangsvaliers,
Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Pergarergleichbarer Funktion fur sich oder flr segsgmtes oder

im wesentlichen sein gesamtes Vermogen beantragtedder solchen unterstellt wird; (vii) eine béside Partei das
gesamte oder im wesentlichen das gesamte Vermdges &eferenzunternehmens in Besitz nimmt oder wenn
hinsichtlich des gesamten oder im wesentlichen desamten Vermdgen eines Referenzunternehmens eine
Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration oder eirremdechtliches Verfahren eingeleitet, durchgéefigaer
vollstreckt wird und nicht innerhalb von drei3ig I&adertagen danach der Besicherte den Besitz ieolier ein
solches Verfahren abgewiesen, aufgegeben, zurlckgean oder ausgesetzt wird; oder (vii) ein auf ein
Referenzunternehmen bezogenes Ereignis eintrittichee nach den anwendbaren Vorschriften jedweder
Rechtsordnung einen den von (i) bis (vii) (einsgflich) genannten Fallen vergleichbare Wirkung bagr ein
Referenzunternehmen ein derartiges Ereignis verarsa

"Best verfligbare Informationen" {Best Available Informationbezeichnet

() fur den Fall, dass ein Referenzunternehmen be&ies obersten Wertpapieraufsichtsbehdrde oder
zustandigen Wertpapierborse Informationen (einsBlith nicht-konsolidierter, proforma
Finanzausweise, die von der Annahme ausgehengdasaal3gebliche Nachfolgeereignis eingetreten
ist) einreicht oder solche Informationen seinenidiédren, Glaubigern oder anderen Personen, deren
Zustimmung fur ein Nachfolgeereignis notwendig &y Verfigung stellt, die genannten nicht-
konsolidierten, pro-forma Finanzausweise und fum Ball, dass Informationen spater als die nicht-
konsolidierten pro-forma Finanzausweise, aber ver Bestimmung des Nachfolgeunternehmens
durch die Emittentin, zur Verfugung gestellt werdeanstige maf3gebliche Informationen, die von
dem  Referenzunternehmen  seiner  obersten  Wertpafsetasbehtrde,  zustandigen
Wertpapierborse, seinen Aktionaren, Glaubigern @oheleren Personen, deren Zustimmung fiir ein
Nachfolgeereignis notwendig ist, schriftlich zurrif|yung gestellt werden; oder

(i) fur den Fall, dass ein Referenzunternehmen &eler in (i) angefuhrten Informationen bei seiner
obersten Wertpapieraufsichtsbehdrde oder zustamdkertpapierbdrse einreicht oder seinen
Aktionaren, Glaubigern oder anderen Personen, d&wstimmung flir ein Nachfolgeereignis
notwendig ist, zur Verfugung stellt, die fir die enmungsstelle verfigbaren besten 6ffentlich
zuganglichen Informationen, die es ihr ermdglichem Nachfolgeunternehmen zu bestimmen.
Informationen, die erst 14 Kalendertage nach dem des rechtsverbindlichen Inkrafttretens des
Nachfolgeereignisses verfligbar sind, gelten nitshbast verfligbare Informationen.

"Anleihe" {Bond}bezeichnet jede Verbindlichkeit der in der KategdfGeldausleihung" enthaltenen Art in
Form von Anleihen, Schuldverschreibungen (mit Atna von Schuldverschreibungen, die im Einklang mit
Darlehen geliefert werden), bescheinigten schulidtieben Wertpapieren oder sonstigen schuldredtetic
Wertpapieren und beinhaltet keine Geldausleihursgeistiger Art.

"Anleihe oder Darlehen" {Bond or Loan}bezeichnet jede Verbindlichkeit, bei der es sidlweder um eine
Anleihe oder ein Darlehen handelt.

"Geldausleihung" {Borrowed Moneypezeichnet jede Verbindlichkeit (mit Ausnahme eMerbindlichkeit
im Rahmen eines Revolvingabkommens, wo es zu kewwsstehenden, unbezahlten Ziehungen in Bezugeauf d
Kapitalbetrag kommt) fir die Zahlung oder Rickzalgluvon ausgeliehenen Geldern (wobei dieser Begriff
insbesondere auch Einlagen und Erstattungspflichierfiasst, die sich aus Ziehungen im Zusammenharig mi
Akkreditiven ergeben).

"Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" {Conditionally Transferable Obligation}bezeichnet eine
lieferbare Verbindlichkeit, die entweder, im Fallen Anleihen, UbertragbdiTransferable}ist oder, im Falle von
anderen lieferbaren Verbindlichkeiten als Anleihéarch Abtretung oder Novation an alle modifizierigeeigneten
UbertragungsempfangefModified Eligible Transfereeslibertragen werden kann, ohne dass die Zustimmung
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irgendeiner Person erforderlich wéare, wobei es g@dach bei einer lieferbaren Verbindlichkeit, ¢ieine Anleihe
darstellt, ungeachtet der Tatsache, dass die Zustilg des Referenzunternehmens oder des allfaligeantiegebers
einer lieferbaren Verbindlichkeit, die keine Anleidarstellt (oder die Zustimmung des jeweiligenutaers, wenn
ein Referenzunternehmen eine solche lieferbare in@ibhkeit garantiert) oder des Beauftragten filreesolche
Novation, Abtretung oder Ubertragung erforderlisty um eine bedingt tibertragbare Verbindlichkeitd®t, solange
die Bedingungen einer solchen lieferbaren Verbamdieit vorsehen, dass eine solche Zustimmung woiché guten
Grund vorenthalten oder verzdgert werden darf. Binforderung im Zusammenhang mit der Verstandigiiper die
Novation, Abtretung oder Ubertragung einer liefeeaVerbindlichkeit, die an einen Treuhander, eiRisgal Agent,
eine Verwaltungsstelle, Clearingstelle oder Zalstiir eine lieferbare Verbindlichkeit zu richtast, gilt fir die
Zwecke der vorliegenden Definition einer "bedingetiragbaren Verbindlichkeit" nicht als Zustimmuedsrdernis.
Ungeachtet der sonstigen Bestimmungen der Bedirgyngonach eine lieferbare Verbindlichkeit eine ibgd
Ubertragbare Verbindlichkeit darstellt, zu derervatmn, Abtretung oder Ubertragung die Zustimmurfgreerlich

ist, dann gilt bei Verweigerung der erforderlichi&mstimmung (gleichgiiltig, ob eine solche Verweigeriegrindet
wird oder nicht und im Falle einer Begriindung digidgltig, welcher Grund angefiihrt wird) oder bei Mi€intreffen
der Zustimmung bis zum vorzeitigen Rickzahlungstiagwelchem Fall sie als verweigert gilt) "autonsatie
Barabwicklung bei DarleheqLoans Automatically Cash Settlectls in den endgiltigen Bedingungen ausschlie3lich
in Bezug auf ein solches Darlehen festgelegt. Zumecke der Bestimmung, ob eine lieferbare Verbimdiat der
Definition einer bedingt Ubertragbaren Verbindliefikentspricht, ist eine solche Bestimmung zumetriefgstag oder
Bewertungsstichtag (je nach Anwendbarkeit) dereiigdren Verbindlichkeit vorzunehmen, wobei nur die
Bedingungen der lieferbaren Verbindlichkeit und atyer damit zusammenhangender Ubertragungs- oder
Zustimmungsdokumente, die von der Emittentin eindfeliorden sind, Bertcksichtigung finden.

"Bedingung fir die Abwicklung" {Condition to Settlementlbezeichnet (i) die Lieferung einer
Kreditereignis-Mitteilung von der Emittentin an dgehuldverschreibungsinhaber, die im Mitteilungsaeim gultig
ist, wenn "Kreditereignis-Mitteilung" als Bedingunfjir die Abwicklung in den anwendbaren endgiltigen
Bedingungen festgelegt ist, und (ii) die Lieferugiger Mitteilung tber 6ffentlich zugéngliche Infcationen von der
Emittentin an die Schuldverschreibungsinhaber,idiéMitteilungszeitraum gultig ist, wenn "6ffentlichugéngliche
Informationen™ als Bedingung fir die Abwicklung den anwendbaren endgultigen Bedingungen festgistegind
(i) die Lieferung einer Mitteilung Uber die phgshe Abwicklung von der Emittentin an die
Schuldverschreibungsinhaber, die langstens bifidgr@diage nach der Ereignisfeststellung gliltiguail{ei es sich bei
diesem Datum der Lieferung an die Lieferstelle uhie Hauptzahlstelle um den "Tag der Mitteilung Uloke
physische Abwicklung" handelt), wenn "Mitteilung dibdie physische Abwicklung" als Bedingung fir die
Abwicklung in den anwendbaren endgiiltigen Bedingumdestgelegt ist, und (iv) die Uberschreitung inaster
kumulativer Verlustgrenzwerte, wenn dies in den emdbaren endgultigen Bedingungen festgelegt ist, (uhdie
Erflllung jeder sonstigen Bedingung, die als Bedimy fur die Abwicklung in den anwendbaren endgétig
Bedingungen festgelegt sein kann.

"Zustimmungsbedurftiges Darlehen" {Consent Required Loanpezeichnet ein Darlehen, das mit
Zustimmung des jeweiligen Referenzunternehmens deemllfalligen Garantiegebers fir ein solcheddban (oder
mit der Zustimmung des relevanten Kredithehmersprnwein solches Darlehen durch ein Referenzunteraehm
garantiert wird) oder des Beauftragten durch Abtrigtoder Novation Ubertragen werden kann.

"Wandelverbindlichkeit" {Convertible Obligation}bezeichnet jede Verbindlichkeit, die ausschlieflich
nach Wahl des jeweiligen Inhabers einer solchenbivdlichkeit oder eines Treuhdnders oder einesicien
Beauftragten, der nur zum Nutzen des jeweiligeralheins einer solchen Verbindlichkeit handelt, valisig oder
teilweise in Dividendenpapiere (oder deren Aquingla bar, gleichgiltig ob die Barabwicklung vom ienten oder
von den (oder zum Nutzen der) Inhaber einer sol&ferbindlichkeit gewahlt werden kann) wandelbar ist

"Kreditereignis" {Credit Event}bezeichnet das Eintreten eines oder mehrerer digerfden Ereignisse:
Konkurs {Bankruptcy} Nichtzahlung{Failure to Pay} vorzeitige Falligstellung der VerbindlichkejObligation
Acceleration}  Verzug in Zusammenhang mit der Verbindlichkeit{Obligation Default}
Nichtanerkennung/Moratorium Repudiation/Moratoriuth oder Restrukturierung{Restructuring} wie in den
anwendbaren endgiiltigen Bedingungen festgelegt eyurder jedes zusatzliche in den anwendbaren eigkgul
Bedingungen festgelegte Kreditereignis, wie es #len Bestimmungsstelle nach ihrem alleinigen freigmessen
bestimmt wird. Soweit ein Geschehnis sonst ein kKeegignisdarstellen wirde, ist der Eintritt eingeditereignisses
unabhangig davon, ob das Geschehnis direkt oderektdaus folgendem entsteht, oder einer auf falgem
beruhenden Einwendung unterliegt:

(i) Mangel oder behaupteter Mangel an der Befugier Fahigkeit eines Referenzunternehmens, eine
Verbindlichkeit einzugehen oder, gegebenenfalise®izugrunde liegenden Schuldnfidmderlying Obligor}, eine
zugrunde liegende VerbindlichkeifUnderlying Obligation} einzugehen (i) tatsachliche oder behauptete
Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit, Unmdgliettkoder Unwirksamkeit in Hinblick auf eine Verbliuthkeit
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oder gegebenenfalls auf eine zugrunde liegende iM#ithkeit, gleich welcher Beschreibung, (iii) aemdbare
Gesetze, Anordnungen, Verordnungen, Erlasse odeschBi&e, gleich welcher Beschreibung, oder die
Bekanntmachung oder Anderungen der Auslegung vomemgbaren Gesetzen, Anordnungen, Verordnungen,
Erlassen oder Bescheiden, gleich welcher Beschrgjbdurch ein Gericht, Tribunal, eine Aufsichtsheleboder ein
ahnliches Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessestaAdigkeit gegeben ist oder zu sein scheint, qogr
Verhangung oder Anderungen von devisenrechtlichemsahriften, Kapitalbeschrankungen oder gleichartig
Beschrankungen, die von einer Wahrungs- oder gmmstiBehdrde vorgenommen werden (gleich welcher
Beschreibung).

"Kreditereignis-Mitteilung"  {Credit Event Notice}bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Lieferstelle und an die Schuldebreibungsinhaber, in der ein Kreditereignis besbbn wird, das
am Wirksamkeitstag um oder nach 12:01 Uhr GIM&Feenwich Mean Timeoder an dem Tag, der von den folgenden
Tagen der spateste ist, um oder vor 23:59 Uhr GMdgedreten ist:

(a) der planmafige Kindigungsiggrheduled Termination Date}
(b) der Tag des Auslaufens der Nachfristverlangef@rgce Period Extension Datejvenn:

(1) Nachfristverlangerung{Grace Period Extension}in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen als anwendbar festgelegt ist;

(i) es sich bei dem Kreditereignis, das Gegenst@edKreditereignis-Mitteilung ist, um eine
Nicht-Zahlung handelt, die nach dem planmaRigendidimgstag eintritt; und

(iii) die potentielle Nicht-ZahlungPotential Failure to Pay}in Bezug auf eine solche Nicht-
Zahlung um oder vor 23:59 Uhr GMT am planmaRigend{gungstag eintritt; und

(© der Nichtanerkennungs-/MoratoriumsbeurteilungsfRepudiation/Moratorium Evaluation Date}

wenn

(1) es sich bei dem Kreditereignis, das Gegenstardkdeditereignis-Mitteilung ist, um eine
Nichtanerkennung/ein Moratorium handelt, die/dashndem planméafRigen Kundigungstag
eintritt;

(i) die potentielle Nichtanerkennung/das potengi®lIMoratorium in Bezug auf eine solche

Nichtanerkennung/ein solches Moratorium am planggiSiKiindigungstag um oder vor
23:59 Uhr GMT eintritt; und

(iii) die Nichtanerkennungs-/Moratoriumsverlangersingdingung {Repudiation/ Moratorium
Extension Conditiongrfullt ist.

Im Fall einer N-to-Default CLN oder einer Portfol@l.N und wenn ein Kreditereignis im Hinblick auf hre
als ein Referenzunternehmen eingetreten ist, kamrEdittentin in ihrem alleinigen freien Ermessegstimmen,
welches dieser Referenzunternehmen Gegenstandkegtitereignis-Mitteilung sein wird.

Wenn eine Mitteilung Uber o6ffentlich zugangliche€foimationen als anwendbar festgelegt ist, muss eine
Kreditereignis-Mitteilung eine Mitteilung Uber 6ffdich zugangliche Informationen enthalten.

Wenn VertraulichkeitsvereinbarundConfidentiality Agreement}in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen als anwendbar festgelegt ist, mussKdiglitereignis-Mitteilung nur die Information angeh dass
hinsichtlich eines Referenzunternehmens ein Kreglgais eintrat oder eingetreten ist. Die Krediigmnes-Mitteilung
und, falls anwendbar, die Mitteilung Uber Offerfilic zugangliche Informationen werden einem
Schuldverschreibungsinhaber erst geliefert, nachddmser Schuldverschreibungsinhaber schriftlich eein
Vertraulichkeitserklarung {confidentiality letter} akzeptiert hat. Auf schriftiche Aufforderung eines
Schuldverschreibungsinhabers sendet die Emittelidise Vertraulichkeitserklarung zum baldmdéglichstenmin an
den jeweiligen Schuldverschreibungsinhaber.

Kein Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditaisiylitteilung ist, muss am Tag des Inkrafttreteles
Kreditereignis-Mitteilung fortdauern.

"Plazeur" {Dealer} bezeichnet einen Handler, der Verbindlichkeiten den Art der Verbindlichkeit(en)
{Obligation(s)} handelt, fiir die Quotierungen eingeholt werden mdsginschliellich jedes in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen festgelegt Plazeurs. Wandeh anwendbaren endgultigen Bedingungen keinse@®a
festgelegt sind, wahlt die Bestimmungsstelle digz@lire in gutem Glauben und in einer geschaftletminftigen
Weise aus. Wenn ein Plazeur nicht mehr existientd (keine Nachfolger vorhanden sind) oder in Bezufydie
Verbindlichkeiten, fir die Quotierungen eingehokrden muissen, nicht aktiv ist, kann die Bestimmsiadje flr
einen oder mehrere der Vorgenannten einen andéaeau? (andere Plazeure) einsetzen.
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"Schwellenbetrag" {Default Requirementpezeichnet den in den anwendbaren endgiiltigen Bedgen
genannten Betrag oder dessen Gegenwert in derligmveNerbindlichkeitenwahrunObligation Currency}oder,
wenn der Schwellenbetrag so nicht festgelegt istere Betrag von USD 10.000.000 oder den entspreghen
Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitenwalgugedoch in beiden Fallen ab dem Eintritt des jegen
Kreditereignisses.

"Liefern" {Deliver} bedeutet liefern, novieren, tibertragen (einsctitbller Ubertragung der Begiinstigung
aus der qualifizierten Garantie im Falle einer Belt Garantie), abtreten oder verkaufen (je nachehlvarkeit), in
der fur die Abwicklung der anwendbaren lieferbavrbindlichkeiten Ublichen Weise (einschlie3lichr &&stellung
aller notwendigen Dokumentationen und der Ergrejfualler notwendigen MaRnahmen) fir die Zwecke der
Ubertragung aller in der Mitteilung tber die phgbis Abwicklung an die Schuldverschreibungsinhalngetiihrten
Rechte an den lieferbaren Verbindlichkeiten, fren\allen Pfandrechten, Abgaben, Anspriichen odessBeigen
(insbesondere von allen Gegenansprichen, Einwerdurfmit Ausnahme eines Gegenanspruchs oder einer
Einwendung auf Grundlage der in den Punkten (i)(lvsder Definition von "Kreditereignis" genannté&aktoren)
oder Aufrechnungsanspriichen durch das Referennehteen oder von Seiten des Referenzunternehmems ode
gegebenenfalls durch einen zugrunde liegenden &whuloder von Seiten eines zugrunde liegenden &obid);
wobei in dem Ausmall als die lieferbaren Verbindaten aus direkten Darlehensbeteiligungddirgct Loan
Participations}besteheniliefern" die Schaffung (oder das Besorgen der Schaffungy @&eteiligung zugunsten der
Inhaber der Schuldverschreibungen bezeichnet, andieim Ausmald als die lieferbaren Verbindlichkeitars
qualifizierten Garantien bestehétiefern" die Lieferung sowohl der qualifizierten Garantis alich der zugrunde
liegenden Verbindlichkeit bezeichnet. Die Begriffaeferung” und "geliefert" sind entsprechend auszulegen. Im
Falle eines Darlehens erfolgt die Lieferung unterwendung einer Dokumentation, die im wesentlictienauf dem
jeweiligen Markt zur Lieferung eines solchen Daeef zum jeweiligen Zeitpunkt gewohnlich verwendete
Dokumentation umfasst.

"Lieferbare Verbindlichkeit" {Deliverable Obligation}bezeichnet:

(a) jede Verbindlichkeit eines Referenzunternehmémstweder direkt oder als Bereitsteller einer
gualifizierten Garantie fur ein verbundenes Untbmen {Qualifying Affiliate Guarantee}oder,
wenn "alle Garantien" in den anwendbaren endgiitigedingungen als anwendbar angegeben ist,
als Bereitsteller jeglicher qualifizierter Garaptiglie durch die in den anwendbaren endglltigen
Bedingungen festgelegte Kategorie fur lieferbarebirellichkeiten beschrieben wird und die in den
endglltigen Bedingungen festgelegten Merkmale iifebare Verbindlichkeiten aufweist, (jedoch
ausschlielich jeder ausgeschlossenen lieferbaresrbindllichkeit {Excluded Deliverable
Obligation}), zum Lieferungstag oder zum Bewertungsstichtagngch Anwendbarkeit), die (i) in
einer Hohe gleich der ausstehenden Kapitalrestschdér dem falligen und zahlbaren Betrag (je
nach Anwendbarkeit) zahlbar ist, (ii) keinen Gegemaiichen, Einwendungen (mit Ausnahme eines
Gegenanspruchs oder einer Einwendung auf Grundlaga den Punkten (i) bis (iv) der Definition
von “"Kreditereignis" genannten Faktoren) oder Aclfirungsanspriichen durch ein
Referenzunternehmen oder von Seiten eines Refermmrehmens oder durch einen allfalligen
zugrunde liegenden Schuldner oder von Seiten eafi&#ligen zugrunde liegenden Schuldners)
unterliegt, und (iii) im Falle einer qualifizierteéBarantie mit Ausnahme einer qualifizierten Gaeanti
fur ein verbundenes Unternehmen vom Inhaber odetrdebern der Schuldverschreibungen oder in
dessen (deren) Auftrag am Lieferungstag oder Bewmgsstichtag (je nach Anwendbarkeit)
gegenlber dem Referenzunternehmen unverziglicimén El6he geltend gemacht oder beansprucht
werden kann, die zumindest der ausstehenden Kagsits¢huld oder einem félligen und zahlbaren
Betrag, der geliefert oder bewertet wird (je naamwa&ndbarkeit), entspricht, abgesehen von einer
Nichtbezahltmeldung oder einer ahnlichen verfahrgiiigen Anforderung, wobei Einverstandnis
daruber herrscht, dass die vorzeitige Félligstellaimer zugrunde liegenden Verbindlichkeit niclst al
verfahrensmalflige Anforderung gilt;

(b) vorbehaltlich der Definition von "nicht bedingede Referenzverbindlichkeit, aul3er wenn siersie i
den anwendbaren endgultigen Bedingungen als audgssene lieferbare Verbindlichkeit festgelegt
ist;

(© ausschlieBlich in Bezug auf ein KreditereigniRestrukturierung”, das auf einen hoheitlichen
Rechtstrager als Referenzunternehm{@wovereign Reference EntityAnwendung findet, jede
hoheitliche restrukturierte lieferbare Verbindliglik (etwaige ausgeschlossene lieferbare
Verbindlichkeiten jedoch ausgeschlossen), die (i) giner Hohe gleich der ausstehenden
Kapitalrestschuld oder dem félligen und zahlbaretrd®y (je nach Anwendbarkeit) zahlbar ist, (ii)
keinen Gegenansprichen, Einwendungen (mit Ausnaleines Gegenanspruchs oder einer
Einwendung auf Grundlage der in den Punkten (i) (bis der Definition von "Kreditereignis"
genannten Faktoren) oder Aufrechnungsansprichern diim Referenzunternehmen oder von Seiten
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eines Referenzunternehmens oder gegebenenfalls @imen zugrunde liegenden Schuldner oder
von Seiten eines zugrunde liegenden Schuldnergyliegt, und (i) im Falle einer qualifizierten
Garantie mit Ausnahme einer qualifizierten Garafiireein verbundenes Unternehmen vom Inhaber
oder den Inhabern der Schuldverschreibungen odéeseen (deren) Auftrag am Lieferungstag oder
Bewertungsstichtag (je nach Anwendbarkeit) gegenidben Referenzunternehmen unverzuiglich in
einer Hohe geltend gemacht oder beansprucht wekd@ém, die zumindest der ausstehenden
Kapitalrestschuld oder einem falligen und zahlbdetrag, der geliefert oder bewertet wird (je nach
Anwendbarkeit), entspricht, abgesehen von einerhtdézahltmeldung oder einer &ahnlichen
verfahrensmafligen Anforderung, wobei Einverstandmésiber herrscht, dass die vorzeitige
Falligstellung einer zugrunde liegenden Verbindtiih nicht als verfahrensmaflige Anforderung gilt;
sowie

(d) jede sonstige Verbindlichkeit eines Referenzurvglemens, die als solche in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen festgelegt ist.

Wenn "physische Abwicklung/Physical Settlementind "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrengu
und bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit anwendisiddified Restructuring Maturity Limitation and Cditionally
Transferable Obligation Applicable}in den anwendbaren endgiltigen Bedingungen fegige&nd und
Restrukturierung das einzige Kreditereignis ddistéas in einer von der Emittentin verdffentlicht&reditereignis-
Mitteilung genannt ist, kann eine lieferbare Vedbichkeit nur dann in der Mitteilung tber die ptsaie Abwicklung
festgelegt werden oder bewertet werden (je nachehalvarkeit), wenn es sich dabei um (i) eine bedibgttragbare
Verbindlichkeit handelt, die (ii) einen Endfalligkgag aufweist, der nicht nach dem anwendbarenifiniedten
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungsfisipdified Restructuring Maturity Limitation Datdipgt.

Wenn "physische Abwicklungf{Physical Settlementhind "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und voll
Ubertragbare Verbindlichkeit anwendbgRestructuring Maturity Limitation and Fully Traresgble Obligation
Applicable} in den anwendbaren endguiltigen Bedingungen fegigedend und Restrukturierung das einzige
Kreditereignis darstellt, das in einer von der Eentin vertffentlichten Kreditereignis-Mitteilungegannt ist, kann
eine lieferbare Verbindlichkeit nur dann in der tdilung Uber die physische Abwicklung festgelegtrdea oder
bewertet werden (je nach Anwendbarkeit), wenn @s dabei um (i) eine voll Ubertragbare Verbindlielhikhandelt,
die (i) einen Endfélligkeitstag aufweist, der richach dem genannten Restrukturierungslaufzeitbegrestag
{Restructuring Maturity Limitation Datdjegt.

"Kategorie fir lieferbare Verbindlichkeiten" {Deliverable Obligation Categorybezeichnet jeweils eine
der Kategorien Zahlung, Geldausleihung, Nur-Refererbindlichkeit, Anleihe, Darlehen oder Anleihe eod
Darlehen, wie sie in den anwendbaren endgultigetirgengen festgelegt sind.

"Merkmale fir lieferbare Verbindlichkeiten" {Deliverable Obligation Characteristicshezeichnet eines
oder mehrere der folgenden Merkmale: nicht nachgamgfestgelegter Wahrung, nicht gegentiber eiheheitlichen
Kreditgeber bestehend, in nicht-inlandischer Wagrumach nicht-inlandischem Recht, notiert, nichdibgt, nicht
inlandisch begeben, abtretbares Darlehen, zustigshadirftiges Darlehen, direkte Darlehensbeteifigun
Ubertragbar, mit Maximallaufzeit, vorzeitig fallgestellt oder fallig, sowie nicht auf Inhaber lawdgwie sie in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen festgelegt sind

"Lieferungstag” {Delivery Date}bezeichnet in Bezug auf eine lieferbare Verbindl@hden Tag, an dem
eine solche lieferbare Verbindlichkeit geliefertavi

"Direkte Darlehensbeteiligung” {Direct Loan participation}bezeichnet ein Darlehen in Bezug auf das es
der Emittentin gemal einem Beteiligungsvertrag Imbglist, ein vertragliches Recht zugunsten der
Schuldverschreibungsinhaber zu schaffen (oder deSskaffung zu besorgen), das die Schuldverschrgginhaber
mit einem Ruckgriffsanspruch gegen den Beteiliguagsiufer auf einen bestimmten Teil von Zahlunges dem
jeweiligen Darlehen ausstattet, die von diesem iBpiagsverkaufer empfangen werden, wobei ein saidhertrag
zwischen den Schuldverschreibungsinhabern und eetwg) der Emittentin (soweit die Emittentin zuesém
Zeitpunkt ein Kreditgeber oder ein Mitglied dessgmechenden Kreditkonsortiums ist) oder (ii) ein@itfalligen)
qualifizierten Beteiligungsverkaufer (soweit diesgualifizierte Beteiligungsverkdufer zu diesem pgeitkt ein
Kreditgeber oder ein Mitglied des entsprechendexdkkonsortiums ist) geschlossen werden muss.

"Inlandische Wahrung" {Domestic Currencypezeichnet die Wahrung, die als solche in den adiaen
endgultigen Bedingungen festgelegt ist, und jeglidRolgewahrung. Falls in den anwendbaren endgiiltige
Bedingungen keine Wahrung angegeben ist, gilt al&ndische Wahrung die gesetzliche Wahrung und jede
Folgewahrung (a) des entsprechenden Referenzuhteems, wenn das Referenzunternehmen ein hoheitliche
Rechtstrager ist, oder (b) des Landes, nach dd®sent das entsprechende Referenzunternehmen etiistftwenn
das Referenzunternehmen kein hoheitlicher Rechstigt. Der Begriff inlAndische Wahrung umfasské@inem Fall
eine beliebige Folgewahrung, wenn diese Folgewdhdia gesetzliche Wahrung von Kanada, Japan, dewvesk,
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dem Vereinigten Konigreich oder den Vereinigtenag&a von Amerika bzw. der Euro ist (oder eine Fokjerung
einer dieser Wahrungen).

"Nachgelagertes verbundenes Unternehmen{Downstream Affiliatepezeichnet ein Unternehmen, dessen
ausstehende stimmberechtigte Anteile am Tag deigriisees, das dem Kreditereignis fuhrt, das Gegeadster
Kreditereignis-Mitteilung ist, am Lieferungstag odBewertungsstichtags (je nach Anwendbarkeit), o@emweit
anwendbar) zum Zeitpunkt der Bestimmung einer E+Ra&ferenzverbindlichkeiSubstitute Reference Obligatign}
zu mehr als 50 Prozent direkt oder indirekt im Bigen des Referenzunternehmens stehen.

"Falliger und zahlbarer Betrag" {Due and Payable Amount}ezeichnet jenen Betrag, der im Rahmen
einer lieferbaren Verbindlichkeit (und gemal deBexdingungen) am Lieferungstag oder Bewertungsstictje nach
Anwendbarkeit) fallig und zahlbar ist, sei es durdarzeitige Falligstellung, Laufzeitende, Kindigunder aus
anderen Grinden (ausgenommen Betrdge in Bezug atfulyszinsen, Entschadigungen, Zuzahlungen wegen
Steuerabzugtax gross-upshind sonstige ahnliche Betrage.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag" {Early Redemption Amounthezeichnet jenen Betrag, der von der
Bestimmungsstelle bestimmt wird mit (i) Null oddi) €inem Betrag gleich (a) wenn 83(2) gilt und éfixer
Ruckerstattungsbetrag" in den anwendbaren endgiil&gdingungen festgelegt wurde, diesem Betrag, (@jeinter
allen anderen Umstanden, der Summe des Marktweltss lieferbaren Verbindlichkeiten, die von der
Bestimmungsstelle in ihrem alleinigen freien Ermeessausgewahlt wurden, mit einer insgesamt aussiehen
Kapitalrestschuld (oder dem Gegenwert in der jegeil Wéahrung) in der Hohe des fiktiven Nominalbgsrales
Referenzunternehmens jenes ReferenzunternehmesiGetgenstand der entsprechenden KreditereignigiMitg
hinsichtlich der Bedingung fiir die Abwicklung i&Eredit Event Notice Condition to Settlemen& nachdem, ob (i)
oder (ii) grof3er ist.

"Wirksamkeitstag" {Effective Date}bezeichnet den Ausgabetag oder einen solchen anderelen
anwendbaren endgultigen Bedingungen festgelegtgn Ta

"Geeigneter Ubertragungsempfanger'{Eligible Transfereepezeichnet jeweils folgendes:
(a)

(1) jede Bank oder jedes andere Finanzinstitut;

(i) eine Versicherungs- oder Rickversicherungsdeseift;

(iii) einen offenen Wertpapier-InvestmentfondMutual Fund oder Unit Tru¥t oder ein
ahnliches Medium zur gemeinsamen Veranlagung (mgn&hme der in nachstehendem
Absatz (c) (i) festgelegten Einheiten); und

(iv) einen registrierten oder amtlich zugelassenemk& oder Plazeur (auf3er natirliche
Personen oder Einzelunternehmen), vorausgesejet@m Fall jedoch, dass diese Einheit
Uber ein Gesamtvermdgen von mindestens USD 500000erflgt;

(b) ein verbundenes Unternehmen einer im oben stieimeAbsatz (a) angefuhrten Einheit;

(© Kapitalgesellschaften, Personengesellschafteinzekinternehmen, Organisationen, Trusts oder
andere Einheiten;

0] die Anlagemedien sind (insbesondere Hedge-Fond§mittenten  besicherter
Schuldverpflichtungen{collateralised debt obligations} Commercial Paper Conduit
Strukturen oder andere Zweckgesellschaften), dieije (1) Uber ein Gesamtvermégen von
mindestens USD 100.000.000 verfigen oder (2) zerdgsruppe von Anlagemedien unter
gemeinschaftlicher Kontrolle oder Fiohrung gehotredie insgesamt Uber ein
Gesamtvermdgen von mindestens USD 100.000.000gesrfinder

(i) die Uber ein Gesamtvermdgen von mindestens B&M000.000 verfugt; oder

(iii) deren Verpflichtungen aus Vereinbarungen, Yaggen oder Geschéaften durch eine in den
oben stehenden Abséatzen (a), (b) und (c) (ii) adarachstehenden Absatz (d) beschriebene
Einheit garantiert oder sonst durch Akkreditiv od@atronatserklarung, Sicherung oder
andere Vereinbarung unterlegt werden; und

(d) einen hoheitlichen Rechtstrager, eine hohetliBkehorde oder eine supranationale Organisation.

Alle Verweise auf USD in dieser Definition umfassen entsprechenden Gegenwert in anderen
Wahrungen.

"Dividendenpapiere" {Equity Securitiespezeichnet:
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(A) im Falle einer Wandelverbindlichkeit, Dividendeapiere (einschliel3lich Options- und Bezugsrechte)
des Emittenten einer solchen Verbindlichkeit odeep@thinterlegungsscheine, die solche
Dividendenpapiere des Emittenten einer solchen idlibhkeit verkdrpern, gemeinsam mit
sonstigen Vermogenswerten, die von Zeit zu Zeidi@nlnhaber dieser Dividendenpapiere verteilt
oder den Inhabern dieser Dividendenpapiere zuriigerig gestellt werden; und

(B) im Falle einer Umtauschverbindlichkeit, Dividesmgpapiere (einschlieBlich Options- und
Bezugsrechte) einer anderen Person als dem Emitteainer solchen Verbindlichkeit oder
Depothinterlegungsscheine, die solche Dividendeiepapeiner anderen Person als dem Emittenten
einer solchen Verbindlichkeit verkdrpern, gemeingainsonstigen Vermogenswerten, die von Zeit
zu Zeit an die Inhaber dieser Dividendenpapier¢eileoder den Inhabern dieser Dividendenpapiere
zur Verfigung gestellt werden.

"Ereignisfeststellung" {Event Determination Datepezeichnet den Tag an dem, in Ubereinstimmung mit
Bedingung 5, eine Kreditereignis-Mitteilung durche dEmittentin oder im Auftrag der Emittentin an die
Hauptzahlstelle geliefert wird.

"Umtauschverbindlichkeit" {Exchangeable Obligationezeichnet jede Verbindlichkeit, die ausschlieflich
nach Wahl des jeweiligen Inhabers einer solchenbidlichkeit oder eines Treuhanders oder einesicien
Beauftragten, der nur zum Nutzen des jeweiligeralbains einer solchen Verbindlichkeit handelt, vatstig oder
teilweise in Dividendenpapiere (oder deren Aquintla bar, gleichgltig ob die Barabwicklung vom fenten oder
von den (oder zum Nutzen der) Inhaber einer solctierbindlichkeit gewahlt werden kann) umtauschbstr i
Hinsichtlich jeder Umtauschverbindlichkeit, die mhei Zuwachsverbindlichkeit ist, darf die "aussteleend
Kapitalrestschuld" keine Betrdge umfassen, die ¢fed&n Bestimmungen dieser Verbindlichkeit im Hidblauf den
Wert von Dividendenpapieren, in die eine solchebiretlichkeit umtauschbar ist, moglicherweise zahilbaren.

"Ausgeschlossene lieferbare Verbindlichkeit" {Excluded Deliverable Obligation}bezeichnet jede
Verbindlichkeit eines Referenzunternehmens, die sallkhe ausgewiesen wird, oder einer Art, wie sieden
anwendbaren endgultigen Bedingungen beschriebeh wir

"Ausgeschlossene Verbindlichkeit” {Excluded Obligation} bezeichnet jede Verbindlichkeit eines
Referenzunternehmens, die als solche ausgewiesen ader einer Art, wie sie in den anwendbaren éhidgn
Bedingungen beschrieben wird.

"Nichtzahlung" {Failure to Pay}bezeichnet das Versdumnis eines Referenzunternshmanh Ablauf
einer allféllig (nach Eintritt jeglicher aufschigier Bedingungen fur den Beginn einer solchen Nathfzur
Anwendung kommenden Nachfrist, bei Falligkeit umd Brfillungsort Zahlungen, deren Gesamtbetrag nsitechs
dem Zahlungserfordernig?ayment Requiremengus einer oder mehreren Verbindlichkeiten entsprighmal den
zum Zeitpunkt des Versaumnisses geltenden Bedirggudgser Verbindlichkeiten zu leisten.

"Voll Ubertragbare Verbindlichkeit® {Fully Transferable Obligation} bezeichnet eine lieferbare
Verbindlichkeit, die entweder, im Falle von Anleihelibertragbaf{Transferable}ist oder, im Falle von anderen
lieferbaren Verbindlichkeiten als Anleihen, durchtfetung oder Novation an alle geeigneten Ubertiggempfanger
{Eligible Transfereeshibertragen werden kann, ohne dass die Zustimmgegdeiner Person erforderlich ware. Eine
Anforderung im Zusammenhang mit der Verstandiguney idlie Ubertragung einer lieferbaren Verbindlighkgie an
einen Treuhander, einen Fiscal Agent, eine Venmghstelle, Clearingstelle oder Zahlstelle fiir elieéerbare
Verbindlichkeit zu richten ist, gilt fur die Zweckeler vorliegenden Definition einer "voll Ubertragba
Verbindlichkeit" nicht als Zustimmungserfordernigir die Zwecke der Bestimmung, ob eine lieferbare
Verbindlichkeit der Definition einer voll Ubertragiken Verbindlichkeit entspricht, ist eine solchesiamung zum
Lieferungstag oder Bewertungsstichtag (je nach Amlearkeit) der lieferbaren Verbindlichkeit vorzunem, wobei
nur die Bedingungen der lieferbaren Verbindlichkaild etwaiger damit zusammenhangender Ubertraguoues-
Zustimmungsdokumente, die von der Emittentin eingfelilorden sind, Berticksichtigung finden.

"Regierungsbehdrde” {Governmental Authoritypezeichnet jeweils dide factooderde jurebestehenden
Regierungen (oder deren Behorden, Einrichtungennistérien oder Ressorts), Gerichte oder Tribunale,
Verwaltungsbehorden oder sonstigen Regierungsbehdrder sonstigen Kérperschaften (6ffentlichen quiaten
Rechts), die mit der Regulierung der Finanzmar&iestchlie3lich der Zentralbank) eines Referenzaetemens bzw.
des Landes, nach dessen Recht das entsprechemderizahternehmen errichtet ist, betraut sind.

"Nachfrist” {Grace Period}bezeichnet:

(i)  vorbehaltlich der unten stehenden Absatze (ii{ iii), die anwendbare Nachfristzeitspanne im
Hinblick auf Zahlungen aus der malgeblichen Vedh&eit gemal den Bedingungen der
entsprechenden Verbindlichkeit, die zum Transaktmg{Trade Date}oder, falls dieser spater ist,
zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung depestbienden Verbindlichkeit in Kraft sind;

Page 166



(i) wenn Nachfristverlangerung in den anwendbanedgéltigen Bedingungen als anwendbar festgelegt
ist, es am oder vor dem planmagigen Kindigungstagirzer potentiellen Nichtzahlung gekommen
ist und die anwendbare Nachfristzeitspanne gemé& iBedingungen nicht am oder vor dem
planmaBigen Kindigungstag ablaufen kann, so gils alachfrist diese anwendbare
Nachfristzeitspanne oder die in den anwendbaregigtigen Bedingungen als solche bezeichnete
Zeitspanne, je nachdem, welche kiirzer ist, odennvkeine Zeitspanne angegeben wurde, eine Frist
von dreif3ig Kalendertagen; und

(i) wenn am Transaktionstag oder, falls diesernap#st, zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung
der Verbindlichkeit gemald den Bedingungen dieserbidlichkeit keine Nachfristspanne fir
Zahlungen anwendbar ist, oder nur eine Nachfristspdlr Zahlungen, die kirzer als drei Nachfrist-
Geschaéftstage ist, wird eine Nachfrist von dreiNast-Geschaftstagen fur diese Verbindlichkeit als
anwendbar erachtet, wobei, sofern nicht Nachfrikingerung in den anwendbaren endgtltigen
Bedingungen als anwendbar angegeben ist, eineashtete Nachfrist spatestens am planmafigen
Kindigungstag endet.

"Nachfrist-Geschéftstag" {Grace Period Business Dayjezeichnet jeden Tag, an dem Geschaftsbanken
und Devisenmarkte an dem/den in den Bedingungennd$geblichen Verbindlichkeit festgelegten Ort(engd
Tagen und, wenn ein solcher Ort oder solche Orehtnifestgelegt ist/sind, in der Rechtsordnung der
Verbindlichkeitenwahrung allgemein zur AbwicklungnvZahlungen getffnet haben.

"Tag des Auslaufens der Nachfristverlangerung”{Grace Period Extension Datd)ezeichnet, wenn
(a) Nachfristverlangerung in den anwendbaren etidgiill Bedingungen als anwendbar festgelegt ist (bheés am
oder vor dem planmaRigen Kindigungstag zu einampiellen Nichtzahlung kommt, den Tag, der so viege nach
einer solchen potentiellen Nichtzahlung liegt, die Nachfrist gedauert hat.

"Absicherungskosten" {Hedging Costs}bezeichnen einen Betrag in der H6he der Gesamtkoste
geblhren, auslagen oder —steuern, die der Emittentil/oder ihren verbundenen Unternehmen bei dedigiing,
Ubertragung oder Liquidation von zugrunde liegendéermogenswerten und/oder einer damit verbundenen
Kurssicherung, Finanzierung oder anderen Transaktiosichtlich der Begebung der Schuldverschreilbangder
ihrer Riickzahlung entstehen, wie durch die Emitteint ihrem alleinigen freien Ermessen bestimmusehlie3lich
insbesondere jeglicher zugehoriger Kurssicheruisssatzoder Wahrungstransaktionen.

"Zinseneinstellung” {Interest Cessationyird in den anwendbaren endguiltigen Bedingungenigigit.

"Notiert" {Listed} bezeichnet eine Verbindlichkeit, die an einer Bdns#iert oder zugelassen ist bzw.
ordentlich angekauft oder verkauft wird.

"Darlehen" {Loan} bezeichnet jede Verbindlichkeit der in der Kategdfeldausleihung" enthaltenen Art,
die durch einen Vertrag Uber ein Darlehen mit fektifzeit, einen Vertrag Gber ein revolvierendes|&hen oder
anderen ahnlichen Kreditvertrag dokumentiert winai] beinhaltet keine Geldausleihungen sonstiger Art

"Marktwert" {Market Value}bezeichnet hinsichtlich der lieferbaren Verbindkelten den Marktwert
solcher lieferbarer Verbindlichkeiten, wie er durdle Bestimmungsstelle in der von der Bestimmumgdissials
geeignet erachteten Weise zum BewertungszeitpumkiBawertungsstichtag bestimmt wird, indem sie veam d
Plazeuren mindestens funf Geldkursnotierungen (w&meitdkurs die festgelegte Kursnotierungsmethodeden
anwendbaren endgiltigen Bedingungen ist), Briefkoiisrungen (wenn Briefkurs die festgelegte
Kursnotierungsmethode in den anwendbaren endgiltBedingungen ist) oder Mittelkursnotierungen (wenn
Mittelkurs die festgelegte Kursnotierungsmethodden anwendbaren endgultigen Bedingungen ist) &inhd dabei
das Hochstgebot (wenn Hochstgebot die festgelegteveBungsmethode in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen ist) oder den Durchschnittskurs (wenmcBschnittskurs die festgelegte Bewertungsmethodgen
anwendbaren endgiiltigen Bedingungen ist) verwenddiei diese Notierungen aufgelaufene aber unbezzhisen
umfassen (wenn in den anwendbaren endgiltigen Bedgen "einschliel3lich aufgelaufene Zinsen" fesigfelst)
oder diese nicht umfassen (wenn in den anwendlzaregiltigen Bedingungen "ausschlief3lich aufgelaii&nsen”
festgelegt ist).

"Mit Maximallaufzeit” {Maximum Maturity} bezeichnet eine Verbindlichkeit, die eine Restlaiifab
dem vorzeitigen Rickzahlungstermin hat, die nighi3gr ist als die Zeitspanne, die in den endgiitigedingungen
festgelegt ist.

"Modifizierter geeigneter Ubertragungsempfanger” {Modified Eligible Transfereelezeichnet jede
Bank, jedes Finanzinstitut oder jede andere Eindadtregelmafig damit befasst oder dafiir eingegidkt, Darlehen,
Wertpapiere oder andere Vermodgensanlagen zu sohatfkaufen oder darin zu investieren.

"Modifizierter Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag {Modified Restructuring Maturity Limitation
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Date} bezeichnet hinsichtlich einer lieferbaren Verbiodkeit (x) den planmafigen Kindigungstag oder € dag
60 Monate nach dem Restrukturierungstag bei eiestrukturierten Anleihe oder einem restrukturierizarlehen,
oder 30 Monate nach dem Restrukturierungstag texi anderen lieferbaren Verbindlichkeiten, je nashdob (x)
oder (y) spater eintritt.

"Verbindlichkeit gegenitiber mehreren Schuldverschrebungsinhabern” {Multiple Noteholder
Obligation} bezeichnet eine Verbindlichkeit, die (i) zum Zeitgti des Ereignisses, das ein Kreditereignis
"Restrukturierung" darstellt, im Besitz von mehs arei Schuldverschreibungsinhabern, die keine imaiteler
verbundenen Unternehmen sind, ist, und (i) im Hakbauf die ein Prozentsatz von Schuldverschreajsimhabern
von mindestens sechsundsechzig und zwei Drittstgésetzt gemal den am Ereignistag glltigen Bestilgen der
Verbindlichkeit) dem Ereignis zustimmen muss, dakeeditereignis "Restrukturierung"” begrindet.

"Nicht auf Inhaber lautend" {Not Bearer}bezeichnet jede Verbindlichkeit, die nicht auf eifehaber
lautet, sofern nicht die Zinsen hinsichtlich eirsmichen Inhaberschuldverschreibung lUber das EwmeSigstem,
Clearstream International oder einem anderen iatemal anerkannten Clearing-System verrechneteverd

"Nicht bedingt" {Not Contingentlbezeichnet jede Verbindlichkeit, die ab dem Liefgstag oder ab dem
Bewertungsstichtag (je nach Anwendbarkeit) undeziein Zeitpunkt danach eine ausstehende Kapitalhestsoder,
im Falle von Verbindlichkeiten, die keine Geldaitsleg sind, einen falligen und zahlbaren Betragwveist, der
gemal den Bedingungen einer solchen Verbindlichkietit als Folge des Eintretens oder Nichteintreteimes
Ereignisses oder von Umstanden (ausgenommen Zghtedgziert werden darf. Eine Wandelverbindlichkeine
Umtauschverbindlichkeit bzw. eine Zuwachsverbirtttigit erfillt das Merkmal "nicht bedingt" einer fiebaren
Verbindlichkeit, wenn eine solche Wandel-, UmtawustdT Zuwachsverbindlichkeit ansonsten den Anfondigen des
vorangegangenen Satzes entspricht, solange imdtaie Wandelverbindlichkeit oder einer Umtauschiretlichkeit
das Recht (A) zur Umwandlung oder zum Umtauschediggrbindlichkeit oder (B) zur Aufforderung der Eentin
zum Ankauf oder zur Tilgung einer solchen Verbicldlkeit (wenn die Emittentin ihr Recht zur Zahluresdjesamten
oder teilweisen Ankauf- oder Ricknahmepreises widendenpapieren ausgelbt hat oder ausibt) amvodetem
Lieferungstag oder Bewertungsstichtag (je nach Awbarkeit) nicht ausgetbt wurde (oder eine solchstiung
wirksam widerrufen wurde). Ist eine Referenzverbaidkeit eine Wandelverbindlichkeit oder eine
Umtauschverbindlichkeit, so kann sie nur danniafedbare Verbindlichkeit gesehen werden, wennRiehte unter
den obigen Punkten (A) und (B) am oder vor entwedisn Lieferungstag oder dem Bewertungsstichtagtnich
ausgeubt wurden (oder ein solcher Gebrauch erfolgreiderrufen wurde).

"In nicht-inlandischer W ahrung" {Not Domestic Currencybpezeichnet jede Verbindlichkeit, die in einer
anderen Wahrung als der inlandischen Wahrung zalstba

"Nicht inlandisch begeben" {Not Domestic Issuancdjezeichnet jede andere Verbindlichkeit als eine, di
zum Zeitpunkt der Begebung (oder eventuellen Wisslgebung) oder der Entstehung der betreffenden
Verbindlichkeit dafiir vorgesehen war, vorrangig ltandsmarkt des betreffenden ReferenzunternehmemsKauf
angeboten zu werden. Jede Verbindlichkeit, died&n Verkauf aufl3erhalb des Inlandsmarktes des fetdefn
Referenzunternehmens eingetragen oder qualifigiefingeachtet ob diese Verbindlichkeit ebenfiéisden Verkauf
innerhalb des Inlandsmarktes des betreffenden efanternehmens eingetragen oder qualifiziert ggit) als nicht
fur den vorrangigen Verkauf auf dem Inlandsmarlg Beferenzunternehmens vorgesehen.

"Nach nicht-inlandischem Recht" {Not Domestic Lawpezeichnet jede Verbindlichkeit, die nicht durch
die Gesetze (i) des betreffenden Referenzunternehyméalls dieses Referenzunternehmen ein hoheitlich
Rechtstrager ist, oder (ii) des Landes, nach deRseht das entsprechende Referenzunternehmentetrist) falls
das Referenzunternehmen kein hoheitlicher Rechstiat, geregelt wird.

"Nicht gegenuber einem hoheitlichen Kreditgeber" {Not Sovereign Lender}bezeichnet jede
Verbindlichkeit, die nicht vorrangig einem hohalien Rechtstrager oder einer supranationalen Cuafiom
geschuldet wird, insbesondere Verbindlichkeitea,idi Allgemeinen als "Pariser Club Schulden" bezaét werden.

"Nicht nachrangig" {Not Subordinated}pezeichnet eine Verbindlichkeit, die nichtnachrgngu (i) der
vorrangigsten Referenzverbindlichkeit in der Radgong der Zahlungen ist oder (i) wenn keine
Referenzverbindlichkeit in den anwendbaren endggitti Bedingungen festgelegt wurde, jede nichtnagigan
Verbindlichkeit Uber Geldausleihungen des Referatemnehmens. Fir die Zwecke der Bestimmung, ob eine
Verbindlichkeit dem Merkmal "nicht nachrangig" ein®erbindlichkeit oder einer lieferbaren Verbindiieit
entspricht, wird die Rangordnung der Zahlungen alezelnen Referenzverbindlichkeiten zum (1) Tratisaktag
oder (2) dem Tag, an dem eine solche Referenz\#itfikeit begeben wurde oder entstanden ist, jehcham,
welches der spétere Tag ist, bestimmt, und es kdide Anderung einer solchen Rangordnung der Zgelumach
diesem spateren Tag berticksichtigt.

"Mitteilungszeitraum"  {Notice Delivery Period} bezeichnet die Zeitspanne ab (einschlielich)
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Wirksamkeitstag bis einschlie3lich dem Tag, deraghn Kalendertage nach (a) dem planméaRigen Kiundgag; (b)
dem Tag des Auslaufens der Nachfristverlangerummmw(i) Nachfristverlangerung in den anwendbaretgéhigen
Bedingungen als anwendbar festgelegt ist, (ii) idelitereignis, das Gegenstand der KreditereigrittseNMing ist,
eine Nichtzahlung ist, die nach dem planmaRigendigimgstag eintritt, und (iii) die potentielle Nizhhlung
hinsichtlich einer solchen Nichtzahlung am oder w@m planmaRigen Kindigungstag eintritt; oder (ejnd
Nichtanerkennungs/Moratoriumsbeurteilungstag, wéifindas Kreditereignis, das Gegenstand der Kreslgers-
Mitteilung ist, eine Nichtanerkennung/ein Moratoniust, die/das nach dem planmafRigen Kiindigungstagte (ii)
die potentielle Nichtanerkennung/das potentiellerdftarium hinsichtlich einer solchen Nichtanerkergemes
solchen  Moratoriums am oder vor dem planméaRigen digumgstag eintritt und (i) die
Nichtanerkennungs/Moratoriumsverlangerungsbedingurfidit wird.

"Mitteilung Uber die physische Abwicklung" {Notice of Physical Settlemertipzeichnet eine schriftliche
Mitteilung, die Details Uber die Arten von lieferba Verbindlichkeiten des Referenzunternehmenschesl
Gegenstand der mafRgeblichen Kreditereignis-Mittgilist, enthalt, die die Emittentin vernunftigerseian die
Schuldverschreibungsinhaber zu liefern erwartetietd®esteht die Moglichkeit einer jederzeitigen Anthg durch
die Emittentin. Die Mitteilung Uber die physischéwiicklung nennt einen Tag, der spatestens einhur(dén)
Geschéftstage nach dem Tag der Mitteilung Uber pdigsische Abwicklung liegt und an dem die
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen sind. Weniitteilung tber die physische Abwicklung einenctwn Tag
nicht angibt, sind die Schuldverschreibungen am dag physischen AbwicklungPhysical Settlement Date}
zurlickzuzahlen (wobei es sich fir die Zwecke dedifgung 5(b)(iii)) bei diesem Rickzahlungsdatum uas d
"vorzeitige Rickzahlungsdatum™ handelt).

"Mitteilung Uber o6ffentlich zugangliche Information en" {Notice of Publicly Available Information}
bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Hemitin an die Schuldverschreibungsinhaber, die niféd
zugangliche Informationen zitiert, die den Eintdés Kreditereignisses oder (je nach AnwendbarHeit)potentiellen
Nichtanerkennung/des potentiellen Moratoriums liggté, das/die in der Kreditereignis-Mitteilung odie der
Nichtanerkennungs/Moratoriumsverlangerungsmittgilun beschrieben wird. In Bezug auf ein
Nichtanerkennungs/Moratoriumskreditereignis muss ditteilung Uber o6ffentlich zugangliche Informaten
offentlich zugangliche Informationen anfihren, dien Eintritt von sowohl (i) als auch (ii) der Defion von
Nichtanerkennung/Moratorium bestéatigen. Die Mittey muss eine Kopie oder eine angemessen genaue
Beschreibung der betreffenden 6ffentlich zuganelicmformationen enthalten. Wenn eine Mitteilungiibffentlich
zugéangliche Informationen in den anwendbaren etidgiill Bedingungen als anwendbar festgelegt ist,antdieder
eine Kreditereignis-Mitteilung oder NichtanerkengafMoratoriumsverlangerungsmitteilung offentlichgaagliche
Informationen enthalt, wird eine solche KrediteresgMitteilung oder Nichtanerkennungs-
/Moratoriumsverlangerungsmitteilung ebenfalls aisee Mitteilung Uber o6ffentlich zugangliche Inforr@ten
betrachtet.

"N-to-Default CLN" bezeichnet eine Basket Credit-Linked Note, bei dike Emittentin eine
Kreditabsicherung von den Schuldverschreibungsiatmabn Hinblick auf zwei oder mehrere Referenzumbmen
erwirbt. Nach der Lieferung einer Kreditereignistidilung im Hinblick auf eines der Referenzuntemeh kommen
die AbwicklungsbestimmungefSettlement Termgjur auf ein Referenzunternehmen zur Anwendung,zawet auf
das erste (zweite, dritte, .... "n-te") Referengumehmen, in Hinblick auf das eine Ereignisfedtabgl eintritt. Wenn
in Hinblick auf mehr als ein Referenzunternehmen seiben Tag mehrfache Ereignisfeststellungen egmtreso
kommen die Abwicklungsbestimmungen auf das Refenmeteznehmen zur Anwendung, in Hinblick auf daseiige
(zweite, dritte, .... "n-te") Kreditereignis-Mitteng an diesem Tag geliefert wurde.

"Verbindlichkeit" {Obligation} bezeichnet (a) jede Verbindlichkeit eines Referatenehmens
(entweder direkt oder als Bereitsteller einer dizédirten Garantie fur ein verbundenes Unternehodr, wenn “alle
Garantien" in den anwendbaren endgiiltigen Bedingurejs anwendbar angegeben ist, als Bereitsteltgiclher
qualifizierter Garantie), die durch die Kategorig ¥erbindlichkeiten beschrieben wird und die imdmwendbaren
endgultigen Bedingungen festgelegten Merkmale fierbindlichkeiten aufweist (jedoch ausschlielilictdeje
ausgeschlossenen Verbindlichkeit) zum Tag des Hissgs, das das Kreditereignis begrindet, (b) jede
Referenzverbindlichkeit, aul3er wenn sie in den alvaren endgiltigen Bedingungen als ausgeschlossene
Verbindlichkeit festgelegt ist, und (c) jede sogstVerbindlichkeit eines Referenzunternehmensaldiesolche in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen festgelegt ist.

"Vorzeitige Félligstellung von Verbindlichkeiten" {Obligation Acceleration}bedeutet, dass eine oder
mehrere Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag fallig und zahlhaden,
bevor sie anderweitig infolge oder aufgrund destrEians eines Verzugs, eines Verzugsereignisses edes
ahnlichen Umstandes oder Ereignisses (gleich wel@&eschreibung), mit Ausnahme der Nichtleistungeein
erforderlichen Zahlung, hinsichtlich eines Refereriernehmens aus einer oder mehreren Verbindligkéillig und
zahlbar geworden wéren.
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"Kategorie fur Verbindlichkeiten" {Obligation Category} bezeichnet die Kategorien Zahlung,
Geldausleihung, Nur-Referenzverbindlichkeit, Ané&ihDarlehen oder Anleihe oder Darlehen, wie siedén
anwendbaren endgultigen Bedingungen festgelegt sind

"Merkmale fur Verbindlichkeiten" {Obligation Characteristics}bezeichnet eines oder mehrere der
folgenden Merkmale: nicht nachrangig, in festgeediVahrung, nicht gegeniber einem hoheitlichen igebter
bestehend, in nicht-inlandischer Wahrung, nachtaidndischem Recht, notiert, und nicht inlandikgygeben, wie
sie in den anwendbaren endgultigen Bedingungegeiesit sind.

"Verbindlichkeitenwahrung" {Obligation Currency}bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, auf die
eine Verbindlichkeit lautet.

"Verzug in Zusammenhang mit der Verbindlichkeit" {Obligation Default} bedeutet, dass eine oder
mehrere Verbindlichkeiten mit einer Gesamtsumme mimdestens dem Schwellenbetrag fallig und zahdjestellt
werden konnen, bevor sie anderweitig infolge oddgraind des Eintretens eines Verzugs, eines Veezagglisses
oder eines &hnlichen Umstandes oder Ereignisseitigivelcher Beschreibung), mit Ausnahme der Néi$tiing
einer erforderlichen Zahlung, hinsichtlich einesfdRenzunternehmens aus einer oder mehreren Veidiikdlten
fallig und zahlbar geworden waren.

"Zahlung" {Payment}bezeichnet jede Verpflichtung (sei sie gegenwantigr zuklnftig, bedingt oder
sonstiger Art) zur Zahlung oder Riickzahlung vondGelsbesondere Geldausleihung.

"Zahlungserfordernis” {Payment Requirementpezeichnet jenen Betrag, der als solcher in den
anwendbaren endgiltigen Bedingungen festgelegt eyurdder dessen Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitenwéhrung oder, wenn das Zahlungsdernis nicht so festgelegt wurde, USD 1.000.00@r dessen
Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitenwéalguin jedem Fall ab Eintritt der entsprechendenhhidiahlung
oder potentiellen Nichtzahlung (je nach Anwendbi)ke

"Zulassige Wahrung" {Permitted Currency}bezeichnet (1) das gesetzliche Zahlungsmittel jedes
G7Staates (oder jedes Staates, der ein MitgliedGieGruppe wird, wenn diese G7-Gruppe ihre Mitgiedhl
erweitert) oder (2) das gesetzliche Zahlungsmjétées Staates, der zum Zeitpunkt der Anderung etglivd der
Organisation fur Wirtschaftliche Zusammenarbeit @Erdwicklung ist, und dessen langfristige Verbiolkeiten in
der entsprechenden Landeswéhrung von Standard &sPemem Bereich von The McGraw-Hill Companiesc.|
oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit Adder besser, von Moody’s Investors Service, Inerainem
Nachfolger dieser Ratingagentur mit Aaa oder bessder von Fitch Ratings oder einem Nachfolger aties
Ratingagentur mit AAA oder besser bewertet wird.

"Tag der physischen Abwicklung" {Physical Settlement Datdjezeichnet den letzten Tag der langsten
Frist fir die physische AbwicklunfPhysical Settlement Periodjach Erfiillung aller anwendbaren Bedingungen fiir
die Abwicklung. Wenn alle in der Mitteilung Uber ediphysische Abwicklung festgelegten lieferbaren
Verbindlichkeiten am oder vor dem Tag der physiacAdwicklung geliefert werden, ist der Tag der phgken
Abwicklung der Tag, an dem die letzte dieser lieéeen Verbindlichkeiten geliefert wird.

"Frist fur die physische Abwicklung" {Physical Settlement Period}ezeichnet die in den endgultigen
Bedingungen als solche festgelegte Anzahl von Gdtsthgen oder, wenn diesbezlglich keine Anzahl von
Geschéftstagen festgelegt ist, hinsichtlich eimerder Mitteilung Uber die physische Abwicklung fgdegten
lieferbaren Verbindlichkeiten die hochste Anzahinv&eschaftstagen fir die Abwicklung dieser liefegba
Verbindlichkeiten gemall den zu diesem Zeitpunktichbh Marktusancen, wie durch die Bestimmungsstelle
bestimmt.

"Portfolio CLN" bezeichnet eine Pro Rata Default Basket Creditédnkote, bei der die Emittentin eine
Kreditabsicherung von den Schuldverschreibungsiatmabn Hinblick auf zwei oder mehrere Referenzumbmen
erwirbt. Nach der Lieferung einer Kreditereignistidilung im Hinblick auf eines der Referenzuntemmehn wird die
Schuldverschreibung, wenn in den endgultigen Bestingen nichts anderes festgelegt ist, bezuglickr all
Referenzunternehmen, hinsichtlich derer eine Eigfigststellung eintritt, in einem entsprechenderh¥iinis anteilig
getilgt.

"Potentielle Nichtzahlung" {Potential Failure to Pay}bezeichnet, ungeachtet einer Nachfrist oder
aufschiebenden Bedingung im Hinblick auf den Begé@imer fir eine Verbindlichkeit geltenden Nachfrigas
Versaumnis eines Referenzunternehmens, bei Fatlighked am Erflllungsort Zahlungen, deren Gesarmndigetr
mindestens dem Zahlungserfordernis aus einer odbraren Verbindlichkeiten entspricht, gemafl den Zeitpunkt
des Versaumnisses geltenden Bedingungen dieseindichkeiten zu leisten.

"Potentielle  Nichtanerkennung/potentielles Moratorium"  {Potential Repudiation/Moratorium}
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bezeichnet das Eintreten eines Ereignisses, das (iinder Definition von Nichtanerkennung/Moratori beschrieben
wird.

"Ausstehender Kapitalbetrag" {Principal Amount Outstandinglbezeichnet den Kapitalbetrag der
Schuldverschreibungen an einem beliebigen Tag dibhigjler (allfalligen) Reduktionen vor (einscHlikch) diesem
Tag in Ubereinstimmung mit den Bedingungen.

"Offentlich zugangliche Informationen" {Publicly Available Informationpezeichnet:

(@) Informationen, welche die fir die Feststellumg &intritts des in der Kreditereignis-Mitteilundes
der Nichtanerkennungs/Moratoriumsverlangerungsitittg beschriebenen Kreditereignisses bzw.
einer potentiellen Nichtanerkennung/eines potdatiel Moratoriums bedeutsamen Tatsachen
hinreichend bestéatigen und die (i) in mindestens féstgelegten Anzah{Specified Number}
offentlicher Informationsquellen veroffentlicht vaeem sind, unabhéangig davon, ob ein Leser oder
Benutzer dieser Informationsquelle eine Gebuhr llemahat, um diese Informationen zu erhalten,
wobei sie jedoch, wenn die Emittentin oder eina®rilverbundenen Unternehmen als alleinige
Quelle dieser Informationen bezeichnet wird, nialst 6ffentlich zugangliche Informationen gelten,
es sei denn, die Emittentin oder das mit ihr vedeme Unternehmen handelt in ihrer/seiner
Eigenschaft als Treuhénder, Fiscal Agent, Verwal$stelle, Clearingstelle oder Zahlstelle fur eine
Verbindlichkeit, (ii) Informationen sind, welche waA) einem Referenzunternehmen (oder einer
hoheitlichen Behorde fir ein Referenzunternehmas, eln hoheitlicher Rechtstrager ist) oder (B)
einem Treuh&nder, einem Fiscal Agent, einer Veomgkstelle, Clearingstelle oder Zahlstelle fir
eine Verbindlichkeit erhalten oder durch jene vindtlicht werden, (iii) Informationen sind, die in
einem Antrag oder einer Eingabe, mit dem/der gegam. durch ein Referenzunternehmen ein in
Punkt (iv) der Definition von "Konkurs" beschrieleenVerfahren eingeleitet wird, enthalten sind,
oder (iv) Informationen sind, die in wie auch immbezeichneten Anordnungen, Erlassen,
Bescheiden oder Eingaben, die durch Gericht, TalmjnNVertpapierborsen, Aufsichtsbehtrden oder
vergleichbare Verwaltungs-, Aufsichts- oder Justfeirde ergehen oder bei diesen eingereicht
werden.

(b) Falls die Emittentin (i) die alleinige Informatisquelle in ihrer Eigenschaft als Treuhander,aFisc
Agent, Verwaltungsstelle, Clearingstelle oder Zgtlls fur eine Verbindlichkeit und (ii) ein
Schuldverschreibungsinhaber der VerbindlichkejtisBezug auf die ein Kreditereignis eingetreten
ist, muss die Emittentin den Schuldverschreiburigdiern eine Bescheinigung aushéandigen, die von
einem Geschaftsfihrer (oder jemandem mit einem isewntlichen gleichbedeutenden Titel) der
Emittentin unterzeichnet wurde, die den Eintrittnes Kreditereignisses hinsichtlich eines
Referenzunternehmens bescheinigt.

(c) Im Hinblick auf die in den obigen Punkten (&), ((iii) und (iv) beschriebenen Informationen kann
ein Empfanger solcher Informationen davon auszugebass die im gegentber offen gelegten
Informationen ohne Versto3 gegen gesetzliche Voifseh oder vertragliche bzw. sonstige
Vereinbarungen beziiglich der Vertraulichkeit ddoimationen zur Verfligung gestellt worden sind,
und dass die Seite, die diese Informationen zufideng gestellt hat, weder Schritte unternommen
hat noch vertragliche oder sonstige Vereinbarunggindem Referenzunternehmen oder einem
verbundenen Unternehmen des entsprechenden Refetemehmens getroffen hat, gegen die durch
die Offenlegung solcher Informationen verstoRen deiroder die die Offenlegung solcher
Informationen verhindern wirden.

(d) Es st nicht erforderlich, dass die 6ffentliaiganglichen Informationen (i) hinsichtlich der Defion
von "nachgelagertes verbundenes Unternehmen" dezesatz der stimmberechtigten Anteile im
(direkten oder indirekten) Eigentum des Refereremnghmens angeben und (ii) bestatigen, dass ein
solches Geschehnis (A) die Voraussetzungen einblifgserfordernisses oder Schwellenbetrags
erfullt, (B) die Folge einer Uberschreitung jegkchanwendbarer Nachfrist ist, oder (C) die
subjektiven Voraussetzungen erfillt, die bei eineelKreditereignissen festgelegt werden.

"Offentliche Informationsquelle” {Public Source}bezeichnet jede in den anwendbaren endgiiltigen
Bedingungen festgelegte Quelle offentlich zugamglicinformation (oder, wenn die Informationsquetieht so
festgelegt wurde, eine von folgenden: BloombergiSer Dow Jones Telerate Service, Reuters Moniton®y Rates
Services, Dow Jones News Wire, Wall Street JourRely York Times, Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbu
Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, LeschBs und Australian Financial Review (und
Nachfolgepublikationen), die Hauptquelle(n) der t6haftsnachrichten in dem Land, in dem das
Referenzunternehmen errichtet ist, und jede andwernational anerkannte, veroffentlichte oder ®&tmkisch
angezeigte Nachrichtenquelle).

"Qualifizierte Garantie fur ein verbundenes Unternehmen" {Qualifying Affiliate Guaranteebezeichnet
eine qualifizierte Garantie, die von einem Refeveternehmen fir eine zugrunde liegende Verbindéithk
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{Underlying Obligation}eines verbundenen Unternehmens dieses Referenzeimteens beigebracht wird.

"Qualifizierte Garantie" {Qualifying Guarantee} bezeichnet eine in Schriftform abgefasste
unwiderrufliche Verpflichtung eines Referenzuntémmens (durch eine Zahlungsgarantie oder eine dle@#utende
rechtswirksame Abmachung), alle félligen Betrdges @iner von einem Anderen (dem "zugrunde liegenden
Schuldner”) geschuldeten Verbindlichkeit (die "augte liegende Verbindlichkeit"), die zum Zeitpundes
Kreditereignisses nichtnachrangig gegenlber jedwediehtnachrangigen Geldausleihungsverbindlichkdés
zugrunde liegenden Schuldners ist (BezugnahmendasfReferenzunternehmen in der Definition des Hegri
NachrangigkeifSubordination}gelten als Bezugnahmen auf den zugrunde liegendeualdher). Unter den Begriff
"qualifizierte Garantie" fallen jedoch nicht Abmagtgen, (i) die als Birgschaft sfrety bong
Kreditrickzahlungsversicherundfinancial guarantee insurance policy} Akkreditiv oder gleichbedeutende
rechtswirksame Abmachungen strukturiert sind, o@@rgemaR deren Bedingungen die Zahlungspflichties
Referenzunternehmens als Folge des Eintretens Nd#t-Eintretens eines Ereignisses oder von Ums&iand
(ausgenommen Zahlung) erfillt, verringert, abgetrebder auf andere Weise geéandert werden konnea. Di
Begunstigung aus einer qualifizierten Garantie mgssneinsam mit der Lieferung der zugrunde liegenden
Verbindlichkeit geliefert werden kénnen.

"Qualifizierter  Beteiligungsverkaufer"  {Qualifying Participation Seller} bezeichnet jeden
Beteiligungsverkaufer, der die Anforderungen etfidie in den anwendbaren endgultigen Bedingungeimaf
Term§g festgelegt sind. Wenn sich keine solche Regelfindet, gilt kein qualifizierter Beteiligungsverkiun als
vereinbart.

"Referenzunternehmen” {Reference Entity}bezeichnet jedes der in den anwendbaren endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Rechtssubjekte oder jddesn einem Anhang zu den endgiltigen Bedingunalsn
solches Unternehmen festgelegten Rechtssubjekdgeureils jedweden Nachfolger. Wenn in einem Anhaimgoder
mehrere Referenzunternehmen bestimmt sind, kares jdibser Referenzunternehmen als eine bestimnutevty
Unternehmen{Entity Type} bezeichnet werden. Bezugnahmen auf "Standardbetjeqt {Standard Terms}in
endglltigen Bedingungen bezeichnen in Hinblick aj#fdes Referenzunternehmen die entsprechenden
Standardbedingungen, die fiir deren Art von Untemezhin einem Anhang oder in Anlagen eines Anhaagtgélegt
sind.

"Fiktiver Nominalbetrag des Referenzunternehmens"{Reference Entity Notional Amourigzeichnet in
Bezug auf ein Referenzunternehmen den Betrag,nddem anwendbaren endgultigen Bedingungen festgetksy
anderweitig in Ubereinstimmung mit den Bedingunfgstgesetzt ist.

"Referenzverbindlichkeit” {Reference Obligation}bezeichnet jede Verbindlichkeit, die als solche
definiert wird, oder einer Art, wie sie in den amaearen endgtltigen Bedingungen beschrieben windjesjede
Ersatz-Referenzverbindlichkeit.

"Nur-Referenzverbindlichkeit” {Reference Obligations Onlezeichnet jede Verbindlichkeit, die eine
Referenzverbindlichkeit ist, und auf die weder Mlierkmale fiir Verbindlichkeiten noch die Merkmale figferbare
Verbindlichkeiten zutreffen.

"Relevante Verbindlichkeiten" {Relevant Obligations}bezeichnet gemald der Bestimmung durch die
Bestimmungsstelle die unmittelbar vor dem Tag aésaffttretens eines Nachfolgeereignisses ausstehefdleihen
und Darlehen des Referenzunternehmens, aussctitiefller ausstehenden Schuldverpflichtungen zwisaliem
Referenzunternehmen und seinen jeweiligen verbiemdémternehmen. Die Bestimmungsstelle bestimmtBasis
der best verfligbaren Informationen das Rechtssybigi das die relevanten Verbindlichkeiten durchchfolge
Uibergehen. Falls der Tag, an dem die best verféghaformationen vorliegen oder eingereicht werdlm Tag des
rechtsverbindlichen Inkrafttretens des maf3geblidNanhfolgeereignisses vorangeht, gilt jede Annahdiee,in den
best verfligbaren Informationen enthalten ist urel gich auf die Zuordnung von Verbindlichkeiten xhisn oder
unter den Rechtssubjekten bezieht, mit Wirkung Teges des rechtsverbindlichen Inkrafttretens de8gedalichen
Nachfolgeereignisses als eingetreten, gleichgaliiglies tatsachlich der Fall ist oder nicht.

"Nichtanerkennung/Moratorium”  {Repudiation/Moratorium} bezeichnet den Eintritt der beiden
folgenden Ereignisse: (i) von einem Vertretungstigigten eines Referenzunternehmens oder einer
Regierungsbehorde wird/werden (x) eine oder mehverbindlichkeiten mit einer mindestens dem Schevédetrag
entsprechenden Gesamtsumme ganz oder teilweist b@skétigt, nicht anerkannt, zuriickgewiesen oterekehnt
oder deren Glltigkeit bestritten oder (y) im Hichkliauf eine oder mehrere Verbindlichkeiten mit eimendestens
dem Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsummiglagatorium, ein Stillhalteabkommen, eine Verlangeyu
{roll-over} oder eine Stundung erklart oder verhfrgleichgtiltig, ob dies de facto oder de jure peset, und (ii) eine
Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungserfordeesi bestimmt wird, oder eine Restrukturierung,udigeachtet
des Schwellenbetrags bestimmt wird, tritt in Bezagf eine solche Verbindlichkeit an oder vor einem
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Nichtanerkennungs/Moratoriumsbeurteilungstag ein.

"Nichtanerkennungs-/Moratoriumsbeurteilungstag" {Repudiation/Moratorium  Evaluation Date}
bezeichnet, wenn eine potentielle Nichtanerkenreingpotentielles Moratorium am oder vor dem planigéf
Kundigungstag eintritt, (i) wenn die Verbindlichten, auf die sich die potentielle Nichtanerkenndag/potentielle
Moratorium beziehen, Anleihen umfassen, (A) jenag,Tder 60 Tage nach der potentiellen Nichtanenkegidem
potentiellen Moratorium liegt, oder (B) den ersi#ahlungstermin im Hinblick auf eine Anleihe nachr detentiellen
Nichtanerkennung/dem potentiellen Moratorium (odetls spater, den Tag, an dem eine allenfalls aclvare
Nachfrist hinsichtlich dieses Zahlungstermins attjaje nachdem, ob (A) oder (B) spater eintrithdu(ii) wenn die
Verbindlichkeiten, auf die sich die potentielle Nti@nerkennung/das potentielle Moratorium beziebind Anleihen
umfassen, jenen Tag, der 60 Tage nach dem Tagalentigllen Nichtanerkennung/des potentiellen Mmiams
liegt.

Eine"Nichtanerkennungs-/Moratoriumsverlangerungsbedingung” {Repudiation/Moratorium Extension
Condition} wird erfillt durch die Lieferung einer Nichtanerkemgs/Moratoriumsverlangerungsmitteilung und einer
Mitteilung Uber 6ffentlich zugéngliche Informatiane@on der Emittentin an die Schuldverschreibungsien, die im
Zeitraum, der in Punkt (a) der Definition von Miltegszeitraum beschrieben wird, gultig ist.

"Nichtanerkennungs-/Moratoriumsverlangerungsmitteilung”  {Repudiation/Moratorium  Extension
Notice} bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Bmnitin an die Schuldverschreibungsinhaber, in dgr d
Eintritt einer potentiellen Nichtanerkennung/eipegentiellen Moratoriums beschrieben ist, welchefs) oder nach
dem Wirksamkeitstag und am oder vor dem planmafigamdigungstag eingetreten ist. Eine Nichtanerkegst
/Moratoriumsverlangerungsmitteilung muss eine aregs®n genaue Beschreibung der fir die Feststelii@sy
Eintritts einer potentiellen Nichtanerkennung/eingstentiellen Moratoriums relevanten Fakten, emémal Die
potentielle Nichtanerkennung/das potentielles Moram, die/das Gegenstand der
Nichtanerkennungs/Moratoriumsverlangerungsmittgjlunist, muss am Tag des Inkrafttretens der
Nichtanerkennung/des Moratoriums nicht fortdauern.

"Restrukturierte Anleihe oder restrukturiertes Darl ehen" {Restructured Bond or Loarijezeichnet eine
Verbindlichkeit, die eine Anleihe oder ein Darlelisnund hinsichtlich der die Restrukturierung, @Giegenstand einer
Kreditereignis-Mitteilung ist, eingetreten ist.

"Restrukturierung” {Restructuring}

(@) bedeutet, dass im Hinblick auf eine oder mehMegbindlichkeiten und in Bezug auf einen
Gesamtbetrag, der mindestens dem Schwellenbettagrieht, eines oder mehrere der nachstehend
beschriebenen  Ereignisse in  einer Form  eintritieien, die  fur  samitliche
Schuldverschreibungsinhaber einer solchen Verlohkéit bindend ist, bezlglich eines oder
mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignigse Wereinbarung zwischen einem
Referenzunternehmen oder einer Regierungsbehorde ainer ausreichenden Anzahl von
Schuldverschreibungsinhabern einer solchen Verioimiddit getroffen wird, um alle Inhaber der
Verbindlichkeit zu binden, oder bezlglich eines rodeshrerer der nachstehend beschriebenen
Ereignisse eine Ankiindigung (oder anderweitige ¥guhg) durch ein Referenzunternehmen oder
eine Regierungsbehorde in einer Form erfolgt, dudib samtliche Inhaber einer solchen
Verbindlichkeit gebunden werden, und ein solchesdais in den Bedingungen der entsprechenden
Verbindlichkeit, die zum Transaktionstéifyade Date}oder, falls dieser spater ist, zum Zeitpunkt der
Begebung bzw. Entstehung der entsprechenden Védidhikeit in Kraft sind, nicht ausdrticklich
geregelt ist:

(1) eine Reduzierung des Zinssatzes oder Betragszalklbaren Zinsen oder der Hohe der
planmafig auflaufenden Zinsen;

(i) eine Reduzierung der Ho6he der bei Falligkeit eod zu den vereinbarten
Ruckzahlungsterminen zu leistenden Zahlungen vauit&leoder Aufschlagen;

(iii) eine Verschiebung oder sonstige Stundung edtEs mehrerer Termine fir entweder (A) die
Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder (B)Z#&lung von Kapital oder Aufschlagen;

(iv) eine Veranderung in der Rangordnung von Zahtunguf eine Verbindlichkeit, die zu einer
Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegentbeeeanderen Verbindlichkeit fihrt; oder

(v) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensgteiner Zahlung von Zinsen oder
Kapital in eine Wahrung, die keine zulassige Wabrish

(b)  Ungeachtet der Bestimmungen unter dem obigektRahgelten nicht als Restrukturierung:

0] eine in Euro geleistete Zahlung von Zinsen ddapital in Bezug auf eine Verbindlichkeit,

die auf eine Wahrung eines Mitgliedstaates der [istchen Union lautet, der die
Page 173



gemeinsame Wahrung nach Maligabe des Vertrags zimd@rg der Europdischen
Gemeinschaft, in der durch den Vertrag Uber dieofdische Union geanderten Fassung,
einfuhrt oder eingefihrt hat;

(i) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Anklgding eines der in den obigen Punkten (a)(i)
bis (v) genannten Ereignisse aufgrund einer adinétigen, buchhalterischen, steuerlichen
oder sonstigen technischen Anpassung, die im Rahdesn Ublichen Geschéftsablaufs
vorgenommen wird; und

(iii) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Ankligdng eines der in den obigen Punkten (a)(i)
bis (v) genannten Ereignisse, wenn dieses Ereigmider direkt noch indirekt auf einer
Verschlechterung der Bonitét oder finanziellen &ittn des Referenzunternehmens beruht.

(c)  Fur die Zwecke der obigen Punkte (a) und (b) deslnachstehenden Punktes (d) schliel3t der Begriff
Verbindlichkeit alle zugrunde liegenden Verbindkeiten mit ein, fur die das Referenzunternehmen
eine qualifizierte Garantie fur ein verbundenes ddmthmen oder, wenn in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen "alle Garantien" als anwandestgelegt ist, eine beliebige qualifizierte
Garantie abgegeben hat. Im Falle einer qualifiererGarantie und einer zugrunde liegenden
Verbindlichkeit, gelten Bezugnahmen auf das Refaraternehmen im obigen Punkt (a) als
Bezugnahmen auf den zugrunde liegenden Schuldndr Bezugnahmen auf das jeweilige
Referenzunternehmen im obigen Punkt (b) sind weiteBezugnahmen auf das jeweilige
Referenzunternehmen.

(d) Wenn nicht die "Verbindlichkeit gegenliber mehrerSchuldverschreibungsinhabern” in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen als nicht adisgnfestgelegt wurde, dann stellt ungeachtet
der obigen Bestimmungen in Punkt (a) bis (c) dertriEi von, die Vereinbarung lber oder die
Ankindigung eines der in den obigen Punkten (a)b{$ (v) beschriebenen Ereignisse keine
Restrukturierung dar, wenn nicht die Verbindlichkeiinsichtlich dieser Ereignisse eine
Verbindlichkeit gegentber mehreren Schuldverschresinhabern darstellt.

"Restrukturierungstag” {Restructuring Date}ezeichnet hinsichtlich einer restrukturierten Améeoder
eines restrukturierten Darlehens den Tag, an denRdstrukturierung in Ubereinstimmung mit den Bestungen
der eine solche Restrukturierung regelnden Unterlagchtlich wirksam wird.

"Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag” {Restructuring Maturity Limitation Datebezeichnet (i) den
Tag dreiRig Monate nach dem Restrukturierungstagy (g den spatestens Endfalligkeitstag einerroéstrierten
Anleihe oder eines restrukturierten Darlehens, j@chdem welcher der frihere ist, wobei jedoch der
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag unter keth@standen vor dem planmafligen Kindigungstag roeér als
dreiBig Monate nach dem planméaRigen Kindigungstageh darf, und falls er dies tut, der planmafige
Kindigungstag oder (je nach Sachlage) der Tag, diei3ig Monate nach dem Kindigungstag liegt, der
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag ist.

"Planmaliger Kiindigungstag" {Scheduled Termination Daté&gezeichnet den Tag, der als solcher in den
anwendbaren endgultigen Bedingungen festgelegtevurd

"Single-Name CLN" bezeichnet eine Single-Name Credit-Linked Note, @ei die Emittentin eine
Kreditabsicherung von den Schuldverschreibungsiatmalim Hinblick auf nur ein Referenzunternehmen it
Nach der Lieferung einer Kreditereignis-Mitteilungerden die Schuldverschreibungen, wenn in den dtgigyi
Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, volibtagetilgt (vorbehaltlich der Anwendung von Beding 5(b)(v)).

"Hoheitlicher Rechtstrager" {Sovereign}bezeichnet Staaten, Gebietskdrperschaften odereRegien
oder deren Behdrden, Einrichtungen, Ministerien,sdRes oder sonstigen amtlichen Stellen (einsdidief?
insbesondere der Zentralbank).

"Hoheitliche Behorde" {Sovereign Agencybezeichnet Behoérden, Einrichtungen, MinisteriensdRes
oder sonstige amtliche Stellen (einschliellich @ssimdere der Zentralbank) eines hoheitlichen Rieébess.

"Hoheitliche restrukturierte lieferbare Verbindlich keit" {Sovereign Restructured Deliverable
Obligation} bezeichnet eine Verbindlichkeit eines hoheitlicRathtstragers als Referenzunternehmen (a) hiristechtl
der eine Restrukturierung, die Gegenstand derfieicen Kreditereignis-Mitteilung ist, eingetretsh und (b) die in
der in den anwendbaren endgultigen Bedingungegdiegjten Kategorie fir lieferbare Verbindlichkeitegschrieben
wird, und gegebenenfalls jedes der in den anweedbandgiltigen Bedingungen festgelegten Merkmaterei
lieferbaren Verbindlichkeit aufweist, in jedem Fdiltekt dem Tag vorausgehend, an dem eine solchUR&urierung
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der eirlehgoRestrukturierung regelnden Unterlagen redhthitksam
wird, ungeachtet dessen, ob die Verbindlichkeit diaforderungen einer solchen Kategorie fir liefeeba
Verbindlichkeiten oder die Merkmale fir lieferbaverbindlichkeiten nach einer solchen Restruktungrerfillen
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wirde.

"In festgelegter Wahrung" {Specified Currencybezeichnet eine Verbindlichkeit, die in der/densalkche
in den endgultigen Bedingungen festgelegten Walk{am)g(oder, falls keine Wahrung festgelegt wureelej der
gesetzlichen Wahrungen von Kanada, Japan, der $chien Vereinigten Konigreich und den Vereinig&taaten
von Amerika sowie Euro (und jeder Nachfolgewahrdeg zuvor genannten Wahrungen), wobei diese Wékruirg
den anwendbaren endgultigen Bedingungen gemeinkafifieatgelegte Standardwahrungehbezeichnet werden)
zahlbar ist.

"Festgelegte Anzahl" {Specified Numberpezeichnet die Anzahl der in den anwendbaren etiggiil
Bedingungen festgelegten 6ffentlichen Informatiaregdign (oder, falls keine Anzahl angegeben wirdgizw

"Nachrangigkeit” {Subordination} bezeichnet hinsichtlich einer Verbindlichkeit (dimachrangige
Verbindlichkeit " {Subordinated Obligation}und einer anderen Verbindlichkeit des Refereremmgthmens, mit der
eine solche Verbindlichkeit verglichen wird, (dievotrangige Verbindlichkeit" {Senior Obligation}, eine
vertragliche, treuhanderische oder &ahnliche Abmaghulie vorsieht, dass (i) bei der Liquidation, Msfing,
Umgrindung oder Abwicklung des Referenzunternehrdenénspriche der Inhaber der vorrangigen Verlh#eit
vor den Anspriichen der Inhaber der nachrangigemiiv@ichkeiten befriedigt werden, oder (i) die &iver der
nachrangigen Verbindlichkeit nicht berechtigt siddhlungen hinsichtlich inrer gegenliiber dem Refaraternehmen
Anspriiche zu erhalten oder einzubehalten, wenn Raferenzunternehmen im Rahmen der vorrangigen
Verbindlichkeit in Zahlungsrickstand oder sonstig€erzug ist. Nachrangig' wird dem entsprechend ausgelegt
werden. Fir Zwecke der Bestimmung, ob eine Naclgieig besteht, oder ob eine Verbindlichkeit gedmrieiner
anderen Verbindlichkeit, mit der sie verglichen dyimachrangig ist, werden weder kraft Gesetzesebhestle
Glaubigervorrechte noch aufgrund von Sicherheit&meditunterlegungen oder anderen Abmachungen zur
Bonitatssteigerung bestehende Glaubigervorrechtdicksichtigt, mit der Ausnahme dass, ungeachtet des
Vorangehenden, kraft Gesetzes entstehende Proritériicksichtigt werden, wenn das Referenzunteraehein
hoheitlicher Rechtstrager ist.

"Ersatz-Referenzverbindlichkeit" {Substitute Reference Obligatiobgzeichnet eine oder mehrere an die
Stelle einer oder mehrerer Referenzverbindlichkeiteetende Verbindlichkeit(en) des Referenzuntamesis
(entweder direkt oder als Bereitsteller einer dizédirten Garantie fur ein verbundenes Unternehodr, wenn "alle
Garantien" in den anwendbaren endgiiltigen Bedingureys anwendbar angegeben ist, als Bereitstetgiclher
qualifizierter Garantie), die von der Bestimmunglstin Ubereinstimmung mit den folgenden Punktestimmt
wird/werden:

(@ Im Falle, dass (i) eine Referenzverbindlichkeitlstandig getilgt wird oder (i) nach Ansicht der
Bestimmungsstelle (A) die aus einer Referenzvelfiginkkit insgesamt geschuldeten Betrage durch
Ruckzahlung oder auf andere Weise (jedoch nichthdptanméafige Rickzahlung, Amortisierung
oder vorzeitige Rickzahlungen) wesentlich verringarden, (B) eine Referenzverbindlichkeit eine
zugrunde liegende Verbindlichkeit mit einer qualéirten Garantie eines Referenzunternehmens ist
und die qualifizierte Garantie auf3er aufgrund dest&hens oder Eintritts eines Kreditereignisses
nicht mehr langer eine wirksame, verbindliche uremgl ihren Bestimmungen durchsetzbare
Verpflichtung des jeweiligen Referenzunternehmests ader (C) aus einem anderen Grund eine
Referenzverbindlichkeit auRer aufgrund des Bestelogter Eintritts eines Kreditereignisses nicht
mehr langer eine Verpflichtung eines Referenzuetemmens ist, wird die Bestimmungsstelle soll als
Ersatz einer solchen Referenzverbindlichkeit either anehrere Verbindlichkeiten festlegen.

(b) Bei einer Ersatz-Referenzverbindlichkeit bzwi. Besatz-Referenzverbindlichkeiten muss es sich um
eine Verbindlichkeit handeln, die (1) mit der jeliggin Referenzverbindlichkeit in der Rangordnung
der Zahlungen im gleichen Rang steht (oder, wenineksolche gleichrangige Verbindlichkeit
existiert, nach Wahl der Emittentin um eine hoéhagige Verbindlichkeit)(wobei die Rangordnung
der Zahlungen dieser Referenzverbindlichkeit (A) dem in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen festgelegten Transaktionstag oder ((Bjem Tag, an dem die Referenzverbindlichkeit
begeben wurde oder entstanden ist, je nachdem evelely der spatere ist, bestimmt wird, und keine
Anderung einer solchen Rangordnung der Zahlungeh di&sem spéateren Tag berticksichtigt wird),
(2) den von der Bestimmungsstelle festgelegten sehdftlichen Gegenwert der Liefer- und
Zahlungspflichten gemaR den Bedingungen so guthiglich erhalt, und (3) eine Verbindlichkeit
eines Referenzunternehmens ist (entweder direkt @deBereitsteller einer qualifizierten Garantie
fur ein verbundenes Unternehm@@ualifying Affiliate Guaranteepder, wenn "alle Garantien" in
den anwendbaren endgiltigen Bedingungen als anweraligegeben ist, als Bereitsteller einer
qualifizierten Garantie). Die von der Bestimmunghistbestimmte Ersatz-Referenzverbindlichkeit
oder bestimmten Ersatz-Referenzverbindlichkeitesetet/ersetzen ohne weitere MalRnahmen die
jeweilige Referenzverbindlichkeit oder die jewedigReferenzverbindlichkeiten.
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(c)  Wenn mehr als eine konkrete Referenzverbindédhkls Referenzverbindlichkeit bestimmt wird,
eines der unter obigem Punkt (a) genannten Eraigrimsichtlich einer oder mehrerer, jedoch nicht
aller, Referenzverbindlichkeit(en) eingetreten istd die Bestimmungsstelle feststellt, dass keine
Ersatz-Referenzverbindlichkeit fiir eine oder mehidieser Referenzverbindlichkeiten verflgbar ist,
ist jede Referenzverbindlichkeit, fur die keine &rsReferenzverbindlichkeit verfligbar ist, ab dmese
Zeitpunkt keine Referenzverbindlichkeit mehr.

(d) Wenn mehr als eine konkrete Referenzverbindéghkls Referenzverbindlichkeit bestimmt wird,
eines der unter obigem Punkt (a) genannten Eraigriiinsichtlich aller Referenzverbindlichkeiten
eingetreten ist, und die Bestimmungsstelle fed#istedass mindestens eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit fiir jede dieser Referenawetlichkeiten verfiigbar ist, ist jede dieser
Referenzverbindlichkeiten durch eine Ersatz-Refererbindlichkeit zu ersetzen und jede
Referenzverbindlichkeit, fir die keine Ersatz-Refeverbindlichkeit verfligbar ist, ist ab diesem
Zeitpunkt keine Referenzverbindlichkeit mehr.

(e) Wenn (i) mehr als eine konkrete Referenzverimhikit als Referenzverbindlichkeit bestimmt wird,
eines der unter obigem Punkt (a) genannten Eresigriignsichtlich aller Referenzverbindlichkeiten
eingetreten ist, und die Bestimmungsstelle fedtstdhss keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fur
irgendeine dieser Referenzverbindlichkeiten veréligbist, oder (ii) nur eine konkrete
Referenzverbindlichkeit als Referenzverbindlichkegstimmt wird, eines der unter obigem Punkt (a)
genannten Ereignisse hinsichtlich dieser Referabavdlichkeit eingetreten ist, und die
Bestimmungsstelle feststellt, dass keine ErsateiRafverbindlichkeit  flr diese
Referenzverbindlichkeit verfugbar ist, wird die Besnungsstelle, bis zu dem planméafigen
Kindigungstag, einem (allfalligen) Tag des Auslagfeder Nachfristverlangerung oder dem
(allfalligen) Nichtanerkennungs/Moratoriumsbeudaistag, je nachdem welcher der spateste ist,
weiterhin versuchen, eine Ersatz-Referenzverbihkéié zu bestimmen. Wenn (i) entweder
Barabwicklung anwendbar ist und der Barabwickluegsty durch Bezugnahme auf eine
Referenzverbindlichkeit bestimmt wird, oder phykiscAbwicklung anwendbar ist und die
Referenzverbindlichkeit die einzige lieferbare Mediichkeit ist, und (i) am oder vor dem
planmaRigen Kiindigungstag, dem Tag des Auslaufesrs Nhchfristverlangerung, oder dem
Nichtanerkennungs/Moratoriumsbeurteilungstag, jehdam, welcher der spateste ist, keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde, erldschen\Werbindlichkeiten der Emission entweder zur
Zahlung des Barabwicklungsbetrags oder, je nachl&ge, zur Lieferung der Referenzobligation am
planmaRigen Kindigungstag, dem Tag des Auslaufesrs Nachfristverlangerung oder dem
Nichtanerkennungs-/Moratoriumsbeurteilungstag gehdem welcher der spateste ist.

() Fur die Zwecke der Bestimmung einer Ersatz-Rafeverbindlichkeit stellt eine Anderung der

CUSIP-oder ISIN-Nummer oder eines ahnlichen Idendifungszeichens der
Referenzverbindlichkeit an und fur sich keine Umdlang der Referenzverbindlichkeit in eine
andere dar.

"Nachfolgeereignis" {Succession Evenblezeichnet Ereignisse wie eine Fusion, eine Verstdaung durch
Neugriindung, einen Zusammenschluss, eine Uberigagon Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten, eiie
oder Aufspaltung oder ein anderes vergleichbaresgtis, durch welches ein Rechtssubjekt kraft Gesebder
Vereinbarung in die Verbindlichkeiten eines andeeentritt. Ungeachtet des Vorhergehenden, liegtnd&ain
"Nachfolgeereignis" vor, wenn der Inhaber von Sdheischreibungen des Referenzunternehmens solche
Verbindlichkeiten in Verbindlichkeiten eines ander®echtssubjekts umtauscht, aufler ein solcher Wettau
geschieht im Zusammenhang mit einer Fusion, eir@sdhmelzung durch Neugrindung, einem Zusammerss;hlu
einer Ubertragung von Vermogenswerten oder Verluhkiéiten, einer Ab- oder Aufspaltung oder einendexen
vergleichbaren Ereignis.

"Nachfolger" {Successorpezeichnet

(&) in Bezug auf ein Referenzunternehmen, das katieitlicher Rechtstrager ist, gegebenenfalls das/di
wie folgt bestimmte(n) Rechtssubjekt(e):

()  wenn ein Rechtssubjekt durch ein Nachfolgeeiisiglirekt oder indirekt 75% oder mehr der
relevanten Verbindlichkeiten eines Referenzuntemesis durch Nachfolge tUbernimmt, ist
dieses Rechtssubjekt der alleinige Nachfolger;

(i)  wenn nur ein Rechtssubjekt durch ein Nachfoigegmis direkt oder indirekt mehr als 25%
(aber weniger als 75%) der relevanten Verbindlidiekeeines Referenzunternehmers durch
Nachfolge Ubernimmt, und nicht mehr als 25% derevahten Verbindlichkeiten des
Referenzunternehmens bei dem Referenzunternehmbteibben, ist das Rechtssubjekt, das
mehr als 25% der relevanten Verbindlichkeiten dulzchfolge tGbernimmt, der alleinige
Nachfolger;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(i)  wenn mehr als ein Rechtssubjekt durch ein Nalgeereignis direkt oder indirekt jeweils mehr
als 25% der relevanten Verbindlichkeiten eines Refrunternehmers tbernehmen, und nicht
mehr als 25% der relevanten Verbindlichkeiten desfeRRnzunternehmens bei dem
Referenzunternehmen verbleiben, sind die Rechissighjdie mehr als 25% der relevanten
Verbindlichkeiten bernehmen, jeweils ein Nachfalge

(iv) wenn ein oder mehrere Rechtssubjekte durchiNaichfolgeereignis direkt oder indirekt jeweils
mehr als 25% der relevanten Verbindlichkeiten eiReferenzunternehmers durch Nachfolge
Ubernimmt/ibernehmen, und mehr als 25% der relemanVerbindlichkeiten des
Referenzunternehmens bei dem Referenzunternehmehleiben, sind jedes dieser
Rechtssubjekts und das Referenzunternehmen jesiriachfolger;

(v) wenn ein oder mehrere Rechtssubjekte durch eichfdlgeereignis direkt oder indirekt einen
Teil der relevanten Verbindlichkeiten eines Refeteternehmers durch Nachfolge
Ubernimmt/Ubernehmen, aber kein Rechtssubjekt mels 25% der relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens durchchféége Gdbernimmt und das
Referenzunternehmen weiter besteht, gibt es kéWaamfolger und das Referenzunternehmen
wird in Folge des Nachfolgeereignisses in einerd&/eerandert; und

(vi) wenn ein oder mehrere Rechtssubjekte durchNeichfolgeereignis direkt oder indirekt einen
Teil der relevanten Verbindlichkeiten eines Refeteternehmers durch Nachfolge
Ubernimmt/Ubernehmen, aber kein Rechtssubjekt mels 25% der relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens durchchféége Gdbernimmt und das
Referenzunternehmen aufhért zu bestehen, ist dakt$®ebjekt, das mehr als den grof3ten
Prozentsatz der relevanten Verbindlichkeiten Ulpemmti (oder, falls zwei oder mehr
Rechtssubjekte einen gleich grof3en Prozentsatz relevanten Verbindlichkeiten durch
Nachfolge Ubernehmen, jenes Rechtssubjekt, dag ihmien den gro3ten Prozentsatz der
Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens tbertint@r alleinige Nachfolger.

Nachdem die Bestimmungsstelle von dem maRgeblittachfolgeereignis Kenntnis erlangt hat, ist
sie dafur zustandig, zum nach verninftigen Ermesséemdglichsten Termin (jedoch nicht friiher
als 14 Kalendertage nach dem Tag des rechtsveidiiadl Inkrafttretens des Nachfolgeereignisses),
mit Wirkung ab Tag des rechtsverbindlichen Inkrafgns des Nachfolgeereignisses, zu bestimmen,
ob die oben dargelegten mafgeblichen Schwellenpisitze erreicht wurden oder welches
Rechtssubjekt gemalR Absatz (a)(vi) gegebenenfdis Nachfolger zu bezeichnen ist. Die
Bestimmungsstelle wird bei der Berechnung der RsZéze zur Bestimmung, ob die oben
angefuhrten maf3geblichen Schwellenprozentsatzelgrngorden sind oder welches Rechtssubjekt
gemald Absatz (a)(vi) gegebenenfalls als Nachfatgebezeichnen ist, bezuglich jeder relevanten
Verbindlichkeit, die in diese Berechnung mit ei@it, den in Bezug auf diese relevante
Verbindlichkeit in den best verfligbaren Informaganangegebenen Schuldbetrag verwenden. Die
Bestimmungsstelle informiert die Schuldverschregmsinhaber Uber den Eintritt eines
Nachfolgeereignisses zum bald moglichsten Termldbereinstimmung mit Bedingung 13.

Wenn:

(i) eine Referenzverbindlichkeit festgelegt wurde;

(i)  ein oder mehrere Nachfolger fur das Refereneum@hmen bestimmt wurden; und

(i) einer oder mehrere dieser Nachfolger die Rafierverbindlichkeit nicht tbernommen haben,
wird eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit bestimmatden.

Wenn gemalR Absatz (a)(iii) oder (iv) mehr als Biachfolger fiir ein Referenzunternehmen (das
"urspringliche Referenzunternehmeti {Original Reference Entity}bestimmt wurde und wenn
"Ersetzung"{Substitution}in den endgultigen Bedingungen als nicht anwendstgelegt ist, gilt
folgendes:

(i)  jeder Nachfolger wird ein Referenzunternehmen;se

(i)  der fiktive Nominalwert des Referenzunternehsieder auf jeden Nachfolger anwendbar ist,
muss gleich hoch sein wie der fiktive Nominalweresd Referenzunternehmens des
ursprunglichen Referenzunternehmens dividiert ddietrAnzahl der Nachfolger; und

(i) die anwendbaren endgultigen Bedingungen sind Zufrechterhaltung der wirtschaftlichen
Wirkung der Schuldverschreibungen ohne Zustimmueg Sthuldverschreibungsinhaber in
jenem Ausmal’ zu &ndern, wie es von der Emittefgin@wendig erachtet wird.

Wenn, ungeachtet Absatz (d), gemal? Absatzija)(er (iv) irgendein Referenzunternehmen (das
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"Ubrigbleibende  Referenzunternehmen"{Surviving  Reference  Entity} (aulBer dem
Referenzunternehmen, das Gegenstand des Nachfilggsses ist) ein Nachfolger des
ursprunglichen Referenzunternehmens ware, und Wersetzung'{Substitution}in den endgultigen
Bedingungen als nicht anwendbar festgelegt istfggendes:

(i) dieses Ubrigbleibende Referenzunternehmen igiitrals ein Referenzunternehmen; und

(i) die Bestimmungsstelle wahlt ein Rechtssubjelit das nach dem alleinigen freien Ermessen
der Bestimmungsstelle in der selben Branche i3th€Rdem ein allfalliger geldseitiger Credit
Spread{bid-side credit spreadhicht mehr als 120% des geldseitigen Credit Spféadias
malfigebliche Ubrigbleibende Referenzunternehmen "@eedit Spread Erfordernis{Credit
Spread Requirement} auf der Grundlage eines Credit Default Swap bgtrézu
Standardmarktbedingungen fir das entsprechenderight@en zum Zeitpunkt einer solchen
Beendigung; und im Hinblick auf einen Berechnungsstoe eines Zahlers variabler Zinsen
{floating rate payer calculation amountion mindestens 50% aber nicht mehr als 100% des
gesamten fiktiven Nominalbetrag&ggregate Notional Amountind mit einer Laufzeit gleich
der Zeitspanne ab (einschlielich) dem Tag der &igeng bis (einschliel3lich) dem
Falligkeitstag (die "verbleibende Laufze{Remaining Tern)} wobei dann, wenn der Kaufer
{Buyer} trotz angemessener Anstrengungen keine Quotierufi@estations}von mindestens
drei Plazeuren im Hinblick auf die verbleibende fzait erhalten kann, die Laufzeit finf Jahre
betragt (Die geldseitigen Credit Spreads im Sineg @redit Spread Erfordernisses sind das
ungewichtete arithmetische Mittel der Spread-Quotigen, die die Bestimmungsstelle (auf
der Grundlage der oben angeflihrten Bedingungen)nviodestens drei Plazeuren eingeholt
hat, wie von der Bestimmungsstelle in gutem Glaulmewirtschaftlich vertretbarer Weise
bestimmt); und (3) das hauptsachlich auf dem &d&h Kreditderivatemarkt derselben
geographischen Region wie das mal3gebliche Ubrighidie Referenzunternehmen gehandelt
wird, wie von der Bestimmungsstelle in gutem Glaulie wirtschaftlich vertretbarer Weise
bestimmt; und (4) bei dem es sich nicht um ein wedenes Unternehmen eines in den
maf3geblichen endgultigen Bestimmungen festgeldgéfarenzunternehmens handelt.

() In Bezug auf einen hoheitlichen Rechtstrager Réferenzunternehmen, bezeichnstthfolger"
jegliche diesem Referenzunternehmen direkt oddrekidnachfolgende Rechtssubjekte unabhangig
davon, ob ein solches Rechtssubjekt/solche Rediedda Verbindlichkeiten eines solchen
Referenzunternehmens durch Nachfolge bernimmifdébenen.

"Nachfolgen" bzw. "durch Nachfolge Ubernehmen" {succeedl bedeutet in Bezug auf ein
Referenzunternehmen und dessen relevante Verliikditen (bzw. Verbindlichkeiten), dass eine andeaetei als
das Referenzunternehmen (i) die relevanten Vericimkiten (bzw. Verbindlichkeiten) durch Nachfolgbernimmt
oder dafir haftbar wird, sei es kraft Gesetzes ddech Vereinbarung, oder (ii) Anleihen begibt, degen relevante
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) umgetabswerden, und in beiden Féllen das Referenzueltenen nicht
langer Schuldner (primar oder sekundar) oder Gagatter hinsichtlich der relevanten Verbindlich&eit(bzw.
Verbindlichkeiten) ist. Die Feststellungen, die g&@mAbsatz (a) der Definition von "Nachfolger" nohslé sind,
werden im Falle eines Umtauschangebotes auf Basis alisstehenden Kapitalrestschuld der relevanten
Verbindlichkeiten, die zum Umtausch angeboten undeaommen wurden, gemacht und nicht auf Basis der
ausstehenden Kapitalrestschuld der Anleihen, gdigedie relevanten Verbindlichkeiten eingetauscintden.

"Supranationale Organisation” {Supranational Organization}bezeichnet juristische Personen oder
Organisation, die durch Staatsvertrag oder ein rasd&bereinkommen zwischen zwei oder mehreren tichen
Rechtstragern oder den hoheitlichen Behorden vas ader mehreren hoheitlichen Rechtstréagern gegtimdrden,
insbesondere den Internationalen Wahrungsfonds, Hlieopaische Zentralbank, die Internationale Baik f
Wiederaufbau und Entwicklung und die EuropéischekEéar Wiederaufbau und Entwicklung.

"Transaktionstag" {Trade Date}bezeichnet den in den endglltigen Bedingungenoidtian festgelegten
Tag.

"Ubertragbar" {Transferable}bezeichnet eine Verbindlichkeit, die ohne jeglicleetragliche, gesetzliche
oder aufsichtbehordliche Beschrankung an instihetie Anleger Ubertragbar ist (vorausgesetzt, desser der
folgenden Punkte als vertragliche, gesetzliche ad&ichtsbehdordliche Beschrankung betrachtet wird)

(@) vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsbehdmdliBeschrankungen, die Wiederverkaufsfahigkeit
{eligibility for resale} gemald Rule 144A oder Regulation S vorsehen, widnsier gednderten
Fassung des US-amerikanischen Wertpapiergesetzek983 United States Securities Act of 1933
bekannt gemacht sind (und jegliche nach den Gesé@gendeiner Rechtsordnung bekannt gemachte
vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsbehordlicBeschrankungen, die hinsichtlich der
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(b)

Wiederverkaufsfahigkeit einer Verbindlichkeit ei@enliche Wirkung haben); oder

Beschréankungen bei zuldssigen Investitionen, wgesetzliche oder aufsichtsbehdrdliche
Investmentbeschrankungen fur Versicherungsgesaftsrhund Pensionskassen.

"UsSD", "U.S.$" und"U.S.-Dollar" stehen fiir die jeweilige gesetzliche Wahrung dervigten Staaten

von Amerika.

"Bewertungsstichtag" {Valuation Date} bezeichnet den als solchen in den endgiltigen Beden
festgelegten Tag oder falls kein solcher Tag féstgest, einen durch die Bestimmungsstelle in ninralleinigen
freien Ermessen festgelegten Tag.

"Bewertungszeitpunkt" {Valuation Time}bezeichnet den als solchen in den anwendbaren kigegu
Bedingungen festgelegten Zeitpunkt oder, wenn ksoicher Zeitpunkt festgelegt wurde, 11:00 Uhr am
Haupthandelsmarkt fir die relevante Verbindlichkeit

"Stimmberechtigte Anteile" {Voting Sharespezeichnen jene Aktien oder anderen Beteiligungenmit
Stimmrechten fur die Bestellung des Verwaltungseoatsr eines ahnlichen Organs eines Unternehmeigestaget

sind.

3) Interpretation

@)

(b)

(©)

(d)

Wenn "notiert" als Merkmal fur Verbindlichkeitean den anwendbaren endgultigen Bedingungen
angegeben ist, sind die anwendbaren endgultigem@eugen so auszulegen, als ware notiert nur fur
Anleihen als Merkmal fur Verbindlichkeiten festgglevorden, und sind nur von Bedeutung, wenn
Anleihen durch die gewahlite Kategorie fur Verbinbkeiten abgedeckt sind;

Wenn (i) als Merkmal fur lieferbare Verbindlickiken entweder "notiert" oder "nicht auf Inhaber
lautend” in den anwendbaren endgiiltigen Bedingunfgstgelegt ist, sind die anwendbaren
endglltigen Bedingungen so auszulegen, als wasesli®erkmal fur lieferbare Verbindlichkeiten
nur flr Anleihen als Merkmal fiir lieferbare Verbiiotikeiten festgelegt worden, und sind nur von
Bedeutung, wenn Anleihen durch die gewahlte Kafeduir lieferbare Verbindlichkeiten abgedeckt
sind; (i) als Merkmal fur lieferbare Verbindlichken "Ubertragbar" in den anwendbaren endgiiltigen
Bedingungen festgelegt ist, sind die anwendbarelgidtigen Bedingungen so auszulegen, als ware
dieses Merkmal fur lieferbare Verbindlichkeiten niir lieferbare Verbindlichkeiten, die keine
Darlehen darstellen, als Merkmal fur lieferbare biedlichkeiten festgelegt worden (und sind nur
soweit von Bedeutung, als andere VerbindlichkedgknDarlehen durch die gewahlte Kategorie fur
lieferbare Verbindlichkeiten abgedeckt sind); ofiiér als Merkmal flr lieferbare Verbindlichkeiten
"abtretbares Darlehen”, "zustimmungsbedirftigeddban” oder "Direkte Darlehensbeteiligung” in
den anwendbaren endgulltigen Bedingungen festgetgtsind die anwendbaren endgiltigen
Bedingungen so auszulegen, als ware dieses Merkimalieferbare Verbindlichkeiten nur fir
Darlehen als Merkmal fir lieferbare Verbindlichlegit festgelegt worden, und sind nur von
Bedeutung, wenn Darlehen durch die gewéhlte Kaiedor lieferbare Verbindlichkeiten abgedeckt
sind;

Wenn "Zahlung", "Geldausleihung”, "Darlehen” odénleihe oder Darlehen" als Kategorie fur
lieferbare Verbindlichkeiten festgelegt ist, undhmals eines der Merkmale "abtretbares Darlehen",
"zustimmungsbedurftiges Darlehen" oder "direktel€@nsbeteiligung” als Merkmale fur lieferbare
Verbindlichkeiten festgelegt ist, kdnnen die lid@ren Verbindlichkeiten jedes Darlehen umfassen,
das einem dieser festgelegten Merkmale fir lieferbéerbindlichkeiten entspricht, und dieses muss
nicht allen diesen Merkmalen fiir lieferbare Verliclikeiten entsprechen; und

Falls eine Verbindlichkeit oder eine lieferbarerbindlichkeit eine qualifizierte Garantie istifftr
Folgendes zu:

(1) Fur die Zwecke der Anwendbarkeit der Kategotie Yerbindlichkeiten oder fiir lieferbare
Verbindlichkeiten gilt die qualifizierte Garantiésausreichend, die gleichen Anforderungen
einer oder mehrerer Kategorie(n) zu erfullen, wene, die die zugrunde liegende
Verbindlichkeit beschreiben.

(i) Fir die Zwecke der Anwendbarkeit der KategorfégnVerbindlichkeiten oder fur lieferbare
Verbindlichkeiten mussen sowohl die qualifiziertar@ntie als auch die zugrunde liegende
Verbindlichkeit am maRgeblichen Tag jedes der amlvaren Merkmale fir
Verbindlichkeiten oder gegebenenfalls fur liefebaferbindlichkeiten aus der folgenden
Liste erfullen, die in den anwendbaren endglltiggedingungen festgelegt sind: in
festgelegter Wahrung, nicht gegeniiber einem hadtesth Kreditgeber, in nicht-inlandischer
Wahrung und nach nicht-inlandischem Recht. Zu dieséwecke soll, wenn nicht
anderweitig in den anwendbaren endgultigen Bediggaonbestimmt, (A) die gesetzliche
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Wahrung von Kanada, Japan, der Schweiz, dem Vgtemi Konigreich oder den
Vereinigten Staaten von Amerika sowie der Euro tnéds inlandische Wahrung und (B) die
Gesetze von England und dem Staat New York nishiniindisches Recht gelten.

(iii) Fir die Zwecke der Anwendbarkeit der Merkméle Verbindlichkeiten oder fir lieferbare
Verbindlichkeiten muss nur die qualifizierte Gararam mal3geblichen Tag das Merkmal
"nicht nachrangig” einer Verbindlichkeit oder eineferbaren Verbindlichkeit erfillen,
wenn in den anwendbaren endgtiltigen Bedingungeegatgen.

(iv) Fur die Zwecke der Anwendbarkeit der Merkmale Yerbindlichkeiten oder fir lieferbare
Verbindlichkeiten muss nur die zugrunde liegendebirellichkeit am maf3geblichen Tag die
anwendbaren Merkmale flir Verbindlichkeiten oder apEmenfalls fir lieferbare
Verbindlichkeiten aus der folgenden Liste erfullewenn in den anwendbaren endgiltigen
Bedingungen angegeben: notiert, nicht bedingt, tnic&ndisch begeben, abtretbares
Darlehen, zustimmungsbedirftiges Darlehen odekidirBarlehensbeteiligung, Ubertragbar,
mit Maximallaufzeit, vorzeitig féallig gestellt odéillig und nicht auf Inhaber lautend.

(V) Far die Zwecke der Anwendbarkeit der Merkmale Vi@érbindlichkeiten oder fiir lieferbare
Verbindlichkeiten auf eine zugrunde liegende Vedbahkeit, gelten Bezugnahmen auf das
Referenzunternehmen als Bezugnahmen auf den zugtiegénden Schuldner.

(vi) Die Begriffe "ausstehende Kapitalrestschuldtdfélliger und zahlbarer Betrag" sind, wenn
sie in Verbindung mit qualifizierten Garantien vervdet werden, als die zu diesem
Zeitpunkt "ausstehende Kapitalrestschuld" oder der diesem Zeitpunkt "fallige und
zahlbarer Betrag" (je nach Anwendbarkeit) der zodeuliegenden Verbindlichkeit, die
durch eine qualifizierte Garantie unterlegt wirdszulegen.

(4) Ergénzung von Mai 200B/4ay 2003 Supplement}

Wenn die anwendbaren endgtiltigen Bedingungen ¢gsiledass die Ergdnzung vom Mai 2003 anwendbar
ist, sind die obigen Punkte (2) und (3) wie folgtandern: (a) (2) wird geandert durch die géanzlicbschung der
Definition von "nachgelagertes verbundenes Untemesti {Downstream Affiliate}und deren Ersetzung durch
folgende:

"Nachgelagertes verbundenes Unternehmen{Downstream Affiliate}bezeichnet ein Unternehmen,
dessen ausstehende stimmberechtigte Anteile and@adwusstellung der qualifizierten Garantie zu malsr 50%
direkt oder indirekt im Eigentum des Referenzurgbmens stehen.”

(b)  (3) wird geéndert durch génzliche Loschung dbsétze (d)(ii) und (iii) und deren Ersatz durch den
folgenden Absatz (d)(ii) und entsprechende Umnurenang der Absétze in Punkt (d):

"(iiy FOr die Zwecke der Anwendbarkeit der Kategorifir Verbindlichkeiten oder fiir lieferbare
Verbindlichkeiten missen sowohl die qualifiziertear@ntie als auch die zugrunde liegende
Verbindlichkeit am mafgeblichen Tag jedes der amlvaren Merkmale fir Verbindlichkeiten oder
gegebenenfalls fur lieferbare Verbindlichkeiten ader folgenden Liste erfiillen, die in den
anwendbaren endgiltigen Bedingungen festgelegt siatit nachrangig, in festgelegter Wéahrung,
nicht gegentiber einem hoheitlichen Kreditgeber hicht-inlandischer Wahrung und nach nicht-
inlandischem Recht. Zu diesem Zwecke sollen, werht nanderweitig in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen bestimmt, (A) die gesdieligtvahrung von Kanada, Japan, der Schweiz,
dem Vereinigten Konigreich oder den Vereinigtena&a von Amerika sowie der Euro nicht als
inlandische Wahrung und (B) die Gesetze von England dem Staat New York nicht als
inlandisches Recht gelten."

(c) (2) wird geandert durch ganzliche Loschung defiriition von "qualifizierte Garantie{Qualifying
Guaranteelund deren Ersatz durch folgenden Text:

"Qualifizierte Garantie" {Qualifying Guarantee} bezeichnet eine in Schriftform abgefasste
unwiderrufliche Verpflichtung eines Referenzuntémmens (durch eine Zahlungsgarantie oder eine dle@#utende
rechtswirksame Abmachung), alle falligen Betrdges ainer von einem Anderen (derzufrunde liegenden
Schuldner’) geschuldeten Verbindlichkeit (diezugrunde liegende Verbindlichkeit). Unter den Begriff
"qualifizierte Garantie" fallen jedoch nicht Abmaxigen, (i) die als Blrgschaft{surety bond}
Kreditrickzahlungsversicherundfinancial guarantee insurance policy} Akkreditiv oder gleichbedeutende
rechtswirksame Abmachungen strukturiert sind, o@i@rgemafR deren Bedingungen die Zahlungspflichties
Referenzunternehmens als Folge des Eintretens Nd#1t-Eintretens eines Ereignisses oder von Umsiand
(ausgenommen Zahlung) erflillt, verringert oder anflere Weise gedndert oder abgetreten werden k{an&er
kraft Gesetzes). Die Begunstigung aus einer qmiifen Garantie muss gemeinsam mit der Lieferwergzdgrunde

liegenden Verbindlichkeit geliefert werden kénnen."
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(d) (2) wird erganzt durch folgenden Zusatz am Edele Definition von"Verbindlichkeit gegentber
mehreren Schuldverschreibungsinhabern” {Multiple Noteholder Obligatiorn} "wobei jegliche
Verbindlichkeit, die eine Anleihe ist, als ausreind erachtet wird, die Anforderungen an eine
Verbindlichkeit gegenliiber mehreren Schuldverschraisinhabern zu erflllen.”

(5) Zusatzliche Regelungen aus dem Jahr 2003 fiurolfeReferenzunternehmef2003 Additional
Provisions for Monoline Reference Entities}

Wenn die anwendbaren endgiltigen Bedingungen fgstledass die zusatzlichen Regelungen aus dem Jahr
2003 fur Monoline-Referenzunternehmen anwendbat, simd die obigen Punkte (2), (3) und (4) wie fag andern
und/oder zu erganzen:

(@ "Qualifizierter Versicherungsschein" {Qualifying Policy} bezeichnet eine
Kreditrickzahlungsversicherung oder eine ahnlichedKriickzahlungsgarantie, gemal der ein
Referenzunternehmen unwiderruflich alle Schuldtégblungen (gemaf nachstehender Definition) aus
einem Schuldtitel garantiert oder versichert, diere eGeldausleihung (in der unten angefuhrten
modifizierten Form) (der Versicherte Schuldtitel' {Insured Instrumeni} darstellt, bei dem ein
Anderer (einschlieRlich einer Zweckgesellschaftragiees Trusts) der Schuldner (deefsicherte
Schuldner" {Insured Obligor) ist. Unter den Begriff "qualifizierte Garantieallen jedoch nicht
Abmachungen, (i) die als Birgschafisurety bond} Akkreditiv oder gleichbedeutende
rechtswirksame Abmachungen strukturiert sind, od@) gemaR deren ausdriicklichen
Vertragsbedingungen die Zahlungspflichten des Rafamternehmens als Folge des Eintretens oder
Nicht-Eintretens eines Ereignisses oder von Ums&@dndausgenommen die Leistung von
Schuldtitelzahlungen) erflllt oder verringert weard&kdnnen. Die Beglnstigung aus einem
qualifizierten Versicherungsscheinmuss gemeinsarh dar Lieferung des zugrunde liegenden
versicherten Schuldtitels geliefert werden kénnen.

"Schuldtitelzahlungen” {Instrument Paymentshezeichnet (A) im Fall von versicherten Schuldtité
Form eines Durchlaufzertifikats{pass-through certificate} oder eines &hnlichen fundierten materiellen
EigentumsansprucHsunded beneficial interestlx) die festgelegten periodischen AusschiittungeBemug auf die
Zinsen oder eine andere Rendite aus der Zertifixstischuld{Certificate Balance}bei oder vor der letzten
Ausschittung der Zertifikatsrestschuld und (y) ldizte Ausschittung der Zertifikatsrestschuld arerogbr einem
festgelegten Tag, und (B) im Falle eines anderesicleerten Schuldtitels die planmafigen ZahlungenKapital und
Zinsen, wobei sowohl im Fall (A) als auch im Fa#)((1) die Bestimmung, ungeachtet von Regelungesr ilie
Beschréankung von Rickgriffsrechten oder die Hertabsg von Betrdgen, wie sie im nachstehenden Ab&htz
beschrieben werden, erfolgt, und (2) Betrage inuBeauf Verzugszinsen, Entschadigungen, Zuzahlumngsgen
Steuerabzugtéx gross-ups Aufrechnungsbetragémake-whole amountsAufschlage bei vorzeitiger Rickzahlung
und sonstige ahnliche Betrage (ob durch den qriglifen Versicherungsschein garantiert oder veesiabder auch
nicht) ausgeschlossen sind.

"Zertifikatsrestschuld" {Certificate Balancelbezeichnet bei einem versicherten Schuldtitel imFeines
Durchlaufzertifikats {pass-through certificate}oder eines &ahnlichen fundierten materiellen Eigasanspruchs
{funded beneficial interestlie Kapitalrestschuld bei einem Antéilnit principal balance} die Restschuld aus dem
Zertifikat {certificate balance}oder eine &hnliche Maleinheit flr nichterstattetgpitalanlagen{funreimbursed
principal investment}

(b) Die Definitionen von "Verbindlichkeit{Obligation} und "lieferbare Verbindlichkeit{Deliverable
Obligation} werden geéandert durch den Zusatz "oder eines ugtién Versicherungsscheins” nach
"oder als Bereitsteller einer qualifizierten Garaifiir ein verbundenes Unternehmen".

(c) Falls eine Verbindlichkeit oder lieferbare Vertilichkeit ein qualifizierter Versicherungsschedt, i
kommen die Bestimmungen der Bedingung 5(c)(3)(d)Amwendung, wobei Bezugnahmen auf die
qualifizierte Garantie, die zugrunde liegende Vedbchkeit und den zugrunde liegenden Schuldner
auch als Bezugnahmen auf den qualifizierten Veesigigsschein, den versicherten Schuldtitel bzw.
den versicherten Schuldner gelten, mit folgendesnatmen:

() von "Geldausleihung" als Kategorie fir Verbimtlkeiten und "Anleihe" als Kategorie fur
Verbindlichkeiten und lieferbare Verbindlichkeitenitumfasst gelten Ausschittungen, die aus
einem versicherten Schuldtitel in Form eines Dwcfdertifikats{pass-through certificate}
oder eines ahnlichen fundierten materiellen Eigamstanspruchgfunded beneficial interest}
zahlbar sind; ein solcher versicherter Schuldgtilvon "Anleihe" als Kategorie fur lieferbare
Verbindlichkeiten mitumfasst, und die Begriffe "Wardlichkeit" und "Schuldner", wie sie in
den Bedingungen in Bezug auf einen solchen venrd@mhé&chuldtitel verwendet werden, sind

entsprechend auszulegen;
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(6)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i) in den Definitionen der Begriffe abtretbaresr@aen und zustimmungsbedurftiges Darlehen
vorkommende Bezugnahmen auf den Garantiegeberamteaisten einer Garantie gelten auch
als Bezugnahmen auf den Versicherer sowie auf éasidhern;

(i) weder der qualifizierte Versicherungsscheinchoder versicherte Schuldtitel muss am
maRgeblichen Tag das Merkmal fir lieferbare Verdichéeiten "vorzeitig fallig gestellt oder
fallig" erfullen, gleichgliltig ob dieses Merkmalderweitig in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen als anwendbar festgelegt ist;

(iv) wenn "abtretbares Darlehen”, "zustimmungsbeitje$ Darlehen", direkte
Darlehensbeteiligung oder Ubertragbare lieferbarerbMdlichkeit in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen als Merkmale fiir lieferbsiegbindlichkeiten festgelegt sind, und
wenn die Beglnstigung aus dem qualifizierten Véesigsngsschein nicht als Teil einer
Ubertragung des versicherten Schuldtitels (bertrageird, muss der qualifizierte
Versicherungsschein mindestens im gleichen Ausniadtriagbar sein wie der versicherte
Schuldtitel; und

(v) in Bezug auf einen versicherten Schuldtitel orri eines Durchlaufzertifikat§passthrough
certificate} oder eines &hnlichen fundierten materiellen Eigasanspruch§unded beneficial
interest}soll der Begriff "ausstehende Kapitalrestschuld' @usstehende Zertifikatsrestschuld
bezeichnen und der Begriff "Laufzeit", wie er initnMaximallaufzeit" als Merkmal fir
lieferbare Verbindlichkeiten verwendet wird, destégelegten Tag bezeichnen, bis zu dem der
qualifizierte Versicherungsschein entweder garantieder versichert, dass die letzte
Ausschittung der Zertifikatsrestschuld stattfindeth.

Nicht bedingt { Not ContingeritEin versicherter Schuldtitel wird nicht als niaiem Merkmal "nicht
bedingt" einer lieferbaren Verbindlichkeit entsgrend angesehen, nur weil ein solcher versicherter
Schuldtitel Regelungen unterliegt, die den RiuckgnifBezug auf diesen versicherten Schuldtitel auf
die Erlése aus festgelegten Vermogenswerten (diaBtibh Erldsen, die einer Rangordnung der
Zahlungen unterliegen) beschranken oder den Bedily aus diesem versicherten Schuldtitel
geschuldeten Schuldtitelzahlungen herabsetzen,usgesetzt, dass solche Bestimmungen nicht
durch die Bedingungen des qualifizierten Versichgescheins auf den qualifizierten
Versicherungsschein anwendbar sind und der qualifiz Versicherungsschein weiterhin als
Garantie oder Versicherung fir die Schuldtitelzagkn gilt, die nétig gewesen waren, um eine
solche Beschrankung oder Reduktion zu verhindern.

"Liefern” {Deliver} bezeichnet in Bezug auf eine Verbindlichkeit, dign egualifizierter
Versicherungsschein ist, die Lieferung sowohl de=srsicherten Schuldtitels als auch der
Beglnstigung aus dem qualifizierten Versicherurgsisc (oder eines von einem international
anerkannten Verwahrer ausgestellt VerwahrungsbetlgsAnspruch auf einen solchen versicherten
Schuldtitel und den damit verbundenen qualifiziert®’ersicherungsschein verkoérpert), und
"Lieferung" {Delivery} sowie"geliefert" {Delivered}sind dementsprechend auszulegen.

Die Definition von "Nachfolger*{Successorjwird geandert durch den Zusatz "oder Versicherer"
nach "oder Garantiegeber".

Die Definition von "Ersatz-Referenzverbindliclitke{Substitute Reference Obligationlird erganzt
durch den Zusatz "oder eines qualifizierten Vemrsiohgsscheins" nach "oder als Bereitsteller einer
qualifizierten Garantie fir ein verbundenes Untamen" in der Definition von Ersatz-
Referenzverbindlichkeit und Absatz (b) davon. Ferfivecke des Absatzes (a)(ii)(B) der Definition
von "Ersatz-Referenzverbindlichkeit” gelten Bezugman auf die qualifizierte Garantie und die
zugrunde liegende Verbindlichkeit jeweils auch dBezugnahmen auf den qualifizierten
Versicherungsschein und den versicherten Schuldtite

Fir die Zwecke von Absatz (a)(ii) der Definitigan "lieferbare Verbindlichkeit", der Definitioron
"Kreditereignis" und der Definition von "liefern"effen Bezugnahmen auf die zugrunde liegende
Verbindlichkeit und den zugrunde liegenden Schuidaech als Bezugnahmen auf versicherte
Schuldtitel bzw. den versicherten Schuldner.

Zusatzliche Regelungen aus dem Jahr 2005 firolfeReferenzunternehmef2005 Additional
Provisions for Monoline Reference Entities}

Wenn die anwendbaren endgiltigen Bedingungen fgstledass die zusatzlichen Regelungen aus dem Jahr
2005 fur Monoline-Referenzunternehmen anwendbat, simd die obigen Punkte (2), (3) und (4) wie fag andern
und/oder zu erganzen:

@)

Qualifizierter VersicherungsscheiriQualifizierter Versicherungsschein" {Qualifying Policy}
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bezeichnet eine Kreditriickzahlungsversicherung cgiee ahnliche Kreditriickzahlungsgarantie,
gemal der ein Referenzunternehmen unwiderrufliehSdhuldtitelzahlungen (gemanR nachstehender
Definition) aus einem Schuldtitel garantiert odersichert, der eine Geldausleihung (in der unten
angefihrten modifizierten Form) (dérersicherte Schuldtitel" {Insured Instrumen)}darstellt, bei
dem ein Anderer (einschlieRlich einer Zweckgesklfic oder eines Trusts) der Schuldner (der
"versicherte Schuldner" {Insured Obligor) ist. Unter den Begriff "qualifizierte Garantieéllen
jedoch nicht Abmachungen, (i) die als BurgscHKaftrety bond} Akkreditiv oder gleichbedeutende
rechtswirksame Abmachungen strukturiert sind, od@ gemaR deren ausdricklichen
Vertragsbedingungen die Zahlungspflichten des Rafamternehmens als Folge des Eintretens oder
Nicht-Eintretens eines Ereignisses oder von Ums&idndausgenommen die Leistung von
Schuldtitelzahlungen) erflllt oder verringert weard&dnnen. Die Beglnstigung aus einem
gualifizierten Versicherungsscheinmuss gemeinsarh dar Lieferung des zugrunde liegenden
versicherten Schuldtitels geliefert werden kénnen.

"Schuldtitelzahlungen" {Instrument Paymentd}ezeichnet (A) im Fall von eines versicherten Sditels
in Form eines Durchlaufzertifikatdpass-through certificate}oder eines ahnlichen fundierten materiellen
EigentumsansprucHgunded beneficial interestlx) die festgelegten periodischen AusschiittungeBemug auf die
Zinsen oder eine andere Rendite aus der Zertifixstischuld{Certificate Balance}bei oder vor der letzten
Ausschittung der Zertifikatsrestschuld und (y) ldizte Ausschittung der Zertifikatsrestschuld arerogbr einem
festgelegten Tag, und (B) im Falle eines anderesicleerten Schuldtitels die planmafigen ZahlungenKapital und
Zinsen, wobei sowohl im Fall (A) als auch im Fa#)((1) die Bestimmung, ungeachtet von Regelungesr ilie
Beschrénkung von Rickgriffsrechten oder die Hertabsg von Betrdgen, wie sie im nachstehenden Ab&htz
beschrieben werden, erfolgt, und (2) Betrage inuBeauf Verzugszinsen, Entschadigungen, Zuzahlumngsgen
Steuerabzudtax gross-ups}Aufrechnungsbetraggnake-whole amountsAufschlage bei vorzeitiger Riickzahlung
und sonstige ahnliche Betrage (ob durch den qriglifen Versicherungsschein garantiert oder veesiabder auch
nicht) ausgeschlossen sind.

"Zertifikatsrestschuld" {Certificate Balance}bezeichnet bei einem versicherten Schuldtitel imFeines
Durchlaufzertifikats {pass-through certificate}oder eines &ahnlichen fundierten materiellen Eigasanspruchs
{funded beneficial interestlie Kapitalrestschuld bei einem Antéilnit principal balance} die Restschuld aus dem
Zertifikat {certificate balance}oder eine &hnliche Maleinheit flr nichterstattetgpitalanlagen{funreimbursed
principal investment}

(b) Verbindlichkeit und lieferbare Verbindlichkeit. Die Definitionen von "Verbindlichkeit"
{Obligation} und "lieferbare Verbindlichkeit{Deliverable Obligation}werden hiermit geandert
durch den Zusatz "oder eines qualifizierten Vemrsiohgsscheins” nach "oder als Bereitsteller einer
qualifizierten Garantie fUr ein verbundenes Untamen".

(c) Interpretation von Bestimmungen Falls eine Verbindlichkeit oder lieferbare Venichkeit ein
qualifizierter Versicherungsschein ist, kommen B@stimmungen von Punkt (3)(d) zur Anwendung,
wobei Bezugnahmen auf die qualifizierte Garantie, zligrunde liegende Verbindlichkeit und den
zugrunde liegenden Schuldner auch als Bezugnahmiedea qualifizierten Versicherungsschein,
den versicherten Schuldtitel bzw. den versicheBemuldner gelten, mit folgenden Ausnahmen:

() von "Geldausleihung" als Kategorie fur Verbimtfilkeiten und "Anleihe" als Kategorie flr
Verbindlichkeiten und lieferbare Verbindlichkeitentumfasst gelten Ausschittungen, die aus
einem versicherten Schuldtitel in Form eines Dwcfdertifikats{pass-through certificate}
oder eines ahnlichen fundierten materiellen Eigasanspruchgfunded beneficial interepst
zahlbar sind; ein solcher versicherter Schuldgtklvon "Anleihe" als Kategorie fir lieferbare
Verbindlichkeiten mitumfasst, und die Begriffe "Werdlichkeit" und "Schuldner”, wie sie in
den Punkten (2), (3) und (4) in Bezug auf einerctemh versicherten Schuldtitel verwendet
werden, sind entsprechend auszulegen;

(i) in den Definitionen der Begriffe abtretbaresr@aen und zustimmungsbedurftiges Darlehen
vorkommende Bezugnahmen auf den Garantiegeberastaisten einer Garantie gelten auch
als Bezugnahmen auf den Versicherer sowie auf éasidhern;

(i) weder der qualifizierte Versicherungsscheinchoder versicherte Schuldtitel muss am
mafigeblichen Tag das Merkmal fiir lieferbare Verigh#leiten "vorzeitig fallig gestellt oder
fallig" erfullen, gleichgultig ob dieses Merkmal derweitig in dieser Bestéatigung
{Confirmation}als anwendbar festgelegt ist;

(iv) wenn "abtretbares Darlehen”, "zustimmungsbeajas$ Darlehen”, direkte
Darlehensbeteiligung oder Ubertragbare lieferbamrbMdlichkeit in dieser Bestatigung
{Confirmation} als Merkmale fir lieferbare Verbindlichkeiten fesggt sind, und wenn die
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Beglinstigung aus dem qualifizierten Versicherunysiscnicht als Teil einer Ubertragung des
versicherten Schuldtitels Ubertragen wird, muss dgelifizierte Versicherungsschein
mindestens im gleichen Ausmal} tibertragbar seirdaneersicherte Schuldtitel; und

(v) in Bezug auf einen versicherten Schuldtitel mrrir eines Durchlaufzertifikatfpassthrough
certificate} oder eines ahnlichen fundierten materiellen Eigastnspruchfunded beneficial
interest}soll der Begriff "ausstehende Kapitalrestschuld' @iisstehende Zertifikatsrestschuld
bezeichnen und der Begriff "Laufzeit”, wie er initnMaximallaufzeit" als Merkmal fir
lieferbare Verbindlichkeiten verwendet wird, destégelegten Tag bezeichnen, bis zu dem der
qualifizierte Versicherungsschein entweder garantieder versichert, dass die letzte
Ausschittung der Zertifikatsrestschuld stattfindet; und

(vi) zur Klarstellung wird festgehalten, dass diedgbenenfalls) in (3) vorgesehenen Anderungen
an Punkt (3)(d) nicht so auszulegen sind, als etasf qualifizierte Versicherungsscheine und
versicherte Schuldtitel anwendbar waren.

Nicht bedingt {Not Contingent} Ein versicherter Schuldtitel wird nicht als niclgm Merkmal "nicht
bedingt" einer lieferbaren Verbindlichkeit entsgrend angesehen, nur weil ein solcher versicherter
Schuldtitel Regelungen unterliegt, die den RiuckgnifBezug auf diesen versicherten Schuldtitel auf
die Erlése aus festgelegten Vermogenswerten (diaBtibh Erldsen, die einer Rangordnung der
Zahlungen unterliegen) beschranken oder den Bediley aus diesem versicherten Schuldtitel
geschuldeten Schuldtitelzahlungen herabsetzen,usgesetzt, dass solche Bestimmungen nicht
durch die Bedingungen des qualifizierten Versichgescheins auf den qualifizierten
Versicherungsschein anwendbar sind und der qualifiz Versicherungsschein weiterhin als
Garantie oder Versicherung fir die Schuldtitelzagkn gilt, die nétig gewesen waren, um eine
solche Beschrankung oder Reduktion zu verhindern.

"Liefern" {Deliver} bezeichnet in Bezug auf eine Verbindlichkeit, dien equalifizierter
Versicherungsschein ist, die Lieferung sowohl de=srsicherten Schuldtitels als auch der
Beglnstigung aus dem qualifizierten Versicherurgsisc (oder eines von einem international
anerkannten Verwahrer ausgestellt VerwahrungsbetkgsAnspruch auf einen solchen versicherten
Schuldtitel und den damit verbundenen qualifiziert®’ersicherungsschein verkoérpert), und
"Lieferung" {Delivery} sowie"geliefert" {Delivered}sind dementsprechend auszulegen.

Die Definition von 'Nachfolger' {Successorjwird gedndert durch den Zusatz "oder Versicherer
nach "oder Garantiegeber".

Die Definition von Ersatz-Referenzverbindlichkeit' {Substitute Reference Obligationyird
hiermit ergénzt durch den Zusatz "oder eines dmigiten Versicherungsscheins" nach "oder als
Bereitsteller einer qualifizierten Garantie flr ei@rbundenes Unternehmen" in der Definition von
Ersatz-Referenzverbindlichkeit und Absatz (b) daveiar die Zwecke des Absatzes (a)(ii)(B) der
Definition von "Ersatz-Referenzverbindlichkeit" g Bezugnahmen auf die qualifizierte Garantie
und die zugrunde liegende Verbindlichkeit jeweilscla als Bezugnahmen auf den qualifizierten
Versicherungsschein und den versicherten Schuldtite

Restrukturierung {Restructuring}

(i) In Bezug auf einen versicherten Schuldtitel iorR eines Durchlaufzertifikatfpassthrough
certificate} oder eines &hnlichen fundierten materiellen Eigasanspruch§unded beneficial
interest} oder einen diesbezlglichen qualifizierten Versiohgsschein werden die Absatze
(a)(i) bis (v) der Definition von "Restrukturieruhgie folgt geandert:

(A) eine Reduzierung der Rate oder des Betragsrd@&uikt (A)(x) der entsprechenden
Definition beschriebenen Schuldtitelzahlungen, ddurch den qualifizierten
Versicherungsschein garantiert oder versichert arerd

(B) eine Reduzierung des Betrags der in Punkt (Alg) entsprechenden Definition
beschriebenen Schuldtitelzahlungen, die durch dexifizierten Versicherungsschein
garantiert oder versichert werden;

© eine Verschiebung oder sonstige Stundung eides mehrerer Termine fir entweder
(A) die Zahlung oder Entstehung der in Punkt (A)@er entsprechenden Definition
beschriebenen Schuldtitelzahlungen oder (B) dielutehder in Punkt (A)(y) der
entsprechenden Definition beschriebenen Schulzkitdingen, die jeweils durch den
qualifizierten Versicherungsschein garantiert oggsichert werden;

(D) eine Veranderung in der Rangordnung von Zahlongasichtlich (A) jedweder
Verbindlichkeit aus einem qualifizierten Versichegsschein in Bezug auf

Schuldtitelzahlungen, die zu einer Nachrangigkédiser Verbindlichkeit gegenlber
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einer anderen Verbindlichkeit fihrt oder (B) jegke Schuldtitelzahlung, die zu einer
Nachrangigkeit eines solchen versicherten Scheldtijegentuber einem anderen vom
versicherten Schuldner begebenen Schuldtitel imFanes Durchlaufzertifikatgpass-
through certificate}oder eines ahnlichen fundierten materiellen Eigasanspruchs
{funded beneficial interestfihrt, wobei Einverstandnis dariber herrscht, dass
diesem Zwecke von dem Begriff "Nachrangigkeit" jelg¢ solche Veranderung
umfasst, die geman einer auf die entsprechendeuldiitbizahlungen anwendbaren
Vorschrift Gber die Rangordnung von Zahlungen aiieglrigere Einstufung zur Folge
hat; oder

(E) jede Anderung der Wahrung oder Zusammensetzamg Schuldtitelzahlungen, die
durch den qualifizierten Versicherungsschein gaeenoder versichert sind, in eine
Wahrung bzw. in einer Wahrung, die keine zulasgigdrung ist.

(i)  Absatz (b)(iii) der Definition von "Restruktwerung” wird hiermit geandert durch Zusatz von ",
oder, im Fall eines qualifizierten Versicherungsschs und eines versicherten Schuldtitels,
wenn (A) der qualifizierte Versicherungsschein emiin garantiert oder versichert (je nach
Anwendbarkeit), dass die selben Schuldtitelzahlarageden selben Tagen getétigt werden, fur
die durch den qualifizierten Versicherungsscheiragigert oder versichert wurde, dass eine
solche Schuldtitelzahlung vor einem solchen Ersiggemacht werden wirde, und (B) ein
solches Ereignis keine Anderung in der Rangordnwaiey Zahlung hinsichtlich des
qualifizierten Versicherungsscheines darstellt'mdeferenzunternehmen beruht".

(i)  Die Definition von "Restrukturierung" wird hrenit geandert durch das Einfligen eines Punktes
(e) wie folgt:

Fur die Zwecke der Punkte (a), (b) und (d) gelten gem Begriff Verbindlichkeit versicherte Schigditiftir
die das Referenzunternehmen als Bereitsteller ejuetifizierten Versicherungsscheins auftritt, aldumfasst. Bei
einem qualifizierten Versicherungsschein und eineensicherten Schuldtitel gelten Bezugnahmen auf das
Referenzunternehmen in (a) auch als Bezugnahmeneauiversicherten Schuldner und die Bezugnahmedasf
Referenzunternehmen in (b) gilt weiterhin als Beahgne auf das Referenzunternehmen.

()  Voll Ubertragbare Verbindlichkeit {Fully Transferable Obligationjund bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit {Conditionally Transferable Obligation} Falls eine voll Ubertragbare
Verbindlichkeit oder eine bedingt Ubertragbare Matlichkeit ein qualifizierter Versicherungsschein
ist, muss der versicherte Schuldtitel die Anforagen der entsprechenden Definition entsprechen,
wenn die Begiinstigung aus dem qualifizierten Véesiengsschein nicht als Teil einer Ubertragung
des versicherten Schuldtitels Ubertragen wird, ndessqualifizierte Versicherungsschein mindestens
im gleichen Ausmal Ubertragbar sein wie der veestehSchuldtitel. In der Definition von "bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit" vorkommende Bezugnahrauf den Garantiegeber und das Leisten
einer Garantie gelten auch als Bezugnahmen au¥/desicherer sowie auf das Versichern. In Bezug
auf einen versicherten Schuldtitel in Form eineschiaufzertifikats{pass-through certificatepder
eines ahnlichen fundierten materiellen Eigentumsarchs{funded beneficial interesthezeichnet
der Begriff "Endféalligkeitstag'{final maturity date} wie er in den letzten beiden Absatzen der
Definition von "lieferbare Verbindlichkeit" und in der Definition von
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag” verwendied, den festgelegten Tag, bis zu dem der
qualifizierte Versicherungsschein entweder garanbew. versichert, dass die letzte Ausschiittung
der Zertifikatsrestschuld stattfinden wird.

() Andere Bestimmungen{Other Provisions} Fur die Zwecke von Absatz (a) der Definition von
"lieferbare Verbindlichkeit", der Definition von 'héditereignis” und der Definition von "liefern”,
gelten Bezugnahmen auf die zugrunde liegende Vaiibirkeit und den zugrunde liegenden
Schuldner auch als Bezugnahmen auf versichertenl@itbl bzw. den versicherten Schuldner. Die
Lieferung jedwedes qualifizierten Versicherungsstheteht unter der aufschiebenden Bedingung,
dass die Schuldverschreibungsinhaber an die Emmittéimen verhaltnismaligen Anteil von der
Halfte aller Ubertragungsgebiihren oder ahnlichebiBeen gezahlt haben, die der Emittentin in
Zusammenhang mit der Lieferung eines qualifizieriéersicherungsscheins nach verninftigem
Ermessen entstanden sind, und die an das Refetenzeimmen zahlbar sind.

@) "Matrix" Ergdnzung aus dem Jahre 2@2805 Matrix Supplement}

Wenn die anwendbaren endgiiltigen Bedingungen {gstledass die "Matrix" Erganzung aus dem Jahr
2005 anwendbar ist, sind die obigen Punkte (2)u(8) (4) wie folgt zu andern und/oder zu erganzen:

(@) Im Hinblick auf Schuldverschreibungen, deren ggihiige Bedingungen eine "Transaktionsart"
{Transaction Typeyorsehen, die in deCredit Derivatives Physical Settlement Mateinthalten ist,
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gelten die in deCredit Derivatives Physical Settlement Mathinsichtlich dieser Transaktionsart
festgelegten Bedingungen auch fir diese Schuldvesibringen, vorausgesetzt, die maf3geblichen
endgultigen Bedingungen geben keine abweichendstindaungen an; in letzterem Fall gehen die
in den endgultigen Bedingungen festgelegten Bediggn vor.

(b)  Fur die Zwecke von Absatz (a) bezeichretédit Derivatives Physical Settlement Matrdie von
der ISDA auf deren Website unter www.isda.org (oderer Nachfolgewebsite) veroffentlichte
"Credit Derivatives Physical Settlement Matrim der zum Transaktionstag der maf3geblichen
Schuldverschreibungen geltenden geanderten undaegéFassung (soweit nichts anderes von den
Parteien vereinbart ist).

6. Zahlungen und Austausch von Talons

Zahlungen von Kapital und (allfélligen) Zinsen ie#&ig auf die (gegebenenfalls ausgegebenen) etektiv
Schuldverschreibungen erfolgen (vorbehaltlich dachstehenden Beschreibung) gegen Vorlage bzw. iy
solcher Schuldverschreibungen bzw. Zinsscheine jed¢r bezeichneten Geschaftsstelle einer jedenstdibl
aul3erhalb der Vereinigten Staaten. Zahlungen vauité&lain Bezug auf (allfallige) Raten, aufRer deztien Rate,
erfolgen (vorbehaltlich der nachstehenden Beschngipgegen Einreichung des relevanten Rickzahlahgsss. Die
Zahlung der letzten Rate erfolgt gegen Einreichdeigrelevanten Schuldverschreibung. Jeder Ruckagbdchein ist
zwecks Zahlung einer solchen Rate zusammen mitedievanten effektiven Schuldverschreibung, hinsidintderer
der Betrag in Bezug auf diese Rate zu zahlen asguwegen. Wenn irgendwelche effektiven Schuldueeibungen
vor dem entsprechenden Falligkeitsigdaturity Date} zurlickgezahlt oder riickzahlbar werden, wird dasitdhp
gegen Vorlage jeder solchen Schuldverschreibungaraoeen mit allen dazugehdrigen noch nicht félligen
Ruckzahlungsscheinen zahlbar. Mit Eintritt einefclsen Falligkeit fir die Ruckzahlung werden die maucht
falligen Rickzahlungsscheine ungiltig und es etfaglgBezug auf diese keine Zahlung mehr. Noch niéliige
Rickzahlungsscheine sowie Ruckzahlungsscheinepline die effektiven Schuldverschreibungen, zu desien
gehoren, vorgelegt werden, begriinden keine Verigimkiiten der Emittentin. Alle Zahlungen von Zinserd Kapital
in Bezug auf Schuldverschreibungen erfolgen auBertier Vereinigten Staaten, sofern nicht nachfalgetwas
anderes festgelegt ist.

In Bezug auf effektive Schuldverschreibungen gilt:

(@) Zahlungen in einer festgelegten Wahrung, diehtnieuro ist, erfolgen durch Gutschrift oder
Uberweisung auf ein Konto in der entsprechendetgdésgten Wahrung (welches im Falle einer
Zahlung in japanischen Yen an eine nicht in Japwméssige Person ein Devisenauslanderkonto zu
sein hat), das der Zahlungsempfanger bei einer Bankauptfinanzzentrum des Landes dieser
festgelegten Wahrung unterhdalt, oder, nach WahlzZ@gdungsempfangers, durch einen Scheck in
dieser festgelegten Wahrung, der auf eine solcimé& Bazogen wird; und

(b)  Zahlungen in Euro erfolgen durch Gutschrift otldserweisung auf ein vom Zahlungsempfanger
angegebenes Euro-Konto (oder jedes andere KontajamuEuro gutgeschrieben oder Uberwiesen
werden koénnen) oder, nach Wahl des Zahlungsempféndigrch einen Euro-Scheck.

Zahlungen unterliegen in allen Fallen sdmtlichewstlichen oder sonstigen Gesetzen und Vorschrifien
am Ort der Zahlung auf diese anwendbar sind, jedodbeschadet der Bestimmungen von Bedingung 7 rdiese
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungen.

Zahlungen von Kapital