PROSPECTUS

a Bank Al.IStl'ia Member of 9 UniCredit

(incorporated with limited liability under the laved the Republic of Austria)
€ 40,000,000,000
EURO MEDIUM TERM NOTE PROGRAMME
FOR THE ISSUE OF NOTES INCLUDING PFANDBRIEFE, JUMBRFANDBRIEFE AND COVERED
BANK BONDS
DUE FROM ONE MONTH TO 40 YEARS FROM THE DATE OF IS&

UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria" or thesYuer”, and together with its consolidated subsetia
the "Bank Austria Group"), subject to compliancehvall relevant laws, regulations and directivegyrfrom time
to time issue Euro Medium Term Notes including Efarefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bank Botiuks (
"Notes") denominated in such currencies as maygbeed with the Purchaser(s) (as defined below). Ndtes will
have maturities from one month to 40 years fromddue of issue (except as set out herein) andecuag set out
herein, the maximum aggregate nominal amount ofNalles from time to time outstanding will not extee
€ 40,000,000,000 (or its equivalent in other cuwienat the time of agreement to issue, subjeéuréiser set out
herein).

The Notes may be issued on a continuing basis écoomore of the Dealers (each, a "Dealer" andthege
the "Dealers"”, which expressions shall include adglitional Dealer appointed under this € 40,000,000 Euro
Medium Term Note Programme (the "Programme”) frometto time). Notes may also be issued directlythmy
Issuer to persons other than Dealers. Dealers widather persons are referred to as "Purchasers”.

Application has been made to the Luxembourg Stoath&nge for Notes issued under the Programme during
the period of 12 months from the date of this doeninto be admitted to trading on the Regulated lgladk the
Luxembourg Stock Exchange and to be listed on fhieiad list of the Luxembourg Stock Exchange. Faent,
Notes may be admitted to trading on the Second [RegliMarket Geregelter Freiverkehrof the Vienna Stock
Exchange or other regulated or non-regulated mankéhin the European Economic Area or elsewhermay be
unlisted, as specified in the final terms (the &Fifferms”). No assurance can be given that the Noil be
admitted to trading on the Regulated Market of lth@embourg Stock Exchange or any other regulatedoor
regulated market.

References in this Prospectus to Notes being dlisteLuxembourg (and all related references) shatfl the
purposes of Directive 2003/71/EC (as amended, dngduby Directive 2010/73/EU) (the "Prospectus Dire"),
mean that such Notes have been admitted to tramfiripe Regulated Market of the Luxembourg Stockharge
and have been listed on the official list of thex&mbourg Stock Exchange. The Regulated Market ef th
Luxembourg Stock Exchange is a regulated markethi®mpurposes of Directive 2004/39/EC.

Notice of the aggregate nominal amount or princgrabunt of, the interest (if any) payable in respécthe
issue price of, and any other matters not contanaedin which are applicable to each Tranche oeslatill be set
out in the Final Terms which, with respect to Notesbe listed on the official list of the Luxembgu&tock
Exchange, will be delivered to the relevant authesiin Luxembourg. Each Final Terms will contalre tfinal
terms of each Tranche of Notes for the purposesrifle 5.4 of the Prospectus Directive.

Notes may, after notification in accordance withtide 18 of the Prospectus Directive, be admitted t
trading on the regulated markets of and/or admiibelisting on the stock exchanges of one or moeenber states
of the European Economic Area and/or publicly @temwithin the European Economic Area. The Issuer ha
requested the Commission de Surveillance du Sedinancier ("CSSF") as the competent authority in
Luxembourg for approving this Prospectus to providgach of the Financial Market Authority
(Finanzmarktaufsicht("FMA") being the competent authority in the Rbpeci of Austria as well as the respective
competent authorities in each of the United Kingdomd Germany with a certificate of approval attesthat this
Prospectus has been drawn up in accordance witRribgpectus Directive. The Issuer may request BS8FCto
provide certificates of approval to competent atities in additional European Economic Area stabéstes may
also be issued by the Issuer under other basequtoses according to national laws and the Praspdirective.

In such case the maximum aggregate nominal amduait blotes issued under all base prospectusekeofssuer
will still not exceed € 40,000,000,000. This Pragpe is valid for a period of 12 months from theedaf approval
of this document in respect of the admission tditigi of Notes on regulated markets and for offérslates to the
public in countries in which this Prospectus hasnbgotified in accordance with Article 18 of theo$pectus
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Directive.

Subject as set out herein, this Prospectus and@ppylement hereto will only be valid for listing e if the
aggregate of the principal amount of those Noteb alhNotes outstanding as at the date of issuiage Notes
did not exceed € 40,000,000,000 (or its equivalerthe other currencies specified herein) outstameit any one
time, calculated by reference to the Exchange Begeailing at the Agreement Date. For purposehefpreceding
sentence, Exchange Rate shall mean the spot natbefsale of euros against the purchase of argr ogtevant
currency in the London foreign exchange market astegl by any leading bank selected by the Issuethen
Agreement Date and the Agreement Date shall mearespect of any issue of Notes under the Progrartime
date on which agreement is reached for the isssedf Notes.

This Prospectus constitutes:

() a base prospectus in respect of Notes other Biandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Banid8o
for the purposes of Article 5.4(a) of the Prospgdiirective; and

(i) a base prospectus in respect of PfandbriefmbadPfandbriefe and Covered Bank Bonds for the qaep
of Article 5.4(b) of the Prospectus Directive.

Tranches of Notes may be rated or unrated. Whé@maache of Notes is rated, such rating will be sjget
in the relevant Final Terms. A rating is not a raoeendation to buy, sell or hold securities and imayubject to
suspension, reduction or withdrawal at any timetH®y assigning rating agency. Whether or not eaetlitcrating
applied for in relation to a relevant Tranche oftésowill be issued by a credit rating agency esthédl in the
European Union and registered under Regulation (B&)1060/2009 (as amended) will be disclosed Iglesand
prominently in the Final Terms.

This Prospectus has been approved by and filed titHCSSF and has been published on or about 9 June
2016 in electronic form on the website of the Lukenrg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on thesitelof
the Issuer fww.bankaustria.at By approving the Prospectus, the CSSF assumesesponsibility as to the
economic and financial soundness of any transactooemplated in this Prospectus or the qualitgavency of
the Issuer. This Prospectus replaces the Prospeatad 12 June 2015.

THERE ARE CERTAIN RISKS RELATED TO AN INVESTMENT IN  THE NOTES UNDER THE
PROGRAMME WHICH INVESTORS SHOULD ENSURE THEY FULLY UNDERSTAND (SEE "RISK
FACTORS" BELOW). THIS BASE PROSPECTUS DOES NOT DESQRIBE ALL OF THE RISKS OF
AN INVESTMENT IN THE NOTES.

Arranger
UNICREDIT BANK

Dealers
EAANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, BARCLAYS
BNP PARIBAS DEUTSCHE BANK
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL J.P. MORGAN
MORGAN STANLEY RBC CAPITAL MARKETS
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND UBS INVESTMENT BANK
UNICREDIT BANK UNICREDIT BANK AUSTRIA

The date of this Prospectus is 9 June 2016
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SUMMARY OF THE PROGRAMME

Summaries are made up of disclosure requirementsvikras "Elements”. These elements are numbered in
Sections A — E (A1 — E.7).

This summary contains all the Elements requiretbéancluded in a summary for this type of secwsiaad
issuer. Because some Elements are not requiredet@aduressed, there may be gaps in the numbefing
sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be iedart the summary because of the type of secuatids
Issuer, it is possible that no relevant informatican be given regarding the Element. In this casshart
description of the Element is included in the sunymwath the mention of "not applicable".

Certain provisions of this summary appear in braskesuch information will be completed or, where¢ no
relevant, deleted, in relation to a particular ssiof securities and the completed summary in ioglatp
such series of securities shall be appended todlewant final terms.

Section A — Introduction and warnings

A.l Warnings The following summary must be read asinfroduction to this
Prospectus.

Any decision to invest in the Notes, Pfandbriefeymio-
Pfandbriefe or Covered Bank Bonds of the Issuech@generally
referred to in this Summary adNdtes) should be based on &
consideration of this Prospectus as a whole bynthestor.

Where a claim relating to the information contained this

Prospectus is brought before a court, a plaintifestor might,
under the national legislation of the relevant memktate of the
European Economic Area, have to bear the costsin$lating this
Prospectus before legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches to those persons who haedled this
summary, including any translation thereof, and liagpfor its
notification, but only if this summary is misleagdjnnaccurate or
inconsistent when read together with the otheriaesctof this
Prospectus or it does not provide, when read tegethth the
other parts of the Prospectus, key information ideo to aid
investors when considering whether to invest inNloges.

A.2 Consent by the issuer to the use |dEach Dealer and/or each financial intermediaryH{ead~inancial
the  Prospectus by financial Intermediary") subsequently reselling or finally placing Noties
intermediaries entitled to use the Prospectus for the subsequmatiea or final

placement of Notes during the offer period frow] [to [e],

provided however, that (i) the Prospectus is swlid in

accordance with Article 11, paragraph 2 of the lmixeurg Act
relating to prospectuses for securitiesi(relative aux prospectus
pour valeurs mobiliergswhich implements Directive 2003/71/EC
of the European Parliament and of the Council ofNevember

2003 (as amended by Directive 2010/73/EU of theopesn

Parliament and of the Council of 24 November 204:@) (ii) the

Financial Intermediary is a credit institution sed in accordanc

with Art 4 number 1 of Directive 2006/48/EC of tEiropean

Parliament and of the Council of 14 June 2006 @ddrsecurities.

D

The Issuer may revoke or limit its consent at amet whereby

Page 1
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such revocation or limitation requires a supplemént the
Prospectus.

The Prospectus may only be delivered to potemntiadstors
together with all supplements published before sigdivery. Any
supplement to the Prospectus is available for viguim electronic
form on the website of the Luxembourg Stock Excleang
(www.bourse.l) and on the website of the Issuer
(www.bankaustria.at

Any Financial Intermediary using the Prospectus mus(i) state
on its website that it uses the Prospectus in acaance with
the consent and the conditions attached thereto an() ensure
that it complies with all applicable laws and reguhtions in
force in the respective jurisdiction.

In the event of an offer being made by a Financial
Intermediary, this Financial Intermediary will prov ide
information to investors on the terms and conditios of the
offer at the time the offer is made.

Section B — Issuer

B.1 Legal and commercial name of th

Issuer

€lhe legal name of the Issuer is UniCredit Bank AasAG (the
"Issuer" and together with its subsidiaries, thearlB Austria
Group") and the commercial name is Bank Austria.

B.2 Domicile; legal form;
country of incorporation

legislation;

The Issuer’'s legal seat is Schottengasse 6-8, A-10iknna,
Austria; the Issuer is an Austrian joint stock @rgiion
(Aktiengesellschaftestablished in accordance with Austrian law.

B.4b Known trends

The instability of the global andr@&pean financial markets an
the sovereign debt crisis have a substantial impacthe Bank
Austria Group and its business activities as anfira institution.
In this context, regulatory requirements are tigimg, in particulan
with regard to stricter capital requirements, ldityi requirements
and the introduction of a leverage ratio.

The European Union Capital Requirements Regulafi@RR")
and the European Union Capital Requirements Directlv
("CRD 1V") contain higher standards for quality aqdantity of
capital and capital buffers that will phase-in otiere.

Various changes in the supervision of the Issueumwed on
account of the European Union Council regulatiomfeing
specific tasks on the European Central Bank comggrpolicies
relating to the prudential supervision of credistitutions, also
referred to as the "Single Supervisory MechanisnguRion",
which went into effect as of November 2014.

B.5 Organizational structure

The Issuer is a diragbsgliary of UniCredit S.p.A., Vienng
branch, which directly holds a 99.996% share inlseier. The
Issuer is the parent company of the Bank Austriau@y which
directly and indirectly holds equity participationa various
companies, the most important of these being ACCt#dit Bank,
Moscow (Russia), Yapi ve Kredi Bankasi A.S., IstantT urkey),
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.sagBe (Czech
Republic with foreign branch in Slovakia), Zagrakm®anka d.d.
Zagreb (Croatia), UniCredit Bulbank AD, Sofia (Bal@),
UniCredit Bank S.A., Bucharest (Romania) and Pulbdint Stock
Company Ukrsotsbank, Kiev (Ukraine).

DAC20997593/65 -
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In the course of 2015, UniCredit S.p.A. began éehlions with
respect to the implementation of possible reorgdiaral
measures to achieve greater savings, improve esféigi and
increase the overall profitability of its bankingogp. These
deliberations also encompass the Bank Austria Graog its
business activities. On 11 November 2015, UniCréflip.A.
announced its “2018 strategic plan” in which it coomicated its
financial targets and contemplated measures toewehsuch
financial targets. These include, among others.eduation in
group staff by approximately 18,200, the restruotur of
underperforming assets, such as the Issuer's rétaiking
operations in Austria, and the elimination of tkeuer’s function
as sub-holding of the CEE subsidiaries, with Unditrés.p.A.
assuming direct control of such subsidiaries bydahe of 2016.
This transfer of the CEE subsidiaries, along with aissociated
business, is expected to reduce the total asseBak Austria
Group by approximately half.

B.9 Profit forecast/estimate Not applicable. No fais#s or estimates are made public.

B.10 Qualifications in the audit report Not applicabNo qualifications are contained in the audiorep

B.12 Selected key financial information The followiteples show an overview of Bank Austria Group’s
income statement, balance sheet and key performadmators,
respectively, and were extracted from the auditedsaclidated
financial statements prepared in accordance wilRSIFas of 31
December 2014 and 2015 as well as from the unaudite

consolidated interim financial statements as ofvgirch 2016:

Income Statemen?® 3-months ending 31 March Year ended 31 December

DAC20997593/65 -

2016 2015 2015 2014
(unaudited, consolidated) (audited, consolidated)
in € million in € million

Net interest 826 820 3,386 3,511
Net fees and commissions 339 341 1,439 1,364
Net trading, hedging and fair
value income 78 108 420 487
Operating income 1,369 1,387 5,875 5,982
Operating costs -755 -753 -3,076 -3,136
Operating profit 615 634 2,800 2,846
Net write-downs of loans and
provisions for guarantees and
commitments -144 -210 -1,007 -782
Net operating profit 471 424 1,792 2,064
Profit before tax 117 313 1,621 1,733
Net profit or loss attributable to
the owners of the parent company 59 199 1,325 1,329

Balance Sheet

3-months ending 31 March

As of 31 Decbher

2016 2015 2014
(unaudited, consolidated) (audited, consolidated)
in € million in € million
Total Assets 197,827 193,638 189,118
Loans and receivables with
customers 117,064 116,377 113,732
Direct funding (end of period) 142,608 139,148 132,285
Equity 15,655 15,394 14,925
Total RWA 128,861 128,259 130,351

Key Performance Indicators

3-months ending 31 March
2016
(unaudited, consolidated)

A of 31 December
2015 2014
(audited, consolidated)

Return on Equity after tax
(ROEY

1.7%

9.4% 9.7%

Cost/income ratio (excl. bank

55.1%

52.3% 52.4%
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levy)
Net write-downs of loans and

provisions for guarantees and

commitments/average lending

volume (cost of risk) 0.49% 0.86% 0.68%
Loans and receivables with

customers/direct funding (end of

period)? 82.1% 83.6% 86.0%
Leverage ratio 5.8% 5.8% 5.6%
Common Equity Tier 1 capital

ratio (2015 and 2014: CET1;

2013: Core Tier 1 capital ratio

excl. hybrid capital, end of

period, based on all risks) 11.2% 11.0% 10.3%
Tier 1 capital ratio (end of

period, based on all risk%) 11.2% 11.0% 10.3%
Total capital ratio (end of period,

based on all risk8) 15.1% 14.9% 13.4%

%)

No material adverse

significant changes in financial or Bank Austria Group since 31 December 2015.

trading position

Income Statement presented as per Segment Regantithe Notes of the respective Annual RepotRor
Release (i.e., the consolidated financial repodpared by the Issuer in a condensed form as p|
release/investor release)

Recast to reflect current structure and methogol@)15 recast for comparison reasons) - except
capital ratios and the number of offices

Comparative P&L figures for 2014 recast to reflibet structure and methodology as of the end 062
(as shown in the Annual Report 2015)

ROE after tax = (Annualized) Net profit attribbla to the owners of the parent company / Averdgs
equity after minorities and after deduction of 188 reserves
Cost of risk = (Annualized) Net write-downs of fsaand provisions for guarantees and commitmen
Average of loans to customers

Leverage ratio according to Basel 3 phase-in rules
Capital ratios according to Basel 3 (phase-insjule

change/There has been no material adverse change in dispguts of the
Not applicable. There has been no significant chaimy the

financial or trading position of the Bank Austriazddp since 31
March 2016.

fess

for

1

(o]

ts /

B.13 Recent developments

Not Applicable. There areenent events particular to the Issy
which are to a material extent relevant to the wat@dn of the
Issuer’s solvency.

er

B.14 Dependence of the Issuer upon othétlease read Element B.5 together with the infolonalelow.

entities within the group

The Issuer is a direct subsidiary of UniCredit A.p.Vienna
branch, which directly holds a 99.996% share inl¢iseer.

B.15 Issuer’s principal activities

The Issuer opesaas a universal bank throughout its core reg
of Austria and the countries of Central and EastBurope
("CEE"). The Issuer is one of the largest providers afikiey
services in Austria with market sharés total loans of 15% and
total deposits of 14%. The Issuer operates onehef largest
banking networks in CEE (around 1,300 branches—coathting
the additional approx. 1,000 branches of its jegmture in
Turkey, Yapi Kredi). In around 10 countries in tregion it is
among the five largest banks by total assels addition, it
provides its customers access to the internatineddork of the
UniCredit S.p.A. banking group in the world’s kejnancial

ion

centres. As part of the implementation of a mudty plan, the

1 According to market share analysis carried out hg tssuer; based on the statistical data, publidhedhe OeNB, the Austrian National Bank
(https://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-TipéFinanzinstitutionen/Kreditinstitute/ Gesch-ftskturdaten.html

2 Sources: Raiffeisen Bank International’'s CEE Bagk$ector Report 2015
(http://www.rbinternational.com/eBusiness/serviasjurces/media/826124957350877869-

826100030434411352 826101618230137223 8261020267886-1143146321166842713-1-1-NA.paifd UniCredit Group’s CEE Strategic

Analysis (_http://www.bankaustria.at/files/CEE_Bamk Study 2016.pp)x
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Issuer’s shareholding interests in its CEE subseasaare to be
transferred, subject to resolutions adopted byctnporate bodies
to UniCredit S.p.A. by the end of 2016. This transéf the CEE
subsidiaries, along with the associated businessxpected to
reduce the total assets of Bank Austria Group hyr@pmately
half.

B.16 Ownership and Controlling interest

As of 31 Mar2016, UniCredit S.p.A., Vienna branch has
direct shareholding interest of 99.996% in Bank tAas with the
aggregate number of Issuer shares being 231,228@2@hich
10,115 are registered shares. The registered shaeeteld by
"Privatstiftung zur Verwaltung von Anteilsrechteng private
foundation under Austrian law (10,000 registeredres) and by
the Council Fund of the Employees’ Council of Bahlstria's
employees in the Vienna area (115 registered shares

B.17 Credit ratings

[Not applicable, The Notes arenated.]
[The Notes are rated][by [*].

The Issuer is assigned a long-term issuer ratingBBB+" with

negative outlook by Fitch Ratings Limited ("Fitch"Baa2" with
stable outlook by Moody’'s Investors Service Ltd @ddly’'s”) and
"BBB" with negative outlook by Standard & Poor’'sedit Market
Services Europe Limited ("Standard & Poor’s"), asllvas a
short-term issuer rating of "F2" by Fitch, of "P-BY Moody’s
and of "A-2" by Standard & Poor’s.

A rating is not a recommendation to buy, sell oldheecurities
and may be subject to suspension, reduction ordvetial at any
time by the assigning rating agency.]

Section C — Securities

C.1 Type and class of securitie

identification number

5,The securities are [Fixed Rate] [Floating Rate]rfZz€oupon]
[Partly Paid] [Installment] [Inflation-Linked] Nog

The ISIN is[+] [and the Common Code [] .

C.2 Currency

[U.S. dollars][euro][Australian dollars][Canadiarolidrs][Czech
crown][Danish kroner][Hong Kong dollars][JapanesenjjNew
Zealand dollars][Norwegian kroner][South Africanndd{British
pound sterling][Swedish kronor][Swiss francgljer currency or
currencies, subject to compliance with all relevalaws,
regulations and directives, as may be agreed betvike Issuer
and the relevant Purchaser]s)

C.5 Restrictions on free transferability

[Not appht The Notes are freely transferable, subjedhéo
relevant selling restrictionsRlestrictions on free transferability t
be describep

|}

C.8 Rights attached to securitie
ranking; limitations of such rights

sRights attached to the Notes

Each holder of the Notes has the right to claimnpenyt of interest
and nominal from the Issuer when such paymentsdaee[as

further described in Element @3%nd such other rights describg

edl

3 To be deleted if Notes are issued as derivaticarges.
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in this Element C.8and in Element CJ9.
Ranking of the Notes

[Unsubordinated Notes ("Ordinary Notes™) are dirg
unconditional and unsecured obligations of the dssand rank
pari passuwithout any preference among themselves and equ
with all other outstanding, unsecured and unsubatdd
obligations of the Issuer present and future (saube extent that
laws affecting creditors’ rights generally in a kamptcy or
winding-up may give preference to any of such otlnesecured
obligations).]

[Subordinated Notes are direct, unconditional, cmssd and
subordinated obligations and shall rapéri passuwithout any
preference among themselves after senior creddbthe Issuer
and at leaspari passuwith all other subordinated obligations ¢
the Issuer other than subordinated obligations hwhie expresseq
by their terms to rank junior to the Subordinatentés. ]

[Pfandbriefe constitute unsubordinated obligatifinsthe case of
Public Sector Pfandbriefe addankingpari passuwith all other
obligations of the Issuer under Public Sector Piaiee][in the

case of Mortgage Pfandbriefe addanking pari passuwith all

other obligations of the Issuer under Mortgage @taiefe].]

[Covered Bank Bonds constitute unsubordinated atitigs [n the
case of Public Sector Covered Bank Bonds: a@tking pari
passuwith all other obligations of the Issuer under Ruldector
Covered Bank Bondsij the case of Mortgage Covered Ba
Bonds add ranking pari passuwith all other obligations of thg
Issuer under Mortgage Covered Bank Bonds].]

Limitations of rights

Claims for payment of principal in respect of thetés shall be
prescribed upon the expiry of 10 years, and cldongpayment of
interest (if any) in respect of the Notes shallgoescribed upon
the expiry of three years.

ally

4
=

[C.9% Interest rate, due dates
redemption, yield, representation

ar

dSee also C.8.

Interest rate, including, where not fixed, the undging on
which it is based

[Fixed Rate Notes
Fixed rate interest will be payable in arrear (ssletherwise

specified) on such days(s) as agreed between sherland the
relevant purchaser(s).

Interest will be calculated on the basis of thec#jgel day count
fraction.]

[Floating Rate Notes

Floating Rate Notes will bear interest at a raterdened:

4 Element C.9 to be deleted in its entirety if Noaes issued as derivative securities.
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(i) on the same basis as the floating rate undestianal interest
rate swap transaction in the relevant specifiederay governed
by an agreement incorporating the 2006 ISDA Deéfing (as
published by the International Swaps and Derivati&kesociation,
Inc., and as amended and updated as at the isti®fdde first
tranche of the Notes of the relevant series); or

(i) on the basis of a reference rate appearingheragreed scregn
page of a commercial quotation service; or

(iii) on another specified basis.

Such interest rate can also be subject to a moétmn factor.]
[Fixed and Floating Rate Notes

The interest on Fixed and Floating Rate Notes lvélldetermined
on the basis of a combination of a fixed intereste rwith a
floating interest rate, each of which can be agple a specific
portion of the Note or for a particular period whe.]

Due Date

Unless previously redeemed in whole or in part wrchased and
cancelled, the Notes shall be redeemed ineeft the maturity

datd and in the specified amount.

Redemption

174

[In the case of Jumbo-Pfandbriefe includéne Notes cannot bé
redeemed prior to their stated maturity.]

[In the case of Notes other than Jumbo-Pfandbrietude The
Notes cannot be redeemed prior to their statednhgtother than
at the option of the Issuein[ the case of Notes other than
Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered BankdBoadd
and/or the holder(s) of such Notes] upon giving less than 15
nor more than 30 days’ irrevocable notice, or atheiospecified
period, on a date or dates specified prior to stated maturity
and at a price or prices and on such other termadisated in
the case of Notes other than Pfandbriefe, Jumbodfaefe and
Covered Bank Bonds addr in specified instalments or for
taxation reasons or only following an Event of DdfaEvents of
Default shall includeertain events of non-payment of principal or
interest, breach of other obligations, insolvenliyyidation, or
winding-up].]

[In the case of subordinated instruments :atilde Notes may als
be subject to a redemption for regulatory reasopsnuthe
occurrence of certain events.]

O

[In case of notes with a fixed interest rate, inclde:
Yield
The yield equalsd]% per annum.]

Representation

The Terms and Conditions contain no provisions ¢ |t
representation of the holders of the Notes. Undertam
circumstances, a trusteurator) may be appointed to represent
the holders of the Notes before the courts in atzowre with

DAC20997593/65 -
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Austrian Bond Trustee Act Gazette RGBI 1874/49amended.]

[C.10° Derivative component in interes
payment

t See also C.9.
Inflation-Linked Notes

Notes may be based on an inflation index and tlyeeslitle the
holder to payment of interest based on the valuanotinderlying
inflation index on one or more dates or the valilarounderlying
inflation index contained in the specified undewtyinflation index
basket.]

C.11 Admission to trading on a regulate
market

>dThe Notes will be admitted to trading on [the Reted Market
of the Luxembourg Stock Exchangafficate other regulated
within the European Economic Area or elsewhef®ot
applicable. The Notes will be unlisted.]

[C.15 Description of how the value of th
investment is affected by the valy
of the underlying instrument(s).

eThe value of the investment in the case of Inffatiinked Notes
edepends on the interest and redemption amountqaitie Note.
Since calculation of the interest and redemptiorowar depends
on the underlying reference value and such referefadue can
fluctuate over time, the return on such Notes canilesly

fluctuate in line with such reference value. Depegan any other
applicable calculation variables, such fluctuatiamesy be stronger
or weaker than the fluctuations of the underlyiafgirence rate.]

[C.16 Derivative Notes — Maturity

The maturity of Notes with a derivative componeniei].
The final inquiry date isd].]

[C.17 Derivative  Notes Settlemer

Procedure

tThe settlement procedure of Notes with a derivatmmponent is

[e]]

[C.18 Return on derivative Notes

In the case of Inflation-Linked Notes, any returm such Notes
will be on the basis of interest and/or redemp#amunts paid on
such Notes. Particular reference values are usezhltwlate the
applicable interest rate, redemption amount, oh.bot

[C.19 Derivative Notes — exercise price
final reference price

IThe exercise price / final reference priceNbtes with a derivative
component isdq].]

[C.20 Derivative Notes — description d
underlying

fThe particular underlying iss].]

Section D — Risks

D.2 Key risks specific to the Issuer

Factors that may affect the Issuer's ability to fill its
obligations under Notes issued under the Programme

Business conditions and general econorifie profitability of
Bank Austria Group’s businesses could be adveedétgted by a
worsening of general economic conditions due taouarfactors,
including the current global economic and financasis and the
sovereign debt crisis in Europe.

Risks related to business focigarious factors could adversel
impact the implementation of new business initegivaimed at
adapting to anticipated trends in the banking sedofailure to

5 Element C.10 only to be included if Notes
DAC20997593/65 -

successfully implement such initiatives or to aehi¢he desired

are esbwith a denomination of less than € 100,000.
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effects from its related investments could haveadenml adverse
effect on Bank Austria Group’s business, resultspdrations ang
financial condition.

Market risks: Adverse fluctuations in interest rates, spreads,

currency exchange rates and market prices of shhoegls and
other notes or commodities subject to market rtkvidies or in
the market values of financial derivatives may ltesuunexpected
losses for Bank Austria Group.

Liquidity risk: A significant reduction in the liquidity of custem
positions and proprietary positions might in tudversely affect
the liquidity position of Bank Austria Group.

Access to the capital markefBhere can be no assurance that
Issuer will continue to be able to access importantling sourceg
on favourable terms in the future.

Credit and counterparty risk, including defaults Hdgrge

international financial institutions: Bank Austria Group’s
business is subject to the risk that borrowersahdr contractual
partners may not be able to meet their obligattonrBank Austria
Group due to insolvency, application of resolutitools by

resolution authorities, lack of liquidity, globat tocal economic
issues, operational failure, political developmemt®ther reasons
Defaults by large financial institutions, such aedd institutions
or insurance undertakings, or by sovereign borrsweould

adversely affect the financial markets in general Bank Austria
Group in particular.

Operational risk: Unexpected costs and losses can arise du
human error, flawed management processes, natuchlother
catastrophes, technological (including informatidachnology
systems) failure and external events. Failure toagea such riskg
may adversely affect the Issuer’'s ability to fuifié obligations
under Notes issued under the Programme.

Regulatory changes:Changes in existing, or new, laws
regulations in the countries in which Bank Aust@eoup operates
may materially impact Bank Austria Group's businessd
operations by affecting the capital resources augiirements of
Bank Austria Group.

Risk of Violation of International Financial Sarmtis
The Issuer is obliged or encouraged to observecantply with

international financial sanctions; compliance vwatith sanctions i$

— due to the geopolitical situation — monitored thg relevant
authorities particularly strictly. The Issuer isr@ntly conducting
a voluntary investigation in consultation with @a@nt US
authorities regarding compliance with sanctions tie past.
Although it is currently not possible to predicetform, extent,
scope or time of a decision of the US authoritiggnificant
payment obligations, liabilities or other assettetl disadvantage
of the Issuer could result.

Increased regulation and public sector influenc®ecent
increases in the involvement of various governnierdad
regulatory authorities in the financial sector amdhe operations

he

e to

Dr

192}

of financial institutions may have a negative inipan Bank
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Austria Group.

Risk of suspension, downgrade or withdrawal ofngtiThe risk
related to Bank Austria Groupability to fulfil its obligations
(liquidity risk) as issuer of Notes is charactatisamong other
matters, by the rating of Bank Austria Group. A dgvading of
the rating may leadnter alia to a restriction of Bank Austrig
Group’s access to funds, higher refinancing cost$ @ reduced
market value and trading price of the Notes.

Taxation risk:Bank Austria Group is subject to the tax lawslin

countries in which it operates. Tax risks inclukde tisk associated

with changes in tax laws, including the introductiof new tax
laws, or the risk of the interpretation of tax law.

Growing competition:Increased competition or changes in laws,

regulations or regulatory policy in relevant maskatay have an
adverse effect on Bank Austria Group's business.

Risk of instability in foreign jurisdictiondealings undertaken ir
or with some countries, for example countries ugoieg rapid
political, economic and social change, create @it risk
exposure. Since a significant portion of Bank AastGroup’s
revenues are derived from operations in the engrgiarkets of
CEE, where rapid political, economic and social nges and
disputes are generally more common than in Austitajs,
consequently, exposed to such additional risks.

Financial crime risk Bank Austria Group may suffer losses ag
result of internal and external fraud or may fail énsure the
security of personnel, physical premises or BanktAa Group’s
assets, resulting in internal damage, loss or h&onpeople,
premises or moveable assets.

Future acquisitions:Bank Austria Group may decide to ma
additional acquisitions to complement its growtht may not be
able to identify suitable acquisition or investmepportunities, to
successfully close those transactions, or to aehmwticipated
synergies or benefits, which could negatively dffiex results of
operations.

DAC20997593/65 -

Risks related to Bank Austria’'s status as a subsydiof
UniCredit S.p.A.:Subject to any necessary approvals, UniCrg
S.p.A., holding 99.996% of the shares in Bank Aasttould take
actions that may have a strong impact on the leng-tousiness,
while promoting its strategy of improving the oueraofitability
of UniCredit S.p.A., may conflict with the interestand have ar
adverse effect on the long-term business developnenBank
Austria and/or Bank Austria Group. The Issuer igréfore
exposed to the risk that, as part of the effortdJniCredit S.p.A.
to optimize operations, the scope of the Issuansirtess activities
could be reduced, which could lead to a decreasts irevenues
and an impairment of its business, with the Isqatentially being
required to divest certain assets or cease ceofmmations. This
could, in turn, have a material adverse effecthenlssuer’s and/qg
Bank Austria Group’s results of operations and rimal
condition.

edlit

Moreover, the benefits from the optimization effonnay not
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materialize as anticipated. For instance, the cast®ciated with
the implementation of the optimization efforts, Isus the costg
related to the transfer of the Issuer's employeemfits private
pension plan to the Austrian national pension sehemhich have
increased substantially due to recent legislatieasures, cannof
be accurately determined in advance. Significankayde or
substantial unexpected costs relating to the imgheation could
also negatively affect the Issuer’'s and/or Bank tAasGroup’s
results of operations and financial condition

Risks related to group interdependenddie Issuer’s business is
interwoven on many levels with that of the UniCte@roup,
including through mutual refinancing arrangemerasmpetence
centers for individual business segments to whieh Issuer hag
access, the holding of positions on each other’parate bodies,
implementation of group-wide IT systems, productd atandards,
as well as through measures regarding the capitéeolssuer.
Economic problems of the UniCredit Group, particylathe
parent entity UniCredit S.p.A., could result inigkrof a reduction
in support for the Issuer with regard to capitab diguidity.
Moreover, there is a risk that a downgrading of@edit S.p.A.’s
credit ratings could have a negative effect ondteglit ratings of
the Issuer as well. Furthermore, a deterioratiorthef economic
performance of the parent company, UniCredit S,poauld, in
turn, adversely affect the Issuer’'s own business.

[D.3 Key risks specific to the Notes Factors that are material for the purpose of assess the
market
risks associated with Notes issued under the Prognze

The Notes may not be a suitable investment folinakstors:
Each potential investor in Notes must determinesthiéability of
that investment in light of its own circumstanc8sme Notes arg
complex financial Notes. A potential investor shibabt invest in
Notes which are complex financial Notes unless hs lhe
requisite expertise.

Risks related to the structure of a particular isswf Notes

Notes subject to optional redemption by the Isséer:optional
redemption feature of Notes is likely to limit thenarket value.
Potential investors should consider reinvestmesitsrin light of
other investments available at that time.

Variable rate Notes with a multiplier or other leage factor:
Notes with variable interest rates can be volatlestments.

Inverse Floating Rate Notetverse Floating Rate Notes have an
interest rate equal to a fixed rate based uporiegerece rate such
as LIBOR. The market values of those Notes typicatle more
volatile than market values of other conventiohaédting rate debt
securities based on the same reference rate (ahdottierwise
comparable terms).

Partly-paid Notes:The Issuer may issue Notes where the issue
price is payable in more than one instalment. Failo pay any

DAC20997593/65 - Page 11
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subsequent instalment could result in an invesising all of his
investment.

Fixed/Floating Rate NotesCertain Fixed/Floating Rate Notgs
may bear interest at a rate that the Issuer may &beconvert
from a fixed rate to a floating rate, or from aafimg rate to a
fixed rate. The Issuer’s ability to convert theengst rate will
affect the secondary market and the market valusuoh Notes
since the Issuer may be expected to convert teeesit rate when
it is likely to produce a lower overall cost of bmwing.

Instrument issued at a substantial discount or puem The
market values of securities issued at a substadismount or
premium from their principal amount tend to fludiian relation
to changes in general interest rates more thanptiees for
conventional interest-bearing securities.

Zero Coupon NotesA holder of a Zero Coupon Note is exposgd
to the risk that the price of such Note falls assult of changeg
in the market interest rate. Prices of Zero Couldotes are more
volatile than prices of Fixed Rate Notes.

Pfandbriefe and Covered Bank Bondshe terms and condition
of Pfandbriefe and Covered Bank Bonds will not aontany
events of default and will be issued without thendfi¢ of
premature termination. Furthermore, the terms asmtitons of
Pfandbriefe and Covered Bank Bonds do not provateaf tax
gross-up.

"2

Risks of subordinated instruments: Tier 2 Subor@idaNotes:
The subordinated instruments constitute unsecuredd |a
subordinated obligations of the Issuer. In the eeérihe Issuer’s
liguidation or insolvency, such obligations will sabordinated to|
the claims of all unsubordinated creditors of tissuer. Such
subordinated instruments may also be subject termption for
regulatory reasons. If in the event of the Issuegsolution the
bail-in resolution tool is utilized, such subordiec obligations will
be written down or converted into equity of theukssprior to any
bail-in actions affecting the unsubordinated creditof the Issuer.

Risks related to Notes generally

Withholding:In connection withCouncil Directive 2003/48/EC on
the taxation of savings income, the Republic oftAass required
to operate until 1 January 2017 a withholding sysite relation to
payments of interest and other similar income paidr secured
for the benefit of an individual resident in anothdember State
or certain limited types of entities establishedamother Member
State. If a payment were to be made or collectenlithh a paying
agent established within the Republic of Austrid an amount of
or in respect of, tax were to be withheld from thmstyment,
neither the Issuer nor any paying agent nor angrqtlerson would
be obliged to pay additional amounts with respecirty Note as i
result of the imposition of such withholding tax.

=4

Proposed financial transactions tadf the proposed financia
transactions tax is implemented, it would appléctain dealings

in financial instruments and could have a materierse effect
Page 12
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on such dealings.

Change of lawNo assurance can be given as to the impact of
possible judicial or administrative decision or e in English
and/or Austrian law (including Austrian tax lawd)ea the date of
this Prospectus, which changes of law may includke

introduction of a new regime enabling the compegarthorities in
Austria to cause Noteholders to share in the losfdbe Issuer
under certain circumstances.

Potential Conflicts of InteresiThe Issuer may engage generallyf
business with an issuer of securities underlyingebloThe Issuer
may from time to time be engaged in transactiongchwimay

affect the market price, liquidity or value of thimtes and which
could be deemed to be adverse to the interestsedloteholders.
Potential conflicts of interests may arise alsoween any
calculation agent and Noteholders. Certain of tleal&s may
perform services for the Issuer.

Ratings: Any ratings assigned to Notes as at the date hareo
not indicative of future performance of the reldvdasuer’s
business or its future creditworthiness.

Denominations’A Noteholder who, as a result of trading, holdg
principal amount of less than the minimum Specif
Denomination may not receive a definitive Note (dtialefinitive

Notes be printed) and would need to purchase &ipahamount
of Notes such that its holding is in integral nplés of the
minimum Specified Denomination.

Appointment of a trustee (Kurator) for the Not€sirsuant to the
Austrian Notes Trustee Act, a trustéaufator) can be appointed
by an Austrian court for the purposes of represgriie common
interests of the Noteholders. If a trustee is aped it will
exercise the collective rights and represent timenaoon interests of
the Noteholders and will be entitled to make statdsion their
behalf which shall be binding on all Noteholdersl @an conflict
with or otherwise adversely affect the interestaofindividual or
all Noteholders.

Payments under the Notes may be subject to withigplthx

pursuant to FATCAIn certain circumstances payments made
or with respect to the Notes after 31 December 261 be
subject to withholding tax under Sections 1471 ulgio 1474
(including under an agreement described undercsed#d71(b) of
the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as ameratednder
intergovernmental agreements or certain non-U.\8s lelating to
the foregoing) (collectively, commonly referred as "FATCA").

This withholding tax does not apply to paymentsNmtes that are
issued prior to the date that is six months afterdate on which
the final regulations that define "foreign passtipayments"” are
published unless the Notes are "materially modifegter that date
or are characterized as equity for U.S. federalonme tax
purposes.

While the Notes are in global form and held withive clearing

any

—

in

on

systems, in all but the most remote circumstandess not
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expected that FATCA will affect the amount of angyment
received by the clearing systems. However, FATCAy raffect
payments made to custodians or intermediaries @nstlbsequent
payment chain leading to the ultimate investor Iy asuch
custodian or intermediary generally is unable were payments
free of FATCA withholding. It also may affect paymeto any
ultimate investor that is a financial institutidmat is not entitled tq
receive payments free of withholding under FATCA;, an
ultimate investor that fails to provide its broKer other custodiar
or intermediary from which it receives payment) hwiany
information, forms, other documentation or consehts may be
necessary for the payments to be made free of FATCA
withholding. Investors should choose the custodians
intermediaries with care (to ensure each is complth FATCA
or other laws or agreements related to FATCA), wwach
custodian or intermediary with any information, rfa, other
documentation or consents that may be necessarystich
custodian or intermediary to make a payment fred=ATCA

withholding. Investors should consult their own tagviser to
obtain a more detailed explanation of FATCA and He&TCA

may affect them. The Issuer’'s obligations under Nwes are
discharged once it has paid the Common Depositai@oomnmon
Safekeeper for the clearing systems (as the halfi¢he Notes)
and the Issuer has therefore no responsibility doy amount
thereafter transmitted through the hands of tharitlg systems
and custodians or intermediaries.

Risks in connection with the crisis managementmegior banks;
The directive establishing a framework for the wery and
resolution of credit institutions and investmems (BRRD) and
the European Union regulation establishing unifoutes and a
uniform procedure for the resolution of credit ingtons and
certain investment firms in the framework of a &ngesolution
mechanism and a single resolution fund (SRM Reguptdopted
by the European Parliament and published in theci@ffJournal
of the European Union grant the resolution auttesritvarious
powers to exercise resolution tools, including $becalled "bail-in
tool", and capital instrument write-down or convens powers
independent of resolution action, which could, tifized, have an
adverse effect on the market value of the Noteherights of the
Noteholders and could even result in the loss & émtire
investment.

The Notes are not covered by the statutory depmsitection
(Einlagensicherung)Claims of the Noteholders under the Notes
are not covered by the statutory deposit protection
(Einlagensicherung Therefore, in the case of insolvency of the
Issuer, Noteholders would be subject to the risla abtal loss of
their investment in the Notes.

Risks related to the market generally

The secondary market generallotes may have no established
trading market when issued, and one may never aeviliquidity
may have a severely adverse effect on the marlkee vd Notes.

Holders of the Notes rely on the procedures of Elear,
Clearstream, Luxembourg and OeKB CSD GmbH regartlieg
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transfer, payment and communicationExcept in the
circumstances described in the relevant Global Notestors will
not be entitled to receive definitive Notes. Theukr has no
responsibility or liability for the records relagirto the beneficial
interests in the Global Notes. Holders of bendfititerests in the
Global Notes will not have a direct right to voterespect of the
relevant Note. Holders of beneficial interestshe Global Notes
will not have a direct right under the Global Notes take
enforcement action against the Issuer in the ewérd default
under the relevant Notes but will have to rely ugbair rights
under the Deed of Covenant.

Exchange rate risks and exchange contrdlee Issuer will pay
principal and interest on the Notes in the Speti@airrency. This
presents certain risks relating to currency coneess if an
investor's financial activities are denominatednpipally in a
currency or currency unit other than the Speciftédrrency.
Moreover, government and monetary authorities meampose
exchange controls that could adversely affect aplicgble
exchange rate.

Interest rate risks:Investment in Fixed Rate Notes involves t
risk that subsequent changes in market interess ratly adversel
affect the value of the Fixed Rate Notes.

Credit ratings may not reflect all risksCredit ratings of the
Notes may not reflect the potential impact of &ks related to
structure, market, additional factors discussedveband other
factors that may affect the value of the Notes.]

he

[D.6 Warning regarding potential loss ¢
investment

fA wide range of Notes may be issued under the Broge. A
number of these Notes may have features which icop&rticular
risks for potential investors. Investors may actwly lose the value
of their entire investment or part of it.

Inflation-Linked NotesThe Issuer may issue Notes with princig
or interest determined by reference to an inflabraex]

al

Section E — Offer

E.2b Reasons for the offer and use
proceeds

of he Issuer makes the offer and intends to use éh@noceeds of]
the issue of the Notes for [general corporate megd]].

E.3 Terms and conditions of the offer

included [The subscription period is frome] to [e]. [The

subscription period may be extended or shorteng¢ifi@ithod of
notification to be includdd[Other terms and conditions of th
offer are p]]

[Issue price to be includgdMinimum denomination to be

E.4 Any interest that is material to th
issue/offer including conflicts of
interests

e[Not applicable. So far as the Issuer is awareperson involved
in the offer of the Notes is subject to any conbflaf interest

material to the offer.]Jffescription of conflicts of interest (if anly).

E.7 Estimated expenses charged to
investor by the Issuer or the offero

tH&lot applicable. The Issuer will not charge anytspgxpenses ol
[ taxes directly to any investor in connection witle tNotes.]/#]

DAC20997593/65 -
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UBERSETZUNG AUS DER ENGLISCHEN SPRACHE

GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angdi®Enals "Elemente” bezeichnet werden. Diese

Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A zugeordnet (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, dieifi@ Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art yon

Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgegtien sind. Da einige Elemente nicht obligatorisohd,
kann sich eine lickenhafte Aufzahlungsreihenfoigeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und Besttenten ein bestimmtes Element als Bestandgeil

Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorordass fur das betreffende Element keine relemant

d

Informationen vorliegen. In diesem Fall enthalt diesammenfassung eine kurze Beschreibung des Etemen

mit dem Vermerk "entfallt".

Einige Bestimmungen dieser Zusammenfassung sitkdammern gesetzt. Diese Informationen werden (fir

eine konkrete Serie von Schuldverschreibungen nactiollstandigt bzw. bei Irrelevanz gestrichen; die

vervollstindigte Zusammenfassung zu dieser Serie Schuldverschreibungen wird den mal3geblich
Endgiiltigen Bedingungen als Anhang beigefigt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.1  Warnhinweise Diese Zusammenfassung soll als Bkbsipleitung verstanden
werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidungiienbetreffenden
Schuldverschreibungen, Pfandbriefe, Jumbo-Pfarfgbrieder
Fundierte  Bankschuldverschreibungen (jeweils in seatig

stutzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekhadtenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den naten
Rechtsvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaates

Ubersetzung des Basisprospekts aufkommen, bevoverishren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften  diejenigen Personen, die d
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen wgirgetel

Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teiles
Basisprospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkoh&rest oder
verglichen mit den anderen Teilen des Basisprospsktentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreféendg
Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entskimgshilfe
darstellen, vermissen lassen.

A.2  Zustimmung zur Verwendung desJeder Handler und/oder jeder weitere Finanzinteémeder die

Prospekts Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkadér @ndgiiltig
platziert, ist berechtigt, den Prospekt fir den teymi
Weiterverkauf ~ oder die  endgiltige  Platzierung d
Schuldverschreibungen wéhrend des Zeitraums wdrhi§ [e] zu
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verwenden, vorausgesetzt, dass (i) der Prospekt
Ubereinstimmung mit  Artikel 11 des Luxemburgischen
Wertpapierprospektgesetzteko( relative aux prospectus pour
valeurs mobiliéres welches die Richtlinie 2003/71/EG de
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Nevelid3
(geéandert durch Richtlinie 2010/73/EU des EurojéEsc
Parlaments und des Rates vom 24. November 201®tzimeoch
gultig ist und (i) der Finanzintermediar eine kesgioniertes
Kreditinstitut gemall Art 4 Z.1 der Richtlinie 2088/EG des
europaischen Parlaments und des Rates vom 14.2006i Uber
die Aufnahme und Austlibung der Tatigkeit der Krediitute ist.

Die Emittentin kann die Zustimmung jedoch jederegiischranken
oder widerrufen, wobei der Widerruf der Zustimmuees
Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zumem mit
samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Naidgn
Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kanp
elektronischer Form auf der Internetseite der \Waigrborse
Luxemburg www.bourse.l)l und der Internetseite der Emittentjn
(www.bankaustria.at) eingesehen werden.

Jeder Finanzintermediar, der diesen Prospekt veletemuss (i)
auf seiner Website bestatigen, dass er diesen ékiosp
Ubereinstimmung mit der Zustimmung und den ihr &féigten
Bedingungen verwendet and (ii) dass er alle anwamealh in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze undchigorschriften
beachtet.

Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erdlgt, wird
dieser Finanzintermediér den Anlegern Informationeniber die
Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlageles
Angebots zur Verfigung stellen

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer und kommerzieller Nan
der Emittentin

n®ie Firma der Emittentin lautet UniCredit Bank AustAG (die

"Emittentin” und zusammen mit ihren Tochtergeshidten die
"Bank Austria Gruppe") und ihr kommerzieller Naragitet Bank
Austria.

B.2 Sitz, Rechtsform, Rechtsordnun
Land der Griindung

gSitz der Emittentin ist Schottengasse 6-8, A-1010en\V
Osterreich; die Emittentin ist eine nach osteriediem Recht in
Osterreich gegriindete Aktiengesellschatft.

B.4b Bereits bekannte Trends

Die Instabilitat am aleb und européischen Finanzmarkt und
die Staatsschuldenkrise haben auf die Bank Au&rizppe und
deren  Geschaftstatigkeit — als Kreditinstitut ~ erheisi
Auswirkungen. Vor allem erhdhen sich dadurch dgulaorischer
Anforderungen, insbesondere im Hinblick auf diefifinung eines
Verschuldungsgrads lefrerage ratiQ  sowie  strengere
Eigenmittelanforderungen und Liquiditdtsanfordeemg
Die Eigenkapitalverordnung ("CRR") und die Eigenkapchtlinie
IV ("CRD IV") der Europaischen Union enthalten bih
Anforderungen an die Qualitat und die Quantitat idepitals und
sehen Kapitalpuffer vor, die schrittweise zur Andiemng kommen.
Verschiedene Anderungen in der Beaufsichtigung Efeittentin
sind aufgrund der Verordnung des Rats der Eurdpé&mstnion

zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammentwinder
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Aufsicht Uber Kreditinstitute auf die Europaischenialbank,
auch als "Verordnung Uber einen einheitlich
Aufsichtsmechanismus" bezeichnet, erfolgt, die $étvember
2014 Anwendung findet.

en

B.5 Konzernstruktur

Die Emittentin ist eine direkteochter der UniCredit S.p.A.
Wiener Filiale, welche 99,996% der Anteile an denitEentin
direkt halt. Die Emittentin ist Konzernmutter dearik Austria
Gruppe, die direkt oder indirekt Kapitalbeteiligengan einer
Reihe von Unternehmen halt. Die wichtigsten damusted AO
UniCredit Bank, Moskau (Russland), Yapi ve KrednBasi A.S.,
Istanbul (Turkei), UniCredit Bank Czech Republidalovakia,
a.s., Prag (Tschechische Republik mit Auslandsrasiging in
der Slowakei), Zagrebacka Banka d.d., Zagreb (keogt
UniCredit Bulbank AD, Sofia (Bulgarien), UniCredtank S.A.,

Ukrsotsbank, Kiew (Ukraine).
Im Laufe des Jahres 2015 fuhrte UniCredit S.p.AskD$sionen
bezuglich der Implementierung mdoglicher organisather

Steigerung der Effizienz und ProfitabilitAit der Bangruppe.
Diese Diskussionen umfassen auch die Bank Austrigpg2 und
ihre Geschaftstatigkeit. Am 11. November 2015 \feritfichte die
UniCredit S.p.A. ihren ,Strategischen Plan 20184 unmformierte
Uber ihre Zielkennzahlen und angedachte MalRnahman
Erreichung dieser Ziele. Diese umfassen, unter rangeeine
Reduzierung der Anzahl der Mitarbeiter um ca. 18,2@ie
Restrukturierung von Geschaftsteilen mit zu geririg@fitabilitat,
wie zum Beispiel das Retail Banking-Geschaft derttentin in
Osterreich, und die Ubertragung der Subholding-Eankder
Emittentin in Bezug auf die CEE Tochtergesellsa@rafan die

diese Ubertragung der CEE Tochtergesellschaftesgramen mit
dem damit verbundenen Geschaft, die Vermbgenswernd3ank
Austria Gruppe um ungeféhr die Halfte reduzierendese.

Malinahmen zur Verbesserung von Einsparungspotmiieid zuri

UniCredit S.p.A. bis Ende 2016. Es wird erwartess sich durch

Bukarest (Ruménien) und Public Joint Stock Company

B.9 Gewinnprognosen oder -schatzung

en Entfallt. &geh keine Gewinnprognosen oder -schatzungen

Vor.

B.10 Beschrédnkungen im
Bestatigungsvermerk

Entfallt. Der Bestéatigungsvermerk enthalt keine dde&nkungen.

B.12 Ausgewahlte wesentliche historiscl
Finanzinformationen

Verlustrechnung, Bilanz und Schlisselkennzahlen &amk
Austria Gruppe dar, und wurde den nach IFRS gepni
Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2014 und 206 der

DAC20997593/65 -

nd®ie nachstehende Ubersicht stellt einen Uberblak@ewinn- und

ft

IR Release mit den ungepriftgn

Konzernzwischenberichtsergebnissen zum 31. Marz 6201

enthommen:;
Erfolgszahler) 3-Monatsbasis 31. Marz Jahresabschluss 31. Dezember

2016 2015 2015 2014
(ungeprift, konsolidiert) (gepruft, konsolidiert)
in Mio. € in Mio. €

Nettozinsertrag 826 820 3.386 3.511
Provisionsiiberschuss 339 341 1.439 1.364
Handelsergebnis 78 108 420 487
Betriebsertrage 1.369 1.387 5.875 5.982
Betriebsaufwendungen -755 -753 -3.076 -3.136
Betriebsergebnis 615 634 2.800 2.844
Kreditrisikoaufwand -144 -210 -1.007 -782
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Betriebsergebnis nach

Kreditrisikoaufwand 471 424 1.792 2.064
Ergebnis vor Steuern 117 313 1.621 1.733
Konzernergebnis nach Steuern —

Eigentimer der Bank Austria

zuzurechnen 59 199 1.325 1.329
Volumenszahlen 3-Monatsbasis 31. Mérz Jahresabschlu84. Dezember
2016 2015 2014
(ungeprift, konsolidiert) (gepruft, konsolidiert)
in Mio. € in Mio. €
Bilanzsumme 197.827 193.638 189.118
Forderungen an Kunden 117.064 116.377 113.732
Primarmittel (Periodenende) 142.608 139.148 132.285
Eigenkapital 15.655 15.394 14.925
RWA insgesamt 128.861 128.259 130.351
Wichtige Kennzahlen 3-Monatsbasis 31. Marz Jahresabhtuss 31. Dezember
2016 2015 2014
(ungeprift, konsolidiert) (gepruft, konsolidiert)

Eigenkapitalrendite nach
Steuern (Return on Equity,

ROE} 1,7% 9,4% 9,7%
Cost/income ratio (ohne
Bankenabgaben) 55,1% 52,3% 52,4%

Cost of risk — Gesamtbank
(Kreditrisiko/durchschnittliches

Kreditvolumen} 0,49% 0,86% 0,68%
Kundenforderungen/

Primarmittel (zum Periodenende)

2 82,1% 83,6% 86,0%
Leverage ratid 5,8% 5,8% 5,6%

Harte Kernkapitalquote(2015

und 2014: CET1,; 2013: Core

Tier 1 Quote ohne

Hybridkapital) (zum

Periodenende, bezogen auf alle

Risiken) 11,2% 11,0% 10,3%
Kernkapitalquote (Tier 1 capital

ratio) (zum Periodenende,

bezogen auf alle Risiken) 11,2% 11,0% 10,3%
Gesamtkapitalquotgzum

Periodenende, bezogen auf alle

Risiken) 15,1% 14,9% 13,4%

¥)  Erfolgszahlen gemafll SegmentberichterstattungmNotes des jeweiligen Geschéaftsberichts oder der
jeweiligen IR Release (i.e., dem von der Emitteminerkirzter Form als Pressemitteilung/
Investorenmitteilung vorbereiteten konsolidierténaRzbericht).

1 Angepasst, um derzeitige Struktur und Methodikeflektieren (2015 recast, um Vergleichbarkeit zu
ermdglichen) - ausgenommen Kapitalkennzahlen uaddhl der Filialen.

2 GuV-Vergleichszahlen fiir 2014 angepasst (recast)Struktur und Methodik zum Jahresende 2015 zu
reflektieren (Zahlen gemafl? Geschaftsbericht 2015)

3 Eigenkapitalrendite nach Steuern = (Annualisi¢rit@mzernergebnis nach Steuern, den Eigentimern

Bank Austria zuzurechnen / Durchschnitt der Eigéteinnach Minderheiten und nach Abzug der IAS 3

Ricklagen

Cost of risk = (Annualisierter) Kreditrisikoaufwéwh Durchschnittliche Kundenforderungen

Leverage Ratio gemaR Basel 3 Ubergangsbestimmungen

Kapitalquoten gemaR Basel 3 Ubergangsbestimmungen

© 0
=

[o2 3¢ BN

Keine signifikanten Veranderungen| Es ist seit dem 31. Dezember 2015 keine wesentlidgative
in der Finanz- bzw. HandelspositionVeranderung in den Aussichten der Bank Austria @eup
eingetreten.

Entfallt. Es ist seit dem 31. Marz 2016 keine wédsdre
Veranderung in der Finanzlage oder Handelspositien Bank
Austria Gruppe eingetreten.

B.13 Aktuelle Entwicklungen Entfallt. Es gibt keinerdignisse aus der jlingsten Zeit der
Geschaftstatigkeit, die fur die Bewertung der Zabkidhigkeit
der Emittentin in hohem MalRe relevant sind.
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B.14 Abhangigkeit der Emittentin von Bitte Element B.5 gemeinsam mit den folgenden mnfionen
anderen Gesellschaften innerhalb ddesen.

Gruppe
Die Emittentin ist eine direkte Tochter der UniGte&.p.A.,
Wiener Filiale, welche 99,996% der Anteile an denitEentin
direkt halt.
B.15 Geschaftstatigkeit der Emittentin Die Emitteriihals Universalbank in ihrer Kernregion Osterhei

und den Landern Zentral- und Osteuropas tatig.Hdmgtentin ist
einer der groRten Anbieter von BankdienstleisturigeDsterreich
mit Marktanteilen von 15% nach ausstehenden Knedited 14%
nach Einlageh Die Emittentin betreibt eines der groRten
Bankennetzwerke Zentral- und Osteuropas (ungefal8001
Niederlassungen - exklusive der ungefahr 1.000evezit Filialen
ihres Joint Ventures in der Tirkei, Yapi Kredi). ungefahr 10
Landern der Region ist sie unter den funf grof3teamkBn nach
Vermogenswertén Darliber hinaus bietet sie ihren Kunden
Zugang zum internationalen Netzwerk der UniCredip.S
Bankengruppe an den wichtigsten Finanzplatzen deft. Wm
Zuge der Realisierung eines Mehrjahresplans isbdiefatigt die
Beteiligungen der Emittentin an ihren Tochtergssélften in
Zentral- und Osteuropa bis Ende 2016, vorbehaltlodr
Organbeschliisse, an die UniCredit S.p.A. zu traiesém. Es
wird erwartet, dass sich durch die Ubertragung @EE-
Tochtergesellschaften, zusammen mit dem damit weldnen
Geschaft, Vermdgenswerte der Bank Austria Gruppeungefahr
die Halfte reduzieren werden.

B.16 Wesentliche Aktiondre Mit 31. Marz 2016, hale duniCredit S.p.A., Wiener Filialg
direkt 99,996% von insgesamt 231.228.820 (davonllB.
Namensaktien) Stickaktien der Emittentin. Die Nasa&tien
werden von der “Privatstifung zur Verwaltung von
Anteilsrechten”, einer Privatstiftung nach Ostefischem Recht
(10.000 Namensaktien) und vom Betriebsratsfonds |des
Betriebsrats der Bank Austria fir Angestellte imewér Raum
(115 Namensaktien) gehalten.

B.17 Kreditratings [Entfallt. Die Schuldverschreibenghaben kein Rating.]
[Die Schuldverschreibungen haben p#h Rating von p].

Die Emittentin hat ein Langzeit-Emittentenratingiv8BB+" mit
negativem Ausblick von Fitch Ratings Limited ("Fity, "Baa2"
mit stabilem Ausblick von Moody's Investors Servided
("Moody's") und "BBB" mit negativem Ausblick von &tdard &
Poor's Credit Market Services Europe Limited ("Stad &
Poor's"), sowie ein Kurzzeit-Emittentenrating vét2™ von Fitch,
"P-2" von Moody’'s und "A-2" von Standard & Poor’s.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkaudko Halten
von Wertpapieren und kann jederzeit von der Ratjeghur
geandert, ausgesetzt oder zuriickgezogen werden.]

Abschnitt C — Wertpapiere

1 GemaR Marktanteilsanalysen, die von der Bank Aasttrchgefiihrt werden; basierend auf den statigis®aten, die von der OeNB, der dsterreichischen
Nationalbank, publiziert werden (https://www.oemtStatistik/Standardisierte-Tabellen/Finanzinsiitnén/Kreditinstitute/Gesch-ftsstrukturdaten.html

2 Quellen: Raiffeisen Bank International's CEE BamkBector Report 2015
(http://www.rbinternational.com/eBusiness/serviasjurces/media/826124957350877869-
826100030434411352 826101618230137223 8261020267886-1143146321166842713-1-1-NA.pofd UniCredit Group’s CEE Strategic
Analysis (_http://www.bankaustria.at/files/CEE_Bamk Study 2016.pp)x
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C.1 Gattung und Art denl Die Wertpapiere sind [festverzinsliche] [variabegrzinsliche]
Schuldverschreibungen / ISIN [Nullkupon] [teileingezahlte] [Raten-] [inflationspundene]
Schuldverschreibungen.

Die ISIN lautet p] [und der Common Code lautes]].

C.2 Wahrung [US Dollar][Euro][Australischer Dollar]gfadischer
Dollar][Tschechische Krone][Dénische Krone][Honggon
Dollar][Japanischer Yen][Neuseeland Dollar][Norvseiie
Krone][Sudafrikanischer  Rand][Pfund  Sterling][Sclaigehe
Krone][Schweizer Franker{}ine) andere zwischen der Emittent
und dem/den malfigeblichen Kéufer(n) gegebenenfi&nbarte
Wahrung(en) - vorbehaltlich der Einhaltung aller Rggeblichen
Gesetze, Vorschriften und Richtlinfjen

n

C.5 Beschrankungen fiir die freig[Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubagbar,
Ubertragbarkeit vorbehaltlich  der anwendbaren Verkaufsbeschrankjnge
[Beschreibung von Beschrankungen der freien Ubebtageif]

C.8 Rechte, die mit den Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

Schuldverschreibungen  verbunden . _ _ ,
sind; Beschrankungen dieser Rechtd’i€ Schuldverschreibungen berechtigen [dien in Punkt C.9

Rang der Schuldverschreibungen beschriebengh Zins- und Nominalzahlungen von der Emittentin
und zu anderen Anspriichen, wie in Element @r&8 in Element
C.9 beschrieben.

Rang der Schuldverschreibungen

[Nichtnachrangige Schuldverschreibungen ("gewohali¢
Schuldverschreibunge™) begriinden direkte, unbeglingticht
besicherte und nichtnachrangige Verbindlichkeiten Emittentin,
sind untereinander ohne irgendeinen Vorrang glestajt und
stehen allen anderen ausstehenden, nicht besithantel
nichtnachrangigen, gegenwartigen und zukunftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleich (aul3er iend Ausmal3, in
dem die Gesetze, die generell die Rechte der Géaulin Falle
eines Konkurses oder einer Abwicklung betreffetctam anderen
nicht besicherten Verbindlichkeiten einen Vorramgaumen).]

[Nachrangige Schuldverschreibungg®ubordinated Noteskind
direkte, unbedingte, nicht besicherte und nachgangi
Verbindlichkeiten und stehen im gleichen Rang w@mander,
haben zumindest den gleichen Rang mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, amgnmen
nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemal3 ihredigungen
als nachrangig gegeniber den nachrangigen Schsdtiverbunger
{Subordinated Notespezeichnet werden, und werden nach dgen
vorrangigen Glaubigern{Senior Creditors} der Emittentin
bedient.]

[Pfandbriefe sind nichtnachrangige Verbindlichkejtdie jm Falle
von offentlichen Pfandbriefen einfligein gleichen Rang mit
allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aiffentlichen
Pfandbriefenjim Falle von Hypothekenpfandbriefen einfligem
gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten BEmittentin

! Entfernen, sofern die Schuldverschreibungen alvatére Wertpapiere begeben werden.
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aus Hypothekenpfandbriefen] stehen.]

[Fundierte Bankschuldverschreibungen stellen nattirangige
Verbindlichkeiten dar die i Falle fundierter
Bankschuldverschreibungen einfiigén gleichen Rang mit aller]
anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus fundie
Bankschuldverschreibungemfi Falle von hypothekarisch
besicherten fundierten Bankschuldverschreibungafiigen im

gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten Bmittentin
aus hypothekarisch besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen] stehen.]

Beschrankung der Rechte

Anspriiche aus den Schuldverschreibungen auf Riickeatiles
Kapitaleinsatzes sind vor Ablauf von 10 Jahren ngéhigkeit
und Anspriiche aus den Schuldverschreibungen autizatvon
Zinsen (sofern diese zustehen) vor Ablauf von 3relamach
Falligkeit anzumelden.

[C.9 Zinssatz, Falligkeitstermine und Siehe auch C.8.

Rickzahlung, Rendite, Vertretung
Zinssatz und, falls nicht festgelegt, der Basiswatif den er
sich stitzt

[Fest verzinsliche Schuldverschreibungen

Ein Festzins ist im Nachhinein (sofern nicht andstigy angeftihrt)
an (einem) zwischen der Emittentin und dem/den iigen
Kaufer(n) vereinbarten Tag(en) zahlbar.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Grundlage des geausiialls
angeflhrten Zinstagequotienten.]

[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen wererinem
Zinssatz verzinst, der wie folgt festgelegt wird:

(i) auf derselben Grundlage wie der variable Zinsgat Rahmen
eines Notional Interest Rate Swap in der jeweilifgsrtigelegten
Wahrung in Ubereinstimmung mit einer Vereinbarutig, die
ISDA Definitionen von 2006 (in der von der Interioabl Swaps
and Derivatives Association, Inc., veroffentlichtemd in der zum
Ausgabetag der ersten Tranche der Schuldverschigghuder
jeweiligen Serie geltenden, aktualisierten Fassang)
Vertragsbestandteil erklart; oder

(i) auf Grundlage eines Referenzsatzes, der auf/ei@inbarten
Bildschirmseite eines kommerziellen Notierungsdiemsufscheint
oder

(i) auf einer anderen angefihrten Grundlage.

Solcher Zinssatz kann auch einem Multiplikationsfak

2 Element C.9 zu entfernen, sofern die Schuldveesbhngen als derivative Wertpapiere begeben werden.
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unterliegen.]
[Fest und variabel verzinsliche Schuldverschreibunge

Der Zinssatz von fest und variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen ergibt sich aus der Komlainaginer
festen Verzinsung mit einer variablen Verzinsurig,jelweils bei
einem Teil der Schuldverschreibungen, oder zeithegrenzt
angewandt werden.]

Falligkeit

Sofern nicht vorher ganz oder teilweise zuruckgiezader gekauft
und gekindigt, erfolgt die Ruckzahlung der Schuisislereibungen
am [das Ende der Laufzeit angehemd im angegebenen Betrag.

Rickzahlung

[Im Falle von  Jumbo-Pfandbriefen  einfliigen Die
Schuldverschreibungen koénnen nicht vor deren ahgege
Falligkeit zuriickgezahlt werden.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen, ausgenommenbadum
Pfandbriefe, einfligenDie Schuldverschreibungen kénnen night
vor deren angegebener Falligkeit zuriickgezahlt ererchul3er
nach Wahl der Emittentinrfi Falle von Schuldverschreibunge
ausgenommen Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe und idtiad
Bankschuldverschreibungen, einfligdamew. des/der Inhaber(s
dieser Schuldverschreibungen] an (einem) vor diasgegebener
Falligkeit festgesetzten Tag(en), unter Einhaltungner
Ankundigungsfrist von nicht weniger als 15 und niotehr als 30
Tagen bzw. einer allfalligen anderen Frist und ingra Preis odef
zu Preisen und zu solch anderen Konditionen wieegetzenjin
Falle von Schuldverschreibungen, ausgenommen Piiefiep
Jumbo-Pfandbriefe und fundierte Bankschuldversbtlurggen,
einfigen, oder in festgelegten Raten, aus steuerlichemderij
oder erst nach einem Verzugsereignis (Event of @fa
Verzugsereignisse sind z.B: Zahlungsverzug von efingder
Kapital oder eine Verletzung anderer Verpflichtumgesowie
Insolvenz, Liquidation oder die Auflésung des Gédtdbetriebs].]
[Im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungeifigien Die
Schuldverschreibungen kénnen auch vorsehen, ob asie
regulatorischen Griinden nach Eintritt gewisser daisse
rickzahlbar sind.]

=)

[Im Falle von festverzinslichen Schuldverschreibunge Angabe
von: Rendite
Die Rendite entsprichte] % per annum.]

Vertretung

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen seheme Kei
Vertretung der Schuldverschreibungsinhaber vorbéstimmten
Fallen kann nach den Bestimmungen des Gesetz vonA24
1874 betreffend die gemeinsame Vertretung der Redwdr
Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch baloent
Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen und diehdsliche
Behandlung der fir solche  Teilschuldverschreibungen
eingeraumten Hypothekarrechte (RGBI. Nr. 49/187#) der
geltenden Fassung) ein Kurator fir die Wahrnehmuleg
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gemeinsamen Interessen der Schuldverschreibungsintoestellt
werden.]

[C.1C Derivative
Zinszahlung

Komponente be

Siehe auch C.9.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen {Inflatielinked
Notes}

Schuldverschreibungen kénnen auf einem Inflatiaesinberuhen
und so den Inhaber zur Zahlung von Zinsen auf Gageddes
Werts eines zugrunde liegenden Inflationsindex erene oder
mehreren Tagen oder eines Korbes von Inflationsasd
berechtigen.]

Handel i
an eine

C.11 Boérseneinfuhrung
Schuldverschreibungen
geregelten Markt

n[Die Schuldverschreibungen werden zum Handel amefgdten
nMarkt der Luxemburger
innerhalb oder aul3erhalb des Europaischen Wirtsshafims
einfliiger zugelassen.][Entféllt. Die Schuldverschreibungemden
unnotiert bleiben.]

Borselpdere geregelten Markte

[C.15 Beschreibung, wie der Wert dg¢
Anlage durch den Wert de
Basisinstruments/der
Basisinstrumente beeinflusst wird.

erim Falle von inflationsgebundene Schuldverschregeanhéngt de
sWert der Anlage von den Zinszahlungen und dem Mdgbetrag
ab, die auf die Schuldverschreibung gezahlt werdea. die
Berechung der Zinsen und die Berechnung des Tikheicags
von der Entwicklung des Basiswerts abhangt, undB#esiswert
im Laufe der Zeit Schwankungen unterliegen kanmnkaler
Ertrag aus diesen Schuldverschreibungen entspreclasar
Bewegungen des Basiswerts auf gleiche Weise sclemar
Abhangig von anderen Variablen, die fiur die Berecin
anwendbar sind, kbnnen solche Schwankungen desgErstarker
oder schwéacher als die Schwankungen des Basisaugstallen.]

[C.16 Derivative Schuldverschreibungen
Falligkeit

Die Falligkeit der Schuldverschreibungemit derivativer
Komponentést [e].
Das letzteErmittlungsdatum isfe].]

[C.17 Derivative Schuldverschreibungen
Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren von Schuldverschreibungeit
derivativer Komponentest [e].]

[C.18 Ertrag auf
Schuldverschreibungen

derivative

Im Falle von inflationsgebundenen Schuldverschregea wird
jeglicher Ertrag der auf solche Schuldverschreilearigezahlt wird
auf Basis von Zinsen und/oder Tilgungsbetragen. &#stimmte
Basiswerte werden fir die Ermittlung des anwendb&@inssatzes
des Tilgungsbhetrages, oder von beidem verwendet.]

[C.19 Derivative Schuldverschreibungen
Ausubungspreis  / endgiltige
Referenzpreis

Der Ausubungspreis / endglltige Referenzpreison
r Schuldverschreibungemit derivativer Komponentest [e].]

[C.20 Derivative Schuldverschreibungen
Beschreibung des Basiswerts

Der bestimmte Basiswert ise]]

Abschnitt D — Risiken

D.2 Wesentliche Risiken in Bezug aufFaktoren,

die Emittentin

welche die Fahigkeit der Emittentin ihre
Verpflichtungen aus den unter dem Programm emittien

Schuldverschreibungen zu erfillen beeintrachtigedrinen

3 Element C.10 nur einfiigen sofern Schuldverschrgjba mit einer Stiickelung von unter € 100.000 begeterden.
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Wirtschaftsbedingungen und allgemeine wirtschédidit.age Die
Rentabilitait der Bank Austria Gruppe kodnnte durcie g
Verschlechterung der allgemeinen wirtschaftlichege auf Grund
verschiedener Faktoren (darunter die gegenwartidgebalp

Wirtschafts- und Finanzkrise als auch die européisc

Staatsschuldenkrise) beeintrachtigt werden.

Risiken in Bezug auf die Geschaftsausrichtuxgrschiedene
Faktoren konnten die Implementierung neuer Gessihéfativen
zur Anpassung an erwartete Entwicklungen im Baréddns
beeintrachtigen. Sollte die Bank Austria Gruppetselinitiativen
nicht erfolgreich implementieren kénnen, oder salltie in diesen
Zusammenhang getatigten Investitionen nicht die Ugeehten

Effekte erzielen, so konnte dies wesentliche negati

Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ediage der
Bank Austria Gruppe haben.

Marktrisiken  Nachteilige = Schwankungen der Zinsséts
Bonitatsaufschlage, Wahrungswechselkurse und dakiptaise
von Aktien, Schuldverschreibungen und anderen, \diarkt
beeinflussten  Produkten, sowie der Marktwerte \
Finanzderivaten konnten zu unerwarteten Verlusten Bank
Austria Gruppe fuhren.

Liquiditatsrisika Eine wesentliche Verringerung der Liquidit
von Kunden oder Vermdgensposten kdnnte die Lidgitidler Bank
Austria Gruppe negativ beeinflussen.

Zugang zum KapitalmarkEs gibt keine Gewéahr dafir, dass ¢
Emittentin ~ kdnftig ~ weiterhin ~ Zugang zu  wichtige
Finanzierungsquellen, wie den internationalen Kamiérkten, hat.

Kredit- und Gegenparteirisiko, einschlie3lich Zamysausfalle
grol3er internationaler Finanzinstitutionembas Geschaftsmode
der Bank Austria Gruppe birgt das Risiko, dass Kmedmer und
andere Vertragspartner ihre Verpflichtungen gegenialer Bank
Austria Gruppe auf Grund von Insolvenz, Anwendunges
Abwicklungstools durch Abwicklungsbehorde
Zahlungsunfahigkeit, globaler oder lokaler wirtdtieher
Schwierigkeiten, operativer Probleme, politischemtvicklungen
oder aus anderen Griinden nicht erfillen kdnnenludgbausfalle
groRer Finanzinstitutionen, wie etwa Kreditinsgtutoder
Versicherungsunternehmen, oder staatlicher Krdditee konnen
die Finanzmarkte insgesamt, und insbesondere dix Bastria
Gruppe, negativ beeinflussen.

Operative RisikenEs konnen unerwartete Kosten oder Verlu
auf Grund menschlichen Fehlverhaltens, fehlerhal
Managementprozesse, Natur- oder anderer Katastrof
technologischer (inklusive informationstechnologeg Defekte
und &ulerer Ereignisse auftreten. Sollten diesekeRisnicht
ausreichend beherrschbar sein, kdnnte dies dieglkgithider
Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Schuldekreibungen
zu erfullen, beeintrachtigen.

Anderung der Rechtslagénderungen der bestehenden, oder (
Hinzutreten neuer Gesetze und Regeln in den Jkticsugn in

e,
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denen die Bank Austria Gruppe tatig ist, konntes @aschaft de
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Bank  Austria  Gruppe, etwa aufgrund  geander
Kapitalerfordernisse oder Anforderungen an Eigeemierheblich
beeinflussen.

Risiko der Verletzung von internationalen FinanZzemen

Die Emittentin ist zur Beachtung und Einhaltungeinationaler
Finanzsanktionen verpflichtet oder angehalten, rdétmhaltung
aufgrund der geopolitischen Situation von den xnditgen
Behorden besonders streng tberwacht wird. Die Emtitt fihrt
derzeit eine freiwilige Untersuchung in Abstimmunmit
bestimmten US-Behdrden im Zusammenhang mit der aluntg
von Sanktionen in der Vergangenheit durch. Auchnaes derzeit
nicht moglich ist, Form, Ausmald, Umfang und Zeitguriner
Entscheidung der US-Behotrden vorherzusagen, konsieh
erhebliche  Zahlungspflichten, = Haftungen oder  sges
vermodgenswerte Nachteile fur die Emittentin ergeben

Verstarkte Regulierung und Beeinflussung durch ddfentliche
Hand Die zunehmende Einbindung verschiedener Verwgur
und Regulierungsbehdrden in den Finanzsektor unddian
Geschaftstatigkeit verschiedener Finanzinstitutiok@nnte sich
negativ auf die Bank Austria Gruppe auswirken.

Risiko einer Suspendierung, Abstufung oder Widengfdes
Ratings Das Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Banksfia
Gruppe, als Emittentin der Schuldverschreibungetnre
Verpflichtungen zu erfullen (Liquiditatsrisiko) wdr unter
anderem, durch das Rating der Bank Austria Grumganfusst.
Eine Abstufung des Ratings konntger alia den Zugang der
Bank Austria Gruppe zu Geldmitteln beeintrachtigahre
Refinanzierungskosten erhdhen und den Marktwert
Handelspreis der Schuldverschreibungen verringern.

Steuerrisiko Die Bank Austria Gruppe unterliegt dg
Steuergesetzen der Jurisdiktionen in denen sieg tagt.
Steuerrisiken umfassen Risiken beziglich der Anugr
bestehender oder Einfihrung neuer Steuergesetzd, den
Interpretation solcher Gesetze.

Verstarkter Wettbewerb/erstarkter Wettbewerb oder Anderung
der rechtlichen Rahmenbedingungen, sowie eine gen
Regulierungspraxis betreffend relevante Markte t&mndie
Geschaftstatigkeit der Bank Austria Gruppe beethiigen.

ter

N

und

en

Risiko der Instabilitdt  ausl&ndischer  Rechtssysteme

Transaktionen in oder mit gewissen Staaten, etwat&t in denef
politische, wirtschaftliche oder soziale Anderungechnell
stattfinden, sind mit zusatzlichen Risiken verbumd®a ein
wesentlicher Anteil der Einnahmen der Bank AusGiappe aus
Landern in Zentral — und Osteuropa stammt, in deywitische,
wirtschaftliche und soziale Anderungen und Kondikhaufiger
vorkommen als in Osterreich, ist die Bank Austriauiipe
entsprechenden Risiken ausgesetzt.

Risiko der FinanzkriminalitdtDie Bank Austria Gruppe konnt
Verluste auf Grund interner und externer Finanzfeeg erleiden.
Sollte es der Bank Austria Gruppe misslingen, acisead fur die

N

U

Sicherheit ihres Personals, ihrer Geschaftsraumer aldres
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Eigentums zu sorgen, so konnte auch dies zu Schader
Vermogen der Bank Austria Gruppe oder Beeintréahtign der
korperlichen Integritat Ihrer Mitarbeiter flhren.

Zukiunftige AkquisitionenBank Austria Gruppe kodnnte sic
entschlieRen weitere Akquisitionen zu tatigen, usnUnternehmen
weiter zu wachsen. Jedoch konnte es ihr misslingggignete
Akquisitions- oder Investitionsgelegenheiten zu nidizieren,
entsprechende Transaktionen erfolgreich abzusehnljeBder die
erwarteten Synergien oder Vorteile zu erzielen, das Geschaft
der Bank Austria Gruppe beeintréchtigen konnte.

DAC20997593/65 -

Risiken aufgrund der Stellung als Tochtergesell&chder
UniCredit  S.p.A.: Vorbehaltlich  allfalliger  notwendiger
Zustimmungen konnte UniCredit S.p.A., die 99,996é6 Anteile

an Bank Austria halt, MalRnahmen mit dem Ziel eiper

Profitabilitatverbesserung der UniCredit S.p.A.reifgn, die auf
die Interessen und die langfristige Geschaftsekiwig der Bank
Austria und/oder der Bank Austria Gruppe einen talgen
Einfluss haben konnten. Die Emittentin ist dahem dRisiko
ausgesetzt, dass aufgrund von Mal3inahmen der UitiGgdA.
zur  Optimierung des  Geschafts, der Umfang
Geschaftstatigkeiten der Emittentin reduziert werlénnte, was
zu einem Rickgang des Umsatzes und einer Beeitiggéch des
Geschafts fuhren konnte. Auch konnte die Emitteméirpflichtet
sein, gewisse  Aktiva zu verdufRern oder einzg
Geschaftstatigkeiten zu beenden. Dies kdnnte ewvesentlichen
negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- tnttagslage
der Emittentin und/oder der Bank Austria Gruppeemab

Dartber hinaus kdnnten die Vorteile aus d
Optimierungsmafinahmen nicht wie erwartet eintreEnkonnen
beispielsweise die mit der Umsetzung g
Optimierungsmal3nahmen verbundenen Kosten, wie atiga
Kosten der Ubertragung der Mitarbeiter der Emittesbn ihrem
eigenen Pensionssystem in das der allgemeineni\&wgiaherung,
die aufgrund jungster gesetzlicher Malinahmen sobsth
gestiegen sind, vorab nicht abschlielend vorhegjeserden.
Erhebliche Verzogerungen oder unerwartete KosterHinblick
auf die Implementierung konnten ebenfalls einen emishen
negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- tnttagslage
der Emittentin und/oder der Bank Austria Gruppeemab

Risiko der KonzernverflechtungDie Emittentin ist mit der
UniCredit Gruppe auf vielen Ebenen verflochten,eurdnderem
durch wechselseitige Refinanzierungslinien, Kommetentren fur
einzelne Geschéftsbereiche, auf die die Emittenigreifen kann,
wechselseitige Besetzung von Managementpositio
Implementierung gruppeneinheitlicher 1T-Systemepdakte und
Standards sowie durch Kapitalmal3nahmen. Bei wiafticdhen
Problemen der UniCredit Gruppe, vor allem der Konmzmitter,
UniCredit S.p.A., besteht das Risiko, dass die Mesng der
Emittentin mit zusatzlichem Kapital und Liquidité&bnimmt.
Weiters besteht das Risiko, dass sich Herabstufunge Ratings
der UniCredit S.p.A. durch Ratingagenturen auch aiig
Ratingeinstufung der Emittentin negativ auswirkénch konnte
eine  Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage

Her

Ine

en

er

nen,

Her

Konzernmutter, UniCredit S.p.A., einen negativenflass auf dag
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Geschaft der Emittentin haben.

[D.3 Zentralen Risiken bezogen auf d
Schuldverschreibungen

DAC20997593/65 -

eNesentliche Faktoren zur Evaluierung der Marktrisgén, die

mit den unter dem Programm emittierten

Schuldverschreibungen verbunden sind

Die Schuldverschreibungen sind nicht fuar alle Ingesn
geeignet Jeder potentielle Investor muss individuell beileh, ob
die Schuldverschreibungen eine fir ihn geeignetelagan

darstellen. Manche Schuldverschreibungen sind lkempl

ausgestaltet. Potentielle Investoren sollten night komplex
ausgestaltete Schuldverschreibungen investierere alber die
entsprechende Expertise zu verfligen.

Risiken hinsichtlich der Struktur einzelner
Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit optionalem Ruckzahluchsreler
Emittentin Ein optionales Rickzahlungsrecht der Emitten
begrenzt wabhrscheinlich den Marktwert d
Schuldverschreibungen.  Potentielle Investoren esollt das
Reinvestitionsrisiko ~ betreffend  entsprechende  raditve
Anlagemaglichkeiten beriicksichtigen.

Variabel verzinslicheSchuldverschreibungen mit Multiplikatg
oder anderem Hebel Schuldverschreibungen mit variable
Zinssatz koénnen eine volatile Anlage darstellen.

Umgekehrt variabel verzinsliche  Schuldverschreibungs
Umgekehrt variabel verzinsliche Schuldverschreibungen ha
einen Zinssatz der aufgrund der Differenz einegefeginssatzes
und eines variablen Zinssatzes, wie LIBOR, festgetdrd. Der
Marktwert solcher Schuldverschreibungen ist allgemelatiler
als der Marktwert konventioneller variabel veraiser
Schuldverschreibungen (mit ahnlichen Bedingunges)adif dem
gleichen Bezugswert basieren.

Teilbezahlte  SchuldverschreibungenDie Emittentin = kann
Schuldverschreibungen emittieren, deren Emissi@mssprin
mehreren Teilzahlungen zu zahlen ist. Ein Zahluaigsig spatere
Teilzahlungen konnte zur Folge haben, dass dersioveseine
gesamte Investition verliert.

Fest/variabel verzinsliche SchuldverschreibungdBestimmte
fest/variabel verzinsliche Schuldverschreibungenhesse die
Berechtigung der Emittentin vor, von fester aufiaale, oder von
variabler auf feste Verzinsung zu wechseln. DieeBletigung der
Emittentin  solche  Anderungen vorzunehmen  wird ¢
Sekundarmarktwert und den Marktwert der Schuldveesicungen
beeinflussen, da zu erwarten ist, dass die Emiitesblche
Anderungen dann vornimmt, wenn dadurch allgeme
Finanzierungskosten gesenkt werden kdnnen.

Zu einem Diskont oder mit Zuschlag emittierte lmstente Die
Marktwerte von Wertpapieren, die zu einem erheblicBiskont
oder mit einem Zuschlag zum Nennbetrag emittiertrdem

tin
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schwanken generell starker auf Grund von Anderumadjgemeiner|
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Zinssatze als die Marktwerte konventioneller zigénder
Wertpapiere.

Nullkupon-Schuldverschreibungen Inhaber von  Nullkupont
Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass idgs Bolcher

Schuldverschreibungen auf Grund von Anderungen |des

Marktzinssatzes féllt. Preise solcher Schuldversbbngen sind
volatiler als Preise festverzinslicher Schuldversitiungen.

Pfandbriefe und  fundierte  Bankschuldverschreibungen
Pfandbriefe und fundierte Bankschuldverschreibungerden ohng
Kindigungsgriinde emittiert und demgemald ohne \t@esi
Kindigungsrecht ausgestattet sein. Pfandbriefe turntlierte
Bankschuldverschreibungen sehen keine VerpflichzurgZahlung
zusatzlicher Betrage fur abzuziehende oder -einalieside
Steuern oder Abgaben vor.

Risiken der nachrangigen Anleihen: Tier 2 nachrgeg
Schuldverschreibungen Solche nachrangigen
Schuldverschreibungen sind unbesicherte und nagilger
Verbindlichkeiten der Emittentin. Im Falle der lhsmz oder
Liquidation der Emittentin werden solche Verbindkeiten erst
nach Befriedigung nicht-nachrangiger Glaubiger &enittentin
erfillt. Solche nachrangigen Schuldverschreiburigamten auch
Ruckzahlungen aus regulatorischen Griinden unteniegollte im
Falle der Abwicklung der Emittentin das Bail-in tngnent

angewandt werden, dann wirden solche nachrangdigen

Schuldverschreibungen herabgeschrieben oder imigagéal der
Emittentin umgewandelt noch bevor ein Bail-in bdinhg der
nicht-nachrangigen Glaubiger der Emittentin erflgt

Allgemeine Risiken betreffend die Schuldverschreityen

Quellensteuer Im Zusammenhang mit der Richtlinie des Ra
2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsgemaist
Osterreich bis zum 1. Januar 2017 verpflichtete €uellensteuer
auf Zinszahlungen einzuheben, wenn diese an einérliohe
Personen, die in einem anderen Mitgliedstaat aigsdsts oder
bestimmte Einrichtungen, die in einem anderen hédgtaat
errichtet wurden, geleistet werden oder zu derenns@n
eingezogen werden. Sofern Zahlungen von einer alesmien
Stelle in Osterreich zu leisten oder einzuziehew sind davon
oder in Bezug auf diese Zahlungen Quellensteuerzubehalten
sind, sind weder die Emittentin noch eine Zahistalbch jegliche
andere Person dazu verpflichtet, zusatzliche Bettigsichtlich
der Schuldverschreibungen zu leisten.

Vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer: Sollte die
vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer eingefigrden, wirde
sie auf gewisse Geschéfte mit Finanzinstrumentereffen und
kdnnte solche Geschafte wesentlich nachteilig Hassen.

Anderung mafRgeblicher Rechtsvorschrift&s konnen nach def
Veroffentlichung dieses Prospekts keine Aussagewer Ubhie
kinftige Entscheidungspraxis zustandiger Gerichier @dehdrden
oder die Auswirkungen allfalliger kuinftiger Andegem englischer]
und/oder Osterreichischen Rechts (einschlieliemestechtlicher
Bestimmungen) getroffen werden, welche Gesetzesamgien

insbesondere die Einfiihrung neuer Regelungen uerfdginnten,
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gemal denen es den =zustandigen Behorden in Osterrei
ermoglicht wird, Inhaber von Schuldverschreibungemter
bestimmten Umst&nden an den Verlusten der Emitteati
beteiligen.

Mogliche Interessenskonfliktddie Emittentin kann im Rahmen
ihrer Geschéaftstatigkeit mit Emittenten von Weripagn in
geschéftlichen Kontakt treten. Die Emittentin kavon Zeit zu
Zeit an Transaktionen beteiligt sein, die den Mamdis, die
Liquiditat oder den Wert der Schuldverschreibungeginflussen
kobnnen und die den Interessen der Inhaber |der
Schuldverschreibungen  entgegenstehen  konnten.  dhég|i
Interessenskonflikte  konnen  sich  auch  zwischen |der
Berechnungsstelle und den Inhabern der Schuldweibaimgen
ergeben. Bestimmte Plazeure konnen Dienstleisturagendie
Emittentin erbringen.

Ratings Kein Rating der Schuldverschreibungen zum Datum
dieses Prospekts stellt eine Prognose betrefferd kdinftige
Geschaftsentwicklung des jeweiligen Emittenten udessen
kinftige Kreditwirdigkeit dar.

Nennbetrag Schuldverschreibungsinhaber, die aufgrund yon
Kéaufen/Verkaufen einen Kapitalwert halten, der mger ist als did
Festgelgte Stiickelung, erhalten keine effektiveicl& (sollten
solche  gedruckt  werden); solche Inhaber  missten
Schuldverschreibungen zumindest zum Nennbetrag etem
Vielfachen davon halten.

Bestellung eines  Kurators fur die Inhaber von
Schuldverschreibungen Geméal? dem Gesetz betreffend die
gemeinsame Vertretung der Rechte der Besitzer ubrinhaber
lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Schuldverschreibungen und die biicherliche Behagduer fir

solche Schuldverschreibungen eingerdumten Hypatresitae,

RGBI. 1874/49, kann ein Kurator von einem 06stehisthen
Gericht fur die Wahrnehmung der gemeinsamen Irgeresier
Inhaber von Schuldverschreibungen bestellt werdatird ein

solcher Kurator ernannt, nimmt dieser die gemeiesamechte
und Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungdr und
ist berechtigt, in diesem Zusammenhang Rechtshageiu zu
setzen, die fur alle vertretenen Inhaber von Seleusthreibungen
bindend sind und die in Konflikt zu den Interessémzelner oder
aller Vertretenen stehen kdnnen bzw. solche Irderesmachteilig
beeinflussen kénnen.

Zahlungen unter den Schuldverschreibungen kénnem Alezug
einer Quellensteuer gemafld FATCA unterliedénter Umstander
kdnnen Zahlungen im Zusammenhang mit Schuldverichrgen
nach 31. Dezember 2018 einer Quellensteuer gemé@Seions
1471 bis 1474 (einschlieBlich aufgrund einer Vévamng wie
unter Section 1471(b) des United States Internalees Code
von 1986, in der jeweils gultigen Fassung, besbkrie oder
aufgrund zwischenstaatlicher Vereinbarungen odestirbmter
Nicht-US-Gesetze beziiglich dem Vorgenannten) (zosam
allgemein als "FATCA" bezeichnet) unterliegen. [Bi€
Quellensteuer ist jedoch nicht auf Zahlungen imafusienhang
mit Schuldverschreibungen anwendbar, die sechs tdonach
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dem Tag, an dem jene Rechtsakte kundgemacht wuvwadache
"auslandische Durchlaufzahlungen" (foreign passthayments)
bestimmen, ausgegeben  werden; es sei denn, die
Schuldverschreibungen werden nach diesem Tag "tieber
verdndert” oder als Eigenkapital im Sinne der US
Einkommenssteuer qualifiziert.

Solange die Schuldverschreibungen im Form eineb&iokunde
begeben werden und in den Clearing-Systemen gehakeden,
ist fur die meisten Konstellationen nicht zu eneartdass FATCA
die Hohe der von den Clearing-Systemen zu leiste@@élungen
beeinflusst. Trotzdem kénnte FATCA Zahlungen anulhémnder
oder Intermediare in der Zahlungskettie zum eigentlichen
Investor fuhrt beeinflussen, wenn diese Treuhandeler
Intermedidre der US-Quellensteuer gemal? FATCA liegen.
AuRerdem koénnte FATCA Zahlungen an Investoren, wha
FATCA nicht befreite Finanzinstitute sind, oder Hadgen an
Investoren, die ihre Broker (oder andere Treuhdndder
Intermedidre, von denen sie Zahlungen erhalterit nait den
entsprechenden  Informationen, Formularen und andere
notwendigen Dokumenten oder Formblattern austatten, die
Einbehaltung einer US-Quellensteuer gemald FATCA |zu
verhindern, beeinflussen.

Investoren sollten eine sorgféltige Auswahl an héadern und
Intermedidren treffen (um sicher zu stellen, dassedFATCA
oder andere Gesetze und Bestimmungen mit Bezud-AUCA

einhalten) und alle Treuh&nder und Intermedidre ichén
entsprechenden Informationen, Formularen und andere
notwendigen Dokumenten oder Formblattern austati@mit diese
eine Einbehaltung der US-Quellensteuer gemald FATCA
verhindern konnen. Investoren sollten mit ihremuStberater
Rucksprache halten um weiterfiilhrende InformationerATCA ,
zu erhalten und sich Uber Auswirkungen, die siattudeh fur sie
ergeben, aufklaren lassen. Die Emittentin wird vafien

Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungemeiigfsobald
Zahlung an die gemeinsame Hinterlegungsstelleder den
gemeinsamen Wertpapierverwahreer Clearing-Systeme (al
Inhaber der Schuldverschreibungen) geleistet wurdde

Emittentin ist also nicht verantwortlich fir Zahgen, die nach
diesem Zeitpunkt von den Treuhandern oder Interinedi tiber
die jeweiligen Clearing-Systeme geleistet werden.

Uy

Risiken im Zusammenhang mit dem Krisenmanagememngrah
fur Banken Die vom Européischen Parlament beschlossene |und
im Amtsblatt der Europaischen Union veréffentlicRihtlinie zur
Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung undckhwig von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD) und edi
Verordnung der Européischen Union zur Festlegungediicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fidie
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen
Abwicklungsfonds (SRM Verordnung) raumen den
Abwicklungsbehdrden verschiedene Befugnisse ein, dm
Abwicklungsinstrumente, darunter das sogenanribail-in"
Instrument, anzuwenden sowie Befugnisse zur Hehabifring
oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten unabhéngig einer

AbwicklungsmalRnahme, die, sofern angewandt, eiregativen
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Effekt auf den Marktwert der Schuldverschreibungeter die
Rechte der Glaubiger, und sogar den Verlust derlanges
Investition zur Folge haben kdnnten.

Die Schuldverschreibungen sind von keiner geshtalig
Einlagensicherung gedecktForderungen der Inhaber von
Schuldverschreibungen werden nicht von einer dJdedwn
Einlagensicherung gedeckt. Daher besteht im Falfelmsolvenz
der Emittentin das Risiko, dass Inhaber der Scleatabhreibungen
ihre gesamte Investition verlieren konnten.

Allgemeine marktbezogene Risiken

Allgemeines zum  SekundarmarkteEs koénnte fur die
Schuldverschreibungen nach deren Emission kein Maa&tehen
und ein solcher muss sich auch nicht notwendig iekén. Die
mangelnde Handelbarkeit der Schuldverschreibungam leinen
maf3geblichen nachteiligen Einfluss auf den Marktweer
Schuldverschreibungen haben.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen vertrauen alié
Ubermittlungs-, Zahlungs- und Kommunikationsmethoden
Euroclear, Clearstream, Luxemburg und der Oestelrischen
Kontrollbank AG Aufer in den Umstanden die in der
mafRgeblichen Globalurkunde beschrieben sind, werden
Investoren keine effektiven Stlcke zugeteilt. DimitEentin trifft
keine Verantwortung oder Haftung fur die Aufzeichgen
betreffend Ertragsrechte aus der Globalurkundeagsberechtigte
aus der Globalurkunde haben weder ein unmittelb@tiesmrecht
aus dieser Urkunde noch vermittelt diese Vollstwegsanspriiche
gegen die Emittentin im Verzugsfall. Betreffend ®figllstreckung
gegen die Emittentin richtet sich die Berechtigusglcher
Ertragsberechtigter nach der "Deed of Covenant".

Wechselkurs und FremdwahrungsrisikDie Emittentin  wird
Kapital- und Zinszahlungen aus den Schuldverschingién in der
festgelegten ~ Wahrung leisten. Damit sind  gewigse
Wechselkursrisiken verbunden, wenn finanzielle vitdien eines
Investors im wesentlichen in einer anderen Wéahmaey anderen
Wahrungseinheiten als der festgelegten Wahrundgerfdberdies
konnen Regierungs- und Finanzbehdérden Malinahmen
Devisenbewirtschaftung ergreifen, die einen nalgei Einfluss
auf den maf3geblichen Wechselkurs haben.

Zinsrisika Ein Investment in festverzinslich
Schuldverschreibungen birgt das Risiko, dass kimf#inderunger]
der Marktzinssatze den Wert der Schuldverschreimaxhteilig
beeinflussen.

U

Bonitatsbeurteilungen reflektieren nicht abschlie®®e alle
Risiken Ratings der Schuldverschreibungen reflektiereohtn
abschlielend alle Risiken, die sich aus der Strukter

Schuldverschreibungen, dem  Markt, zusatzlichen  open

beschriebenen Faktoren und anderen Faktoren dieAd=h der
Schuldverschreibungen beeinflussen, ergeben.]

[D.6 Warnhinweis auf den maogliche

nUnter diesem  Programm  kann eine Reihe \on

Schuldverschreibungen emittiert werden. Einige Her
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Verlust von eingesetztem Kapital

Schuldverschreibungen kénnen bestimmte Eigenschhéiben, dig
mit Risiken fiir potentielle Anleger verbunden simie Anleger
konnten daher ihren Kapitaleinsatz ganz oder teveerlieren.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungere Emittentin kann
Schuldverschreibungen begeben, deren Rickzahlunggbeder
Verzinsung von einem Inflationsindex abh&hgt.

Abschnitt E — Angebot

E.2b Grinde fur das Angebot undDie Erlése aus dem Verkauf der Schuldverschreibungerden
Zweckbestimmung der Erlose fur [allgemeine Finanzierungszwecke der Emittepwif)/

verwendet.

E.3 Angebotskonditionen [Ausgabepreis einfliggn [Mindesstiickelung einfligen[Die
Zeichnungsfrist ist vome]] bis [e].] [Die Zeichnungsfrist kann
verlangert oder verkirzt werden.]Arf der Bekanntmachung
einfiigen [Weitere Angebotskonditionen sing][]

E.4 Interessen, die fur die Emission/dagEntfallt. Soweit der Emittentin bekannt ist, liegdei keiner
Angebot wesentlich sind Person, die bei dem Angebot der Schuldverschredubgteiligt
einschlie3lich Interessenskonflikten| ist, Interessenskonflikte vor, die einen Einflussuf adie

Schuldverschreibungen haben konnten.] [gegebenenfalls
Erlduterung von Interessenskonflikten.]
E.7 Schatzung der Ausgaben, die derEntfallt. Die Emittentin wird den Investoren im Zammenhang

Anleger vom Emittenten ode
Anbieter in Rechnung gestell
werden.

r mit den Schuldverschreibungen keine Kosten, Auslagder
t Steuern direkt weiterverrechnene]f[
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RISK FACTORS

The Issuer believes that the following factors ra#fgect its ability to fulfil its obligations undddotes
issued under the Programme.

In addition, factors which may be relevant for therpose of assessing market risks associated with
Notes issued under the Programme are also deschleémuiv.

Potential Investors should note that the risks dbsd below are not the only risks the Issuer faddse
Issuer has described only those risks relatingtddusiness, operations, financial condition or gpects that it
considers to be material and of which it is curfgnaware. There may be additional risks that theués
currently considers not to be material or of whitlis not currently aware.

Factors that may affect the Issuer’s ability to fillits obligations under Notes issued under thed@gramme

The Issuer measures, monitors and manages risksedssuer and the Bank Austria Group through its
Management Board supported by specific committeesiradependent risk management units.

However, it is possible that notwithstanding suckasures, the adverse impact of certain business ris
may affect the ability of the Issuer to fulfil itbligations under Notes.

These risks include the following:

Risks related to overall economic conditions andegal economy

The financial strength and profitability of Bank #ttia Group’s businesses could be adversely affdnye
a worsening of general economic conditions in Aastglobally or in certain individual markets, inding the
European Union or CEE, as a result of various facteuch as the economic and financial crisis. dfactuch as
levels of interest rates, inflation, investor sextit, the availability and cost of credit, the idity of the global
financial markets and the level, volatility of eiyuprices could significantly affect the activitgviel of customers
and their ability to service and/or substitute tartding debt or measures implemented by centrétshasuch as
guantitative easing. For example: (i) an econonuwrdurn could adversely affect the asset qualityBahk
Austria Group’s on-balance sheet and off-balanceetslassets and consequently lead to higher loas los
provisions, goodwill impairments and a lower pmability of Bank Austria Group; (ii) a prolonged rkat
downturn or worsening of the economy could causekBaustria Group to incur mark to market lossedtsn
trading portfolios; or (i) a prolonged market dawrn could reduce the fees Bank Austria Group don
managing assets. Similarly, a downturn in tradiragkets could affect the flows of assets under mamagt; and
a market downturn would be likely to lead to a oheclin the volume of transactions that Bank Aus@Gigup
executes for its customers and therefore, leaddectne in the income it receives from fees anarossions and
interest. Additionally, significantly higher intesterates could adversely affect the long-term fogdacilities.

Furthermore, the economic outlook continues to bktde and subject to a number of risks and
uncertaintities and, hence, may continue to hag@maificant negative impact on the global economyg aould
result in continued or increased market volatilitythe future. The efforts of European countriesritigate the
sovereign debt crisis may ultimately prove insuéfit to prevent the crisis from spreading, the depa of one or
more countriesfrom the common currency, the dissolution of thenemn currency entirely or the European
market from sliding back inta recession. The current and possible future adweifects of the sovereign debt
crisis could have a material adverse effect on Bamtria Group’s business, results of operations farancial
condition.

Risks related to the implementation of Bank AudBraup’s business focus

Bank Austria Group continuously monitors its busgen order to adapt to anticipated trends in the
banking sector, relating to market developmentsdpet offerings, customer behaviour and legal agreénts.
Various factors could adversely impact the impleiegon of such business initiatives, including dadl to timely
identify new products or customer demands, migimétation of anticipated trends, flawed assumptiamderlying
such initiatives or unsuccessful execution of imq@atation measures. There can be no assurancthé¢hbssuer
will be able to successfully adapt its businestheovarious developments described above or ackhievdesired
effects from its related investments, which cowddéra material adverse effect on Bank Austria Geobpsiness,
results of operations and financial condition.
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On 11 November 2015, UniCredit S.p.A. announced2@l8 strategic plan” in which it communicated
its financial targets and contemplated measureshgeve such financial targets. These include, gnotimers, the
elimination of the Issuer’s function as sub-holdofghe CEE subsidiaries, with UniCredit S.p.A. ass1g direct
control of such subsidiaries by the end of 2016.tifes CEE business so far has been a major coraritbaitthe
financial results of the Issuer, its transfer toi@hadit S.p.A. could have a material adverse effattBank
Austria Group’s business, results of operations famhcial condition, in particular due to the lasisSrevenues
and profits generated by the Issuer's CEE Divisimut, also due to the potential negative impact ankBAustria
Group’s business with Austrian corporate custormdte business interests in CEE. Adverse effectddcalso
result from complexities in the transaction struetof the envisaged transfer of Bank Austria Greu@EE
activities to UniCredit S.p.A., particularly as seds, among others, organisational, technical, Hliman
resources and legal aspects.

The "2018 strategic plan” of UniCredit S.p.A. alsoludes the restructuring of underperforming asset
such as the Issuer’s retail banking operationsusta. Subsequent to the announcement of the "20&8egic
plan" of UniCredit S.p.A., the Issuer specified n December 2015 its own plans relating to itsilrénking
operations, which include a series of fundamergatructuring measures, such as the reduction abapsts
and other administrative expenses, the adjustnidiiecsize of the branch network and a reductiobawfk office
and support functions, all with a view to achievigigeater savings by 2018. The Issuer will thus inast to
operate as a universal bank providing banking ahisary services through a complete range of seiesinels,
including through retail operations. It cannot, lewer, be ensured that the Issuer will be able twessfully
implement this strategic approach. A failure to sio could have a material adverse effect on Bankiriaus
Group’s business, results of operations and firdrmandition.

Market risks

Adverse fluctuations in interest rates (includirigaioges in the differences between the levels ofaieg
short- and long-term rates), spreads, currencyamggrates and market prices of shares (refleBamk Austria
Group’s equity holdings in listed and unlisted camges), bonds and other notes or commodities sutgjenarket
risk activities in connection with Bank Austria Gpis treasury operations and management of itshbalaheet
structure or in the market values of financial dsives, may result in unexpected losses. As altreSuecent
increased volatility in the value of the euro, thdent of adverse effects resulting from currenoghange rate
fluctuations have become increasingly hard to geargeaddress. Moreover, such adverse effects could ®ecom
even more pronounced should one or more countepartithe common currency or should the commorenayr
dissolve entirely.

Furthermore, market disruptions could also be &ngd by current tendencies challenging the stplolit
even the existence of the European Union (EU)sirtitrrent form, such as the referendum in the drifiegdom
regarding a possible exit of the country from thd, Bvhich could have a significant negative impant the
economic development of EU member countries.

Such fluctuations or losses may also have an aglwmensact on the revenues generated from the banking
operations of Bank Austria Group and could haveadmerse impact on its financial condition, resudts
operations and ability to service its payment ailans under the Notes.

Liquidity risk

A significant reduction in the liquidity of customgositions and proprietary positions might in turn
adversely affect the liquidity position of Bank Aua Group. Due to continued volatility in the intational
financial markets, many financial institutions amduthe world have experienced great difficulty iotaoning
funding. The resulting lack of liquidity in the ¢lal financial markets may have a significant advesfect on
financial institutions, including Bank Austria Gimu

Risks related to an inability to access capital keds

The Issuer’s funding depends in part upon publid private placements on international and on local
markets and upon issues of retail bonds and masgasg well as public sector bond3fapdbrief¢. The
continuing ability of the Issuer to access suchding sources on favourable economic terms is deoengon a
variety of factors, including factors outside itsntrol, such as prevailing market conditions or peeception
among investors of risks related to investing ipaaticular geographical market. There can be narasse that
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the Issuer will continue to be able to access $utling sources on favourable terms in the future.
Credit and counterparty risk, including defaults layge international financial institutions

Bank Austria Group’s business is subject to thk tigt borrowers and other contractual partners nuy
be able to meet their obligations to Bank Austrieodp due to insolvency, application of resolutiaol$ by
resolution authorities, lack of liquidity, globat tmcal economic issues, operational failure, palitdevelopments
or other reasons. Credit risk comprises non-paynmm&ks, country-specific risks and default risksnyA
deterioration in the creditworthiness of a borroweer counterparty may lead to an increase in Banktia
Group’s credit risk. Although Bank Austria Grougudarly reviews its credit exposures, defaults raage from
unforeseen events or circumstances. Default by jarrbarrower or counterparty or by a particularecatry (by
business or geographic segment) of borrower or tegoarty or a general increase in levels of defaeliond
current levels of provisions could have a mateaidVerse effect on Bank Austria Group’s businessylt® of
operations and financial condition.

Defaults by large financial institutions, such aedd institutions or insurance undertakings, caadidersely
affect the financial markets in general. The conmmaérsoundness of many financial institutions maydsely
interrelated as a result of credit, trading, clegror other relationships between the institutioAs. a result,
concerns about, or a default by, one or more ldirgencial institutions could lead to significant rket-wide
liquidity problems, losses or defaults by otherafinial institutions. The afore-described risks gemerally
referred to as "systemic risk" and may adversdigcafinancial intermediaries, such as clearingna@s, clearing
houses, banks, securities firms and exchanges,whiith the Bank Austria Group interacts on a da#gis. The
occurrence of any of these events or a combindtiereof could have a material adverse effect orkBarstria
Group.

Defaults by sovereign borrowers (states or othdslipentities), could adversely affect the finahcia
markets in general. As a result, concerns abouefaulf, or an actual default, by one or more sogere
borrowers could lead to significant market-wideuidity problems and losses. Moreover, as a reduiuch a
default, Bank Austria Group may be required to takeairments on its exposures to the sovereign diebertain
European countries. The occurrence of any of thesats or a combination thereof could have a natadverse
effect on Bank Austria Group.

Operational risks

Unexpected costs and losses can arise due to hamam flawed management processes, natural and
other catastrophes, technological (including infation technology systems) failure and external &veBanks
and their activities are increasingly dependenhighly sophisticated information technology ("IT8ystems. IT
systems are vulnerable to a number of problemdy asccomputer virus infection, malicious hackingyscal
damage to vital IT centres and software or hardwaadfunctions. Additionally, further operationakks may
stem from inadequate or failed internal procesgesple and systems or from external events. Faitureanage
such risks may affect the Issuer’s ability to Ul obligations under Notes issued under the Roge.

Risks related to regulatory changes

Changes in existing, or new, laws or regulationsluding the interpretation and application theressf
well as a change in the exercise of national optiand discretions granted to competent authoritiethe
countries in which Bank Austria Group operates magterially impact Bank Austria Group's business and
operations.

For example, on 26 June 2013, the Basel Il promsiwere transposed on a European level through
amendment to a directive (the Capital Requiremé@itsctive 1V, as amended — the "CRD IV") and a new
regulation (the Capital Requirements Regulationamended — the "CRR"). The CRD IV and CRR encompass
the new definitions of categories of capital, theréase in capital requirements, the implementadfolmuidity
requirements and a leverage ratio, the new calonlaf counterparty risks, the introduction of dapbuffers and
the adoption of special rules relating to systeltyidaportant financial institutions. As of 1 Janya2014, the
CRR is directly applicable to all credit institut® and investment firms as defined under CRR withi
European Union. Furthermore, the provisions implgng the CRD IV into Austrian law and the national
discretions of CRR and CRD IV as implemented in #hestrian Banking Act or the CRR Supplementary
Regulation of FMA are also applicable as of 1 Jan@®14. As of 1 October 2016, a new European @entr
Bank (ECB) Regulation through which ECB exercisetain national discretions contained in CRR, CRDahd
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delegated acts with regard to significant euro-amsttutions will be applicable to the Issuer lly derogating
the application of the CRR Supplementary RegulatioRMA.

On 29 October 2013, the regulation conferring djpetasks on the European Central Bank concerning
policies relating to the prudential supervision afedit institutions referred to as the Single Suigery
Mechanism Regulation (the "SSM Regulation") forab$shing a single supervisory mechanism for credit
institutions in the Participating Member Statestted European Union was published in the Officalrdal of
the European Union and became applicable five détgs the publication date. "Participating Membé&at&s" are
the eurozone Member States and other member stiatee European Union that opt into the Single $upery
Mechanism. Most of the provisions of the SSM Reguitaare applicable as of 4 November 2014. Purst@nt
the SSM Regulation, the European Central Bank assumsponsibility for the supervision of the siigpaiht
credit institutions of the Participating Member t8& monitors the supervision of the respectiveéonat
competent authorities as regards the non-significagdit institutions and oversees the consistexk @herent
application of the uniform regulations for credhistitutions in the Participating Member States.

On 12 June 2014, the directive establishing a freorie for the recovery and resolution of credit itugtons
and investment firms (Directive 2014/59/EU, as adeen- the "BRRD") was published in the Official dwal of
the European Union. According to Art 130 BRRD, MemiStates were required to transpose the BRRD into
national law by 31 December 2014 and must applyréspective provisions from 1 January 2015, save fo
Section 5 Chapter 1V of Title IV BRRDO.¢é. the provisions on the "bail-in tool"), which was lte transposed and
applied from 1 January 2016 at the latest. The rharstlegislator decided to transpose and apply iGed&
Chapter IV of Title IV BRRD as of 1 January 201%ra with the remaining provisions of the BRRD. As a
consequence, the entire BRRD was effective in Austs of 1 January 2015 by way of the Bank Resiring
and Resolution Act (Bankensanierungs- und Abwidbgesetz — "BaSAG"). BaSAG requires credit insths
and resolution authorities in the European Uniorestablish recovery and resolution plans on howea with
situations which might lead to financial stressttoe failure of a bank. Moreover, BaSAG also enabiesFMA
to take preventive measures to avoid a financialscrFurthermore, if the financial situation oparticular credit
institution worsens to the point that its continuedbility is threatened, BaSAG also provides fasd
participation on the part of the shareholders amteéholders (other than holders of covered bomdandbriefe,
including public sector covered bank bond#fentlich besicherte fundierte Bankschuldversdiuegen or
mortgage covered bank bonds/gothekarisch besicherte fundierte Bankschuldyeesisungei issued under the
Programme) of such credit institution.

On 30 July 2014, to complement the SSM Regulatioa,Single Resolution Mechanism Regulation (the
"SRM Regulation") was published in the Official doal of the European Union. The SRM Regulation iappl
since 1 January 2016 apart from certain parts tiak effect on 1 January 2015 in the Participatibfgmber
States. The SRM Regulation was supplemented bytandovernmental agreement that was signed on &1 M
2014 by 26 out of 28 EU Member States (EU MembeiteSt except Sweden and United Kingdom) regarding
particular aspects of the Single Resolution Fuhé (SRF"). The SRM Regulation generally includes same
rules for the resolution of credit institutions aentained in the BRRD and in particular provides foe
establishment of the Single Resolution Board ("SR’ single resolution authority and of the SRFchs to be
funded by the credit institutions in the ParticipgtMember States over eight years to reach attdegel of at
least 1% of covered deposits of credit institutionsthe Participating Member States. Bail-in regjoles as
contained in the SRM Regulation became applicablef&2016, including with respect to instrumentsuex prior
to 2016. Pursuant to BRRD / BaSAG, each institutias to hold, on request of the resolution autyosat
minimum requirement of own funds and eligible lldies (MREL) as defined in the BRRD / BaSAG and as
further specified in the European Banking Authordsaft regulatory technical standards to be adojted
published by the European Commission. The Issuey mathe future be required to hold, at solo or -sub
consolidated level, such MREL.

In December 2015, the FMA (the Austrian designatethority for macro-prudential supervision pursuant
to the Austrian Banking Act transposing CRD 1V) psitred a Capital Buffer Regulation based on thetars
Banking Act, thereby introducing systemic risk leu§ (phasing-in from 0.25% in 2016 to 2% in 201&) &
number of Austrian banks, including the Issuer.

In March 2016, the Issuer was classified as "oslystemically important institution" pursuant to AP3c
of the Austrian Banking Act (transposing CRD 1V) dgcision of the FMA. The FMA Capital Buffer Regfita
was amended to incorporate buffers for systemidaifyortant institutions including the lusser andlmhed on
23 March 2016. The higher of systemic risk buffarsl buffers for systemically important institutioskall
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apply.Whereas in the past, only management boardbers were personally liable, and subject to pagng
administrative fine, for a bank’s non-adherencénwaipplicable banking regulation, recent regulatdrgnges have
made banking institutions as such liable as wall doch violations. Importantly, the fine to whiclartking
institutions are subject is based on the annuaney of the particular banking group and is cateti0% of
the annual consolidated revenues of such institution the future the Issuer were required to pagh a fine, it
could have a material adverse effect on the Issuand/or Bank Austria Group’s results of operatiamsl
financial condition.

Such and other regulatory changes may significaintlyact the capital resources and requirements of
Bank Austria Group and, therefore, could have aenatadverse effect on Bank Austria Group’s bussne
results of operations and financial condition, ¢hgr potentially affecting Bank Austria Group by g it to
enter into business transactions which are notnwtbe part of its current group strategy, restngtthe type or
volume of transactions Bank Austria Group may ey, set limits on or require the modification raftes or
fees that Bank Austria Group charges on loans berdtinancial products, Bank Austria Group may diso
faced with increased compliance costs and materiahtions on its ability to pursue business ojtpoities.

Risks related to increased regulation and publicteeinfluence

Recent developments in the global markets havetde@n increase in the involvement of various
governmental and regulatory authorities in the rfaial sector and in the operations of credit ingons. In
particular, governmental and regulatory authoritreshe European Union and Austria have providediteaal
capital and funding facilities to credit institut® and are implementing other measures includicgeased
regulatory control in their respective banking eextincluding additional capital requirements (sdled "capital
add-on"). Where the public domain invests direatlya credit institution, it is possible that it ivdlso interfere
with that institution's business decisions. It igcertain how the more rigorous regulatory climaié wwpact
credit institutions, including Bank Austria, butcbuld have a material adverse effect on Bank Aaugroup.

Bank Austria Group's international operations aspose it to increasing requirements and scruthteu
a range of both domestic and international regifategimes. As a result, Bank Austria Group is analy
become involved in regulatory inquiries coveringieas areas including economic sanctions and aotieyr
laundering regulations. Such inquiries may contiouer significant periods of time before being elbsand may
result in sanctions, fines or other judicial or ulegory actions. There is a risk that in the cabe oepeated
violation of the regulatory requirements in anyeveint jurisdiction, the banking license grantectocompany of
Bank Austria Group in such jurisdiction will be o&ed or limited, which could have a material adgezffect on
Bank Austria Group.

Risk of violation of international financial sanatis

As a nationally and internationally active credistitution, the Issuer and Bank Austria Group dkged
or encouraged to observe and comply with internatifinancial sanctions. Such financial sanctidike, freezing
of funds of sanctioned persons, may be imposedhbyUnited Nations or the European Union but also by
national authorities relevant for the Issuer, sashthe US Treasury Department’'s Office of Foreigseis
Control ("OFAC"). They are, in particular, intendéal fight the financing of terrorism or to enforceuntry-
specific sanctions.

Due to the geopolitical situation compliance witinstions is monitored particularly strictly by aorities
all over the world. There is a risk that authositimight consider the Issuer's systems and procedurngace as
inappropriate or inadequate or might assess th@l@me with financial sanctions as insufficient.

Currently the Issuer conducts a voluntary invesibgain consultation with US authorities, in pautiar
with the US Department of Justice ("DOJ"), the bistAttorney of New York ("DANY") and with OFAC
regarding the compliance with OFAC sanctions in plast and has identified certain historic non-tpanent
practices. The Issuer cooperates with OFAC, DOJIANY and keeps other competent authorities infatroe
the status of the investigations and remediatidivibes are ongoing. It cannot be ruled out thamparable
investigations shall be conducted at subsidiarigbelssuer.

Although it is currently not possible to predicetform, the extent or the scope or the point iretoh a
decision of the US authorities, significant paymehtigations, liabilities or other asset-relatedadivantages of
the Issuer could have a material adverse effe®amk Austria Group's liquidity, assets or net resul

In recent years, alleged violations of US sanctibase — depending on the particular circumstan€es o
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each case — led to significant payments of finesafties or settlement payments by certain finhmesitutions
to US authorities.

Risk of suspension, downgrade or withdrawal ofngti

The risk related to Bank Austria Groubility to fulfil its obligations (liquidity risk)as issuer of Notes
is characterised, among other matters, by thegatirBank Austria Group. A rating is the opinion afrating
agency on the credit standing of an issuer, i.efpracast or an indicator of a possible credit los® to
insolvency, delay in payment or incomplete paymsmtthe investors. A rating may furthermore include
assumptions regarding possible support of an idsy@ublic entities as well as parent companieangas in the
assumptions concerning the willingness or capghilitsuch external institutions to grant supportyrtead to a
change of rating. It is not a recommendation to, ls&}l or hold securities. The rating agency mayanticular
suspend, downgrade or withdraw a rating. Such sisgpe downgrading or withdrawal may have a malteria
adverse effect on the market value and tradingepiche Notes. A downgrading of the rating may aé=ad to a
restriction of the access to funds and, consegyeml higher refinancing costs. As ratings may udel
assumptions with regard to potential support byepacompanies and/or states and other public et#nd as
these support assumptions may change, a downgradirtge rating could be based on such lower support
assumptions without being caused by any deterarat the economic situation of the issuer. In ipaldr, rating
agencies announced that they will review their emdions regarding sovereign support in light of the
aforementioned new regulations concerning the kstafent of recovery and resolution frameworks.

Taxation risk

Bank Austria Group is subject to the tax laws ihcaluntries in which it operates, including tax faw
adopted at an EU level. A number of double taxatignreements entered between two countries alsoctngoe
the taxation of Bank Austria Group. Tax risks imEuhe risk associated with changes in tax lavdudmg the
introduction of new tax laws, such as the Austili@mking levy that took effect in January 2011 @ ¢arrently
discussed introduction of financial transactionetgxor in the interpretation of tax law. It alsanpuises the risk
of changes in tax rates and the risk of failurectmply with procedures required by tax authoriti&e
introduction of new tax laws or a failure to manaape risks could lead to an additional tax chatgeould also
result in a financial penalty for failure to comphith required tax procedures or other aspectawflaw. The
materialisation of any of the aforementioned tabratiisks, including changes in the tax regimesaor ¢osts
associated with particular transactions being gretitan anticipated, could adversely affect thditatmlity of
those transactions or have a material adverset effethe Bank Austria Group’s business, resultep#rations
and financial condition.

Risks related to an increase in competition

International banks, such as Bank Austria Group,saibject to intense competition, which is expetted
grow further in the future. Increased competitianchanges in laws, regulations or regulatory poiicythe
markets within which it operates may have an adveffect on Bank Austria Group’s financial condiBoand
results of operations.

Such increased competition may also come from carepaurrently operating outside the financial sect
which might enter certain banking business areaaamount of opportunities offered by modern teabgiels via
the internet or from other market entrants or aties trying to bypass banks in their traditior@é as financial
intermediaries.

Risk of instability in foreign jurisdictions

Dealings undertaken in or with some countries,efcmple countries undergoing rapid political, ecoico
and social change, create additional risk exposiriarge part of Bank Austria Group’s operationssets and
customers are located in countries whose officiarency is not the euro, as a result of which BaAwistria
Group is exposed to foreign currency risks. Furtizee, a significant portion of Bank Austria Group&enues
are derived from operations in the emerging markétSEE, where rapid political, economic and soci@nges
are generally more common than in Austria and inclwvia fragile political environment and wide ecomm
imbalances between population groups or regions feag to political unrest, disputes between differe
nationalities or regions, territorial disputes aswhflicts between political groups, thus exposingnB Austria
Group to risks associated with such rapid changesuch disputes, including, but not limited to, remcy
fluctuations, inflation, economic recession, locaarket disruption, legislative changes, labour sirsocial
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unrest, political turmoil and even armed confli€he occurrence of one or more of these events rfiagt dhe
ability of Bank Austria Group’s clients or countarpes located in the affected area to obtain gorexchange or
credit and, therefore, to satisfy their obligatidos/ards Bank Austria Group. Moreover, such eveotsld also
adversely affect the business and operations ok Baistria Group’s subsidiaries located in suchaegi

The events in Ukraine led to significant tensioons only between Ukraine and Russia, but also betwee
Russia and numerous other countries, includingtieed States and the European Union, who impoagadti®ns
on certain individuals and businesses in Russia tangatened additional, more severe sanctions chaul
resolution not be reached. Broad sanctions ag#&tussia, and Russian businesses generally, could aav
detrimental impact on the business of Bank Aus@i@up’s subsidiaries operating in that region. Muse,
sanctions could prevent such subsidiaries from inge¢heir intra-group obligations, or paying divds, to the
Issuer. Such risks, along with the others enumeretethe above risk factor, could have an adveffteon
Bank Austria Group’s operations and the Issueriaricial situation in particular.

Financial crime risk

Bank Austria Group may suffer losses as a resuihtefnal and external fraud or may fail to ensiine
security of personnel, physical premises or BanlstAa Group’s assets, resulting in internal daméaggs or
harm to people, premises or moveable assets. $asksl could have a material adverse effect on Baskia
Group’s business, results of operations and firdrmandition.

Risks related to future acquisitions

As part of its strategy, Bank Austria Group mayidie¢o make additional acquisitions to complemesit i
growth. Any acquired business may contain unknoetonad or potential liabilities and the ability oaBk Austria
Group to successfully grow through selected acdopmsi will depend on, among other things, Bank Aast
Group’s ability to identify suitable acquisition dnvestment opportunities and successfully closeseh
transactions. Bank Austria Group may not be ablactaeve anticipated synergies or other expectadfibe and
such failure could adversely affect Bank Austriao@r’s results of operations.

Risks related to Bank Austria’s status as a subsydof UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A. holds 99.996% of the shares in IBa&wstria. Consequently, and subject to any
necessary approvals, UniCredit S.p.A. could takeoms that may have a strong impact on the longrter
business, while promoting its strategy of improvihg overall profitability of UniCredit S.p.A., magonflict with
the interests, and have an adverse effect on tigetéwm business, of Bank Austria and/or Bank AasBroup.
The Issuer is therefore exposed to the risk thapaat of efforts by UniCredit S.p.A. to optimizperations, the
scope of its business activities could be reductl & decreasing effect on its revenues its busicesild be
impaired, its revenues could be reduced and itdcdad required to divest certain assets or ceadaircer
operations. This could, in turn, have a materialeask effect on the Issuer’s and/or Bank Austriaupis results
of operations and financial condition.

Moreover, although the optimization efforts are eotpd to be completed by the end of 2016, the exact
timing and sequence thereof is uncertain, while dhlestantial associated costs of implementatiooh st the
costs related to the transfer of the Issuer's eyegl® from its private pension plan to the Austneational
pension scheme, which have increased due to réegistative measures, cannot be accurately detedmin
advance. Significant delays or substantial unexgecbsts relating to the implementation could asgatively
affect the Issuer’s and/or Bank Austria Group’sulssof operations and financial condition.

Risks related to group interdependence

The Issuer’s business is interwoven on many lewdls that of the UniCredit Group, including through
mutual refinancing arrangements, competence cefergdividual business segments to which the dssas
access, the holding of positions on each othertparate bodies, implementation of group-wide IT teys,
products and standards, as well as through measegasding the capital of the Issuer. Economic |erob of the
UniCredit Group, particularly the parent entity Onedit S.p.A., could result in a risk of a redustio support
for the Issuer with regard to capital and liquiditloreover, there is a risk that a downgrading oiGdedit
S.p.A’s credit ratings could have a negative éffat the credit ratings of the Issuer as well. Remnore, a
deterioration of the economic performance of theepiacompany, UniCredit S.p.A., could, in turn, ecbely
affect the Issuer’'s own business. The materiabmatif any of such risks relating to the UniCredio@ and its
overall economic performance could have a matewdakrse effect on the Issuer’s and/or Bank Aushriaup’s
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results of operations and financial condition.

Factors that are material for the purpose of assegsthe market risks associated with Notes issued
under the Programme

The Notes may not be a suitable investment fainedstors

Each potential investor in Notes must determine gheability of that investment in light of its own
circumstances. In particular, each potential irereshould:

. have sufficient knowledge and experience to makeeaningful evaluation of the Notes, the merits
and risks of investing in the Notes and the infdiamacontained or incorporated by reference in this
Prospectus or any applicable supplement;

. have access to, and knowledge of, appropriate @oallytools to evaluate, in the context of its
particular financial situation and the investment{ds considering, an investment in the Notes and
the impact the Notes will have on its overall irmesnt portfolio;

. have sufficient financial resources and liquidibyltear all of the risks of an investment in thedspt
including Notes with principal or interest payalieone or more currencies, or where the currency
for principal or interest payments is differentrfréhe potential investor’'s currency;

. understand thoroughly the terms of the Notes andab@liar with the behaviour of any relevant
indices and financial markets; and

. be able to evaluate (either alone or with the taipa financial adviser) possible scenarios for
economic, interest rate and other factors that afégct its investment and its ability to bear the
applicable risks.

Some Notes are complex financial Notes. Sophigtitastitutional investors generally do not purehas
complex financial Notes as stand alone investmérftey purchase complex financial Notes as a wanedoce
risk or enhance yield with an understood, measuaggropriate addition of risk to their overall golibs. A
potential investor should not invest in Notes whiglke complex financial Notes unless it has the rigge(either
alone or with a financial adviser) to evaluate hbe Notes will perform under changing conditiorge tesulting
effects on the value of the Notes and the impaist ithvestment will have on the potential investoo\gerall
investment portfolio.

Risks related to the structure of a particular isswf Notes

A wide range of Notes may be issued under the Brogie. A number of these Notes may have features
which contain particular risks for potential inast Investors may accordingly lose the value eirtlentire
investment or part of it. Set out below is a dgg@n of the most common such features:

Notes subject to optional redemption by the Issuer

An optional redemption feature of Notes is liketylimit their market value. During any period whire
Issuer may elect to redeem Notes, the market \@flirose Notes generally will not rise substantiabove the
price at which they can be redeemed. This also lmatyue prior to any redemption period.

The Issuer may redeem Notes when its cost of bangoig lower than at the issue date of the Notds. A
those times, an investor generally would not be ablreinvest the redemption proceeds at an afteatierest
rate as high as the interest rate on the Noteg bretleemed and may only be able to do so at afisatly
lower rate. Potential investors should considenvestment risks in light of other investments alalg at that
time.

Inflation-Linked Notes

The Issuer may issue Notes with principal or irgemetermined by reference to an inflation indee (t
"Relevant Factor"). Potential investors should bare that:

*  the market price of such Notes may be very volatile

e they may receive no interest;
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. payment of principal or interest may occur at dedant time than expected,;
* they may lose all or a substantial portion of thwincipal,

* the Relevant Factor may be subject to significardtdiations that may not correlate with changes in
interest rates or other indices;

. if the Relevant Factor is applied to Notes in coofion with a multiplier greater than one or
contains some other leverage factor, the effecthainges in the Relevant Factor on principal or
interest payable is likely to be magnified,

* the timing of changes in the Relevant Factor mdgcafthe actual yield to investors, even if the
average level is consistent with their expectati@msl

. market disruption events could lead to an earlemgation of the Notes or investors receiving only
the minimum redemption amount specified.

Furthermore, Inflation-Linked Notes may be rededmdly the Issuer by payment of either the par value
amount or an amount determined by reference tedhe of the underlying reference item(s). Intepsgable on
Inflation-Linked Notes may be calculated by refeesto the value of one or more underlying referetera(s).

Variable rate Notes with a multiplier or other leage factor

Notes with variable interest rates can be volatilestments. If they are structured to include ipligtrs or
other leverage factors, or caps or floors, or amylination of those features, their market valuey itve even
more volatile than those for securities that doindiude those features.

Inverse Floating Rate Notes

Inverse Floating Rate Notes have an interest quealdo a fixed rate based upon a reference rate as
LIBOR. The market values of those Notes typicallg anore volatile than market values of other cotivaal
floating rate debt securities based on the saneremde rate (and with otherwise comparable terinsgrse
Floating Rate notes are more volatile because @ease in the reference rate not only decreasast#rest rate
of the Notes, but may also reflect an increaserevailing interest rates, which further adverselfeas the
market value of these Instruments.

Partly-paid Notes

The Issuer may issue Notes where the issue pripayable in more than one instalment. Failure tp pa
any subsequent instalment could result in an iovdesing all of his investment.

Fixed/Floating Rate Notes

Certain Fixed/Floating Rate Notes may bear inteaésa rate that the Issuer may elect to converh fao
fixed rate to a floating rate, or from a floatirgte to a fixed rate. The Issuer’s ability to cohvbe interest rate
will affect the secondary market and the marketi@adf such Notes since the Issuer may be expestednvert
the rate when it is likely to produce a lower ollecast of borrowing. If the Issuer converts fronfixed rate to a
floating rate, the spread on the Fixed/FloatingeRébtes may be less favourable than then prevasjimgads on
comparable Floating Rate Notes tied to the sanazamte rate. In addition, the new floating ratarat time may
be lower than the rates on other Notes. If thedssonverts from a floating rate to a fixed rate fixed rate
may be lower than then prevailing rates on its Blote

Instrument issued at a substantial discount or puem

The market values of securities issued at a sulistatiscount or premium from their principal amoun
tend to fluctuate more in relation to general clesn@ interest rates than do prices for converttiorarest-
bearing securities. Generally, the longer the remgiterm of the securities, the greater the pwokatility as
compared to conventional interest-bearing secantigh comparable maturities.

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes do not pay current interest batissued at a discount from their nominal value.
Instead of periodic interest payments, the diffeeebhetween the redemption price and the issue pastitutes
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interest income until maturity and reflects the kearnterest rate. A holder of a Zero Coupon Netexposed to
the risk that the price of such Note falls as alltesf changes in the market interest rate. Prafegero Coupon
Notes are more volatile than prices of Fixed Rat¢ebl and are likely to respond to a greater degrerarket
interest rate changes than interest bearing natesawsimilar maturity.

Pfandbriefe and Covered Bank Bonds

The terms and conditions of Pfandbriefe and Cov&aak Bonds will not contain any events of default
(however, without prejudice to events of defauisiag in accordance with the general provisiong\aétrian law
(subject to any provisions of the applicable Fifietms concerning such events of default)) andmaitl be issued
with the benefit of an investor put option. Furthere, in the event of the imposition of a withhotglior
deduction by way of tax on interest payments uritler Pfandbriefe or Covered Bank Bonds, no additiona
amounts will be paid to investors so that inveswwilt receive interest payments net of such withiag or
deduction.

Risks of subordinated instruments — Tier 2 Sulmartdid Notes

The subordinated instruments constitute unsecunddsabordinated obligations of the Issuer. In thene
of the Issuer’s liquidation or insolvency, suchigélions will be subordinated to the claims of aisubordinated
creditors of the Issuer so that in any such eventmounts will be payable under such obligations! time
claims of all unsubordinated creditors of the Issu#l have been satisfied in full. If this occurthe Issuer may
not have enough assets remaining after such pagnenpay amounts due under the relevant subordinate
instruments and the Noteholder of such subordinadument could lose all or some of its investinen

If in the event of the Issuer’s resolution the {iaitesolution tool is utilized, such subordinatgaigations
will be written down or converted into equity ofetllssuer prior to any bail-in actions affecting thesubordinated
creditors of the Issuer.

The applicable Final Terms will indicate whethee teubordinated instruments will be subject to a
redemption for regulatory reasons upon the occuereof a Capital Disqualification Event (as definied
Condition 4(l)). If the Issuer exercises such rightedeem all of the subordinated instrumentsr ggamaturity,
each Noteholder that holds such subordinated imeints is exposed to the risk that due to such eadgmption,
such Noteholder’s investment will have a yield tisatower than expected. Also, each such Notehaloy be
subject to the risk that the redemption amountivedeas a result of such redemption for regulategsons can
not be reinvested in such a way that it earns @neesrate of return as the redeemed subordinatednmnts.

No Noteholder may set off its repayment claims wradsubordinated instrument against any claimhef t
Issuer.

Risks related to Notes generally

Set out below is a brief description of certairksiselating to the Notes generally:

Withholding

In connection with Council Directive 2003/48/EC @he taxation of savings income (the "Savings
Directive"), the Republic of Austria is required dperate until 1 January 2017 a withholding systeéeducting
tax at a rate of 35 per cent., in relation to pays@f interest and other similar income (similacame for this
purpose may include payments on redemption of thiedNrepresenting any discount on the issue oNttes or
any premium payable on redemption) paid or sechyed paying agent established in a Member State for
the benefit of an individual resident in anothernmdber State or certain limited types of entitiesalished in
another Member State. If a payment were to be madmllected through a paying agent establishetlinvihe
Republic of Austria or through a paying agent dsgthed within a non-EU country or territory whicahsadopted
similar measures and has opted for a withholdirgiesy, and an amount of, or in respect of, tax werbe
withheld from that payment, neither the Issuer aay paying agent nor any other person would begetlto pay
additional amounts with respect to any Note assaltref the imposition of such withholding tax. Ttesuer is
required to maintain a paying agent in a MembeteStaat is not obliged to withhold or deduct taxguant to
the Savings Directive.

DAC20997593/65 - Page 43



The proposed financial transactions tax (“FTT”)

The European Commission has published a proposalaf®irective for a common FTT in certain
participating Member States, including the RepublicAustria. The proposed FTT has very broad scapme
could apply to certain dealings in financial instents (including secondary market transactionsg FRT could
apply to persons both within and outside of thaippating Member States. Generally, it would apycertain
dealings in financial instruments where at least party is a financial institution, and either gt)least one party
is established or deemed to be established in &cipating Member State or (ii) the financial ingtments are
issued in a participating Member State. It couldeha material adverse effect on such dealingsnantial
instruments.

The proposed Directive remains subject to negotidbetween the participating Member States and lmsay
the subject of legal challenge. It may therefoeeditered prior to any implementation, the timirfgwhich
remains unclear.

Prospective holders of the Notes are strongly advie seek their own professional advice in retatmthe
FTT.

Change of law

The Terms and Conditions of the Notes (except tdyvosdination provisions and Pfandbriefe which are
governed by Austrian law) are based on Englishifaeffect as at the date of this Prospectus. Narasse can
be given as to the impact of any possible judicrahdministrative decision or changes to Englist¥@nAustrian
law (including Austrian tax laws) after the datetlos Prospectus. Such changes in law may inclodieare not
limited to, the introduction of a variety of stainy resolutions and loss-absorption tools which ra#fgct the
rights of holders of securities issued by the Issimeluding the Notes. Such tools may include dbédity to write
off sums otherwise payable on such securities,her donversion of such securities into equity, upertain
triggering events, such as when the Issuer is ngeloconsidered viable by its regulator, or to wtise cause
such holders to share in the losses of the Issuggricertain circumstances.

Potential Conflicts of Interest

The Issuer or any of its affiliates may deal withdaengage generally in any kind of commercial or
investment banking or other business with any issiesecurities underlying Notes or taken up iniadgex
underlying Notes, their respective affiliates oly ajuarantor or any other person or entities hawabbgations
relating to any issuer of the securities underlyigfes or taken up in an index underlying the Naiesheir
respective affiliates or any guarantor in the sam@ner as if any Index, Share or other linked Nat®sed under
the Programme did not exist, regardless of whedingr such action might have an adverse effect oissarer of
the securities underlying the Notes or taken umnnunderlying index, any of their respective &ifdis or any
guarantor.

The Issuer may from time to time be engaged instations involving securities or indices or related
derivatives which may affect the market price, iliifty or value of the Notes and which could be deero be
adverse to the interests of the Noteholders.

Potential conflicts of interest may arise betweery aalculation agent and Noteholders, includinghwit
respect to certain discretionary determinations jaddements that a calculation agent may make putsio the
Terms and Conditions of the Notes which may infigethe amount receivable upon redemption of thed\ot

Certain of the Dealers and their affiliates havgaged, any may in the future engage, in investment
banking and/or commercial banking transactions raagt perform services for the Issuer and its aféhain the
ordinary course of business.

Ratings

Notes issued under the Programme may be ratedratean Where a Tranche of Notes is rated, suchgati
will not necessarily be the same as the ratinggasdi to Notes to be issued under the Programme=cérisy
rating is not a recommendation to buy, sell or heddurities and may be subject to suspension, tieduor
withdrawal at any time by the assigning rating agerin addition the Issuer may decide to no longse the
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services of a particular rating agency or use #meices of another rating agency. Any ratings amslgo Notes
as at the date hereof are not indicative of futpeeformance of the relevant Issuer’s business sorfuture
creditworthiness.

Furthermore, in view of Regulation (EC) No 1060/20§f the European Parliament and of the Council on
Credit Rating Agencies, rating processes may diffan former ratings and rating processes as dtreswhich
the rating of the Notes may differ or may not baikable at all.

Denominations

In relation to any issue of Notes which have a denation consisting of the minimum Specified
Denomination plus a higher integral multiple of #nmew smaller amount, it is possible that the Notes/ be
traded in amounts in excess of € 100,000 (or itsvaéent) that are not integral multiples of € 1@ (or its
equivalent). In such a case a Noteholder who, essalt of trading such amounts, holds a principabant of
less than the minimum Specified Denomination may neceive a definitive Note (should definitive Netbe
printed) and would need to purchase a principaluamof Notes such that its holding amounts to actipd
Denomination.

Appointment of a trustee (Kurator) for the Notes

Pursuant to the Austrian Notes Trustee Aatilschuldverschreibungskuratorenge3dGBI 49/1874 of
24 April 1874), a trusteeK(rator) can be appointed by an Austrian court, upon #wiest of any interested
party (e.g., a Noteholder) or upon the initiativietioe competent court, for the purposes of reptexgrihe
common interests of the Noteholders in matters eroniiog their collective rights. In particular, thigay occur if
insolvency proceedings are initiated against tleidg in connection with any amendments to the seamd
conditions of the Notes or changes relating to Ifseier, or under other similar circumstances. tfustee is
appointed, it will exercise the collective rightsdarepresent the interests of the Noteholders aihdhaventitled to
make statements on their behalf which shall beitgndn all Noteholders. Where a trustee represéetsnterests
and exercises the rights of Noteholders, this ocamflict with or otherwise adversely affect the ne&ts of
individual or all Noteholders.

Payments under the Notes may be subject to withigptdx pursuant to FATCA

In certain circumstances payments made on or \espect to the Notes after 31 December 2018 may be
subject to withholding tax under Sections 1471 dbto 1474 (including under an agreement describeterun
section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue CddE986, as amended, under any intergovernmentakagmts
or certain non-U.S. laws relating to the foregoirfgdllectively, commonly referred to as "FATCA").hig
withholding tax does not apply to payments on Notesg are issued prior to the date that is six h®atfter the
date on which the final regulations that defineréign passthru payments" are published unless titesNare
"materially modified" after that date or are chaesiced as equity for U.S. federal income tax pagso

While the Notes are in global form and held withire clearing systems, in all but the most remote
circumstances, it is not expected that FATCA wifeet the amount of any payment received by tharaig
systems. However, FATCA may affect payments madeustodians or intermediaries in the subsequennpaty
chain leading to the ultimate investor if any sumstodian or intermediary generally is unable toemre
payments free of FATCA withholding. It also may exff payment to any ultimate investor that is a rfamal
institution that is not entitled to receive paynsefiee of withholding under FATCA, or an ultimateséstor that
fails to provide its broker (or other custodian iotermediary from which it receives payment) withya
information, forms, other documentation or consehtd may be necessary for the payments to be feeef
FATCA withholding. Investors should choose the odstns or intermediaries with care (to ensure each
compliant with FATCA or other laws or agreementsitezl to FATCA), provide each custodian or interized
with any information, forms, other documentation amnsents that may be necessary for such custatian
intermediary to make a payment free of FATCA withing. Investors should consult their own tax aewito
obtain a more detailed explanation of FATCA and AT CA may affect them. The Issuer’s obligationsiem
the Notes are discharged once it has paid the CanDepositary or Common Safekeeper for the clearing
systems (as the holder of the Notes) and the Issasrtherefore no responsibility for any amounteater
transmitted through the hands of the clearing systend custodians or intermediaries.
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Risks in connection with a crisis management redondanks

Under BaSAG, which transposes the BRRD in Austiéam, the resolution authority has the necessary
powers to apply the following resolution tools tstitutions that meet the conditions for resolutidhe resolution
tools comprise:

e the power to transfer to a purchaser shares, ateguments of ownership issued by the institution
under resolution and/or all or any assets, rigintfatilities of the institution under resolutiothé
"sale of business tool"), and/or

* the power to transfer shares or other instrumehtswmership issued by one or more institutions
under resolution and/or all or any assets, rightdiabilities of one or more institutions under
resolution to a bridge institution which is whollyr partially owned by one or more public
authorities, is controlled by the resolution auityoand is created for the purpose of receiving and
holding some or all of the shares or other instnisi@f ownership issued by an institution under
resolution or some or all of the assets, rights &abllities of one or more institutions under
resolution with a view to maintaining access tdical functions and selling the institution (the
"bridge institution tool"), and/or

 the power to transfer assets, rights or liabilitfs an institution under resolution or a bridge
institution to one or more asset management vehialeolly or partially owned by one or more
public authorities and controlled by the resolutaurthority and created for the purpose of receiving
some or all of the assets, rights and liabilitie®me or more institutions under resolution or aldp
institution without the consent of the shareholdefsthe institution under resolution and without
complying with any procedural requirements undengany and securities law (the "asset separation
tool"), and/or

* the power to recapitalise an institution that mée¢sconditions for resolution to the extent sigfnt
to restore its ability to comply with the condit®for authorisation and to carry on the activifies
which it is authorised or to convert to equity @duce the principal amount of claims or debt
instruments that are transferred to a bridge uisiih with a view to providing capital for that dge
institution or under the sale of business toollwr &sset separation tool (the "bail-in tool"), atle
case by taking the measures described in the folipparagraph.

Moreover, under BaSAG, the resolution authority bBispowers necessary to apply the above-mentioned
resolution tools to institutions that meet the ¢ools for resolution, inter alia

» the power to take control of an institution undesalution and exercise all the rights and powers
conferred upon the shareholders, other owners la@dnanagement body of the institution under
resolution

* the power to transfer shares and other instrumehtswnership issued by an institution under
resolution

»  the power to transfer to another entity, with tbasent of that entity, rights, assets or liabsite an
institution under resolution

» the power to reduce, including to reduce to zeme, grincipal amount of liabilities of an institutio
under resolution

e the power to convert liabilities of an institutiamder resolution into ordinary shares or other
instruments of ownership of that institution

»  the power to cancel debt instruments issued bystitution under resolution

. the power to reduce, including reduce to zero,nii@inal amount of shares or other instruments of
ownership of an institution under resolution andamcel such shares or instruments

Under BaSAG, the power to write down or convertitepnstruments may be exercised together with a
resolution action or, if certain conditions are metlependently of resolution action.

Under the write-down powers and the bail-in powéhs, resolution authority has the power pursuant to
the BaSAG, upon the occurrence of certain triggemnes, to cancel existing shares, to write dowgilgé
liabilities (i.e. own funds instruments and, in tba&se of the bail-in power, other subordinated deint even
senior unsecured debt, such as unsubordinated Mstesd under the Programme, subject to excepiiorespect

of certain liabilities, such as covered bonBéa(dbriefd, including public sector covered bank bond&gntlich
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besicherte fundierte Bankschuldverschreibungemd mortgage covered bank bonbgpothekarisch besicherte
fundierte Bankschuldverschreibungeasued under the Programnef a failing credit institution or to convert
such eligible liabilities of a failing credit insition into equity at certain rates of conversi@presenting

appropriate compensation to the affected holdetHerloss incurred as a result of the write-dowd emnversion,

to strengthen the credit institution's financialsiion and allow it to continue as a going concsufject to

appropriate restructuring. Where a credit insttutmeets the conditions for resolution, the resmiugiuthority

would be required to use its write-down powers teeigsing its resolution powers.

Pursuant to BaSAG, the conditions for resolutiom @s follows:

* the FMA after consulting the resolution authoritytie resolution authority after consulting the FMA
determines that the institution is failing or likeb fail; and

e there is no reasonable prospect that any alteengiiivate sector measures or supervisory action,
including early intervention measures or the wdibsvn or conversion of relevant capital instruments
taken in respect of the institution would preveme failure of the institution within a reasonable
timeframe; and

» the resolution action is necessary in the publerest.

Pursuant to BaSAG, any write-down (or conversidnalbor part of the principal amount of any Notes,
included accrued but unpaid interest in respeaketfiein accordance with the bail-in powers or Wrée-down
powers would not constitute an event of defaultearithe terms of the relevant instruments. Consetyleamy
amounts so written down would be irrevocably lasd she holders of such instruments would ceasate lany
claims thereunder, regardless whether or not theels financial position is restored.

Such legal provisions and/or regulatory measureg axaersely affect the rights of the holders of @dot
may result in the loss of the entire investmenthe event of non-viability or resolution of the uss, and may
have a negative impact on the market value of tbeedNalso prior to non-viability or resolution. addition, any
indication that the Notes will become subject tat@ory loss absorption could have an adverse teffecthe
market price of the relevant Notes.

The Notes are not covered by the statutory depostection (Einlagensicherung).

Claims of the Noteholders under the Notes are rmtered by the statutory deposit protection
(Einlagensicherung Therefore, in the case of insolvency of the éssiNoteholders would be subject to the risk
of a total loss of their investment in the Notes.

Risks related to the market generally

Set out below is a brief description of the priatimarket risks, including liquidity risk, exchangse risk,
interest rate risk and credit risk:

The secondary market generally

Notes may have no established trading market wésuned, and one may never develop. If a market does

develop, it may not be very liquid. Therefore, isiaes may not be able to sell their Notes easilgtgorices that

will provide them with a yield comparable to similavestments that have a developed secondary mdarkis is
particularly the case for Notes that are espectdlysitive to interest rate, currency or marketsrigre designed

for specific investment objectives or strategieshawe been structured to meet the investment egaits of
limited categories of investors. These types ofeNaienerally would have a more limited secondargkebaand
more price volatility than conventional debt setesi llliquidity may have a severely adverse effat the market
value of Notes.

Holders of the Notes rely on the procedures of Elear, Clearstream, Luxembourg and OeKB CSD GmbH as
regards the transfer, payment and communication

Notes issued under the Programme may be represeytede or more Global Notes. Such Global Notes
may be deposited with a common depositary or,af@obal Notes are New Global Notes, a common seafek
for Euroclear and Clearstream, Luxembourg and éenchse of Pfandbriefe and Covered Bank Bonds dedosi
with OeKB CSD GmbH. Except in the circumstancesdeed in the relevant Global Note, investors wik be
entitled to receive definitive Notes. Euroclearg&ktream, Luxembourg and OeKB CSD GmbH will mainta
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records of the beneficial interests in the Globatds, or as the case may be, Pfandbriefe or CoBaek Bonds.
While the Notes are represented by one or more &bIblotes, investors will be able to trade their dfierel
interests only through Euroclear, Clearstream, mbaurg or, in the case of Pfandbriefe and CoveradkB
Bonds, OeKB CSD GmbH.

While the Notes are represented by one or more ablblotes, the Issuer will discharge the payment
obligations under the Notes by making paymentsh&odommon depositary, or for Notes that are Newb&lo
Notes, the common safekeeper for Euroclear andr&ieam, Luxembourg, or in the case of Pfandbréafd
Covered Bank Bonds, OeKB CSD GmbH for distributtontheir account holders. A holder of a beneficial
interest in a Global Note must rely on the procedwf Euroclear and Clearstream Luxembourg orenctse of
Pfandbriefe and Covered Bank Bonds, OeKB CSD Gnihe Issuer has no responsibility or liability fdret
records relating to the beneficial interests in @&ebal Notes.

Holders of beneficial interests in the Global Nowe# not have a direct right to vote in respectthé
relevant Note. Instead, such holders will be peeaiito act only to the extent that they are enabje&uroclear
and Clearstream Luxembourg to appoint appropriaitigs. Similarly, holders of beneficial interests the
Global Notes will not have a direct right under tBl®bal Notes to take enforcement action agairetighuer in
the event of a default under the relevant Noteswillihave to rely upon their rights under the DegdCovenant.

Exchange rate risks and exchange controls

The Issuer will pay principal and interest on thetdd in the Specified Currency. This presents iterisks
relating to currency conversions if an investoiigafncial activities are denominated principallyaircurrency or
currency unit (the Investor’'s Currency) other thiha Specified Currency. These include the risk thathange
rates may significantly change (including changes tb devaluation of the Specified Currency or keaigon of
the Investor’'s Currency) and the risk that autiewitvith jurisdiction over the Investor’s Currentiay impose or
modify exchange controls. An appreciation in théugaof the Investor's Currency relative to the Sipet
Currency would decrease (1) the Investor’'s Curregpyivalent yield on the Notes, (2) the Investdrsrrency-
equivalent value of the principal payable on theedaand (3) the Investor's Currency-equivalent reavalue of
the Notes.

Government and monetary authorities may imposes¢aze have done in the past) exchange controls that
could adversely affect an applicable exchange ragea result, investors may receive less interegprimcipal
than expected, or no interest or principal.

Interest rate risks

Investment in Fixed Rate Notes involves the ris&t thubsequent changes in market interest rates may
adversely affect the value of the Fixed Rate Notes.

Credit ratings may not reflect all risks

One or more independent credit rating agencies asaign credit ratings to the Notes. The ratings naty
reflect the potential impact of all risks relatedstructure, market, additional factors discusdenve, and other
factors that may affect the value of the Notes. r&dit rating is not a recommendation to buy, sellhold
securities and may be revised or withdrawn by #tmg agency at any time.
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RESPONSIBILITY STATEMENT

The purpose of this Prospectus is to give inforamtvith regard to the Issuer and its subsidiariesl a
the Notes. The Issuer is solely responsible forinf@mation given in this Prospectus and no faet® so far
as is known to the Issuer or could be deduced byaugh information published by a third party ave been
misrepresented which might cause the reproducexnrdtion to be incorrect or misleading. To thetbafsthe
knowledge of the Issuer, having taken all reasomatdre to ensure that such is the case, the infooma
contained in this Prospectus is in accordance i facts and contains no omission likely to affecimport.

This Prospectus is to be read in conjunction witly supplement to the Prospectus and with all the
documents which are incorporated herein by refege(g=e "Documents Incorporated By Reference" ore pag
268). This Prospectus shall be read and construedhe basis that such documents are so incorporatet
form part of this Prospectus.

The Dealers have not separately verified the infgiom contained herein. Accordingly, no
representation, warranty or undertaking, expressiraplied, is made and no responsibility is accepbpgdthe
Dealers (other than the Issuer) as to the accuracycompleteness of the financial or other inforroati
contained in or incorporated by reference into tRi®spectus, or any other financial statements iy &urther
information supplied in connection with the Programor the Notes or their distribution. The stateteeanade
in this paragraph are without prejudice to the reapibility of the Issuer under the Programme.

No person is or has been authorised to give angrimmétion or to make any representation not
contained in or not consistent with this Prospectwsany other financial statements or further infation
supplied in connection with the Programme or theteNoand, if given or made, such information or
representation must not be relied upon as havirenksuthorised by the Issuer or by any of the Dealer

Neither this Prospectus nor any other financialtstaents nor any further information supplied in
connection with the Programme or the Notes arenii¢el to provide the basis of any credit or othealeation
and should not be considered as a recommendatiotindyssuer or any of the Dealers that any recipieh
this Prospectus or any other financial statementsaiy further information supplied in connectionttwihe
Programme or the Notes should purchase any of tbeedN Each investor contemplating purchasing Notes
should make its own independent investigation effitiancial condition and affairs, and its own agjsal of
the creditworthiness, of the Issuer. None of thiespectus, any other financial statements or anyhéu
information supplied in connection with the Programor the Notes constitutes an offer or invitatiynor on
behalf of the Issuer, the Dealers or any of therarg person to subscribe for or to purchase anthefNotes.

The delivery of this Prospectus does not at anye timply that the information contained herein
concerning the Issuer is correct at any time subseatjto the date hereof or that any other finansi@tements
or any further information supplied in connectioithmthe Programme or the Notes is correct as of ame
subsequent to the date indicated in the documantacong the same. The Dealers expressly do noerntakie
to review the financial condition or affairs of tHesuer or any of its subsidiaries during the |bé the
Programme. Investors should review, inter alia, thest recent financial statements of the Issuemvdeiding
whether or not to purchase any of the Notes.

Prospective investors should inform themselvesoashé legal requirements and tax consequences
within their country of residence for the acquisitj holding or disposition of Notes. Prospectineestors are
also required to inform themselves about any tamsequences which may apply to them arising from the
implementation of EU Council Directive 2003/48/EfC30June, 2003 on the taxation of savings inconnghér
particulars of which are set out in "Taxation".

The Issuer and the Dealers do not represent thiatdbcument may be lawfully distributed, or that th
Notes may be lawfully offered, in compliance witlty applicable registration or other requirements any
jurisdiction, or pursuant to an exemption availalblereunder, or assume any responsibility for featiing any
such distribution or offering. In particular, saes specified in this Prospectus, no action has lteken by the
Issuer or the Dealers which would permit a publfteong of the Notes or distribution of this docurhén any
jurisdiction where action for that purpose is respd. Accordingly, the Notes may not be offered ad,s
directly or indirectly, and neither this Prospectasr any advertisement or other offering materighynbe
distributed or published in any jurisdiction, extemder circumstances that will result in complianeith any
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applicable laws and regulations and the Dealers ehagpresented that all offers and sales by therh hwil
made on the same terms.

The distribution of this Prospectus and the offesale of the Notes may be restricted by law inaier
jurisdictions. Persons into whose possession thaspectus or any Notes come must inform themsalvest,
and observe, any such restrictions. In particuldrere are restrictions on the distribution of tHfsospectus
and/or the offer or sale of the Notes in the Unigdtes, the United Kingdom, the European Econdrea,
Japan, South Africa, and Hong Kong (see "Subsompéind Sale" on page 264).

The Notes have not been and will not be registeratkr the United States Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act") and include Notebaarer form that are subject to U.S. tax law regoients.
Subject to certain exceptions, the Notes may naiffeeed, sold or delivered within the United Sgate to US
persons (as defined in Regulation S under the 8s=uAct ("Regulation S")). For a more completesatgtion
of restrictions on offers and sales and applicable tax law requirements, see "Subscription and"Salepage
264.

In this Prospectus, references to "euro”, "€", "EU&te to the currency introduced at the start oé th
third stage of the European economic and monetaigny and as defined in Article 2 of Council Regjola
(EC) No. 974/98 of 3 May 1998 on the introductidrttee euro, as amended, references to "$", "U.&u&i
"U.S. dollars" are to United States dollars, refeces to "£" and "Sterling" are to pounds sterlimgferences
to "¥" and "yen" are to Japanese yen and refereioéduna” are to Croatian Kuna.

References in this Prospectus to Notes includee{dtian as may otherwise be specified or the contex
otherwise requires and other than in the Terms @odditions of Notes, Terms and Conditions of Pfaiei,
Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe and Teants Conditions of Covered Bank Bonds) Pfandbriefe,
Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bank Bonds. RefesemaePfandbriefe (other than in the Terms and
Conditions of Pfandbriefe and Terms and Conditiohdumbo-Pfandbriefe) include Jumbo-Pfandbriefe.

In connection with the issue of any Tranche of Blotee Dealer or Dealers (if any) named as the
Stabilising Manager(s) (or persons acting on beldlfany Stabilising Manager(s)) in the applicablend
Terms may over-allot Notes or effect transactioith & view to supporting the market price of thetédoat a
level higher than that which might otherwise prévaédowever, there is no assurance that the Stabdgis
Manager(s) (or persons acting on behalf of a Stsiniy Manager) will undertake stabilisation actioAny
stabilisation action may begin on or after the datewhich adequate public disclosure of the terithe offer
of the relevant Tranche of Notes is made and, gubhemay be ended at any time, but it must enchten than
the earlier of 30 days after the issue date of iflevant Tranche of Notes and 60 days after the adtthe
allotment of the relevant Tranche of Notes. Anyis&ation action or over-allotment shall be conteat by the
relevant Stabilising Manager(s) (or person(s) agtion behalf of any Stabilising Manager(s)) in actance
with all applicable laws and rules.

Reference is made in the Terms and Conditions eoédNderms and Conditions of Pfandbriefe and
Terms and Conditions of Covered Bank Bonds to @@ 2SDA Definitions as published by the Internadilo
Swaps and Derivatives Association, Inc. Investdisukl consult the Issuer should they require specif
information regarding particular definitions.

For the avoidance of doubt, the content of websiésred to in this Prospectus, other than docutsien
specifically incorporated by reference herein, di form part of this Prospectus.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

General Overview

The Programme is a continuously offered Euro Meditemm Note Programme of the Issuer in an
aggregate amount of up to € 40,000,000,000 (aeqtsvalent in other currencies) outstanding at @m time.

Under the Programme, the Issuer may issue Notéer(dhan Jumbo-Pfandbriefe) in US dollars, euros,
Australian dollars, Canadian dollars, Danish kror@outh African rand, Sterling, Swedish kronor &éhdiss
francs and such other currency or currencies, sutgecompliance with relevant laws, as may be etjtsetween
the Issuer and any relevant Purchaser. Notes may damaturity of between one month and 40 yearshend
issued in such denomination, in each case withremmaim denomination of € 1,000 (or the respectiveivedent
in other currencies), as may be agreed with thevaet Purchaser.

Under the Programme, Jumbo-Pfandbriefe will onlydseled in EUR and with a denomination of € 1,000.

Notes (other than Jumbo-Pfandbriefe) may be eithiarest bearing at fixed or variable rates or non-
interest bearing, with principal repayment at aedixamount. Notes (other than Pfandbriefe, JumboePfiefe
and Covered Bank Bonds) may be subordinated orbandinated. Notes (other than Jumbo-Pfandbriefey ma
also be Instalment Notes or Inflation linked Notes.

Notes may be admitted to trading on the Regulatadkbt of the Luxembourg Stock Exchange, the Second
Regulated Market Geregelter Freiverkelrof the Vienna Stock Exchange, other regulatechan-regulated
markets within the European Economic Area or elgea/ior may be unlisted. To the knowledge of thedss
securities of the same class as the Notes aredglteading on the Regulated Market of the Luxemio8tock
Exchange and the Second Regulated Mar®etégelter Freiverkehrof the Vienna Stock Exchange

Notes may be distributed by way of an exempt or-e@mpt offer to the public and in each case on a
non-syndicated or a syndicated basis. The methatdistfibution of each Tranche will be stated in théevant
Final Terms. With respect to the categories of m@kinvestors (investor categories), the Notes raot subject
to any restrictions except for the selling resioie$é mentioned if'Subscription and Salethe Notes can be
intended for qualified investors and/or retail isizes.

The applicable terms of any Notes will be as sdt inuthe Terms and Conditions of those Notes as
completed by the applicable Final Terms, as agvetdthe relevant Purchaser prior to the issueuchsNotes.
The yield on Fixed Rate Notes is determined by $isedr and relevant Dealers prior to the relevataisce and
stated in the relevant Final TernTthe method used to calculate the yield is the ICMéthod or another method
to be selected by the Issuer and the relevant Beatel will be specified in the relevant Final Termthe ICMA
method determines the effective interest rate x#dfirate notes taking into account accrued intevesa daily
basis.

General information regarding the return on Notesitlv a derivative component and the calculation afich
return

In the case of Notes with a derivative componeny, r@turn on such Notes will be on the basis dreest
and/or redemption amounts paid on such Notes. daati reference values are used to calculate tpécaple
interest rate, redemption amount, or both. ThusthHe purpose of calculating the interest rate, Rlmal Terms
will specify the underlying reference value, alomigh any other variables that factor into the ckltion of the
interest rate. Similarily, for the purpose of cdétung the redemption amount, the Final Terms wkcify the
effect that a change in the underlying referendaevavill have on the amount of principal to be riepat maturity
by detailing the variables factoring into the cédtion of such redemption amount as well as therrelations
with the underlying reference value.

Since the interest and redemption amount calcustaepend on the underlying reference value and suc
reference value can fluctuate over time, the retmrrsuch Notes can similarly fluctuate. Dependingte other
variables, such fluctuations of the return on theeN may be stronger or weaker than the fluctusitminthe
underlying reference rate.

Inflation-Linked Notes
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Notes may be based on an inflation index and tlyesgititle the holder to payment of interest andior
redemption amount based on the value of an undgriyiflation index on one or more dates or the &adtian
underlying inflation index contained in an undenmtyiinflation index basket, as specified in the aaflle Final
Terms.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Allgemeine Ubersicht

Das Programm ist ein fortlaufend angebotenes Euediin-Term-Note-Programm der Emittentin im
Gesamtbetrag von bis zu € 40.000.000.000 (oder el@sprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung),
gleichzeitig ausstehend.

Im Rahmen des Programms kann die Emittentin Schrddiareibungen (ausgenommen Jumbo-Pfandbriefe)
in US Dollar, Euro, Australischen Dollar, KanadisnhDollar, Danischen Kronen, Siidafrikanischen R&fdnd
Sterling, Schwedischen Krone und Schweizer Franksth — vorbehaltlich der Einhaltung aller maf3gelglich
Gesetze - (einer) anderen zwischen der Emittermioh dem maRgeblichen Kéufer gegebenenfalls veregtpar
Wahrung(en) begeben. Schuldverschreibungen korinenLaufzeit zwischen einem Monat und 40 Jahrerehab
und kdnnen in einer Stiickelung, in jeden Fall zaiest mit € 1.000 (oder dem entsprechenden Gegenweirter
anderen Wahrung), begeben werden, wie sie mit demiligen Kaufer vereinbart wird.

Jumbo-Pfandbriefe werden im Rahmen des ProgrammgritlUR und mit einer Stiickelung von € 1.000
begeben.

Schuldverschreibungen (ausgenommen Jumbo-Pfarglbkéhnen entweder fest oder variabel verzinslich
oder nicht verzinslich sein, wobei der Rickzahllbeggag ein Fixum ist. Schuldverschreibungen (ausgemen
Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe und Fundierte Bankdwerschreibungen) koénnen nachrangig oder
nichtnachrangig begeben werden. Schuldverschreilfanggenommen Jumbo-Pfandbriefe) konnen auch Raten
Schuldverschreibdungen oder inflationsgebundenel®atrschreibungen sein.

Schuldverschreibungen kénnen zum Handel am geeegdltarkt der Luxemburger Borse, Geregelten
Freiverkehr der Wiener Bdrse oder an geregelterr odwt-geregelten Markten innerhalb des Europ&isch
Wirtschaftsraums oder anderswo zugelassen sein kidtanen nicht borsennotiert sein. Nach Kenntnis der
Emittentin sind Wertpapiere der gleichen Wertpditrgorie wie die Schuldverschreibungen bereits Bamdel
am geregelten Markt der Luxemburger Bérse und anegeéien Freiverkehr der Wiener Borse zugelassen.

Der Vertrieb von Schuldverschreibungen kann durchdfentliches oder ein nicht-6ffentliches Angebot
erfolgen, jeweils auf einer syndizierten oder nisymdizierten Basis. Die Vertriebsmethode jedem@ha wird in
deren Endgultigen Bedingungen angegeben. BezldichKategorien moglicher Investoren (Investorkatiegd
unterliegen die Schuldverschreibungen keinen Enmdsitungen, aufRer den ‘ISubscription and Sdleangefihrten
Einschréankungen; die Schuldverschreibungen konmermualifizierte Investoren und/oder an Retailingesih
begeben werden.

Die anwendbaren Bedingungen fur Schuldverschredmurgind die in den Emissionsbedingungen fiur die
Schuldverschreibungen festgelegten, vervollstandggtdie anwendbaren Endgultigen Bedingungen, wiedemn
maf3geblichen Kaufer vor Emission dieser Schuldeesicungen vereinbart. Die Rendite von festverimhsh
Schuldverschreibungen wird von der Emittentin uleth @ntsprechenden Plazeuren vor der jeweiligen dtomis
festgelegt und in den entsprechenden Endgultigeingengen angefiihrls Berechnungsmethode fur die Rendite
wird die Berechnung nach ICMA oder einer anderen der Emittentin und den entsprechenden Plazeuren
herangezogene Methode verwendet, die in den entspréen Endgultigen Bedingungen angegeben wirdd&ei
ICMA Methode wird insbesondere der unterschiedlizéigliche Anfall von Zinszahlungen durch Abdiskenting
berucksichtigt.

Generelle Information beziglich des Ertrags der Sdtiverschreibungen mit einer derivativen Komponente
und der Berechnung des Ertrags

Im Falle von Schuldverschreibungen mit einer dérrea Komponentavird jeglicher Ertrag auf Basis von
Zinsen und/oder Tilgungsbetragen sein die auf sol8cthuldverschreibungen bezahlt werd®&esondere
Basiswerte werden herangezogen um den anwendbarssa#, Tilgungsbetrag oder beides zu ermitteirden
Endgultigen Bedingungen wird zwecks Ermittlung daswendbaren Zinssatzes der Basiswert bestimmt,
gemeinsam mit allen anderen Elementen die bei deiitting zu bertcksichtigen sind. Auch werden ie d
Endgtltigen Bedingungen zwecks Ermittlung des Titggbetrags genaue Angaben dazu aufgenommen, Wie sic
Veranderungen des relevanten Referenzwerts aufEdhdttlung des Tilgungsbetrags zum Tilgungszeitgunk
auswirken und welche anderen variablen Elementesidab beriicksichtigen sind. Weiters werden in die
Endgultigen Bedingungen genaue Angaben zu den Ajujiéeiten und Wechselwirkungen zwischen solchen
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variablen Elementen zu dem relevanten Referenzavggenommen.

Da die Berechungen der Zinsen und der Rickzahlehgsle vom Basiswert abhéangen und dieser sich im
Laufe der Zeit andern kann, kann auch der Ertrdghso Schuldverschreibungen entsprechend schwadieen.
nach anderen Variablen kénnen solche Schwankunggeriedrags starker oder schwacher als die Schwgahkun
des Basiswerts sein.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen {Inflatimked Notes}
Schuldverschreibungen kdnnen auf einem Inflatia®sinberuhen und so den Inhaber nach Mal3gabe der

anwendbaren Endglltigen Bedingungen zur Zahlung ¥orsen und/oder einem Ruckzahlungsbetrag auf
Grundlage des Werts eines zugrunde liegenden ibrflahdex an einem oder mehreren Tagen oder eipesek

von Inflationsindices berechtigen.
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FORM OF THE NOTES

Each Tranche (which means all Notes of the samiesSés defined in the Terms and Conditions ofNb&es)
of Notes will be in bearer form and will be initialissued in the form of a temporary global note"{@mporary
Global Note") or, if so specified in the applicalfimal Terms, a permanent global note (a "Perma@Géotbal Note"
and, together with the Temporary Global Note, tBéobal Notes"), which, in either case, will

(i) if the Global Notes are intended to be issuedn@w global Note ("NGN") form, as stated in the
applicable Final Terms, be delivered on or priorthe original issue date of the Tranche to a common
safekeeper (the "Common Safekeeper") for EurocBank SA/NV ("Euroclear”) and Clearstream
Banking, S.A. ("Clearstream, Luxembourg"); and

(i)  if the Global Notes are not intended to beuess in NGN form, be delivered on or prior to thégimal
issue date of the Tranche to a common depositdry (Common Depositary") for Euroclear and
Clearstream, Luxembourg or (if applicable) to OeRBD GmbH.

The applicable Final Terms will specify whetherrmt the Notes are intended to be held in a mantéchw
will allow Eurosystem eligibility. However, thismply means that the Notes are intended to be issubGN form
and deposited with one of the international cergeaurities depositaries ("ICSDs") as Common Safeie except for
Notes, which will be deposited with OeKB CSD GmbHdawhich will not be issued in NGN form in order to
become Eurosystem eligible, and which does not ssecdy mean that the Notes will be recognized ligibke
collateral for Eurosystem monetary policy and irdesy credit operations by the Eurosystem eithemupsue or at
any or all times during their life. Such recognitiwill depend upon satisfaction of the Eurosystdigikelity criteria.
Any Notes issued in NGN form will be notified toethCSDs regardless of whether or not the Notesraeaded to
be held in a manner which will allow Eurosystengibiiity.

Whilst any Note is represented by a Temporary Globate, payments of principal, interest (if any)daany
other amount payable in respect of the Notes dite o the Exchange Date (as defined below) willnbede against
presentation of the Temporary Global Note (if thamporary Global Note is not intended to be issueNGN form)
only to the extent that certification (in a form lbe provided) to the effect that the beneficial ewsnof interests in
such Note are not U.S. persons or persons who panahased for resale to any U.S. person, as rebbyeU.S.
Treasury regulations, has been received by Eunoeled/or Clearstream, Luxembourg and/or OeKB CSDbBr(as
applicable) and Euroclear and/or Clearstream, Lircemy and/or OeKB CSD GmbH (as applicable) hasngavdike
certification (based on the certifications it hasaived) to the Agent.

On and after the date (the "Exchange Date") whicthé later of (i) 40 days after the Temporary @lddote
is issued and (ii) 40 days after the completiorihef distribution of the relevant Tranche, as dedifby the relevant
Dealer (in the case of a non-syndicated issueherrélevant lead manager (in the case of a syedidasue) (the
"Distribution Compliance Period"), interests in Bu€emporary Global Note will be exchangeable (fofecharge)
upon a request as described therein either fant@yests in a Permanent Global Note of the samiesSer (ii) except
in the case of Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe oretaml Bank Bonds, for definitive Notes of the sa®ezies with,
where applicable, receipts, interest coupons adoddattached (as indicated in the applicable Flgains and subject,
in the case of definitive Notes, to such noticeiqueras is specified in the applicable Final Ternig).each case
against certification of beneficial ownership asal#ed above unless such certification has alréedyn given. The
holder of a Temporary Global Note will not be datitto collect any payment of interest, principalother amount
due on or after the Exchange Date unless, uponcddéication, exchange of the Temporary Global éNér an
interest in a Permanent Global Note or for defiitNotes is improperly withheld or refused.

The permanent Global Note will, unless otherwiseead between the Issuer and the relevant Dealéhgif
Global Notes are intended to be issued in NGN fasnstated in the applicable Final Terms, be de&ld/en or prior
to the original issue date of the Tranche to a comrmsafekeeper (the "Common Safekeeper"”) for Eumoctand
Clearstream, Luxembourg. If the Global Notes areimended to be issued in NGN form, the permaxgotial Note
will be delivered to a common depositary for Eueacland Clearstream, Luxembourg or (if applicatdepeKB CSD
GmbH.

Payments of principal, interest (if any) or anyestamounts on a Permanent Global Note will be nthdrigh
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg and/or OE&¥SD GmbH, as applicable, against presentaticsumender
(as the case may be) of the Permanent Global Niotee( Permanent Global Note is not intended toidseied in
NGN form) without any requirement for certification
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In the case of Notes other than Pfandbriefe, JuRfbadbriefe and Covered Bank Bonds, the applickliel
Terms will specify that a Permanent Global Notel wé exchangeable (free of charge), in whole butimgart, for
definitive Notes with, where applicable, receiptderest coupons and talons attached upon eitheofiless than 60
days’ written notice from Euroclear and/or Clearatn, Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH (as appli¢a(aleting
on the instructions of any holder of an interessich Permanent Global Note) to the Agent as detriherein or
(ii) only upon the occurrence of an Exchange EvEot. these purposes, "Exchange Event" means that (elation
to Notes other than Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbrégfé Covered Bank Bonds, an Event of Default (agelfin
Condition 7 of the Terms and Conditions of the Nofether than Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe anéeféo Bank
Bonds)) has occurred and is continuing, (ii) theués has been notified that each of Euroclear, réieam,
Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH (as applicable)ehbgen closed for business for a continuous peficti4
days (other than by reason of holiday, statutorytherwise) or have announced an intention perntgnen cease
business (or, in the case of OeKB CSD GmbH, amtioie to cease acting as a clearing system) or hafect done
so and no alternative clearing system satisfactorthe Agent is available or (iii) in relation toobés other than
Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bankd8othe Issuer has or will become obliged to pagitadal
amounts as provided for or referred to in Condit@®nof the Terms and Conditions of the Notes (otti&m
Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bankd8owhich would not be required were such Notesesemted
by the Permanent Global Note in definitive form.eTissuer will promptly give notice to Noteholdemsdccordance
with the Terms and Conditions of the Notes (ottemt Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bamds) if
an Exchange Event occurs. In the event of the ceece of an Exchange Event, Euroclear and/or Glears,
Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH (as applicablejirfgoon the instructions of any holder of an ingtrie such
Permanent Global Note) may give notice to the Ageguesting exchange and, in the event of the ceoce of an
Exchange Event as described in (iii) above, theelssnay also give notice to the Agent requestincharge. Any
such exchange shall occur not later than 60 dags tife date of receipt of the first relevant retiy the Agent.

Notes representing Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriaté @overed Bank Bonds will not be issued in defieit
form. Each Temporary Global Note and Permanent @lbdlote representing Pfandbriefe or Jumbo-Pfanfibseall
be signed by the trusteelréuhéndey of the Issuer in accordance with the Austrian tgage Bank Act
(Hypothekenbankgesgtz

The following legend will appear on all Notes whishve an original maturity of 365 days or more andall
receipts and interest coupons relating to such \lote

"ANY UNITED STATES PERSON (AS DEFINED IN THE U.SNTERNAL REVENUE CODE OF 1986,
AS AMENDED) WHO HOLDS THIS OBLIGATION, DIRECTLY ORINDIRECTLY, WILL BE SUBJECT TO
LIMITATIONS UNDER THE UNITED STATES INCOME TAX LAWS INCLUDING THE LIMITATIONS
PROVIDED IN SECTIONS 165(J) AND 1287(A) OF THE U.SNTERNAL REVENUE CODE OF 1986, AS
AMENDED."

The sections referred to provide that United Statdders, with certain exceptions, will not be #ad to deduct
any loss on Notes, receipts or interest couponswalhahot be entitled to capital gains treatmentaofy gain on any
sale, disposition, redemption or payment of priatip respect of such Notes, receipts or interegpons.

Notes which are represented by a Global Note wily de transferable in accordance with the ruled an
procedures for the time being of Euroclear, Cleaash, Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH, as the oasebe.

Pursuant to the Agency Agreement (as defined inTiaens and Conditions of the Notes), the Agentlshal
arrange that, where a further Tranche of Notesssidd which is intended to form a single Serie$ w&it existing
Tranche of Notes, the Notes of such further Trarsthal be assigned a common code and ISIN whichdidfierent
from the common code and ISIN assigned to Notemngfother Tranche of the same Series until at légsexpiry of
the Distribution Compliance Period applicable te totes of such Tranche.

For so long as any of the Notes are represented lylobal Note held on behalf of Euroclear and/or
Clearstream, Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH (gdicable) each person (other than Euroclear or rélesam,
Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH) who is for theetibbeing shown in the records of Euroclear, Cleaastr,
Luxembourg or OeKB CSD GmbH (as applicable) ashbieler of a particular nominal amount of such Ndfies
which regard any certificate or other document @dsbby Euroclear or Clearstream, Luxembourg or OeBED
GmbH (as applicable) as to the nominal amount ahshotes standing to the account of any personl el
conclusive and binding for all purposes save indhge of manifest error) shall be treated by theeisand its agents
as the holder of such nominal amount of such Né&besall purposes other than with respect to thenmay of
principal or interest on such nominal amount ofhshiotes, for which purpose the bearer of the rele@obal Note
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shall be treated by the Issuer and its agentse$dlder of such nominal amount of such Notes mortance with
and subject to the terms of the relevant GlobaleNmtd the expressions "Noteholder" and "holder ofedl' and
related expressions shall be construed accordingly.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstrdauxembourg and/or OeKB CSD GmbH shall, whenever
the context so permits, except in relation to Ndgssied in NGN form, be deemed to include a refereio any
additional or alternative clearing system specifiedhe applicable Final Terms and approved byldiseler and the
Agent.

Notes other than Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe @oeered Bank Bonds may be accelerated by the tholde
thereof in certain circumstances described in tem§ and Conditions of the Notes (other than Pfaefdy Jumbo-
Pfandbriefe and Covered Bank Bonds). In such cistantes, where such Notes are still represented Gipbal Note
and a holder with an interest in such Global Na&dited to his securities account with EurocleaiCtgarstream,
Luxembourg gives notice to the Agent that it wiskesccelerate such Notes, then unless within mg@f 15 days
from the giving of such notice payment has beeneriadfull in accordance with the terms of the Globmte, the
Global Note will become void. At the same time,daos of interests in such Note credited to thegoants with
Euroclear or Clearstream, Luxembourg (as appli¢ablt become entitled to proceed directly agaitis Issuer on
the basis of statements of account provided by diemo or Clearstream, Luxembourg (as applicableleuthe terms
of a deed of covenant (the "Deed of Covenant”)dl@tdune 2016 executed by the Issuer. Notes tkadeposited for
clearing with OeKB CSD GmbH will not become void amy circumstances. Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbaefd
Covered Bank Bonds may be accelerated by the httdeeof subject to and in accordance with the iprans of
Austrian law, subject as provided in the applicdfileal Terms.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

The Terms and Conditions are set out below in féants.

Part A sets out the Terms and Conditions of theedldbther than Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and
Covered Bank Bonds) which (subject to completiontiey Final Terms) will be attached to or incorpadt by
reference into each global Note and which will b&aehed to or endorsed upon each definitive Notlaefothan
Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe and Covered BankdBpnprovided that the applicable Final Terms itat®n to
any Series of Notes may, in the case of a releghahge of law, significant new factor, or materialstake or
inaccuracy, specify terms and conditions amendedelation to such change of law, significant netdr, or
material mistake or inaccuracy, which shall, to thetent so specified or to the extent inconsisiétit the Terms
and Conditions of the Notes (other than Pfandbrigdiembo-Pfandbriefe and Covered Bank Bonds), replhe
Terms and Conditions of the Notes (other than Hfaete, Jumbo-Pfandbriefe and Covered Bank Bonds)He
purpose of such Series of Notes.

Part B sets out the Terms and Conditions of Pfaiedbr(other than Jumbo-Pfandbriefe) which (subject
completion by the Final Terms) will be attachedtancorporated by reference into each global Pfanefe (other
than Jumbo-Pfandbriefe), provided that the applleabinal Terms in relation to any Series of Pfaridfe may, in
the case of a relevant change of law, significaeivrfactor, or material mistake or inaccuracy, sfgderms and
conditions amended in relation to such change uf, Isignificant new factor, or material mistake oaccuracy,
which shall, to the extent so specified or to théeet inconsistent with the Terms and Condition$faindbriefe
(other than Jumbo-Pfandbriefe), replace the Termd &€onditions of Pfandbriefe (other than Jumbo-Bfaiefe)
for the purpose of such Series of Pfandbriefe.

Part C sets out the Terms and Conditions of Jumfaoxdbriefe which (subject to completion by the Fina
Terms) will be attached to or incorporated by refece into each global Pfandbriefe representing Blaiefe
denominated in euro and in an aggregate principadoant of or exceeding euro seven hundred and rfiftjon
("Jumbo-Pfandbriefe"), provided that the applicatiiéal Terms in relation to any Series of Jumborelfariefe
may, in the case of a relevant change of law, St new factor, or material mistake or inaccuyacspecify
terms and conditions amended in relation to suchnge of law, significant new factor, or materialstake or
inaccuracy, which shall, to the extent so specifiedo the extent inconsistent with the Terms amadiions of
Jumbo-Pfandbriefe, replace the Terms and ConditiohslJumbo-Pfandbriefe for the purpose of such Sedé
Jumbo-Pfandbriefe.

Part D sets out the Terms and Conditions of CovéBadk Bonds which (subject to completion by thelFin
Terms) will be attached to or incorporated by refece into each global Covered Bank Bond, provided the
applicable Final Terms in relation to any Series@fvered Bank Bonds may, in the case of a releshange of
law, significant new factor, or material mistake ioaccuracy, specify terms and conditions amendecklation to
such change of law, significant new factor, or matemistake or inaccuracy, which shall, to the entt so specified
or to the extent inconsistent with the Terms anddiimns of Covered Bank Bonds, replace the Termd a
Conditions of Covered Bank Bonds for the purpossuch Series of Covered Bank Bonds.
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PART A

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
(OTHER THAN PFANDBRIEFE, JUMBO-PFANDBRIEFE AND COVE RED BANK BONDS)

(English language version)

This Note is one of a Series of Euro Medium Ternteqwhich are not Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe o
Covered Bank Bonds) (the "Notes" which expressioallanean (a) in relation to any Notes represeigd
global Note, units of the lowest Specified Denortiora in the Specified Currency of the relevant Noté)
definitive Notes issued in exchange (or part exgharor a permanent global Note, and (c) any gldiate)
issued by UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austrial' the "Issuer") pursuant to an amended and sektat
agency agreement as further amended and/or suppéEmend/or restated from time to time (the "Agency
Agreement”) dated 9 June 2016 and made betweelssber, The Bank of New York Mellon as issuing @gen
and principal paying agent (the "Agent" which exgsien shall include any successor agent) and tie paying
agent named therein (together with the Agent, Beylhg Agents"” which expression shall include adgliteonal
or successor paying agents). All of the Notes ftone to time issued by the Issuer which are fortime being
outstanding are hereinafter referred to as theé®loand the term "Note" is to be construed accghgirAs used
in these Terms and Conditions of the Notes, "Sernesans each original issue of Notes together with further
issues expressed to form a single series with tiggnal issue and the terms of which are (savetffier Issue
Date, Interest Commencement Date and the Issue)Riiberwise identical (including whether or no¢ tdotes
are listed) and which are consolidated and fornmgles series and shall be deemed to include thedesmy and
permanent global Notes and the definitive Notesuwfh Series and the expressions "Notes of theargleseries”
and "holders of Notes of the relevant Series" atated expressions shall be construed accordingly.

The Final Terms in relation to this Note are ateachereto or endorsed hereon. References herd¢he to
"applicable Final Terms" are to the Final Termsetted hereto or endorsed hereon.

The holders for the time being of the Notes ("Noteérs"), which expression shall, in relation ty &Notes
represented by a global Note, be construed asdadvn Condition 1, the holders of the Coupons deftned
below) appertaining to interest-bearing definitidetes (the "Couponholders”), the holders of theosl(as
defined below) (the "Talonholders") and the holdefrshe Receipts (as defined below) (the "Receigdis") are
deemed to have notice of, and are entitled to émefit of, all the provisions of the Agency Agre@tevhich are
binding on them. Words and expressions definethenAgency Agreement or defined or set out in theliegble
Final Terms shall have the same meanings where instgtese Terms and Conditions of the Notes urtless
context otherwise requires or unless otherwiseediatopies of the Agency Agreement (which cont#nesform
of Final Terms) and the Final Terms for the Noteths Series are available from the specifiedceffof each of
the Paying Agents set out at the end of these TarmdsConditions of the Notes.

The Noteholders in respect of Notes that are degzbfor clearing with a common depositary for Eleac
and Clearstream, Luxembourg are entitled to thefiieof a deed of covenant (the "Deed of Covenadéed 9
June 2016 made by the Issuer. The original of teedDof Covenant is held by such common depositaryetalf
of Euroclear and Clearstream, Luxembourg. Copieshef Deed of Covenant may be obtained upon request
during normal business hours from the specifiettedf of each of the Paying Agents.

Notes issued in new global nottNGN") form will be kept in custody by a common safelexepn behalf
of Euroclear and Clearstream, Luxembourg.

1. Form, Denomination and Title

The Notes of this Series are in bearer form inSpecified Currency and Specified Denomination(s) an
definitive Notes of this Series will be seriallymbered. This Note is a Fixed Rate Note, a FloaRate Note, a
Zero Coupon Note, a Partly Paid Note, an Instaltnote, an Inflation-Linked Note (where paymentr@spect
of principal and/or interest is linked to an initext index), or a combination thereof. The InterBstsis and
Redemption/Payment Basis of such Notes will in ezase be as specified in the applicable Final Tenusthe
appropriate provisions of these Terms and Conditiohthe Notes will apply accordingly. If it is aefahitive
Note, it is issued with interest coupons for thgment of interest ("Coupons”) attached, and if egjple, talons
for further Coupons ("Talons") attached, unlessin Zero Coupon Note in which case referencesterdst
(other than in relation to interest due after thatiity Date) and Coupons in these Terms and Qondibf the
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Notes are not applicable. If it is a definitive Hotdeemable in instalments it is issued with pesef'Receipts”)
for the payment of instalments of principal priorthe stated maturity attached. Wherever Partlg Rites or
Inflation-Linked Notes are issued to bear inter@sta fixed or floating rate basis or on a non edebearing
basis, the provisions in these Terms and Conditainthe Notes relating to Fixed Rate Notes, FlaptRate
Notes and Zero Coupon Notes respectively shallrevtiee context so admits and subject to the appécainal

Terms, apply to such Partly Paid Notes or Inflatiotked Notes. Any reference in these Terms anddiions

of the Notes to Coupon(s), Couponholder(s) or co(goshall, unless the context otherwise requiresgeemed
to include a reference to Talon(s), Talonholdeofs)alon(s).

In addition, the Notes will provide that the riglas Noteholders with regard to payments of principél
either be (a) unsubordinated ("Ordinary Notes"jlmrsubordinated in the manner described under iGam@(b)
("Status of the Subordinated Notes"). The SubotdthdNotes will constitute Tier 2 Capital accorditwy the
Relevant Rules (as defined in Condition 4) ("TieB@ordinated Notes").

Notes may be issued in any denomination(s) anceayras specified in the Final Terms provided hawvev
that the minimum denomination(s) will be such amoas may be allowed or required from time to tinyethe
relevant central bank (or equivalent body, howelescribed or called) or any laws or regulationsliegiple to
the relevant Specified Currency of the Notes.

The Prospectus is an approved Prospectus for Noi##s a denomination of at least € 1,000. The
competent authority for issues of listed Notes urtde Programme, with a denomination of at least, @00,
will be the CSSF. Subject thereto, each seriesatésNwill be in denominations specified in the [Filarms
subject to compliance with all applicable legal #&d regulatory and/or central bank or equivalent
requirements.

Subject as set out below, title to the Notes, thapgons and Receipts will pass by delivery. The dvolf
each Coupon or Receipt, whether or not such CowpdReceipt is attached to a Note, in his capaatyich,
shall be subject to and bound by all the provisioostained in the relevant Note. The Issuer and Rawing
Agents may, to the fullest extent permitted by aalle law, deem and treat the bearer of any Noteipon or
Receipt as the absolute owner thereof (whether odrsoch Note, Coupon or Receipt shall be overdu® an
notwithstanding any notation of ownership or wgtithereon or notice of any previous loss or thefreof) for
all purposes but, in the case of any global Noithout prejudice to the provisions set out below.

For so long as any of the Notes of this Seriesrgpeesented by a global Note held on behalf of Eeao
Bank S.A./N.V. ("Euroclear") and/or Clearstream Bag, S.A. ("Clearstream, Luxembourg") and/or OeRBD
GmbH ("OeKB"), each person who is for the time gesmown in the records of Euroclear and/or of Gleaam,
Luxembourg and/or OeKB as the holder of a particulaminal amount of such Notes (in which regard any
certificate or other document issued by EurocleaClearstream, Luxembourg and/or OeKB as to theimam
amount of such Notes standing to the account ofpengon shall be conclusive and binding for allppges save
in the case of manifest error) shall be treatedhaylssuer and the Paying Agents as a holder d¢f sominal
amount of such Notes for all purposes other thartife payment of principal (including premium (ifiyg) and
interest on such Notes, the right to which shallvbsted, as against the Issuer and any of the ¢@gents,
solely in the bearer of the global Note in accoodgamvith and subject to its terms (and the exprassio
"Noteholder”, "holder of Notes" and related expi@ss shall be construed accordingly). Notes which a
represented by a global Note will only be trandfean accordance with the rules and procedureghertime
being of Euroclear and/or Clearstream, Luxemboundjax OeKB, as the case may be.

In the case of NGNs, on any redemption or paymeainanstalment or interest being made in respgéct o
or purchase and cancellation of, any of the Natesesented by a temporary global Note and a pemhaiebal
Note, the Issuer shall procure that details of swtiemption, payment or purchase and cancellatisrtie case
may be) in respect of the temporary global Note #nedpermanent global Note shall be entered p irathe
records ofEuroclear and Clearstream, Luxemboargd, upon any such entry being made, the aggregateal
amount of the Notes recorded in the record&wfoclear and Clearstream, Luxembouargy represented by the
temporary global Note and the permanent global Nbgdl be reduced by the aggregate nominal amduthiteo
Notes so redeemed or purchased and cancelled tnebgggregate amount of such instalment so paidai®©n
exchange of a portion only of the Notes represebied temporary global Note, the Issuer shall predbhat
details of such exchange shall be entered proimatse records oEuroclear and Clearstream, Luxembourg

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstreauxembourg and/or OeKB shall, whenever the
context so permits, except in relation to NotedNBN form, be deemed to include a reference to aljtianal
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clearance system approved by the Issuer, the Agyat where the Notes are listed on the LuxembotiogkS
Exchange, the Luxembourg Stock Exchange.

2. Status
(a) Status of the Ordinary Notes

The Ordinary Notes and the Coupons and Receiptstimgl thereto (if any) constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated omigatof the Issuer and ramlari passuwithout any preference
among themselves and equally with all other outBt@nunsecured and unsubordinated obligations efdbuer,
present and future (save to the extent that lavestaig creditors’ rights generally in a bankruptmywinding-up
may give preference to any of such other unsecoipégations).

(b) Status of the Subordinated Notes
(i) Status

The Subordinated Notes (that is, the Tier 2 Subatdd Notes) and the Coupons and Receipts relating
thereto (if any) constitute direct, unconditionainsecured and, in accordance with paragraph (iipwhe
subordinated obligations of the Issuer and rpal passuwithout any preference among themselaes at least
pari passuwith all other subordinated obligations of theulkss other than subordinated obligations which are
expressed by their terms to rank junior to the RiGubordinated Notes.

(i) Subordination

Claims against the Issuer in respect of the praiagb and interest on the Subordinated Notes (hahe
Tier 2 Subordinated Notes) will be subordinatedthm event of the liquidation or bankruptcy of thsuer, to the
claims of Senior Creditors (as defined below) iattamounts in respect of such principal and intesieall be due
and payable by the Issuer in such winding up oftlgr dhe claims of the Senior Creditors have besisfeed in
full. The risks of statutory loss absorption applie to the Subordinated Notes are more fully desdrin the
risk factors entitled "Risks related toregulatory changés "Risks of subordinated instruments: Tier 2
Subordinated Note% "Change of laWwand 'Risks in connection with a crisis management regondanks.

In this paragraph (ii) and in Condition 2(b)(iif these Terms and Conditions of the Notes "Senior
Creditors" means creditors of the Issuer whosenslaare admitted to proof in the winding up of thsuler and
who are unsubordinated creditors of the Issuer.

(iii) Set-Off
(A) Tier 2 Subordinated Notes

Subject to applicable law, no Tier 2 SubordinatedeNolder, Tier 2 Subordinated Couponholder or Tier
2 Subordinated Receiptholder may exercise or chigprights of set-off in respect of any amount owedt by
the Issuer arising under or in connection with Ther 2 Subordinated Notes, the Tier 2 Subordin&edpons or
the Tier 2 Subordinated Receipts and each Tier I#®i$iinated Noteholder, Tier 2 Subordinated Couploi@no
and Tier 2 Subordinated Receiptholder shall, byugirof his subscription, purchase or holding of digr 2
Subordinated Note, Tier 2 Subordinated Coupon er Zi Subordinated Receipt, be deemed to have wailed
such rights of set-off.

To the extent that, on a winding up of the Issugy set-off takes place, whether by operation of taw
otherwise, between (a) any amount owed by the igsua Tier 2 Subordinated Noteholder, Tier 2 Sdbated
Couponholder or Tier 2 Subordinated Receiptholdiirey under or in connection with the Tier 2 Suboated
Notes, the Tier 2 Subordinated Coupons or the Zi&Gubordinated Receipts and (b) any amount owetieto
Issuer by such Tier 2 Subordinated Noteholder, PieBubordinated Couponholder or Tier 2 Subordinated
Receiptholder, as the case may be, such Tier 2r8ubted Noteholder, Tier 2 Subordinated Couporérota
Tier 2 Subordinated Receiptholder, as the casebmayvill immediately transfer such amount whictsés off to
the liquidator (or other relevant insolvency officof the Issuer) to be held on trust for the Seficeditors.

(B) Ordinary Notes
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Set-off in relation to Ordinary Notes may be reséd in accordance with applicable law.

3. Interest
(€)) Interest on Fixed Rate Notes

Each Fixed Rate Note bears interest on its nonanaunt (or, if it is a Partly Paid Note, the amount
paid up) from (and including) the Interest Commemeat Date at the rate(s) per annum equal to the(§abf
Interest (subject to Condition 2(b) of these Tefansl Conditions of the Notes, if applicable). Inséreill be
payable in arrear on the Interest Payment Date(spch year and on the Maturity Date if that dassfall on an
Interest Payment Date. The first payment of intengf be made on the Interest Payment Date neldviing the
Interest Commencement Date and, if the period ftbm Interest Commencement Date to the first Interes
Payment Date differs from the period between submdgFixed Interest Dates, will amount to the ahisroken
Amount. If the Maturity Date is not an Interest Reyt Date, interest from the preceding Interesinieay Date
(or the Interest Commencement Date) to the Matubaye will amount to the final Broken Amount. Irest will
be paid subject to and in accordance with the praws of Condition 5 of these Terms and Conditiohshe
Notes. Interest will cease to accrue on each Hiatk Note (or, in the case of the redemption of paly of a
Note, that part only of such Note) on the due dateredemption thereof unless, upon due presentakiereof,
payment of principal is improperly withheld or reéd, in which event interest will continue to aec(as well
after as before any judgment) until whichever is darlier of (i) the day on which all sums dueespect of such
Note up to that day are received by or on behathefholder of such Note and (ii) the day on witioé Agent
has notified the holder thereof (either in accoogawith Condition 12 of these Terms and Conditiohthe Notes
or individually) of receipt of all sums due in resp thereof up to that date.

If interest is required to be calculated for a peéréending other than on an Interest Payment Date a8
otherwise provided in the applicable Final Termd arcept in the case of definitive Notes wherexadFiCoupon
Amount or Broken Amount is specified in the appgiieaFinal Terms, such interest shall be calculdigd
applying the Rate of Interest to (i) in the casdé-pfed Rate Notes which are represented by a GliNb&, the
aggregate outstanding nominal amount of the Fixate Rlotes represented by such Global Note (ohey are
Partly Paid Notes, the aggregate amount paid upfij)dn the case of Fixed Rate Notes in defiratitorm, the
Calculation Amount and, in each case, multiplyinghssum by the applicable Day Count Fraction amshdimg
the resultant figure to the nearest sub-unit of rddevant Specified Currency, half of any such soh-being
rounded upwards or otherwise in accordance withliggipe market convention. Where the Specified
Denomination of a Fixed Rate Note in definitivenfocomprises more than one Calculation Amount, theust
of interest payable in respect of such Fixed Rat&eMhall be the aggregate of the amounts (detedmim the
manner provided above) for each Calculation Amaamprising the Specified Denomination without auaytter
rounding.

In these Terms and Conditions of the Notes:
"Day Count Fraction" means:

(a) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in the gticable Final Terms:

(i) in the case of Notes where the number of dayhénrelevant period from (and including)
the most recent Interest Payment Date (or, if néime,Interest Commencement Date) to
(but excluding) the relevant payment date (the ¥AatPeriod") is equal to or shorter than
the Determination Period during which the Accruati®d ends, the number of days in such
Accrual Period divided by the product of (A) themmer of days in such Determination
Period and (B) the number of Determination Datesspecified in the applicable Final
Terms that would occur in one calendar year asspimierest was to be payable in respect
of the whole of that year; or

(i) in the case of Notes where the Accrual Perisdanger than the Determination Period
during which the Accrual Period ends, the sum of:

(A) the number of days in such Accrual Period fgllin the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the picicof (1) the number of days
in such Determination Period and (2) the numberDefermination Dates as

specified in the applicable Final Terms that woalttur in one calendar year
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assuming interest was to be payable in respedteofvhole of that year; and

(B) the number of days in such Accrual Period fgllim the next Determination
Period divided by the product of (1) the numberda§s in such Determination
Period and (2) the number of Determination Datest tlwould occur in one
calendar year assuming interest was to be payablespect of the whole of that
year; and

"Determination Period" means each period from (aoctiding) a Determination Date to (but excluding)
the next Determination Date (including, where eitlie Interest Commencement Date or the final éster

Payment Date is not a Determination Date, the degs@nmencing on the first Determination Date prior
to, and ending on the first Determination Dateoiwlhg after, such date); and

(b) if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the actual
number of days in the Interest Period divided by 88, if any portion of that Interest Period fallsa leap year,
the sum of (i) the actual number of days in thatipo of the Interest Period falling in a leap yelrided by 366
and (ii) the actual number of days in that portdrihe Interest Period falling in a non-leap yemideéd by 365);

()

(d)

(€)

(f)

DAC20997593/65 -

if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the apgable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

if "Actual/360" is specified in the applicableangl Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spéed in the applicable Final Terms, the number of
days in the Interest Period divided by 360, catedaon a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
Dy)

360
where:
"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;
"Y." is the year, expressed as a number, in whichdde immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbewhich the first day of the Interest Period
falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbexhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfeihe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case:Will be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imatalgdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 31Cansl greater than 29, in which case \iall
be 30;

if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified the applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatadadformula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
Dy)

360
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where:

"Y 1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whichdte immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbewhich the first day of the Interest Period
falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbexhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfeihe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case:Will be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imatalgdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 3ivhinh case Pwill be 30;

(9) if "30E/360" (ISDA) is specified in the applidalFinal Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
D1)

360
where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whichdte immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbewhich the first day of the Interest Period
falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbexhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfehe Interest Period, unless (i) that day is
the last day of February or (ii) such number wd#d31, in which case iwill be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imatalgdfollowing the last day included in the

Interest Period, unless (i) that day is the last @flaFebruary but not the Maturity Date or (ii) suc
number would be 31, in which case Will be 30; and

"sub-unit" means, with respect to any currency othan U.S. dollars and euro, the lowest amount of
such currency that is available as legal tenddghéncountry of such currency and means, with résjget).S.
dollars and euro, one cent.

(b) Interest on Floating Rate Notes

(1) Interest Payment Dates

Each Floating Rate Note bears interest on its audighg nominal amount (or, if it is a Partly Paidt®
the amount paid up) from and including the Inter€simmencement Date and such interest will be payabl
(subject to Condition 2(b) of these Terms and Qi of the Notes, if applicable) in arrear orheit

(A)  the Specified Interest Payment Date(s) (eacHmterest Payment Date") in each year specified in
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the applicable Final Terms; or

(B) if no Specified Interest Payment Date(s) is/specified in the applicable Final Terms, each date
(each an "Interest Payment Date") which falls thelper of months or other period specified as
the Specified Period in the applicable Final Teafier the preceding Interest Payment Date or, in
the case of the first Interest Payment Date, difterinterest Commencement Date.

Such interest will be payable in respect of eathrést Period (which expression shall, in thesanger
and Conditions of the Notes, mean the period from encluding an Interest Payment Date (or the &ster
Commencement Date) to but excluding the next (st)finterest Payment Date).

If a Business Day Convention is specified in thpliagble Final Terms and (x) if there is no numeaitic
corresponding day on the calendar month in whichnégrest Payment Date should occur or (y) if amerlest
Payment Date would otherwise fall on a day whicinas a Business Day, then, if the Business Day €ation
specified is:

(1) in any case where Specified Periods are spedifi@ccordance with Condition 3(b)(i)(B) of these
Terms and Conditions of the Notes, the FloatingeRaanvention, such Interest Payment Date (a)
in the case of (x) above, shall be the last dayitha Business Day in the relevant month and the
provisions of (ii) below shall apply mutatis mutanar (b) in the case of (y) above, shall be
postponed to the next day which is a Business Ddgss it would thereby fall into the next
calendar month, in which event (i) such InteresynRant Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day and (ii) eadbssquent Interest Payment Date shall be the
last Business Day in the month which falls in thee&fied Period after the preceding applicable
Interest Payment Date occurred; or

(2) the Following Business Day Convention, suchrbge Payment Date shall be postponed to the
next day which is a Business Day; or

3) the Modified Following Business Day Conventisnch Interest Payment Date shall be postponed
to the next day which is a Business Day unlessoitlevthereby fall into the next calendar month,
in which event such Interest Payment Date shabrbeght forward to the immediately preceding
Business Day; or

4) the Preceding Business Day Convention, suchdsitd>ayment Date shall be brought forward to
the immediately preceding Business Day.

In these Terms and Conditions of the Notes:

"Business Day" means a day which is either (a)elation to any sum payable in a Specified Currency
other than euro, a day on which commercial bankkfareign exchange markets settle payments in tineipal
financial centre of the country of the relevant Sjped Currency and any Additional Business Cesfecified in
the applicable Final Terms or (b) in relation toy &um payable in euro, a day on which TARGET2 isnoand
a day on which commercial banks and foreign exohamgrkets settle payments in any Additional Busines
Centre specified on the applicable Final Terms; and

"TARGET2" means the Trans-European Automated ReaeTGross Settlement Express Transfer
payment system for euro which utilises a singleregthglatform and which was launched on 19 Noven2o€7
or any successor thereto.

(i) Interest Payments

Interest will be paid subject to and in accordanitd the provisions of Condition 5 of these Ternmsl a
Conditions of the Notes. Interest will cease toraecon each Floating Rate Note (or, in the casehef
redemption of part of a Note, that part only offsiNnte) on the due date for redemption thereofssnlapon due
presentation thereof, payment of principal is ingenty withheld or refused in which event interesif wontinue
to accrue (as well after as before any judgment whichever is the earlier of (A) the day on whiall sums
due in respect of such Note up to that day aravertdy or on behalf of the holder of such Note &dthe day

on which the Agent has notified the holder ther@ther in accordance with Condition 12 of theseni®eand
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Conditions of the Notes or individually) of receitall sums due in respect thereof up to that.date

(iii) Rate of Interest for Floating Rate Notes

The Rate of Interest payable from time to timedspect of this Note if it is a Floating Rate Noié e
determined in the manner specified in the apple&lhal Terms.

(A) ISDA Determination for Floating Rate Notes

Where ISDA Determination is specified in the apgtile Final Terms as the manner in which the Rate of
Interest is to be determined, the Rate of Intef@seach Interest Period will be the relevant ISRAte plus or
minus (as indicated in the applicable Final Terti® Margin (if any) and multiplied by (as indicated the
applicable Final Terms) the Multiplier (if any). IFthe purposes of this sparagraph (A), "ISDA Rate" for an
Interest Period means a rate equal to the Flo&emg that would be determined by the Agent undeintenest
rate swap transaction if the Agent were acting akulation Agent for that swap transaction under tdrms of
an agreement incorporating the 2006 ISDA Defingjoas amended and updated as at the Issue Ddte fofst
Tranche of any Series of the Notes, as publishethédynternational Swaps and Derivatives Assoaiatioc. (the
"ISDA Definitions") and under which:

(1) the Floating Rate Option is as specified indpgplicable Final Terms;
(2) the Designated Maturity is a period specifiedhe applicable Final Terms; and

(3) the relevant Reset Date is either (x) if theliapple Floating Rate Option is based on the London
inter-bank offered rate ("LIBOR") or on the euraeointer-bank offered rate ('EURIBOR") for a
currency, the first day of that Interest Period(y)rin any other case, as specified in the appleab
Final Terms.

For the purposes of this sub-paragraph (A) (i) 4kf@ Rate", "Calculation Agent", "Floating Rate
Option", "Designated Maturity" and "Reset Date" édkre meanings given to those terms in the 1SDAnDiehs
and (ii) "euro-zone" means the region comprisedlember States of the European Union that adopsitigie
currency in accordance with the Treaty.

(B) Screen Rate Determination for Floating Rate blote

Where Screen Rate Determination is specified inajygicable Final Terms as the manner in which the
Rate of Interest is to be determined, the Ratentgfrést for each Interest Period will, subject esvided below,
be either:

(1) the offered quotation; or

(2) the arithmetic mean (rounded if necessary tofiftie decimal place, with 0.000005 being rounded
upwards and, in case of EURIBOR, 0.0005) of thereff quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) fétefleeence Rate which appears or appear, as the case

may be, on the Relevant Screen Page as at 11.0Qlaondon time in the case of LIBOR, Brussels time¢he

case of EURIBOR, or, in any other case, as spdaifighe applicable Final Terms) on the Interestefraination

Date in question plus or minus (as indicated inapplicable Final Terms) the Margin (if any) andltiplied by

(as indicated in the applicable Final Terms) thdtidiier (if any), all as determined by the Agelfftfive or more

of such offered quotations are available on thee\Reit Screen Page, the highest (or, if there isrtimn one
such highest quotation, one only of such quotali@m the lowest (or, if there is more than onehslogvest
guotation, one only of such quotations) shall &atjarded by the Agent for the purpose of detengithe
arithmetic mean (rounded as provided above) of sifighed quotations.

In the event that the Relevant Screen Page isvaoliable or if, in the case of (1) above, no suffiared
guotation appears or, in the case of (2) aboveerféhan two such offered quotations appear, in ease as at
the time specified in the preceding paragraph Athent shall request each of the Reference Banlksdade the
Agent with its offered quotation for the RefereriRate on the Interest Determination Date in questiod the
Agent will then determine the arithmetic mean otfswffered quotations plus or minus (as appropriéte
Margin (if any). If an insufficient number of offedl quotations are provided by the Reference BahksAgent
shall determine the Rate of Interest. "ReferencekBameans four major banks in the interbank market
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If the Reference Rate from time to time in respgcEloating Rate Notes is specified in the applieab

Final Terms as being other than LIBOR or EURIBORe Rate of Interest in respect of such Notes véll b
determined as provided in the applicable Final Berm

(iv)

Determination of Rate of Interest and Calcubatiof Interest Amount

The Agent will, as soon as practicable after eadle &t which the Rate of Interest is to be deteenhin

determine the Rate of Interest and calculate theuamof interest payable in respect of each Spekifi
Denomination (each an "Interest Amount”) for théevant Interest Period. Each Interest Amount shall
calculated by applying the Rate of Interest to @c8jed Denomination, multiplying such sum by tigpkcable
Day Count Fraction and rounding the resultant ggto the nearest cent (or its approximate equivarerthe
relevant other Specified Currency), half a cent i{er approximate equivalent in the relevant othpectied
Currency) being rounded upwards. The determinatibthe Rate of Interest and calculation of eaclerksgt
Amount by the Agent shall (in the absence of mahiéror) be final and binding upon all parties.

Period:

(@)

(b)

()

(d)

(€)

"Day Count Fraction" means, in respect of the datmn of an amount of interest for any Interest

if "Actual/Actual” or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the actual
number of days in the Interest Period divided bg 8&, if any portion of that Interest Period faltsa
leap year, the sum of (i) the actual number of daythat portion of the Interest Period fallingarnieap
year divided by 366 and (ii) the actual number afdin that portion of the Interest Period fallinga
non-leap year divided by 365);

if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the apgable Final Terms, the actual number of days m th
Interest Period divided by 365;

if "Actual/360" is specified in the applicablan&l Terms, the actual number of days in the lstere
Period divided by 360;

if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is speed in the applicable Final Terms, the number ofsda
the Interest Period divided by 360, calculated dareula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
D)

360
where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whicldélyeimmediately following the last day included in
the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period falls;
"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"D:" is the first calendar day, expressed as a nundfdhe Interest Period, unless such number would

be 31, in which caseWill be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, iatagdfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 31Dail greater than 29, in which casevidll be 30;

if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specifiedtire applicable Final Terms, the number of daythe
Interest Period divided by 360, calculated on anfda basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
Dy)
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360
where:
"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;
"Y." is the year, expressed as a number, in whichdde immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbewhich the first day of the Interest Period
falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbexhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfeihe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case:Will be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imatalydfollowing the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 3ivhinh case Pwill be 30; and

U] if "30E/360" (ISDA) is specified in the applicibFinal Terms, the number of days in the InteRestiod
divided by 360, calculated on a formula basis #evis:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
D1)

360
where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whichdte immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbewhich the first day of the Interest Period
falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbexhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfahe Interest Period, unless (i) that day is
the last day of February or (ii) such number wdegd31, in which casewill be 30; and

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imatalgdfollowing the last day included in the

Interest Period, unless (i) that day is the last @faFebruary but not the Maturity Date or (ii) suc
number would be 31, in which case Will be 30.

(V) Notification of Rate of Interest and Interest &unt

The Agent will cause the Rate of Interest and datdrest Amount for each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date to be notified ®olisuer and (in the case of Floating Rate Noteshvdre listed
on the official list of the Luxembourg Stock Exclyah the Luxembourg Stock Exchange or (if appliepkiny
other stock exchange on which the relevant FloaRage Notes are for the time being listed and t@uddished
in accordance with the provisions of Condition T2hese Terms and Conditions of the Notes as segmoasible
but in any event not later than the fourth busingsg (being a day on which commercial banks andigar
exchange markets settle payments in the city wiiereAgent is located) after their determination @otl later
than the first day of the Interest Period. Eacleregt Amount and the Interest Payment Date soietbtihay
subsequently be amended (or appropriate alternativangements made by way of adjustment) without
publication as aforesaid in the event of an extensir shortening of the Interest Period. Any sugterdment
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will be promptly notified to each stock exchangevdnich this Note, if it is a Floating Rate Note,f@ the time
being listed.

(vi) Minimum or Maximum Interest Rate

If the applicable Final Terms specify a Minimumdrast Rate, then the Rate of Interest shall inveate
be less than such minimum, and if there is so shewhaximum Interest Rate then the Rate of Inteshatl in
no event exceed such maximum.

(c) Zero Coupon Notes

Subject to these Terms and Conditions of the Notdgre a Zero Coupon Note becomes due and
payable prior to the Maturity Date and is not paften due, the amount due and payable shall be i@tsed
Face Amount of such Note as determined in accoedaitth Condition 4(f)(ii) of these Terms and Coratis of
the Notes. As from the Maturity Date, any overduegipal of such Note shall bear interest at a pEeannum
equal to the Accrual Yield. Such interest shalltcore to accrue (as well after as before any jucdmentil
whichever is the earlier of (i) the day on whichsalms due in respect of such Note up to that dayreceived
by or on behalf of the holder of such Note and t{i¢ day on which the Agent has notified the holtiereof
(either in accordance with Condition 12 of theseni®eand Conditions of the Notes or individually)reteipt of
all sums due in respect thereof up to that dateh $ierest will be calculated on the basis of ary& 360 days
consisting of 12 months of 30 days each and inctige of an incomplete month the actual number gé da
elapsed.

(d) Partly Paid Notes

In the case of Partly Paid Notes (other than Pdtyd Notes which are Zero Coupon Notes) interest
will accrue as aforesaid on the paid-up nominal@ameof such Notes and otherwise as specified irafi@icable
Final Terms.

(e) Inflation-Linked Notes

In the case of Inflation-Linked Notes that havecHes Inflation-Linked Interest as the Interests&ain
the applicable Final Termsach payment of interest in respect of such Notedl $e the Interest Amount
provided in, or determined in accordance with thEsens and Conditions, multiplied by the Interesdex Ratio
applicable to the date on which such payment tallbe madelf a Maximum Rate of Interest and/or Minimum
Rate of Interest is specified in the Final Terntg inflation-adjusted Interest Amount shall not ema or fall
below, as applicable, an amount which would resulh rate of interest in excess or below, as apbple; the
limits so specified.

In respect of Inflation-Linked Notethat have specified Inflation-Linked Interest &e tnterest Basis in
the applicable Final Termshe Calculation Agent will calculate such inftatiadjusted Interest Amount as soon
as practicable after each time such amount is ¢apzhbbeing determined and will notify the Agenetbof as
soon as practicable after calculating the same. Agent will as soon as practicable thereafter ndtie Issuer
and any stock exchange on which the Notes arehfoitilme being listed thereof and cause notice tiidrebe
published in accordance with Condition 12.

4. Redemption and Purchase
€)) Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cadcll provided below, this Note (unless it is aeNot
which is subject to the provisions of paragraphb@lpw) will be redeemed at its nominal amounthie Specified
Currency on the Maturity Date, provided that in dase of Tier 2 Subordinated Notes, where the NtgtDate
is specified in the Final Terms, the Maturity Datell be a date no earlier than five years or sibbr period
stipulated by the Relevant Rules after the Issute Ba specified in the applicable Final Terms.

(b) Redemption for Tax Reasons

The Notes of this Series may be redeemed at thenopt the Issuer in whole, but not in part, at any
time (if this Note is not a Floating Rate Note)@r any Interest Payment Date (if this Note is aafity Rate
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Note), on giving not less than 30 nor more thard&@s’ notice in accordance with Condition 12 ofsthderms
and Conditions of the Notes (which notice shalirbevocable), in accordance with paragraph (g)wefd(i) the
Issuer has or will become obliged to pay additicaalounts as provided or referred to in Conditioaf @hese
Terms and Conditions of the Notes as a result gfcange in, or amendment to, the laws or regulatwf the
Republic of Austria or any political subdivision any authority thereof or therein having power ag, tor any
change in the application or official interpretatiof such laws or regulations, which change or aimemt
becomes effective on or after the Issue Date ofiitheissue of Notes of this Series, (i) suchigdion cannot
be avoided by the Issuer taking reasonable measwagkble to it and (iii) in the case of Tier 2®udinated
Notes, the Issuer in accordance with Art. 77 andCRR (A) demonstrates, where redemption is to obefiore
the fifth anniversary of the issue of such Tier @b&dinated Notes, to the satisfaction of the Caemnte
Authority that the relevant event is material araswot reasonably foreseeable at the date of issyand (B)
replaces before or simultaneously with the redemmptsuch Tier 2 Subordinated Notes with own funds
instruments of equal or higher quality at termd @ sustainable for the income capacity of tiseids, or has
demonstrated to the satisfaction of the Competerthdkity that the own funds of the Issuer wouldlofeing the
action in question, exceed the applicable requinesnef the Relevant Rules by a margin that the Gaemp
Authority may consider necessary, provided thasmch notice of redemption shall be given earlientB0 days
prior to the earliest date on which the Issuer wdeé obliged to pay such additional amounts wepayament in
respect of the Notes of this Series then due.

Prior to the publication of any redemption pursutnthis paragraph (b), the Issuer shall delivethi
Agent a certificate signed by two directors of tbguer stating that the Issuer is entitled to effech redemption
and setting forth a statement of facts showing thatconditions precedent to the right of the Isseto redeem
have occurred, and an opinion of independent ladaisers of recognised standing to the effect tiatissuer has
or will become obliged to pay such additional antewas a result of such change or amendment.

(c) Redemption at the option of the Issuer (Issuer &l)
(1) Ordinary Notes

If Issuer Call is specified in the applicable Fifiarms, the Issuer may at any time (if the Ordindoye
is not a Floating Rate Note) or only on any Intefesyment Date (if the Ordinary Note is a FloatRate Note),
on giving not less than 15 nor more than 30 dagste, or as otherwise specified in the applicabteal Terms,
to the holders of Ordinary Notes of this Seriesi¢ishall be irrevocable and shall specify the dated for
redemption) in accordance with Condition 12 of ¢h&erms and Conditions of the Notes, redeem adloane only
of the Ordinary Notes of this Series then outstagmadn any Optional Redemption Date (subject as igedv
above) specified prior to the stated maturity aftrs@rdinary Notes and at the Optional Redemptiorodmi(s)
specified in the applicable Final Terms. In then¢vaf a redemption of some only of such Ordinarytddp such
redemption must be for an amount being not lesa #al,000,000 in nominal amount or a higher integra
multiple of € 1,000,000 (or their respective eqlemss in other Specified Currencies as determinethe Issuer).
In the case of a partial redemption of such Orgifdotes in definitive form, Ordinary Notes to beleemed will
be selected individually by lot in such place as Agent may approve and in such manner as the Asyexit
deem to be appropriate and fair (without involvengy part only of an Ordinary Note) not more thandéys
prior to the date fixed for redemption and a lissoch Ordinary Notes called for redemption will fagblished in
accordance with Condition 12 of these Terms anddffions of the Notes not less than 15 nor more B@udlays
prior to such date. In the case of a partial rediemmf such Ordinary Notes represented by a peemtaglobal
Note, the relevant Ordinary Notes will be redeenmedccordance with the rules of Euroclear and Gleaam,
Luxembourg and/or OeKB (as applicable) (to be cédié in their records as either a pool factor oeduction in
nominal amount, at their discretion).

(i) Tier 2 Subordinated Notes

If Issuer Call is specified in the applicable Fiffarms, then on or after the fifth anniversary e issue
of the Tier 2 Subordinated Notes the Issuer magmgttime (if the Tier 2 Subordinated Notes are Foating
Rate Notes) or only on any Interest Payment Déatihéi Tier 2 Subordinated Notes are Floating Rad&es), on
giving not less than 15 nor more than 30 days’ceotor as otherwise specified in the applicabl@lFrerms, to
the holders of Tier 2 Subordinated Notes of thiseSgwhich shall be irrevocable and shall spettify date fixed
for redemption) in accordance with Condition 12tleése Terms and Conditions of the Notes, redeer abme
only of the Tier 2 Subordinated Notes of this Setigen outstanding on any Optional Redemption Qatbject
as provided above) specified prior to the statetlrmg of such Tier 2 Subordinated Notes and at@mional
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Redemption Amount(s) specified in the applicableaFiTerms, provided that the Issuer in accordante Art.
77 and 78 CRR (i) replaces before or simultaneoudly the redemption such Tier 2 Subordinated Netih
own funds instruments of equal or higher qualitytertins that are sustainable for the income capaditthe
Issuer, or (ii) has demonstrated to the satisfactibthe Competent Authority that the own fundstioé Issuer
would, following the action in question, exceed #pplicable requirements of the Relevant Rules bhyaegin that
the Competent Authority may consider necessarythénevent of a redemption of some only of such Pier
Subordinated Notes, such redemption must be faaraount being not less than € 1,000,000 in nomirraduent
or a higher integral multiple of € 1,000,000 (oeithrespective equivalents in other Specified (hoies as
determined by the Issuer). In the case of a partidémption of such Tier 2 Subordinated Notes ifinitiee
form, Tier 2 Subordinated Notes to be redeemed hwliselected individually by lot in such place hs Agent
may approve and in such manner as the Agent seathdo be appropriate and fair (without involviny gart
only of a Tier 2 Subordinated Note) not more th@ndays prior to the date fixed for redemption anksiaof
such Tier 2 Subordinated Notes called for redemptidl be published in accordance with Condition dfZhese
Terms and Conditions of the Notes not less thamdbmore than 30 days prior to such date. In tlee @ a
partial redemption of such Tier 2 Subordinated Bogpresented by a permanent global Note, theamiever 2
Subordinated Notes will be redeemed in accordarite twe rules of Euroclear and Clearstream, Luxamipo
and/or OeKB (as applicable).

(d) Redemption at the option of the Noteholders (Ingstor Put)
0] Ordinary Notes

If Investor Put is specified in the applicable Fiarms, upon the holder of the Ordinary Note givin
the Issuer in accordance with Condition 12 of thEsens and Conditions of the Notes not less thand@0more
than 60 days’ notice, or as otherwise specifiethe applicable Final Terms (which notice shall tvseviocable),
the Issuer will, upon the expiry of such noticedemm in whole (but not in part) the Ordinary Note the
Optional Redemption Date and at the Optional RetliempAmount specified in the applicable Final Ternfs
such Ordinary Notes are in definitive form, to the right to require redemption of his Ordynkiotes the
holder of the Ordinary Notes must deliver such @ady Notes, in each case on any Payment Day (asdeh
Condition 5 of these Terms and Conditions of theéeklpfalling within the notice period, at the sfiedi office of
any Paying Agent, accompanied by a duly signedcantpleted notice of exercise in the form (for timeetbeing
current) obtainable from any specified office ofydPaying Agent (a "Put Notice") and in which thddeo must
specify a bank account (or, if payment is by cheqre address) to which payment is to be made uitinter
Condition 4(d)(i).

(i) Tier 2 Subordinated Notes

There shall be no Investor Puts for holders of PiGubordinated Notes.

(e) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwisgi@c Notes of this Series in the open market or
otherwise, provided that, in the case of Tier 2@dimated Notes, the Issuer has received priorayapifrom the
Competent Authority in accordance with the RelevRuales. Notes purchased or otherwise acquired dystguer
may be held or resold or, at the discretion of I#seier, surrendered to the Agent for cancellatiogether with
(in the case of definitive Notes of this Seriesy anmatured Coupons or Receipts attached therepummhased
therewith).

® Zero Coupon Notes

()  The amount payable in respect of any Zero Cougote, upon redemption of such Note pursuant
to paragraph (b), (c) or (d) above or upon its b#og due and repayable as provided in Condition
7 of these Terms and Conditions of the Notes, df@lihe Amortised Face Amount (calculated as
provided below) of such Note, subject as othenpiswided by those paragraphs or that Condition,
as applicable.

(i)  Subject to the provisions of sub-paragraph (ielow, the Amortised Face Amount of any Zero
Coupon Note shall be the sum of the figure 1 amdAbcrual Yield, raised to the power of x,
where "x" is a fraction the numerator of which gual to the number of days (calculated on the
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basis of a year of 360 days consisting of 12 mowth80 days each) from (and including) the
Issue Date of the first Tranche of the Notes td @xecluding) the date fixed for redemption or (as
the case may be) the date upon which such Noteriescdue and repayable and the denominator
of which is 360. Where such calculation is to bedenfor a period other than a full year, it shall
be made on the basis of a year of 360 days camsisfi 12 months of 30 days each and in the
case of an incomplete month the actual number yd éapsed.

(iii) If the amount payable in respect of any Zerouon Note upon redemption of such Note pursuant
to paragraph (b), (c) or (d) above or upon its beog due and repayable as provided in Condition
7 of these Terms and Conditions of the Notes ispaid when due, subject as otherwise provided
by those paragraphs or that Condition, as appl¢cahe amount due and repayable in respect of
such Note shall be the Amortised Face Amount ohSlcte calculated pursuant to sub-paragraph
(i) above, except that that sub-paragraph shalkledfect as though the reference therein to the
date on which such Note becomes due and repayadte neplaced by a reference to the date (the
"Reference Date") which is the earlier of (A) theted on which all sums due in respect of such
Note up to that day are received by or on behalhefholder thereof and (B) the date on which
the Agent has notified the holder thereof (eitheraccordance with Condition 12 of these Terms
and Conditions of the Notes or individually) of egat of all sums due in respect thereof up to that
date. The calculation of the Amortised Face Amdanaccordance with this sub-paragraph will
continue to be made, after as well as before judgmentil the Reference Date unless the
Reference Date falls on or after the Maturity Daewhich case the amount due and repayable
shall be the nominal amount of such Note togethéh \any interest which may accrue in
accordance with Condition 3(c) of these Terms aonddi@ions of the Notes, subject as otherwise
provided by this Condition 4 or Condition 7 of tee$erms and Conditions of the Notes, as
applicable.

(9) Early Redemption Prices

For the purposes of paragraph (b) above and Condtiof these Terms and Conditions of the Notes,
subject as otherwise provided by that paragrapRanmdition, as applicable, Notes will be redeemédn(ithe
case of Notes other than those specified in (iifiigr below at their nominal amount in the relevaé®pecified
Currency together with interest accrued to the d@tpayment or (ii) in the case of Zero Coupon Npt&t the
Amortised Face Amount of such Notes determinedctoalance with paragraph (f) above or (i) in tteese of
Inflation-Linked Notes, at the amount determinegatordance with paragraph (h) below.

(h) Inflation-Linked Notes

In respect of Inflation-Linked Notes that have sfet Inflation-Linked Redemption as the
Redemption/Payment Basis in the applicable Finain§ethe amount payable in respect of princgalll be the
applicable Redemption Amount in respect of eachc@ation Amount at the Maturity Date provided i, o
determined in accordance with these Terms and Gamsli multiplied by the Redemption Index Ratio legale
to the date on which such payment falls to be mdide Maximum Redemption Amount and/or Minimum
Redemption Amount is specified in the Final Terthg inflation-adjusted amount payable in respeqgpraicipal
shall not exceed or fall below, as applicable, linés so specified.

In respect of Inflation-Linked Notesthat have specified Inflation-Linked Redemption #se
Redemption/Payment Basis in the applicable Finaim§ethe Calculation Agent will calculate such inféati
adjusted Final Redemption Amount or Early Redemp#onount (as the case may be) as soon as praeticabl
after the time such amount becomes determinablendlhdotify the Agent thereof as soon as practleafter
calculating the same. The Agent will as soon astmable thereafter notify the Issuer and any seathange on
which the Notes are for the time being listed tbesnd cause notice thereof to be published inrdecwe with
Condition 12.

0] Cancellation

All Notes redeemed, and all Notes purchased ormmwtbe acquired as aforesaid and surrendered to the
Agent for cancellation, shall be cancelled (togetire the case of definitive Notes, with all unmal Coupons
and Receipts presented therewith), and thereatigr mat be re-issued or re-sold.
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)] Instalments

Each Note in definitive form which is redeemableimstalments will be redeemed in the Instalment
Amounts and on the Instalment Dates, in the casdl afistalments (other than the final instalmdmt)surrender
of the relevant Receipt (which must be presented thie Note to which it appertains) and in the aafsehe final
instalment by surrender of the relevant Note, allnaore fully described in Condition 5 of these Terand
Conditions of the Notes, subject as otherwise pieaviby this Condition 4 or Condition 7 of these rigrand
Conditions of the Notes, as applicable.

(K) Partly Paid Notes

Partly Paid Notes will be redeemed, whether at nigfuearly redemption or otherwise in accordance
with the provisions of this Condition as amendedvaried by the information specified in the apgiieaFinal
Terms.

0] Redemption for Regulatory Reasons

If so provided in the Final Terms, in the case @ Subordinated Notes, following the occurreata
Capital Disqualification Event, the Issuer may (hgwgiven not less than 30 nor more than 90 daysvocable
notice to the Noteholders in accordance with Camulit2) redeem all, but not some only, of the Ngt¢ker than
Notes in respect of which the Issuer shall havergia notice of redemption pursuant to Conditior) 4fb4(c),
prior to any notice being given under this Conditid(l)) at their Early Redemption Amount, togethveith
accrued interest to the date fixed for such redempprovided thain accordance with Art. 77 and 78 CRR
the Issuer (A) replaces before or simultaneousty whe redemption such Tier 2 Subordinated Notek waivn
funds instruments of equal or higher quality ameithat are sustainable for the income capacithefssuer, or
(B) has demonstrated to the satisfaction of the g&bemt Authority that the own funds of the Issueuld,
following the action in question, exceed the amtille requirements of the Relevant Rules by a matgih the
Competent Authority may consider necessary, (@t ttuch notice is given no later than 90 days vialig the
occurrence of such Capital Disqualification Evemd, where redemption is to occur before the fftiniversary
of the issue of such Tier 2 Subordinated Note$, giich Capital Disqualification Event is considkrn® be
sufficiently certain by the Competent Authority atiek Issuer demonstrates to the satisfaction ofCirapetent
Authority that the regulatory reclassification aich Tier 2 Subordinated Notes was not reasonabbséeable at
the time of their issuance.

"Capital Disqualification Event" means a changethe regulatory classification of such Tier 2 Sulmted
Notes that would be likely to result in their exsittn from own funds or reclassification as a lowsaality form
of own funds.

(m) Redemption Condition of Subordinated Instruments

In the case of subordinated instruments, no redemghall be possible unless the Issuer has reteive
prior approval from the Competent Authority, to #ent required by the Relevant Rules applicabline time
of redemption.

(n) Definitions

For the purposes of this Condition 4:

"Competent Authority” means the European CentraikBar any successor entity or such other authaevhich
has responsibility for bank supervision for capé@dequacy purposes of the Issuer.

"CRD IV" means Directive 2013/36/EU of the EuropeRarliament and of the Council of 26 June 2013 on
access to the activity of credit institutions ahd prudential supervision of credit institutionslanvestment firms
implementing Basel 1ll into European Union law, @asiended from time to time (including any implemamti
legislation and measures of the Austrian legisjator

"CRR" means Regulation (EU) 575/2013 of the EurapBarliament and of the Council of 26 June 2013 on
prudential requirements for credit institutions amgdestment firms implementing Basel Il into Eueam law, as
amended from time to time.
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"Relevant Rules" mean, at any time, the laws, sgguis, rules and requirements relating to capitiElquacy then
in effect and applicable to the Issuer and as aetefrdm time to time, including CRD IV and/or CRR.

"Tier 2 Capital" has the meaning given to it in Relevant Rules, as applicable to the Issuer fiora to time.

5. Payments and Exchange of Talons

Payments of principal and interest (if any) in exgpof the definitive Notes (if issued) will (subjeas
provided below) be made against presentation aesder of such Notes or Coupons, as the case maat laay
specified office of any Paying Agent outside thdtéth States. Payments of principal in respect sifaiments (if
any), other than the last instalment, will (subjast provided below) be made against surrender eofretevant
Receipt. Payment of the last instalment will be enadainst surrender of the relevant Note. Eachiftecwrist be
presented for payment of such instalment togetlir the relevant definitive Note against which #graount will
be payable in respect of that instalment. If anfindive Notes are redeemed or become repayabta poi the
Maturity Date in respect thereof, principal will lpayable on surrender of each such Note togethir ali
unmatured Receipts appertaining thereto. Upon sluehdate for redemption unmatured Receipts willobec
void and no payment will be made in respect of thelmmatured Receipts and Receipts presented witiheut
definitive Notes to which they appertain do not stdote obligations of the Issuer. All paymentsirderest and
principal with respect to Notes will be made outsile United States except as otherwise providiedvbe

In respect of definitive Notes:

(a) payments in a Specified Currency other than eiiltde made by credit or transfer to an account
in the relevant Specified Currency (which, in tfese of a payment in Japanese yen to a non-
resident of Japan, shall be a non-resident accouait)tained by the payee with, or, at the option
of the payee, by a cheque in such Specified Cuyrdrewn on, a bank in the principal financial
centre of the country of such Specified Curreney a

(b) payments in euro will be made by credit or tfanso a euro account (or any other account to
which euro may be credited or transferred) spetifig the payee or, at the option of the payee,
by a euro cheque.

Payments will be subject in all cases to any fiswabther laws and regulations applicable thenetthe
place of payment, but without prejudice to the mions of Condition 6 of these Terms and Conditiohshe
Notes.

Payments of principal and interest (if any) in exgpof Notes represented by any global Note will
(subject as provided below) be made in the manpecified above and otherwise in the manner spdcifiethe
relevant global Note against presentation or sdeenas the case may be, of such global Note asphbeified
office of any Paying Agent outside the United Statd record of each payment made on such globaé,Not
distinguishing between any payment of principal angt payment of interest, will be made on such @ldote
by the Paying Agent to which such global Note isspnted for the purpose of making such paymentsaod
record shall be prima facie evidence that the payimequestion has been made.

Notwithstanding the foregoing, payments due to laelenin U.S. dollars in respect of Notes will be mad
at the specified office of any Paying Agent in tbieited States (which expression, as used hereiansnéhe
United States of America (including the States #re District of Columbia, its territories, its pessions and
other areas subject to its jurisdiction)) (i) if )(#he Issuer shall have appointed Paying Agenth gjtecified
offices outside the United States with the reaslenakpectation that such Paying Agents would be &dbimake
payment at such specified offices outside the dn#éates of the full amount due on the Notes inntia@ner
provided above when due (B) payment of the full anmtodue at all such specified offices outside thmeted
States is illegal or effectively precluded by exalg controls or other similar restrictions and ¢G¢h payment is
then permitted under United States law and (iithet option of the relevant holder if such paymentthen
permitted under United States law without involvingthe opinion of the Issuer, adverse tax consecgs to the
Issuer.

The holder of the relevant global Note shall bedhly person entitled to receive payments in respec
Notes represented by such global Note and therlsgillebe discharged by payment to, or to the ordgrthe
holder of such global Note in respect of each am@anpaid. Each of the persons shown in the recofds
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Euroclear or of Clearstream, Luxembourg and/or OB applicable) as the holder of a particular nami
amount of Notes must look solely to Euroclear an@arstream, Luxembourg and/or OeKB (as appl&aiolr
his share of each payment so made by the Issuer to, the order of, the holder of the relevantgloNote. No
person other than the holder of the relevant gldlie shall have any claim against the Issuer speet of any
payments due on that global Note.

Fixed Rate Notes in definitive form, other thanstavhose nominal amount is less than the aggregate
interest payable thereon on the relevant dateshiBompayment of interest under Condition 3 of th€sams and
Conditions of the Notes (a "Long Maturity Note"hosild be presented for payment with all unmaturedp®ns
appertaining thereto (which expression shall inel@bupons falling to be issued on exchange of Balanich
will have matured on or before the relevant redenptate), failing which the full amount of any siisg
unmatured Coupon (or, in the case of payment nioghwade in full, that proportion of the full amausf such
missing unmatured Coupon which the sum so paidshieathe total amount due) will be deducted from $bhm
due for payment. Any amount so deducted will bed paithe manner mentioned above against surrerfdireo
relevant missing Coupon at any time thereafter dmiore the expiry of a period of ten years from Reevant
Date (as defined in Condition 6 of these Terms @additions of the Notes) for the payment of sucm slwe for
payment, whether or not such Coupon has becomepuwglant to Condition 8 of these Terms and Carditiof
the Notes or, if later, five years from the dueedfdr payment of such Coupon. Upon any Fixed RatgeN
becoming due and repayable prior to its MaturityeDall Talons (if any) appertaining thereto anduriag on
or after such due date will become void and ndherriCoupons will be issued in respect thereof.

Upon the due date for redemption of any FloatingeRdote or Long Maturity Note in definitive form,
all unmatured Coupons relating to such Note (wheabheiot attached) shall become void and no paysieall be
made in respect of them.

Upon the due date for redemption of any Note, amxahanged Talon relating to such Note (whether or
not attached) shall become void and no Coupon beatlelivered in respect of such Talon.

If the date for payment of any amount in respecamf Note, Receipt or Coupon is not a Payment Day,
the holder thereof shall not be entitled to paymaeritl the next following Payment Day in the reletglace and
shall not be entitled to further interest or otpayment in respect of such delay. For these puspdBayment
Day" means any day which is:

(a) a day on which commercial banks and foreign &mgh markets settle payments and are open for
general business (including dealing in foreign excie and foreign currency deposits) in:

0] in the case of definitive Notes only, the rele/place of presentation;
(i) any Additional Financial Centre specified irethpplicable Final Terms; and/or

(b) either (i) in relation to any sum payable in e8fied Currency other than euro, a day on which
commercial banks and foreign exchange marketsegatyments in the principal financial centre
of the country of the relevant Specified Currency(i) in relation to any sum payable in euro, a
day on which TARGET2 is open.

If the due date for redemption of any interest-lmgaNote is not a due date for the payment of ester
relating thereto, interest accrued in respect chaMote from (and including) the last preceding da&e for the
payment of interest (or from the Interest CommemggnDate, as the case may be) will be paid onlynaga
surrender of such Note.

On and after the Interest Payment Date on whichfittld Coupon comprised in any Coupon sheet
matures, the Talon (if any) forming part of suchu@an sheet may be surrendered at the specifieckaffi any
of the Paying Agents in exchange for a further @oupheet including (if such further Coupon sheetsdoot
include Coupons to, and including, the final datethe payment of interest due in respect of theeNo which it
appertains) a further Talon, subject to the promsiof Condition 8 of these Terms and ConditionghefNotes.
Each Talon shall, for the purposes of these Ternis @onditions of the Notes, be deemed to matur¢hen
Interest Payment Date on which the final Couponpr@ad in the relative Coupon sheet matures.

The names of the initial Agent and the other ihiRaying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Notes are set out beldw. Issuer reserves the right at any time to vargoninate the

appointment of any Paying Agent and to appoint tamfdil or other Paying Agents and/or to approve emnge
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in the specified office of any Paying Agent, praddthat it will, so long as any of the Notes ofsteries is
outstanding, maintain (i) an Agent, (i) a Payingeat (which may be the Agent) having a specifidtt®fin a

leading financial centre in continental Europd) {fiand for so long as any Notes of this Series lssted on the
official list of the Luxembourg Stock Exchange, aylg Agent (which may be the Agent) having a deeti
office in Luxembourg, and (iv) a Paying Agent irEaropean Union Member State (if any) that will oblige

such paying agent to withhold or deduct tax purstiarthe Directive on the taxation of savings (Whioay be
any of the agents referred to in (ii) or (iii)) alepvAny such variation, termination or change shaly take effect
(other than in the case of insolvency, when itIdbalof immediate effect) after not less than 3@starior notice
thereof shall have been given to the Noteholderthisf Series in accordance with Condition 12 oséh&erms
and Conditions of the Notes and provided furthet theither the resignation nor removal of the Agerall take
effect, except in the case of insolvency as afadesentil a new Agent has been appointed.

In addition, if payments are due to be made in Wi@&lars in respect of the Notes the Issuer shall
forthwith appoint a Paying Agent having a specifadtice in New York City in the circumstances déed in
()(B) and (C) of the fourth paragraph of this Cibioth.

Payments will be subject in all cases to (i) asgdi or other laws and regulations applicable tbeire
the place of payment, but without prejudice to hevisions of Condition 6 of these Terms and Caooili of the
Notes and (ii) any withholding or deduction reqdipursuant to an agreement described in Sectiof(b)of the
U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended'@bée"), or otherwise imposed pursuant to Sectibhsl
through 1474 of the Code, any regulations or agee&nthereunder, any official interpretations tberer
(without prejudice to the provisions of Condition dd these Terms and Conditions of the Notes) amy la
implementing an intergovernmental approach thereto.

Sections 1471 through 1474 of the Code (includinden an agreement described under section 1471(b)
of the Code or under intergovernmental agreemantenbain non-U.S. laws relating to the foregoinglectively,
are referred to as "FATCA".

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theuer in respect of the Notes, Coupons and Reaceipts
this Series shall be made without withholding odwi#ion for or on account of any present or futiane duty or
charge of whatever nature imposed or levied by mrbehalf of the Republic of Austria, or any poétic
subdivision or any authority thereof or therein ihgvwpower to tax (or, with respect to FATCA, al$® tUnited
States of America or any authority thereof) unldss withholding or deduction is required by lawc{uding
pursuant to any agreements relating to Sectionsl Tiough 1474 of the Code, including any agreesnent
described under Section 1471(b) thereof). In thabk the Issuer shall pay such additional amoastsiill result
(after such withholding or deduction) in the retdig the holders of the Notes, Coupons or Receaipthis Series
of the sums which would have been receivable @natbsence of such withholding or deduction) fromn itespect
of their Notes, Coupons and Receipts, except theguch additional amounts shall be payable witheesto any
Note, Coupon or Receipt of this Series:

(a) presented for payment or for which paymentscegdited in the Republic of Austria; and/or

(b) presented for payment by or on behalf of a perofor which payments are credited to such
person liable to such tax, duty or charge in raspesuch Note, Coupon or Receipt by reason of
his having some connection with the Republic of tAasother than the mere holding or ownership
of such Note, Coupon or Receipt; and/or

(c) presented for payment more than 30 days afeerRiflevant Date except to the extent that the
holder of it would have been entitled to such aoidil amounts on presenting the same for
payment on the last day of such 30 days; and/or

(d) if such Note, Coupon or Receipt is depositedh\aih Austrian depository or held in custody of an
Austrian bank; and/or

(e where such withholding or deduction is requiredbe made pursuant to (a) the Council Directive
2003/48/EC of 3rd June, 2003 on the taxation oing@vincome in the form of interest payments
implementing the conclusions of the ECOFIN Counadeting of 26th-27th November, 2000 or
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(b) any international treaty or understanding netato such taxation and to which the Republic
of Austria or the European Union is a party or &jy law or regulation implementing or
complying with, or introduced in order to conform, tsuch directive, regulation, treaty or
understanding; and/or

() presented for payment by or on behalf of a hololefor which payments are credited to such
person who would be able to avoid such withholdingleduction by presenting the relevant Note,
Coupon or Receipt to another Paying Agent in a Men8iate of the European Union; and/or

(9) with respect to any withholding or deduction ttha required to be made pursuant to any
agreements relating to Sections 1471 through 14f74he Code (including any agreements
described under section 1471(b) thereof), any atigm or agreements thereunder, official
interpretations thereof, or law implementing areigbvernmental approach thereto.

The "Relevant Date" in respect of any payment mélamsiate on which such payment first becomes due
or (if the full amount of the moneys payable hatbeen received by the Agent on or prior to suoh date) the
date on which notice is given to the Noteholdeeg uch moneys have been so received.

Any reference in these Terms and Conditions ofNbtes to principal or interest or both in respédcthe
Notes shall be deemed to include (i) a referencany additional amounts which may be payable urlisr
Condition, (ii) in relation to Zero Coupon NotebetAmortised Face Amount, (iii) in relation to kiion-Linked
Notes, the Redemption or Early Redemption Amou, iQ relation to Notes redeemable in instalmertie
Instalment Amount and (v) any premium and any o#maounts which may be payable under the Notes.

7. Repayment upon Event of Default

If any of the following events (hereinafter callesh "Event of Default”) shall occur and shall be
continuing:

(@) default being made in the payment of any amaduet under the Ordinary Notes for a period of
30 days from the due date; or

(b) for Notes other than subordinated instrumentg, Issuer failing to perform or observe any
covenant, condition or provision binding on it ained in the Notes (other than any obligation
for the payment of principal or interest in respetthe Notes) or the Deed of Covenant and on
its part to be performed and observed and suchréaihot being remedied within 45 days
following the service on the Agent of a notice by &oteholder (or, in the case of the Deed of
Covenant, a Noteholder entitled to the benefithef Deed of Covenant) requiring the same to be
remedied; or

(©) the Issuer being adjudicated or found bankrupineolvent or any order being made by any
competent court or administrative agency, or arigcéfe resolution being passed, for (i) the
Issuer to be wound-up, liquidated or dissolvedigrfgr the judicial appointment of an Official
Controller to supervise the management of the tsaiid binding authority with the effect of a
temporary moratorium@eschéaftsaufsichtin relation to the Issuer or a substantial pdrit®
assets, in the case of either (i) or (ii) othervifsen for the purposes of a reconstruction, merger
or amalgamation effected with the prior approvabofExtraordinary Resolution of Noteholders
(save that no reconstruction, merger or amalgamaticdhe Issuer shall give rise to an Event of
Default or shall require the approval of an Extdamary Resolution of the Noteholders provided
that the entity surviving, or resulting from, sugtonstruction, merger or amalgamation assumes
the obligations of the Issuer, and Standard & Poarid/or Moody’s, as the case may be, shall
have confirmed that following the reconstructiorerger or amalgamation the credit rating of the
long term debt of the entity surviving, or resudtifrom, such reconstruction, merger or
amalgamation has a higher or equivalent ratindna of the long term debt of the Issuer):

any Noteholder may, at his option, by notice to igmuer through the Agent declare his Note to & du
and payable, whereupon the principal amount of mie, together with interest accrued to the datgagyment,
shall become immediately due and payable, unleiss for the time when such notice is served, sucanEwof
Default shall have been cured, provided that indhse of Tier 2 Subordinated Notes, no such notag be

served prior to the fifth anniversary of the issefesuch Tier 2 Subordinated Notes, subject to miznga
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acceleration in the event of the bankruptcy oflseier under Austrian bankruptcy law.
8. Prescription

Claims for payment of principal in respect of thetéé shall be prescribed upon the expiry of 10sjear
and claims for payment of interest (if any) in mspof the Notes shall be prescribed upon the exgfirthree
years, in each case from the Relevant Date (asedeifn Condition 6 of these Terms and Conditionghef
Notes) thereof, subject to the provisions of Coodit of these Terms and Conditions of the Notdgerd shall
not be included in any Coupon sheet issued on egehaf a Talon any Coupon the claim for paymenespect
of which would be void pursuant to this Conditian@ondition 5 of these Terms and Conditions of hutes.

9. Substitution of the Issuer

(@) The Issuer may, without the consent of the Nutidns or Couponholders, if no payment of
principal of or interest on any of the Notes isdefault, substitute any Affiliate (as defined
below) as the principal debtor in respect of thaespothe Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant (the "SubditDibtor"), provided that:

() Standard & Poor’'s and/or Moody's as the case rbay shall have confirmed that,
following the proposed substitution, the long tedebt of the Substituted Debtor will
have a higher or equivalent rating to that of theglterm debt of the Issuer at the time
of such substitution;

(i) a deed poll and such other documents (if anyallsbe executed by the Substituted
Debtor and the Issuer (unless it is the Substitiitedtor) as may be necessary to give
full effect to the substitution (the "Documentst)da(without limiting the generality of the
foregoing) pursuant to which the Substituted Delsoall undertake in favour of each
Noteholder and Couponholder to be bound by thesliGans and the provisions of the
Agency Agreement and, where applicable, the DeedCafenant as fully as if the
Substituted Debtor had been named in the NotesR#oeipts, the Coupons, the Agency
Agreement and, where applicable, the Deed of Caotems the principal debtor in respect
of the Notes, the Receipts, the Coupons, the Agégrgement and, where applicable,
the Deed of Covenant in place of the Issuer (oamf previous substitute under this
Condition);

(iii) without prejudice to the generality of sub-pgraph (i) above, if the Substituted Debtor
is incorporated, domiciled or resident for taxatipurposes in a territory (the "New
Residence") other than the Republic of Austria, Dlmeuments shall contain a covenant
and/or such other provisions as may be necessaggsiare that each Noteholder has the
benefit of a covenant in terms corresponding topitwvisions of Condition 6 of these
Terms and Conditions of the Notes, with, where iapple, the substitution of references
to the Republic of Austria with references to theaNResidence;

(iv) the Documents shall contain a warranty and egspntation (A) that the Substituted
Debtor and the Issuer have obtained all necessamrigmental and regulatory approvals
and consents for such substitution that the SutastitDebtor has obtained all necessary
governmental and regulatory approvals and consémisthe performance by the
Substituted Debtor of its obligations under the Woents and that all such approvals
and consents are in full force and effect and (&t the obligations assumed by the
Substituted Debtor in respect of the Notes, theelRes; the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant are, in eaah gatd and binding in accordance
with their respective terms and enforceable by éémieholder;

(v) each stock exchange on which the Notes ardliskall have confirmed that, following
the proposed substitution of the Substituted Delstoch Notes will continue to be listed
on such stock exchange;

(vi)  where the Substituted Debtor is not a compampiiporated in the Republic of Austria,
the Substituted Debtor shall have appointed a pegent as its agent in Austria to

receive service of process on its behalf in ratlatio any legal action or proceedings
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arising out of or in connection with the Notes, fReceipts, the Coupons, the Agency
Agreement and/or the Deed of Covenant; and

(vii)  legal opinions shall have been delivered te tAgent (from whom copies will be
available) (in each case dated not more than ttegs prior to the intended date of
substitution) from legal advisers of good standsgected by the Issuer in each
jurisdiction in which the Substituted Debtor andk ttssuer are incorporated and in
Austria confirming, as appropriate, that upon thssitution taking place (A) the
Documents constitute legal, valid and binding dions of the Substituted Debtor and
the Notes, the Receipts, the Coupons, the Agencgehaent and the Deed of Covenant
are legal, valid and binding obligations of the S&uibted Debtor enforceable in
accordance with their terms and (B) the requiremafitthis Condition, save as to the
giving of notice to the Noteholders, have been met.

(b) Upon the execution of the Documents as refetoedh paragraph (a) above, the Substituted
Debtor shall be deemed to be named in the Notes,Riéceipts, the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant as the prindiglatior in place of the Issuer and the Notes,
the Receipts, the Coupons, the Agency Agreementttandeed of Covenant shall thereupon be
deemed to be amended to give effect to the substitwf a Substituted Debtor as principal
debtor and operate to release the Issuer or theopsesubstitute as aforesaid from all of its
obligations as principal debtor in respect of theted, the Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement and the Deed of Covenant.

(9) The Documents shall be deposited with and hgldhe Agent for so long as any Notes remain
outstanding and for so long as any claim made agale Substituted Debtor or the Issuer by
any Noteholder or Couponholder in relation to thatds, the Receipts, the Coupons, the Agency
Agreement, the Deed of Covenant or the Documengdl slot have been finally adjudicated,
settled or discharged (in the case of the Deed afe@ant, by a Noteholder or Couponholder
entitled to claim thereunder). The Substituted Delatnd the Issuer shall acknowledge in the
Documents the right of every Noteholder to the potidn of the Documents for the enforcement
of any of the Notes, the Receipt s, the Couporss,Atpency Agreement, where applicable, the
Deed of Covenant or the Documents.

(d) Not later than 20 days after the execution @& Bocuments, the Substituted Debtor shall give
notice thereof to the Noteholders in accordanch Wibndition 12 of these Terms and Conditions
of the Notes.

(e At any time after a substitution pursuant toagaaph (a) above, the Substituted Debtor may,
without the consent of the Noteholders, effect athfer substitution provided that all the
provisions specified in paragraphs (a), (b), (o) &) above shall apply, mutatis mutandis, and,
without limitation, references in these Terms anohditions of the Notes to the Issuer shall,
where the context so requires, be deemed to benaude references to any such further
Substituted Debtor.

U] For the purposes hereof, "Affiliate” means Ure@it S.p.A. or any company of which the Issuer
or UniCredit S.p.A. has control and "control" fdnet purpose hereof means either (i) the
beneficial ownership, whether direct or indiredtttee majority of the issued share capital of such
company or (ii) the right to direct the managemant policies, whether by the ownership of
share capital, contract or otherwise of such compan

10. Replacement of Notes, Receipts, Coupons and Trado

If any Note (including any global Note), Receiptpupon or Talon is mutilated, defaced, stolen,
destroyed or lost, it may be replaced at the spedcifffice of the Agent upon payment by the claitnahthe
expenses incurred in connection therewith and ah derms as to evidence and indemnity as the |ssagr

reasonably require. Mutilated or defaced Notes,elRéex; Coupons or Talons must be surrendered before
replacements will be issued.
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11. Meetings of Noteholders and Modification

The Agency Agreement contains provisions for comgemeetings of the holders of the Notes of this
Series to consider matters affecting their intsrestcluding modifications by Extraordinary Resmot of the
terms and conditions of such Notes. The quorumafgyr meeting convened to consider a resolution EEp@s
an Extraordinary Resolution shall be one or mones@® holding or representing a clear majority amimal
amount of such Notes for the time being outstandingat any adjourned such meeting one or moreopsrseing
or representing Noteholders whatever the nominadustnof such Notes for the time being outstandmdnedd or
represented, except that at any meeting, the msswfewhich includes, inter alia, (a) modificatiohthe Maturity
Date or, as the case may be, Redemption Monthabf Blotes or reduction or cancellation of the noinarmaount
payable upon maturity or otherwise, or variatiortred method of calculating the amount of principayable on
maturity or otherwise, (b) reduction of the amopayable or modification of the payment date in eespf any
interest in respect of such Notes or variationhaf method of calculating the rate of interest ispeet of such
Notes, (c) reduction of any Minimum Interest Rated/ar Maximum Interest Rate, (d) modification ofeth
currency in which payments under such Notes antdier Coupons appertaining thereto are to be made, (e
modification of the majority required to pass artrB&rdinary Resolution or (f) modification of theopisions of
the Agency Agreement concerning this exception,nmessary quorum for passing an Extraordinary |Reso
will be one or more persons holding or represemioigless than three-quarters, or at any adjousaetli meeting
not less than 25 per cent. of the nominal amoursiuch Notes for the time being outstanding. Anyr&oitdinary
Resolution duly passed at any such meeting wilbimgling on all such Noteholders (whether or notythee
present at such meeting) and on all CouponholdetsReeceiptholders relating to such Notes.

The Agent may agree, without the consent of thddmel of Notes, Coupons or Receipts of this Settes,
any modification to any of the provisions of theefigy Agreement which is of a formal, minor or techh
nature or is made to correct a manifest error. Sngh modification shall be binding on all such Notders,
Couponholders and Receiptholders and, if the Agentequires, shall be notified to the Noteholdeysseon as
practicable thereafter in accordance with Condifi@dnof these Terms and Conditions of the Notes.

12. Notices

(a) All notices regarding Notes of this Series sha&llpublished if and for so long as the Notes are
listed on the official list of the Luxembourg Sto&change, in one leading newspaper having
general circulation in Luxembourg (which is expdcte be thd.uxemburger Wojtexcept that, if
and to the extent that the rules of the Luxembditark Exchange so permit, the notices may be
given by the Issuer by delivering the relevant cetio Euroclear and Clearstream, Luxembourg
and/or OeKB (as applicable) for onward transmiss@mNoteholders and Couponholders and in
the case of Notes listed on the Vienna Stock Exgplam a daily newspaper having general
circulation in Vienna (which is expected to be thatsblatt zur Wiener Zeituhgxcept that, if
and to the extent that the rules of the Vienna IStxchange so permit, notices of such Notes
may be given by the Issuer by delivering the relevatice to OeKB (if applicable). In the case
of Unlisted Notes, notices may be given by the dsshy delivering the relevant notice to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or Oed&Bafplicable) for onward transmission to
Noteholders and Couponholders. In case noticeadaclregulated information¢rgeschriebene
Informationen within the meaning of 8§ 81la para 1 item 9 of #estrian Stock Exchange Act
(Borsegesetz "BorseG"), such notices shall be additionally Imifed via an "electronic
information dissemination systemhformationsverbreitungssystg¢mwithin the meaning of § 82
para 8 BorseG. The Issuer shall also ensure thatescare duly published in compliance with
the requirements of each stock exchange on whetites are listed. Any notice published as
aforesaid shall be deemed to have been given odatigeof such publication or, if published more
than once, on the date of the first such publicat@ouponholders and Receiptholders will be
deemed for all purposes to have notice of the otstef any notice given to the holders of the
Notes of this Series in accordance with this Caolit

(b) Until such time as any definitive Notes are euthere may, so long as all the global Notes for
this Series are held in their entirety on behalEafoclear and Clearstream, Luxembourg and/or
OeKB (as applicable), be substituted, in relatioy do this Series, for such publication as
aforesaid, the delivery of the relevant notice todeélear and Clearstream, Luxembourg and/or
OeKB (as applicable) for communication by themhe holders of the Notes of this Series except
that if the Notes are listed on the official lidttbe Luxembourg Stock Exchange notice will in
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any event be published in theixemburger WortAny such notice shall be deemed to have been
given to the holders of the Notes of this Serigbeei (i) on the date of publication in the
Luxemburger Worbr, if published more than once, on the date offitis¢ such publication, or

(i) (if the Notes of this Series are not listed tre official list of the Luxembourg Stock
Exchange) on the seventh day after the day on wthietsaid notice was given to Euroclear and
Clearstream, Luxembourg and/or OeKB (as applicable)

(c) Without prejudice to the other provisions ofsti@ondition 12, notices in respect of Notes that ar
listed on the official list of the Luxembourg StoEkchange may also be published on the internet
web site of the Luxembourg Stock Exchangeny.bourse.li.

(d) Notices or demands to be given or made by atgeh®f any Notes of this Series shall be in
writing in the English language and given by lodgthe same, with the Agent. Whilst any Notes
of this Series are represented by a global Noteh sotice or demand may be given or made by a
holder of any of the Notes so represented to thenAgia Euroclear and/or Clearstream,
Luxembourg and/or OeKB (as applicable), as the oasg be, in such manner as the Agent and
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg and/or BEDéS applicable) may approve for this
purpose.

13. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingnig will act solely as agents of the Issuer and do
not assume any obligations or relationships of ege trust to or with the Noteholders, Couponhidder
Receiptholders, except (without affecting the ddtiions of the Issuer to the Noteholders, Coupomnsicnd
Receiptholders to repay Notes and pay intereseongrfunds received by the Agent for the paymerdargf sums
due in respect of the Notes shall be held by ittrinst for the Noteholders and/or Couponholders and
Receiptholders until the expiration of the relevaetiod of prescription under Condition 8 of thdsms and
Conditions of the Notes. The Agency Agreement doatarovisions for the indemnification of the PayiAgents
and for relief from responsibility in certain cirogtances and entitles any of them to enter intanbss
transactions with the Issuer without being lialdeatcount to the Noteholders, Couponholders or iRibodders
for any resulting profit.

14. Further Issues

The Issuer may from time to time without the comsenthe relevant Noteholders, Couponholders or
Receiptholders create and issue further Notesnaerms and conditions the same as the NotesyoSanes, or
the same except for the amount of the first payneénhterest, which may be consolidated and forsiregle
series with the outstanding Notes of any Series.

15. Governing Law and Jurisdiction

(a) The Notes (other than Condition 2(b) which sballgoverned by Austrian law), the Coupons, the
Receipts and any non-contractual obligations ayisut of or in connection with the Notes (other
than any non-contractual obligations arising outoofin connection with Condition 2(b) which
shall be governed by Austrian law), the Couponsher Receipts are governed by, and shall be
construed in accordance with, the laws of England.

(b) The courts of England are to have jurisdictiorséttle any disputes which may arise out of or in
connection with the Notes or the Coupons (including disputes relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection withethlotes or the Coupons) and accordingly any
legal action or proceedings arising out of or inregction with the Agency Agreement, the Notes,
the Coupons or the Receipts (including any legadioacor proceedings relating to any non-
contractual obligations arising out of or in corti@t with the Agency Agreement, the Notes, the
Coupons or the Receipts) (the "Proceedings") maybtmeight in such courts. The Issuer
irrevocably submits to the jurisdiction of such dsuand waives any objection to Proceedings in
such courts whether on the ground of venue or engtiound that the Proceedings have been
brought in an inconvenient forum. This submissiermade for the exclusive benefit of each of
the Noteholders, Receiptholders and Couponholdatsshall not limit the right of any of them to
take Proceedings in any Austrian court of compefarsdiction or to take steps anywhere
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relating to the conservation of assets or the eafoent or execution of a judgement in connection
with Proceedings in England or the Republic of Alast

(c) The Issuer appoints the General Manager fotithe being as UniCredit S.p.A.’s London branch
(currently situated at Moor House, 120 London Whatindon EC2Y 5ET) to accept service of
any Proceedings in England on its behalf. The IsBug¢her irrevocably agrees that no immunity
(to the extent that it may now or hereafter exighether on the grounds of sovereignty or
otherwise) from any Proceedings or from executibjudgment shall be claimed by or on behalf
of it or with respect to its assets, any such imtyuoeing irrevocably waived by the Issuer, and
the Issuer irrevocably consents generally in raspkeany Proceedings to the giving of any relief
or the issue of any process in connection with Rrgceedings including, without limitation, the
making, enforcement or execution against any ptgpehatsoever of any order or judgment
which may be made or given in connection with anycBedings.

16. Enforcement

A person who is not a Noteholder has no right utlderContracts (Rights of Third Parties) Act 1989 t
enforce any term of the Notes, but this does nfeicafany right or remedy of a third party which sgior is
available apart from such Act.

17. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhgand German languages. The applicable Final
Terms for the issue of any series of Notes shatigpwhich language, in the event of any incomsisy, shall
prevail.

18. Inflation-Linked Note Provisions

(a) Definitions of Terms for Inflation-Linked Notes:
For the purposes of these Terms and Conditions:

Due Date means in respect of any date when an Interest Atnéinal Redemption Amount or
Early Redemption Amount, as applicable, falls cagespecified in the Final Terms.

Index means such consumer price index as specifieceimpiplicable Final Terms.

Index Figure means, in relation to any date, subject as prdvideCondition 18(b) below, the
Index Figure for the indexation of inflation speésif in the applicable Final Terms as published
by the authority or entity responsible of the pcdnion of information relating to the Index and as
applicable to such date or, if the Index Figureas published for any date, any substituted index
figure published by the authority or entity respblesfor the publication of information relating
to the Index or the comparable index which replabesindex.

Index Sponsor shall mean such entity as specified in the appléc&inal Terms, its successor
entity, or, if no such successor entity exists hseitity as designated by the Calculation Agent.

Inquiry Date(s) mean(s) the date(s) so specified in the Final $erm
Index Figure as applicable to a particular Due Date shall, smitgs provided in Condition 18(b)

below,

0] means,in the case of Inflation-Linked Notes that have hie tapplicable Final Terms
specified Inflation-Linked Interest as the InterBsisis andhat interpolation will apply,
the result of the calculation in accordance with fibllowing formula:

DAC20997593/65 - Page 82



(Day of Due Date — 1) x (IND— INDv)

B (Days in month of Due Date)

and rounded to five decimal places (0.000005 bedngded upwards) and where:

INDy means the Index Figure for the first day of thenthdhat is the number of months
as specified in the applicable Final Ternisdéxation Month Reference Period Y
prior to the month in which the interest paymetisfdue; and

INDx means the Index Figure for the first day of thenthdhat is the number of months
as specified in the applicable Final Ternksdéxation Month Reference Period X
prior to the month in which the interest paymetisfdue; or

(i)  otherwise mean the Index Figure on the Inquiry Dat@ediately preceding such Due Date.
Interest Base Index Figuremeans (subject to Condition 18(b)) such base ifidexe relevant to
the date specified in the applicable Final Ternd, éimereafter, the past Index Figure immediately
preceding the current Index Figure.

Interest Index Ratio applicable to any Due Date means the Index Figppicable to such date
divided by the Interest Base Index Figure and redntb five decimal places (0.000005 being
rounded upwards), with one (1) subtracted fromrésailting figure.

Redemption Base Index Figuremeans (subject to Condition 18(b)) such base ididexe for
redemption calculation purposes as specified iraffdicable Final Terms.

Redemption Index Ratioapplicable to any Due Date means the Index Figpptiable to such
date divided by the Redemption Base Index Figudckraonded to five decimal places (0.000005
being rounded upwards).

Maximum Redemption Amount means the redemption amount so specified in thel Hierms.
Maximum Rate of Interest means the rate of interest so specified in thalFierms.

Minimum Redemption Amount means the redemption amount so specified in thal Fiarms.

Minimum Rate of Interest means the rate of interest so specified in thalFierms.

Reference Bondmeans the Reference Bond as specified in thecaybi Final Terms

(b) Market Disruption:
0] Delay of Publication

(A) If the Index Figure in relation to a particular DD&ate (theRelevant Index
Figure) has not been published or announced by the Wmdpate, the Calculation
Agent shall determine a Substitute Index Figurep{ace of the Relevant Index
Figure) by using the following methodology:

Substitute Index Figure = Base Level x (Latest LéReference Level)

Base Levelmeans the Index level (excluding any "flash" eat&s) published or
announced by the Index Sponsor in respect of thethmahich is 12 calendar
months prior to the month for which the Substitutelex Figure is being

determined.
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(ii)

(i)

(iv)

Latest Level means the latest level of the Index (excluding diagh" estimates)
published or announced by the Index Sponsor paoothé month in respect of
which the Substitute Index Level is being calcudate

Reference Levelmeans the level of the Index (excluding any "flasstimates)
published or announced by the Index Sponsor inestsyf the month which is 12
calendar months prior to the month referred toLiatést Level" above.

(B) If a Relevant Index Figure is published or annodrgeany time after the Inquiry
Date, such Relevant Index Figure will not be usedany calculation. The
Substitute Index Figure so determined will be tleéinitive level for such Due
Date.

Cessation of Publication

Notwithstanding the terms and conditions below wiégard to the Successor Index, the
following shall apply: If an Index Figure has notelm published or announced for two
consecutive months or the Index Sponsor annoureasitt will no longer continue to
publish or announce the Index Figure, then the Wation Agent shall determine a
Successor Index (in lieu of any previously appliedindex) for the purposes of the Notes
by using the following methodology:

(A) The Calculation Agent shall ask five leading indegent banks to state what the
replacement index for the Index should be. If betwlour and five responses are
received, and of those responses, three leadirgpéndient banks state the same
index, this index will be deemed the "SuccessoexhdIf three responses are
received, and two or more leading independent batki® the same index, this
index will be deemed to be tlBuccessor Index

(B) If no Successor Index has been determined undeab@je by the fifth Business
Day prior to the Inquiry Date, the Calculation Ageshall determine an
appropriate alternative index, and such index lélldeemed to be the "Successor
Index". If the Calculation Agent concludes thatistimpossible to determine a
successor index, the Issuer may early redeem tiesNw pay at the Due Date
the Minimum Redemption Amount, as applicable.

R eplacement Index

If during the lifetime of the Notes an announcentes$ been made by the Index Sponsor,
specifying that the Index Figure will no longer peblished but be superseded by a
replacement index figure specified by the Index r8po, and the Calculation Agent
determines that such replacement index figure Isutzded using the same or substantially
similar formula or method of calculation as usedthe calculation of the Index Figure
previously applicable, such replacement index &gsinall be the index figure for purposes
of the Notes (thdreplacement Index Figuré from the date that such Replacement Index
Figure comes into effect.

Rebasing (changing the basis for comparison) ofritiex Figure

If the Calculation Agent determines that the Inéidgure has been or will be rebased at any
time, the Index Figure so rebased (Rebased Index Figurg will be used for purposes of
determining the level of the Index Figure from tiae of such rebasing; provided, however,
that the Calculation Agent shall make such adjusts& the former levels of the Rebased
Index Figure so that the Rebased Index Figure Iefldcts the same rate of inflation as the
Index Figure before it was rebased.
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v)

(Vi)

Material Modification Prior to the Inquiry Date

If on or prior to the day that is five Business Bayefore the Inquiry Date, the Index
Sponsor announces that it will make a material gbato the Index Figure, then the
Calculation Agent shall make any necessary adjugsm® the Index Figure so changed
which would be necessary in order to determinelélel of the Index Figure under the
Notes.

Manifest Error in Publication

If on a day that is 30 calendar days after pubbcaof the Index Figure, the Calculation
Agent determines that the Index Sponsor has cedetite level of the Index Figure to
remedy a manifest error in its original publicatidhe Calculation Agent will notify the
Issuer and the Noteholders of such correction #wedamount payable because of such
correction in accordance with Condition 12.
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PART B

TERMS AND CONDITIONS OF PFANDBRIEFE
(OTHER THAN JUMBO-PFANDBRIEFE)

(English language version)

This Pfandbrief may be either a Mortgage Pfandi{Higfpothekenpfandbrigfor Public Sector Pfandbrief
(Offentlicher Pfandbrigf within the meaning of the Austrian Mortgage Bamct, as amended (the
"Hypothekenbankges&tzand is one of a Series of Pfandbriefe (which ac Jumbo-Pfandbriefe), (the
"Pfandbrief" which expression shall mean (a) iratieh to any Pfandbriefe represented by a globahdhirief,
units of the lowest Specified Denomination in thpe&fied Currency of the relevant Pfandbrief andgiy global
Pfandbrief) issued by UniCredit Bank Austria AG @itk Austria” or the "Issuer") pursuant to an amenaled
restated agency agreement as further amended agplemented and/or restated from time to time ‘(fgency
Agreement”) dated 9 June 2016 and made betweelssber, The Bank of New York Mellon as issuing d@gen
and principal paying agent (the "Agent" which exgsien shall include any successor agent) and tier paying
agent named therein (together with the Agent, Beylhg Agents"” which expression shall include adgliteonal
or successor paying agents). All of the Pfandbrfieden time to time issued by the Issuer which anethe time
being outstanding are hereinafter referred to as"Hfandbriefe” and the term "Pfandbrief" is to dmnstrued
accordingly. As used in these Terms and ConditiohsPfandbriefe, "Series" means each original isstie
Pfandbriefe together with any further issues exq@@do form a single series with the original isand the terms
of which are (save for the Issue Date, Interest @encement Date and the Issue Price) otherwiseigdént
(including whether or not the Pfandbriefe are @itend which are consolidated and form a singlesemnd shall
be deemed to include the temporary and permanettalglPfandbriefe of such Series and the expressions
"Pfandbriefe of the relevant Series" and "holderdtandbriefe of the relevant Series" and relategressions
shall be construed accordingly.

The Final Terms in relation to this Pfandbrief ateached hereto or endorsed hereon. Referencaa here
to the "applicable Final Terms" are to the Finatm® attached hereto or endorsed hereon.

A minimum tradeable amount corresponding to € 100, the Specified Currency may be specified in
the Final Terms, in which case an offer to purchasts of such Pfandbrief is limited to an offerwfits with a
nominal amount of not less than € 100,000 in thec&ipd Currency for every investor.

The holders for the time being of the Pfandbriéfmlflers of the Pfandbriefe") are deemed to havieao
of, and are entitled to the benefit of, all the yismns of the Agency Agreement, which are bindorg them.
Words and expressions defined in the Agency Agreemedefined or set out in the applicable Finatriie shall
have the same meanings where used in these Temn€amditions of Pfandbriefe unless the context retlse
requires or unless otherwise stated. Copies ofAtiency Agreement (which contains the form of Fifalms)
and the Final Terms for the Pfandbriefe of thisi€3eare available from the specified office of eatlthe Paying
Agents set out at the end of these Terms and Gamsliof Pfandbriefe.

The holders in respect of the Pfandbriefe thatdeeosited for clearing with a common depositary for
Euroclear and Clearstream, Luxembourg are entitleétie benefit of a deed of covenant (the "Dee@aienant")
dated 9 June 2016 made by the Issuer. The origindle Deed of Covenant is held by such common sitpy
on behalf of Euroclear and Clearstream, Luxembo@upies of the Deed of Covenant may be obtainech upo
request during normal business hours from the Speoffices of each of the Paying Agents.

1. Form, Denomination and Title

The Pfandbriefe of this Series are in bearer fomn the Specified Currency and Specified
Denomination(s). This Pfandbrief is a Fixed Ratandbrief, a Floating Rate Pfandbrief, a Zero Coupon
Pfandbrief, or a combination thereof. The Intef@asis and Redemption/Payment Basis of such Pfagidbwmill
in each case be as specified in the applicablel Hieems and the appropriate provisions of thesemn§eand
Conditions of the Pfandbriefe will apply accordingl

Subject as set out below, title to the Pfandbnwgfepass by delivery. The Issuer and any Payingmg
may, to the fullest extent permitted by applicable, deem and treat the bearer of any Pfandbri¢hesibsolute
owner thereof (whether or not such Pfandbrief sbalbverdue and notwithstanding any notation ofewaimp or
writing thereon or notice of any previous loss beft thereof) for all purposes but without prejedio the
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provisions set out below.

Each person who is for the time being shown in tbeords of Euroclear and/or of Clearstream,
Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH ("OeKB") (as apllie) as the holder of a particular nominal amaint
such Pfandbriefe (in which regard any certificate abher document issued by Euroclear or Clearstream
Luxembourg and/or OeKB (as applicable) as to thaimal amount of such Pfandbriefe standing to theoawt
of any person shall be conclusive and binding fbparposes save in the case of manifest errorl beareated
by the Issuer and the Paying Agents as a holdeauci nominal amount of such Pfandbriefe for allppses
other than for the payment of principal (includipgemium (if any)) and interest on such Pfandbritfe, right to
which shall be vested, as against the Issuer agdofithe Paying Agents, solely in the bearer of ¢gtabal
Pfandbrief in accordance with and subject to itex$e(and the expression "holder of the Pfandbriafet related
expressions shall be construed accordingly). Piaefeébwill only be transferable in accordance witle rules and
procedures for the time being of Euroclear andleaGtream, Luxembourg, and/or OeKB, as the casebma

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstrdauxembourg and/or OeKB shall, whenever the
context so permits, be deemed to include a referem@ny additional clearance system approved éys$uer,
the Agent and, where the Pfandbriefe are listedthan official list of the Luxembourg Stock Exchandbe
Luxembourg Stock Exchange.

2. Status

The obligations under the Pfandbriefe constitutsubordinated obligations of the Issuer and rpak
passu without any preference among themselves. The Pfaidbare governed in accordance with the
Hypothekenbankgesetmd rankpari passuwith all other obligations of the Issuer under, tire case of a
Mortgage Pfandbrief, the Mortgage Pfandbriefe, amdhe case of a Public Sector Pfandbrief, theli®@ector
Pfandbriefe.

Subject to the provisions of théypothekenbankgesethe Issuer shall ensure:

(@) In respect of outstanding Mortgage Pfandbritfat:

(@ the total volume of such Pfandbriefe shall dttiahes be covered on a net present value
basis (but not less than at their nominal valuejrioytgage loans which meet the criteria
set out in theHypothekenbankgesedzt at least the same amount and with at least the
same interest yield and/or by debentures, depiosttank accounts, cash or derivatives in
accordance with thelypothekenbankgesetand

(i) it maintains securing excess cover in respécuch Pfandbriefe at the rate of two per
cent. of their nominal value, or in such other amapecified by the
Hypothekenbankgeseitz the form of assets which meet the criteria sgtio the
Hypothekenbankgesetand

(b) In respect of outstanding Public Sector Pfarderithat:

(@ the total volume of such Pfandbriefe shall dttiahes be covered on a net present value
basis (but not less than at their nominal valuepiglic sector loans which meet the
criteria set out in thélypothekenbankgesett at least the same amount and with at least
the same interest yield and/or by debentures, dsposbank accounts, cash or
derivatives in accordance with thilypothekenbankgesetand

(i) it maintains securing excess cover in respécuch Pfandbriefe at the rate of two per
cent. of their nominal value, or in such other amapecified by the
Hypothekenbankgeseitz the form of assets which meet the criteria setio the
Hypothekenbankgesetz

In addition, the Issuer may elect to maintain cauerespect of the outstanding Mortgage Pfandbiaeie
the outstanding Public Sector Pfandbriefe whicheegs the cover required by tHgpothekenbankgeseand, if
applicable, its articles of association. Such exa@ss/er shall be the same for all issues of Pfagidbthat are
made with respect to the pool of cover assets iohaihe excess cover relates.

The Issuer shall register all loans and other@égcover assets which provide cover for the onthiey
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Pfandbriefe:
(A) in the case of Mortgage Pfandbriefe, a mortgasggster; and

(B) in the case of Public Sector Pfandbriefe, a ioud#ctor register,

in the manner provided by théypothekenbankgesetz

In the event of the insolvency of the Issuer, tlaénts of the holders of the Pfandbriefe shall bisBad
out of the assets listed in the appropriate ragist@ccordance with thelypothekenbankgesetind these Terms
and Conditions of Pfandbriefe.

3. Interest
(a) Interest on Fixed Rate Pfandbriefe

Each Fixed Rate Pfandbrief bears interest on itsimal amount from (and including) the Interest
Commencement Date at the rate(s) per annum equia¢ tRate(s) of Interest. Interest will be payablarrear on
the Interest Payment Date(s) in each year and erMdiurity Date if that does not fall on an IntérBsyment
Date. The first payment of interest will be made tbe Interest Payment Date next following the lesér
Commencement Date and, if the period from the éste€Commencement Date to the first Interest PayDate
differs from the period between subsequent Fixeerdst Dates, will amount to the initial Broken Ame If the
Maturity Date is not an Interest Payment Date,r@gefrom the preceding Interest Payment DateHerlnterest
Commencement Date) to the Maturity Date will amatanthe final Broken Amount. Interest will be padbject
to and in accordance with the provisions of Coaditb of these Terms and Conditions of Pfandbriefeerest
will cease to accrue on each Fixed Rate Pfandfwiefin the case of the redemption of part onlad®fandbrief,
that part only of such Pfandbrief) on the due dateredemption thereof unless, upon due presentdltiereof,
payment of principal is improperly withheld or reéd, in which event interest will continue to aec(as well
after as before any judgment) until whichever is darlier of (i) the day on which all sums dueespect of such
Pfandbrief up to that day are received by or oraliesf the holder of such Pfandbrief and (ii) theeycon which
the Agent has notified the holder thereof (eitmeraccordance with Condition 9 of these Terms anadi@ions of
Pfandbriefe or individually) of receipt of all surdse in respect thereof up to that date.

If interest is required to be calculated for a perending other than on an Interest Payment Date as
otherwise provided in the applicable Final Termsshsinterest shall be calculated by applying thesR#é Interest
to the aggregate outstanding nominal amount oftked Rate Pfandbrief represented by such Glob&t.No

In these Terms and Conditions of Pfandbriefe:
"Day Count Fraction" means:

(@) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in the glicable Final Terms:

0] in the case of Pfandbriefe where the number afsdin the relevant period from (and
including) the most recent Interest Payment Dateif{mone, the Interest Commencement
Date) to (but excluding) the relevant payment d#te "Accrual Period") is equal to or
shorter than the Determination Period during whiad Accrual Period ends, the number
of days in such Accrual Period divided by the pidaf (A) the number of days in such
Determination Period and (B) the number of Deteatiom Dates as specified in the
applicable Final Terms that would occur in one mdéde year assuming interest was to be
payable in respect of the whole of that year; or

(i) in the case of Pfandbriefe where the Accruatid®eis longer than the Determination
Period during which the Accrual Period ends, tha s

(A)  the number of days in such Accrual Period fgllin the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the picicof (1) the number of days
in such Determination Period and (2) the numberDefermination Dates as
specified in the applicable Final Terms that woalttur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respedteofvhole of that year; and
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(B)  the number of days in such Accrual Period fgllim the next Determination
Period divided by the product of (1) the numberda§s in such Determination
Period and (2) the number of Determination Datest thould occur in one
calendar year assuming interest was to be payablespect of the whole of that
year; and

"Determination Period" means each period from (actiding) a Determination Date to (but excluding)
the next Determination Date (including, where eitlie Interest Commencement Date or the final éster

Payment Date is not a Determination Date, the deg@nmencing on the first Determination Date prior
to, and ending on the first Determination Dateoiwlhg after, such date);

(b)

()

(d)

(€)

(f)
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if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the
actual number of days in the Interest Period ddvidg 365 (or, if any portion of that Interest

Period falls in a leap year, the sum of (i) theuathumber of days in that portion of the Interest
Period falling in a leap year divided by 366 anytfie actual number of days in that portion of
the Interest Period falling in a non-leap yeardid by 365);

if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the apgable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

if "Actual/360" is specified in the applicableangl Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spéetf in the applicable Final Terms, the number of
days in the Interest Period divided by 360, catedaon a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2—
D)

360
where:
"Y 1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;
"Y." is the year, expressed as a number, in whichdthe immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest Period
falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfdhe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case:Will be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, iratedfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would barBlD is greater than 29, in which case
D2 will be 30;

if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified the applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatadadformula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2—
Dy)

360

where:
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"Y 1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whichdéhe immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest Period
falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfdhe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case:Will be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, irateldfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would bén3dhich case bwill be 30; and

(9) if "30E/360" (ISDA) is specified in the applidabFinal Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $as follows:
Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2—
D)
360
where:
"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;
"Y2" is the year, expressed as a number, in whichdtéheimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;
"M1" is the calendar month, expressed as a numbavhich the first day of the Interest Period
falls;
"M2" is the calendar month, expressed as a numbervhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;
"D1" is the first calendar day, expressed as a nunabehe Interest Period, unless (i) that day is
the last day of February or (i) such number wdegd31, in which casewill be 30; and
"D2" is the calendar day, expressed as a number, irataldfollowing the last day included in
the Interest Period, unless (i) that day is thé ¢y of February but not the Maturity Date or
(i) such number would be 31, in which casevidll be 30.
(b) Interest on Floating Rate Pfandbriefe
0] Interest Payment Dates

Each Floating Rate Pfandbrief bears interest omutstanding nominal amount from and including the
Interest Commencement Date and such interest wipdyable in arrear on either:

(A)

(B)

DAC20997593/65 -

the Specified Interest Payment Date(s) (eacH@erest Payment Date") in each year specified in
the applicable Final Terms; or

if no Specified Interest Payment Date(s) is/specified in the applicable Final Terms, each date
(each an "Interest Payment Date") which falls thelmer of months or other period specified as

the Specified Period in the applicable Final Teafier the preceding Interest Payment Date or, in
the case of the first Interest Payment Date, dffterinterest Commencement Date.
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Such interest will be payable in respect of eatbrést Period (which expression shall, in thesan§er
and Conditions of Pfandbriefe, mean the period fla@md including an Interest Payment Date (or therést
Commencement Date) to but excluding the next (st)finterest Payment Date).

If a Business Day Convention is specified in thpliggble Final Terms and (x) if there is no numeaiic
corresponding day on the calendar month in whichnégrest Payment Date should occur or (y) if amerlest
Payment Date would otherwise fall on a day whicinas a Business Day, then, if the Business Day €aiion
specified is:

(2) in any case where Specified Periods are spedifi@ccordance with Condition 3(b)(i)(B) of these
Terms and Conditions of Pfandbriefe, the FloatirmjeRConvention, such Interest Payment Date
(a) in the case of (x) above, shall be the lastttayis a Business Day in the relevant month and
the provisions of (ii) below shall apply mutatis tawdis or (b) in the case of (y) above, shall be
postponed to the next day which is a Business Ddgss it would thereby fall into the next
calendar month, in which event (i) such Interesyrikent Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day and (ii) eadbssquent Interest Payment Date shall be the
last Business Day in the month which falls in thpe@fied Period after the preceding applicable
Interest Payment Date occurred; or

(2) the Following Business Day Convention, suchrege Payment Date shall be postponed to the
next day which is a Business Day; or

3) the Modified Following Business Day Conventisach Interest Payment Date shall be postponed
to the next day which is a Business Day unlessoitlevthereby fall into the next calendar month,
in which event such Interest Payment Date shabrbeght forward to the immediately preceding
Business Day; or

(4)  the Preceding Business Day Convention, suchidsitd?ayment Date shall be brought forward to
the immediately preceding Business Day.

In these Terms and Conditions of Pfandbriefe:

"Business Day" means a day which is either (a)elation to any sum payable in a Specified Currency
other than euro, a day on which commercial bankksfareign exchange markets settle payments in tineipal
financial centre of the country of the relevant Sjped Currency and any Additional Business Cesfecified in
the applicable Final Terms or (b) in relation toy @um payable in euro, a day on which TARGET2 isnoand
a day on which commercial banks and foreign exohamgrkets settle payments in any Additional Busines
Centre specified on the applicable Final Terms; and

"TARGET2" means the Trans-European Automated ReaeTGross Settlement Express Transfer
payment system for euro which utilises a singleresthglatform and which was launched on 19 Noven2o€7
or any successor thereto.

(i) Interest Payments

Interest will be paid subject to and in accordanitd the provisions of Condition 5 of these Ternmsl a
Conditions of Pfandbriefe. Interest will cease tarae on each Floating Rate Pfandbrief (or, indase of the
redemption of part of a Pfandbrief, that part oofysuch Pfandbrief) on the due date for redemptiw@reof
unless, upon due presentation thereof, paymentriotipal is improperly withheld or refused in whigvent
interest will continue to accrue (as well afterb@fore any judgment) until whichever is the eari€(A) the day
on which all sums due in respect of such Pfandlungeto that day are received by or on behalf oftibleler of
such Pfandbrief and (B) the day on which the Adeas notified the holder thereof (either in accoogawith
Condition 9 of these Terms and Conditions of Pfaiet# or individually) of receipt of all sums due fespect
thereof up to that date.

(iii) Rate of Interest for Floating Rate Pfandbriefe

The rate of interest (the "Rate of Interest") pdgdipm time to time in respect of this Pfandbifet is
a Floating Rate Pfandbrief will be determined ia thanner specified in the applicable Final Terms.
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(A) ISDA Determination for Floating Rate Pfandbriefe

Where ISDA Determination is specified in the apgtie Final Terms as the manner in which the Rate of
Interest is to be determined, the Rate of Intef@seach Interest Period will be the relevant ISRAte plus or
minus (as indicated in the applicable Final Terti® Margin (if any)and multiplied by (as indicated in the
applicable Final Terms) the Multiplier (if anylror the purposes of this subparagraph (A), "ISR#e" for an
Interest Period means a rate equal to the Flo&eg that would be determined by the Agent undeingenest
rate swap transaction if the Agent were acting akuation Agent for that swap transaction under tdrms of
an agreement incorporating the 2006 ISDA Defingjoas amended and updated as at the Issue Ddte fofst
Tranche of the Pfandbriefe, as published by thermattional Swaps and Derivatives Association, (tie "ISDA
Definitions™) and under which:

(2) the Floating Rate Option is as specified indpglicable Final Terms;
(2) the Designated Maturity is a period specifiedhie applicable Final Terms; and

3) the relevant Reset Date is either (x) if theliapple Floating Rate Option is based on the London
inter-bank offered rate ("LIBOR") or on the euraaeanter-bank offered rate ("EURIBOR") for a
currency, the first day of that Interest Period (g in any other case, as specified in the
applicable Final Terms.

For the purposes of this sub-paragraph (A) (i) 4kf@ Rate", "Calculation Agent", "Floating Rate
Option", "Designated Maturity" and "Reset Date" édkre meanings given to those terms in the 1SDAnDiehs
and (ii) "euro-zone" means the region comprisedember States of the European Union that adopsitigie
currency in accordance with the Treaty.

(B) Screen Rate Determination for Floating Rate &fziefe

Where Screen Rate Determination is specified inajyaicable Final Terms as the manner in which the
Rate of Interest is to be determined, the Ratentgfrést for each Interest Period will, subject esvided below,
be either:

(2) the offered quotation; or

(2) the arithmetic mean (rounded if necessary tdiftredecimal place, with 0.000005 being rounded
upwards and, in case of EURIBOR, 0.0005) of thereff quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) fétefleeence Rate which appears or appear, as the case

may be, on the Relevant Screen Page as at 11.0(Qlaandon time in the case of LIBOR, Brussels time¢he

case of EURIBOR, or, in any other case, as spdaifighe applicable Final Terms) on the Interestefraination

Date in question plus or minus (as indicated ingpplicable Final Terms) the Margin (if any) andltiplied by

(as indicated in the applicable Final Terms) thdtidiier (if any), all as determined by the Agelfftfive or more

of such offered quotations are available on thee\Reit Screen Page, the highest (or, if there isrtimn one
such highest quotation, one only of such quotali@m the lowest (or, if there is more than onehslogvest
guotation, one only of such quotations) shall &atjarded by the Agent for the purpose of detengithe
arithmetic mean (rounded as provided above) of sifighed quotations.

In the event that the Relevant Screen Page isvaoiable or if, in the case of (1) above, no suffared
guotation appears or, in the case of (2) aboveerféhan two such offered quotations appear, in ease as at
the time specified in the preceding paragraph Athent shall request each of the Reference Banksdade the
Agent with its offered quotation for the RefereriRate on the Interest Determination Date in questiod the
Agent will then determine the arithmetic mean otfswffered quotations plus or minus (as appropriéte
Margin (if any). If an insufficient number of offedl quotations are provided by the Reference BahksAgent
shall determine the Rate of Interest. "ReferenaekBameans four major banks in the interbank market

If the Reference Rate from time to time in respectFloating Rate Pfandbriefe is specified in the
applicable Final Terms as being other than LIBOREWRIBOR, the Rate of Interest in respect of such
Pfandbriefe will be determined as provided in thpleable Final Terms.
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(iv) Determination of Rate of Interest and Calcidatof Interest Amount

The Agent will, as soon as practicable after eadle &t which the Rate of Interest is to be deteemhin
determine the Rate of Interest and calculate theuamof interest payable in respect of each Spekifi
Denomination (each an "Interest Amount”) for théevant Interest Period. Each Interest Amount shall
calculated by applying the Rate of Interest to @c8jed Denomination, multiplying such sum by tigpkcable
Day Count Fraction and rounding the resultant ggto the nearest cent (or its approximate equivaferhe
relevant other Specified Currency), half a cent i{er approximate equivalent in the relevant othpectied
Currency) being rounded upwards. The determinatibthe Rate of Interest and calculation of eaclerksgt
Amount by the Agent shall (in the absence of mahiéror) be final and binding upon all parties.

"Day Count Fraction" means, in respect of the daten of an amount of interest for any Interestidte

(@) if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the
actual number of days in the Interest Period ddvidg 365 (or, if any portion of that Interest
Period falls in a leap year, the sum of (i) theuathumber of days in that portion of the Interest
Period falling in a leap year divided by 366 anytfie actual number of days in that portion of
the Interest Period falling in a non-leap yeard#d by 365);

(b) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the apgable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

(9) if "Actual/360" is specified in the applicableangl Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

(d) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is speed in the applicable Final Terms, the number of
days in the Interest Period divided by 360, catedaon a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2—
D1)

360

where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliifsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whiclidlyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest
Period falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"D:" is the first calendar day, expressed as a nunddethe Interest Period, unless such
number would be 31, in which casell be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imtalgdfollowing the last day included
in the Interest Period, unless such number woul@band Dis greater than 29, in which
case Dwill be 30;

(e) if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specifiedtire applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatadadformula basis as follows:
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Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
D)

360
where:
"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;
"Y2" is the year, expressed as a number, in whiclddlyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest
Period falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"D:" is the first calendar day, expressed as a nunddethe Interest Period, unless such
number would be 31, in which case il be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imatalgdfollowing the last day included
in the Interest Period, unless such number woul@8lhaen which case Bwill be 30; and

® if "30E/360" (ISDA) is specified in the applickbFinal Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Yi)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
Dy)

360
where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whiclddlyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbemhich the first day of the Interest
Period falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nunabehe Interest Period, unless (i) that day
is the last day of February or (ii) such number Mdae 31, in which case:vill be 30; and

"D2" is the calendar day, expressed as a number, ifatalgdfollowing the last day included

in the Interest Period, unless (i) that day islést day of February but not the Maturity Date
or (ii) such number would be 31, in which casewvill be 30.

(V) Notification of Rate of Interest and Interest &unt

The Agent will cause the Rate of Interest and datdrest Amount for each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date to be notified ®lisuer and (in the case of Floating Rate Pfaeidbwhich are
listed on the official list of the Luxembourg StoEkchange), the Luxembourg Stock Exchange or (ifiegble)
any other stock exchange on which the relevanttinlpaRate Pfandbriefe are for the time being listed to be
published in accordance with the provisions of Qe 9 of these Terms and Conditions of Pfanderie$ soon
as possible but in any event not later than thetliobusiness day (being a day on which commer@ak® and
foreign exchange markets settle payments in tlyewdiere the Agent is located) after their determmmaand not
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later than the first day of the Interest PeriodctEmterest Amount and the Interest Payment Dateosibed may
subsequently be amended (or appropriate alternativangements made by way of adjustment) without
publication as aforesaid in the event of an extensir shortening of the Interest Period. Any sugterdment
will be promptly notified to each stock exchangevdnich this Pfandbrief, if it is a Floating RateaRtlbrief, is

for the time being listed.

(vi) Minimum or Maximum Interest Rate

If the applicable Final Terms specify a Minimumdrast Rate, then the Rate of Interest shall inveate
be less than such minimum, and if there is so shewhaximum Interest Rate then the Rate of Inteshatl in
no event exceed such maximum.

(c) Zero Coupon Pfandbriefe
There will not be any periodic payments of inter@stthe Zero Coupon Pfandbriefe.

Subject to these Terms and Conditions of Pfandhrighere a Zero Coupon Pfandbrief becomes due and
payable prior to the Maturity Date and is not paften due, the amount due and payable shall be @tsed
Face Amount of such Pfandbrief as determined inor@lemce with Condition 4(d)(ii) of these Terms and
Conditions of Pfandbriefe. As from the Maturity Bagany overdue principal of such Pfandbrief shadirbinterest
at a rate per annum equal to the Accrual Yield.hnSoterest shall continue to accrue (as well adieibefore any
judgment) until whichever is the earlier of (i) tday on which all sums due in respect of such Rfaetup to
that day are received by or on behalf of the hotifesuch Pfandbrief and (ii) the day on which thgeAt has
notified the holder thereof (either in accordandt ondition 9 of these Terms and Conditions airfélbriefe or
individually) of receipt of all sums due in respéeereof up to that date. Such interest will bedalked on the
basis of a year of 360 days consisting of 12 month30 days each and in the case of an incompletgmthe
actual number of days elapsed.

4. Redemption and Purchase
€) Final Redemption
() Pfandbriefe other than instalment Pfandbriefe

Unless previously redeemed or purchased and cedcel provided below, Pfandbriefe other than
Instalment Pfandbriefe will be redeemed at its mamamount in the Specified Currency on the MayuDate.

(i) Instalment Pfandbriefe

Unless previously redeemed or purchased and cadcel provided below and subject to Condition 5 of
these Terms and Conditions of Pfandbriefe, Instairféandbriefe will be redeemed at the Instalmeate(®) and
in the Instalment Amount(s) set out in the appliegfinal Terms.

(b) Redemption at the option of the Issuer (Issu@all)

Subject to Condition 5 of these Terms and Condstioh Pfandbriefe, if Issuer Call is specified ire th
applicable Final Terms, the Issuer may at any {ifnéhe Pfandbrief is not a Floating Rate Pfanddrag only on
any Interest Payment Date (if the Pfandbrief isl@afing Rate Pfandbrief), on giving not less th&r®r more
than 60 days’ notice (or as otherwise specifieth@éapplicable Final Terms) to the holders of Plaisfle of this
Series (which shall be irrevocable and shall spebtié date fixed for redemption) in accordance W@tndition 9
of these Terms and Conditions of Pfandbriefe, medaé or some only of the Pfandbriefe of this Seriben
outstanding on any Optional Redemption Date (stlgisgrovided above) specified prior to the staediurity of
such Pfandbriefe and at the Optional Redemption uxitfs) specified in the applicable Final TermstHe event
of a redemption of some only of such Pfandbriefeshsredemption must be for an amount being nottless €
1,000,000 in nominal amount or a higher integraltiple of € 1,000,000 (or their respective equivgdein other
Specified Currencies as determined by the Isstreithe case of a partial redemption of Pfandbritfe, relevant
Pfandbriefe will be redeemed in accordance with rifles of Euroclear and Clearstream, Luxembourgoand
OeKB, as applicable.
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(c) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwigaitc Pfandbriefe of this Series in the open market
or otherwise. Pfandbriefe purchased or otherwisgiieed by the Issuer may be held or resold orhatdiscretion
of the Issuer, surrendered to the Agent for caabef.

(d) Zero Coupon Pfandbriefe

0] The amount payable in respect of any Zero Coupdandbrief, upon redemption of such
Pfandbrief pursuant to paragraph (b) above shathbeAmortised Face Amount (calculated as
provided below) of such Pfandbrief, subject as it provided by that paragraph.

(i) Subject to the provisions of sub-paragraph (elow, the Amortised Face Amount of any Zero
Coupon Pfandbrief shall be the sum of the figund the Accrual Yield, raised to the power of
X, where "X" is a fraction the numerator of whicheiqual to the number of days (calculated on
the basis of a year of 360 days consisting of 18thsoof 30 days each) from (and including) the
Issue Date of the first Tranche of the Pfandbrieféut excluding) the date fixed for redemption
or (as the case may be) the date upon which swuatBfief becomes due and repayable and the
denominator of which is 360. Where such calculat®oto be made for a period other than a full
year, it shall be made on the basis of a year 6f&6/s consisting of 12 months of 30 days each
and in the case of an incomplete month the actualber of days elapsed.

(i)  If the amount payable in respect of any ZerouPon Pfandbrief upon redemption of such
Pfandbrief pursuant to paragraph (b) above is a@ when due, subject as otherwise provided
by that paragraph, the amount due and repayablespect of such Pfandbrief shall be the
Amortised Face Amount of such Pfandbrief calculapedsuant to sub-paragraph (i) above,
except that that sub-paragraph shall have effedh@sgh the reference therein to the date on
which such Pfandbrief becomes due and repayable weplaced by a reference to the date (the
"Reference Date") which is the earlier of (A) theted on which all sums due in respect of such
Pfandbrief up to that day are received by or oralbedf the holder thereof and (B) the date on
which the Agent has notified the holder thereoth@i in accordance with Condition 9 of these
Terms and Conditions of Pfandbriefe or individuplty receipt of all sums due in respect thereof
up to that date. The calculation of the Amortiseatd= Amount in accordance with this sub-
paragraph will continue to be made, after as welbefore judgment, until the Reference Date
unless the Reference Date falls on or after theuhtgtDate, in which case the amount due and
repayable shall be the nominal amount of such Pi@efdtogether with any interest which may
accrue in accordance with Condition 3(c) of thesen®s and Conditions of Pfandbriefe, subject
as otherwise provided by this Condition 4.

(e) Cancellation

All Pfandbriefe redeemed, and all Pfandbriefe paseld or otherwise acquired as aforesaid and
surrendered to the Agent for cancellation, shaltdecelled and thereafter may not be re-issuee-solid.

5. Payments

Payments of principal and interest (if any) in exgpof Pfandbriefe will (subject as provided beldve)
made in the manner specified in the relevant glétfahdbrief against presentation or surrenderhasase may
be, of such global Pfandbrief at the specifiedceffof any Paying Agent outside the United Statesecdrd of
each payment made on such global Pfandbrief, digghing between any payment of principal and aayment
of interest, will be made on such global Pfandbligfthe Paying Agent to which such global Pfandbise
presented for the purpose of making such paymemd, such record shall be prima facie evidence that t
payment in question has been made.

Notwithstanding the foregoing, payments due to leenin U.S. dollars in respect of Pfandbriefe il
made at the specified office of any Paying Agenthm United States (which expression, as usedrer@ans the
United States of America (including the States #rel District of Columbia, its territories, its pessions and
other areas subject to its jurisdiction)) (i) if )(#he Issuer shall have appointed Paying Agenth gjtecified
offices outside the United States with the reaslenakpectation that such Paying Agents would be &bimake
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payment at such specified offices outside the dnigates of the full amount due on the Pfandbrief¢he

manner provided above when due (B) payment of tifleatmnount due at all such specified offices owside

United States is illegal or effectively precludeg éxchange controls or other similar restrictiomsl #C) such
payment is then permitted under United States lagv(a) at the option of the relevant holder if byzayment is
then permitted under United States law without Iving, in the opinion of the Issuer, adverse tarsamuences
to the Issuer.

The holder of the relevant global Pfandbrief shmdl the only person entitled to receive payments in

respect of Pfandbriefe represented by such glofzaldBrief and the Issuer will be discharged by payinto, or

to the order of, the holder of such global Pfarefbn respect of each amount so paid. Each of éhsops shown

in the records of Euroclear or of Clearstream, Imixeurg and/or OeKB, as applicable, as the holdea of
particular nominal amount of Pfandbriefe must |sokely to Euroclear and/or Clearstream, Luxembaurd/or
OeKB, as the case may be, for his share of eacimgrgtyso made by the Issuer to, or to the ordethefholder

of the relevant global Pfandbrief. No person otihemn the holder of the relevant global Pfandbreflishave any
claim against the Issuer in respect of any paymegmeson that global Pfandbrief.

If the date for payment of any amount in respectiy Pfandbrief is not a Payment Day, the holder
thereof shall not be entitled to payment until text following Payment Day in the relevant place ahall not
be entitled to further interest or other paymentespect of such delay. For these purposes, "PdyD@i means
any day which is:

(@) a day on which commercial banks and foreign &mgh markets settle payments and are open for
general business (including dealing in foreign excie and foreign currency deposits) in:

(@ the relevant place of presentation;
(i) any Additional Financial Centre specified irethpplicable Final Terms; and/or

(b) either (i) in relation to any sum payable in e8fied Currency other than euro, a day on which
commercial banks and foreign exchange marketsegattyments in the principal financial centre
of the country of the relevant Specified Currenay (i) in relation to any sum payable in euro, a
day on which TARGET2 is open.

If the due date for redemption of any interest-bgaPfandbrief is not a due date for the payment of
interest relating thereto, interest accrued ineespf such Pfandbrief from (and including) thet lueceding due
date for the payment of interest (or from the keserCommencement Date, as the case may be) wkhioeonly
against surrender of such Pfandbrief.

The names of the initial Agent and the other ihiRaying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Pfandbriefe are set @lbwh The Issuer reserves the right at any timeary or
terminate the appointment of any Paying Agent amdappoint additional or other Paying Agents andtor
approve any change in the specified office of aayif) Agent, provided that it will, so long as aaoly the
Pfandbriefe of this Series is outstanding, main{@iran Agent, (i) a Paying Agent (which may bes thgent)
having a specified office in a leading financiahtte in continental Europe, (iii) if and for so tpras any
Pfandbriefe of this Series are listed on the Luxam@p Stock Exchange, a Paying Agent (which may Hee t
Agent) having a specified office in Luxembourg, g a Paying Agent in a European Union MembertéStd
any) that will not oblige such paying agent to Wwihl or deduct tax pursuant to the Directive ontthation of
savings (which may be any of the agents referreth thi) or (i) above). Any such variation, ternation or
change shall only take effect (other than in theeoaf insolvency, when it shall be of immediateeetf after not
less than 30 days’ prior notice thereof shall hagen given to the holders of the Pfandbriefe of ®eries in
accordance with Condition 9 of these Terms and {fiond of the Pfandbriefe and provided further theither
the resignation nor removal of the Agent shall takect, except in the case of insolvency as afodesuntil a
new Agent has been appointed.

In addition, if payments are due to be made in W@ars in respect of the Pfandbriefe the Issiel s
forthwith appoint a Paying Agent having a specifadtice in New York City in the circumstances déed in
()(B) and (C) of the second paragraph of this Gt

Payments in respect of the Pfandbriefe will be exttbjn all cases to (i) any fiscal or other lawsl an
regulations applicable thereto in the place of panytmbut without prejudice to the provisions of @ition 6 of
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these Terms and Conditions of Pfandbriefe and gy withholding or deduction required pursuant to a
agreement described in Section 1471(b) of the W8rnal Revenue Code of 1986, as amended (thee";ant
otherwise imposed pursuant to Sections 1471 throigd of the Code, any regulations or agreements
thereunder, any official interpretations thereaf, (without prejudice to the provisions of Conditiénof these
Terms and Conditions of Pfandbriefe) any law imgetimg an intergovernmental approach thereto.

Sections 1471 through 1474 of the Code (includinden an agreement described under section 1471(b)
of the Code or under intergovernmental agreementemain non-U.S. laws relating to the foregoinglectively
are referred to as "FATCA".

If bankruptcy proceedings are instituted against ldsuer, pursuant to thdypothekenbankgesetnd
provided sufficient cover in respect of the Pfamefler exists, payments in respect of the Pfandbrieflenot be
accelerated but will continue to be made in the mearn which they were made prior to the institatmf such
proceedings.

To the extent feasible in accordance with ithgothekenbankgesetthe cover assets, together with the
liabilities under the Pfandbriefe will be sold edllively by a special cover pool administrator teustable credit
institution, which shall assume all liabilities wndhe Pfandbriefe.

If sufficient cover in respect of the Pfandbriefged not exist, payments in respect of the Pfangbwe
be accelerated, the relevant cover assets willgo@ated and the claims of the holders of the &faiefe will be
satisfied on a pro rata basis. To the extent tihdeh® of the Pfandbriefe suffer a loss in respleeir tPfandbriefe,
such loss may be claimed by the holders of thedbigefe in the bankruptcy proceedings of the Issuer

Should the Issuer in its sole discretion electrt®rad its articles of association in the futureyefsrred
to by section 35(7) of thélypothekenbankgesetthen provided sufficient cover in respect of tkandbriefe
exists, payments in respect of the Pfandbriefe bewpccelerated and the Pfandbriefe may be repaitemtnet
present value at the time of repayment.

Reference in these Terms and Conditions of Pfaef#bto principal in respect of the Pfandbriefe hal
deemed to include, as applicable: the Final Redempgtmount of the Pfandbriefe, the Call Redemptanount
of the Pfandbriefe, in the case of Zero Coupon djaefe, the Amortised Face Amount of the Pfanderand, in
the case of Instalment Pfandbriefe, the Instalmenobunt(s) of the Pfandbriefe; and any premium amg @ther
amounts which may be payable under or in respetiieoPfandbriefe.

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theder in respect of the Pfandbriefe of this Seredl e
made without withholding or deduction for or on @aat of any present or future tax, duty or charge/lwatever
nature imposed or levied by or on behalf of the dép of Austria, or any political subdivision onyauthority
thereof or therein having power to tax (or, witlspect to FATCA, also the United States of Americaany
authority thereof) unless the withholding or dedhrctis required by law (including pursuant to argreements
relating to Sections 1471 through 1474 of the Canduding any agreements described under Sectai (b)
thereof).

7. Prescription

Claims for payment of principal in respect of thiariibriefe shall be prescribed upon the expiry @f 1
years, and claims for payment of interest (if any)espect of the Pfandbriefe shall be prescrib@huthe expiry
of three years, in each case from the date on wduch payment first becomes due or (if the full antoof the
moneys payable has not been received by the Agemr grior to such due date) the date on whichcaois
given to the holders of the Pfandbriefe that suadneys have been so received, subject to the poosisof
Condition 5 of these Terms and Conditions of Pfaiedi

8. Meetings of holders of Pfandbriefe and Modificabn

The Agency Agreement contains provisions for coimgemeetings of the holders of the Pfandbriefe of
this Series to consider matters affecting theeregts, including modifications by ExtraordinarysBlation of the
terms and conditions of such Pfandbriefe. The qudiar any meeting convened to consider a resoluyiraposed
as an Extraordinary Resolution shall be one or mpersons holding or representing a clear majontypaminal

amount of such Pfandbriefe for the time being @umding, or at any adjourned such meeting one oe 1persons
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being or representing holders of the Pfandbriefateder the nominal amount of such Pfandbriefe lier ttime
being outstanding so held or represented, excaptathany meeting, the business of which incluaesr alia, (a)
modification of the Maturity Date or, as the casgyrbe, Redemption Month of such Pfandbriefe or ctdu or
cancellation of the nominal amount payable uporuntgtor otherwise, or variation of the method afaulating
the amount of principal payable on maturity or othse, (b) reduction of the amount payable or moalifon of
the payment date in respect of any interest inaaspf such Pfandbriefe or variation of the metbbdalculating
the rate of interest in respect of such Pfandhbriglereduction of any Minimum Interest Rate andieiximum
Interest Rate, (d) modification of the currencywihich payments under such Pfandbriefe appertathiagto are
to be made, (e) modification of the majority reqdito pass an Extraordinary Resolution or (f) mcalifon of
the provisions of the Agency Agreement concernihg texception, the necessary quorum for passing an
Extraordinary Resolution will be one or more pesstwolding or representing not less than three-qugror at
any adjourned such meeting not less than 25 pdr oéithe nominal amount of such Pfandbriefe fag time
being outstanding. Any Extraordinary Resolutionydpbssed at any such meeting will be binding onsatth
holders of the Pfandbriefe (whether or not theymesent at such meeting).

The Agent may agree, without the consent of theldnsl of the Pfandbriefe of this Series, to any
modification to any of the provisions of the Agensgreement which is of a formal, minor or technioature or
is made to correct a manifest error. Any such nieadibn shall be binding on all such holders of Bfandbriefe
and, if the Agent so requires, shall be notifiedh® holders of the Pfandbriefe as soon as prédtidhereafter in
accordance with Condition 9 of these Terms and {fiond of Pfandbriefe.

9. Notices

(a) All notices regarding the Pfandbriefe of thigi&e shall be published if and for so long as the
Pfandbriefe are listed on the official list of thexembourg Stock Exchange, in one leading
newspaper having general circulation in Luxembavgich is expected to be thaixemburger
Wort) except that, if and to the extent that the rudéshe Luxembourg Stock Exchange so
permit, the notices may be given by the Issuer diveting the relevant notice to Euroclear and
Clearstream, Luxembourg and/or OeKB (as applicafde)onward transmission to holders of
Pfandbriefe and in the case of Pfandbriefe listadtle Vienna Stock Exchange, in a daily
newspaper having general circulation in Vienna ¢whs expected to be themtsblatt zur Wiener
Zeitung except that if and to the extent that the rulieghe Vienna Stock Exchange so permit,
notices may be given by the Issuer by delivering tlelevant notices to Euroclear and
Clearstream, Luxembourg and/or OeKB (as applicafde)onward transmission to holders of
Pfandbriefe. In case notices include "regulatesdrimftion” {orgeschriebene Informationgen
within the meaning of 8§ 8la para 1 item 9 of thesthmn Stock Exchange AcB{rsegeseiz
"BorseG"), such notices shall be additionally psiid via an "electronic information
dissemination system'Informationsverbreitungssystg¢nwithin the meaning of § 82 para 8
BorseG. The Issuer shall also ensure that noticesdaly published in compliance with the
requirements of each stock exchange on which thadBfiefe are listed. Any notice published as
aforesaid shall be deemed to have been given odatigeof such publication or, if published more
than once, on the date of the first such publicatio

(b) There may, so long as all the global Pfandbrfiefethis Series are held in their entirety on tieha
of Euroclear, Clearstream, Luxembourg and/or OeK8 gpplicable) be substituted, in relation
only to this Series, for such publication as afaigsthe delivery of the relevant notice to
Euroclear, Clearstream, Luxembourg and/or OeKBafgsicable) for communication by them to
the holders of the Pfandbriefe of this Series eixtegt if the Pfandbriefe are listed on the officia
list of the Luxembourg Stock Exchange notice willainy event be published in thaxemburger
Wort. Any such notice shall be deemed to have beemdiwvehe holders of the Pfandbriefe of
this Series either (i) on the date of publicationthe Luxemburger Woror, if published more
than once, on the date of the first such publicatio (ii) (if the Pfandbriefe of this Series ard no
listed on the Luxembourg Stock Exchange) on thergbvday after the day on which the said
notice was given to Euroclear, Clearstream, Luxemdp@and/or OeKB (as applicable).

(c) Without prejudice to the other provisions ofsti€ondition 9, notices in respect of Pfandbriefe

that are listed on the official list of the Luxeming Stock Exchange may also be published on
the internet web site of the Luxembourg Stock Ergeaivww.bourse.l).
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(d) Notices or demands to be given or made by atgehof any Pfandbriefe of this Series shall be
in writing in the English language and given bydiod) the same with the Agent. Whilst any
Pfandbriefe of this Series are represented by baglBfandbrief, such notice or demand may be
given or made by a holder of any of the Pfandbrgsgerepresented to the Agent via Euroclear
and/or Clearstream, Luxembourg and/or OeKB, as#se may be, in such manner as the Agent
and Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg and&iB (as applicable) may approve for
this purpose.

10. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingnig will act solely as agents of the Issuer and do
not assume any obligations or relationships of egem trust to or with the holders of the Pfandieriexcept
(without affecting the obligations of the Issuerth® holders of the Pfandbriefe to repay Pfandéraid pay
interest thereon) funds received by the Agent lier gayment of any sums due in respect of the Pfafelishall
be held by it in trust for the holders of the Pfamefe until the expiration of the relevant periodprescription
under Condition 7 of these Terms and Condition®faihdbriefe. The Agency Agreement contains pronssifor
the indemnification of the Paying Agents and fdiefdrom responsibility in certain circumstances)d entitles
any of them to enter into business transactions thi¢ Issuer without being liable to account tofibklers of the
Pfandbriefe for any resulting profit.

11. Further Issues

The Issuer may from time to time without the comsainthe holders of the Pfandbriefe, issue further
Pfandbriefe having terms and conditions the samthadfandbriefe of any Series, or the same exicepthe
amount of the first payment of interest, which nteeyconsolidated and form a single series with titstanding
Pfandbriefe of any Series.

12. Governing Law and Jurisdiction
(@) The Pfandbriefe are governed by, and shall betnged in accordance with, the laws of Austria.
(b) (i) The courts of the first district of ViennAustria have jurisdiction to settle any disputes

which may arise out of or in connection with theftfbriefe and accordingly any legal
action or proceedings arising out of or in conmectvith the Agency Agreement or the
Pfandbriefe (the "Proceedings") may be broughtuchscourts. The Issuer irrevocably
submits to the jurisdiction of such courts and waiany objection to Proceedings in such
courts whether on the ground of venue or on thergtdhat the Proceedings have been
brought in an inconvenient forum.

(i) This choice of jurisdiction clause does notphpto consumers who are domiciled,
habitually resident or employed in Austria. The agahlegal venue in Austria in case of
legal actions arising out of or in connection withe Agency Agreement or the
Pfandbriefe (the "Proceedings") taken by a conswnergainst a consumer as provided
for by law at the time of conclusion of an agreeir@mall remain the same even if the
consumer, after conclusion of the agreement, teamshis/her domicile abroad and
Austrian court decisions are enforceable in thainty.

(i) Further, the rights of consumers under thevmions of European civil litigation law who
are domiciled in a member state of the EuropearmrJother than Austria or in a third
country to bring Proceedings against the Issudhéncourts of the state in which they
are domiciled and/or the right that Proceedingsrsgahem may only be brought in the
courts of the state in which they are domiciledlstemain unaffected.

(c) The Issuer further irrevocably agrees that nonumity (to the extent that it may now or
hereafter exist, whether on the grounds of sowetgigr otherwise) from any Proceedings or
from execution of judgment shall be claimed by orbehalf of it or with respect to its assets,
any such immunity being irrevocably waived by tksuer, and the Issuer irrevocably consents
generally in respect of any Proceedings to thengiaf any relief or the issue of any process in
connection with any Proceedings including, withdutitation, the making, enforcement or
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execution against any property whatsoever of ameroor judgment which may be made or
given in connection with any Proceedings.

13. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhghnd German languages. The applicable Final
Terms for the issue of any series of Pfandbrietdl gpecify which language, in the event of anyoimgistency,

shall prevail.

References in these Terms and Conditions of Pfaefdio theHypothekenbankgesetdll be deemed to
be amended to the extent of any amendment télyipethekenbankgesetz
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PART C

TERMS AND CONDITIONS OF JUMBO-PFANDBRIEFE

(English language versign

This Jumbo-Pfandbrief may be either a Mortgage dtidef Hypothekenpfandbrigfor Public Sector
Pfandbrief Offentlicher Pfandbrigf within the meaning of the Austrian Mortgage Bahit, as amended (the
"Hypothekenbankges&tzand is one of a Series of Jumbo-Pfandbriefes (@umbo-Pfandbrief' which expression
shall mean (a) in relation to any Jumbo-Pfandbrieferesented by a global Jumbo-Pfandbrief, unitghef
Specified Denomination of € 1,000 of the relevdunnbo-Pfandbrief and (b) any global Jumbo-Pfanfbissued
by UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria" or thssuer”) pursuant to an amended and restatedcygen
agreement as further amended and/or supplementédr aestated from time to time (the "Agency Agreett)
dated 9 June 2016 and made between the IssueB3ditie of New York Mellon as issuing agent and ppati
paying agent (the "Agent" which expression shallude any successor agent) and the other paying agened
therein (together with the Agent, the "Paying Agémwhich expression shall include any additionakoccessor
paying agents). All of the Jumbo-Pfandbriefe frometto time issued by the Issuer which are fortilme being
outstanding are hereinafter referred to as the BadRfandbriefe” and the term "Jumbo-Pfandbrief'tdsbe
construed accordingly. As used in these Terms amli@ons of Jumbo-Pfandbriefe, "Series" means eamiginal
issue of Jumbo-Pfandbriefe together with any furilsues expressed to form a single series withotlggnal
issue and the terms of which are (save for theeld3ate, Interest Commencement Date and the Issuoe) Pr
otherwise identical (including whether or not thembo-Pfandbriefe are listed) and which are conated and
form a single series and shall be deemed to indbhdetemporary and permanent global Jumbo-Pfarfdboie
such Series and the expressions "Jumbo-Pfandlofigfee relevant Series" and "holders of Jumbo-Hjarte of
the relevant Series" and related expressions bhatbnstrued accordingly.

The Final Terms in relation to this Jumbo-Pfandbaiee attached hereto or endorsed hereon. Reference
herein to the "applicable Final Terms" are to theaFTerms attached hereto or endorsed hereon.

A minimum tradeable amount of € 100,000 may beifipedn the Final Terms, in which case an offer to
purchase units of such Jumbo-Pfandbrief is limiecn offer of units with a nominal amount of nesd than
€ 100,000 for every investor.

The holders for the time being of the Jumbo-Pfaietidi("holders of the Jumbo-Pfandbriefe") are dektoe
have notice of, and are entitled to the benefitatifthe provisions of the Agency Agreement, whéglke binding on
them. Words and expressions defined in the Agergnedment or defined or set out in the applicabialFTerms
shall have the same meanings where used in theses Teend Conditions of Jumbo-Pfandbriefe unlessctmeext
otherwise requires or unless otherwise stated.&Sopii the Agency Agreement (which contains the fofrfinal
Terms) and the Final Terms for the Jumbo-Pfandbraéfthis Series are available from the specififfite of
each of the Paying Agents set out at the end sktfierms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

The holders in respect of the Jumbo-Pfandbriefe dha deposited for clearing with a common deppsita
for Euroclear and Clearstream, Luxembourg are ledtito the benefit of a deed of covenant (the "Deéd
Covenant") dated 9 June 2016 made by the Issuerofiginal of the Deed of Covenant is held by scemmon
depositary on behalf of Euroclear and Clearstreaoxembourg. Copies of the Deed of Covenant may be
obtained upon request during normal business Hooms the specified offices of each of the Payinge#ts.

1. Form, Denomination and Title

The Jumbo-Pfandbriefe of this Series are in befaren in the Specified Denomination(s). This Jumbo-
Pfandbrief is a Fixed Rate Pfandbrief.

Subject as set out below, title to the Jumbo-Pfaefib will pass by delivery. The Issuer and any
Paying Agents may, to the fullest extent permitbgdapplicable law, deem and treat the bearer of Jumgbo-
Pfandbrief as the absolute owner thereof (whethernat such Jumbo-Pfandbrief shall be overdue and
notwithstanding any notation of ownership or wgtithereon or notice of any previous loss or thefreof) for
all purposes but without prejudice to the provisiset out below.

Each person who is for the time being shown in rteords of Euroclear and/or of Clearstream,
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Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH ("OeKB"), as apilie, as the holder of a particular nominal amaiint
such Jumbo-Pfandbriefe (in which regard any cedi& or other document issued by Euroclear or Stiesam,
Luxembourg and/or OeKB (as applicable) as to thaimal amount of such Jumbo-Pfandbriefe standinthéo
account of any person shall be conclusive and minftir all purposes save in the case of manifest)eshall be
treated by the Issuer and the Paying Agents adderhof such nominal amount of such Jumbo-Pfantibfe all
purposes other than for the payment of principatl@ding premium (if any)) and interest on such Bam
Pfandbriefe, the right to which shall be vestedagainst the Issuer and any of the Paying Ageotslysin the
bearer of the global Jumbo-Pfandbrief in accordamte and subject to its terms (and the expresdnofder of
the Jumbo-Pfandbriefe" and related expressiond bhatonstrued accordingly). Jumbo-Pfandbriefe wily be
transferable in accordance with the rules and pioes for the time being of Euroclear and/or Cleassn,
Luxembourg and/or OeKB, as the case may be.

The transcription of Jumbo-Pfandbriefe to the naheny holder of the Jumbo-Pfandbriefe shall be
excluded throughout the lifetime of the Jumbo-Plaiede.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstrdauxembourg and/or OeKB shall, whenever the
context so permits, be deemed to include a referem@ny additional clearance system approved éys$uer,
the Agent and, where the Jumbo-Pfandbriefe aredlieh the official list of the Luxembourg Stock Baoge, the
Luxembourg Stock Exchange.

2. Status

The obligations under the Jumbo-Pfandbriefe carnstiunsubordinated obligations of the Issuer and
rank pari passuwithout any preference among themselves. The Jupfodbriefe are governed in accordance
with the Hypothekenbankgesednd rankpari passuwith all other obligations of the Issuer under the case of a
Mortgage Pfandbrief, the Mortgage Pfandbriefe, amdhe case of a Public Sector-Pfandbrief, theliP8ector
Pfandbriefe.

Subject to the provisions of théypothekenbankgesethe Issuer shall ensure:

(&) inrespect of outstanding Jumbo-Pfandbriefe lwhie Mortgage Pfandbriefe, that:

(0 the total volume of such Jumbo-Pfandbriefe shalall times be covered on a net present
value basis (but not less than at their nominalielaby mortgage loans which meet the
criteria set out in thélypothekenbankgesett at least the same amount and with at least
the same interest yield and/or by debentures, dspa@s bank accounts, cash or
derivatives in accordance with thilypothekenbankgesetand

(i) it maintains securing excess cover in respécuch Jumbo-Pfandbriefe at the rate of two
per cent. of their nominal value or such other amowpecified by the
Hypothekenbankgesein the form of assets which meet the criteria set in the
Hypothekenbankgesetand

(b) In respect of outstanding Jumbo-Pfandbriefectwizire Public Sector Pfandbriefe, that:

() the total volume of such Jumbo-Pfandbriefe shalall times be covered on a net present
value basis (but not less than at their nominaligjaby public sector loans which meet
the criteria set out in thelypothekenbankgesett at least the same amount and with at
least the same interest yield and/or by debentuwtesosits in bank accounts, cash or
derivatives in accordance with thlypothekenbankgesetand

(i) it maintains securing excess cover in respécuch Jumbo-Pfandbriefe at the rate of two
per cent. of their nominal value or such other amowspecified by the
Hypothekenbankgesein the form of assets which meet the criteria set in the
Hypothekenbankgesetz

In addition, the Issuer may elect to maintain cowerespect of the outstanding Jumbo-Pfandbriefe
which are Mortgage Pfandbriefe and the outstandmmgnbo-Pfandbriefe which are Public Sector Pfantibrie
which exceeds the cover required by khgothekenbankgesednd, if applicable, its articles of associationclsu

excess cover shall be the same for all issuesrmbdwPfandbriefe that are made with respect to dw @f cover
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assets to which the excess cover relates.

The Issuer shall register all loans and otherldégtover assets which provide cover for the ontiie
Jumbo-Pfandbriefe:

(A) in the case of Jumbo-Pfandbriefe which are MagtyPfandbriefe, a mortgage register; and
(B) in the case of Jumbo-Pfandbriefe which are RuBéctor Pfandbriefe, a public sector register,

in the manner provided by thé¢ypothekenbankgesetz

In the event of the insolvency of the Issuer, tlaénts of the holders of the Jumbo-Pfandbriefe shall
satisfied out of the assets listed in the appropriagister in accordance with thigpothekenbankgesednd these
Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe.

3. Interest

Each Jumbo-Pfandbrief bears interest on its nomarabunt from (and including) the Interest
Commencement Date at the rate(s) per annum equia¢ tRate(s) of Interest. Interest will be payablarrear on
the Interest Payment Date(s) in each year and erMdiurity Date if that does not fall on an IntérBsyment
Date. The first payment of interest will be made tbe Interest Payment Date next following the lesér
Commencement Date and, if the period from the éste€Commencement Date to the first Interest PayDate
differs from the period between subsequent Fixeerdst Dates, will amount to the initial Broken Ame If the
Maturity Date is not an Interest Payment Date,r@gefrom the preceding Interest Payment DateHerlnterest
Commencement Date) to the Maturity Date will amatanthe final Broken Amount. Interest will be padbject
to and in accordance with the provisions of Coaditb of these Terms and Conditions of Jumbo-Pfaeigbr
Interest will cease to accrue on each Jumbo-Pféfdr, in the case of the redemption of part arflya Jumbo-
Pfandbrief, that part only of such Jumbo-Pfandpr@f the due date for redemption thereof unlessnugue
presentation thereof, payment of principal is ingardy withheld or refused, in which event interegit continue
to accrue (as well after as before any judgmentt) whichever is the earlier of (i) the day on whiall sums due
in respect of such Jumbo-Pfandbrief up to that @iy received by or on behalf of the holder of sdiembo-
Pfandbrief and (ii) the day on which the Agent hasfied the holder thereof (either in accordanath W ondition
9 of these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbraef individually) of receipt of all sums due inspect
thereof up to that date.

If interest is required to be calculated for a peérending other than on an Interest Payment Dates s
as otherwise provided in the applicable Final Tersugh interest shall be calculated by applying Rage of
Interest to the aggregate outstanding nominal amotithe Fixed Rate Jumbo-Pfandbrief representedsumh
Global Note.

In these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe:
"Day Count Fraction" means:

"Actual/Actual (ICMA)" as specified in the applidabFinal Terms:

0] in the case of Jumbo-Pfandbriefe where the nunobelays in the relevant period from
(and including) the most recent Interest PaymenteD@r, if none, the Interest
Commencement Date) to (but excluding) the relepayment date (the "Accrual Period")
is equal to or shorter than the Determination Rledaring which the Accrual Period
ends, the number of days in such Accrual Perioddetiv by the product of (A) the
number of days in such Determination Period andtiB)number of Determination Dates
as specified in the applicable Final Terms thatldi@ecur in one calendar year assuming
interest was to be payable in respect of the wbbtbat year; or

(i) in the case of Jumbo-Pfandbriefe where the AatrPeriod is longer than the
Determination Period during which the Accrual Peérémds, the sum of:

(A) the number of days in such Accrual Period fgllin the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the picicof (1) the number of days
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in such Determination Period and (2) the numberDefermination Dates as
specified in the applicable Final Terms that woalttur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respedteofvhole of that year; and

(B) the number of days in such Accrual Period fgllim the next Determination
Period divided by the product of (1) the numberdafs in such Determination
Period and (2) the number of Determination Datest thould occur in one
calendar year assuming interest was to be payabilespect of the whole of that
year; and

"Determination Period" means each period from (aotliding) a Determination Date to (but excluding)
the next Determination Date (including, where eitliee Interest Commencement Date or the final
Interest Payment Date is not a Determination Didue,period commencing on the first Determination
Date prior to, and ending on the first Determinatidate following after, such date).

4. Redemption and Purchase
€)) Final Redemption

Subject to Condition 5 of these Terms and ConditiohJumbo-Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe will be
redeemed at their nominal amount on the MaturityeD&leither the Issuer nor the holder of Jumbo-#farfe
shall be entitled to early redemption of the JurRt@ndbriefe.

(b) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwigaigcJumbo-Pfandbriefe of this Series in the open
market or otherwise. Jumbo-Pfandbriefe purchaseott@rwise acquired by the Issuer may be held swldeor,
at the discretion of the Issuer, surrendered toAtient for cancellation.

(c) Cancellation

All Jumbo-Pfandbriefe redeemed, and all Jumbo-Rigefé purchased or otherwise acquired as
aforesaid and surrendered to the Agent for canellashall be cancelled and thereafter may noteissued or
re-sold.

5. Payments

Payments of principal and interest (if any) in extpof Jumbo-Pfandbriefe will (subject as provided
below) be made in the manner specified in the agieglobal Jumbo-Pfandbrief against presentatiosuorender,
as the case may be, of such global Jumbo-Pfandari¢he specified office of any Paying Agent owsttie
United States. A record of each payment made oh glabal Jumbo-Pfandbrief, distinguishing betweery a
payment of principal and any payment of interesl, we made on such global Jumbo-Pfandbrief byRlaging
Agent to which such global Jumbo-Pfandbrief is enésd for the purpose of making such payment, act s
record shall be prima facie evidence that the payimequestion has been made.

The holder of the relevant global Jumbo-Pfandisfeill be the only person entitled to receive paymen
in respect of Jumbo-Pfandbriefe represented by glatfal Jumbo-Pfandbrief and the Issuer will behitsged by
payment to, or to the order of, the holder of sgtdbal Jumbo-Pfandbrief in respect of each amoonpaid.
Each of the persons shown in the records of Eumocte of Clearstream, Luxembourg and/or OeKB (as
applicable) as the holder of a particular nominaoant of Jumbo-Pfandbriefe must look solely to Eiear
and/or Clearstream, Luxembourg and/or OeKB, as#ise may be, for his share of each payment so hyatle
Issuer to, or to the order of, the holder of tHeuant global Jumbo-Pfandbrief. No person othen ttie holder
of the relevant global Jumbo-Pfandbrief shall hamg claim against the Issuer in respect of any gaysndue on
that global Jumbo-Pfandbrief.

If the date for payment of any amount in respecamy Jumbo-Pfandbrief is not a Payment Day, the
holder thereof shall not be entitled to paymentl diné next following Payment Day in the relevatdqge and shall
not be entitled to further interest or other payimamnrespect of such delay. For these purposegnieat Day"
means any day which is a day on which TARGET2 isnop
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If the due date for redemption of any Jumbo-Pfaietibs not a due date for the payment of interest
relating thereto, interest accrued in respect oh$Rfandbrief from (and including) the last prengdilue date for
the payment of interest (or from the Interest Contament Date, as the case may be) will be paid agdmnst
surrender of such Jumbo-Pfandbrief.

The names of the initial Agent and the other ihiBaying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Jumbo-Pfandbriefe ar@sebelow. The Issuer reserves the right at ang to vary or
terminate the appointment of any Paying Agent amdappoint additional or other Paying Agents andtor
approve any change in the specified office of aayif) Agent, provided that it will, so long as aaoly the
Jumbo-Pfandbriefe of this Series is outstandingintam (i) an Agent, (i) a Paying Agent (which mag the
Agent) having a specified office in a leading finmh centre in continental Europe, (iii) if and fso long as any
Jumbo-Pfandbriefe of this Series are listed onoffieial list of the Luxembourg Stock Exchange, ayig Agent
(which may be the Agent) having a specified offite.uxembourg, and (iv) a Paying Agent in a Eurapékion
Member State (if any) that will not oblige such jpgyagent to withhold or deduct tax pursuant to Blrective
on the taxation of savings (which may be any ofabents referred to in (ii) or (iii) above). Anycsuvariation,
termination or change shall only take effect (ottlen in the case of insolvency, when it shall b&mmediate
effect) after not less than 30 days’ prior notibereof shall have been given to the holders of Jinebo-
Pfandbriefe of this Series in accordance with Ctamdi9 of these Terms and Conditions of the Jumiamvdbriefe
and provided further that neither the resignation removal of the Agent shall take effect, excepthe case of
insolvency as aforesaid, until a new Agent has laggrointed.

Payments in respect of the Jumbo-Pfandbriefe wilsbbject in all cases to (i) any fiscal or otteswd
and regulations applicable thereto in the placpayiment, but without prejudice to the provisionsCaindition 6
of these Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbeatk (i) any withholding or deduction required puast to an
agreement described in Section 1471(b) of the Wt8rnal Revenue Code of 1986, as amended (thee";ant
otherwise imposed pursuant to Sections 1471 throigd of the Code, any regulations or agreements
thereunder, any official interpretations thereaf, (without prejudice to the provisions of Conditi@nof these
Terms and Conditions of Jumbo-Pfandbriefe) anyilaplementing an intergovernmental approach thereto.

Sections 1471 through 1474 of the Code (includindeu an agreement described under section 1471(b)
of the Code or under intergovernmental agreementemain non-U.S. laws relating to the foregoinglectively
are referred to as "FATCA".

If bankruptcy proceedings are instituted against I8suer, pursuant to thdypothekenbankgesetnd
provided sufficient cover in respect of the Jumli@rEbriefe exists, payments in respect of the JuRfaodbriefe
will not be accelerated but will continue to be mawl the manner in which they were made prior ®oitistitution
of such proceedings.

To the extent feasible in accordance with kypothekenbankgesetthe cover assets, together with the
liabilities under the Jumbo-Pfandbriefe will bedsabllectively by a special cover pool administratim a suitable
credit institution, which shall assume all lialdg under the Jumbo-Pfandbriefe.

If sufficient cover in respect of the Jumbo-Pfaneller does not exist, payments in respect of thebdim
Pfandbriefe will be accelerated, the relevant cagsets will be liquidated and the claims of thildrs of the
Jumbo-Pfandbriefe will be satisfied on a pro raasi® To the extent the holders of the Jumbo-Pféefdbsuffer
a loss in respect their Jumbo-Pfandbriefe, suchk toay be claimed by the holders of the Jumbo-Pfaefdbin
the bankruptcy proceedings of the Issuer.

Should the Issuer in its sole discretion electrt@iad its articles of association in the futurerefsrred
to by section 35(7) of thédypothekenbankgesetthen provided sufficient cover in respect of thembo-
Pfandbriefe exists, payments in respect of the addiRfandbriefe may be accelerated and the JumbaiBYiafe
may be repaid at their net present value at the ahrepayment.

Reference in these Terms and Conditions of JumboedPfiefe to principal in respect of the Jumbo-
Pfandbriefe shall be deemed to include, as appéicéie Final Redemption Amount of the Jumbo-Pfaied# and
any premium and any other amounts which may belpayader or in respect of the Jumbo-Pfandbriefe.

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theder in respect of the Jumbo-Pfandbriefe of thiseSe
shall be made without withholding or deduction éoron account of any present or future tax, dutglmrge of
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whatever nature imposed or levied by or on behathe Republic of Austria, or any political subdivn or any
authority thereof or therein having power to tax (@ith respect to FATCA, also the United State®\oferica or
any authority thereof) unless the withholding ordwigion is required by law (including pursuant toya
agreements relating to Sections 1471 through 147deoCode, including any agreements describedru@detion
1471(b) thereof).

7. Prescription

Claims for payment of principal in respect of thenbo-Pfandbriefe shall be prescribed upon the expir
of 10 years, and claims for payment of interesta(if) in respect of the Jumbo-Pfandbriefe shalptescribed
upon the expiry of three years, in each case fl@rdate on which such payment first becomes di# thre full
amount of the moneys payable has not been recbivélde Agent on or prior to such due date) the datevhich
notice is given to the holders of the Jumbo-Pfaefibrthat such moneys have been so received, $ubjagbe
provisions of Condition 5 of these Terms and Camatt of Jumbo-Pfandbriefe.

8. Meetings of holders of Jumbo-Pfandbriefe and Maification

The Agency Agreement contains provisions for coimgermeetings of the holders of the Jumbo-
Pfandbriefe of this Series to consider mattersctiffg their interests, including modifications byteaordinary
Resolution of the terms and conditions of such Juftandbriefe. The quorum for any meeting convetwed
consider a resolution proposed as an ExtraordirRegolution shall be one or more persons holding or
representing a clear majority in nominal amounswth Jumbo-Pfandbriefe for the time being outstaydor at
any adjourned such meeting one or more persong beirepresenting holders of the Jumbo-Pfandbridfatever
the nominal amount of such Jumbo-Pfandbriefe fertiime being outstanding so held or representezkpexhat
at any meeting, the business of which include®r iatia, (a) modification of the Maturity Date @&s the case
may be, Redemption Month of such Jumbo-Pfandbrigfeeduction or cancellation of the nominal amount
payable upon maturity or otherwise, or variatiortred method of calculating the amount of principayable on
maturity or otherwise, (b) reduction of the amopayable or modification of the payment date in eespf any
interest in respect of such Jumbo-Pfandbriefe orattan of the method of calculating the rate oferest in
respect of such Jumbo-Pfandbriefe, (c) modificatainthe currency in which payments under such Jumbo
Pfandbriefe appertaining thereto are to be madg, nfddification of the majority required to pass an
Extraordinary Resolution, or (e) modification ofettprovisions of the Agency Agreement concerning thi
exception, the necessary quorum for passing ara&xtinary Resolution will be one or more personislihg or
representing not less than three-quarters, or wptaaljpurned such meeting not less than 25 per aénthe
nominal amount of such Jumbo-Pfandbriefe for theetbeing outstanding. Any Extraordinary Resolutiry
passed at any such meeting will be binding onwdhsholders of the Jumbo-Pfandbriefe (whether ortimey are
present at such meeting).

The Agent may agree, without the consent of theldnsl of the Jumbo-Pfandbriefe of this Series, ¥ an
modification to any of the provisions of the Agensgreement which is of a formal, minor or technioature or
is made to correct a manifest error. Any such natibn shall be binding on all such holders of thenbo-
Pfandbriefe and, if the Agent so requires, shallnb#fied to the holders of the Jumbo-Pfandbriefesaon as
practicable thereafter in accordance with Condifloof these Terms and Conditions of Jumbo-Pfanfibrie

9. Notices

(@) All notices regarding the Jumbo-Pfandbriefehi$ Series shall be published if and for so long as
the Jumbo-Pfandbriefe are listed on the officiad bf the Luxembourg Stock Exchange, in one
leading newspaper having general circulation in dmlzourg (which is expected to be the
Luxemburger Wojt except that, if and to the extent that the rudéghe Luxembourg Stock
Exchange so permit, the notices may be given byldsger by delivering the relevant notice to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or Oed&Bafplicable) for onward transmission to
holders of the Jumbo-Pfandbriefe and in the caskiofbo-Pfandbriefe listed on the Vienna Stock
Exchange, in a daily newspaper having general laition in Vienna (which is expected to be the
Amtsblatt zur Wiener Zeitup@xcept that if and to the extent that the ruleghe Vienna Stock
Exchange so permit, notices may be given by theers®y delivering the relevant notices to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or Oed&Bafplicable) for onward transmission to
holders of Jumbo-Pfandbriefe. In case notices deliregulated information"vorgeschriebene
Informationen within the meaning of 8§ 81la para 1 item 9 of #estrian Stock Exchange Act
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(Borsegesetz "BorseG"), such notices shall be additionally Imifed via an "electronic
information dissemination systemihformationsverbreitungssystg¢mwithin the meaning of § 82
para 8 BorseG. The Issuer shall also ensure thatescare duly published in compliance with
the requirements of each stock exchange on whighltimbo-Pfandbriefe are listed. Any notice
published as aforesaid shall be deemed to have dieem on the date of such publication or, if
published more than once, on the date of the diush publication.

(b)  There may, so long as all the global Jumbo-Rigetk for this Series are held in their entirety o
behalf of Euroclear and Clearstream, Luxembourdaar@deKB (as applicable) be substituted, in
relation only to this Series, for such publicatas aforesaid, the delivery of the relevant notice t
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or OedBafplicable) for communication by them
to the holders of the Jumbo-Pfandbriefe of thisi€Seexcept that if the Jumbo-Pfandbriefe are
listed on the official list of the Luxembourg StoEkchange notice will in any event be published
in the Luxemburger WortAny such notice shall be deemed to have beem gwvéehe holders of
the Jumbo-Pfandbriefe of this Series either (iYf@date of publication in tHeuxemburger Wort
or, if published more than once, on the date offitet such publication or (ii) (if the Jumbo-
Pfandbriefe of this Series are not listed on tHeeiaf list of the Luxembourg Stock Exchange) on
the seventh day after the day on which the saigtenetas given to Euroclear and Clearstream,
Luxembourg and/or OeKB (as applicable).

(c) Without prejudice to the other provisions ofsthCondition 9, notices in respect of Jumbo-
Pfandbriefe that are listed on the official list thie Luxembourg Stock Exchange may also be
published on the internet web site of the Luxembdsitock Exchange (www.bourse.lu).

(d) Notices or demands to be given or made by afgehaf any Jumbo-Pfandbriefe of this Series
shall be in writing in the English language andegivby lodging the same with the Agent. Whilst
any Jumbo-Pfandbriefe of this Series are repreddmgea global Jumbo-Pfandbrief, such notice
or demand may be given or made by a holder of &rlieoJumbo-Pfandbriefe so represented to
the Agent via Euroclear and/or Clearstream, Luxemip@nd/or OeKB, as the case may be, in
such manner as the Agent and Euroclear and/or €bleam, Luxembourg and/or OeKB (as
applicable) may approve for this purpose.

10. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingndg will act solely as agents of the Issuer and do
not assume any obligations or relationships of @gem trust to or with the holders of the Jumboritariefe
except (without affecting the obligations of theuer to the holders of the Jumbo-Pfandbriefe t@yepumbo-
Pfandbriefe and pay interest thereon) funds reddbnyethe Agent for the payment of any sums duesgpect of
the Jumbo-Pfandbriefe shall be held by it in trfestthe holders of the Jumbo-Pfandbriefe until éxpiration of
the relevant period of prescription under Conditiblf these Terms and Conditions of Jumbo-Pfantdbriehe
Agency Agreement contains provisions for the indéoation of the Paying Agents and for relief from
responsibility in certain circumstances, and etithny of them to enter into business transactidgtisthe Issuer
without being liable to account to the holderste dumbo-Pfandbriefe for any resulting profit.

11. Further Issues

The Issuer may from time to time, without the comsgf the holders of the Jumbo-Pfandbriefe, issue
further Jumbo-Pfandbriefe having terms and conmutithe same as the Jumbo-Pfandbriefe of any Seridbe
same except for the amount of the first paymenntafrest, which may be consolidated and form alsisgries
with the outstanding Jumbo-Pfandbriefe of any Serie

12. Governing Law and Jurisdiction
(& The Jumbo-Pfandbriefe are governed by, and sleattonstrued in accordance with, the laws of
Austria.
(b) (@) The courts of the first district of ViennAustria have jurisdiction to settle any disputes

which may arise out of or in connection with thenbe-Pfandbriefe and accordingly any
legal action or proceedings arising out of or imregrtion with the Agency Agreement or

the Jumbo-Pfandbriefe (the "Proceedings”) may lmidht in such courts. The Issuer
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irrevocably submits to the jurisdiction of such deuand waives any objection to
Proceedings in such courts whether on the groundenfie or on the ground that the
Proceedings have been brought in an inconvenieatrfo

(i) This choice of jurisdiction clause does not Bppo consumers who are domiciled,
habitually resident or employed in Austria. The egah legal venue in Austria in case of
legal actions arising out of or in connection witle Agency Agreement or the Jumbo-
Pfandbriefe (the "Proceedings") taken by a conswnexgainst a consumer as provided
for by law at the time of conclusion of an agreeirsmall remain the same even if the
consumer, after conclusion of the agreement, teasishis/her domicile abroad and
Austrian court decisions are enforceable in thainty.

(iii) Further, the rights of consumers under thevimions of European civil litigation law who
are domiciled in a member state of the EuropeamrJother than Austria or in a third
country to bring Proceedings against the Issuénencourts of the state in which they are
domiciled and/or the right that Proceedings agathetmm may only be brought in the
courts of the state in which they are domiciledlistemain unaffected.

(c) The Issuer further irrevocably agrees that nmumity (to the extent that it may now or hereafter
exist, whether on the grounds of sovereignty oremtise) from any Proceedings or from
execution of judgment shall be claimed by or onaltfebf it or with respect to its assets, any such
immunity being irrevocably waived by the Issuerddhe Issuer irrevocably consents generally in
respect of any Proceedings to the giving of anigfrelr the issue of any process in connection
with any Proceedings including, without limitatiathe making, enforcement or execution against
any property whatsoever of any order or judgmenichvimay be made or given in connection
with any Proceedings.

13. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhgiind German languages. The applicable Final
Terms for the issue of any series of Jumbo-Pfaaftbrghall specify which language, in the event o a
inconsistency, shall prevail.

References in these Terms and Conditions of JurfdnadBriefe to theHypothekenbankgesetuall be
deemed to be amended to the extent of any amendmémtHypothekenbankgesetz
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PART D
TERMS AND CONDITIONS OF COVERED BANK BONDS

(English language version)

This Covered Bank Bond is a Covered Bank Bond withe meaning of the Austrian Law on Covered
Bank Bonds dated 27 December 1905, Imperial Lawe@@ZRGBI.) No. 213/1905, as amended (tGesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreiburigen"ALCB") and is one of a Series of Covered Bank Bondi® (t
"Covered Bank Bond" which expression shall meanir(aglation to any Covered Bank Bonds represehied
global Covered Bank Bond, units of the lowest SpetiDenomination in the Specified Currency of th&evant
Covered Bank Bond and (b) any global Covered BankdpB issued by UniCredit Bank Austria AG ("Bank
Austria” or the "Issuer") pursuant to an amended esstated agency agreement as further amendedrand/
supplemented and/or restated from time to time '#gency Agreement”) dated 9 June 2016 and madeeceet
the Issuer, The Bank of New York Mellon as issuamgent and principal paying agent (the "Agent" which
expression shall include any successor agent) lanather paying agent named therein (together théhAgent,
the "Paying Agents" which expression shall incladg additional or successor paying agents). Athef Covered
Bank Bonds from time to time issued by the Issubickv are for the time being outstanding are hef&na
referred to as the "Covered Bank Bonds" and tha t&€overed Bank Bond" is to be construed accorgdingb
used in these Terms and Conditions of Covered Bamids, "Series” means each original issue of CadvBenk
Bonds together with any further issues expressddrto a single series with the original issue amel terms of
which are (save for the Issue Date, Interest Coroemant Date and the Issue Price) otherwise idéntica
(including whether or not the Covered Bank Bonds lsted) and which are consolidated and form glsiseries
and shall be deemed to include the temporary anugreent global Covered Bank Bonds of such Seridstlaan
expressions "Covered Bank Bonds of the relevanieSeand "holders of Covered Bank Bonds of theveeie
Series" and related expressions shall be constceardingly.

The Final Terms in relation to this Covered Bankn@oare attached hereto or endorsed hereon.
References herein to the "applicable Final Terme"ta the Final Terms attached hereto or endorseebh.

A minimum tradeable amount corresponding to € 100, the Specified Currency may be specified in
the Final Terms, in which case an offer to purchasiés of such Covered Bank Bond is limited to df@roof
units with a nominal amount of not less than € @00,in the Specified Currency for every investor.

The holders for the time being of the Covered BBokds ("holders of the Covered Bank Bonds") are
deemed to have notice of, and are entitled to émefii of, all the provisions of the Agency Agreetevhich are
binding on them. Words and expressions definethenAgency Agreement or defined or set out in thaliegble
Final Terms shall have the same meanings where insitese Terms and Conditions of Covered Bank Bond
unless the context otherwise requires or unlessrotbe stated. Copies of the Agency Agreement (wbantains
the form of Final Terms) and the Final Terms fog thovered Bank Bonds of this Series are availabola the
specified office of each of the Paying Agents set at the end of these Terms and Conditions of @ovBank
Bonds.

The holders in respect of the Covered Bank Bondd #re deposited for clearing with a common
depositary for Euroclear and Clearstream, Luxentpaue entitled to the benefit of a deed of coveltng "Deed
of Covenant”) dated 9 June 2016 made by the Isdles. original of the Deed of Covenant is held bghsu
common depositary on behalf of Euroclear and Clesas, Luxembourg. Copies of the Deed of Covenaay m
be obtained upon request during normal businessstoom the specified offices of each of the Payhggnts.

1. Form, Denomination and Title

The Covered Bank Bonds of this Series are in beforen in the Specified Currency and Specified
Denomination(s). This Covered Bank Bond is a Fikede Covered Bank Bond, a Floating Rate Coveredk Ban
Bond, a Zero Coupon Covered Bank Bond, or a cortibmahereof. The Interest Basis and Redemptionitieay
Basis of such Covered Bank Bonds will in each daseas specified in the applicable Final Terms dral t
appropriate provisions of these Terms and Conditmnthe Covered Bank Bonds will apply accordingly.

Subject as set out below, title to the Covered BBokds will pass by delivery. The Issuer and any
Paying Agents may, to the fullest extent permitbydapplicable law, deem and treat the bearer of Gowered
Bank Bond as the absolute owner thereof (whethenair such Covered Bank Bond shall be overdue and
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notwithstanding any notation of ownership or wgtithereon or notice of any previous loss or thefreof) for
all purposes but without prejudice to the provisiset out below.

Each person who is for the time being shown in tbéeords of Euroclear and/or of Clearstream,
Luxembourg and/or OeKB CSD GmbH ("OeKB") (as apyllie) as the holder of a particular nominal amaint
such Covered Bank Bonds (in which regard any oeaté or other document issued by Euroclear orr€iesam,
Luxembourg and/or OeKB (as applicable) as to theimal amount of such Covered Bank Bonds standirtfpeo
account of any person shall be conclusive and minftir all purposes save in the case of manifest)eshall be
treated by the Issuer and the Paying Agents addarhaf such nominal amount of such Covered Bankd8dor
all purposes other than for the payment of pridc{p=luding premium (if any)) and interest on suCbvered
Bank Bonds, the right to which shall be vestedagainst the Issuer and any of the Paying Agentslysa the
bearer of the global Covered Bank Bond in accorelamth and subject to its terms (and the expres$ioider
of the Covered Bank Bonds" and related expressbadl be construed accordingly). Covered Bank Bonitls
only be transferable in accordance with the ruled @rocedures for the time being of Euroclear and/o
Clearstream, Luxembourg, and/or OeKB, as the casebue.

Any reference herein to Euroclear and/or Clearstrdauxembourg and/or OeKB shall, whenever the
context so permits, be deemed to include a referem@ny additional clearance system approved éys$uer,
the Agent and, where the Covered Bank Bonds aexllisn the official list of the Luxembourg StockdBange,
the Luxembourg Stock Exchange.

2. Status

The obligations under the Covered Bank Bonds domstunsubordinated obligations of the Issuer and
rank pari passuwithout any preference among themselves. The Cdveaek Bonds are governed in accordance
with the ALCB and rankpari passuwith all other obligations of the Issuer under,the case of a Mortgage
Covered Bank Bond, the Mortgage Covered Bank Boadd, in the case of a Public Sector Covered BanidB
the Public Sector Covered Bank Bonds.

Subject to the provisions of td_CB, the Issuer shall ensure:

(a) in respect of outstanding Mortgage Covered BRokds, that the total volume of such Covered
Bank Bonds shall at all times be covered by moegémans, debentures, deposits in bank
accounts, cash and/or derivatives which meet titerier set out in théALCB and whose amount
shall equal the nominal amount and interest ofoatstanding Mortgage Covered Bank Bonds,
and any other of the Issuer's outstanding mortgagered bank bonds, including costs which are
expected to arise in the case of insolvency ofigkeer; and

(b) in respect of outstanding Public Sector CoveBeshk Bonds, that the total volume of such
Covered Bank Bonds shall at all times be covereguiylic sector loans, debentures, deposits in
bank accounts, cash and/or derivatives which nfeeftctiteria set out in thALCB and whose
amount shall equal the nominal amount and intepésll issued Public Sector Covered Bank
Bonds, and any other of the Issuer's outstandifdjgosector covered bank bonds, including costs
which are expected to arise in the case of insolvenh the issuer.

In addition, the Issuer may elect to maintain camerespect of the outstanding Mortgage CovereckBan
Bonds and the outstanding Public Sector Covered Bamds which exceeds the cover required byAb€B
and, if applicable, its articles of associationclsexcess cover shall be the same for all issu€xoweéred Bank
Bonds that are made with respect to the pool oércagsets to which the excess cover relates.

The Issuer shall register all loans and otherdégcover assets which provide cover for the onthigy
Covered Bank Bonds:

(A) in the case of Mortgage Covered Bank Bonds, a@&gage register; and
(B) in the case of Public Sector Covered Bank Boadgublic sector register,

in the manner provided by td_CB.

In the event of the insolvency of the Issuer, tladnts of the holders of the Covered Bank Bondsl si&l
satisfied out of the assets listed in the appropriagister in accordance with tA¢.CB and these Terms and
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Conditions of Covered Bank Bonds.

3. Interest
€)) Interest on Fixed Rate Covered Bank Bonds

Each Fixed Rate Covered Bank Bond bears interestsonominal amount from (and including) the
Interest Commencement Date at the rate(s) per amoual to the Rate(s) of Interest. Interest willgagable in
arrear on the Interest Payment Date(s) in each gedron the Maturity Date if that does not fall am Interest
Payment Date. The first payment of interest willnb&de on the Interest Payment Date next followingglhterest
Commencement Date and, if the period from the éste€Commencement Date to the first Interest PayDate
differs from the period between subsequent Fixeerdst Dates, will amount to the initial Broken Ame If the
Maturity Date is not an Interest Payment Date,regefrom the preceding Interest Payment DateHerinterest
Commencement Date) to the Maturity Date will amatanthe final Broken Amount. Interest will be padbject
to and in accordance with the provisions of Coadith of these Terms and Conditions of Covered B2ohds.
Interest will cease to accrue on each Fixed Ratee@d Bank Bond (or, in the case of the redemptiopart
only of a Covered Bank Bond, that part only of s@dvered Bank Bond) on the due date for redemykiereof
unless, upon due presentation thereof, paymentrin€ipal is improperly withheld or refused, in whievent
interest will continue to accrue (as well afterbegore any judgment) until whichever is the ear@ér(i) the day
on which all sums due in respect of such CovereskB2ond up to that day are received by or on bebfathe
holder of such Covered Bank Bond and (ii) the daywhich the Agent has notified the holder theresthér in
accordance with Condition 9 of these Terms and (@iond of Covered Bank Bonds or individually) otegpt of
all sums due in respect thereof up to that date.

If interest is required to be calculated for a perending other than on an Interest Payment Date as
otherwise provided in the applicable Final Termsshsinterest shall be calculated by applying thésR#é Interest
to the aggregate outstanding nominal amount ofiked Rate Covered Bank Bond represented by suchaGl
Note.

In these Terms and Conditions of Covered Bank Bonds
"Day Count Fraction" means:

(@) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in the glicable Final Terms:

0] in the case of Covered Bank Bonds where the murnbdays in the relevant period from
(and including) the most recent Interest PaymenteD@r, if none, the Interest
Commencement Date) to (but excluding) the releparyment date (the "Accrual Period")
is equal to or shorter than the Determination Rledaring which the Accrual Period
ends, the number of days in such Accrual Perioddetiv by the product of (A) the
number of days in such Determination Period andtiB)number of Determination Dates
as specified in the applicable Final Terms thatldi@ecur in one calendar year assuming
interest was to be payable in respect of the wbbtbat year; or

(i) in the case of Covered Bank Bonds where theréalc Period is longer than the
Determination Period during which the Accrual Peérémds, the sum of:

(A)  the number of days in such Accrual Period fgllin the Determination Period in
which the Accrual Period begins divided by the picicof (1) the number of days
in such Determination Period and (2) the numberDefermination Dates as
specified in the applicable Final Terms that woalttur in one calendar year
assuming interest was to be payable in respedteofvhole of that year; and

(B)  the number of days in such Accrual Period fgllim the next Determination
Period divided by the product of (1) the numberdafs in such Determination
Period and (2) the number of Determination Datest thould occur in one
calendar year assuming interest was to be payabilespect of the whole of that
year; and

"Determination Period" means each period from (actiding) a Determination Date to (but excluding)
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the next Determination Date (including, where eitlie Interest Commencement Date or the final éster
Payment Date is not a Determination Date, the degs@nmencing on the first Determination Date prior
to, and ending on the first Determination Dateoiwlhg after, such date);

(b)

()

(d)

(€)

(f)

DAC20997593/65 -

if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the
actual number of days in the Interest Period ddvidg 365 (or, if any portion of that Interest

Period falls in a leap year, the sum of (i) theuathumber of days in that portion of the Interest
Period falling in a leap year divided by 366 anytfie actual number of days in that portion of
the Interest Period falling in a non-leap yeardid by 365);

if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the apgable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

if "Actual/360" is specified in the applicableangl Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is spéetf in the applicable Final Terms, the number of
days in the Interest Period divided by 360, catedaon a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2—
D1)

360
where:
"Y 1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;
"Y." is the year, expressed as a number, in whichdthe immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest Period
falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfdhe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case:Will be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, irateidfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would barBlD is greater than 29, in which case
D2 will be 30;

if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specified the applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatadadformula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— My)] + (D2—
D)

360
where:
"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;
"Y." is the year, expressed as a number, in whichdthe immediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest Period
falls;
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(9)

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nundfdhe Interest Period, unless such number
would be 31, in which case:Will be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, irateidfollowing the last day included in
the Interest Period, unless such number would bén3dhich case bwill be 30; and

if "30E/360" (ISDA) is specified in the applidabFinal Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— M41)] + (D2—
D)

360
where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whichdtéheimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbevhich the first day of the Interest Period

falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numberhich the day immediately following the
last day included in the Interest Period falls;
"D1" is the first calendar day, expressed as a nunabehe Interest Period, unless (i) that day is
the last day of February or (ii) such number wdedd31, in which casewill be 30; and
"D2" is the calendar day, expressed as a number, iratalgdfollowing the last day included in
the Interest Period, unless (i) that day is thé ¢y of February but not the Maturity Date or
(i) such number would be 31, in which casevidll be 30.

(b) Interest on Floating Rate Covered Bank Bonds

(1) Interest Payment Dates

Each Floating Rate Covered Bank Bond bears inteesits outstanding nominal amount from and
including the Interest Commencement Date and sueheist will be payable in arrear on either:

(A)

(B)

the Specified Interest Payment Date(s) (eacH@erest Payment Date") in each year specified in
the applicable Final Terms; or

if no Specified Interest Payment Date(s) is/specified in the applicable Final Terms, each date
(each an "Interest Payment Date") which falls thelmer of months or other period specified as

the Specified Period in the applicable Final Teafier the preceding Interest Payment Date or, in
the case of the first Interest Payment Date, dffterinterest Commencement Date.

Such interest will be payable in respect of eadbrést Period (which expression shall, in thesanger
and Conditions of Covered Bank Bonds, mean theogdriom and including an Interest Payment Datetlier
Interest Commencement Date) to but excluding thé (@& first) Interest Payment Date).

If a Business Day Convention is specified in thpliggble Final Terms and (x) if there is no numeaiic
corresponding day on the calendar month in whichnégrest Payment Date should occur or (y) if amerlest
Payment Date would otherwise fall on a day whicinas a Business Day, then, if the Business Day €ution

specified is:
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(2) in any case where Specified Periods are spediii@ccordance with Condition 3(b)(i)(B) of these
Terms and Conditions of Covered Bank Bonds, theatiflg Rate Convention, such Interest
Payment Date (a) in the case of (x) above, shalihbelast day that is a Business Day in the
relevant month and the provisions of (ii) belowlsbhaply mutatis mutandis or (b) in the case of
(y) above, shall be postponed to the next day wisich Business Day unless it would thereby fall
into the next calendar month, in which event (irtsunterest Payment Date shall be brought
forward to the immediately preceding Business Dagl &i) each subsequent Interest Payment
Date shall be the last Business Day in the montlthwfalls in the Specified Period after the
preceding applicable Interest Payment Date occuored

(2) the Following Business Day Convention, suchrege Payment Date shall be postponed to the
next day which is a Business Day; or

3) the Modified Following Business Day Conventisach Interest Payment Date shall be postponed
to the next day which is a Business Day unlessoitlevthereby fall into the next calendar month,
in which event such Interest Payment Date shabrbeght forward to the immediately preceding
Business Day; or

(4)  the Preceding Business Day Convention, suchidsitd’ayment Date shall be brought forward to
the immediately preceding Business Day.

In these Terms and Conditions of Covered Bank Bonds

"Business Day" means a day which is either (a)elation to any sum payable in a Specified Currency
other than euro, a day on which commercial bankkfareign exchange markets settle payments in tineipal
financial centre of the country of the relevant Sjped Currency and any Additional Business Cesfecified in
the applicable Final Terms or (b) in relation toy &um payable in euro, a day on which TARGET2 isnoand
a day on which commercial banks and foreign exohamgrkets settle payments in any Additional Busines
Centre specified on the applicable Final Terms; and

"TARGET2" means the Trans-European Automated ReaeTGross Settlement Express Transfer
payment system for euro which utilises a singleresthglatform and which was launched on 19 Noven2o€7
or any successor thereto.

(i) Interest Payments

Interest will be paid subject to and in accordanitd the provisions of Condition 5 of these Ternmsl a
Conditions of Covered Bank Bonds. Interest willse#o accrue on each Floating Rate Covered Bankl Baom
in the case of the redemption of part of a Cov@&adk Bond, that part only of such Covered Bank Bardthe
due date for redemption thereof unless, upon deseptation thereof, payment of principal is imprgpeithheld
or refused in which event interest will continuesitcrue (as well after as before any judgment) wutichever is
the earlier of (A) the day on which all sums dueréspect of such Covered Bank Bond up to that day a
received by or on behalf of the holder of such CedeBank Bond and (B) the day on which the Agerg ha
notified the holder thereof (either in accordandth Wondition 9 of these Terms and Conditions o€ ed Bank
Bonds or individually) of receipt of all sums durerespect thereof up to that date.

(iii) Rate of Interest for Floating Rate Covered RaBonds

The rate of interest (the "Rate of Interest”) pagdbom time to time in respect of this Covered Ban
Bond if it is a Floating Rate Covered Bank Bondl Wwi¢ determined in the manner specified in the iagple
Final Terms.

(A) ISDA Determination for Floating Rate Covered BaBonds

Where ISDA Determination is specified in the apgtie Final Terms as the manner in which the Rate of
Interest is to be determined, the Rate of Intef@seach Interest Period will be the relevant ISRAte plus or
minus (as indicated in the applicable Final Tert® Margin (if any)and multiplied by (as indicated in the
applicable Final Terms) the Multiplier (if anyfror the purposes of this subparagraph (A), "ISRéte" for an
Interest Period means a rate equal to the Flo&eg that would be determined by the Agent undeintenest
rate swap transaction if the Agent were acting akulation Agent for that swap transaction under tdrms of
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an agreement incorporating the 2006 ISDA Defingjoas amended and updated as at the Issue Ddte fofst
Tranche of the Covered Bank Bonds, as publishetheyinternational Swaps and Derivatives Associatino.
(the "ISDA Definitions") and under which:

(2) the Floating Rate Option is as specified indpglicable Final Terms;
(2) the Designated Maturity is a period specifiedhie applicable Final Terms; and

3) the relevant Reset Date is either (x) if theliapple Floating Rate Option is based on the London
inter-bank offered rate ("LIBOR") or on the euraaeanter-bank offered rate ("EURIBOR") for a
currency, the first day of that Interest Period (g in any other case, as specified in the
applicable Final Terms.

For the purposes of this sub-paragraph (A) (i) 4kf@ Rate", "Calculation Agent", "Floating Rate
Option", "Designated Maturity" and "Reset Date" édkre meanings given to those terms in the 1SDAnDiehs
and (ii) "euro-zone" means the region comprisedember States of the European Union that adopsitigie
currency in accordance with the Treaty.

(B) Screen Rate Determination for Floating Rate @evéBank Bonds

Where Screen Rate Determination is specified inajygicable Final Terms as the manner in which the
Rate of Interest is to be determined, the Ratentgfrést for each Interest Period will, subject esvided below,
be either:

(1) the offered quotation; or

(2) the arithmetic mean (rounded if necessary tdiftredecimal place, with 0.000005 being rounded
upwards and, in case of EURIBOR, 0.0005) of thereff quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) fétefleeence Rate which appears or appear, as the case

may be, on the Relevant Screen Page as at 11.0Qlaandon time in the case of LIBOR, Brussels time¢he

case of EURIBOR, or, in any other case, as spdaifighe applicable Final Terms) on the Interestefraination

Date in question plus or minus (as indicated ingpplicable Final Terms) the Margin (if any) andltiplied by

(as indicated in the applicable Final Terms) thdtidiier (if any), all as determined by the Agelfftfive or more

of such offered quotations are available on thee\Reit Screen Page, the highest (or, if there isrtimn one
such highest quotation, one only of such quotali@m the lowest (or, if there is more than onehslogvest
guotation, one only of such quotations) shall &atjarded by the Agent for the purpose of detengithe
arithmetic mean (rounded as provided above) of sifighed quotations.

In the event that the Relevant Screen Page isvaoiable or if, in the case of (1) above, no suffared
guotation appears or, in the case of (2) aboveerféhan two such offered quotations appear, in ease as at
the time specified in the preceding paragraph Athent shall request each of the Reference Banksdade the
Agent with its offered quotation for the RefereriRate on the Interest Determination Date in questiod the
Agent will then determine the arithmetic mean otfswffered quotations plus or minus (as appropriéte
Margin (if any). If an insufficient number of offedl quotations are provided by the Reference BahksAgent
shall determine the Rate of Interest. "ReferenaekBameans four major banks in the interbank market

If the Reference Rate from time to time in resp®cFloating Rate Covered Bank Bonds is specified in
the applicable Final Terms as being other than IRB&@ EURIBOR, the Rate of Interest in respect afhsu
Covered Bank Bonds will be determined as providethé applicable Final Terms.

(iv) Determination of Rate of Interest and Calcudatiof Interest Amount

The Agent will, as soon as practicable after eadle &t which the Rate of Interest is to be deteedhin
determine the Rate of Interest and calculate theuamof interest payable in respect of each Spekifi
Denomination (each an "Interest Amount”) for théevant Interest Period. Each Interest Amount shall
calculated by applying the Rate of Interest to @c8jed Denomination, multiplying such sum by tigpkcable
Day Count Fraction and rounding the resultant ggto the nearest cent (or its approximate equivaferthe
relevant other Specified Currency), half a cent i{er approximate equivalent in the relevant othpectied

Currency) being rounded upwards. The determinatibthe Rate of Interest and calculation of eaclerksgt
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Amount by the Agent shall (in the absence of mahiéror) be final and binding upon all parties.
"Day Count Fraction" means, in respect of the daten of an amount of interest for any Interestidte

(@) if "Actual/Actual" or "Actual/Actual (ISDA)" isspecified in the applicable Final Terms, the
actual number of days in the Interest Period dd/idg 365 (or, if any portion of that Interest
Period falls in a leap year, the sum of (i) theuathumber of days in that portion of the Interest
Period falling in a leap year divided by 366 anytfie actual number of days in that portion of
the Interest Period falling in a non-leap yeard#d by 365);

(b) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the apgable Final Terms, the actual number of days in
the Interest Period divided by 365;

(©) if "Actual/360" is specified in the applicableangl Terms, the actual number of days in the
Interest Period divided by 360;

(d) if "30/360", "360/360" or "Bond Basis" is speed in the applicable Final Terms, the number of
days in the Interest Period divided by 360, catedaon a formula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Yi1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
Dy)

360
where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whicltdyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest
Period falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"D:" is the first calendar day, expressed as a nunddethe Interest Period, unless such
number would be 31, in which caseill be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imtalgdfollowing the last day included
in the Interest Period, unless such number woul@band Dis greater than 29, in which
case Dwill be 30;

(e) if "30E/360" or "Eurobond Basis" is specifiedtire applicable Final Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculatadadformula basis as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Yi1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
Dy)

360
where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whicltdyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numberhich the first day of the Interest
Period falls;
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"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"D:" is the first calendar day, expressed as a nunddethe Interest Period, unless such
number would be 31, in which casell be 30;

"D2" is the calendar day, expressed as a number, imtalgdfollowing the last day included
in the Interest Period, unless such number woul@8lhaen which case Bwill be 30; and

U] if "30E/360" (ISDA) is specified in the applickbFinal Terms, the number of days in the Interest
Period divided by 360, calculated on a formula $as follows:

Day Count Fraction = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
Dy)

360
where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in whicliitsteday of the Interest Period falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in whicldélyeimmediately following the last day
included in the Interest Period falls;

"M1" is the calendar month, expressed as a numbemhich the first day of the Interest
Period falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a numbevhich the day immediately following
the last day included in the Interest Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a nunabehe Interest Period, unless (i) that day
is the last day of February or (ii) such number Mdae 31, in which case:vill be 30; and

"D2" is the calendar day, expressed as a number, ifatalgdfollowing the last day included

in the Interest Period, unless (i) that day islést day of February but not the Maturity Date
or (ii) such number would be 31, in which casewvill be 30.

(V) Notification of Rate of Interest and Interest &unt

The Agent will cause the Rate of Interest and datdrest Amount for each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date to be notified tolisuer and (in the case of Floating Rate CovBeetk Bonds
which are listed on the official list of the Luxeowrg Stock Exchange), the Luxembourg Stock Exchamge
applicable) any other stock exchange on which étevant Floating Rate Covered Bank Bonds are fertithe
being listed and to be published in accordance thihprovisions of Condition 9 of these Terms amshditions
of Covered Bank Bonds as soon as possible butyreaent not later than the fourth business daynoei day
on which commercial banks and foreign exchange etargettle payments in the city where the Agetdaated)
after their determination and not later than thetfday of the Interest Period. Each Interest Amh@amd the
Interest Payment Date so notified may subsequéstigmended (or appropriate alternative arrangemesds by
way of adjustment) without publication as aforesmicthe event of an extension or shortening of Ititerest
Period. Any such amendment will be promptly natifte each stock exchange on which this Covered Bami,
if it is a Floating Rate Covered Bank Bond, is floe time being listed.

(vi) Minimum or Maximum Interest Rate

If the applicable Final Terms specify a Minimumdrast Rate, then the Rate of Interest shall inveate
be less than such minimum, and if there is so shewhaximum Interest Rate then the Rate of Inteshatl in
no event exceed such maximum.

(c) Zero Coupon Covered Bank Bonds
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There will not be any periodic payments of inter@stthe Zero Coupon Covered Bank Bonds.

Subject to these Terms and Conditions of Covereck Bdonds, where a Zero Coupon Covered Bank
Bond becomes due and payable prior to the Matéte and is not paid when due, the amount due apdhte
shall be the Amortised Face Amount of such Covdadk Bond as determined in accordance with Comuitio
4(d)(ii) of these Terms and Conditions of CoverethiB Bonds. As from the Maturity Date, any overduegypal
of such Covered Bank Bond shall bear interest r@t@ per annum equal to the Accrual Yield. Sucbredt shall
continue to accrue (as well after as before angmaeht) until whichever is the earlier of (i) theydan which all
sums due in respect of such Covered Bank Bond tipatoday are received by or on behalf of the Watdesuch
Covered Bank Bond and (ii) the day on which thermid®s notified the holder thereof (either in ademce with
Condition 9 of these Terms and Conditions of CavdBank Bonds or individually) of receipt of all sardue in
respect thereof up to that date. Such interestbeiltalculated on the basis of a year of 360 dagsisting of 12
months of 30 days each and in the case of an irletenmonth the actual number of days elapsed.

4. Redemption and Purchase
€)) Final Redemption
(1) Covered Bank Bonds other than instalment Cavé&ank Bonds

Unless previously redeemed or purchased and cedcadl provided below, Covered Bank Bonds other
than Instalment Covered Bank Bonds will be redeeateils nominal amount in the Specified Currencytlos
Maturity Date.

(i) Instalment Covered Bank Bonds

Unless previously redeemed or purchased and cadcedl provided below and subject to Condition 5 of
these Terms and Conditions of Covered Bank Bonustaliment Covered Bank Bonds will be redeemed &t th
Instalment Date(s) and in the Instalment Amourdgét)out in the applicable Final Terms.

(b) Redemption at the option of the Issuer (Issu@all)

Subject to Condition 5 of these Terms and ConditiohCovered Bank Bonds, if Issuer Call is spetifie
in the applicable Final Terms, the Issuer may at @me (if the Covered Bank Bond is not a FloatiRgte
Covered Bank Bond) or only on any Interest Payrdate (if the Covered Bank Bond is a Floating Raveeted
Bank Bond), on giving not less than 30 nor morentG@ days’ notice (or as otherwise specified ingpplicable
Final Terms) to the holders of Covered Bank Borfdthis Series (which shall be irrevocable and sbpécify the
date fixed for redemption) in accordance with Ctadi9 of these Terms and Conditions of CoveredkBaonds,
redeem all or some only of the Covered Bank Boridfis Series then outstanding on any Optional Rdien
Date (subject as provided above) specified prioth® stated maturity of such Covered Bank Bonds atnithe
Optional Redemption Amount(s) specified in the aagptlle Final Terms. In the event of a redemptiorsaie
only of such Covered Bank Bonds, such redemptiostrbe for an amount being not less than € 1,000i000
nominal amount or a higher integral multiple of £00,000 (or their respective equivalents in otBpecified
Currencies as determined by the Issuer). In the ohs partial redemption of Covered Bank Bonds, rilevant
Covered Bank Bonds will be redeemed in accordaritie thve rules of Euroclear and Clearstream, Luxampo
and/or OeKB, as applicable.

(c) Purchase

The Issuer may at any time purchase or otherwigaircCovered Bank Bonds of this Series in the open
market or otherwise. Covered Bank Bonds purchasemtherwise acquired by the Issuer may be heldesold
or, at the discretion of the Issuer, surrendereithécAgent for cancellation.

(d) Zero Coupon Covered Bank Bonds

0] The amount payable in respect of any Zero Cou@ormered Bank Bond, upon redemption of
such Covered Bank Bond pursuant to paragraph (@eabshall be the Amortised Face Amount
(calculated as provided below) of such Covered Bamhd, subject as otherwise provided by that
paragraph.
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(i) Subject to the provisions of sub-paragraph (ielow, the Amortised Face Amount of any Zero
Coupon Covered Bank Bond shall be the sum of thedi 1 and the Accrual Yield, raised to the
power of X, where "X" is a fraction the numeratdrvehich is equal to the number of days
(calculated on the basis of a year of 360 daysistomg of 12 months of 30 days each) from (and
including) the Issue Date of the first Tranche lué Covered Bank Bonds to (but excluding) the
date fixed for redemption or (as the case may fee)date upon which such Covered Bank Bond
becomes due and repayable and the denominatoricifi /gh360. Where such calculation is to be
made for a period other than a full year, it shedl made on the basis of a year of 360 days
consisting of 12 months of 30 days each and incdee of an incomplete month the actual
number of days elapsed.

(i) If the amount payable in respect of any Zerou@on Covered Bank Bond upon redemption of
such Covered Bank Bond pursuant to paragraph (byeais not paid when due, subject as
otherwise provided by that paragraph, the amoustaihd repayable in respect of such Covered
Bank Bond shall be the Amortised Face Amount ohsQovered Bank Bond calculated pursuant
to sub-paragraph (ii) above, except that that safagraph shall have effect as though the
reference therein to the date on which such CovBegtk Bond becomes due and repayable were
replaced by a reference to the date (the "ReferBate") which is the earlier of (A) the date on
which all sums due in respect of such Covered B2mhd up to that day are received by or on
behalf of the holder thereof and (B) the date onclithe Agent has notified the holder thereof
(either in accordance with Condition 9 of theseni®iand Conditions of Covered Bank Bonds or
individually) of receipt of all sums due in respéaereof up to that date. The calculation of the
Amortised Face Amount in accordance with this satagraph will continue to be made, after as
well as before judgment, until the Reference Datless the Reference Date falls on or after the
Maturity Date, in which case the amount due anéyaple shall be the nominal amount of such
Covered Bank Bond together with any interest wingdy accrue in accordance with Condition
3(c) of these Terms and Conditions of Covered Baohds, subject as otherwise provided by this
Condition 4.

(e) Cancellation

All Covered Bank Bonds redeemed, and all CoveredkBaonds purchased or otherwise acquired as
aforesaid and surrendered to the Agent for cariogllashall be cancelled and thereafter may notebissued or
re-sold.

5. Payments

Payments of principal and interest (if any) in egpof Covered Bank Bonds will (subject as provided
below) be made in the manner specified in the agie\global Covered Bank Bond against presentation o
surrender, as the case may be, of such global ébwank Bond at the specified office of any Payiugent
outside the United States. A record of each paym@ade on such global Covered Bank Bond, distinguish
between any payment of principal and any paymeimtefest, will be made on such global Covered B&akd
by the Paying Agent to which such global CovereciB8ond is presented for the purpose of making such
payment, and such record shall be prima facie re®l¢hat the payment in question has been made.

Notwithstanding the foregoing, payments due to laglenin U.S. dollars in respect of Covered Bank

Bonds will be made at the specified office of argyiRg Agent in the United States (which expressasused
herein, means the United States of America (inolydhe States and the District of Columbia, itsitsnies, its
possessions and other areas subject to its jui@dic (i) if (A) the Issuer shall have appointedyihg Agents
with specified offices outside the United Statethvthe reasonable expectation that such Payingtdgeould be
able to make payment at such specified officesidritthe United States of the full amount due onGlogered
Bank Bonds in the manner provided above when dgepéyment of the full amount due at all such spetif
offices outside the United States is illegal oreefiively precluded by exchange controls or othenilar
restrictions and (C) such payment is then permitteder United States law and (ii) at the optiorthef relevant
holder if such payment is then permitted under édhitates law without involving, in the opiniontbe Issuer,
adverse tax consequences to the Issuer.

The holder of the relevant global Covered Bank Bahall be the only person entitled to receive
payments in respect of Covered Bank Bonds reprs$dnt such global Covered Bank Bond and the Isailker
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be discharged by payment to, or to the order @&,hibider of such global Covered Bank Bond in respeeach
amount so paid. Each of the persons shown in therds of Euroclear or of Clearstream, Luxembourd/@n
OeKB, as applicable, as the holder of a particalaminal amount of Covered Bank Bonds must looklgdtz
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg and/or B)ed§ the case may be, for his share of each paysoen
made by the Issuer to, or to the order of, thedrotid the relevant global Covered Bank Bond. Nasperother
than the holder of the relevant global Covered BRaokd shall have any claim against the Issuer speet of any
payments due on that global Covered Bank Bond.

If the date for payment of any amount in respecamf Covered Bank Bond is not a Payment Day, the
holder thereof shall not be entitled to paymentl tiné next following Payment Day in the relevatdge and shall
not be entitled to further interest or other payimamnrespect of such delay. For these purposegnieat Day"
means any day which is:

(a) a day on which commercial banks and foreign amgh markets settle payments and are open for
general business (including dealing in foreign excie and foreign currency deposits) in:

0] the relevant place of presentation;
(i) any Additional Financial Centre specified iretApplicable Final Terms; and/or

(b) either (i) in relation to any sum payable in e8fied Currency other than euro, a day on which
commercial banks and foreign exchange marketsegattyments in the principal financial centre
of the country of the relevant Specified Currenay (i) in relation to any sum payable in euro, a
day on which TARGET2 is open.

If the due date for redemption of any interest-imgaiCovered Bank Bond is not a due date for the
payment of interest relating thereto, interest aedrin respect of such Covered Bank Bond from {addding)
the last preceding due date for the payment ofaatgor from the Interest Commencement Date, asdlse may
be) will be paid only against surrender of such €est Bank Bond.

The names of the initial Agent and the other ihiRaying Agents and their initial specified offices
respect of this Series of Covered Bank Bonds drewgebelow. The Issuer reserves the right at ang to vary
or terminate the appointment of any Paying Agerd mappoint additional or other Paying Agents andb
approve any change in the specified office of aayif) Agent, provided that it will, so long as aaoly the
Covered Bank Bonds of this Series is outstandirgntain (i) an Agent, (i) a Paying Agent (which ynbe the
Agent) having a specified office in a leading fiomh centre in continental Europe, (iii) if and fso long as any
Covered Bank Bonds of this Series are listed orLtheembourg Stock Exchange, a Paying Agent (whiely tve
the Agent) having a specified office in Luxembouagd (iv) a Paying Agent in a European Union Mentbiate
(if any) that will not oblige such paying agentwithhold or deduct tax pursuant to the Directivetba taxation
of savings (which may be any of the agents refetoeuh (ii) or (iii) above). Any such variation, rteination or
change shall only take effect (other than in theeoaf insolvency, when it shall be of immediateeetf after not
less than 30 days’ prior notice thereof shall hagen given to the holders of the Covered Bank Bafdbis
Series in accordance with Condition 9 of these Beamd Conditions of the Covered Bank Bonds andigedv
further that neither the resignation nor removathaf Agent shall take effect, except in the casmsflvency as
aforesaid, until a new Agent has been appointed.

In addition, if payments are due to be made in W@lars in respect of the Covered Bank Bonds the
Issuer shall forthwith appoint a Paying Agent hgvan specified office in New York City in the circetances
described in (i)(B) and (C) of the second paragraiptinis Condition.

Payments in respect of the Covered Bank Bondsbeikubject in all cases to (i) any fiscal or otlagvs
and regulations applicable thereto in the placpayiment, but without prejudice to the provisionsCaindition 6
of these Terms and Conditions of Covered Bank Bdidany withholding or deduction required purstiém an
agreement described in Section 1471(b) of the Wt8rnal Revenue Code of 1986, as amended (thee";ant
otherwise imposed pursuant to Sections 1471 throigd of the Code, any regulations or agreements
thereunder, any official interpretations thereaf, (without prejudice to the provisions of ConditiGnof these
Terms and Conditions of Covered Bank Bonds) anyifaplementing an intergovernmental approach thereto

Sections 1471 through 1474 of the Code (includinden an agreement described under section 1471(b)
of the Code or under intergovernmental agreemantenbain non-U.S. laws relating to the foregoinglectively,
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are referred to as "FATCA".

If bankruptcy proceedings are instituted againstifisuer, pursuant to thd.CB and provided sufficient
cover in respect of the Covered Bank Bonds exmyments in respect of the Covered Bank Bondsnaillbe
accelerated but will continue to be made in the mearn which they were made prior to the institatmf such
proceedings.

To the extent feasible in accordance with 8i&CB, the cover assets, together with the liabilitiesler
the Covered Bank Bonds will be sold collectively ayspecial cover pool administrator to a suitabiledic
institution, which shall assume all liabilities wnadhe Covered Bank Bonds.

If sufficient cover in respect of the Covered BaB&nds does not exist, payments in respect of the
Covered Bank Bonds will be accelerated, the releevaver assets will be liquidated and the claimshefholders
of the Covered Bank Bonds will be satisfied on a m@ta basis. To the extent the holders of the @dvBank
Bonds suffer a loss in respect their Covered BamkdB, such loss may be claimed by the holderseoCibvered
Bank Bonds in the bankruptcy proceedings of thedss

Should the Issuer in its sole discretion electrt®rad its articles of association in the futureyefsrred
to by section 3(7) of th&LCB, then provided sufficient cover in respect of thevered Bank Bonds exists,
payments in respect of the Covered Bank Bonds reagcibelerated and the Covered Bank Bonds may lagrep
at their net present value at the time of repayment

Reference in these Terms and Conditions of CovBeetk Bonds to principal in respect of the Covered
Bank Bonds shall be deemed to include, as appécaie Final Redemption Amount of the Covered BBaokds,
the Call Redemption Amount of the Covered Bank Bomd the case of Zero Coupon Covered Bank Borms, t
Amortised Face Amount of the Covered Bank Bonds, amdhe case of Instalment Covered Bank Bonds, the
Instalment Amount(s) of the Covered Bank Bonds; ang premium and any other amounts which may be
payable under or in respect of the Covered Banld8on

6. Taxation

All payments of principal and/or interest by theuer in respect of the Covered Bank Bonds of this
Series shall be made without withholding or dedurctior or on account of any present or future @ty or
charge of whatever nature imposed or levied by mrbehalf of the Republic of Austria, or any poéiic
subdivision or any authority thereof or thereinihgwower to tax (or, with respect to FATCA, theited States
of America or any authority thereof) unless thehivlding or deduction is required by law (includipgrsuant to
any agreements relating to Sections 1471 througt bf the Code, including any agreements descrilvetbr
Section 1471(b) thereof).

7. Prescription

Claims for payment of principal in respect of thev€red Bank Bonds shall be prescribed upon the
expiry of 10 years, and claims for payment of ieser(if any) in respect of the Covered Bank Borisll e
prescribed upon the expiry of three years, in eade from the date on which such payment first inesadue or
(if the full amount of the moneys payable has negrbreceived by the Agent on or prior to such cate)dthe
date on which notice is given to the holders of @vered Bank Bonds that such moneys have beeecsved,
subject to the provisions of Condition 5 of theggms and Conditions of Covered Bank Bonds.

8. Meetings of holders of Covered Bank Bonds and Miification

The Agency Agreement contains provisions for coimgemeetings of the holders of the Covered Bank
Bonds of this Series to consider matters affectingr interests, including modifications by Extrdioary
Resolution of the terms and conditions of such @méank Bonds. The quorum for any meeting conveoed
consider a resolution proposed as an ExtraordirRegolution shall be one or more persons holding or
representing a clear majority in nominal amounswth Covered Bank Bonds for the time being outstgnar at
any adjourned such meeting one or more persong lmirrepresenting holders of the Covered Bank Bonds
whatever the nominal amount of such Covered BankdBdor the time being outstanding so held or repred,
except that at any meeting, the business of whicludes,inter alia, (a) modification of the Maturity Date or, as
the case may be, Redemption Month of such Coveretk Bonds or reduction or cancellation of the namin
amount payable upon maturity or otherwise, or vmraof the method of calculating the amount ompipal
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payable on maturity or otherwise, (b) reductiontte amount payable or modification of the paymeatedn
respect of any interest in respect of such CovBaatk Bonds or variation of the method of calculgtihe rate of
interest in respect of such Covered Bank Bondsrddyction of any Minimum Interest Rate and/or Macim
Interest Rate, (d) modification of the currencywhich payments under such Covered Bank Bonds appied
thereto are to be made, (e) modification of theonitgj required to pass an Extraordinary Resolution(f)
modification of the provisions of the Agency Agresin concerning this exception, the necessary qudorm
passing an Extraordinary Resolution will be onenmre persons holding or representing not less these-
quarters, or at any adjourned such meeting nottlesms 25 per cent. of the nominal amount of suckieGl
Bank Bonds for the time being outstanding. Any Batdinary Resolution duly passed at any such ngeetith
be binding on all such holders of the Covered BAakds (whether or not they are present at suchimgget
The Agent may agree, without the consent of theldnsl of the Covered Bank Bonds of this Series, to

any modification to any of the provisions of theeAgy Agreement which is of a formal, minor or techh
nature or is made to correct a manifest error. Amgh modification shall be binding on all such keotdof the
Covered Bank Bonds and, if the Agent so requirkall e notified to the holders of the Covered B&akds as
soon as practicable thereafter in accordance withdifion 9 of these Terms and Conditions of CoveBehk

Bonds.

9. Notices

(@)

(b)

()

(d)
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All notices regarding the Covered Bank Bondshid Series shall be published if and for so long
as the Covered Bank Bonds are listed on the dfficiaof the Luxembourg Stock Exchange, in
one leading newspaper having general circulatiohurembourg (which is expected to be the
Luxemburger Wojt except that, if and to the extent that the ruwéghe Luxembourg Stock
Exchange so permit, the notices may be given byigkiger by delivering the relevant notice to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or OedBapplicable) for onward transmission to
holders of Covered Bank Bonds and in the case ofexéd Bank Bonds listed on the Vienna
Stock Exchange, in a daily newspaper having gerarallation in Vienna (which is expected to
be theAmtsblatt zur Wiener Zeituhgxcept that if and to the extent that the rulethe Vienna
Stock Exchange so permit, notices may be giverhbyldsuer by delivering the relevant notices to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or OedBapplicable) for onward transmission to
holders of Covered Bank Bonds. In case noticesideclregulated information¢rgeschriebene
Informationen within the meaning of § 8la para 1 item 9 of festrian Stock Exchange Act
(Borsegesetz "BorseG"), such notices shall be additionally Imifed via an "electronic
information dissemination systemihformationsverbreitungssystg¢mithin the meaning of § 82
para 8 BorseG. The Issuer shall also ensure thesare duly published in compliance with the
requirements of each stock exchange on which thesr@d Bank Bonds are listed. Any notice
published as aforesaid shall be deemed to have dieem on the date of such publication or, if
published more than once, on the date of the diush publication.

There may, so long as all the global CoveredkB2ands for this Series are held in their entirety
on behalf of Euroclear, Clearstream, Luxembourga@an@eKB (as applicable) be substituted, in
relation only to this Series, for such publicates aforesaid, the delivery of the relevant notice t
Euroclear, Clearstream, Luxembourg and/or OeKBafgsicable) for communication by them to
the holders of the Covered Bank Bonds of this Sesieept that if the Covered Bank Bonds are
listed on the official list of the Luxembourg StoEkchange notice will in any event be published
in the Luxemburger WortAny such notice shall be deemed to have beem dgiwvéhe holders of
the Covered Bank Bonds of this Series either (iXtmndate of publication in theuxemburger
Wort or, if published more than once, on the date of firet such publication or (i) (if the
Covered Bank Bonds of this Series are not listedhenLuxembourg Stock Exchange) on the
seventh day after the day on which the said notwes given to Euroclear, Clearstream,
Luxembourg and/or OeKB (as applicable).

Without prejudice to the other provisions ofsti@ondition 9, notices in respect of Covered Bank
Bonds that are listed on the official list of theidembourg Stock Exchange may also be
published on the internet web site of the Luxembdsitock Exchangenfvw.bourse. ).

Notices or demands to be given or made by atgehof any Covered Bank Bonds of this Series
shall be in writing in the English language andegi\by lodging the same with the Agent. Whilst
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any Covered Bank Bonds of this Series are repregdoy a global Covered Bank Bond, such
notice or demand may be given or made by a holfleang of the Covered Bank Bonds so
represented to the Agent via Euroclear and/or €lssam, Luxembourg and/or OeKB, as the case
may be, in such manner as the Agent and Eurocledfora Clearstream, Luxembourg and/or
OeKB (as applicable) may approve for this purpose.

10. Paying Agents

In acting under the Agency Agreement, the Payingnig will act solely as agents of the Issuer and do
not assume any obligations or relationships of @gem trust to or with the holders of the CoveremhB Bonds
except (without affecting the obligations of theuer to the holders of the Covered Bank Bonds gayé€overed
Bank Bonds and pay interest thereon) funds recdwyethe Agent for the payment of any sums due speet of
the Covered Bank Bonds shall be held by it in trgst the holders of the Covered Bank Bonds unté th
expiration of the relevant period of prescriptiondar Condition 7 of these Terms and Conditions o¥eted
Bank Bonds. The Agency Agreement contains provssifam the indemnification of the Paying Agents dod
relief from responsibility in certain circumstancesd entitles any of them to enter into businesssgactions with
the Issuer without being liable to account to tbklérs of the Covered Bank Bonds for any resulgrafit.

11. Further Issues

The Issuer may from time to time without the comseEnthe holders of the Covered Bank Bonds, issue
further Covered Bank Bonds having terms and canditthe same as the Covered Bank Bonds of anysSerie
the same except for the amount of the first payneénhterest, which may be consolidated and forsiregle
series with the outstanding Covered Bank Bondsngf&eries.

12. Governing Law and Jurisdiction
(@) The Covered Bank Bonds are governed by, and Iseadonstrued in accordance with, the laws
of Austria.
(b) 0] The courts of the first district of ViennAustria have jurisdiction to settle any disputes

which may arise out of or in connection with thev@ed Bank Bonds and accordingly
any legal action or proceedings arising out of or connection with the Agency

Agreement or the Covered Bank Bonds (the "Procgslinmay be brought in such

courts. The Issuer irrevocably submits to the glicison of such courts and waives any
objection to Proceedings in such courts whethetherground of venue or on the ground
that the Proceedings have been brought in an iecogv forum.

(i) This choice of jurisdiction clause does notphpto consumers who are domiciled,
habitually resident or employed in Austria. Theagahlegal venue in Austria in case of
legal actions arising out of or in connection wiltie Agency Agreement or the Covered
Bank Bonds (the "Proceedings"”) taken by a consumnegainst a consumer as provided
for by law at the time of conclusion of an agreeirsmall remain the same even if the
consumer, after conclusion of the agreement, teamshis/her domicile abroad and
Austrian court decisions are enforceable in thainty.

(i)  Further, the rights of consumers under thevmions of European civil litigation law who
are domiciled in a member state of the EuropearmrJother than Austria or in a third
country to bring Proceedings against the Issudhéncourts of the state in which they
are domiciled and/or the right that Proceedingsrsgahem may only be brought in the
courts of the state in which they are domiciledlstemain unaffected.

(c) The Issuer further irrevocably agrees that nonumity (to the extent that it may now or
hereafter exist, whether on the grounds of sowvetgigr otherwise) from any Proceedings or
from execution of judgment shall be claimed by orbehalf of it or with respect to its assets,
any such immunity being irrevocably waived by tksuler, and the Issuer irrevocably consents
generally in respect of any Proceedings to thengiaf any relief or the issue of any process in
connection with any Proceedings including, withduitation, the making, enforcement or
execution against any property whatsoever of amleroor judgment which may be made or
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given in connection with any Proceedings.

13. Language

These Terms and Conditions are written in the Bhghnd German languages. The applicable Final
Terms for the issue of any series of Covered BaokdB shall specify which language, in the eventy
inconsistency, shall prevail.

References in these Terms and Conditions of CovBeatk Bonds to th&LCB will be deemed to be
amended to the extent of any amendment tAtlEB.
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UBERSETZUNG AUS DER ENGLISCHEN SPRECH
GERMAN TRANSLATION OFERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emissionsbedingungen {Terms and Conditionsd siachstehend in vier Teilen angefihrt.

Teil A enthéalt die Emissionsbedingungen fur dieugblerschreibungen {Notes} (mit Ausnahme von
Pfandbriefen, Jumbo-Pfandbriefen und Fundierten k8ahuldverschreibungen), die (vorbehaltlich
Vervollstandigung durch die Endgtltigen Bedingungeder Globalurkunde beigefligt oder durch Bezugmeah
in diese aufgenommen und die jeder effektiven Sedrdchreibung (mit Ausnahme von Pfandbriefen, dumb
Pfandbriefen und Fundierten Bankschuldverschreilemjdoeigefligt oder in dieser vermerkt werden, waiei
Falle einer relevanten Gesetzesanderung, einestiggggihneuen Umstands oder einer wesentlichen Utigiogit
oder Ungenauigkeit die anwendbaren Endgultigen Bgadigen {Final Terms} in Bezug auf eine Serie £3ri
von Schuldverschreibungen Emissionsbedingungeledest konnen, die bezlglich solcher Gesetzesénglerun
solchem wichtigen neuen Umstand oder solcher wiedesmt Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit revidierusden
und die, insoweit dies so bestimmt ist oder insowse mit den Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen  (mit  Ausnahme von PfandbriefeJumbo-Pfandbriefen und  Fundierten
Bankschuldverschreibungen) unvereinbar sind, diasBionsbedingungen fiir die Schuldverschreibungeh (m
Ausnahme von Pfandbriefen, Jumbo-Pfandbriefen wnttieérten Bankschuldverschreibungen) fir die Zwecke
dieser Serie von Schuldverschreibungen ersetzen.

Teil B enthélt die Emissionsbedingungen fur Pfarefbr(mit Ausnahme von Jumbo-Pfandbriefen), die
(vorbehaltlich Vervollstdndigung durch die Endggéin Bedingungen) jeder Globalurkunde beigeflgt oder
durch Bezugnahme in diese aufgenommen werden, waobEglle einer relevanten Gesetzesanderung, eines
wichtigen neuen Umstands oder einer wesentlichemichligkeit oder Ungenauigkeit die anwendbaren
Endgultigen Bedingungen in Bezug auf eine SerieRfandbriefen Emissionsbedingungen festlegen kgrdien
beziglich solcher Gesetzeséanderung, solchem wachtiguen Umstand oder solcher wesentlichen Ungkaii
oder Ungenauigkeit revidiert wurden und die, insbwdies so bestimmt ist oder insoweit sie mit den
Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe (mit Ausnalwoe Jumbo-Pfandbriefen) unvereinbar sind, die
Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe (mit AusnatomeJumbo-Pfandbriefen) fur die Zwecke dieser Sarie
Pfandbriefen ersetzen.

Teil C enthalt die Emissionsbedingungen fir Jumfamébriefe, die (vorbehaltlich Vervollstandigung
durch die Endguiltigen Bedingungen) jeder Globalmde, die in Euro denominierte Pfandbriefe mit einem
Gesamtkapitalbetrag von siebenhundertfiinfzig Miio Euro oder mehr ("Jumbo-Pfandbriefe") verkorpert
beigefigt oder durch Bezugnahme in diesen aufgeeomwmerden, wobei im Falle einer relevanten
Gesetzesanderung, eines wichtigen neuen Umstaraiseoter wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenaeigk
die anwendbaren Endgiltigen Bedingungen in Bezugf @ine Serie von Jumbo-Pfandbriefen
Emissionsbedingungen festlegen kénnen, die behligbicher Gesetzesédnderung, solchem wichtigen neuen
Umstand oder solcher wesentlichen Unrichtigkeitrddegenauigkeit revidiert wurden und die, insowgigs so
bestimmt ist oder insoweit sie mit den Emissionsigethgen fir Jumbo-Pfandbriefe unvereinbar sinde di
Emissionsbedingungen fur Jumbo-Pfandbriefe furZdiecke dieser Serie von Jumbo-Pfandbriefen ersetzen

Teil D enthélt die Emissionsbedingungen fur Fungiédankschuldverschreibungen, die (vorbehaltlich
Vervollstandigung durch die Endgtltigen Bedingungeder Globalurkunde beigefligt oder durch Bezugmeah
in diese aufgenommen werden, wobei im Falle eirdevanten Gesetzesanderung, eines wichtigen neuen
Umstands oder einer wesentlichen Unrichtigkeit ddagenauigkeit die anwendbaren Endgiltigen Bediggun
in Bezug auf eine Serie von Fundierten Bankschtddiieeibungen Emissionsbedingungen festlegen kdmhen
bezlglich solcher Gesetzeséanderung, solchem wichtiguen Umstand oder solcher wesentlichen Ungkaii
oder Ungenauigkeit revidiert wurden und die, insbwdies so bestimmt ist oder insoweit sie mit den
Emissionsbedingungen fir Fundierte Bankschuldveedohingen unvereinbar sind, die Emissionsbedingange
fur  Fundierte  Bankschuldverschreibungen fir die &we dieser Serie von Fundierten
Bankschuldverschreibungen ersetzen.
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TEIL A

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(MIT AUSNAHME VON PFANDBRIEFEN, JUMBO-PFANDBRIEFENUND FUNDIERTEN
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN)
(German language versipn

Diese Schuldverschreibung ist eine von einer Sede Euro-Schuldverschreibungen mit mittlerer
Laufzeit {Euro Medium Term Notes}(die keine Pfandbriefe, Jumbo-Pfandbriefe oder el
Bankschuldverschreibungen sind) (die "Schuldveresbbngen”, wobei dieser Ausdruck (a) in Bezug auf
Schuldverschreibungen, die durch eine Globalurkumdebrieft sind, Einheiten der niedrigsten festgeda
Stuckelung{Specified Denominationjn der festgelegten Wahrunippecified Currencylder entsprechenden
Schuldverschreibungen, (b) effektive Schuldversbbrgen, die im Austausch (oder im teilweisen Austd)
gegen eine Dauerglobalurkunde begeben werden, @)ngde Globalurkunde bezeichnet), die von der e
Bank Austria AG ("Bank Austria" oder die "Emittemti{lssuer}) gemal} einem ge&nderten und neugefassten
Agency Agreement vom 9. Juni 2016 in der jeweiliggg@inderten und/oder ergénzten und/oder neugefasste
Fassung (das "Agency Agreement") zwischen der Emtitt, der The Bank of New York Mellon als
Emissionsstelle und Hauptzahlstelle (der "Agentiber dieser Begriff auch alle nachfolgenden Agemntschliel3t)
und der anderen darin genannten Zahistelle (zusanmie dem Agent als die "ZahlstelleqPaying Agents}
bezeichnet, wobei dieser Begriff auch alle etwaaighen oder nachfolgenden Zahistellen einsch)lisBgeben
werden. Alle von der Emittentin von Zeit zu Zeitgebenen Schuldverschreibungen, die zum gegebeitpuze
ausstehend sind, werden im Folgenden als die "&atngchreibungen” bezeichnet, und der Begriff
"Schuldverschreibung” ist dementsprechend auszulege Sinne dieser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen bezeichnet der Begriff "Sgade urspringliche Begebung von Schuldverschrgen
zusammen mit allfalligen weiteren Begebungen, dieder urspringlichen Begebung eine Einheit bildetien,
deren Bedingungen (bis auf den Ausgabégissue Date} den Verzinsungsbegidinterest Commencement Date}
und den Ausgabepreiglssue Price} im Ubrigen identisch sind (einschlieBlich der Sathe ob die
Schuldverschreibungen notiert sind oder nicht) diedzusammengefasst sind und eine Einheit bildebeindieser
Begriff die vorlaufige Globalurkunde, die Dauergiirkunde und die effektiven Schuldverschreibungarer
solchen Serie einschlie3t, und die Begriffe "Schedsichreibungen der betreffenden Serie” und "Inhatse
Schuldverschreibungen der betreffenden Serie" segie@andte Begriffe sind dementsprechend auszulegen

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf diese HBeluschreibung sind dieser Unterlage beigefiigt
oder darin vermerkt. In dieser Unterlage enthal®eeugnahmen auf die "anwendbaren Endgultigen Bedgen"
beziehen sich auf die dieser Unterlage beigeflgtien darin vermerkten Endgultigen Bedingunf@inal Terms}

Fur die jeweiligen Inhaber von Schuldverschreibani&chuldverschreibungsinhabgfoteholders},
wobei dieser Ausdruck in Bezug auf alle Schuldvarsibungen, die durch eine Globalurkunde verbgeft, wie
in Bedingung 1 vorgesehen auszulegen ist, die krhabn zu verzinslichen effektiven Schuldverschreden
gehorenden Zinsscheinen (gemafd nachstehendertDajir{die "Inhaber von ZinsscheinefCouponholders), die
Inhaber von Talons (gemaR nachstehender Definifie)“Inhaber von TalongTalonholders} und die Inhaber
von Rickzahlungsscheinen (gemafl nachstehender itDajin (die "Inhaber von Rickzahlungsscheinen”
{Receiptholders} gilt, dass diese von allen Bestimmungen des Agé&greement Kenntnis haben und berechtigt
sind, diese fur sich in Anspruch zu nehmen, wolselfir sie verbindlich sind. Begriffe und Ausdeéicdie im
Agency Agreement definiert oder in den anwendbdeadgultigen Bedingungen definiert oder festgelegtl,s
haben, sofern sie in den gegenstandlichen Emidsdirgyungen fur die Schuldverschreibungen verwendetien,
dieselbe Bedeutung, es sei denn, dass der Zusamngerdine andere Bedeutung erfordert oder eine ender
Bedeutung festgelegt wird. Kopien des Agency Agesdn{welches das Muster der Endgtltigen Bedingungen
enthélt) und die Endgultigen Bedingungen fur didgaverschreibungen dieser Serie sind bei der dazeien
Geschaftsstelle einer jeden Zahlstelle, wie am Eheser Emissionsbedingungen fiir die Schuldvergmimgen
angegeben, erhaltlich.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen, die zumrtigabei einer gemeinsamen Hinterlegungsstelle fur
Euroclear und Clearstream, Luxemburg hinterlegd,sisind berechtigt, die von der Emittentin ausdiéste
Vertragsurkunde vom 9. Juni 2016 (dieed of Covenanj"fur sich in Anspruch zu nehmen. Das Original der
Deed of Covenantvird von dieser gemeinsamen Hinterlegungsstelldufirag von Euroclear und Clearstream,
Luxemburg verwahrt. Kopien déeed of Covenargind auf Anforderung wéahrend der tblichen Geschéitisn
bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer jealeistélle erhaltlich.
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In NGN Form begebene Schuldverschreibungen werdereibem gemeinsamen Wertpapierverwahrer
fur Euroclear und Clearstream, Luxemburg hinterlegt

1. Form, Stickelung und Eigentumsrecht

Die Schuldverschreibungen dieser Serie lauten @hdler in der festgelegten Wéahrung und in der/den
festgelegten Stiickelung(en), und die effektivenuherschreibungen dieser Serie werden fortlaufemdmeriert
sein. Diese Schuldverschreibung ist eine festvslizhe Schuldverschreibungrixed Rate Note}eine variabel
verzinsliche Schuldverschreibungrloating Rate Note} eine Nullkupon-Schuldverschreibu{@ero Coupon
Note}, eine teileingezahlte SchuldverschreibyRgrtly Paid Note} eine Raten-Schuldverschreibundberstalment
Note}, eine inflationsgebundene Schuldverschreibfinfjation-Linked Note}(bei der Zahlungen in Bezug auf das
Kapital und/oder Zinsen an einen Inflationsindedougelen sind), oder eine Kombination davon. Die Zasss
{Interest Basis} und die Ruckzahlungs-/Zahlungs-Basis{Redemption/Payment Basis} solcher
Schuldverschreibungen entspricht jeweils der Angmbelen anwendbaren Endgultigen Bedingungen, ued di
passenden Bestimmungen dieser Emissionsbedingufigendie Schuldverschreibungen sind entsprechend
anzuwenden. Im Falle einer effektiven Schuldversiblung wird diese mit beigefugten Zinsscheinen die
Zahlung von Zinsen ("Zinsscheing{Coupons) und, sofern anwendbar, beigefligten Talons firtenei
Zinsscheine ("Talons{Talons})) begeben, auf3er es handelt sich um eine Nullk@obwddverschreibung, in
welchem Falle Bezugnahmen auf Zinsen (aufRer awdedijndie nach dem Félligkeitst@iglaturity Date} fallig
sind) und Zinsscheine in diesen Emissionsbedingumige die Schuldverschreibungen nicht anwendbadl. Sim
Falle einer effektiven Schuldverschreibung, die Raten rickzahlbar ist, wird diese mit beigefligten
Ruckzahlungsscheinen ("Ruckzahlungssche{gceipts} fiir die Zahlung von Raten auf das Kapital vor der
angegebenen Falligkeit begeben. Wo immer teileaigez Schuldverschreibungen oder inflationsgebumnden
Schuldverschreibung begeben werden, die Zinsereiaaf fixen oder variablen Zinsbasis tragen sotidar auf
einer nicht-zinstragenden Basis begeben werden, dim Bestimmungen dieser Emissionsbedingungendigir
Schuldverschreibungen, die sich auf festverzinslicBchuldverschreibungen, auf variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen  beziehungsweise auf Nullk§mhwuldverschreibungen beziehen, auf solche
teileingezahlten Schuldverschreibungen oder idftsjebundene Schuldverschreibung anzuwenden, usid veav
der Zusammenhang dies erlaubt und vorbehaltlicraderendbaren Endgtiltigen Bedingungen. Alle Bezugesh
in diesen Emissionsbedingungen fiur die Schuldveedmingen auf Zinsschein(e), Inhaber von Zinssemewder
Kupon(s) sind so zu verstehen, dass diese auch Bezegnahme auf Talon(s) bzw. Inhaber von Talons
einschlieRen, sofern sich aus dem Zusammenhangatighs anderes ergibt.

Zusatzlich werden die Schuldverschreibungen vorsehe dass die Rechte der
Schuldverschreibungsinhaber in Bezug auf Zahlungen Kapital entweder (a) nichtnachrangig ("gewdatirei
Schuldverschreibunge{Ordinary Notes} oder (b) in der in Bedingung 2(b) beschriebeneeisé/ nachrangig
("nachrangige SchuldverschreibungefSubordinated Note}}sind. Die nachrangigen Schuldverschreibungen
werden ihrerseits Tier 2 Kapital gemald der Rel@rarRegeln (jeweils wie in Bedingung 4 definiert]iér 2
nachrangige Schuldverschreibungéhier 2 Subordinated NotesHarstellen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen, entsprechendrdstlegung in den Endgultigen Bedingungen, in
jeglicher/jeglichen Stlickelung(en) oder Wahrung ebem werden, jedoch mit der Maligabe, dass die
Mindeststlickelung der Betrag sein wird, der jeweda der mafigeblichen Zentralbank (oder einer gmigbaren
Institution (gleich welcher Beschreibung oder welthNamens) oder durch auf die mafgebliche festgeleg
Wahrung der Schuldverschreibungen anwendbare @eseééx Vorschriften gestattet oder gefordert wird.

Der Prospekt ist ein gebilligter Prospekt fur Saudrschreibungen mit einer Stiickelung von
mindestens € 1.000. Im Rahmen des Programmes éstzdstandige Behorde fir die Begebung von
borsennotierten Schuldverschreibungen mit eineck&ling von mindestens € 1.000 die CSSF. Unteerdies
Voraussetzung wird jede Serie der Schuldverschngibn eine Stickelung aufweisen, wie dies in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegebefeiggils unter Einhaltung aller anwendbaren recliéo
und/oder regulatorischen und/oder von der Zentralb&orgeschriebenen oder vergleichbaren Vorausegemu

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen erfdilg Ubertragung des Eigentumsrechts an den
Schuldverschreibungen, den Zinsscheinen und dekzBkitingsscheinen durch Ubergabe. Der Inhaber gides
Zinsscheins oder Riuckzahlungsscheins unterliegt,abliéingig davon, ob dieser Zinsschein oder
Ruckzahlungsschein einer Schuldverschreibungenefiigig ist, in seiner Eigenschaft als solcher ailender
entsprechenden Schuldverschreibung enthaltenerinfBastgen und ist an diese gebunden. Die Emitteumhich
jede Zahlstelle durfen, in dem weitesten vom anwareh Recht erlaubten Ausmal3, den Inhaber einen jed
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Schuldverschreibung, eines jeden Zinsscheins od@&kzahlungsscheins in jeder Hinsicht als derendétess
unumschrankten Eigentiimer ansehen und behandebh{@ngig davon, ob eine solche Schuldverschreibeing,
solcher Zinsschein oder Rickzahlungsschein tUbierfés, und ungeachtet irgendeines Eigentumsversneder
irgendeiner Aufschrift darauf oder einer diesberiigih Verlust- oder Diebstahlsanzeige), jedoch eieFeiner
Globalurkunde unbeschadet der nachstehend angaitiBestimmungen.

Solange irgendeine der Schuldverschreibungen digsge durch eine Globalurkunde verbrieft ist, idie
Auftrag der Euroclear Bank S.A./N.V. ("Euroclearind/oder Clearstream Banking, S.A. ("Clearstream,
Luxemburg") und/oder OeKB CSD GmbH ("OeKB") verwiahird, ist jede Person, die zum gegebenen Zeitpunk
in den Bichern von Euroclear und/oder Clearstrdamemburg und/oder OeKB als Inhaber eines bestimmte
Nennbetrages von solchen Schuldverschreibungereaiesgn ist (wobei diesbeziiglich alle Bestatigungeer
anderen Dokumente, die von Euroclear oder Cleanstird uxemburg und/oder OeKB in Bezug auf einen
bestimmten, einer Person gutgeschriebenen Nengbebra solchen Schuldverschreibungen ausgestelidem,rin
jeder Hinsicht abschlie3end und verbindlich sind3ex im Falle eines offenkundigen Fehlers), vonEiaittentin
und den Zahlstellen in jeder Hinsicht als Inhaliees solchen Nennbetrages von solchen Schuldversahgen
zu behandeln, aulRer in Bezug auf Zahlungen vont&lagginschlie3lich eines (etwaigen) Aufschlages] dinsen
auf solche Schuldverschreibungen, hinsichtlich rdere Verhéltnis zur Emittentin und zu einer jedeahKtelle
ausschlieBlich der Inhaber der Globalurkunde eideapruch besitzt, und zwar gemafRl und vorbehaltieh
Bedingungen dieser Globalurkunde (wobei die BegriffSchuldverschreibungsinhaber”, "Inhaber von
Schuldverschreibungen” und verwandte Begriffe déspeachend auszulegen sind). Schuldverschreiburdien,
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, sind nemgf3 den zum gegebenen Zeitpunkt geltenden Regédln u
Verfahren von Euroclear und/oder Clearstream, Luswagn und/oder OeKB, je nach Sachlage, tUbertragbar.

Im Falle von NGNs wird bei jeder Riick-, Zins-, odezilzahlung beziiglich bzw. Kauf und Entwertung
der durch die Vorlaufige Globalurkunde bzw. die Baglobalurkunde verbriefteischuldverschreibungedie
Emittentin daflr Sorge tragen, dass die Einzelheiiker Rick-, Zins-, und Teilzahlung bzw. Kauf und
Entwertung beziglich der Vorlaufigen Globalurkurmev. der Dauerglobalurkunde anteilig in die Registen
Euroclear und Clearstream, Luxembugiggetragen werden und nach dieser Eintragung Nemrmbetrag der in
dem Register voizuroclear und Clearstream, Luxembwgefiihrten und durch die Vorlaufige Globalurkundevb
die Dauerglobalurkunde verbriefteBchuldverschreibungeler Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw.
gekauften und entwerteté®chuldverschreibungebzw. der Gesamtbetrag der Teilzahlung abgezogen Bei
einem Tausch von einem Teil der durch die Vorlaufgobalurkunde verbriefteBchuldverschreibungenird die
Emittentin dafir Sorge tragen, dass die Einzelhsitieer den Tausch anteilig in die Register #moclear und
Clearstream, Luxemburgingetragen werden.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen aufd&aound/oder Clearstream, Luxemburg und/oder
OeKB sind, sofern der Zusammenhang dies erlaulsgemommen in Bezug auf Schuldverschreibungen imFor
von Neuen Globalurkunden so zu verstehen, dassaus@ eine Bezugnahme auf alle zusatzlichen von der
Emittentin, dem Agent und, sofern die Schuldversithmgen an der Luxemburger Bdrse notieren, von der
Luxemburger Borse gebilligten Clearing Systemedatita3en.

2. Status

€)) Status der gewdhnlichen Schuldverschreibungen

Die gewohnlichen Schuldverschreibungen und die glgeigenfalls vorhandenen) damit verbundenen
Zinsscheine und Rickzahlungsscheine begrinden telirelnbedingte, nicht besicherte und nichtnachgengi
Verbindlichkeiten der Emittentin, sind untereinanadine irgendeinen Vorrang gleichgestellt und stehken
anderen ausstehenden, nicht besicherten und nitheragigen, gegenwartigen und zukinftigen Verlochéiieiten
der Emittentin gleich (aul3er in dem Ausmal3, in diienGesetze, die generell die Rechte der Glauligdralle
eines Konkurses oder einer Abwicklung betrefferictemn anderen nicht besicherten Verbindlichkeiterere
Vorrang einraumen).

(b) Status der nachrangigen Schuldverschreibungen

0] Status

Die nachrangigen Schuldverschreibungen (d.h., @ie 2 nachrangigen Schuldverschreibungen) und die
(gegebenenfalls vorhandenen) damit verbundenens&iesie und Rickzahlungsscheine begrinden direkte,
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unbedingte, nicht besicherte und gemall dem naemsleh Absatz (ii) nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und sind untereinander ohne irgendeWemang gleichgestellind haben zumindest den gleichen Rang
mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten Bmittentin, ausgenommen nachrangige Verbindlitbke
welche gemald ihren Bedingungen als nachrangig gbgenden Tier 2 nachrangigen Schuldverschreibungen
bezeichnet werden.

(i) Nachrangigkeit

Anspriiche gegen die Emittentin in Bezug auf dasitidbder nachrangigen Schuldverschreibungen (d.h.,
die Tier 2 nachrangigen Schuldverschreibungen)aufddie Zinsen darauf sind im Falle der Liquidataier des
Konkurses der Emittentin gegenliber den Anspriickervatrangigen Glaubiger (gemaf? nachstehender ifafin
insofern nachrangig, als Betrage in Bezug auf didéapital und diese Zinsen seitens der Emittemtireiner
solchen Abwicklung erst féllig und zahlbar werdeachdem die Anspriiche der vorrangigen Glaubigdstéoidig
befriedigt worden sind. Die mit den nachrangigehulitverschreibungen verbundenen Risiken in Zusarnaren
mit gesetzlichen Verlustabsorbtionsmechanismen emeid den RisikofaktorenRegulatory Changés"Risks of
subordinated instruments: Tier 2 Subordinated Ngté€hange of law und 'Risks in connection with the
adoption of a future crisis management regime famks genauer beschrieben.

In diesem Absatz (ii) sowie in Bedingung 2(b)(iiiflieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen bezeichnet der Begriff "vagige Glaubiger” {Senior Creditors} Glaubiger der
Emittentin, deren angemeldete Forderungen in dewiddung der Emittentin anerkannt sind und die
nichtnachrangige Glaubiger der Emittentin sind.

(iii) Aufrechnung
(A) Tier 2 nachrangige Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts darf kein Heha von Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibung€Tier 2 Subordinated Noteholderinhaber von Tier 2 nachrangigen Zinsscheifigar 2
Subordinated Couponholdedder Inhaber von Tier 2 nachrangigen Rickzahlumgssen{Tier 2 Subordinated
Receiptholder}irgendwelche Rechte auf Aufrechnung in Bezug agkrideinen Betrag, der ihm von der
Emittentin geschuldet wird und der aus oder im Zusanhang mit den Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen, den Tier 2 nachrangigensZivsnen{Tier 2 Subordinated Coupongider den Tier 2
nachrangigen Rulckzahlungsscheid@rer 2 Subordinated Receipt&ntsteht, austuiben oder behaupten, und fir
jeden Inhaber von Tier 2 nachrangigen Schuldveedaimgen, Inhaber von Tier 2 nachrangigen Zinseeheiind
Inhaber von Tier 2 nachrangigen Rickzahlungsscoheagiie dass er kraft seiner Zeichnung, seines Afsader
seines Haltens von Tier 2 nachrangigen Schuldveztizingen, Tier 2 nachrangigen Zinsscheinen oder Zi
nachrangigen Ruckzahlungsscheinen auf alle solb&echnungsrechte verzichtet hat.

In dem Ausmalf3, in dem (kraft Gesetzes oder auftigeng/eise) bei einer Abwicklung der Emittentin
eine Aufrechnung stattfindet zwischen (a) einemrd&gt der von der Emittentin einem Inhaber von T2er
nachrangigen Schuldverschreibungen, einem InhatverTver 2 nachrangigen Zinsscheinen oder einembkrha
von Tier 2 nachrangigen Rickzahlungsscheinen gkethaird und der aus oder im Zusammenhang mitTden
2 nachrangigen Schuldverschreibungen, den Tier chraagigen Zinsscheinen oder den Tier 2 nachramgige
Ruckzahlungsscheinen entsteht, und (b) einem Bettaigvon einem solchen Inhaber von Tier 2 nachgeng
Schuldverschreibungen, Inhaber von Tier 2 nachgengiZinsscheinen bzw. Inhaber von Tier 2 nachrangig
Ruckzahlungsscheinen an die Emittentin geschulded, wiird ein solcher Inhaber von Tier 2 nachraegig
Schuldverschreibungen, Inhaber von Tier 2 nachgengiZinsscheinen bzw. Inhaber von Tier 2 nachrangig
Riickzahlungsscheinen einen solchen Betrag, hifisitlitessen eine Aufrechnung stattfindet, unveiizbighn den
Liquidator (oder einen anderen relevanten Insolemngalter der Emittentin) Ubertragen, damit digseuh&ndig
fur die vorrangigen Glaubiger gehalten wird.

(B) Gewohnliche Schuldverschreibungen

Eine Beschréankung der Aufrechnung in Bezug auf geliche Schuldverschreibungen gemali
anwendbarem Recht ist moglich.

3. Zinsen
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(a) Zinsen auf festverzinsliche Schuldverschreibumge

Jede festverzinsliche Schuldverschreibung wirddeufGrundlage ihres Nennbetrags (oder, im Falle von
teileingezahlten Schuldverschreibungen, auf dern@age des einbezahlten Betrags) verzinst, und zimr
(einschlief3lich) dem Verzinsungsbeginn in Hohe &edzes/der Satze per annum, der/die dem Zinssatz/de
Zinssatzen {Rate(s) of Interest} entspricht/entsprechen (vorbehaltlich der Bedingui2gb) dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungefern anwendbar). Die Zinsen sind im Nachhinein a
dem/den Zinszahlungstag(efinterest Payment Date(s)éines jeden Jahres und am Falligkeitsf®turity
Date}, sofern dieser nicht auf einen Zinszahlungstadt, fadahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am
Zinszahlungstag, der als Nachster auf den Verzgsheginn folgt, und, sofern der Zeitraum zwischemd
Verzinsungsbeginn und dem ersten Zinszahlungstag Zeitraum zwischen den nachfolgenden Festzinstermi
{Fixed Interest Date(s)abweicht, wird diese dem anféanglichen Bruchteilzétsag{Broken Amount}entsprechen.
Falls der Falligkeitstag{Maturity Date} kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen vomhewgehenden
Zinszahlungstag (oder dem Verzinsungsbeginn) bim Zeélligkeitstag {Maturity Date} dem Endgultigen
Bruchteilzinsbetrag entsprechen. Die Zinszahlurfglgér vorbehaltlich der und gemalR den Bestimmungen
Bedingung 5 dieser Emissionsbedingungen fir dieulfiebrschreibungen. Der Zinslauf endet hinsichtlietier
festverzinslichen Schuldverschreibung (oder im drakiner Ruckzahlung von nur einem Teil einer
Schuldverschreibung, nur hinsichtlich dieses Teallr Schuldverschreibung) am Falligkeitstermin fiie d
entsprechende Ruckzahlung, es sei denn, dass bdnungsgeméaler Vorlage der entsprechenden
Schuldverschreibung die Zahlung des Kapitals ungdisti zurtickbehalten oder verweigert wird, in viagim
Falle der Zinslauf fortdauert (sowohl nach wie @nem etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tag, an ddfa a
Betrage, die in Bezug auf eine solche Schuldveetimiing bis zu diesem Tage fallig sind, vom Inhater
Schuldverschreibung oder in dessen Auftrag erhakerden, oder (ii) bis zum Tag, an dem der Agem de
Inhaber derselben (entweder gemald Bedingung 12rdiEsissionsbedingungen fur die Schuldverschreiing
oder individuell) Gber den Erhalt von allen Betndgdie in Bezug auf die Schuldverschreibung bisdiasem
Tage fallig sind, benachrichtigt hat, je nachdenithes Ereignis friher eintritt.

Falls die Berechnung von Zinsen fir einen Zeitraw®; nicht an einem Zinszahlungstag endet,
erforderlich ist, unter der Ausnahme entgegenstEherBestimmungen in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen und aul3er im Fall von effektiven Sokerschreibungen, deren Endglltige Bedingungen einen
festgelegten Kuponbetrag oder Bruchteilzinsbetrestilmmen, erfolgt die Berechnung solcher Zinsederim der
Zinssatz auf jede festgelegte Stickelung angewendatd, (i) im Falle der festverzinslichen
Schuldverschreibungen, dargestellt durch eine @lokande, auf den Gesamtbetrag des ausstehendemdesn
der festverzinslichen Schuldverschreibung, dartiesteirch eine Globalurkunde (oder, falls es sicm u
teileingezahlte Schuldverschreibungen handelt,deaf bezahlten Gesamtbetrag); oder (ii) im Falle efbektiven
festverzinslichen Schuldverschreibungen, auf deedmungsbetrag, und in beiden Fallen, wird diesare mit
dem anwendbaren Zinstagequotienten multiplizierd die resultierende Zahl auf die néachste Unteréirder
relevanten festgelegten Wahrung gerundet, wobes @mlbe solche Untereinheit aufgerundet wird oder d
Rundung ansonsten gemafl} der anwendbaren Marktkmmegrfolgt. Falls die festgelegte Stilickelung eine
effektiven festverzinslichen Schuldverschreibundmas einen Berechnungsbetrag umfasst, soll dexahlende
Zinsbetrag bezuglich der festverzinslichen Schukhtgeibungen der Gesamtbetrag (wie oben bestifiimjgden
Berechnungsbetrag sein, welcher die festgelegtek&8lting umfasst ohne weitere Rundung.

In diesen Emissionsbedingungen fir die Schuldveegmingen:
bezeichnet "Zinstagequotier{Day Count Fraction}
(@) wenn "Actual/Actual (ICMA)" in den anwendbarendgtiltigen Bedingungen festgelegt ist:

(@ im Falle von Schuldverschreibungen, bei denem Anzahl der Tage in der relevanten
Periode ab (jeweils einschlief3lich) dem letztvoegamngenen Zinszahlungstag (oder, wenn
es keinen solchen gibt, dem Verzinsungsbeginn)zbigausschlief3lich) dem relevanten
Zahlungstag (die "Zinslaufperiodg/Accrual Period) gleich oder kirzer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaofeefallt, die Anzahl der Tage in der
betreffenden Zinslaufperiode geteilt durch das Bkbadus (A) der Anzahl der Tage in der
betreffenden Festsetzungsperiode und (B) der ArdahFestsetzungstaffeetermination
Dates} wie in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungegegeben, die unter der
Annahme, dass Zinsen fir das gesamte Jahr zatdlmawérden, in einem Kalenderjahr
eintreten wirden; oder
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(i) im Falle von Schuldverschreibungen, bei deném dinslaufperiode langer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaodigefallt, die Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingteubde, die in die
Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaudpleri beginnt, geteilt durch
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betneffa Festsetzungsperiode und
(2) der Anzahl der Festsetzungstage, wie in deneadbaren Endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme,Ziiassn fur das gesamte Jahr
zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahr eintreté@rden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinglatibde, die in die néchste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Rtaalus (1) der Anzahl der Tage
in der betreffenden Festsetzungsperiode und (2Adeahl der Festsetzungstage,
die unter der Annahme, dass Zinsen fiir das ges#ahtezahlbar sein wirden, in
einem Kalenderjahr eintreten wirden; und

"Festsetzungsperiode{Determination Period}bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschliel3lich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschlie3lich) dem néchsstsetzungstag (dies schlie3t dann, wenn entwede
der Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlaggg&ein Festsetzungstag ist, den Zeitraum ein, der
am ersten Festsetzungstag vor einem solchen Tagnbegmd am ersten Festsetzungstag nach einem
solchen Tag endet);

(b)

()

(d)

(€)
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wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)jh den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die tatséchliche Anzahl der TagdenZinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallte @umme (i) der tatsachlichen Anzahl der Tage in
dem Teil der Zinsperiode, der in ein Schaltjahit faeteilt durch 366 und (ii) der tatsachlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, deeimNicht-Schaltjahr fallt, geteilt durch 365);

wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaren dtiltigen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeiljeturch 365;

wenn "Actual/360" in den anwendbaren Endgulti@@dingungen festgelegt ist, die tatséchliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch;36

wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" inndanwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingmi geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
Dy)

360

wobel
"Y 1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfal, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausigéd als Zahl, es sei denn ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall Aahl 30 ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, in denTag unmittelbar nach dem letzten
Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei dennsaither Tag fallt auf den 31. und B3t
groRer als 29, in welchem Falk B0 ware ;
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() wenn "30E/360" oder Eurobond Basis in den anweanen Endgultigen Bedingungen festgelegt
ist, die Anzahl der Tage in der Zinsperiode getiiltch 360 und berechnet auf folgender Formel

basierend:
ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— M4)] + (D2—
D)
360
wobei

"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfalk, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D:" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausghtl als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall 3D ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tagd &ilff den 31., in welchem Fall .[30 ware;
(g) wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren Endgéit Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl
der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 uet¢hnet auf folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
Dy)

360

wobel
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfalk, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausig&t als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) eincket Tag fallt auf den 31., in welchem
Fall D1 30 ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tag ist detzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) ein solcher Tag fallt adén 31., in welchem Fall, B0 ware; und

"Untereinheit"{sub-unit} bezeichnet hinsichtlich jeder Wahrung auRer dem Ddllar und dem Euro den
niedrigsten Betrag einer solchen Wahrung, der imdLder betreffenden Wahrung als gesetzliches Zgsiuittel
erhaltlich ist, und hinsichtlich des U.S. Dollansdudes Euro einen Cent.

(b) Zinsen auf variabel verzinsliche Schuldverschoengen

(1) Zinszahlungstage
Jede variabel verzinsliche Schuldverschreibung airfider Grundlage ihres ausstehenden Nennbetrags
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(oder, im Falle von teileingezahlten Schuldversithmegen, auf der Grundlage des einbezahlten Betragginst,
und zwar ab (einschlie3lich) dem Verzinsungsbegimd, diese Zinsen sind im Nachhinein zahlbar (Veakitch
der Bedingung 2(b) dieser Emissionsbedingungemi&iiSchuldverschreibungen, sofern anwendbar) eetwed

(A) an dem/den festgelegten Zinszahlungstag@pecified Interest Payment Date(S)pder ein
"Zinszahlungstag"”) eines jeden Jahres entsprectagrd Festlegung in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen; oder

(B) falls kein(e) festgelegter/n Zinszahlungstagie) den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist/sind, an jedem Tag (jeder ein "Zambzngstag"), der die in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen als der festgelegte Zeitr@bpecified Periodfestgelegte Anzahl von
Monaten oder andere Zeitspanne nach dem vorangagamginszahlungstag oder, im Falle des
ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbkegn.

Solche Zinsen werden hinsichtlich jeder Zinsperifideerest Period}zahlbar sein (wobei dieser Begriff
in diesen Emissionsbedingungen fiir die Schuldveestmingen den Zeitraum ab (einschliellich) einem
Zinszahlungstag (oder dem Verzinsungsbeginn) big@maschlie3lich) dem néachsten (oder ersten) Znhsagstag
bezeichnet).

Wenn eine Geschéftstag-KonventigBusiness Day Conventionh den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen festgelegt ist und (x) wenn es in dextefdermonat, in den ein Zinszahlungstag falleliesdeinen
zahlenmaliig entsprechenden Tag gibt oder (y) weamdein Zinszahlungstag sonst auf einen Tag fali@rde,
der kein Geschaftstag ist, gilt Folgendes:

(1) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventigedem Fall, wo die festgelegten Zeitraume gemaf
Bedingung 3(b)(i)(B) dieser Emissionsbedingungendig Schuldverschreibungen festgelegt sind,
die variabler Zinssatz-KonventiofFloating Rate Convention}st, so (a) ist der betreffende
Zinszahlungstag im oben genannten Fall (x) detdefag, der ein Geschéftstag ist, im relevanten
Monat, wobei die Bestimmungen von (ii) unten analng Anwendung kommen oder (b)
verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstaghbengenannten Fall (y) auf den nachsten Tag,
der ein Geschéftstag ist, es sei denn, dass erdmuiuden nachsten Kalendermonat fallen wirde,
in welchem Falle (i) der betreffende Zinszahlungsi@uf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen wird und (ii) jeder nagefalle Zinszahlungstag der letzte Geschéftstag
in dem Monat ist, der in den festgelegten Zeitramach Eintritt des vorangegangenen
anwendbaren Zinszahlungstages fallt;

(2) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventionfagender Geschaftstag-Konventifirollowing
Business Day Conventiomgt, verschiebt sich der betreffende Zinszahlurggstaf den nachsten
Tag, der ein Geschéftstag ist;

(3) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventiomubdifizierte folgender Geschaftstag-Konvention
{Modified Following Business Day Conventionist, verschiebt sich der betreffende
Zinszahlungstag auf den néchsten Tag, der ein Gistdy ist, es sei denn, dass er dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen wirde, in welckalte der betreffende Zinszahlungstag auf
den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vaygeaeird;

(4) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konvention deangegangener Geschéaftstag-Konvention
{Preceding Business Day Conventioigt, wird der betreffende Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

In diesen Emissionsbedingungen fir die Schuldveesmingen bezeichnet:

"Geschaftstag'{Business Day}einen Tag, der entweder (a) hinsichtlich einer Semdie in einer
festgelegten Wahrung aufRer dem Euro zahlbar istTag ist, an dem Geschaftsbanken und Devisenmémnkte
Hauptfinanzzentrum des Landes der betreffendegdiesten Wahrung und in einem jeden in den anwerdba
Endgtltigen Bedingungen festgelegten zusatzlichesckaftszentrurjAdditional Business Centre¥ahlungen
abwickeln, oder (b) hinsichtlich einer Summe, digeuro zahlbar ist, ein Tag ist, an dem das TARGE&&fnet
ist, und ein Tag, an dem Geschaftsbanken und Dewisdkte Zahlungen in einem jeden in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen festgelegten zusatzlichescl#ftszentrum abwickeln; und
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"TARGET2" bezeichnet das transeuropaische EchBreittozahlungssystem fur den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement EgpFeansfer System"), welches eine gemeinsameddriatt
verwendet und am 19. November 2007 eingefuhrt wwder ein entsprechendes Nachfolgesystem.

(i) Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und gemd® Bestimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fur die SchuldverschreibunBen.Zinslauf endet hinsichtlich jeder variabelzneslichen
Schuldverschreibung (oder im Falle einer Rickzahkon einem Teil einer Schuldverschreibung, nusibhitlich
dieses Teils der Schuldverschreibung) am Félligtezinin fir die entsprechende Riickzahlung, eses®ei,ddass
bei ordnungsgeméaller Vorlage der entsprechendenid8erachreibung die Zahlung des Kapitals ungebchnrli
zuriickbehalten oder verweigert wird, in welchemld=aler Zinslauf fortdauert (sowohl nach wie voreemn
etwaigen Urteil) bis (A) zu dem Tag, an dem aller&ge, die in Bezug auf eine solche Schuldverdoung bis
zu diesem Tage fallig sind, vom Inhaber der Sclersbhreibung oder in dessen Auftrag erhalten wurdéer
(B) bis zum Tag, an dem der Agent den Inhaber Hense (entweder gemald Bedingung 12 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreiburgken individuell) Gber den Erhalt von allen Betndgdie in
Bezug auf die Schuldverschreibung bis zu dieseme Tiddlig sind, benachrichtigt hat, je nachdem wefch
Ereignis friher eintritt.

(iii) Zinssatz fur variabel verzinsliche Schuldvédrssibungen

Der Zinssatz, der in Bezug auf diese Schuldvergmiimg, wenn sie eine variabel verzinsliche
Schuldverschreibung ist, jeweils zahlbar ist, wirdler in den anwendbaren Endgultigen Bedingungstgélegten
Weise bestimmt.

(A) ISDA-Feststellung bei variabel verzinslichen 8ldverschreibungen

Wo in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen I&B&-FeststellundISDA Determinationjals die
Art der Feststellung des Zinssatzes festgelegtemstspricht der Zinssatz fir jede Zinsperiode detevanten
ISDA-Satz plus oder minus (wie in den anwendbaredghltigen Bedingungen angegeben) der (etwaigemp®la
{Margin} und multipliziert (wie in den anwendbaren Endgj@ti Bedingungen angegeben) mit dem (etwaigen)
Multiplikator {Multiplier}. Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) bezdichB®A-Satz" {ISDA Rate}fir
eine Zinsperiode einen Satz, der dem variablensdizsentspricht, der vom Agent im Rahmen einer stvap-
Transaktion bestimmt werden wirde, wenn der Agdit diese Swap-Transaktion als Berechnungsstelle
{Calculation Agent}handeln wirde, und zwar gemafl den Bestimmungem ®f@einbarung, die die ISDA
Definitionen von 2006 in der zum Ausgabetag deteerdranche einer jeden Serie der Schuldverschrgéu
geltenden, aktualisierten und von der InternatioBalaps and Derivatives Association, Inc. veroffentén
Fassung (die "ISDA Definitione{ISDA Definitions) zum Vertragsbestandteil erklart, und gemaf der:

(2) die variabler Zinssatz-OptiofFloating Rate Option}der Festlegung in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen entspricht;

(2) die bezeichnete Laufzei{Designated Maturity} eine in den anwendbaren Endgtiltigen
Bedingungen festgesetzte Periode ist; und

3) das relevante Reset-DatyfReset Datejentweder (x) wenn die anwendbare variabler Zinssatz
Option auf dem Londoner Inter-Banken Angebotssdtondon inter-bank offered rate",
"LIBOR") oder dem Euro-Zone Inter-Banken Angebotsqauro-zone inter-bank offered rate}
("EURIBOR") fur eine Wahrung basiert, der erste Theser Zinsperiode ist oder (y) in jedem
anderen Fall der Festlegung in den anwendbareniiiiggyn Bedingungen entspricht.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) haben varidbler Zinssatz"{Floating Rate}
"Berechnungsstelle'{Calculation Agent} "variabler Zinssatz-Option'{Floating Rate Option} "bezeichnete
Laufzeit" {Designated MaturityjJund "Reset-Datunm{Reset Datedieselbe Bedeutung, die diesen Begriffen in den
ISDA Definitionen beigemessen wird, und (ii) bebeiet "Euro-Zone" das Gebiet derjenigen Mitgliedtstaader
Europaischen Union, die gemafll dem Vertrag die igiche Wahrung tbernehmen.

(B) Bildschirmfeststellung bei variabel verzinslich8chuldverschreibungen
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Wo in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen dgilelschirmfeststellung {Screen Rate
Determination} als die Art der Feststellung des Zinssatzes fesggeist, entspricht der Zinssatz fur jede
Zinsperiode, vorbehaltlich der nachstehenden Bestingen, entweder:

(2) dem Angebotssatz; oder

2 dem arithmetischen Mittel (falls erforderlich fadie funfte Dezimalstelle gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird und, im Fall von EURIBA@R)005) der Angebotssatze

(ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fur derer&efsatz{Reference Rate}der/die auf der
mafigeblichen Bildschirmseif@&elevant Screen Pagejm 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle von LIBOR,
Brisseler Ortszeit im Falle von EURIBOR, oder idej@ anderen Fall, gemal der Festlegung in den aiamsnm
Endgtltigen Bedingungen) am fraglichen Zinssatzgteltingstag{interest Determination Dateaufscheint bzw.
aufscheinen, plus oder minus (wie in den anwendbBrelglltigen Bedingungen angegeben) der (etwaildemye
und multipliziert (wie in den anwendbaren Endg@tigBedingungen angegeben) mit dem (etwaigen) Milipr,
wobei alle Feststellungen durch den Agent erfoldgeadls auf der maf3geblichen Bildschirmseite flinérochehr
solche Angebotsséatze angezeigt werden, sind ddrst@d¢oder, falls mehr als ein solcher Hochstsagezeigt
wird, nur einer dieser Satze) und der niedrigstier(ofalls mehr als ein solcher Niedrigstsatz aeigezvird, nur
einer dieser Satze) vom Agent fir den Zweck dertiBesung des (wie vorstehend beschrieben gerundeten)
arithmetischen Mittels solcher Angebotssatze aé@at zu lassen.

Fur den Fall, dass die malRgebliche Bildschirmsedt verfligbar ist oder dass im obigen Fall (lihke
solcher Angebotssatz angezeigt wird oder im obigel (2) weniger als zwei solche Angebotsséatze agige
werden, und zwar jeweils zu dem im vorangegangémeatz festgelegten Zeitpunkt, so wird der Agedejder
Referenzbanken bitten ihm ihren Angebotssatz fiir Beferenzsatz am relevanten Zinssatzfeststellaggat
nennen und der Agent wird dann das arithmetischigeMener Angebotsséatze feststellen, plus odemusifwie
jeweils anwendbar) der (etwaigen) Marge. Sollte/Algent von den Referenzbanken eine unzureichendaban
Angebotsséatzen erhalten, so wird der Zinssatz vgenAfestgestellt. "Referenzbanken" bedeutet \iérende
Banken im Interbanken-Markt.

Wenn als jeweiliger Referenzsatz in Bezug auf Vmaliaverzinsliche Schuldverschreibungen in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen ein anderer &atLIBOR oder EURIBOR festgelegt wird, wird der
Zinssatz in Bezug auf solche Schuldverschreibungenfestgestellt wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen vorgesehen.

(iv) Feststellung des Zinssatzes und BerechnungZohsbetrages

Der Agent wird baldmdglichst nach jedem Zeitpun&ty dem der Zinssatz festzustellen ist, den
Zinssatz feststellen und den Betrag an Zinsen,ird@ezug auf jede festgelegte Stlickelung fur dlevemte
Zinsperiode zahlbar ist (jeder ein "Zinsbetrdbiterest Amount} berechnen. Jeder Zinsbetrag wird berechnet,
indem der Zinssatz auf eine festgelegte Stlickelangewendet wird, diese Summe mit dem anwendbaren
Zinstagequotienten multipliziert und die resulttete Zahl auf den néchsten Cent (oder dessen ungeféh
Gegenwert in der relevanten anderen festgelegtemrWig) gerundet wird, wobei ein halber Cent (odessén
ungefahrer Gegenwert in der relevanten anderegelegten Wahrung) aufgerundet wird. Die Feststglldas
Zinssatzes und die Berechnung jedes Zinsbetrages den Agent ist (sofern kein offenkundiger Felerliegt)
endgultig und fur alle Parteien verbindlich.

"Zinstagequotient" bezeichnet in Bezug auf die Bleneng eines Betrages an Zinsen fiur irgendeine
Zinsperiode:

(@ wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)h den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die tatséchliche Anzahl der TagdenZinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallte umme (i) der tatsachlichen Anzahl der Tage in
dem Teil der Zinsperiode, der in ein Schaltjahtt faeteilt durch 366 und (ii) der tats&chlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, deeimNicht-Schaltjahr fallt, geteilt durch 365);

(b) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaren dtiligen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeiljeturch 365;

(c) wenn "Actual/360" in den anwendbaren Endgulti@=dingungen festgelegt ist, die tatséchliche
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Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch;36

(d) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" inndanwendbaren Endgultigen Bedingungen

festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingm®i geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
D)

360
wobel
"Y 1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfdl, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausigéd als Zahl, es sei denn ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall 3D ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, in denTag unmittelbar nach dem letzten
Tag, der in die Zinsperiode fallt, es sei dennsaither Tag fallt auf den 31. und B3t
groRer als 29, in welchem Falk B0 ware ;

(e) wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den amllaren Endgultigen Bedingungen festgelegt
ist, die Anzahl der Tage in der Zinsperiode getiiltch 360 und berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
D)

360

wobel
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfalt, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D:" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausght als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall 3D ware;

"D>" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode féllt, es sei denn ein solcher Tagd &lf den 31., in welchem Fall,.[30 ware;
und

() wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren Endgéltt Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl
der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 uegtt¢hnet auf folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
Dy)
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360
wobei

"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfdl, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausig&t als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) eincket Tag fallt auf den 31., in welchem
Fall D1 30 ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) ein solcher Tag fallt adegn 31., in welchem Fall, L0 ware.

(v) Mitteilung des Zinssatzes und des Zinsbetrages

Der Agent wird veranlassen, dass der Zinssatz ederjZinsbetrag fir jede Zinsperiode sowie der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und (irheRaon variabel verzinslichen Schuldverschreibumgie an
der offiziellen Liste der Luxemburger Borse notigreler Luxemburger Borse oder (sofern anwendbaigrje
anderen Borse, an der die relevanten variabel ngictien Schuldverschreibungen zum gegebenen Z&itpu
notieren, mitgeteilt sowie gemal den Bestimmungem Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen veroffentlicht werden, wabes sobald wie mdglich, aber in keinem Falle spéle am
vierten Geschéftstag (d.h. einem Tag, an dem Gitsbhéken und Devisenmarkte in der Stadt, in derAdent
belegen ist, Zahlungen abwickeln) nach ihrer Feltisig und in keinem Falle spéter als am ersten dexg
Zinsperiode zu erfolgen hat. Jeder Zinsbetrag wndZthszahlungstag, die solcher Art mitgeteilt warrdkonnen
nachfolgend im Falle einer Verlangerung oder Vezlitig der Zinsperiode ohne die vorstehend bescimeebe
Veroffentlichung abgeandert werden (oder es kordiesbeziglich angemessene AlternativregelungenormF
einer Anpassung getroffen werden). Jede solche rinde wird umgehend jeder Borse, an der diese
Schuldverschreibung, wenn es sich um eine variadrinsliche Schuldverschreibung handelt, zum gegysb
Zeitpunkt notiert, mitgeteilt werden.

(vi) Mindest- und Hochstzinssatz

Wenn die anwendbaren Endgultigen Bedingungen eMerdestzinssatz{Minimum Interest Rate}
festlegen, dann darf der Zinssatz in keinem Fafleerudiesem Mindestwert liegen, und wenn solcher ebmn
HochstzinssatdMaximum Interest Ratelestgelegt ist, dann darf der Zinssatz in keinertleFeinen solchen
Hochstwert Ubersteigen.

(c) Nullkupon-Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich dieser Emissionsbedingungen fur dehuRiverschreibungen entspricht im Falle, dass
eine Nullkupon-Schuldverschreibung vor dem Faliigitag {Maturity Date} fallig und zahlbar wird und bei
Falligkeit nicht bezahlt wird, der fallige und zbhte Betrag dem Amortisationsbetf@gnortised Face Amount}
einer solchen Schuldverschreibung, wie er gemalingeadg 4(f)(ii) dieser Emissionsbedingungen fiur die
Schuldverschreibungen ermittelt wurde. Ab dem @glédlitstag{Maturity Date} wird jedes Uberfallige Kapital
einer solchen Schuldverschreibung in Hohe einegeSaper annum, der der aufgelaufenen Rerditerual
Yield} entspricht, verzinst. Der Zinslauf dauert fort (sbvnach wie vor einem etwaigen Urteil) bis (i) dem
Tag, an dem alle Betrage, die in Bezug auf einehsobchuldverschreibung bis zu diesem Tage fétid, ¥om
Inhaber der Schuldverschreibung oder in dessenrgguféerhalten wurden, oder (ii) bis zum Tag, an deEm
Agent den Inhaber derselben (entweder gemaR Bedjngl? dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen oder individuell) Uber derhalfr von allen Betragen, die in Bezug auf die
Schuldverschreibung bis zu diesem Tage fallig slmehachrichtigt hat, je nachdem welches Ereigrieir
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eintritt. Solche Zinsen werden auf Basis eines elamit 360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30 Tagen
besteht, und im Falle eines nicht vollstandigen Msrauf Basis der tatsachlich abgelaufenen Tageest.

(d) Teileingezahlte Schuldverschreibungen

Im Falle von teileingezahlten Schuldverschreibungémit Ausnahme von teileingezahlten
Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Schuldversbbregen sind) erfolgt der Zinslauf in der vorher
beschriebenen Weise auf Basis des einbezahltenbiieags solcher Schuldverschreibungen und andernfal
entsprechend der Festlegung in den anwendbareriiigdg Bedingungen.

(e) Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Bei inflationsgebundenen Schuldverschreibungen, imielen anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
inflationsgebundene  Zinsen als Zinsbasis vorseh@mrechnet sich jede Zinszahlung auf diese
Schuldverschreibungesus dem Zinsbetrag, wie nach Mal3gabe der Emigsgdmgungen vorgesehen oder gemal}
den Emissionsbedingungen festgelegt, multipliziettt der Zins-Index-Kennzahl, die fir den Auszahkiag, an
dem eine solche Zahlung vorzunehmen ist, zur Anwegdkommt. Wenn ein Maximaler Zinssatz und/oder ein
Mindestzinssatz in den Endgultigen Bedingungen eseben ist, darf der inflationsangepasste Zingipatreht
einen Wert Uber- bzw. unterschreiten (je nachddr),dem der dadurch resultierende Zinssatz dieegettene
Schwelle tiber- bzw. unterschreitet (je nachdem).

Bei inflationsgebundenen Schuldverschreibungdie in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
inflationsgebundene Zinsen als Zinsbasis vorseiwed die Berechnungsstelle einen solchen infieggngepassten
Zinsbetrag, so bald wie praktisch mdgliscahchdem solcher Betrag ermittelbar wird, ermitiahd den Agent so
bald wie mdglich nach der Berechnung hiertiber mferen. Der Agent wird so bald wie moglich im Anisiss
daran die Emittentin und jede Borse, an der dieuldgbrschreibungen zu dieser Zeit notieren inforeme und
wird veranlassen, dass eine Mitteilung dartiber mdaRgabe von Bedingung 12 veréffentlicht wird.

4, Ruckzahlung und Ankauf

@) Rickzahlung bei Endfélligkeit

Soweit sie nicht bereits zuvor zuriickgezahlt odwyeliauft und entwertet (wie nachstehend beschiieben
wurde, wird diese Schuldverschreibung zu ihrem Ketmag in der festgelegten Wahrung am Falligkejtsta
{Maturity Date} zurlickgezahlt, wobei im Falle von Tier 2 nachraegigchuldverschreibungen, bei denen der
Falligkeitstag{Maturity Date} in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, Ffdligkeitstag{Maturity Date}
ein Tag zu sein hat, der nicht weniger als funfrdabder eine sonstige von den Relevanten Regeln
vorgeschriebene Zeitspanne nach dem Ausgabetagrextiend der Festlegung in den anwendbaren Ermagiilti
Bedingungen liegt.

(b) Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden

Die Schuldverschreibungen dieser Serie konnen N&elinl der Emittentin vollstandig, aber nicht
teilweise, zu jedem Zeitpunkt (wenn diese Schukbieibung nicht eine variabel verzinsliche
Schuldverschreibung ist) oder an jedem Zinszahtaggs(wenn diese Schuldverschreibung eine variabel
verzinsliche Schuldverschreibung ist), nach Maligdée nachstehenden Absatzes (g), zurickgezahltemerd
wobei eine diesbezugliche Mitteilung (welche unwid8ich ist) unter Einhaltung einer Ankundigungsftrvon
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tageméde Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungen &ir di
Schuldverschreibungen zu erfolgen hat, und zwds (@ldie Emittentin als Folge einer Anderung o&eganzung
der Gesetze oder Vorschriften der Republik Osthrebder einer ihrer zur Steuererhebung erméchtigten
politischen Untergliederungen oder Behérden oderFalige einer Anderung der Anwendung oder der ieltén
Auslegung dieser Gesetze oder Vorschriften, wene eblche Anderung oder Ergdnzung am oder nach dem
Ausgabetag der ersten Begebung von Schuldversohgeh dieser Serie wirksam wird, verpflichtet isteio
verpflichtet sein wird, zusatzliche Betrdge gem&® Beschreibung oder Bezugnahme in Bedingung Gerdies
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibunpenzahlen, (ii) eine solche Verpflichtung seitersr d
Emittentin nicht durch angemessene ihr zur Verfggstehende MalRnahmen vermieden werden kann, woleei e
solche Ankiindigung der Ruckzahlung nicht friiher #lsTage vor dem frihest moglichen Termin erfoldarf,
an dem die Emittentin zu einer Zahlung von solchesatzlichen Betragen verpflichtet ware, falls zesem
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Zeitpunkt eine Zahlung in Bezug auf die Schuldversibungen dieser Serie fallig ware, und (i) iralle von
Tier 2 nachrangigen Schuldverschreibungen, die tEntih gemafR Art. 77 und 78 CRR (A) im Falle einer
Ruckzahlung die vodem fiinften Jahrestag der Begebwuicher Tier 2 nachrangigen Schuldverschreibungen
stattfinden soll, der Zustéandigen Behdrde zufriedenstellend naclegewi hat, dass das jeweilige Ereignis
wesentlich ist und vernunftigerweise am Tag derdsian der Schuldverschreibungen nicht vorhersewaar und

(B) vor oder gleichzeitig mit der Riickzahlung deapi€albetrag der Tier 2 nachrangigen Schuldver#minngen,

die zuriickgezahlt werden sollen, mit Kapital zurestdgleicher Qualitat und zu Bedingungen, die imblick auf

die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhalsipd, ersetzt, oder der Zustandigen Behdrde himeeit
nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emiittardich der betreffenden Handlung die Anforderunden
Relevanten Regeln um eine Spanne Ubertreffen,igigustandige Behtrde gegebenenfalls flr erfordehélt.

Vor der Veroffentlichung einer Ruckzahlung geméa@seim Absatz (b) hat die Emittentin dem Agent
eine von zwei Mitgliedern des Vorstandes der Emiitheunterschriebene Bescheinigung, derzufolgeEdmgtentin
zu einer solchen Rickzahlung berechtigt ist und el Sachverhaltdarstellung enthélt, die darldgss die
aufschiebenden Bedingungen fir das Recht der Ewmitteu einer solchen Rickzahlung erfillt sind, igoein
von unabh@ngigen anerkannten Rechtsberatern wsté€utachten, demzufolge die Emittentin in Folgeere
solchen Anderung oder Ergénzung zur Zahlung soldusitzlicher Betrdge verpflichtet ist oder seimdwi
zukommen zu lassen.

(c) Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin (Kiindigusgecht der Emittentin)
(1) Gewohnliche Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgultigen BedingungerKéimdigungsrecht der Emittentissuer Call}
festgelegt ist, kann die Emittentin zu jedem Zeilgu(wenn die gewohnliche Schuldverschreibung nieinie
variabel verzinsliche Schuldverschreibung ist) oder an jedem Zinszahlungstag (wenn die gewohnliche
Schuldverschreibung eine variabel verzinsliche &lvleuschreibung ist) alle oder nur einige der zm deeitpunkt
ausstehenden gewohnlichen Schuldverschreibungeserdi€erie an jedem wahlweisen Ruckzahlungstermin
{Optional Redemption Datefvorbehaltlich des Obenstehenden), der vor der gatgmen Falligkeit solcher
gewohnlichen Schuldverschreibungen festgelegtusti zu dem/den wahlweisen Ruckzahlungsbetrag/desira
{Optional Redemption Amount(sgntsprechend der Festlegung in den anwendbareniEgdg Bedingungen
zurtickzahlen, wobei eine diesbezigliche Mitteilamgdie Inhaber der gewdhnlichen Schuldverschreiuieser
Serie (welche unwiderruflich ist und den fir diecRiahlung festgelegten Tag darzulegen hat) untenaiung
einer Ankilindigungsfrist von nicht weniger als 15 uncht mehr als 30 Tagen oder entsprechend destigen
Festlegung in den anwendbaren Endgiltigen Bedirgguggmald Bedingung 12 dieser Emissionsbedingurigen f
die Schuldverschreibungen zu erfolgen hat. Im Faiter Rickzahlung von nur einigen solcher gewéhat
Schuldverschreibungen darf eine solche Riickzahhumghinsichtlich eines Betrages erfolgen, der niekhiger
als € 1.000.000 an Nennbetrag oder ein hoheresegavielfaches von € 1.000.000 (oder die entsprefgmen
Gegenwerte in anderen festgelegten Wéahrungen, waneder Emittentin festgelegt) ausmacht. Im Falleerei
teilweisen Rickzahlung von solchen gewohnlichenufsislerschreibungen, die in Form von Einzelurkunden
verbrieft sind, werden die gewohnlichen Schuldversibungen, die zurtickgezahlt werden sollen, iddieil durch
das Los bestimmt, und zwar an einem Ort, der vorenAgebilligt wird, und in einer Weise, die der Agals
angemessen und fair betrachtet (ohne Einbeziehungines Teils einer gewohnlichen Schuldverschreibgowie
nicht mehr als 60 Tage vor dem fir die Riuckzahliesigelegten Tag, und eine Liste von solchen gelratitam
Schuldverschreibungen, hinsichtlich derer eine Rébking stattfinden soll, wird gemal Bedingung 1eset
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibumggnt weniger als 15 und nicht mehr als 30 Tageemem
solchen Tag vertffentlicht werden. Im Falle einegilweisen Rickzahlung von solchen gewdhnlichen
Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobahae verbrieft sind, werden die betreffenden gewdien
Schuldverschreibungen gemaf? den Regeln von Euragieh Clearstream, Luxemburg und/oder OeKB (je nach
Anwendbarkeit) zurlickgezahlt (was in deren Aufzeioigen entweder als Pool-Faktor oder als Verringgdes
Nennbetrags seinen Niederschlag finden muss).

(i) Tier 2 nachrangige Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgultigen BedingungerKéimligungsrecht der Emittentiissuer Call}
festgelegt ist, kann an oder nach dem finften 3&dwe der Begebung der Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen die Emittentin zu jedem Zieikp (wenn die Tier 2 nachrangigen Schuldverschreyen
nicht variabel verzinsliche Schuldverschreibungerd)soder nur an jedem Zinszahlungstag (wenn der Pi

nachrangigen Schuldverschreibungen variabel véicties Schuldverschreibungen sind) unter Einhaltenger
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Ankundigungsfrist von nicht weniger als 15 und hichehr als 30 Tagen, oder entsprechend der somstige
Festlegung in den anwendbaren Endgiltigen Bedireguggmald Bedingung 12 dieser Emissionsbedingurigen f
die Schuldverschreibungen, an die Inhaber der Zieachrangigen Schuldverschreibungen dieser Ssakehe
unwiderruflich ist und den fur die Rickzahlung edégten Tag darzulegen hat), alle oder nur eid@ezu dem
Zeitpunkt ausstehenden Tier 2 nachrangigen Schuldweeibungen dieser Serie an jedem wahlweisen
Ruckzahlungstermin (vorbehaltlich des Obenstehgndéer vor der angegebenen Falligkeit solcher T2er
nachrangigen Schuldverschreibungen festgelegtuisd, zu dem/den wahlweisen Rickzahlungsbetrag/desira
entsprechend der Festlegung in den anwendbareniigdg Bedingungen zuriickzahlen, vorausgesetas dse
Emittentingemal Art. 77 und 78 CRR) vor oder gleichzeitig mit der Ruckzahlung deagitalbetrag der Tier

2 nachrangigen Schuldverschreibungen, die zurlekdfewerden sollen, mit Kapital zumindest gleiclkgralitat
und zu Bedingungen, die im Hinblick auf die Ertnagglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind, exsebder (B)
der Zustandigen Behorde hinreichend nachgewieserdass die Eigenmittel der Emittentin nach derdfignden
Handlung die Anforderungen der Relevanten Regelneima Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behord
gegebenenfalls fur erforderlich halt. Im Falle eif&ickzahlung von nur einigen solcher Tier 2 naobigen
Schuldverschreibungen darf eine solche Riickzahhumghinsichtlich eines Betrages erfolgen, der niekhiger

als € 1.000.000 an Nennbetrag oder ein hoheresegavielfaches von € 1.000.000 (oder die entsprefgmen
Gegenwerte in anderen festgelegten Wéahrungen, waneder Emittentin festgelegt) ausmacht. Im Falleerei
teilweisen Rickzahlung von solchen Tier 2 nachgemwieffektiven Schuldverschreibungen werden die Zie
nachrangigen Schuldverschreibungen, die zurick@ensinden sollen, individuell durch das Los bestimomd
zwar an einem Ort, der vom Agent gebilligt wird,duim einer Weise, die der Agent als angemessenfaind
betrachtet (ohne Einbeziehung nur eines Teils dimar 2 nachrangigen Schuldverschreibung) sowiétnicehr

als 60 Tage vor dem fiur die Rickzahlung festgetedtag, und eine Liste von solchen Tier 2 nachramgig
Schuldverschreibungen, hinsichtlich derer eine Rébking stattfinden soll, wird gemal Bedingung 1eset
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibumiggnt weniger als 15 und nicht mehr als 30 Tageemem
solchen Tag verdffentlicht werden. Im Falle eineilwteisen Ruckzahlung von solchen Tier 2 nachramgig
Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglokahae verbrieft sind, werden die betreffenden Tar
nachrangigen Schuldverschreibungen gemafll den RegelrEuroclear und Clearstream, Luxemburg und/oder
OeKB (je nach Anwendbarkeit) zurtickgezahilt.

(d) Ruckzahlung nach Wahl der Inhaber der Schuldgehreibungen (Anlegerkindigungsrecht)
0] Gewohnliche Schuldverschreibungen

Wenn in den anwendbaren Endgultigen BedingungeAmiegerkiindigungsreciftnvestor Put}festgelegt
ist, wird die Emittentin bei Kindigung seitens dielsabers der gewdhnlichen Schuldverschreibung gigerder
Emittentin gemaf? Bedingung 12 dieser Emissionsgadmen fur die Schuldverschreibungen unter Einhgltu
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 umdnt mehr als 60 Tagen oder entsprechend derigenst
Festlegung in den anwendbaren Endgultigen Bedirggugobei diese Kindigung unwiderruflich ist) bevlduf
einer solchen Kindigungsfrist die gewohnliche Sabedschreibung vollstandig (aber nicht teilweisap a
wahlweisen Rickzahlungstermin und zum wahlweiseok®ahlungsbetrag entsprechend der Festlegung in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen zuriickzahlemn/golche gewohnlichen Schuldverschreibungen imFo
von Einzelurkunden verbrieft sind, muss der Inhater gewohnlichen Schuldverschreibungen, um dastRédie
Rickzahlung seiner gewohnlichen SchuldverschreiBuray verlangen, austben zu kdnnen, solche gewbanli
Schuldverschreibungen tbergeben, und zwar in jdéeinan jedem Zahltag (gemaR Definition in Bedingun
dieser Emissionsbedingungen fur die Schuldverdohingien), der in die Kiindigungsfrist fallt, bei dezeichneten
Geschaftsstelle einer jeden Zabhlstelle und verbumadé einer ordnungsgemal? unterschriebenen undetilisen
Ausubungserklarung in der (zum gegebenen Zeitpakktiellen) Form, wie sie bei einer jeden bezei@met
Geschéftsstelle einer jeden Zahistelle erhaltlgth (eine "AustibungserklarungPut Notice), in welcher der
Inhaber ein Bankkonto angeben muss, auf welcheZatidung gemal dieser Bedingung 4(d)(i) erfolgdh(sn
Falle einer Zahlung per Scheck ist diesbezlglitdraativ eine Adresse anzugeben).

(i) Tier 2 nachrangige Schuldverschreibungen

Inhaber der Tier 2 nachrangigen Schuldverschrgéurhaben kein Anlegerkiindigungsrecht {Investor
Put}.
(e) Ankauf
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Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldetreibungen dieser Serie auf dem offenen Markt oder
anderweitig zu kaufen oder auf sonstige Weise zawerlren, wobei im Falle der Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen, die Emittentin zuvor die iBigwng der Zustandigen Behorde gemald den Relewmant
Regeln zu erlangen hat. Schuldverschreibungenyatieder Emittentin gekauft oder anderweitig erwarkeirden,
durfen gehalten oder wiederverkauft oder, nach @messen der Emittentin, zwecks Entwertung beimnAge
eingereicht werden (zusammen mit (im Falle vonkéffen Schuldverschreibungen dieser Serie) jeghichech
nicht falligen Zinsscheinen oder Ruckzahlungssdmindie diesen beigefiigt sind oder mit diesen dygror
wurden).

() Nullkupon-Schuldverschreibungen

(0 Der Betrag, der in Bezug auf jede Nullkupon-SdRarschreibung bei einer Rickzahlung einer
solchen Schuldverschreibung gemal den obigen Adsdly, (c) oder (d) oder bei Eintritt ihrer
Falligkeit und Ruckzahlbarkeit gemald Bedingung #seli Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen zahlbar ist, entspricht, elwalilich anderer Bestimmungen in diesen
Absatzen bzw. in dieser Bedingung, dem Amortisabetrag (gemafd der nachstehend
beschriebenen Berechnung) einer solchen Schuldhrerisang.

(i) Vorbehaltlich der Bestimmungen von Unterabs@iiz unten, entspricht der Amortisationsbetrag
jeder Nullkupon-Schuldverschreibung der Summe dahlZL und der aufgelaufenen Rendite,
potenziert mit dem Faktor x, wobei "X" ein Bruch, islessen Zahler der Anzahl der Tage
(berechnet auf der Basis eines Jahres mit 360 Tagsnaus 12 Monaten zu je 30 Tagen besteht)
ab (einschlief3lich) dem Ausgabetag der ersten Tader Schuldverschreibungen bis zu (jeweils
ausschlie3lich) dem fir die Rickzahlung festgesetZiag oder (je nach Sachlage) dem Tag, an
dem eine solche Schuldverschreibung féallig und zéblbar wird, entspricht und dessen Nenner
360 ist. Wo eine solche Berechnung flr einen Zaitraorgenommen wird, der nicht einem vollen
Jahr entspricht, erfolgt sie auf der Basis eindsefamit 360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je
30 Tagen besteht, und im Falle eines nicht voltitiem Monats auf der Basis der Anzahl der
tatsachlich abgelaufenen Tage.

(iii) Wenn der Betrag, der in Bezug auf jede NullengSchuldverschreibung bei Rickzahlung einer
solchen Schuldverschreibung gemal den obigen Adsdly, (c) oder (d) oder bei Eintritt ihrer
Falligkeit und Ruckzahlbarkeit gemald Bedingung #seli Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen zahlbar ist, bei Falligkeghin gezahlt wird, entspricht, vorbehaltlich
anderer Bestimmungen in diesen Absatzen bzw. sediBedingung, der Betrag, der in Bezug auf
eine solche Schuldverschreibung fallig und rickzahlist, dem gemald dem obigen Unterabsatz
(i) berechneten Amortisationsbetrag einer solcBehuldverschreibung, jedoch mit der Maf3gabe,
dass jener Unterabsatz dahingehend wirksam séjratobb die darin enthaltene Bezugnahme auf
den Tag, an dem eine solche Schuldverschreibutig f&d rickzahlbar wird, ersetzt wirde
durch eine Bezugnahme auf den Referenztag; dabkeicheet "ReferenztagReference Datelje
nachdem, welcher Tag friher eintritt, (A) den Tag, dem alle Betrage, die in Bezug auf eine
solche Schuldverschreibung bis zu diesem Tage fsilid, vom Inhaber der Schuldverschreibung
oder in dessen Auftrag erhalten wurden, oder (B) Tag, an dem der Agent den Inhaber der
Schuldverschreibung (entweder gemafR Bedingung ¥2edi Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen oder individuell) Gber derhalir von allen Betragen, die auf die
Schuldverschreibung bis zu diesem Tage féllig simehachrichtigt hat. Die Berechnung des
Amortisationsbetrages gemafld diesem Unterabsatz wodohl nach wie vor einem etwaigen
Urteil, bis zum Referenztag fortgefiihrt, es seindatter Referenztag fallt auf den Falligkeitstag
{Maturity Date} oder auf einen Tag nach dem Falligkeits{dtaturity Date}, in welchem Falle
der fallige und rickzahlbare Betrag, vorbehaltlatderer Bestimmungen in dieser Bedingung 4
bzw. in Bedingung 7 dieser Emissionsbedingungen diiz Schuldverschreibungen, dem
Nennbetrag einer solchen Schuldverschreibung, fichigtwaiger gemald Bedingung 3(c) dieser
Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibuagdgelaufener Zinsen, entspricht.

(9) Preise bei vorzeitiger Riickzahlung

Fur die Zwecke von Absatz (b) oben und Bedingungdi@ser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen und vorbehaltlich anderertidegingen in diesem Absatz bzw. in dieser Bedingung
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werden Schuldverschreibungen (i) im Falle von agerls den in (i) oder (iii) unten angeflihrten
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag in deeffenden festgelegten Wéahrung, zuziglich derzbim Tag
der Zahlung aufgelaufenen Zinsen, oder (i) im d&alllon Nullkupon-Schuldverschreibungen zum
Amortisationsbetrag von solchen Schuldverschreieonder gemafd dem obigen Absatz (f) bestimmt wuodey,
(i) im Falle von inflationsgebundenen Schuldvémsibungen jeweils zu dem geméal? dem nachstehenthsatzA
(h) bestimmten Betrag zuriickgezahlt.

(h) Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Bei inflationsgebundenen Schuldverschreibungen,imdden anwendbaren Endgiltigen Bedingungen eine
inflationsgebundene Tilgung als Tilgungs-/Zahluragsd vorsehen, entspricht der auf das Nominalebaeadl
Betrag, dem anwendbaren Riickzahlungsbetrag hilisicigdem Berechnungsbetrag am Falligkeitstag, maich
MalRgabe der Emissionsbedingungen vorgesehen odeif3gden Emissionsbedingungen festgelegt, muleplizi
mit der Riickzahlungs-Index-Kennzahl die fir den zaldungstag, an dem eine solche Zahlung vorzunelsten
zur Anwendung kommiwWenn ein Maximaler Rickzahlungsbetrag und/odetedestriickzahlungsbetrag in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, darf déationsangepasste Rickzahlungsbetrag die vorgesehe
Schwelle nicht Uber- bzw. unterschreiten (je nact)de

Bei inflationsgebundenen Schuldverschreibungen, idieden anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
inflationsgebundene Tilgung als Tilgungs-/Zahluragsd vorsehen, wird die Berechnungsstelle einenhsol
endgultigen Ruckzahlungsbetrag bzw. vorzeitigen kRaiclungsbetrag (je nachdem), so bald wie praktisch
moglich nachdem solcher Betrag ermittelbar wirdnigeln und den Agent so bald wie moglich nach der
Berechnung hiertiber informieren. Der Agent wirdbsdd wie moglich im Anschluss daran die Emittentid jede
Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesér ridtieren informieren, und wird veranlassen,sdame
Mitteilung dartber nach Maf3gabe von Bedingung I®ffentlicht wird.

0] Entwertung

Samtliche zurlickgezahlten Schuldverschreibungen alled Schuldverschreibungen, die wie vorstehend
beschrieben angekauft oder auf sonstige Weise keraind beim Agent zwecks Entwertung eingereichiden)
sind zu entwerten (im Falle von effektiven Schutdebreibungen zusammen mit allen noch nicht fallige
Zinsscheinen und Rickzahlungsscheinen, die danmgelegt wurden) und dirfen danach nicht wiederbageter
wiederverkauft werden.

()] Raten

Jede in Form von Einzelurkunden verbriefte Schukbl@eibung, die in Raten rickzahlbar ist, wird zu
den Ratenbetragefinstalment Amountspind an den Tilgungstermindinstalment Dates}zurlickgezahlt, und
zwar im Falle von allen Raten (aulBer der letztenteRadurch Einreichung des entsprechenden
Ruckzahlungsscheins (welcher zusammen mit der @atnsichreibung, zu der er gehdrt, vorgelegt werdess)
und im Falle der letzten Rate durch Einreichung datsprechenden Schuldverschreibung, dies alles wie
ausfuhrlicher in Bedingung 5 dieser Emissionsbediggn fir die Schuldverschreibungen beschrieben,
vorbehaltlich anderer Bestimmungen in dieser Bediggd bzw. in Bedingung 7 dieser Emissionsbedingarigr
die Schuldverschreibungen.

(k) Teileingezahlte Schuldverschreibungen

Teileingezahlte Schuldverschreibungen werden, abFB#igkeit, bei vorzeitiger Rickzahlung oder auf
sonstige Weise, gemald den Bestimmungen der gegehsitién Bedingung in der durch die in den anwenetba
endgultigen Bedingungen festgelegten Informaticergi@nzten oder geanderten Fassung zurtickgezahilt.

)] Ruckzahlung aus regulatorischen Grinden

Sofern dies in den Endgultigen Bedingungen fesigelst, kann die Emittentin im Fall von Tier 2
nachrangigen Schuldverschreibungen (nachdem di¢ weeniger als 30 und nicht mehr als 90 Tage voense
unwiderrufliche Mitteilung gemal Bedingung 12 drteat) nach Eintritt eines Kapital-Aberkennung®ignisses
alle, aber nicht einige der Schuldverschreibunger3ér Schuldverschreibungen hinsichtlich dererEdigttentin
eine Ankindigung der Rickzahlung gemald Bedinguity dder 4(c) vor einer gemald dieser Bedingung 4(l)
abgegebenen Ankiindigung abgegeben hat) zum VgeeitiTilgungsbetrag gemeinsam mit bis zu dem
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festgesetzten Tag fiir die Tilgung aufgelaufenersetinzuriickzahlen, vorausgesetzt, dass (i) die &rtittgemar
Art. 77 und 78 CRRA) vor oder gleichzeitig mit der Riickzahlung deapttalbetrag der Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen, die zuriickgezahlt werdetersolmit Kapital zumindest gleicher Qualitat und zu
Bedingungen, die im Hinblick auf die Ertragsmogheiten der Emittentin nachhaltig sind, ersetzt,rad der
Zustéandigen Behorde hinreichend nachgewiesen lasts die Eigenmittel der Emittentin nach der betrefén
Handlung die Anforderungen der Relevanten Regelneima Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behord
gegebenenfalls fir erforderlich halt, (i) diesekAndigung nicht spater als 90 Tage nach dem Hiukess Kapital-
Aberkennungs-Ereignisses erfolgt und, im FallereRéckzahlung die vor dem funften Jahrestag dereBeagg
solcher Tier 2 nachrangigen Schuldverschreibungattfisden soll, (iii) die Zustéandige Behorde esr fu
ausreichend sicher hélt, dass ein solches KaphiaH&nnungs-Ereigniss stattfindet und die Emitterder
Zustandigen Behodrde hinreichend nachweist, dass Zeitpunkt der Emission der Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Mestigiung nicht vorherzusehen war.

"Kapital-Aberkennungs-Ereigniss” meint eine Anderurder aufsichtsrechtlichen Einstufung der
betreffenden Tier 2 nachrangigen Schuldverschregiéunwas wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den
Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigerghigieringerer Qualitat fihren wirde.

(m) Voraussetzung fir die Ruckzahlung nachrangigectiildverschreibungen

Im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungimst &uckzahlung nur mdglich, wenn die Emittentin
zuvor die Bewilligung der Zustandigen Behorde eagtamat, soweit dies gemaR den zum Zeitpunkt der
Rickzahlung anwendbaren Relevanten Regefrderlich ist.

(n) Definitionen

Im Sinne der vorliegenden Bedingung 4 gilt folgende

"Zustandige Behorde"{Competent Authori}y meint die Europaische Zentralbank oder eine
Nachfolgebehorde oder jede andere Behdrde, didi¢iBankenaufsicht fir Kapitaladaquanzzwecke deittEmtin
verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet Richtlinie 2013/36/EU des Euigehen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013, uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditins&n und die Beaufsichtigung von Kreditinstitutend
Wertpapierfirmen zur Umsetzung von Basel Il in apiisches Recht, in ihrer jeweils geltenden Fassung
(einschlief3lich etwaiger Umsetzungsmalinahmen weuthtsaktien des osterreichischen Gesetzgebers).

"CRR" meint Verordnung (EU) 575/2013 des Europ&scRarlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute ukidertpapierfirmen zur Umsetzung von Basel 1l in
europaisches Recht, in ihrer jeweils geltenden Wraps

"Relevante Regeln{Relevant Rulesieint die Kapitalregeln, die von Zeit zu Zeit aué &Emittentin
anwendbar sind, in der jeweiligen Fassung, eirelth CRD IV und/oder CRR.

"Tier 2 Kapital" {Tier 2 Capita} hat jene Bedeutung, die ihm in den Relevanten Regék auf die
Emittentin von Zeit zu Zeit anwendbar, gegeben wird

5. Zahlungen und Austausch von Talons

Zahlungen von Kapital und (allfélligen) Zinsen ineaBig auf die (gegebenenfalls ausgegebenen)
effektiven Schuldverschreibungen erfolgen (vorhbiibal der nachstehenden Beschreibung) gegen Volitage
Einreichung solcher Schuldverschreibungen bzw. séimsine bei jeder bezeichneten Geschéftsstelle giden
Zahlstelle aul3erhalb der Vereinigten Staaten. Zajein von Kapital in Bezug auf (allfallige) Ratem3ar der
letzten Rate, erfolgen (vorbehaltlich der nachstébe Beschreibung) gegen Einreichung des relevanten
Ruckzahlungsscheins. Die Zahlung der letzten Rébdégegegen Einreichung der relevanten Schuldversbung.
Jeder Ruckzahlungsschein ist zwecks Zahlung eiolthen Rate zusammen mit der relevanten effektiven
Schuldverschreibung, hinsichtlich derer der BetmgBezug auf diese Rate zu zahlen ist, vorzuledgenn
irgendwelche effektiven Schuldverschreibungen vaemd entsprechenden FalligkeitstaggMaturity Date}
zuruickgezahlt oder rickzahlbar werden, wird das itdbmegen Vorlage jeder solchen Schuldverschrgbun

zusammen mit allen dazugehérigen noch nicht falliBéickzahlungsscheinen zahlbar. Mit Eintritt eiselchen
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Falligkeit fur die Rickzahlung werden die noch ni¢lilligen Rickzahlungsscheine unguiltig und eslgrfm
Bezug auf diese keine Zahlung mehr. Noch nichigiilRlckzahlungsscheine sowie Ruckzahlungsschdiae,
ohne die effektiven Schuldverschreibungen, zu desen gehotren, vorgelegt werden, begrinden keine
Verbindlichkeiten der Emittentin. Alle Zahlungennv@insen und Kapital in Bezug auf Schuldverschregamn
erfolgen aul3erhalb der Vereinigten Staaten, sofeint nachfolgend etwas anderes festgelegt ist.

In Bezug auf effektive Schuldverschreibungen gilt:

(&) Zahlungen in einer festgelegten Wahrung, didntniEuro ist, erfolgen durch Gutschrift oder
Uberweisung auf ein Konto in der entsprechendetydtegten Wahrung (welches im Falle einer
Zahlung in japanischen Yen an eine nicht in Japeéssige Person ein Devisenauslanderkonto zu
sein hat), das der Zahlungsempfanger bei einer BanKauptfinanzzentrum des Landes dieser
festgelegten Wahrung unterhalt, oder, nach WahZaédungsempfangers, durch einen Scheck in
dieser festgelegten Wahrung, der auf eine solcim Bazogen wird; und

(b)  Zahlungen in Euro erfolgen durch Gutschrift otldrerweisung auf ein vom Zahlungsempfanger
angegebenes Euro-Konto (oder jedes andere KontaasuEuro gutgeschrieben oder tberwiesen
werden kdnnen) oder, nach Wahl des Zahlungsemp®&nderch einen Euro-Scheck.

Zahlungen unterliegen in allen Fallen sdmtlichauatlichen oder sonstigen Gesetzen und Vorschriften
die am Ort der Zahlung auf diese anwendbar simlhcje unbeschadet der Bestimmungen von Bedingurigsérd
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungen.

Zahlungen von Kapital und (allféalligen) Zinsen ireasig auf Schuldverschreibungen, die durch eine
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgen (vorbeheltlider nachstehenden Beschreibung) in der obernrizsenen
Weise und ansonsten in der in der betreffendenaBlokunde festgelegten Weise gegen Vorlage bzwel€iming
einer solchen Globalurkunde bei der bezeichnetestl@disstelle einer jeden Zahlstelle aul3erhalbveeeinigten
Staaten. Jede in Bezug auf eine solche Globalugantblgte Zahlung wird von der Zahlstelle, bei die
Globalurkunde zum Zwecke der Zahlung vorgelegt wéndf der betreffenden Globalurkunde festgehaltehei
jeweils zwischen einer Zahlung von Kapital und eiZ@ahlung von Zinsen unterschieden wird; eine solch
Aufzeichnung begriindet einen Anscheinsbeweis, deskagliche Zahlung erfolgt ist.

Ungeachtet des Vorangegangenen erfolgen Zahlumg@&ezug auf Schuldverschreibungen, die in US-
Dollar zu erfolgen haben, bei der bezeichneten le@dtsstelle einer jeden Zahistelle in den VereamgStaaten
(wobei dieser Ausdruck im Sinne dieser Unterlage dereinigten Staaten von Amerika (einschlielicr d
Bundesstaaten und des District of Columbia, sowischlie3lich ihrer Territorien, Besitzungen undierer ihrer
Gerichtsbarkeit unterliegenden Gebiete) bezeichrigt)wenn (A) die Emittentin Zahlstellen mit bezeneten
Geschaftsstellen aul3erhalb der Vereinigten Staatdar plausiblen Erwartung bestellt hat, dassedishistellen
in der Lage sein wirden, in diesen bezeichneterct@ésstellen aufRerhalb der Vereinigten Staaterzai@ung
des vollen félligen Betrages in Bezug auf solch@uBtverschreibungen in der oben beschriebenen Wsese
Falligkeit durchzufuhren, (B) die Zahlung des wolldalligen Betrages in allen solchen bezeichneten
Geschaftsstellen aul3erhalb der Vereinigten Staaemtswidrig oder durch devisenrechtliche Vorse@nifoder
andere ahnliche Beschrankungen tatséchlich audgseseh ist und (C) eine solche Zahlung zu der Zath dem
Recht der Vereinigten Staaten erlaubt ist, undnéigh Wahl des betreffenden Inhabers, wenn einhesaahlung
zu der Zeit nach dem Recht der Vereinigten Staetkmubt ist, ohne, nach Meinung der Emittentin,hieiige
steuerliche Folgen fir die Emittentin zu haben.

Der Inhaber der relevanten Globalurkunde ist diegige Person, die berechtigt ist, Zahlungen in Bezu
auf Schuldverschreibungen, die durch eine solclababirkunde verbrieft sind, zu erhalten, und diettemtin
wird durch Leistung der Zahlung an den Inhaberreswchen Globalurkunde oder an dessen Order von de
Zahlungspflicht hinsichtlich jedes so gezahltenr&gts befreit. Jede der Personen, die in den Atizengen von
Euroclear oder von Clearstream, Luxemburg und/o0eKB (je nach Anwendbarkeit) als Inhaber eines
bestimmten Nennbetrages der Schuldverschreibungfecheint, hat sich, hinsichtlich ihres Anteils @iner jeden
Zahlung der Emittentin an den Inhaber der relevar@®obalurkunde oder an dessen Order ausschlieBhich
Euroclear und/oder Clearstream, Luxemburg und/@B (je nach Anwendbarkeit) zu wenden. Keine Rerso
aul3er dem Inhaber der relevanten Globalurkundeirgahdeinen Anspruch gegen die Emittentin hingicintl
irgendwelcher Zahlungen, die in Bezug auf dieséb@lokunde fallig sind.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen, die in Feom Einzelurkunden verbrieft sind, aul3er solchen,
deren Nennbetrag kleiner ist als die aggregieriesen, die an den relevanten Tagen fur die ZahlwmyZinsen
gemall Bedingung 3 dieser Emissionsbedingungen i&irSdhuldverschreibungen darauf zahlbar sind, (eine
"Schuldverschreibung mit langer Laufze{t'ong Maturity Note} sind zusammen mit allen noch nicht falligen
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dazugehorigen Zinsscheinen (wobei dieser Ausdruckssgheine, die im Austausch gegen Talons ausgegebe
werden, die am oder vor dem relevanten Rickzahlagdsillig geworden sein werden, einschliel3t) zahldng
vorzulegen; andernfalls wird der volle Betrag eijegten fehlenden noch nicht falligen Zinsscheirde(pim Falle
einer nicht vollstdndigen Zahlung, jener Anteil dedlen Betrages eines solchen fehlenden noch riéhgen
Zinsscheins, der dem Verhéltnis der bezahlten Sumume gesamten falligen Betrag entspricht) von dar z
Zahlung falligen Summe in Abzug gebracht wird. Jeste abgezogene Betrag wird in der oben bescheeben
Weise gegen Einreichung des betreffenden fehledtesscheines bezahlt, und zwar zu jedem darauéridlen
Zeitpunkt, aber vor Ablauf eines Zeitraums von zéahren ab dem Stichtag (gemaf3 der Definition mhirieing

6 dieser Emissionsbedingungen fur die Schuldveedmhingen) fir die Zahlung einer solchen zur Zahligdiggen
Summe, ungeachtet dessen, ob ein solcher ZinssghmilR Bedingung 8 dieser Emissionsbedingungenlidiir
Schuldverschreibungen ungultig geworden ist, oslefern spéater, funf Jahre ab dem FalligkeitstemteinZahlung

in Bezug auf einen solchen Zinsschein. Falls e@gstvérzinsliche Schuldverschreibung vor ihrem §léditstag
{Maturity Date} fallig und riickzahlbar wird, werden alle (gegebdaks vorhandenen) dazugehdrigen Talons, die
an oder nach einem solchen Falligkeitstermin fallgyden, ungiiltig, und es werden diesbezlglichekeiaiteren
Zinsscheine ausgegeben.

Am Falligkeitstermin der Ruckzahlung einer jederriatael verzinslichen Schuldverschreibung oder
Schuldverschreibung mit langer Laufzeit, die inrRcginer Einzelurkunde verbrieft ist, werden allemaicht
falligen Zinsscheine, die sich auf eine solche &anschreibung beziehen (gleichglltig, ob sie afidseigefiigt
sind oder nicht), unguiltig, und es darf keine Zaglin Bezug auf diese erfolgen.

Am Falligkeitstermin fur die Ruckzahlung einer jedeSchuldverschreibung wird jeder nicht
ausgetauschte Talon, der sich auf eine solche &ahrsthreibung bezieht (gleichgtiltig, ob er didssgefugt ist
oder nicht), ungultig, und es darf kein ZinsscheiBezug auf einen solchen Talon ausgegeben werden.

Fallt der Tag fur eine Zahlung eines Betrages irzuge auf eine Schuldverschreibung, einen
Ruckzahlungsschein oder einen Zinsschein auf €lizgy der kein Zahltag ist, hat deren/dessen Inhkéieen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden Zghdia jeweiligen Ort und auch keinen Anspruch adfenre
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer eplcWerspéatung. Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag
{Payment Day} jeden Tag:

(&) an dem Geschéftsbanken und Devisenméarkte Zamuafgpwickeln und fir den allgemeinen
Geschaftsverkehr (einschliel3lich des Handels inideavund Fremdwahrungseinlagen) geéffnet
sind, und zwar:

(i) nurin Bezug auf effektive Schuldverschreibungam jeweiligen Ort der Vorlage;

(i) in jedem in den anwendbaren endgiltigen Bedmggm festgelegten zusétzlichen
FinanzzentrunfAdditional Financial Centre}und/oder

(b) an dem entweder (i) hinsichtlich jeder Summe, idieiner festgelegten Wahrung auf3er dem Euro
zahlbar ist, Geschaftsbanken und Devisenmarkte iaupHinanzzentrum des Landes der
betreffenden festgelegen Wéahrung Zahlungen abimiclagler (i) hinsichtlich jeder in Euro
zahlbaren Summe, an der TARGET2 gedffnet ist.

Wenn der Félligkeitstermin fur die Riuckzahlung eimnstragenden Schuldverschreibung nicht ein
Falligkeitstermin fir die Zahlung von in Bezug aife solche Schuldverschreibung zahlbare Zinsemwistden
Zinsen, die in Bezug auf eine solche Schuldversoling ab (jeweils einschlie3lich) dem letztvorarayegenen
Falligkeitstermin fur die Zahlung von Zinsen (bzwem Verzinsungsbeginn) aufgelaufen sind, nur gegen
Einreichung einer solchen Schuldverschreibung dezah

An oder nach dem Zinszahlungstag, an dem der letzmem Kuponbogen enthaltene Zinsschein féllig
wird, kann der dem Kuponbogen zugehorige Talone(soforhanden) bei der bezeichneten Geschéaftssiake
jeden Zahistelle im Austausch gegen einen weitdfeponbogen, einschliellich (falls ein solcher weite
Kuponbogen nicht Zinsscheine bis zu (einschlieRlidédm endgultigen Tag fir die Zahlung von Zinses, id
Bezug auf die zugehorige Schuldverschreibung féadiigd, enthalt) eines weiteren Talons, vorbehaltiaer
Bestimmungen von Bedingung 8 dieser Emissionsbadoen fur die Schuldverschreibungen eingereichtiever
Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen fur Sbeuldverschreibungen gilt, dass jeder Talon an dem
Zinszahlungstag fallig wird, an dem der letzte @mdbetreffenden Kuponbogen enthaltene Zinsschig ¥érd.

Die Namen des anfanglich bestellten Agent und ddeen anfanglich bestellten Zahlstellen sowierdere
anfanglich bezeichnete Geschéaftsstellen in Bezugdase Serie von Schuldverschreibungen sind neleaist
angefuhrt. Die Emittentin behalt sich das Recht jenterzeit die Bestellung einer jeden Zahlstalilédndern oder
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zu beenden und zuséatzliche oder andere Zahlsteliemestellen und/oder einer Anderung der bezeiehnet
Geschaftsstelle einer jeden Zahlstelle zuzustimnmestoch mit der MalRgabe, dass sie, solange irgécideve
Schuldverschreibungen dieser Serie ausstehend(girghen Agent, (ii) eine Zahlstelle (die der Agesein kann)
mit einer bezeichneten Geschéftsstelle in einemefiden Finanzzentrum in Kontinentaleuropa, (iiijnweund
solange irgendwelche Schuldverschreibungen diesge &n der offiziellen Liste der Luxemburger Borssiert
sind, eine Zahlstelle (die der Agent sein kann) emer bezeichneten Geschaftsstelle in Luxemburh (i) eine
Zabhlstelle in einem Mitgliedstaat der Europaischgron, der eine solche Zahistelle nicht zur Einliteing oder
zum Abzug von Steuern gemald der Richtlinie im Béreler Besteuerung von Zinsertragen verpflichtefe(a es
einen solchen Mitgliedsstaat gibt) (wobei dies fjeder oben unter (ii) oder (iii) genannten Agenginskann),
unterhalten wird. Jede solche Anderung, jede solshberufung oder jeder solche Wechsel wird (aufer i
Insolvenzfall, in dem die Wirksamkeit sofort eittirierst nachdem die Schuldverschreibungsinhale=sediSerie
gemal Bedingung 12 dieser Emissionsbedingungedidifchuldverschreibungen unter Einhaltung einet kon
nicht weniger als 30 Tagen davon benachrichtigidenirsowie weiters mit der Maf3gabe wirksam, dadseraun
obengenannten Insolvenzfall, weder der Rucktrithndie Abberufung des Agent wirksam werden sok, én
neuer Agent bestellt wurde.

Weiters hat die Emittentin im Falle, dass ZahlungerBezug auf die Schuldverschreibungen in US-
Dollar zu leisten sind, unter den in (i)(B) und (s viertes Absatzes dieser Bedingung beschriedg¢mstanden
unverzuglich eine Zahlstelle mit einer bezeichn&@schaftsstelle in New York City zu bestellen.

Zahlungen unterliegen in allen Fallen (i) samtliclzan Ort der Zahlung anwendbaren steuerlichen oder
sonstigen Gesetzen oder Vorschriften, jedoch uhbelet der Bestimmungen von Bedingung 6 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungeh (i) dem Einbehalt oder Abzug der aufgrund ®ime
Section 1471(b) de®nited States Internal Revenue Coden 1986, in seiner jeweils gultigen Fassung (der
"Code"), beschriebenen Vertrags oder sonst untetioBe 1471 bis 1474 des Codes, samtlicher Vorfsehroder
Vertrdge darunter, Interpretationen davon oder €sdbadet der Bestimmungen von Bedingung 6 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibung@gsetze zur Umsetzung von zwischenstaatlichen
Vorgehensweisen im Hinblick darauf, vorgeschrieisén

Sections 1471 bis 1474 des Codes (inklusive autgeimes Vertrags betreffend Sections 1471 bis 1474
des Codes oder aufgrund zwischenstaatlicher Vexrimigen oder bestimmter Nicht-US-Gesetze beziglgh
Vorgenannten) werden zusammen als "FATCA" bezefchne

6. Besteuerung

Samtliche Zahlungen seitens der Emittentin von t&pund/oder Zinsen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, Zinsscheine und Rickzahdchgsme dieser Serie sind ohne Einbehalt oder Abzug
irgendeines Betrags fur oder aufgrund von gegemyefrtoder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihre
jedweder Art zu leisten, die von der Republik Ostieh oder einer ihrer zur Steuererhebung ermaehtig
politischen Untergliederungen oder Behdrden (odinsichtlich FATCA, auch den Vereinigten Staatem vo
Amerika, oder einer ihrer Behorden) oder in derantrag auferlegt oder erhoben werden, es sei ddan,
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrigligkiusive aufgrund jeglicher Vertréage betreffenections 1471
bis 1474 des Codesklusive Vertrage die unter Section 1471(b) bestien werden)In einem solchen Falle
wird die Emittentin entsprechende zuséatzliche Bgtrdahlen, sodass die Inhaber der Schuldverschgshy
Zinsscheine oder Ruckzahlungsscheine dieser Seaeh(einem solchen Einbehalt oder Abzug) die Betrag
erhalten, die sie (ohne einen solchen Einbehalt Adeug) in Bezug auf ihre Schuldverschreibungans&cheine
und Rickzahlungsscheine von jener zu erhalten gemétben, jedoch mit der Ausnahme, dass keine aolch
zusatzlichen Betrage in Bezug auf Schuldverschngibn, Zinsscheine oder Rickzahlungsscheine diesge S
zahlbar sind:

(@) die in der Republik Osterreich zur Zahlung viege werden oder fiir die Zahlungen in der
Republik Osterreich gutgeschrieben werden; und/oder

(b) die von einer Person oder in deren Auftrag zahldng vorgelegt werden oder fir die Zahlungen
einer Person gutgeschrieben werden, die solcharei®teAbgaben oder Gebihren in Bezug auf
eine solche Schuldverschreibung, einen solcherséiein oder einen solchen Riickzahlungsschein
dadurch unterliegt, dass sie eine Verbindung zypuBlkk Osterreich aufweist, die nicht nur aus
der blof3en Inhaberschaft oder dem blof3en Eigentueirer solchen Schuldverschreibung, einem
solchen Zinsschein oder einem solchen Riickzahlahgssbesteht; und/oder

(c) die mehr als 30 Tage nach dem Stichtag zur Aghlorgelegt werden, auler in dem Ausmal}, in
dem deren Inhaber Anspruch auf solche zusatzlietgige hatte, waren dieselben am letzten Tag
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dieser 30-Tages-Frist zur Zahlung vorgelegt wordet/oder

(d) im Falle einer depotfiihrenden Stelle oder veremtien Bank in Osterreich betreffend diese
Schuldverschreibungen, Zinsscheine oder Riickzashahgine; und/oder

(e) wo ein solcher Einbehalt oder Abzug erforderlish gemafR (a) der Richtlinie des Rates
2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der Bestewgrvon Zinsertragen, die die
Schlussfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates2& — 27. November 2000 umsetzt, oder
(b) einem zwischenstaatlichen Vertrag oder Ubeogimken (iber eine solche Besteuerung, an dem
die Republik Osterreich oder die Europaische UnitsnPartei beteiligt ist, oder (c) einem Gesetz
oder einer Vorschrift, das/die eine solche Riclgieine solche Vorschrift, einen solchen Vertrag
oder ein solches Ubereinkommen umsetzt oder erfidier eingefihrt wurde, um diesen
nachzukommen; und/oder

() die von einem Inhaber oder in dessen Auftrag Zahlung vorgelegt werden oder fir die
Zahlungen einer Person gutgeschrieben werden,i@eifeen solchen Einbehalt oder Abzug durch
Vorlage der betreffenden Schuldverschreibung, @égetienden Zinsscheins oder des betreffenden
Ruckzahlungsscheins bei einer anderen Zahlstekgngm Mitgliedstaat der Européischen Union
hatte vermeiden konnen; und/oder

(g) aufgrund eines Einbehalts oder Abzugs der antyjaglicher Vertrage betreffend Sections 1471
bis 1474 des Code@nklusive Vertrage die unter Section 1471(b) besten werden), oder in
dessen Rahmen erlassener Verordnungen, Vertragsetz8eoder offiziellen Auslegungen,
erforderlich ist

Der "Stichtag"{Relevant Date}in Bezug auf eine Zahlung bezeichnet den Tag, am €lee solche
Zahlung erstmals fallig wird oder (falls nicht dgesamte Betrag an zahlbaren Geldern vom Agent an vant
einem solchen Falligkeitstermin erhalten wurde) @lag, an dem die Schuldverschreibungsinhaber benhtt
werden, dass diese Gelder erhalten wurden.

Jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungemié¢iiSchuldverschreibungen auf Kapital oder
Zinsen oder beides in Bezug auf die Schuldverdohingien ist so zu verstehen, dass sie folgendeshiefd: (i)
eine Bezugnahme auf alle zuséatzlichen Betragegefigbenenfalls gemaf dieser Bedingung zahlbar @ind
Bezug auf Nullkupon-Schuldverschreibungen den Amsaiibnsbetrag, (i) in Bezug auf inflationsgeband
Schuldverschreibungen, den Rickzahlungsbetrag edereitigen RuUckzahlungsbetrag, (iv) in Bezug auf
Schuldverschreibungen, die in Raten riickzahlbat, gsien Ratenbetrag, sowie (v) alle Aufschlage sdestigen
Betrage, die auf die Schuldverschreibungen zaldat.

7. Ruckzahlung im Verzugsfall

Falls eines der folgenden Ereignisse (im FolgeraderiVerzugsereignis{Event of Defaultlbezeichnet)
eintritt und fortdauert:

(&) Verzug hinsichtlich der Zahlung eines aus dewdelichen Schuldverschreibungen falligen
Betrages Uber einen Zeitraum von 30 Tagen ab ddiigkedstermin; oder

(b) fur Schuldverschreibungen, die keine nachrangigdmul®eerschreibungen sindjnterlasst die
Emittentin die Erflllung oder Einhaltung einer Viiightung, Bedingung oder Bestimmung, die fur
sie verbindlich ist und die in den Schuldverschueden (aul3er einer Verpflichtung zur Zahlung
von Kapital oder Zinsen in Bezug auf die Schuldelersibungen) oder ddbeed of Covenant
enthalten und von ihrer Seite zu erfillen oder w@atten ist, und eine solche Unterlassung wird
nicht innerhalb von 45 Tagen, nachdem der Agere @infforderung zur Beseitigung derselben
von einem Schuldverschreibungsinhaber (oder, iml Ker Deed of Covenant einem
Schuldverschreibungsinhaber, der berechtigt ist,Ddied of Covenantiir sich in Anspruch zu
nehmen) erhalten hat, geheilt; oder

(c) die Emittentin wird zur Gemeinschuldnerin im Kans oder fur zahlungsunfahig erklart oder
befunden, oder von einem zustandigen Gericht odeer eVerwaltungsbehorde wird eine
Verfugung erlassen oder ein wirksamer Beschlusasgefwonach (i) die Emittentin abgewickelt,
liquidiert oder aufgelost wird oder (ii) gerichtiidiber die Emittentin oder einen wesentlichen Teil
ihres Vermogens eine Geschaftsaufsicht bestellt,wim die Geschaftsfiihrung der Emittentin mit
verbindlichen Befugnissen zu tberwachen, mit Wigkemes einstweiligen Moratoriums, in jedem
der Falle (i) oder (i) aus anderen Grinden als zdhweck einer Reorganisation, einer
Verschmelzung oder eines Zusammenschlusses nadieriger Genehmigung durch einen
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aufRerordentlichen Beschlufsxtraordinary Resolutionger Schuldverschreibungsinhaber (wobei
eine Reorganisation, eine Verschmelzung oder eisafwnenschluss der Emittentin kein
Verzugsereignis darstellt und keiner Genehmigungldeinen auf3erordentlichen Beschluss der
Schuldverschreibungsinhaber bedarf, wenn die audRderganisation, der Verschmelzung oder
dem Zusammenschluss ubrigbleibende oder darautelende Gesellschaft die Verpflichtungen
der Emittentin Ubernimmt, und Standard & Poor’s/addr, je nach Sachlage, Moody’s, bestatigt
haben, dass nach der Reorganisation, der Versammgetmer dem Zusammenschluss das Kredit-
Rating fur langfristige Verbindlichkeiten der ausr dReorganisation, der Verschmelzung oder dem
Zusammenschluss ubrigbleibenden oder daraus esmstsi Gesellschaft hoher als oder gleich
dem Rating fur langfristige Verbindlichkeiten demiientin ist):

kann jeder Schuldverschreibungsinhaber, nach s¥ifal, seine Schuldverschreibung durch eine tber
den Agent vorgenommene Mitteilung an die Emittefféitig und zahlbar stellen, wodurch der Kapitatagt der
betreffenden Schuldverschreibung, zuziglich derzbis Tag der Zahlung aufgelaufenen Zinsen, unvéchig
fallig und zahlbar wird, es sei denn, dass vor désitpunkt der Zustellung einer solchen Mitteilungsd
betreffende Verzugsereignis geheilt wurde, mit déaligabe, dass im Falle von Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen keine solche Mitteilung vamdflnften Jahrestag der Begebung solcher Tier 2
nachrangigen Schuldverschreibungen zugestellt wemtf, dies vorbehaltlich der zwingenden vorzeitig
Falligstellung bei einem Konkurs der Emittentin Imasterreichischem Konkursrecht.

8. Verjahrung

Anspriiche auf Zahlung von Kapital in Bezug auf Sighuldverschreibungen verjahren nach Ablauf von
10 Jahren, und Anspriche auf Zahlung von (etwaigemgen in Bezug auf die Schuldverschreibungeréeen
nach Ablauf von drei Jahren, in beiden Fallen derec ab dem diesbeziglichen Stichtag (gemafld Defini
Bedingung 6 dieser Emissionsbedingungen fir dieulearschreibungen), vorbehaltlich der Bestimmungen
Bedingung 5 dieser Emissionsbedingungen fur dieulfebrschreibungen. In keinem Kuponbogen, der im
Austausch gegen einen Talon ausgegeben wird, darfZiesschein enthalten sein, hinsichtlich dessen d
Anspruch auf Zahlung gemald dieser Bedingung oderdBeBedingung 5 dieser Emissionsbedingungen fir die
Schuldverschreibungen ungiiltig wére.

9. Ersetzung der Emittentin

(@)
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Sofern hinsichtlich keiner Zahlung von Kapitaldeo Zinsen auf irgendeine der
Schuldverschreibungen Verzug vorliegt, ist die Emiin berechtigt, ohne die Zustimmung der
Schuldverschreibungsinhaber oder der Inhaber vossgheinen jedes verbundene Unternehmen
(geméafl? nachstehender Definition) an ihrer Stelle Hbhuptschuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, die RiickzahlungsscheineZidgscheine, das Agency Agreement und die
Deed of Covenarginzusetzen (die "NachfolgeschuldnedBubstituted Debto)} vorausgesetzt:

(i)

(ii)

(i)

Standard & Poor’s und/oder, je nach Sachlagepdys haben bestatigt, dass nach der
beabsichtigten Ersetzung die langfristigen Verlahdteiten der Nachfolgeschuldnerin ein
Rating haben, das héher als oder gleich dem Ré&findgangfristige Verbindlichkeiten der
Emittentin zum Zeitpunkt einer solchen Ersetzung is

von der Nachfolgeschuldnerin und der Emitterf@uf3er sie ist die Nachfolgeschuldnerin)
werden eine einseitige gesiegelte Erklargdged poll}und alle sonstigen (gegebenenfalls
vorhandenen) Dokumente unterzeichnet, die erfactlersind, um der Ersetzung volle
Wirksamkeit zu verleihen, (die "Dokumente{Documents} und (ohne die
Allgemeingtiltigkeit des Vorstehenden zu schmélergemal? denen sich die
Nachfolgeschuldnerin zugunsten jedes Inhabers vohul@verschreibungen und jedes
Inhabers von Zinsscheinen als an die gegenstaadliBedingungen und die Bestimmungen
des Agency Agreement und gegebenenfalls Rised of Covenangebunden erklart, und
zwar in so vollem Umfang, als ware die Nachfolgesdferin in den
Schuldverschreibungen, den Rickzahlungsscheinem, Zdasscheinen, dem Agency
Agreement und gegebenenfalls d&eed of Covenardn Stelle der Emittentin (oder einer
friheren Ersatzschuldnerin gemaf} dieser Bedingalsgilauptschuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, die RickzahlungsscheineZidgscheine, das Agency Agreement
und gegebenenfalls digeed of Covenargenannt;

die Dokumente enthalten, unbeschadet der Algaglltigkeit von Unterabsatz (i) oben,
wenn die Nachfolgeschuldnerin in einem anderem &k€ber "neue Sitz{New Residencg}

als der Republik Osterreich errichtet ist, ihretz Siat oder steuerlich ansassig ist, eine
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(b)

()
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Verpflichtung und/oder sonstige Bestimmungen, dierderlich sind, um zu gewahrleisten,
dass jeder Schuldverschreibungsinhaber den Vatesl einer Verpflichtung hat, die den
Bestimmungen von Bedingung 6 dieser Emissionsbedyen fur  die
Schuldverschreibungen entspricht, wobei gegebelteriiiezugnahmen auf die Republik
Osterreich durch Bezugnahmen auf den neuen Siezsaizen sind;

(iv) die Dokumente enthalten eine Zusicherung undw&eleistung, (A) dass die
Nachfolgeschuldnerin und die Emittentin alle flinesisolche Ersetzung erforderlichen
staatlichen und regulatorischen Genehmigungen uindegstandniserklarungen erhalten
haben, dass die Nachfolgeschuldnerin alle fir dféllEng ihrer Verpflichtungen aus den
Dokumenten erforderlichen staatlichen und regustben Genehmigungen und
Einverstandniserklarungen erhalten hat, und alleesedi Genehmigungen und
Einverstandniserklarungen in vollem Umfang gultigdwirksam sind, und (B) dass die von
der Nachfolgeschuldnerin  Gbernommenen Verpflichtang in  Bezug auf die
Schuldverschreibungen, die RickzahlungsscheineZidescheine, das Agency Agreement
und dieDeed of Covenarjeweils gemafd deren Bestimmungen gultig und reehvavdlich
und von jedem Schuldverschreibungsinhaber durdisetind,;

(v) Jjede Borse, an der die Schuldverschreibungeiemosind, hat bestatigt, dass nach der
beabsichtigten Ersetzung durch die Nachfolgesckulindiese Schuldverschreibungen
weiterhin an der betreffenden Borse notiert seirdam

(vi) die Nachfolgeschuldnerin hat, wenn die Nachéslthuldnerin nicht eine in der Republik
Osterreich errichtete Gesellschaft ist, einen Ziusigsbevollméchtigten bestellt, der als ihr
Beauftragter in Osterreich in ihrem Auftrag Zustetien in Bezug auf jegliche Klagen oder
Prozesse aus oder im Zusammenhang mit den Schadtveibungen, den
Ruckzahlungsscheinen, den Zinsscheinen, dem Agégegement und/oder ddbeed of
Covenantentgegennimmt;

(vii) dem Agent (bei dem Kopien erhdltlich sein wemyl wurden Rechtsgutachten von
anerkannten Rechtsberatern, die von der Emittantifeder Rechtsordnung, in der die
Nachfolgeschuldnerin und die Emittentin errichténds und in Osterreich ausgewahlt
wurden, Ubergeben (wobei diese in jedem Fall niclghr als drei Tage vor dem
beabsichtigten Datum der Ersetzung datiert seirfed)jr die, wie jeweils anwendbar,
bestatigen, dass bei Eintritt der Ersetzung (A) Dakumente rechtmalige, giltige und
rechtsverbindliche Verbindlichkeiten der Nachfolgeddnerin begriinden und die
Schuldverschreibungen, die RickzahlungsscheineZidgscheine, das Agency Agreement
und dieDeed of Covenantechtmalige, gultige und rechtsverbindliche Vermhéeiten der
Nachfolgeschuldnerin darstellen, die gemal ihrestiBenungen durchsetzbar sind, und (B)
die Voraussetzungen dieser Bedingung, ausgenomimgicHtlich der Benachrichtigung der
Inhaber der Schuldverschreibungen, erfiillt worded.s

Mit  Ausfertigung der Dokumente wie in Absatz (apben beschrieben gilt die

Nachfolgeschuldnerin als in den Schuldverschreibnngden Rickzahlungsscheinen, den
Zinsscheinen, dem Agency Agreement und Beed of Covenanan Stelle der Emittentin als

Hauptschuldnerin genannt, und die Schuldverschnginy die Rickzahlungsscheine, die
Zinsscheine, das Agency Agreement und Dieed of Covenangelten als dementsprechend
erganzt, um der Ersetzung durch die Nachfolgesobuhl als Hauptschuldnerin Wirksamkeit zu
verleihen, und die Emittentin oder die vorherigadzschuldnerin von allen ihren Verpflichtungen
als Hauptschuldnerin in Bezug auf die Schuldversbbngen, die Rickzahlungsscheine, die
Zinsscheine, das Agency Agreement undiied of Covenartu befreien.

Die Dokumente sind so lange beim Agent zu hiegen und von diesem zu verwahren, als
Schuldverschreibungen ausstehend sind und solamggegen die Nachfolgeschuldnerin oder die
Emittentin geltend gemachter Anspruch eines Int&alen Schuldverschreibungen oder Inhabers
von Zinsscheinen in Bezug auf die Schuldverschrgbn, die Rickzahlungsscheine, die
Zinsscheine, das Agency Agreement, Dieed of Covenantder die Dokumente nicht endgtiltig
gerichtlich entschieden, geregelt oder erfullt veu(ith Fall derDeed of Covenargin im Rahmen
der Deed of Covenantorderungsberechtigter Inhaber von Schuldverscangien oder Inhaber
von Zinsscheinen). Die Nachfolgeschuldnerin und Eiweittentin haben in den Dokumenten das
Recht eines jeden Inhabers von Schuldverschreilbbuagé Vorlage der Dokumente zum Zweck
der Durchsetzung der Schuldverschreibungen, derkZ&tiuingsscheine, der Zinsscheine, des
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Agency Agreement, gegebenenfalls Bered of Covenartder der Dokumente zu bestétigen.

(d) Spatestens 20 Tage nach Ausfertigung der Dokiemieat die Nachfolgeschuldnerin dies den
Inhabern von Schuldverschreibungen gemafld Bedind@ndieser Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen mitzuteilen.

(e) Die Nachfolgeschuldnerin kann zu jedem Zeitpun&th einer Ersetzung gemald dem obigen
Absatz (a) ohne Zustimmung der Schuldverschreibohgber eine weitere Ersetzung
durchfiihren, mit der Mal3gabe, dass alle Bestimmuuige obigen Absatze (a), (b), (c) und (d)
entsprechend anzuwenden sind und, insbesonderegizdruen in diesen Emissionsbedingungen
fur die Schuldverschreibungen auf die Emittentip der Zusammenhang dies erfordert, als
Bezugnahmen auf jegliche weitere solche Nachfolgddperin gelten beziehungsweise diese
einschliel3en.

() Fur die Zwecke der gegenstandlichen Unterlageeibbnet "verbundenes Unternehmen” die
UniCredit S.p.A. oder eine Gesellschaft, Uber die Hmittentin oder die UniCredit S.p.A.
Kontrolle ausibt, wobei "Kontrolle" fir diese Zweckntweder (i) wirtschaftliches Eigentum, sei
es direkt oder indirekt, an der Mehrheit des ausgegen Aktienkapitals einer solchen
Gesellschaft oder (i) das Recht, die Geschaftsigit und Geschaftspolitik eines solchen
Unternehmens, sei es durch Eigentum an AktienKapitaech Vertrag oder auf sonstige Weise, zu
steuern, bezeichnet.

10. Ersatz der Schuldverschreibungen, Rickzahlungsieine, Zinsscheine und Talons

Falls eine Schuldverschreibung (einschlieRlich rei@obalurkunde), ein Rickzahlungsschein, ein
Zinsschein oder ein Talon beschadigt, unkenntliemarht, gestohlen, zerstort oder verloren wird nkdiese(r)
bei der bezeichneten Geschéftsstelle des Agenhgégislung der in diesem Zusammenhang entstandeosierK
seitens des Antragstellers und zu solchen Bedirguh@sichtlich Beweisbarkeit und Entschadigung: sie die
Emittentin zumutbarer Weise verlangen kann, erseterden. Beschadigte oder unkenntlich gemachte
Schuldverschreibungen, Rickzahlungsscheine, Ziasseloder Talons missen eingereicht werden, beiwor e
Ersatz ausgegeben wird.

11. Versammlungen der Schuldverschreibungsinhaber whAbanderung

Das Agency Agreement enthdlt Bestimmungen betr@fféie Einberufung von Versammlungen der
Inhaber der Schuldverschreibungen dieser Seri®ebandlung von Angelegenheiten, die ihre Interebstreffen,
einschlieBlich Anderungen der Bedingungen und Bwstingen solcher Schuldverschreibungen durch
aulRerordentlichen Beschluss. Das Quorum fir einesaviemlung, die einberufen wurde, um einen als
aulRerordentlichen Beschluss beabsichtigten Beschiudehandeln, entspricht einer oder mehrereofans die
eine klare Mehrheit an Nennbetrag der zum betré#ierZeitpunkt ausstehenden Schuldverschreibungehaben
oder vertreten, oder bei der Fortsetzung einehsold/ersammlung nach Vertagung einer oder mehR&esonen,
die Inhaber von Schuldverschreibungen sind odesedigertreten, ungeachtet des Nennbetrages der zum
betreffenden Zeitpunkt ausstehenden Schuldveréchngen, die solcher Art gehalten oder vertretenderer
jedoch mit der Ausnahme, dass bei einer Versammidiegunter anderem eine der folgenden Angelegemheum
Gegenstand hat, das erforderliche Quorum fir destiay eines aul3erordentlichen Beschlusses einenatieere
Personen, die nicht weniger als drei Viertel, dorder Fortsetzung einer solchen Versammlung Wactagung
nicht weniger als 25 Prozent des Nennbetrags dem zbetreffenden Zeitpunkt ausstehenden
Schuldverschreibungen innehaben oder vertretemddiet(a) Abanderung des Falligkeitstag®&aturity Date}
oder, je nach Sachlage, des Rickzahlungsmofié¢siemption Month}solcher Schuldverschreibungen oder
Reduzierung oder Annullierung des bei Falligkeiero@nsonsten zahlbaren Nennbetrages oder Anderemg d
Methode der Berechnung des bei Falligkeit oder m@sisa zahlbaren Kapitalbetrages, (b) Reduzierurgy de
zahlbaren Betrages oder Abanderung des Zahlungstageezug auf Zinsen auf solche Schuldverschreiboin
oder Anderung der Methode der Berechnung des Ziressdn Bezug auf solche Schuldverschreibungen, (c)
Reduzierung eines jeden Mindestzinssatzes und/Bdehstzinssatzes, (d) Abanderung der Wahrung, m de
Zahlungen aus solchen Schuldverschreibungen undfdele dazugehorigen Zinsscheinen zu leisten siap, (
Abanderung der fur die Fassung eines aufRerordeatliBeschlusses erforderlichen Mehrheit oder (Rnerung
der diese Ausnahme betreffenden Bestimmungen descfgAgreement. Jeder bei einer solchen Versammlung
ordnungsgemal gefasste aufl3erordentliche BescBlufis ialle Schuldverschreibungsinhaber (ob dieseemer
solchen Versammlung anwesend sind oder nicht) sdiviealle Inhaber von Zinsscheinen und Inhaber von
Ruckzahlungsscheinen, die sich auf solche Schuddiegibungen beziehen, verbindlich.

Der Agent kann, ohne Zustimmung der Inhaber derul8ehrschreibungen, Zinsscheine oder
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Ruckzahlungsscheine dieser Serie, jeder Abandesingy jeden Bestimmung des Agency Agreement zusgimm
die formeller, geringflgiger oder technischer Nasiroder durchgefihrt wird, um einen offenkundidgeshler zu
berichtigen. Jede solche Abanderung ist fur allbuiverschreibungsinhaber, Inhaber von Zinsscheunash
Inhaber von Rickzahlungsscheinen verbindlich urid sefern der Agent dies verlangt, den Inhabern von
Schuldverschreibungen baldmdglichst nach einer heolc Abdnderung gemal Bedingung 12 dieser
Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibumgézuteilen.

12. Mitteilungen

(@)

(b)

()

(d)
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Alle die Schuldverschreibungen dieser Serieeffetnden Mitteilungen sind, wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der offiziellen Liste dexemburger Borse notiert sind, in einer
fuhrenden Zeitung mit allgemeiner Verbreitung inxemburg (voraussichtlich ihuxemburger
Wort) zu verdffentlichen, mit der Ausnahme, dass, wend soweit die Regeln der Luxemburger
Borse dies zulassen, Mitteilungen seitens der Entitt durch Zustellung der betreffenden
Mitteilung an Euroclear und Clearstream, Luxembungl/oder OeKB (je nach Anwendbarkeit)
zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsinhaloed Inhaber von Zinsscheinen erfolgen
darfen, und im Falle von Schuldverschreibungen, asieder Wiener Borse notiert sind, in einer
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in Wiemréussichtlich im Amitsblatt zur Wiener
Zeitung), mit der Ausnahme, dass, wenn und soweiiRegeln der Wiener Borse dies zulassen,
Mitteilungen hinsichtlich solcher Schuldverschreigan seitens der Emittentin durch Zustellung
der betreffenden Mitteilung (gegebenenfalls) an Be&rfolgen durfen. Im Falle von nicht
notierten Schuldverschreibungdinlisted Notes}durfen Mitteilungen seitens der Emittentin
durch Zustellung der betreffenden Mitteilung andélgar und Clearstream, Luxemburg und/oder
OeKB (je nach Anwendbarkeit) zur Weiterleitung a@ 8chuldverschreibungsinhaber und Inhaber
von Zinsscheinen erfolgen. Fir den Fall, dass Mittgen "vorgeschriebene Informationen” im
Sinne des § 8la Abs 1 Z 9 des Osterreichischeregésstzes ("BorseG") enthalten, sind solche
Mitteilungen zusatzlich Uber ein "elektronisch bienes Informationsverbreitungssystem” im
Sinne des 8 82 Abs 8 BorseG zu verodffentlichen. Exattentin wird auch sicherstellen, dass
Mitteilungen ordnungsgeman in Ubereinstimmung reit &rfordernissen einer jeden Borse, an der
die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgexdeJwie vorstehend veréffentlichte Mitteilung
gilt mit dem Tag einer solchen Veroffentlichung gdealls sie mehr als einmal veroffentlicht wird,
mit dem Tag der ersten solchen Veroffentlichung efsigt. Fur die Inhaber von Zinsscheinen
und Inhaber von Ruckzahlungsscheinen gilt fir Zlleecke, dass sie Kenntnis des Inhalts von
allen Mitteilungen haben, die gemalR dieser Bediggam die Inhaber der Schuldverschreibungen
dieser Serie erfolgt sind.

Bis zu dem Zeitpunkt, an dem effektive Schuldeareibungen ausgegeben werden, darf, solange
alle Globalurkunden fur diese Serie in ihrer Gesaintim Auftrag von Euroclear und
Clearstream, Luxemburg und/oder OeKB (je nach Awlbvaerkeit) gehalten werden, die
vorstehend genannte Veroffentlichung, nur in Beaud diese Serie, durch die Zustellung der
betreffenden Mitteilung an Euroclear und Clearstred uxemburg und/oder OeKB (je nach
Anwendbarkeit) zur ihrerseitigen Weiterleitung ae thhaber der Schuldverschreibungen dieser
Serie ersetzt werden, mit der Ausnahme, dass, dienSchuldverschreibungen an der offiziellen
Liste der Luxemburger Borse notiert sind, die Mifteg in jedem Fall imLuxemburger Wortzu
vergffentlichen ist. Jede solche Mitteilung gilttveader (i) mit dem Tag der Veréffentlichung im
Luxemburger Worbder, falls sie mehr als einmal veréffentlicht wirdit dem Tag der ersten
solchen Verdffentlichung oder (i) (wenn die Schalischreibungen dieser Serie nicht an der
offiziellen Liste der Luxemburger Borse notiert ddinam siebten Tag nach dem Tag der
Zustellung der genannten Mitteilung an Euroclead Qtearstream, Luxemburg und/oder OeKB
(je nach Anwendbarkeit) als den Inhabern der Seleuttthreibungen dieser Serie mitgeteilt.

Unbeschadet der weiteren Bestimmungen diesein@atg 12 dirfen Mitteilungen hinsichtlich an
der offiziellen Liste der Luxemburger Borse nowertSchuldverschreibungen auch auf der
Internetseite der Luxemburger Borse (www.bourseupffentlicht werden durfen.

Mitteilungen und Begehren seitens irgendeindmliers von Schuldverschreibungen dieser Serie
haben schriftlich in englischer Sprache und durthidithung derselben beim Agent zu erfolgen.
Solange Schuldverschreibungen dieser Serie dureh @iobalurkunde verbrieft sind, kann eine
solche Mitteilung oder ein solches Begehren sei#nes Inhabers von solcher Art verbrieften
Schuldverschreibungen an den Agent via Eurocledfoder, je nach Sachlage, via Clearstream,
Luxemburg und/oder OeKB (je nach Anwendbarkeitplgen, und zwar in einer Weise, die der
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Agent und Euroclear und/oder Clearstream, Luxemioundjoder OeKB (je nach Anwendbarkeit)
fur diesen Zweck billigen.

13. Zahlstellen

Sofern sie im Rahmen des Agency Agreement tatigleverhandeln die Zahlstellen ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und tbernehmen kein&f&@ipflichtungen gegentber und begriinden kein Agks
oder Treuhandverhdltnis mit den Inhabern von Selenfthreibungen, Inhabern von Zinsscheinen odeabkerm
von Ruckzahlungsscheinen, mit der Ausnahme, dasse(die Verpflichtungen der Emittentin gegeniiben de
Inhabern von Schuldverschreibungen, Inhabern varsséheinen oder Inhabern von Rickzahlungsschemien a
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und ZahlemgZ4insen auf solche zu berihren) Gelder, die dgnA
zur Zahlung von Betragen erhalten hat, die in Beau§ die Schuldverschreibungen fallig sind, vonselie
treuhandig fir die Schuldverschreibungsinhaber adet/ Inhaber von Zinsscheinen und Inhaber von
Ruckzahlungsscheinen bis zum Ablauf der relevanerjdhrungsfrist gemall Bedingung 8 dieser
Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungen halten sind. Das Agency Agreement enthalt
Bestimmungen fir die Schadloshaltung der Zahlstalied fir deren Entlassung aus der Verantworturigrun
bestimmten Umstanden und berechtigt jede von ihménder Emittentin in Geschéftsbeziehungen zwetrebhne
den Inhabern von Schuldverschreibungen, Inhabem Amsscheinen oder Inhabern von Ruckzahlungssamein
Rechenschatft tUber allfallige daraus resultiereneihe ablegen zu missen.

14. Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit ehn Zustimmung der relevanten
Schuldverschreibungsinhaber, Inhaber von Zinsseheioder Inhaber von Ruckzahlungsscheinen weitere
Schuldverschreibungen, deren Bedingungen und Bestiigen jenen der Schuldverschreibungen einer jSdee
entsprechen, oder mit Ausnahme des Betrages denefsiszahlung entsprechen, zu schaffen und zebeeg
welche konsolidiert werden kdnnen, so dass siedait ausstehenden Schuldverschreibungen einer &pde
einheitliche Serie bilden.

15. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(@) Die Schuldverschreibungen (auf3er Bedingung 2¢elche dem 6sterreichischen Recht unterliegt),
die Zinsscheine, die Rulckzahlungsscheine und la#ahicht-vertragliche Verpflichtungen aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibu(meBer nicht-vertragliche Verpflichtungen
aus oder im Zusammenhang mit Bedingung 2(b), weligme Osterreichischen Recht unterliegt),
die Zinsscheine oder die Rickzahlungsscheine iegeri dem englischen Recht und sind nach
englischem Recht auszulegen.

(b) Die Gerichte von England sind fiur samtliche aaoder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen oder den Zinsscheinen (dieBbbh allfalliger Streitigkeiten im
Zusammenhang mit nicht vertraglichen Verpflichtungeus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen, den Zinsscheinen oder Rhktkmgsscheinen) entstehenden Streitigkeiten
zustandig, und dementsprechend konnen samtlichedarsim Zusammenhang mit dem Agency
Agreement, den Schuldverschreibungen, den Zinssaheioder den Ruckzahlungsscheinen
(einschlie3lich allfalliger Rechtsstreitigkeiten end Verfahren im Zusammenhang mit nicht
vertraglichen Verpflichtungen aus oder im Zusamraeghmit dem Agency Agreement, den
Schuldverschreibungen, den Zinsscheinen oder Rbkkmgsscheinen) entstehenden Klagen oder
Verfahren (die "RechtsstreitigkeitefProceedings} vor diese Gerichte gebracht werden. Die
Emittentin unterwirft sich unwiderruflich der Gednisbarkeit dieser Gerichte und verzichtet auf
jegliche Einreden gegen Rechtsstreitigkeiten irsatieGerichten, sei es auf der Grundlage des
Gerichtsstandes oder auf der Grundlage dioesn non convenien®iese Unterwerfung erfolgt
ausschlie3lich zugunsten eines jeden Inhabers vohul@&erschreibungen, Inhabers von
Ruckzahlungsscheinen oder Inhabers von Zinsscheindrnbeeintrachtigt nicht das Recht dieser
Personen, Rechtsstreitigkeiten vor ein zustandige®rreichisches Gericht zu bringen oder
irgendwo Malinahmen hinsichtlich der Erhaltung voermvdgen oder der Durchsetzung oder
Vollstreckung eines Urteils im Zusammenhang mit HRextreitigkeiten in England oder der
Republik Osterreich zu ergreifen.

(c) Die Emittentin bestellt den jeweiligen Generaditor der Londoner Zweigstelle der UniCredit
S.p.A. (derzeit Moor House, 120 London Wall, LondodBC2Y 5ET) als ihren
Zustellungsbevollméachtigten fir alle Rechtsstrkéiten in England. Weiters stimmt die
Emittentin unwiderruflich zu, dass von ihr oderhnem Auftrag oder in Bezug auf ihr Vermogen

DAC20997593/65 - Page 153



keine Immunitét (insoweit eine solche, sei es aufdgrvon Souverénitat oder auf sonstige Weise,
gegenwartig oder zukiinftig besteht) von den Retkigkeiten oder von der Vollstreckung eines
Urteils geltend gemacht wird, wobei die Emittentinwiderruflich auf eine solche Immunitat
verzichtet, und die Emittentin stimmt weiters atigen in Bezug auf jegliche Rechtsstreitigkeiten
der Gewahrung von Rechtsschutz oder der ErlassangVerfigungen in Zusammenhang mit
Rechtsstreitigkeiten zu, insbesondere der Fassang Brlassung aller Beschlisse oder Urteile,
die im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten mhghweise gefasst oder erlassen werden, und
deren Durchsetzung bzw. Vollstreckung in jedwedesmégen.

16. Gerichtliche Geltendmachung

Eine Person, die nicht Schuldverschreibungsinh@ehat kein Recht nach dem Gesetz uber Vertrage
(Rechte Dritter) aus 1999Contracts (Rights of Third Parties) Act 199@uf Durchsetzung irgendeiner
Bestimmung der Schuldverschreibungen, wodurch fed®echte oder Rechtsbehelfe, die einem Dritten sebgs
von diesem Gesetz zustehen, nicht beriihrt werden.

17. Sprache

Diese Emissionsbedingungen wurden in der engliscimeh in der deutschen Sprache erstellt. In den
anwendbaren endgultigen Bedingungen fur die Ausgeiner jeden Serie von Schuldverschreibungen ist
anzugeben, welche Sprache im Falle von Widerspoiigiten vorgeht.

18. Bedingungen fir inflationsgebundene Schuldversobibungen

(a) Definitionen der Bedingungen fir inflationsgebundere Schuldverschreibungen
Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gilgérales:

Falligkeitstag bedeutet in Bezug auf jeden Tag, an dem ein Zirstpetein endgultiger
Ruckzahlungsbetrag bzw. ein vorzeitiger Rickzatdbegag fallig wird, wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Index bedeutet ein Verbraucherpreisindex wie in den adberen Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

Indexzahl bedeutet, in Bezug auf jeden Tag, vorbehaltlich wieBedingung 18(b) unten
vorgesehen, die in den anwendbaren EndgiltigennBedgen festgelegte und fur diesen Tag
anwendbare Indexzahl fur die Indexierung von Imdlgt wie diese von der fur die
Veroffentlichung von Informationen im Zusammenhamiy dem Index zustandigen Behdrde oder
Rechtstrager veroffentlicht wird, oder, falls dreléxzahl nicht fur einen Tag verdffentlicht wird,
jede Ersatzindexzahl, die von der fur die Vertfienting von Informationen im Zusammenhang
mit dem Index, oder dem vergleichbaren Index der ldeex ersetzt, zustidndigen Behorde oder
Rechtstrager veroffentlicht wird.

Indexsponsorbedeutet ein solcher Rechtstrager wie in den arveeed Endgtiltigen Bedingungen
beschrieben, ein Rechtsnachfolger des Rechtstrémpges falls kein solcher Rechtsnachfolger des
Rechtstrager existiert, ein solcher Rechtstragerwen der Berechnungsstelle benannt.

Anfragetag(e) bedeutet der (die) Tag(e) der (die) in den EndggitiBedingungen festgelegt ist

(sind).
Indexzahl wie auf einen bestimmten Tag anwendbar, vorbetialthachfolgender Bedingung
18(b),
0] bedeutet, im Fall von inflationsgebundenen Sdwelschreibungen die in den

anwendbaren Endgtltigen Bestimmungen inflationsgééoe Zinsen als Zinsbasis und
die Anwendbarkeit von Interpolation vorgesehen halas Ergebnis der Berechnung
nach Mal3gabe der nachstehenden Formel

DAC20997593/65 - Page 154



(Tag des Falligkeitstags — 1) x (INDx — INDy)
(Tage im Monat des Falligkeitstags)

IND, +

gerundet auf finf Dezimalstellen (0,000005 wirdgeuéindet), wobei:

INDy bedeutet die Indexzahl fir den ersten Tag Memats, der der Anzahl von
Monaten entspricht, wie in den anwendbaren EndgiiltiBedingungen beschrieben,
(Referenzzeitraum Y des Indexmonafsvor dem Monat, in dem die Zinszahlung fallig
wird; und

INDx bedeutet die Indexzahl fir den ersten Tag Memats, der der Anzahl von
Monaten entspricht, wie in den anwendbaren EndgiiltiBedingungen beschrieben,
(Referenzzeitraum des Indexmonats Xvor dem Monat, in dem die Zinszahlung fallig
wird; oder

(i)  bedeutet ansonsten die Indexzahl am Anfragetdsy, diesem Falligkeitstag unmittelbar
vorangeht

Zins-Basis-Indexzahl bedeutet (vorbehaltlich Bedingung 18(b)) eine lsl8asis-Indexzahl die
malfigeblich ist fur den Tag der in den anwendbarsigiitigen Bestimmungen beschrieben ist
und, danach die letzte Indexzahl die unmittelbaraduellen Indexzahl vorangegangen ist.

Zins-Index-Kennzahl, die fur jeden Falligkeitstag anwendbar ist, bededie fir diesen Tag
anwendbare Zins-Basis-Indexzahl, dividiert durch Biasis-Indexzahl, auf funf Dezimalstellen
gerundet (0,000005 wird aufgerundet), mit einsaligezogen von der daraus entstehenden Zahl.

Ruckzahlungs-Basis-Indexzahl bedeutet(vorbehaltlich Bedingung 18(b)) eine solche Basis-
Indexzahl fir die Zwecke der Berechnung der Rudkirmhwie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen beschrieben.

Ruckzahlungs-Index-Kennzahl anwendbar auf jeden Falligkeitstag bedeutet diekBaldungs-
Basis-Indexzahl die auf diesen Tag anwendbar isidieit durch die Basis-Indexzahl und auf
funf Dezimalstellen gerundet (0,000005 wird aufgeiet).

Maximaler Rickzahlungsbetrag bedeutet der Rickzahlungsbetrag der so in den Higggil
Bedingungen beschrieben ist.

Maximaler Zinssatz bedeutet der Zinssatz der so in den EndgultigemBedgen beschrieben ist.

Mindestrickzahlungsbetrag bedeutet der Rickzahlungsbetrag der so in den Higggil
Bedingungen beschrieben ist.

Mindestzinssatzbedeutet der Zinssatz der so in den EndgultigermBedgen beschrieben ist.

(b) Marktstorung :
0] Verzogerung in der Veroffentlichung

(A)  Falls die Indexzahl in Bezug auf einen bestimmtéiidkeitstag (dieRelevante
Indexzahl) nicht bis zum Anfragetag veroéffentlicht oder viemklet worden ist, hat
die Berechnungsstelle eine Ersatz-Indexzahl (dester Relevanten Indexzahl) zu
bestimmen unter Anwendung folgender Methodik:
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Ersatz-Indexzahl = Basis-Level x (Letzt-Level / &ehz-Level)

Basis-Level bedeutet das Index Level (ausgenommen alle “spenfta

Schéatzungen), das vom Indexsponsor in Bezug awhjénonat veroffentlicht

oder verkindet wird, der 12 Monate vor dem Monagt|i fir den die Ersatz-
Indexzahl festgelegt wird.

Letzt-Level bedeutet das letzte Level des Index (ausgenomiteefispontanen”
Schéatzungen), das vom Indexsponsor vor jenem Mdiiat,den die Ersatz-
Indexzahl berechnet wird, veroffentlicht oder ver#tét wurde.

Referenz-Level bedeutet das Level des Index (ausgenommen alentampen”
Schét-zungen), das vom Indexsponsor in Bezug auiMimat verdffentlicht oder
verkiindet wurde, welcher 12 Kalendermonate vorneMonat liegt, auf den sich
die Definition von "Letzt-Level" bezieht.

(B) Falls eine Relevante Indexzahl zu irgendeinem Hakp nach dem Anfragetag
veroffentlicht oder verkiindet wird, wird diese Relgte Indexzahl nicht flr eine
Berechnung verwendet. Die Ersatz-Indexzahl die diebe Weise festgelegt
worden ist, wird das maf3gebliche Level fur diesétiigkeitstag sein.

(i) Einstellen der Veroffentlichung

Ungeachtet der untenstehenden Bestimmungen undnd®edjen in Bezug auf den
Nachfolgeindex, soll Folgendes gelten: falls eindekzahl fir einen Zeitraum von zwei
aufeinanderfolgenden Monaten nicht veréffentlicloero verkiindet worden ist, oder der
Indexsponsor verkiindet, dass er die Indexzahl mkitift nicht mehr verdffentlichen oder
verkiinden wird, hat die Berechnungsstelle einenhitdgeindex (anstelle von jedem bisher
anwendbaren Index) fur die Zwecke der Schuldveesichngen festzulegen, unter
Anwendung folgender Methodik:

(A) Die Berechnungsstelle hat funf fihrende, unabh@&nBanken um eine Erklarung
dahingehend zu fragen, welcher der Ersatzindexdéir Index sein soll. Falls
zwischen vier und funf Antworten erhalten werdemd won diesen Antworten drei
fuhrende, unabhangige Banken denselben Index newmehdieser Index als der
"Nachfolgeindex" erachtet.

(B) Falls bis zum flnften Geschéftstag vor dem Anfragegemald (A) oben kein
Nachfolgeindex festgelegt worden ist, hat die Beneagsstelle einen passenden
alternativen Index festzulegen, und dieser Indesd veils der "Nachfolgeindex"
erachtet. Falls die Berechnungsstelle zu dem Sthgedangt, dass es nicht
moglich ist einen Nachfolgeindex festzulegen, datie Emittentin die
Schuldverschreibungen friihzeitig zuriickzahlen oden Falligkeitstag den
Mindestriickzahlungsbetrag zahlen, wie anwendbar.

(ii)  Stellvertretender Index

Falls wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibnngen Indexsponsor eine Ankindigung
gemacht worden ist, die beschreibt, dass die ladexmicht langer veroffentlicht wird,
sondern durch eine von Indexsponsor naher besehgestellvertretende Indexzahl ersetzt
wird, und die Berechnungsstelle festlegt, dass edistellvertretende Indexzahl unter
Anwendung der selben, oder einer im Wesentlichenliciien Berechnungsformel oder
—methode, wie die, die fir die Berechnung der bisvendbaren Indexzahl verwendet
wurde, berechnet wird, so ist diese stellvertregeimdlexzahl von dem Tag an, an dem die
Stellvertretende  Indexzahl wirksam wird die Indddza fir Zwecke der
Schuldverschreibungen (die Stellvertretende Indeyza

(iv) Umbasierung (Anderung der Vergleichsbasis) Iddexzahl
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v)

(Vi)

Falls die Berechnungsstelle festlegt, dass diexald umbasiert worden ist, oder, dass sie
zu irgendeiner Zeit umbasiert werden wird, so witié auf diese Weise umbasierte
Indexzahl (dieUmbasierte Indexzah) ab dem Tag einer solchen Umbasierung fur die
Zwecke einer Festlegung des Levels der Indexzatweralet; vorausgesetzt, jedoch, dass
die Berechnungsstelle solche Anpassungen an dierifi Level der Umbasierten Indexzahl
vorzunehmen hat, so dass das Level der Umbasibrtiexzahl die gleiche Inflationsrate
wiedergibt, wie die Indexzahl bevor sie umbasientde.

Wesentliche Abanderung vor dem Anfragetag

Falls am oder vor dem Tag, der finf Geschéftstage dem Anfragetag liegt, der
Indexsponsor verkiindet, dass er wesentliche Angeruan der Indexzahl vornehmen wird,
dann hat die Berechnungsstelle alle notwendigenagsymgen an der auf diese Weise
geanderten Indexzahl vorzunehmen, die notwendigenwydrm das Level der Indexzahl im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen festlagé&odnnen.

Offensichtliche Fehler in der Verd6ffentlichung

Falls an einem Tag, der 30 Tage nach der Verditbothg der Indexzahl liegt die

Berechnungsstelle festlegt, dass der Indexsporaotevel der Indexzahl korrigiert hat, um
einen offensichtlichen Fehler in seiner ursprimglic Verdffentlichung zu beheben, wird die
Berechnungsstelle den Emittenten und die Schuldeg®bungsinhaber von einer solchen
Korrektur und dem aufgrund dieser Korrektur zat#baBetrag in Ubereinstimmung mit

Bedingung 12 verstéandigen.
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TEIL B

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR PFANDBRIEFE
(MIT AUSNAHME VON JUMBO-PFANDBRIEFEN)
(German language versipn

Dieser Pfandbrief kann entweder ein Hypothekengfeetioder ein dffentlicher Pfandbrief im Sinne des
Osterreichischen Hypothekenbankgesetzes in deengeit Fassung sein (das "Hypothekenbankgesetz")istind
einer von einer Serie von Pfandbriefen (die keinenkb-Pfandbriefe sind) (der "Pfandbrief®, wobeiséie
Ausdruck (a) in Bezug auf Pfandbriefe, die duraheetlobalurkunde verbrieft sind, Einheiten der ngsien
festgelegten StiuckelungSpecified Denomination}in der festgelegten Wahrun{Specified Currency}des
entsprechenden Pfandbriefes und (b) jede Globald&kibezeichnet), die von der UniCredit Bank Austia
("Bank Austria" oder die "Emittentin{lssuer) gemafl einem gednderten und neugefassten Ageneement
vom 9. Juni 2016 in der jeweiligen geanderten wtet/@rganzten und/oder neugefassten Fassung (descyA
Agreement”) zwischen der Emittentin, der The BahlNew York Mellon als Emissionsstelle und Hauptstdile
(der "Agent", wobei dieser Begriff auch alle nadmden Agents einschlie3t) und der anderen damamnten
Zahlstelle (zusammen mit dem Agent als die "Zaldste{Paying Agentspezeichnet, wobei dieser Begriff auch
alle etwa zusatzlichen oder nachfolgenden Zahdstadinschlie3t) begeben werden. Alle von der Entittevon
Zeit zu Zeit begebenen Pfandbriefe, die zum gegeb&eitpunkt ausstehend sind, werden im Folgentewnlia
"Pfandbriefe" bezeichnet, und der Begriff "Pfandbriist dementsprechend auszulegen. Im Sinne dieser
Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe bezeichnet Begriff "Serie" jede ursprungliche Begebung von
Pfandbriefen zusammen mit allfalligen weiteren Beggen, die mit der urspriinglichen Begebung eimdneti
bilden sollen, deren Bedingungen (bis auf den Abega {Issue Date} den Verzinsungsbeginfinterest
Commencement Dateind den Ausgabepreftssue Price} im Ubrigen identisch sind (einschlieBlich der Saathe
ob die Pfandbriefe notiert sind oder nicht) und zlisammengefasst sind und eine Einheit bilden, wdieser
Begriff die vorlaufige Globalurkunde und die Dauebglurkunde einer solchen Serie einschlief3t, uaddgriffe
"Pfandbriefe der betreffenden Serie" und "Inhaber Bfandbriefe der betreffenden Serie" sowie vedian
Begriffe sind dementsprechend auszulegen.

Die endgultigen Bedingungen in Bezug auf diesemditidef sind dieser Unterlage beigefligt oder darin
vermerkt. In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahaué die "anwendbaren endgtltigen Bedingungeniehen
sich auf die dieser Unterlage beigefiigten odemdarmerkten endgultigen Bedingundé&mal Terms}

In den endgultigen Bedingungen kann ein Mindestélsmdlumen € 100.000 entsprechend in der
festgelegten Wahrung gewahlt werden, in welchem Biah ein Angebot zum Kauf von Einheiten dieses
Pfandbriefs auf ein Angebot von Einheiten mit ein®&annwert von nicht weniger als € 100.000 in der
festgelegten Wahrung pro Anleger beschrankt. Fiér jeweiligen Inhaber von Pfandbriefen (“"Inhaber der
Pfandbriefe") gilt, dass diese von allen Bestimnamndes Agency Agreement Kenntnis haben und begediid,
diese fur sich in Anspruch zu nehmen, wobei diésesfe verbindlich sind. Begriffe und Ausdriickee dim
Agency Agreement definiert oder in den anwendbawedgultigen Bedingungen definiert oder festgelegtl,s
haben, sofern sie in den gegenstandlichen Emissmdimggungen fur Pfandbriefe verwendet werden, liiese
Bedeutung, es sei denn, dass der Zusammenhangureieee Bedeutung erfordert oder eine andere Beugutu
festgelegt wird. Kopien des Agency Agreement (wedctas Muster der endgtiltigen Bedingungen enthidt)die
endgultigen Bedingungen fiir die Pfandbriefe dieSerie sind bei der bezeichneten Geschaftsstelkr gden
Zahlstelle, wie am Ende dieser EmissionsbedingufigieRfandbriefe angegeben, erhéltlich.

Die Inhaber der Pfandbriefe, die zum Clearing l@regemeinsamen Hinterlegungsstelle fir Euroclear
und Clearstream, Luxemburg hinterlegt sind, sincdigigt, die von der Emittentin ausgestellte \égsurkunde
vom 9. Juni 2016 (dieDeed of Covenanj“fur sich in Anspruch zu nehmen. Das Original Deed of Covenant
wird von dieser gemeinsamen Hinterlegungsstelle Aaoftrag von Euroclear und Clearstream, Luxemburg
verwahrt. Kopien deDeed of Covenansind auf Anforderung wahrend der Ublichen Geschéitisn bei den
bezeichneten Geschéftsstellen einer jeder Zalelsghialtlich.

1. Form, Stickelung und Eigentumsrecht

Die Pfandbriefe dieser Serie lauten auf Inhabeteinfestgelegten Wahrung und in der/den festgelegte
Stuckelung(en). Dieser Pfandbrief ist ein festveimher Pfandbrief{Fixed Rate Pfandbrief} ein variabel

verzinslicher PfandbriefFloating Rate Pfandbrief}ein Nullkupon-PfandbriefZero Coupon Pfandbrief}oder
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eine  Kombination davon. Die Zinsbasiginterest Basis} und die Riuckzahlungs-/Zahlungs-Basis
{Redemption/Payment Basisplcher Pfandbriefe entspricht jeweils der Angabelen anwendbaren endglltigen
Bedingungen, und die passenden Bestimmungen diEseissionsbedingungen fir die Pfandbriefe sind
entsprechend anzuwenden.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen erfdilg Ubertragung des Eigentumsrechts an den
Pfandbriefen durch Ubergabe. Die Emittentin unce j@hhlstelle diirfen, in dem weitesten vom anweretbar
Recht erlaubten Ausmalf3, den Inhaber eines jedendiBiafes in jeder Hinsicht als dessen unumsche@inkt
Eigentumer ansehen und behandeln (unabhangig datioeine solcher Pfandbrief tberféllig ist, und eahtet
irgendeines Eigentumsvermerks oder irgendeiner ohwif$ darauf oder einer diesbeziglichen Verlustlero
Diebstahlsanzeige), jedoch unbeschadet der naehstetmgefiihrten Bestimmungen.

Jede Person, die zum gegebenen Zeitpunkt in dereBiicvon Euroclear und/oder Clearstream,
Luxemburg, und/oder OeKB CSD GmbH ("OeKB") (je naBhwendbarkeit) als Inhaber eines bestimmten
Nennbetrages von solchen Pfandbriefen ausgewiste(wobei diesbeziglich alle Bestéatigungen oderegerd
Dokumente, die von Euroclear oder Clearstream, inlxeg, und/oder OeKB (je nach Anwendbarkeit) in ez
auf einen bestimmten, einer Person gutgeschriebideanbetrag von solchen Pfandbriefen ausgestefitiem, in
jeder Hinsicht abschlieBend und verbindlich sindf3ex im Falle eines offenkundigen Fehlers), ist iem
Emittentin und den Zabhistellen in jeder Hinsichg &ihaber eines solchen Nennbetrages von solctzamdBtiefen
zu behandeln, aulRer in Bezug auf Zahlungen vont&lagginschlie3lich eines (etwaigen) Aufschlages] dinsen
auf solche Pfandbriefe, hinsichtlich derer im Vétrhi& zur Emittentin und zu einer jeden Zahlstellesschlief3lich
der Inhaber der Globalurkunde einen Anspruch besited zwar gemal und vorbehaltlich der Bedingurdieser
Globalurkunde (wobei der Begriff "Inhaber der Pfanefe” und verwandte Begriffe dementsprechend wagen
sind). Pfandbriefe sind nur gemafld den zum gegeb£eigpunkt geltenden Regeln und Verfahren von Heesc
und/oder, Clearstream, Luxemburg, und/oder OeKBiagh Sachlage, tbertragbar.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen aufd&amound/oder Clearstream, Luxemburg, und/oder
OeKB sind, sofern der Zusammenhang dies erlaubtzusgerstehen, dass sie auch eine Bezugnahme lauf al
zusatzlichen von der Emittentin, dem Agent undeisotlie Pfandbriefe an der offiziellen Liste derxkemburger
Borse notieren, von der Luxemburger Borse gelsitig€learing Systeme einschlief3en.

2. Status

Die Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen begriimtiehtnachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin
und sind untereinander ohne irgendeinen Vorrangichglestellt. Die Pfandbriefe unterliegen dem
Hypothekenbankgesetz und sind im Falle eines Hwetipfandbriefs allen anderen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Hypothekenpfandbriefen und imlleFaines Offentlichen Pfandbriefs allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den o6ffentdohPfandbriefen gleichgestellt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Hypothekenbzsdiges hat die Emittentin:

(@) in Bezug auf die ausstehenden Hypothekenpfasfabsicherzustellen, dass:

() der Gesamtbetrag solcher Pfandbriefe jederzshrdem Barwert (mindestens jedoch in
Hohe ihres Nennwerts) durch Hypothekardarlehen, dige im Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien der mindestens gleichen Haoimel des mindestens gleichen
Zinsertrags erfullen, und/oder durch Schuldversbbhrgen {debentures} Guthaben in
Bankkonten, Bargeld oder Derivative gemald dem Hygd@nbankgesetz gedeckt ist; und

(i) sie eine sichernde Uberdeckung in Bezug autrslPfandbriefe im AusmafR von zwei
Prozent ihres Nennwertes oder im Ausmaf eines @mdeym Hypothekenbankgesetz
bestimmten Betrags in Form von Vermogenswerten,daieim Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien erfullen, unterhélt; und

(b) in Bezug auf die ausstehenden offentlichen Riaefi, sicherzustellen, dass:

() der Gesamtbetrag solcher Pfandbriefe jederzsthrdem Barwert (mindestens jedoch in
Hohe ihres Nennwerts) durch offentliche Darleheie, die im Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien der mindestens gleichen Hadimel des mindestens gleichen
Zinsertrags erfullen, und/oder durch Schuldversbbhrgen {debentures} Guthaben in
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Bankkonten, Bargeld oder Derivative gemafld dem Hygl@nbankgesetz gedeckt ist; und

(i) sie eine sichernde Uberdeckung in Bezug autrslPfandbriefe im AusmafR von zwei
Prozent ihres Nennwertes oder im Ausmaf eines @mdeym Hypothekenbankgesetz
bestimmten Betrags in Form von Vermogenswerten,daieim Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien erfiillen, unterhalt.

Zusatzlich kann sich die Emittentin entscheideme eDeckung in Bezug auf die ausstehenden
Hypothekenpfandbriefe und die ausstehenden Oftbeti Pfandbriefe zu unterhalten, die die vom
Hypothekenbankgesetz und, sofern anwendbar, var Batzung geforderte Deckung uUbersteigt. Einehsolc
Uberdeckung hat fiir alle Begebungen von Pfandiriedée in Bezug auf den Deckungsstock, auf den dieh
Uberdeckung bezieht, ausgegeben werden, gleickiau s

Die Emittentin hat alle Darlehen und anderen get@n Deckungswerte, die die ausstehenden
Pfandbriefe decken, in der im Hypothekenbankgesatgesehenen Weise wie folgt einzutragen:

(A) im Falle von Hypothekenpfandbriefen in ein Hylpekenregister; und
(B) im Falle von éffentlichen Pfandbriefen in eiredkungsregister.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin sind die Arisgne der Inhaber der Pfandbriefe geméafll dem
Hypothekenbankgesetz und diesen EmissionsbedingufigePfandbriefe aus den im entsprechenden Registe
aufgelisteten Vermogenswerten zu befriedigen.

3. Zinsen
€)) Zinsen auf festverzinsliche Pfandbriefe

Jeder festverzinsliche Pfandbrief wird auf der @iage seines Nennbetrags verzinst, und zwar ab
(einschlief3lich) dem Verzinsungsbeginn in Hohe &edzes/der Satze per annum, der/die dem Zinssatz/de
Zinssatzen {Rate(s) of Interest} entspricht/entsprechen. Die Zinsen sind im Nachiinan dem/den
Zinszahlungstag(ernterest Payment Date(sgines jeden Jahres und am Falligkeitdtdgturity Date}, sofern
dieser nicht auf einen Zinszahlungstag fallt, zahllDie erste Zinszahlung erfolgt am Zinszahlurgstier als
N&achster auf den Verzinsungsbeginn folgt, und, reofler Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn derd
ersten Zinszahlungstag vom Zeitraum zwischen derhfaolgenden Festzinstermindfrixed Interest Date(s)}
abweicht, wird diese dem anfanglichen Bruchteilzatgag{Broken Amountlentsprechen. Falls der Falligkeitstag
{Maturity Date} kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen vomheayehenden Zinszahlungstag (oder dem
Verzinsungsbeginn) bis zum Falligkeitst@daturity Date} dem endgiiltigen Bruchteilzinsbetrag entsprechea. Di
Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und gemal d&estimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe. Der Zinskndet hinsichtlich jedes festverzinslichen Pfarefbr{oder im
Falle einer Rickzahlung von nur einem Teil einesnBbriefs, nur hinsichtlich dieses Teils des Pfaieff) am
Falligkeitstermin fur die entsprechende Rickzahlueg sei denn, dass bei ordnungsgemaf3er Vorlage des
entsprechenden Pfandbriefs die Zahlung des Kapitagebihrlich zurlickbehalten oder verweigert wiid,
welchem Falle der Zinslauf fortdauert (sowohl nagh vor einem etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tag, dem
alle Betrage, die in Bezug auf einen solchen Pfaeflbis zu diesem Tage fallig sind, vom Inhabes de
Pfandbriefs oder in dessen Auftrag erhalten wurdster (i) bis zum Tag, an dem der Agent den Inhabe
desselben (entweder gemald Bedingung 9 dieser Bnsbsdingungen fur Pfandbriefe oder individuelleriden
Erhalt von allen Betragen, die in Bezug auf demétaief bis zu diesem Tage féallig sind, benachigttat, je
nachdem welches Ereignis friher eintritt.

Falls die Berechnung von Zinsen fir einen Zeitraw®; nicht an einem Zinszahlungstag endet,
erforderlich ist, unter der Ausnahme entgegenstEterBestimmungen in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen, erfolgt die Berechnung solcher Zinsewlem der Zinssatz auf jede festgelegte Stiickelung
angewendet wird, auf den Gesamtbetrag des ausdezhBlominales des festverzinslichen Pfandbriefs.

In diesen Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe:

bezeichnet "Zinstagequotier{Day Count Fraction}
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(@) wenn "Actual/Actual (ICMA)" in den anwendbaremdgultigen Bedingungen festgelegt ist:

(0 im Falle von Pfandbriefen, bei denen die Anzdét Tage in der relevanten Periode ab
(jeweils einschliel3lich) dem letztvorangegangenarszahlungstag (oder, wenn es keinen
solchen gibt, dem Verzinsungsbeginn) bis zu (adieftich) dem relevanten Zahlungstag
(die "Zinslaufperiode" {Accrual Period) gleich oder kirzer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaodigefallt, die Anzahl der Tage in der
betreffenden Zinslaufperiode geteilt durch das Bkbdus (A) der Anzahl der Tage in
der betreffenden Festsetzungsperiode und (B) deralfin der Festsetzungstage
{Determination Dates}wie in den anwendbaren endgiltigen Bedingunggegeben, die
unter der Annahme, dass Zinsen fiir das gesamte z2ditinar sein wirden, in einem
Kalenderjahr eintreten wirden; oder

(i) im Falle von Pfandbriefen, bei denen die Zindfgeriode langer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaodigefallt, die Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingleuibde, die in die
Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaufoleri beginnt, geteilt durch
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betnd#a Festsetzungsperiode und
(2) der Anzahl der Festsetzungstage, wie in deneadbaren endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, Ziasen fur das gesamte
Jahr zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahretan wirden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingleubde, die in die nachste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Rtcalus (1) der Anzahl der Tage
in der betreffenden Festsetzungsperiode und (2Adeahl der Festsetzungstage,
die unter der Annahme, dass Zinsen fir das ges#ahtezahlbar sein wirden, in
einem Kalenderjahr eintreten wirden; und

"Festsetzungsperiode{Determination Period}bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschlief3lich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschliel3lich) dem nackestsetzungstag (dies schlie3t dann, wenn entwede
der Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlaggkein Festsetzungstag ist, den Zeitraum einanfer
ersten Festsetzungstag vor einem solchen Tag begidnam ersten Festsetzungstag nach einem solchen
Tag endet).

(b) wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)h den anwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die tatséchliche Anzahl der TagdenZinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallte umme (i) der tatsachlichen Anzahl der Tage in
dem Teil der Zinsperiode, der in ein Schaltjahtt faeteilt durch 366 und (ii) der tats&chlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, deeimNicht-Schaltjahr fallt, geteilt durch 365);

(c) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaren géittipen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeiljeturch 365;

(d) wenn "Actual/360" in den anwendbaren endgllti@adingungen festgelegt ist, die tatséchliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch;36

(e) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" inndanwendbaren endgiltigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingmi geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
D)

360

wobel
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y2" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdlé, der unmittelbar auf den letzten Tag
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(f)

(9)

DAC20997593/65 -

der Zinsperiode folgt;
"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausigéd als Zahl, es sei denn eine solche
Zahl fallt auf den 31., in welchem Falhb B0 ware; und

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, in denTag unmittelbar nach dem letzten Tag,
der in die Zinsperiode fallt, es sei denn einetsolgahl fallt auf den 31. undibst groRer als
29, in welchem Fall B30 ware ; und

wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den ami@aren endgultigen Bedingungen festgelegt
ist, die Anzahl der Tage in der Zinsperiode getiiltch 360 und berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
D1)

360

wobel
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfal, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D:" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausghtl als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall 3D ware;

"D>" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, uethiéir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tag féllf den 31., in welchem Fall,.CBO
ware; und

wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren endggit Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl
der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 uetchnet auf folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
Dy)

360

wobel
"Y 1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfdl, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausig&t als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einkels® Zahl fallt auf den 31., in welchem
Fall D1 30 ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in
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die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) eine solche Zahl fallt adén 31., in welchem Fall,.L80 ware.

(b) Zinsen auf variabel verzinsliche Pfandbriefe
0] Zinszahlungstage

Jeder variabel verzinsliche Pfandbrief wird auf @eundlage seines ausstehenden Nennbetrags verzinst
und zwar ab (einschlief3lich) dem Verzinsungsbegima, diese Zinsen sind im Nachhinein zahlbar ergwed

(A) an dem/den festgelegten Zinszahlungstag(en)er(jesin "Zinszahlungstag") eines jeden Jahres
entsprechend der Festlegung in den anwendbarefilgégely Bedingungen; oder

(B) falls kein(e) festgelegter/n Zinszahlungstagie) den anwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist/sind, an jedem Tag (jeder ein "Zamdzngstag"), der die in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen als der festgelegte Zeiiréspecified Period}festgelegte Anzahl von
Monaten oder andere Zeitspanne nach dem vorangagamginszahlungstag oder, im Falle des
ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbegn.

Solche Zinsen werden hinsichtlich jeder Zinsperiadlbar sein (wobei dieser Begriff in diesen
Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe den Zeitraum (@inschlie3lich) einem Zinszahlungstag (oder dem
Verzinsungsbeginn) bis zu (ausschlie3lich) dem st&ch(oder ersten) Zinszahlungstag bezeichnet).

Wenn eine Geschéftstag-KonventigBusiness Day Conventionjh den anwendbaren endglltigen
Bedingungen festgelegt ist und (x) wenn es in dexteidermonat, in den ein Zinszahlungstag falleliesdeinen
zahlenmaliig entsprechenden Tag gibt oder (y) weamdein Zinszahlungstag sonst auf einen Tag fali@rde,
der kein Geschaftstag ist, gilt Folgendes:

(1) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventigedem Fall, wo die festgelegten Zeitraume gemaf
Bedingung 3(b)(i)(B) dieser Emissionsbedingungen Riandbriefe festgelegt sind, die variabler
Zinssatz-KonventiodFloating Rate Conventionist, so (a) ist der betreffende Zinszahlungstag im
obengenannten Fall (x) der letzte Tag, der ein k&dtstag ist, im relevanten Monat, wobei die
Bestimmungen von (i) unten analog zur Anwendungniken oder (b) verschiebt sich der
betreffende Zinszahlungstag im oben genannten @Ball auf den nachsten Tag, der ein
Geschaftstag ist, es sei denn, dass er dadurckniméchsten Kalendermonat fallen wirde, in
welchem Falle (i) der betreffende Zinszahlungstagf aen unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen wird und (ii) jeder nagefalle Zinszahlungstag der letzte Geschéftstag
in dem Monat ist, der in den festgelegten Zeitramach Eintritt des vorangegangenen
anwendbaren Zinszahlungstages fallt;

(2) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konventionfagender Geschaftstag-Konventifrollowing
Business Day Conventiomgt, verschiebt sich der betreffende Zinszahlurggstaf den néchsten
Tag, der ein Geschéftstag ist;

(3) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventiomubdifizierte folgender Geschaftstag-Konvention
{Modified Following Business Day Conventionist, verschiebt sich der betreffende
Zinszahlungstag auf den néchsten Tag, der ein Gistdy ist, es sei denn, dass er dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen wirde, in welcRalte der betreffende Zinszahlungstag auf
den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vaygeaeird;

(4) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konvention deangegangener Geschéaftstag-Konvention
{Preceding Business Day Conventioigt, wird der betreffende Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

In diesen Emissionsbedingungen fur Pfandbriefeitiezet:

"Geschaftstag'{Business Day}einen Tag, der entweder (a) hinsichtlich einer Samdie in einer
festgelegten Wahrung aufRer dem Euro zahlbar istTag ist, an dem Geschéaftsbanken und Devisenménkte
Hauptfinanzzentrum des Landes der betreffendegdiesten Wahrung und in einem jeden in den anwerdba
endgultigen Bedingungen festgelegten zuséatzlichesck&ftszentrunjAdditional Business CentreZahlungen
abwickeln, oder (b) hinsichtlich einer Summe, digeuro zahlbar ist, ein Tag ist, an dem TARGET 2ffgeb ist,
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und ein Tag, an dem Geschéftsbanken und Deviseten&i&hlungen in einem jeden in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen festgelegten zusatzlichescl&ftszentrum abwickeln; und

"TARGET2" bezeichnet das transeuropaische EchBreittozahlungssystem fur den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement EgpFeansfer System"), welches eine gemeinsamddriatt
verwendet und am 19. November 2007 eingefuhrt wwder ein entsprechendes Nachfolgesystem.

(i) Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und gemd@ Bestimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe. Der Zinslandiet hinsichtlich jedes variabel verzinslichenntaiefs
(oder im Falle einer Ruckzahlung von einem TeiksgiRPfandbriefs, nur hinsichtlich dieses Teils diesdbriefs)
am Falligkeitstermin fur die entsprechende Ricknadyl es sei denn, dass bei ordnungsgemalier Voaderge
entsprechenden Pfandbrief die Zahlung des Kapitaigebihrlich zuriickbehalten oder verweigert wind, i
welchem Falle der Zinslauf fortdauert (sowohl nagé vor einem etwaigen Urteil) bis (A) zu dem Tag, dem
alle Betrage, die in Bezug auf einen solchen Pfaeflbis zu diesem Tage fallig sind, vom Inhabes de
Pfandbriefs oder in dessen Auftrag erhalten wurdeter (B) bis zum Tag, an dem der Agent den Inhaber
desselben (entweder gemald Bedingung 9 dieser Bnsbsdingungen fur Pfandbriefe oder individuelleriden
Erhalt von allen Betragen, die in Bezug auf dienBEaief bis zu diesem Tage féllig sind, benachigttat, je
nachdem welches Ereignis friher eintritt.

(i) Zinssatz fur variabel verzinsliche Pfandbriefe

Der Zinssatz (der "ZinssatZRate of Interes)} der in Bezug auf diesen Pfandbrief, wenn er ein
variabel verzinslicher Pfandbrief ist, jeweils zzdi ist, wird in der in den anwendbaren endgultiBedingungen
festgelegten Weise bestimmt.

(A) ISDA-Feststellung bei variabel verzinslichen ifariefen

Wo in den anwendbaren endgultigen Bedingungen|8Dé-FeststellundISDA Determinationjals die
Art der Feststellung des Zinssatzes festgelegtemstspricht der Zinssatz fir jede Zinsperiode detevanten
ISDA-Satz plus oder minus (wie in den anwendbaraig@éltigen Bedingungen angegeben) der (etwaigenp®la
{Margin} und multipliziert (wie in den anwendbaren Endgj@ti Bedingungen angegeben) mit dem (etwaigen)
Multiplikator {Multiplier}. Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) bezdichB®A-Satz" {ISDA Rate}fir
eine Zinsperiode einen Satz, der dem variablensdizsentspricht, der vom Agent im Rahmen einer stvap-
Transaktion bestimmt werden wirde, wenn der Agdit diese Swap-Transaktion als Berechnungsstelle
{Calculation Agent}handeln wirde, und zwar gemafl den Bestimmungem ®f@einbarung, die die ISDA
Definitionen von 2006 in der zum Ausgabetag detear§ranche der Pfandbriefe geltenden, aktuaksieund
von der International Swaps and Derivatives Assarialnc. veroffentlichten Fassung (die "ISDA Dufionen”
{ISDA Definitions) zum Vertragsbestandteil erklart, und gemaf der:

(1) die variabler Zinssatz-OptiofFloating Rate Option}der Festlegung in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen entspricht;

(2) die bezeichnete LaufzdiDesignated Maturityleine in den anwendbaren endgtiltigen Bedingungen
festgesetzte Periode ist; und

(3) das relevante Reset-DatyReset Date}entweder (x) wenn die anwendbare variabler Zinssatz
Option auf dem Londoner Inter-Banken Angebotssdizondon inter-bank offered rate",
"LIBOR") oder dem Euro-Zone Inter-Banken Angebotggauro-zone inter-bank offered rate}
("EURIBOR") fir eine Wahrung basiert, der erste Taieser Zinsperiode ist oder (y) in jedem
anderen Fall der Festlegung in den anwendbareriukiggn Bedingungen entspricht.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) haben varidbler Zinssatz"{Floating Rate}
"Berechnungsstelle'{Calculation Agent} "variabler Zinssatz-Option'{Floating Rate Option} "bezeichnete
Laufzeit" {Designated MaturityjJund "Reset-Datun{Reset Datedieselbe Bedeutung, die diesen Begriffen in den
ISDA Definitionen beigemessen wird, und (ii) bebeiet "Euro-Zone" das Gebiet derjenigen Mitgliedtstaader
Europaischen Union, die gemafll dem Vertrag die igiche Wahrung tbernehmen.

(B) Bildschirmfeststellung bei variabel verzinslichBfandbriefen
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Wo in den anwendbaren endgultigen Bedingungen daileschirmfeststellung {Screen Rate
Determination} als die Art der Feststellung des Zinssatzes fesggeist, entspricht der Zinssatz fur jede
Zinsperiode, vorbehaltlich der nachstehenden Bestingen, entweder:

(1) dem Angebotssatz; oder

(2) dem arithmetischen Mittel (falls erforderlich fadie funfte Dezimalstelle gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird und, im Fall von EURIB@R)005) der Angebotssatze

(ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fur derer&efsatz{Reference Rate}der/die auf der
mafgeblichen Bildschirmseif@&elevant Screen Pagejm 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle von LIBOR,
Brisseler Ortszeit im Falle von EURIBOR, oder idejm anderen Fall, gemalR der Festlegung in den aiamsnm
Endgtltigen Bedingungen) am fraglichen Zinssatgteitingstag{interest Determination Dateaufscheint bzw.
aufscheinen, plus oder minus (wie in den anwendbanegultigen Bedingungen angegeben) der (etwalganye
und multipliziert (wie in den anwendbaren Endgé@tigBedingungen angegeben) mit dem (etwaigen) Milipr,
wobei alle Feststellungen durch den Agent erfoldgeadls auf der maf3geblichen Bildschirmseite flinérochehr
solche Angebotsséatze angezeigt werden, sind ddrst@d¢oder, falls mehr als ein solcher Hochstsagezeigt
wird, nur einer dieser Satze) und der niedrigstier(ofalls mehr als ein solcher Niedrigstsatz aeigeavird, nur
einer dieser Satze) vom Agent fur den Zweck dertiBesung des (wie vorstehend beschrieben gerundeten)
arithmetischen Mittels solcher Angebotssatze aé@at zu lassen.

Fur den Fall, dass die malRgebliche Bildschirmsedt verfligbar ist oder dass im obigen Fall (lihke
solcher Angebotssatz angezeigt wird oder im obigel (2) weniger als zwei solche Angebotssétze agige
werden, und zwar jeweils zu dem im vorangegangémeatz festgelegten Zeitpunkt, so wird der Agedejder
Referenzbanken bitten ihm ihren Angebotssatz fiir Beferenzsatz am relevanten Zinssatzfeststellaggat
nennen und der Agent wird dann das arithmetischigeMener Angebotsséatze feststellen, plus odemusifwie
jeweils anwendbar) der (etwaigen) Marge. Sollte/Algent von den Referenzbanken eine unzureichendabhan
Angebotsséatzen erhalten, so wird der Zinssatz vgenAfestgestellt. "Referenzbanken" bedeutet \iérende
Banken im Interbanken-Markt.

Wenn als jeweiliger Referenzsatz in Bezug auf \mmliaverzinsliche Pfandbriefe in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen ein anderer Satz als LIRG& EURIBOR festgelegt wird, wird der ZinssatZBiezug
auf solche Pfandbriefe so festgestellt wie in denwemdbaren endgultigen Bedingungen vorgesehen.

(iv) Feststellung des Zinssatzes und Berechnun@ohsbetrages

Der Agent wird baldméglichst nach jedem Zeitpuradt,dem der Zinssatz festzustellen ist, den Zinssatz
feststellen und den Betrag an Zinsen, der in Bemufgiede festgelegte Stiickelung fir die relevantesperiode
zahlbar ist (jeder ein "Zinsbetraginterest Amount} berechnen. Jeder Zinsbetrag wird berechnetmnder
Zinssatz auf eine festgelegte Stuckelung angewemddt diese Summe mit dem anwendbaren Zinstagemier
multipliziert und die resultierende Zahl auf denciméten Cent (oder dessen ungefdhren Gegenwertrin de
relevanten anderen festgelegten Wahrung) gerundet, wobei ein halber Cent (oder dessen ungefahrer
Gegenwert in der relevanten anderen festgelegtemig) aufgerundet wird. Die Feststellung des Ztmss und
die Berechnung jedes Zinsbetrages durch den Agerfsafern kein offenkundiger Fehler vorliegt) eiitig und
fur alle Parteien verbindlich.

"Zinstagequotient" bezeichnet in Bezug auf die Bleneng eines Betrages an Zinsen fur irgendeine
Zinsperiode:

(@) wenn "Actual/Actual" oder "Actual/Actual (ISDA)h den anwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die tatséchliche Anzahl der TagdenZinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallte umme (i) der tatsachlichen Anzahl der Tage in
dem Teil der Zinsperiode, der in ein Schaltjahtt faeteilt durch 366 und (ii) der tats&chlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, deeimNicht-Schaltjahr fallt, geteilt durch 365);

(b) wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaren géitipen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeiljeturch 365;

(c) wenn "Actual/360" in den anwendbaren endgulti@edingungen festgelegt ist, die tatséchliche
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Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch;36

(d) wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" inndanwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingmi geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
D)

360

wobei

"Y 1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y2" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdlé, der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausigéd als Zahl, es sei denn eine solche
Zahl fallt auf den 31., in welchem Falhb B0 ware; und

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, in denTag unmittelbar nach dem letzten Tag,
der in die Zinsperiode fallt, es sei denn einetsolgahl fallt auf den 31. undibst groRer als
29, in welchem Fall P30 ware;

(e) wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den amlkaren endgultigen Bedingungen festgelegt
ist, die Anzahl der Tage in der Zinsperiode getiiltch 360 und berechnet auf folgender Formel

basierend:
ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 X (M2— M4)] + (D2—
D1)
360
wobei

"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfal, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D:" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausght als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall 3D ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tag féllf den 31., in welchem Fall,.CBO
ware; und

() wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren endgéit Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl
der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 uecttchnet auf folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Y2— Y1)] + [30 X (Mz— My)] + (D2—
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D1)

360

wobei

"Y 1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfal, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausig&t als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einkels® Zahl fallt auf den 31., in welchem
Fall D1 30 ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) eine solche Zahl fallt adén 31., in welchem Fall,.L80 ware.

(v) Mitteilung des Zinssatzes und des Zinsbetrages

Der Agent wird veranlassen, dass der Zinssatz eddrjZinsbetrag fur jede Zinsperiode sowie der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und (inleFaon variabel verzinslichen Pfandbriefen, die @er
offiziellen Liste der Luxemburger Borse notierey dluxemburger Borse oder (sofern anwendbar) jadderen
Borse, an der die relevanten variabel verzinslicRé&andbriefe zum gegebenen Zeitpunkt notieren, ateil
sowie gemal den Bestimmungen von Bedingung 9 diEesessionsbedingungen fir Pfandbriefe verdffentlich
werden, wobei dies sobald wie mdglich, aber indwmirFalle spater als am vierten Geschaftstag (thémeTag,
an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte in deit, Stader der Agent belegen ist, Zahlungen abvmke
nach ihrer Feststellung und in keinem Falle spateram ersten Tag der Zinsperiode zu erfolgen Jeder
Zinsbetrag und der Zinszahlungstag, die solcher nAitgeteilt wurden, kénnen nachfolgend im Falleeein
Verlangerung oder Verkurzung der Zinsperiode ohieevdrstehend beschriebene Verdéffentlichung abgeéind
werden (oder es konnen diesbeziglich angemessdamaitivregelungen in Form einer Anpassung getnoffe
werden). Jede solche Anderung wird umgehend jedeseB an der dieser Pfandbrief, wenn es sich uenein
variabel verzinslichen Pfandbrief handelt, zum gegen Zeitpunkt notiert, mitgeteilt werden.

(vi) Mindest- und Hochstzinssatz

Wenn die anwendbaren endgiltigen Bedingungen eMerdestzinssatz{Minimum Interest Rate}
festlegen, dann darf der Zinssatz in keinem Fatieerudiesem Mindestwert liegen, und wenn solchdr éhn
HochstzinssatdMaximum Interest Ratejestgelegt ist, dann darf der Zinssatz in keinerfleFainen solchen
Hochstwert Ubersteigen.

(c) Nullkupon-Pfandbriefe
Es werden keinerlei regelmafiige Zinszahlungen suPtandbriefe erfolgen.

Vorbehaltlich dieser Emissionsbedingungen fur Piaiede entspricht im Falle, dass ein Nullkupon-
Pfandbrief vor dem Falligkeitstafdiaturity Date} fallig und zahlbar wird und bei Falligkeit nichtZadlt wird,
der fallige und zahlbare Betrag dem Amortisatiotrsisg/Amortised Face Amoungines solchen Pfandbriefs, wie
er gemald Bedingung 4(d)(ii) dieser Emissionsbediggn fur Pfandbriefe ermittelt wurde. Ab dem Fé&bigstag
{Maturity Date} wird jedes Uberfallige Kapital eines solchen Pfaiedb in Hohe eines Satzes per annum, der der
aufgelaufenen Rendig\ccrual Yield}entspricht, verzinst. Der Zinslauf dauert fort (sblvnach wie vor einem
etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tag, an dem aller&ge, die in Bezug auf einen solchen Pfandbrfzbi diesem
Tage fallig sind, vom Inhaber des Pfandbriefs adedessen Auftrag erhalten wurden, oder (ii) bimZliag, an
dem der Agent den Inhaber desselben (entweder gBediRgung 9 dieser Emissionsbedingungen fir Pfaefeb
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oder individuell) Uber den Erhalt von allen Betndgdie in Bezug auf den Pfandbrief bis zu diesergeTillig
sind, benachrichtigt hat, je nhachdem welches Eiifyiiher eintritt. Solche Zinsen werden auf Basises Jahres
mit 360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30 Tagstehie und im Falle eines nicht vollstdndigen Mereiif
Basis der tatsachlich abgelaufenen Tage berechnet.

4, Ruckzahlung und Ankauf
(@) Rickzahlung bei Endfalligkeit
0] Pfandbriefe mit Ausnahme von Raten-Pfandbriefen

Soweit sie nicht bereits zuvor zurtickgezahlt odegeiauft und entwertet (wie nachstehbedchrieben)
wurden, werden Pfandbriefe, mit Ausnahme von REfemdbriefen, zu ihrem Nennbetrag in der festgetegt
Waéhrung am FalligkeitstafMaturity Date} zurtickgezahilt.

(i) Raten-Pfandbriefe

Sofern sie nicht bereits zuvor zuriickgezahlt odweyekauft und entwertet wie nachstehend beschrieben
wurden und vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emisgiedingungen fiir Pfandbriefe, werden Raten-Pfaafalzu
dem/den in den anwendbaren endgultigen Bedingufeggelegten Tilgungstermin(efinstalment Date(s)und
Ratenbetrag/-betragdmstalment Amount(s)zurtickgezahilt.

(b) Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin (Kiindigungscht der Emittentin)

Vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emissionsbedinganfiir Pfandbriefe, kann die Emittentin, wenn in
den anwendbaren endgultigen Bedingungen ein Kindgrecht der Emittentifissuer Call} festgelegt ist, zu
jedem Zeitpunkt (wenn der Pfandbrief nicht ein abel verzinslicher Pfandbrief ist) oder nur an fede
Zinszahlungstag (wenn der Pfandbrief ein varialeekzimslicher Pfandbrief ist) alle oder nur einige du dem
Zeitpunkt ausstehenden Pfandbriefe dieser Serjedam wahlweisen Ruckzahlungsterf@ptional Redemption
Date} (vorbehaltlich des Obenstehenden), der vor dergatgmen Falligkeit solcher Pfandbriefe festgelsgtund
zu dem/den wahlweisen Ruckzahlungsbetrag/-betrg@gptional Redemption Amount(s@ntsprechend der
Festlegung in den anwendbaren endgultigen Bedimguzgrickzahlen, wobei eine diesbeziigliche Mithgjlan
die Inhaber der Pfandbriefe dieser Serie (welcheiderruflich ist und den fir die Riickzahlung festgéen Tag
darzulegen hat) unter Einhaltung einer Ankiindigtrmgisvon nicht weniger als 30 und nicht mehr als Eagen
(oder entsprechend der sonstigen Festlegung imdeendbaren endgultigen Bedingungen) gemafd Bedingun
dieser Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe zugemohat. Im Falle einer Ruckzahlung von nur eimigelcher
Pfandbriefe darf eine solche Rickzahlung nur hmbat eines Betrages erfolgen, der nicht wenigsr €
1.000.000 an Nennbetrag oder ein hoheres ganzdfacdhies von € 1.000.000 (oder die entsprechenden
Gegenwerte in anderen festgelegten Wéahrungen, aneder Emittentin festgelegt) ausmacht. Im Falleerei
teilweisen Rickzahlung von Pfandbriefen werdenedisprechenden Pfandbriefe gemald den Regeln varc|Ear
und Clearstream, Luxemburg, und/oder OeKB (je mamlvendbarkeit) zurtickgezahilt.

(c) Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Pfandleieieser Serie auf dem offenen Markt oder andegweit
zu kaufen oder auf sonstige Weise zu erwerben.dBféife, die von der Emittentin gekauft oder andstigy
erworben wurden, dirfen gehalten oder wiedervetkadfer, nach dem Ermessen der Emittentin, zwecks
Entwertung beim Agent eingereicht werden.

(d) Nullkupon-Pfandbriefe

(i) Der Betrag, der in Bezug auf jeden Nullkupon+iflarief bei einer Ruckzahlung eines solchen
Pfandbriefs gemall dem obigen Absatz (b) zahlbar estspricht, vorbehaltlich anderer
Bestimmungen in diesem Absatz, dem Amortisatiomagefgemal der nachstehend beschriebenen
Berechnung) eines solchen Pfandbriefs.

(i)  Vorbehaltlich der Bestimmungen von Unterabs@iiy unten, entspricht der Amortisationsbetrag
jedes Nullkupon-Pfandbriefs der Summe der Zahl d der aufgelaufenen Rendite, potenziert mit
dem Faktor x, wobei "x" ein Bruch ist, dessen Zdéller Anzahl der Tage (berechnet auf der
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Basis eines Jahres mit 360 Tagen, das aus 12 Mopate 30 Tagen besteht) ab (einschlief3lich)
dem Ausgabetag der ersten Tranche der Pfandbriefeub(jeweils ausschlief3lich) dem fir die
Rickzahlung festgesetzten Tag oder (je nach Sahtlgn Tag, an dem ein solcher Pfandbrief
fallig und riickzahlbar wird, entspricht und dessEmner 360 ist. Wo eine solche Berechnung fir
einen Zeitraum vorgenommen wird, der nicht einerlemoJahr entspricht, erfolgt sie auf der
Basis eines Jahres mit 360 Tagen, das aus 12 Mopate 30 Tagen besteht, und im Falle eines
nicht vollstandigen Monats auf der Basis der Anzignl tatsachlich abgelaufenen Tage.

(i) Wenn der Betrag, der in Bezug auf jeden Nullkn-Pfandbrief bei Riickzahlung eines solchen
Pfandbriefs gemafld dem obigen Absatz (b) zahlbabéstFalligkeit nicht gezahlt wird, entspricht,
vorbehaltlich anderer Bestimmungen in diesem Abgdgr Betrag, der in Bezug auf einen solchen
Pfandbrief fallig und rickzahlbar ist, dem gemalindebigen Unterabsatz (i) berechneten
Amortisationsbetrag eines solchen Pfandbriefs,cjednit der MalRgabe, dass jener Unterabsatz
dahingehend wirksam sein soll, als ob die darihadténe Bezugnahme auf den Tag, an dem ein
solcher Pfandbrief fallig und rickzahlbar wird, edr$ wiirde durch eine Bezugnahme auf den
Referenztag; dabei bezeichnet "Referenzi@gference Date}je nachdem, welcher Tag frither
eintritt, (A) den Tag, an dem alle Betrédge, dieBezug auf einen solchen Pfandbrief bis zu
diesem Tage féllig sind, vom Inhaber des Pfandbragfer in dessen Auftrag erhalten wurden,
oder (B) den Tag, an dem der Agent den InhaberPdimsdbriefs (entweder gemald Bedingung 9
dieser Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe od#ividuell) Gber den Erhalt von allen Betragen,
die auf den Pfandbrief bis zu diesem Tage félligd sibenachrichtigt hat. Die Berechnung des
Amortisationsbetrages gemal} diesem Unterabsatz wodohl nach wie vor einem etwaigen
Urteil, bis zum Referenztag fortgefiihrt, es seindatter Referenztag fallt auf den Falligkeitstag
{Maturity Date} oder auf einen Tag nach dem Falligkeits{dtaturity Date}, in welchem Falle
der fallige und riickzahlbare Betrag, vorbehaltlisiderer Bestimmungen in dieser Bedingung 4,
dem Nennbetrag eines solchen Pfandbriefs, zuziglhelaiger gemafll Bedingung 3(c) dieser
Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe aufgelauféiesen, entspricht.

(e) Entwertung

Samtliche zuriickgezahlten Pfandbriefe und alle dtfeefe, die wie vorstehend beschrieben angekauft
oder auf sonstige Weise erworben und beim AgentlsvEntwertung eingereicht wurden, sind zu entweuted
darfen danach nicht wiederbegeben oder wiedervérkarden.

5. Zahlungen

Zahlungen von Kapital und (allfélligen) Zinsen ireA8ig auf Pfandbriefe erfolgen (vorbehaltlich der
nachstehenden Beschreibung) in der in der betdgferGlobalurkunde festgelegten Weise gegen Vorteye
Einreichung einer solchen Globalurkunde bei deeisbneten Geschéftsstelle einer jeden Zahlstelkerdualb der
Vereinigten Staaten. Jede in Bezug auf eine sdBlbbalurkunde erfolgte Zahlung wird von der Zallstebei
der die Globalurkunde zum Zwecke der Zahlung vegielvird, auf der betreffenden Globalurkunde fesadien,
wobei jeweils zwischen einer Zahlung von Kapitatl winer Zahlung von Zinsen unterschieden wird; smiehe
Aufzeichnung begriindet einen Anscheinsbeweis, deskagliche Zahlung erfolgt ist.

Ungeachtet des Vorangegangenen erfolgen Zahlumg@ezug auf Pfandbriefe, die in US-Dollar zu
erfolgen haben, bei der bezeichneten Geschéafessiakr jeden Zahlstelle in den Vereinigten Sta@iebei dieser
Ausdruck im Sinne dieser Unterlage die Vereinigh#aaten von Amerika (einschliel3lich der Bundesstaand
des District of Columbia, sowie einschliel3lich hieerritorien, Besitzungen und anderer ihrer Gesisarkeit
unterliegenden Gebiete) bezeichnet), (i) wenn (&) Emittentin Zahlstellen mit bezeichneten Gesdsédllen
aulRerhalb der Vereinigten Staaten in der plausiBlevartung bestellt hat, dass diese ZahlstellesteinLage sein
wirden, in diesen bezeichneten Geschéftsstellearhald der Vereinigten Staaten die Zahlung deswdhlligen
Betrages in Bezug auf solche Pfandbriefe in den diEschriebenen Weise bei Falligkeit durchzufih¢B,die
Zahlung des vollen féalligen Betrages in allen seiclbezeichneten Geschaftsstellen aufR3erhalb deinigéea
Staaten rechtswidrig oder durch devisenrechtlichesthriften oder andere ahnliche Beschrankungesédhlich
ausgeschlossen ist und (C) eine solche ZahlungerzWZeit nach dem Recht der Vereinigten Staaterulerlest,
und (i) nach Wahl des betreffenden Inhabers, weme solche Zahlung zu der Zeit nach dem Recht der
Vereinigten Staaten erlaubt ist, ohne, nach Meindeg Emittentin, nachteilige steuerliche Folgen fiie
Emittentin zu haben.
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Der Inhaber der relevanten Globalurkunde ist dieige Person, die berechtigt ist, Zahlungen in Bezu
auf Pfandbriefe, die durch eine solche Globalurkuwerbrieft sind, zu erhalten, und die Emittentindwdurch
Leistung der Zahlung an den Inhaber einer solchiebaBurkunde oder an dessen Order von der Zahldiicgp
hinsichtlich jedes so gezahlten Betrages befrede Xer Personen, die in den Aufzeichnungen vood&ar oder
von Clearstream, Luxemburg, und/oder OeKB, je maalvendbarkeit, als Inhaber eines bestimmten Nenages
der Pfandbriefe aufscheint, hat sich, hinsichtliches Anteils an einer jeden Zahlung der Emittergim den
Inhaber der relevanten Globalurkunde oder an deSsder ausschliel3lich an Euroclear und/oder anr§iiesam,
Luxemburg, und/oder OeKB, je nach Sachlage, zu sren#&eine Person auler dem Inhaber der relevanten
Globalurkunde hat irgendeinen Anspruch gegen digt&mtin hinsichtlich irgendwelcher Zahlungen, deBezug
auf diese Globalurkunde fallig sind.

Fallt der Tag fiur eine Zahlung eines Betrages imuBeauf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, hat dessen Inhaber keinen AnspructZabfung vor dem nachstfolgenden Zahltag am jegesiliOrt
und auch keinen Anspruch auf weitere Zinsen odestige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatkiig.
diese Zwecke bezeichnet "Zahltgdgayment Day}jeden Tag:

(&) an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zadmuadgpwickeln und fir den allgemeinen
Geschaftsverkehr (einschliel3lich des Handels inideavund Fremdwahrungseinlagen) geoffnet
sind, und zwar:

0] am jeweiligen Ort der Vorlage;

(i) in jedem in den anwendbaren endgiltigen Bedmggm festgelegten zusatzlichen
FinanzzentrunfAdditional Financial Centre}und/oder

(b) an dem entweder (i) hinsichtlich jeder Summe,idieiner festgelegten Wéahrung auf3er dem Euro
zahlbar ist, Geschéaftsbanken und Devisenmarkte iaupHinanzzentrum des Landes der
betreffenden festgelegen Wahrung Zahlungen abimiclager (ii) hinsichtlich jeder in Euro
zahlbaren Summe, an der TARGET2 gedffnet ist.

Wenn der Falligkeitstermin fir die Rickzahlung singinstragenden Pfandbriefs nicht ein
Falligkeitstermin fur die Zahlung von in Bezug aifen solchen Pfandbrief zahlbare Zinsen ist, welasen,
die in Bezug auf einen solchen Pfandbrief ab (jswainschlielich) dem letztvorangegangenen Faligiermin
fur die Zahlung von Zinsen (bzw. dem Verzinsungsbggaufgelaufen sind, nur gegen Einreichung esaéshen
Pfandbriefs gezahlt.

Die Namen des anfanglich bestellten Agent und dderen anfanglich bestellten Zahlstellen sowierdere
anfanglich bezeichnete Geschaftsstellen in Bezdigliage Serie von Pfandbriefen sind nachstehendféimg. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeitBhstellung einer jeden Zahlstelle zu &ndern odebeenden und
zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestelletioder einer Anderung der bezeichneten Geschdléssiaer
jeden Zahistelle zuzustimmen, jedoch mit der MaBgalass sie, solange irgendwelche Pfandbrieferdi&see
ausstehend sind, (i) einen Agent, (i) eine Zahéstédie der Agent sein kann) mit einer bezeichmete
Geschaftsstelle in einem fuhrenden FinanzzentrurKantinentaleuropa, (iii) wenn und solange irgenidive
Pfandbriefe dieser Serie an der Luxemburger Booserh sind, eine Zahistelle (die der Agent seinrRamit einer
bezeichneten Geschéftsstelle in Luxemburg und dime Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europiién
Union, der eine solche Zahlstelle nicht zur Einliteing oder zum Abzug von Steuern gemaf der Ridtlin
Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen verpélicfgofern es einen solchen Mitgliedsstaat gibb@v dies
jeder der oben unter (ii) oder (i) genannten Agesein kann), unterhalten wird. Jede solche Amigriede
solche Abberufung oder jeder solche Wechsel witf®éa im Insolvenzfall, in dem die Wirksamkeit sofeintritt)
erst nachdem die Inhaber der Pfandbriefe dieseie $maR Bedingung 9 dieser Emissionsbedingungen fi
Pfandbriefe unter Einhaltung einer Frist von nighgniger als 30 Tagen davon benachrichtigt wurdemieso
weiters mit der Mal3gabe wirksam, dass, aul3er inmgam@annten Insolvenzfall, weder der Ricktritt nol
Abberufung des Agent wirksam werden soll, bis etnen Agent bestellt wurde.

Weiters hat die Emittentin im Falle, dass ZahlungerBezug auf die Pfandbriefe in US-Dollar zu
leisten sind, unter den in (i)(B) und (C) des zemitAbsatzes dieser Bedingung beschriebenen Umsténde
unverzuglich eine Zahlstelle mit einer bezeichn&@schaftsstelle in New York City zu bestellen.

Zahlungen in Bezug auf die Pfandbriefe unterliegeallen Fallen (i) sdmtlichen am Ort der Zahlung
anwendbaren steuerlichen oder sonstigen GesetaenVadschriften, jedoch unbeschadet der Bestimmunga
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Bedingung 6 dieser Emissionsbedingungen fiir Pfagfgbund (ii) dem Einbehalt oder Abzug der aufgremtes

in Section 1471(b) debnited States Internal Revenue Codm 1986, in seiner jeweils gulltigen Fassung (der
"Code"), beschriebenen Vertrags oder sonst untetioBe 1471 bis 1474 des Codes, samtlicher Vorfsehroder
Vertrdge darunter, Interpretationen davon oder €sdbadet der Bestimmungen von Bedingung 6 dieser
Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe) Gesetze zmsdtzung von zwischenstaatlichen Vorgehensweisen im
Hinblick darauf, vorgeschrieben ist.

Sections 1471 bis 1474 des Codes (inklusive authaimes Vertrags betreffend Sections 1471 bis 1474
des Codes oder aufgrund zwischenstaatlicher Vexmimigen oder bestimmter Nicht-US-Gesetze bezligih
Vorgenannten) werden zusammen als "FATCA" bezefchne

Wenn (Uber die Emittentin ein Konkursverfahren erwéiff wird, werden gemalR dem
Hypothekenbankgesetz und sofern eine ausreicheedkubg in Bezug auf die Pfandbriefe vorhanden ist d
Zahlungen in Bezug auf die Pfandbriefe nicht vdigeidllig gestellt, sondern erfolgen weiterhin derselben
Weise wie vor Erdffnung eines solchen Verfahrens.

Gemall Hypothekenbankgesetz werden die Deckungswsoweit moglich, zusammen mit den
Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen, von eineesobnderen Deckungsmasseverwalter gemeinsam an ein
geeignetes Kreditinstitut verauf3ert, das samthddindlichkeiten aus den Pfandbriefen zu tGbernehhad.

Wenn keine ausreichende Deckung in Bezug auf @iedPriefe vorhanden ist, werden die Zahlungen in
Bezug auf die Pfandbriefe vorzeitig fallig gesteallte relevanten Deckungswerte liquidiert und diedérungen der
Inhaber der Pfandbriefe anteilig befriedigt. In daomsmalf3, in dem die Inhaber der Pfandbriefe in Bezuf ihre
Pfandbriefe einen Ausfall erleiden, konnen die bdrader Pfandbriefe einen solchen Ausfall im Koskearfahren
der Emittentin geltend machen.

Sollte sich die Emittentin, nach ihrem alleinigermEéssen, entscheiden, ihre Satzung in Zukunft in de
in 8 35 Abs. 7 Hypothekenbankgesetz erwdhnten Weis&éndern, konnen, sofern eine ausreichende Dgdkun
Bezug auf die Pfandbriefe vorhanden ist, die Zajéunin Bezug auf die Pfandbriefe vorzeitig fallgstellt und
die Pfandbriefe zu ihrem Barwert am Tag der Rudkmahzuriickgezahlt werden.

Eine Bezugnahme in diesen EmissionsbedingungenPfandbriefe auf Kapital in Bezug auf die
Pfandbriefe ist so zu verstehen, dass sie, je raohendbarkeit, folgendes einschlie3t: den endggiitig
RuckzahlungsbetrafiFinal Redemption Amounger Pfandbriefe, den Call-Rickzahlungsbeti@gll Redemption
Amount}der Pfandbriefe, im Fall von Nullkupon-Pfandbriefdgn Amortisationsbetrag der Pfandbriefe, und, im
Fall von Raten-Pfandbriefen, den/die Ratenbetragiélge der Pfandbriefe, sowie alle Aufschlage saestigen
Betrage, die in Bezug auf die Pfandbriefe zahllyaa. s

6. Besteuerung

Samtliche Zahlungen seitens der Emittentin von t&pind/oder Zinsen in Bezug auf die Pfandbriefe
dieser Serie sind ohne Einbehalt oder Abzug irgeedeBetrags fur oder aufgrund von gegenwartigesr od
zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren jedwaderu leisten, die von der Republik Osterreicterodiner
ihrer zur Steuererhebung erméchtigten politischetetdliederungen oder Behordéoder, hinsichtlich FATCA,
auch den Vereinigten Staaten von Amerika, oderraimeer Behdrden)oder in deren Auftrag auferlegt oder
erhoben werden, es sei denn, der Einbehalt odendAlst gesetzlich vorgeschriebénklusive aufgrund jeglicher
Vertrage betreffend Sections 1471 bis 1474 des £ audusive Vertrage die unter Section 1471(b) bestien
werden).

7. Verjahrung

Anspriuche auf Zahlung von Kapital in Bezug auf ffandbriefe verjahren nach Ablauf von 10 Jahren,
und Anspriiche auf Zahlung von (etwaigen) ZinseBezug auf die Pfandbriefe verjahren nach Ablauf sosi
Jahren, in beiden Fallen gerechnet ab dem Taggmethe solche Zahlung erstmals fallig wird odetlgfnicht
der gesamte Betrag an zahlbaren Geldern vom Agentler vor einem solchen Falligkeitstermin erhailtemde)
dem Tag, an dem die Inhabern der Pfandbriefe beightigt werden, dass diese Gelder erhalten wurden,
vorbehaltlich der Bestimmungen von Bedingung Setiésmissionsbedingungen fur Pfandbriefe.

8. Versammlungen der Pfandbriefinhaber und Abanderurg
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Das Agency Agreement enthdlt Bestimmungen betr@fféie Einberufung von Versammlungen der
Inhaber der Pfandbriefe dieser Serie zur Behandluog Angelegenheiten, die ihre Interessen betreffen
einschlieBlich Anderungen der Bedingungen und Bwstingen solcher Pfandbriefe durch auRerordentlichen
Beschluss. Das Quorum fir eine Versammlung, dieeeirien wurde, um einen als aufRerordentlichen Bessch
beabsichtigten Beschluss zu behandeln, entspriokt @der mehrerer Personen, die eine klare Mehdrei
Nennbetrag der zum betreffenden Zeitpunkt ausstiehnerfPfandbriefe innehaben oder vertreten, oderdeei
Fortsetzung einer solchen Versammlung nach Vertageiner oder mehrerer Personen, die Inhaber von
Pfandbriefen sind oder diese vertreten, ungeadetetNennbetrages der zum betreffenden Zeitpunktehenden
Pfandbriefe, die solcher Art gehalten oder vertretgerden, jedoch mit der Ausnahme, dass bei einer
Versammlung, die unter anderem eine der folgendegeldgenheiten zum Gegenstand hat, das erforderlich
Quorum fur die Fassung eines aul3erordentlichenhBesses eine oder mehrere Personen, die nicht evealg
drei Viertel, oder bei der Fortsetzung einer saickersammlung nach Vertagung nicht weniger als &zént
des Nennbetrags der zum betreffenden Zeitpunkttehesglen Pfandbriefe innehaben oder vertretenddietfa)
Abanderung des Falligkeitstag@daturity Date} oder, je nach Sachlage, des RickzahlungsmdRatdemption
Month} solcher Pfandbriefe oder Reduzierung oder Annultigr des bei Falligkeit oder ansonsten zahlbaren
Nennbetrages oder Anderung der Methode der Beraghrdes bei Falligkeit oder ansonsten zahlbaren
Kapitalbetrages, (b) Reduzierung des zahlbareraBesr oder Ab&nderung des Zahlungstages in Bezugirzsen
auf solche Pfandbriefe oder Anderung der Methode Blerechnung des Zinssatzes in Bezug auf solche
Pfandbriefe, (c) Reduzierung eines jeden Mindessatzes und/oder HoOchstzinssatzes, (d) Abandereng d
Waéhrung, in der Zahlungen aus solchen Pfandbrieteifeisten sind, (e) Abanderung der fur die Fassings
aul3erordentlichen Beschlusses erforderlichen Méhduer (f) Ab&nderung der diese Ausnahme betrdéen
Bestimmungen des Agency Agreement. Jeder bei eswchen Versammlung ordnungsgemald gefasste
aul3erordentliche Beschluss ist fur alle Pfandbnieéber (ob diese bei einer solchen Versammlungesend sind
oder nicht) verbindlich.

Der Agent kann, ohne Zustimmung der Inhaber dendtfaefe dieser Serie, jeder Abanderung einer
jeden Bestimmung des Agency Agreement zustimmenfodmeller, geringfligiger oder technischer Nastroder
durchgefuhrt wird, um einen offenkundigen Fehlerbrnichtigen. Jede solche Ab&nderung ist fur all@aber der
Pfandbriefe verbindlich und ist, sofern der Agergsdverlangt, den Inhabern der Pfandbriefe baldictigl nach
einer solchen Abanderung gemaf Bedingung 9 diesesbnsbedingungen fur Pfandbriefe mitzuteilen.

9. Mitteilungen

(a) Alle die Pfandbriefe dieser Serie betreffendeittéiungen sind, wenn und solange die
Pfandbriefe an der offiziellen Liste Luxemburgerr& notiert sind, in einer fihrenden Zeitung
mit allgemeiner Verbreitung in Luxemburg (voraubdich im Luxemburger Wojt zu
vergffentlichen, mit der Ausnahme, dass, wenn wwleg die Regeln der Luxemburger Borse
dies zulassen, Mitteilungen seitens der Emittedtirch Zustellung der betreffenden Mitteilung
an Euroclear und Clearstream, Luxemburg und/odekBOge nach Anwendbarkeit) zur
Weiterleitung an die Inhaber der Pfandbriefe ednlglirfen, und im Falle von Pfandbriefen,
die an der Wiener Borse notiert sind, in einer Bagiung mit allgemeiner Verbreitung in Wien
(voraussichtlich im Amtsblatt zur Wiener Zeitung)it der Ausnahme, dass, wenn und soweit
die Regeln der Wiener Borse dies zulassen, Mittgén seitens der Emittentin durch Zustellung
der betreffenden Mitteilungen an Euroclear und Skaam, Luxemburg und/oder OeKB (je
nach Anwendbarkeit) zur Weiterleitung an die Inltatber Pfandbriefe erfolgen. Fur den Fall,
das Mitteilungen "vorgeschriebene Informationen” ®mne des 8 8la Abs 1 Z 9 des
Oterreichischen Borsegesetzes ("BorseG") enthadied, solche Mitteilungen zusétzlich tGber ein
"elektronisch betriebenes Informationsverbreituggesn” im Sinne des § 82 Abs 8 BorseG zu
vergffentlichen. Die Emittentin wird auch sichefist®e dass Mitteilungen ordnungsgemal in
Ubereinstimmung mit den Erfordernissen einer je8érse, an der die Pfandbriefe notiert sind,
erfolgen. Jede wie vorstehend veroffentlichte Mittey gilt mit dem Tag einer solchen
Veroffentlichung oder, falls sie mehr als einmatdientlicht wird, mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung als erfolgt.

(b) Solange alle Globalurkunden fiur diese Seriehieri Gesamtheit im Auftrag von Euroclear,
Clearstream, Luxemburg und/oder OeKB (je nach Awlvarkeit) gehalten werden, darf die
vorstehend genannte Veroffentlichung, nur in Beaug diese Serie, durch die Zustellung der
betreffenden Mitteilung an Euroclear, Clearstredmxemburg und/oder OeKB (je nach

Anwendbarkeit) zur ihrerseitigen Weiterleitung aie dhhaber der Pfandbriefe dieser Serie
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ersetzt werden, mit der Ausnahme, dass, wenn d@dBfiefe an der offiziellen Liste der
Luxemburger Borse notiert sind, die Mitteilung ied¢gm Fall imLuxemburger Wortzu
vergffentlichen ist. Jede solche Mitteilung giltwader (i) mit dem Tag der Veroffentlichung im
Luxemburger Worbder, falls sie mehr als einmal verdffentlicht wirdit dem Tag der ersten
solchen Verdffentlichung oder (ii) (wenn die Pfaridfe dieser Serie nicht an der Luxemburger
Borse notiert sind) am siebten Tag nach dem TagZdstellung der genannten Mitteilung an
Euroclear, Clearstream, Luxemburg und/oder OeKBigleh Anwendbarkeit) als den Inhabern
der Pfandbriefe dieser Serie mitgeteilt.

(c) Unbeschadet der weiteren Bestimmungen diesen@atg 9 dirfen Mitteilungen hinsichtlich an
der offiziellen Liste der Luxemburger Borse noterPfandbriefe auch auf der Internetseite der
Luxemburger Borse (www.bourse.lu) veroffentlichtrden.

(d) Mitteilungen und Begehren seitens irgendeindslbers von Pfandbriefen dieser Serie haben
schriftlich in englischer Sprache und durch Eirtmeiny derselben beim Agent zu erfolgen.
Solange Pfandbriefe dieser Serie durch eine Glokahde verbrieft sind, kann eine solche
Mitteilung oder ein solches Begehren seitens eimémbers von solcher Art verbrieften
Pfandbriefen an den Agent via Euroclear und/odeaStream, Luxemburg, und/oder OeKB, je
nach Sachlage, erfolgen, und zwar in einer Weige,ddr Agent und Euroclear und/oder
Clearstream, Luxemburg, und/oder OeKB (je nach Adbarkeit) fur diesen Zweck billigen.

10. Zahlstellen

Sofern sie im Rahmen des Agency Agreement tatigleverhandeln die Zahlstellen ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und tGbernehmen kein&f&@ipflichtungen gegentber und begriinden kein Agks
oder Treuhandverhéltnis mit den Inhabern der Pfaef@) mit der Ausnahme, dass (ohne die Verpflichan der
Emittentin gegenlber den Inhabern der PfandbriefeRaéickzahlung der Pfandbriefe und Zahlung von einauf
solche zu berihren) Gelder, die der Agent zur Zwhluon Betragen erhalten hat, die in Bezug auf die
Pfandbriefe fallig sind, von diesem treuhandig €ie Inhaber der Pfandbriefe bis zum Ablauf dervaatéen
Verjahrungsfrist gemal Bedingung 7 dieser Emisbediagungen fur Pfandbriefe zu halten sind. Dasnége
Agreement enthalt Bestimmungen fir die Schadloshgltder Zahlstellen und fur deren Entlassung aus de
Verantwortung unter bestimmten Umstdnden und b#gechede von ihnen, mit der Emittentin in
Geschaftsbeziehungen zu treten, ohne den InhabernPéandbriefe Rechenschaft Uber allfallige daraus
resultierende Gewinne ablegen zu mussen.

11. Begebung weiterer Pfandbriefe

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit @hAustimmung der relevanten Inhaber der Pfandbriefe
weitere Pfandbriefe, deren Bedingungen und Bestimye jenen der Pfandbriefe einer jeden Serie exulen,
oder mit Ausnahme des Betrages der ersten Zingmphdmtsprechen, zu schaffen und zu begeben, welche
konsolidiert werden konnen, so dass sie mit derstabienden Pfandbriefen einer Serie eine einheitlBbrie
bilden.

12. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
(@) Die Pfandbriefe unterliegen dem OsterreichisdRenht und sind nach 6sterreichischem Recht
auszulegen.
(b) () Die Gerichte von Wien, Innere Stadt, Ostafngisind fur samtliche aus oder im

Zusammenhang mit den Pfandbriefen entstehendenitigkiegen zusténdig, und
dementsprechend konnen samtliche aus oder im Zusalmamg mit dem Agency
Agreement oder den Pfandbriefen entstehenden Klageer Verfahren (die
"Rechtsstreitigkeiten™) vor diese Gerichte gebraghtden. Die Emittentin unterwirft sich
unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Gerichimd verzichtet auf jegliche Einreden
gegen Rechtsstreitigkeiten in diesen Gerichten, e®i auf der Grundlage des
Gerichtsstandes oder auf der Grundlage dmesn non conveniens

(i) Diese Gerichtsstandsklausel gilt nicht im Vdth& zu Verbrauchern, die ihren Wohnsitz
oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Osterreictbdra oder in Osterreich beschaftigt
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sind. Der fur samtliche aus oder im Zusammenhangiemn Agency Agreement oder den
Pfandbriefen entstehenden Klagen (die "Rechtsgkeiten”) eines Verbrauchers oder
gegen einen Verbraucher bei Vertragsabschluss enit Emittenten gegebene allgemeine
Gerichtsstand in Osterreich bleibt auch dann ehalivenn der Verbraucher nach
Vertragsabschluss seinen Wohnsitz ins Ausland gtetlad 6sterreichische gerichtliche
Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.

(i) Ferner bleiben die Rechte von Verbrauchern Wihnsitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union als Osterreich oder in eiBeittstaat aufgrund der Regelungen
des Europaischen Zivilverfahrensrechts, vor einepridBt ihres Wohnsitzstaates zu
klagen und/oder ausschlief3lich vor Gerichten dié¥ebnsitzstaates geklagt werden zu
kdnnen, unberuhrt.

Weiters stimmt die Emittentin unwiderruflich zdass von ihr oder in ihrem Auftrag oder in
Bezug auf ihr Vermogen keine Immunitat (insoweineeisolche, sei es aufgrund von
Souveranitdt oder auf sonstige Weise, gegenwartigr ozukinftig besteht) von den
Rechtsstreitigkeiten oder von der Vollstreckungegitrteils geltend gemacht wird, wobei die
Emittentin unwiderruflich auf eine solche Immunitérzichtet, und die Emittentin stimmt
weiters allgemein in Bezug auf jegliche Rechtssgil@iten der Gewahrung von Rechtsschutz
oder der Erlassung von Verfigungen in Zusammenhamng Rechtsstreitigkeiten zu,
insbesondere der Fassung bzw. Erlassung aller Besehoder Urteile, die im Zusammenhang
mit Rechtsstreitigkeiten moglicherweise gefasstr @aitassen werden, und deren Durchsetzung
bzw. Vollstreckung in jedwedes Vermogen.

13. Sprache

Diese Emissionsbedingungen wurden in der engliscimeh in der deutschen Sprache erstellt. In den
anwendbaren endgultigen Bedingungen fur die Ausgai®r jeden Serie von Pfandbriefen ist anzugelvelghe
Sprache im Falle von Widerspriichlichkeiten vorgeht.

Bezugnahmen auf das Hypothekenbankgesetz in diesessionsbedingungen fir Pfandbriefe verstehen
sich als geandert, soweit Anderungen im Hypothekekgesetz erfolgt sind.
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TEIL C

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR JUMBO-PFANDBRIEFE
(German language versipn

Dieser Jumbo-Pfandbrief kann entweder ein Hypothakadbrief oder ein oOffentlicher Pfandbrief im
Sinne des Osterreichischen Hypothekenbankgesetzes dar jeweils geltenden Fassung sein (das
"Hypothekenbankgesetz") und ist einer von einetieSesn Jumbo-Pfandbriefen (der "Jumbo-Pfandbriefpei
dieser Ausdruck (a) in Bezug auf Jumbo-Pfandbridie,durch eine Globalurkunde verbrieft sind, Eitéreder
festgelegten Stiickelung von € 1.0{®pecified Denominationfles entsprechenden Jumbo-Pfandbriefes und (b)
jede Globalurkunde bezeichnet), die von der Uni€mBdnk Austria AG ("Bank Austria" oder die "Emittén"
{Issuer}) gemald einem ge&nderten und neugefassten Agen@emgnt vom 9. Juni 2016 in der jeweiligen
gednderten und/oder ergéanzten und/oder neugefdsassning (das "Agency Agreement") zwischen der tEimtim,
der The Bank of New York Mellon als Emissionsstelled Hauptzahlstelle (der "Agent”, wobei dieser fBeg
auch alle nachfolgenden Agents einschlief3t) undadderen darin genannten Zahlstelle (zusammenemit Agent
als die "Zahlstellen"{Paying Agents}bezeichnet, wobei dieser Begriff auch alle etwaatzlghen oder
nachfolgenden Zabhlstellen einschlief3t) begeben emerdlle von der Emittentin von Zeit zu Zeit begebe
Jumbo-Pfandbriefe, die zum gegebenen Zeitpunkt tehessd sind, werden im Folgenden als die "Jumbo-
Pfandbriefe" bezeichnet, und der Begriff "Jumborgtaief’ ist dementsprechend auszulegen. Im Sinesed
Emissionsbedingungen fur Jumbo-Pfandbriefe bezeicher Begriff "Serie" jede urspriingliche Begebuwam
Jumbo-Pfandbriefen zusammen mit allflligen weiteBegebungen, die mit der urspringlichen Begebumg e
Einheit bilden sollen, deren Bedingungen (bis aar Ausgabetadissue Date} den Verzinsungsbegirfinterest
Commencement Dateind den Ausgabepreftssue Price} im Ubrigen identisch sind (einschlieBlich der Saathe
ob die Jumbo-Pfandbriefe notiert sind oder nicit)l uie zusammengefasst sind und eine Einheit bildebei
dieser Begriff die vorlaufige Globalurkunde und @eauerglobalurkunde einer solchen Serie einschliefd die
Begriffe "Jumbo-Pfandbriefe der betreffenden Seuietl "Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe der betrefierisierie”
sowie verwandte Begriffe sind dementsprechend depzu

Die endgiltigen Bedingungen in Bezug auf diesenbddRfandbrief sind dieser Unterlage beigefugt oder
darin vermerkt. In dieser Unterlage enthaltene Beabmen auf die "anwendbaren endgtiltigen Bedinguinge
beziehen sich auf die dieser Unterlage beigeflgtien darin vermerkten endgultigen Bedingunffénal Terms}

In den endgultigen Bedingungen kann ein Mindestélamdlumen von € 100.000 gewahlt werden, in
welchem Fall sich ein Angebot zum Kauf von Einheitkeses Jumbo-Pfandbriefs auf ein Angebot von i
mit einem Nennwert von nicht weniger als € 100.p80 Anleger beschrankt.

Fur die jeweiligen Inhaber von Jumbo-Pfandbriefénh@ber der Jumbo-Pfandbriefe") gilt, dass diese
von allen Bestimmungen des Agency Agreement Kesirftaben und berechtigt sind, diese fur sich in Argpzu
nehmen, wobei diese fir sie verbindlich sind. Bégrund Ausdriicke, die im Agency Agreement defin@er in
den anwendbaren endgultigen Bedingungen defingst festgelegt sind, haben, sofern sie in den gééjedlichen
Emissionsbedingungen fir Jumbo-Pfandbriefe verwemgerden, dieselbe Bedeutung, es sei denn, dass der
Zusammenhang eine andere Bedeutung erfordert oueiardere Bedeutung festgelegt wird. Kopien desnég
Agreement (welches das Muster der endgultigen Bedgen enthalt) und die endgltigen Bedingungendfér
Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie sind bei der bezeieh Geschéaftsstelle einer jeden Zahlstelle, wie Emde
dieser Emissionsbedingungen fur Jumbo-Pfandbriefegeben, erhaltlich.

Die Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe, die zum Cleabrg einer gemeinsamen Hinterlegungsstelle fur
Euroclear und Clearstream, Luxemburg hinterlegd,sisind berechtigt, die von der Emittentin ausdiéste
Vertragsurkunde vom 9. Juni 2016 (dieeed of Covenanj'fur sich in Anspruch zu nehmen. Das Original der
Deed of Covenantvird von dieser gemeinsamen Hinterlegungsstelldufirag von Euroclear und Clearstream,
Luxemburg verwahrt. Kopien déeed of Covenargind auf Anforderung wéahrend der tblichen Geschéitisn
bei den bezeichneten Geschaftsstellen einer jealeistélle erhaltlich.

1. Form, Stlickelung und Eigentumsrecht

Die Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie lauten auf lehaiy der/den festgelegten Stiickelung(en). Dieser
Jumbo-Pfandbrief ist ein festverzinslicher Pfarefofffixed Rate Pfandbrief}

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen ¢rfdig Ubertragung des Eigentumsrechts an den Jumbo-
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Pfandbriefen durch Ubergabe. Die Emittentin unce j@hhlstelle diirfen, in dem weitesten vom anweretbar
Recht erlaubten Ausmalf3, den Inhaber eines jedebaltrandbriefes in jeder Hinsicht als dessen unbrasgten
Eigentumer ansehen und behandeln (unabh&ngig datoreine solcher Jumbo-Pfandbrief tberfallig istd u
ungeachtet irgendeines Eigentumsvermerks oderdegger Aufschrift darauf oder einer diesbeziglich@nlust-
oder Diebstahlsanzeige), jedoch unbeschadet désteend angefiihrten Bestimmungen.

Jede Person, die zum gegebenen Zeitpunkt in dereBiicvon Euroclear und/oder Clearstream,
Luxemburg, und/oder OeKB CSD GmbH ("OeKB"), je na&hwendbarkeit, als Inhaber eines bestimmten
Nennbetrages von solchen Jumbo-Pfandbriefen ausgmwiist (wobei diesbeziiglich alle Bestatigungeer od
anderen Dokumente, die von Euroclear oder Clearsir&uxemburg, und/oder OeKB (je nach Anwendbaykeit
Bezug auf einen bestimmten, einer Person gutgebemen Nennbetrag von solchen Jumbo-Pfandbriefen
ausgestellt wurden, in jeder Hinsicht abschlieBand verbindlich sind, aufl3er im Falle eines offerdigen
Fehlers), ist von der Emittentin und den Zahlstelle jeder Hinsicht als Inhaber eines solchen Netralges von
solchen Jumbo-Pfandbriefen zu behandeln, aul3erezud® auf Zahlungen von Kapital (einschliel3lich ine
(etwaigen) Aufschlages) und Zinsen auf solche JuRfadbriefe, hinsichtlich derer im Verhéaltnis Zmittentin
und zu einer jeden Zabhlstelle ausschlie3lich dealber der Globalurkunde einen Anspruch besitzt, zimdr
gemall und vorbehaltlich der Bedingungen dieser dblokunde (wobei der Begriff "Inhaber der Jumbo-
Pfandbriefe" und verwandte Begriffe dementsprechemsizulegen sind). Jumbo-Pfandbriefe sind nur geme#il3
zum gegebenen Zeitpunkt geltenden Regeln und Mferiation Euroclear und/oder, Clearstream, Luxemburg,
und/oder OeKB, je nach Sachlage, Ubertragbar.

Eine Umschreibung auf den Namen des Inhabers &imebo-Pfandbriefes ist wahrend der Laufzeit des
Jumbo-Pfandbriefes ausgeschlossen.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen aufd&amound/oder Clearstream, Luxemburg, und/oder
OeKB sind, sofern der Zusammenhang dies erlaubtzusgerstehen, dass sie auch eine Bezugnahme lauf al
zusatzlichen von der Emittentin, dem Agent und,esofdie Jumbo-Pfandbriefe an der offiziellen Lister
Luxemburger Boérse notieren, von der LuxemburgersBdyebilligten Clearing Systeme einschlieRen.

2. Status

Die Verbindlichkeiten aus den Jumbo-Pfandbriefegrideden nichtnachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und sind untereinander ohne irgendeWamang gleichgestellt. Die Jumbo-Pfandbriefe Urdgen dem
Hypothekenbankgesetz und sind im Falle eines HybethPfandbriefs allen anderen Verbindlichkeitem de
Emittentin aus den Hypotheken-Pfandbriefen und imlleF eines o6ffentlichen Pfandbriefs allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den o6ffentdohPfandbriefen gleichgestellt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Hypothekenbzsdiges hat die Emittentin:

(@ in Bezug auf die ausstehenden Jumbo-Pfandbrigfie Hypothekenpfandbriefe sind,
sicherzustellen, dass:

(0 der Gesamtbetrag solcher Jumbo-Pfandbriefe jedenach dem Barwert (mindestens
jedoch in Hohe ihres Nennwerts) durch Hypothekdetlen, die die im
Hypothekenbankgesetz festgelegten Kriterien derdesiens gleichen Hohe und des
mindestens gleichen Zinsertrags erfullen, und/oddrrch Schuldverschreibungen
{debentures} Guthaben in Bankkonten, Bargeld oder Derivativem@3 dem
Hypothekenbankgesetz gedeckt ist; und

(i)  sie eine sichernde Uberdeckung in Bezug autrelJumbo-Pfandbriefe im Ausmaf von
zwei Prozent ihres Nennwertes oder im Ausmald eindsren vom Hypothekenbankgesetz
bestimmten Betrags in Form von Vermogenswerten, dikeim Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien erfullen, unterhélt; und

(b) in Bezug auf die ausstehenden Jumbo-Pfandbdefe)ffentliche Pfandbriefe sind, sicherzustellen,
dass:

(0 der Gesamtbetrag solcher Jumbo-Pfandbriefe jedenach dem Barwert (mindestens
jedoch in Hohe ihres Nennwerts) durch OffentlichearlBhen, die die im
Hypothekenbankgesetz festgelegten Kriterien derdesiens gleichen Hohe und des
mindestens gleichen Zinsertrags erfullen, und/oddrch Schuldverschreibungen

DAC20997593/65 - Page 176



{debentures} Guthaben in Bankkonten, Bargeld oder Derivativem@3 dem
Hypothekenbankgesetz gedeckt ist; und

(i) sie eine sichernde Uberdeckung in Bezug autrelJumbo-Pfandbriefe im Ausmaf von
zwei Prozent ihres Nennwertes oder im Ausmald eindsren vom Hypothekenbankgesetz
bestimmten Betrags in Form von Vermogenswerten, dikeim Hypothekenbankgesetz
festgelegten Kriterien erfiillen, unterhalt.

Zusatzlich kann sich die Emittentin entscheideng ddeckung in Bezug auf die ausstehenden Jumbo-
Pfandbriefe, die Hypothekenpfandbriefe sind, ureadisstehenden Jumbo-Pfandbriefe, die tffentlic¢edBriefe
sind, zu unterhalten, die die vom Hypothekenbardtgesnd, sofern anwendbar, von ihrer Satzung gefted
Deckung ubersteigt. Eine solche Uberdeckung hagtliérBegebungen von Jumbo-Pfandbriefen, die irugeaf
den Deckungsstock, auf den sich die Uberdeckungliieausgegeben werden, gleich zu sein.

Die Emittentin hat alle Darlehen und anderen gedeyn Deckungswerte, die die ausstehenden Jumbo-
Pfandbriefe decken, in der im Hypothekenbankgesatgesehenen Weise wie folgt einzutragen:

(A) im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, die Hypothekanpbriefe sind, in ein Hypothekenregister; und
(B) im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, die ¢ffentlidPiandbriefe sind, in ein Deckungsregister.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin sind die Ariggne der Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe gemafl: dem
Hypothekenbankgesetz und diesen Emissionsbedingufige Jumbo-Pfandbriefe aus den im entsprechenden
Register aufgelisteten Vermogenswerten zu befredig

3. Zinsen

Jeder Jumbo-Pfandbrief wird auf der Grundlage seitdennbetrags verzinst, und zwar ab
(einschlie3lich) dem Verzinsungsbeginn in Hohe &edzes/der Satze per annum, der/die dem Zinssatz/de
Zinssatzen {Rate(s) of Interest} entspricht/entsprechen. Die Zinsen sind im Nachiinan dem/den
Zinszahlungstag(ernterest Payment Date(sgines jeden Jahres und am Falligkeitdtdgturity Date}, sofern
dieser nicht auf einen Zinszahlungstag fallt, zahllDie erste Zinszahlung erfolgt am Zinszahlurgstier als
Néachster auf den Verzinsungsbeginn folgt, und, reofer Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn derd
ersten Zinszahlungstag vom Zeitraum zwischen derhfaolgenden Festzinstermindfrixed Interest Date(s)}
abweicht, wird diese dem anfanglichen Bruchteilzatgag{Broken Amountlentsprechen. Falls der Falligkeitstag
{Maturity Date} kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen vomheayehenden Zinszahlungstag (oder dem
Verzinsungsbeginn) bis zum Falligkeitst@daturity Date} dem endgiiltigen Bruchteilzinsbetrag entsprechea. Di
Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und gemal d&estimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fiur Jumbo-Pfandbriefe. Desl@uf endet hinsichtlich jedes Jumbo-Pfandbrietie(am
Falle einer Rickzahlung von nur einem Teil einesibltPfandbriefs, nur hinsichtlich dieses Teils dasbo-
Pfandbriefs) am Falligkeitstermin fir die entspertde Rickzahlung, es sei denn, dass bei ordnungB8gem
Vorlage des entsprechenden Jumbo-Pfandbriefs didu@@ des Kapitals ungebuhrlich zurtickbehalten oder
verweigert wird, in welchem Falle der Zinslauf ftatiert (sowohl nach wie vor einem etwaigen Urtas) (i) zu
dem Tag, an dem alle Betrage, die in Bezug auhesoéchen Jumbo-Pfandbrief bis zu diesem Tageyfaliid,
vom Inhaber des Jumbo-Pfandbriefs oder in dessdtmafyuerhalten wurden, oder (ii) bis zum Tag, amder
Agent den Inhaber desselben (entweder gemal Bedjri@gudieser Emissionsbedingungen fiir Jumbo-Pfagidbri
oder individuell) Gber den Erhalt von allen Betndgdie in Bezug auf den Jumbo-Pfandbrief bis zseie Tage
fallig sind, benachrichtigt hat, je nachdem welckesignis friiher eintritt.

Falls die Berechnung von Zinsen fir einen Zeitraw®; nicht an einem Zinszahlungstag endet,
erforderlich ist, unter der Ausnahme entgegenstEterBestimmungen in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen, erfolgt die Berechnung solcher Zinsewlem der Zinssatz auf jede festgelegte Stiickelung
angewendet wird, auf den Gesamtbetrag des ausdesh@&fominales des festverzinslichen Jumbo-Pfaridbrie
dargestellt durch eine Globalurkunde.

In diesen Emissionsbedingungen fir Jumbo-Pfanabrief
bezeichnet "ZinstagequotierDay Count Fraction}
"Actual/Actual (ICMA)" wie in den anwendbaren enttgien Bedingungen festgelegt ist:
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0] im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, bei denen dieahl der Tage in der relevanten Periode
ab (jeweils einschlieRlich) dem letztvorangegange#énszahlungstag (oder, wenn es
keinen solchen gibt, dem Verzinsungsbeginn) bis (ausschlief3lich) dem relevanten
Zahlungstag (die "Zinslaufperiode{Accrual Period) gleich oder kirzer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaofeefallt, die Anzahl der Tage in der
betreffenden Zinslaufperiode geteilt durch das Bkbdus (A) der Anzahl der Tage in der
betreffenden Festsetzungsperiode und (B) der ArdsrhFestsetzungstafietermination
Dates} wie in den anwendbaren endgultigen Bedingungegegaben, die unter der
Annahme, dass Zinsen fir das gesamte Jahr zaldbamérden, in einem Kalenderjahr
eintreten wirden; oder

(i) im Falle von Jumbo-Pfandbriefen, bei denen dimslaufperiode langer ist als die
Festsetzungsperiode, in die das Ende der Zinslaodigefallt, die Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingteubde, die in die
Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaufoleri beginnt, geteilt durch
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betnd#a Festsetzungsperiode und
(2) der Anzahl der Festsetzungstage, wie in deneadbaren endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, Ziasen fur das gesamte
Jahr zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahretan wirden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingleubde, die in die nachste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Rtaalus (1) der Anzahl der Tage
in der betreffenden Festsetzungsperiode und (2Adeahl der Festsetzungstage,
die unter der Annahme, dass Zinsen fiir das ges#ahtezahlbar sein wirden, in
einem Kalenderjahr eintreten wirden; und

"Festsetzungsperiode{Determination Period}bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschliel3lich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschlie3lich) dem néchsstsetzungstag (dies schlie3t dann, wenn entwede
der Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlaggg&ein Festsetzungstag ist, den Zeitraum ein, der
am ersten Festsetzungstag vor einem solchen Tagnbegmd am ersten Festsetzungstag nach einem
solchen Tag endet).

4. Ruckzahlung und Ankauf
€)) Ruckzahlung bei Endfélligkeit

Vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emissionsbedingandglr Jumbo-Pfandbriefe, werden Jumbo-
Pfandbriefe zu ihrem Nennbetrag am Féalligkeitdtdgturity Date} zurlickgezahlt. Weder die Emittentin noch der
Inhaber von Jumbo-Pfandbriefen haben Anspruch iaef\verzeitige Riickzahlung.

(b) Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Jumbo-Ritamefe dieser Serie auf dem offenen Markt oder
anderweitig zu kaufen oder auf sonstige Weise merdren. Jumbo-Pfandbriefe, die von der Emittengkagft
oder anderweitig erworben wurden, durfen gehaltisr aviederverkauft oder, nach dem Ermessen dertértiit,
zwecks Entwertung beim Agent eingereicht werden.

(c) Entwertung

Samtliche zurlckgezahlten Jumbo-Pfandbriefe uneé dluimbo-Pfandbriefe, die wie vorstehend
beschrieben angekauft oder auf sonstige Weise beraind beim Agent zwecks Entwertung eingereichiden)
sind zu entwerten und durfen danach nicht wiedetay oder wiederverkauft werden.

5. Zahlungen

Zahlungen von Kapital und (allfalligen) Zinsen ie#8ig auf Jumbo-Pfandbriefe erfolgen (vorbehaltlich
der nachstehenden Beschreibung) in der in derffegtden Globalurkunde festgelegten Weise gegenaderbzw.
Einreichung einer solchen Globalurkunde bei deeisbneten Geschéftsstelle einer jeden Zahlstelkerdalb der

Vereinigten Staaten. Jede in Bezug auf eine sdBlbbalurkunde erfolgte Zahlung wird von der Zallstebei
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der die Globalurkunde zum Zwecke der Zahlung vegjelvird, auf der betreffenden Globalurkunde fdzadfen,
wobei jeweils zwischen einer Zahlung von Kapitatl wwiner Zahlung von Zinsen unterschieden wird; smiehe
Aufzeichnung begriindet einen Anscheinsbeweis, deskagliche Zahlung erfolgt ist.

Der Inhaber der relevanten Globalurkunde ist diegige Person, die berechtigt ist, Zahlungen in Bezu
auf Jumbo-Pfandbriefe, die durch eine solche Glokahde verbrieft sind, zu erhalten, und die Emtttewird
durch Leistung der Zahlung an den Inhaber einechsal Globalurkunde oder an dessen Order von der
Zahlungspflicht hinsichtlich jedes so gezahltenr&gts befreit. Jede der Personen, die in den Atizengen von
Euroclear oder von Clearstream, Luxemburg, und/o@eKB (je nach Anwendbarkeit) als Inhaber eines
bestimmten Nennbetrages der Jumbo-Pfandbriefe faiféc hat sich, hinsichtlich ihres Anteils an eifeden
Zahlung der Emittentin an den Inhaber der relevar@®obalurkunde oder an dessen Order ausschlieBhich
Euroclear und/oder an Clearstream, Luxemburg, ded/@eKB, je nach Sachlage, zu wenden. Keine Person
aul3er dem Inhaber der relevanten Globalurkundeirgahdeinen Anspruch gegen die Emittentin hingicintl
irgendwelcher Zahlungen, die in Bezug auf dieséb@lokunde fallig sind.

Fallt der Tag fur eine Zahlung eines Betrages iauBeauf einen Jumbo-Pfandbrief auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, hat dessen Inhaber keinen Ans$pauwd Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahltag awaifigen
Ort und auch keinen Anspruch auf weitere Zinserr sgastige Zahlungen aufgrund einer solchen Veusygat
Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahlt§gayment Day}jeden Tag, an dem TARGET?2 geoffnet ist.

Wenn der Falligkeitstermin fur die Ruckzahlung sidembo-Pfandbriefs nicht ein Falligkeitstermin fur
die Zahlung von in Bezug auf einen solchen Jumlamdfirief zahlbare Zinsen ist, werden Zinsen, diBeaug
auf einen solchen Pfandbrief ab (jeweils einschtiB) dem letztvorangegangenen Falligkeitstermim &lie
Zahlung von Zinsen (bzw. dem Verzinsungsbeginnyelatifen sind, nur gegen Einreichung eines soldbenbo-
Pfandbriefs gezahlt.

Die Namen des anfanglich bestellten Agent und ddeen anfanglich bestellten Zahlstellen sowierdere
anfanglich bezeichnete Geschaftsstellen in Bezug dese Serie von Jumbo-Pfandbriefen sind nachstehe
angefuhrt. Die Emittentin behalt sich das Recht jenterzeit die Bestellung einer jeden Zahlstallédndern oder
zu beenden und zuséatzliche oder andere Zahlsteliemestellen und/oder einer Anderung der bezeiehnet
Geschaftsstelle einer jeden Zahlstelle zuzustimmestoch mit der MalRgabe, dass sie, solange irgécideve
Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie ausstehend sindin@h Agent, (ii) eine Zahistelle (die der Ageainskann) mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in einem flbrefthanzzentrum in Kontinentaleuropa, (iii) wemu solange
irgendwelche Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie anoftferiellen Liste der Luxemburger Borse notiert dsireine
Zahlstelle (die der Agent sein kann) mit einer bdweeten Geschaftsstelle in Luxemburg und (iv) eaélstelle
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, élee solche Zabhlstelle nicht zur Einbehaltung aaen Abzug
von Steuern gemald der Richtlinie im Bereich derté&esung von Zinsertrdgen verpflichtet (sofern egre
solchen Mitgliedsstaat gibt) (wobei dies jeder adren unter (i) oder (i) genannten Agents seimria
unterhalten wird. Jede solche Anderung, jede solshkerufung oder jeder solche Wechsel wird (aufer i
Insolvenzfall, in dem die Wirksamkeit sofort eittirierst nachdem die Inhaber der Jumbo-Pfandbdiefger Serie
gemal Bedingung 9 dieser Emissionsbedingungenuiinbd-Pfandbriefe unter Einhaltung einer Frist vazhin
weniger als 30 Tagen davon benachrichtigt wurdemiesoveiters mit der MalRgabe wirksam, dass, aul3er im
obengenannten Insolvenzfall, weder der Rucktrithndie Abberufung des Agent wirksam werden sok, én
neuer Agent bestellt wurde.

Zahlungen in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe ueggrh in allen Féllen (i) sdmtlichen am Ort der
Zahlung anwendbaren steuerlichen oder sonstigenetf&es oder Vorschriften, jedoch unbeschadet der
Bestimmungen von Bedingung 6 dieser Emissionsbedgen fur Jumbo-Pfandbriefe und (ii) dem Einbebdkr
Abzug der aufgrund eines in Section 1471(b) dested States Internal Revenue Codmn 1986, in seiner
jeweils gultigen Fassung (der "Code"), beschriebdrertrags oder sonst unter Sections 1471 bis tég4Codes,
samtlicher Vorschriften oder Vertrage daruntererpietationen davon oder (unbeschadet der Bestiggnuwon
Bedingung 6 dieser Emissionsbedingungen fir JunfigoeBriefe) Gesetze zur Umsetzung von
zwischenstaatlichen Vorgehensweisen im Hinblickadgrvorgeschrieben ist.

Sections 1471 bis 1474 des Codes (inklusive autgeimes Vertrags betreffend Sections 1471 bis 1474
des Codes oder aufgrund zwischenstaatlicher Vexmimigen oder bestimmter Nicht-US-Gesetze bezligigh
Vorgenannten) werden zusammen als "FATCA" bezeichne

Wenn (Uber die Emittentin ein Konkursverfahren eréiff wird, werden gemall dem
Hypothekenbankgesetz und sofern eine ausreicheadkuBg in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe vorhansien
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die Zahlungen in Bezug auf die Jumbo-Pfandbrietdtnvorzeitig fallig gestellt, sondern erfolgen tgehin in
derselben Weise wie vor Er6ffnung eines solcherialieens.

Gemall Hypothekenbankgesetz werden die Deckungswsoweit moglich, zusammen mit den
Verbindlichkeiten aus den Jumbo-Pfandbriefen, vioene besonderen Deckungsmasseverwalter gemeinsam an
geeignetes Kreditinstitut verauRRert, das samtlidbeindlichkeiten aus den Jumbo-Pfandbriefen zurrigdenen
hat.

Wenn keine ausreichende Deckung in Bezug auf dmbdtPfandbriefe vorhanden ist, werden die
Zahlungen in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe vogeéillig gestellt, die relevanten Deckungswertgiidiert
und die Forderungen der Inhaber der Jumbo-Pfaridbaigteilig befriedigt. In dem Ausmalf3, in dem dwdber
der Jumbo-Pfandbriefe in Bezug auf ihre Jumbo-Rfdef einen Ausfall erleiden, konnen die Inhaber d
Jumbo-Pfandbriefe einen solchen Ausfall im Konkartahren der Emittentin geltend machen.

Sollte sich die Emittentin, nach ihrem alleinigerméssen, entscheiden, ihre Satzung in Zukunft in de
in 8 35 Abs. 7 Hypothekenbankgesetz erwdhnten Weis&éndern, kdnnen, sofern eine ausreichende Dgdkun
Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe vorhanden ist, Zdiblungen in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe vigzei
fallig gestellt und die Jumbo-Pfandbriefe zu ihrBarwert am Tag der Ruckzahlung zurtickgezahlt werden

Eine Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungeduitnbo-Pfandbriefe auf Kapital in Bezug auf die
Jumbo-Pfandbriefe ist so zu verstehen, dass sieagh Anwendbarkeit, folgendes einschliel3t: dergiétigen
RuckzahlungsbetragFinal Redemption Amountfler Jumbo-Pfandbriefe sowie alle Aufschlage oderstagen
Betrage, die in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefébzalsind.

6. Besteuerung

Samtliche Zahlungen seitens der Emittentin von t&hpind/oder Zinsen in Bezug auf die Jumbo-
Pfandbriefe dieser Serie sind ohne Einbehalt oderug irgendeines Betrags fur oder aufgrund vonryegeigen
oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihremeger Art zu leisten, die von der Republik Ostetredder
einer ihrer zur Steuererhebung ermachtigten pdhés Untergliederungen oder Behorden (oder, hitisich
FATCA, auch den Vereinigten Staaten von Amerikegroeiner ihrer Behorden) oder in deren Auftrag dede
oder erhoben werden, es sei denn, der Einbehait Aloleug ist gesetzlich vorgeschrieben (inklusivégaund
jeglicher Vertrage betreffend Sections 1471 bis4ldés Codesinklusive Vertrage die unter Section 1471(b)
beschrieben werden)

7. Verjahrung

Anspriiche auf Zahlung von Kapital in Bezug auf #ienbo-Pfandbriefe verjahren nach Ablauf von 10
Jahren, und Anspriiche auf Zahlung von (etwaigenyefi in Bezug auf die Jumbo-Pfandbriefe verjahiarhn
Ablauf von drei Jahren, in beiden Fallen gereclaiiedem Tag, an dem eine solche Zahlung erstméily férd
oder (falls nicht der gesamte Betrag an zahlbargldeeh vom Agent an oder vor einem solchen Failigtermin
erhalten wurde) dem Tag, an dem die Inhabern dabd«Pfandbriefe benachrichtigt werden, dass diesdet
erhalten wurden, vorbehaltlich der Bestimmungen Bmdingung 5 dieser Emissionsbedingungen fir Jumbo-
Pfandbriefe.

8. Versammlungen der Jumbo-Pfandbriefinhaber und Ab&aderung

Das Agency Agreement enthdlt Bestimmungen betr@fféie Einberufung von Versammlungen der
Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie zur rie#hiag von Angelegenheiten, die ihre Interessenefien,
einschlieBlich  Anderungen der Bedingungen und Bwmstingen solcher Jumbo-Pfandbriefe durch
aulRerordentlichen Beschluss. Das Quorum fir einesaviemlung, die einberufen wurde, um einen als
auRRerordentlichen Beschluss beabsichtigten Beschiwdehandeln, entspricht einer oder mehrereofans die
eine klare Mehrheit am Nennbetrag solcher zum fietden Zeitpunkt ausstehenden Jumbo-Pfandbriefe
innehaben oder vertreten, oder bei der Fortsetzingr solchen Versammlung nach Vertagung einer oder
mehrerer Personen, die Inhaber von Jumbo-Pfandbrihd oder diese vertreten, ungeachtet des Neagbse
der zum betreffenden Zeitpunkt ausstehenden Jurfay@briefe, die solcher Art gehalten oder vertretemden,
jedoch mit der Ausnahme, dass bei einer Versammidiegunter anderem eine der folgenden Angelegemheum
Gegenstand hat, das erforderliche Quorum fir dsstiay eines aul3erordentlichen Beschlusses einenatieere
Personen, die nicht weniger als drei Viertel, duolerder Fortsetzung einer solchen Versammlung Wactagung
nicht weniger als 25 Prozent des Nennbetrags der lzetreffenden Zeitpunkt ausstehenden Jumbo-Pfeefelbr
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innehaben oder vertreten, betragt: (a) Abanderasgrdlligkeitstage@Viaturity Date} oder, je nach Sachlage, des
Ruckzahlungsmonaffkedemption Month$olcher Jumbo-Pfandbriefe oder Reduzierung odeuli@rung des bei
Falligkeit oder ansonsten zahlbaren Nennbetrages Adderung der Methode der Berechnung des beigkeitl

oder ansonsten zahlbaren Kapitalbetrages, (b) fedog des zahlbaren Betrages oder Abanderung des
Zahlungstages in Bezug auf Zinsen auf solche Jupfianebriefe oder Anderung der Methode der Beredhuies
Zinssatzes in Bezug auf solche Jumbo-PfandbriejeAlpanderung der Wahrung, in der Zahlungen aushenl
Jumbo-Pfandbriefen zu leisten sind, (d) Ab&nderdeg fur die Fassung eines auf3erordentlichen Bessddu
erforderlichen Mehrheit oder (e) Abanderung derselifdusnahme betreffenden Bestimmungen des Agency
Agreement. Jeder bei einer solchen Versammlunguogdgemald gefasste aul3erordentliche Beschlug iatld
Jumbo-Pfandbriefsinhaber (ob diese bei einer solsfeesammlung anwesend sind oder nicht) verbindlich

Der Agent kann, ohne Zustimmung der Inhaber derbddRfandbriefe dieser Serie, jeder Abanderung
einer jeden Bestimmung des Agency Agreement zustimiiie formeller, geringfligiger oder technischartu ist
oder durchgefiihrt wird, um einen offenkundigen Eelzli berichtigen. Jede solche Abanderung ist lf&@rlashaber
der Jumbo-Pfandbriefe verbindlich und ist, sofeen Agent dies verlangt, den Inhabern der Jumboedbiagfe
baldmdglichst nach einer solchen Ab&nderung gemé@ingung 9 dieser Emissionsbedingungen fir Jumbo-
Pfandbriefe mitzuteilen.

9. Mitteilungen

(@) Alle die Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie betnelém Mitteilungen sind, wenn und solange die
Jumbo-Pfandbriefe an der offiziellen Liste der Lukbeirger Borse notiert sind, in einer fihrenden
Zeitung mit allgemeiner Verbreitung in Luxemburgr@ussichtlich imLuxemburger Wojt zu
vergffentlichen, mit der Ausnahme, dass, wenn wwkeg die Regeln der Luxemburger Borse dies
zulassen, Mitteilungen seitens der Emittentin dufelstellung der betreffenden Mitteilung an
Euroclear und Clearstream, Luxemburg und/oder Oel® nach Anwendbarkeit) zur
Weiterleitung an die Inhaber der Jumbo-Pfandbrezfelgen dirfen, und im Falle von Jumbo-
Pfandbriefen, die an der Wiener Borse notiert simd,einer Tageszeitung mit allgemeiner
Verbreitung in Wien (voraussichtlich im AmtsblatiraWiener Zeitung), mit der Ausnahme, dass,
wenn und soweit die Regeln der Wiener Borse diéssgan, Mitteilungen seitens der Emittentin
durch Zustellung der betreffenden Mitteilungen aordélear und Clearstream, Luxemburg
und/oder OeKB (je nach Anwendbarkeit) zur Weittnley an die Inhaber der Jumbo-Pfandbriefe
erfolgen. Fur den Fall, das Mitteilungen "vorgesgtene Informationen” im Sinne des § 81la Abs
1 Z 9 des Osterreichischen Borsegesetzes ("Borsa@iplten, sind solche Mitteilungen zusétzlich
Uber ein "elektronisch betriebenes Informationsnatbngssystem” im Sinne des § 82 Abs 8
BorseG zu veroffentlichen. Die Emittentin wird aucsicherstellen, dass Mitteilungen
ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit den Erfordsem einer jeden Borse, an der die Jumbo-
Pfandbriefe notiert sind, erfolgen. Jede wie vérate verdffentlichte Mitteilung gilt mit dem Tag
einer solchen Veroffentlichung oder, falls sie malsr einmal veréffentlicht wird, mit dem Tag der
ersten solchen Veroffentlichung als erfolgt.

(b) Solange alle Globalurkunden fir diese Seriehneri Gesamtheit im Auftrag von Euroclear und
Clearstream, Luxemburg und/oder OeKB (je nach Amlvarkeit) gehalten werden, darf die
vorstehend genannte Veroffentlichung, nur in Beaud diese Serie, durch die Zustellung der
betreffenden Mitteilung an Euroclear und Clearstred uxemburg und/oder OeKB (je nach
Anwendbarkeit) zur ihrerseitigen Weiterleitung ae bhhaber der Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie
ersetzt werden, mit der Ausnahme, dass, wenn dibdiPfandbriefe an der offiziellen Liste der
Luxemburger Bérse notiert sind, die Mitteilung ied¢m Fall im Luxemburger Wortzu
vergffentlichen ist. Jede solche Mitteilung giltveader (i) mit dem Tag der Veréffentlichung im
Luxemburger Worbder, falls sie mehr als einmal veréffentlicht wirdit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung oder (i) (wenn die Juni®fandbriefe dieser Serie nicht an der
offiziellen Liste der Luxemburger Borse notiert ddinam siebten Tag nach dem Tag der
Zustellung der genannten Mitteilung an Euroclead Qtearstream, Luxemburg und/oder OeKB
(je nach Anwendbarkeit) als den Inhabern der JuRfbodbriefe dieser Serie mitgeteilt.

(c) Unbeschadet der weiteren Bestimmungen diesein@&thy 9 dirfen Mitteilungen hinsichtlich an
der offiziellen Liste der Luxemburger Borse nogerdumbo-Pfandbriefe auch auf der Internetseite
der Luxemburger Bdorse (www.bourse.lu) veroffentliaterden.
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(d) Mitteilungen und Begehren seitens irgendeindsalbers von Jumbo-Pfandbriefen dieser Serie
haben schriftlich in englischer Sprache und durthidithung derselben beim Agent zu erfolgen.
Solange Jumbo-Pfandbriefe dieser Serie durch dioleateirkunde verbrieft sind, kann eine solche
Mitteilung oder ein solches Begehren seitens einkabers von solcher Art verbrieften Jumbo-
Pfandbriefen an den Agent via Euroclear und/odeaGtream, Luxemburg, und/oder OeKB, je
nach Sachlage, erfolgen, und zwar in einer Weise, dér Agent und Euroclear und/oder
Clearstream, Luxemburg, und/oder OeKB (je nach Adbarkeit) fur diesen Zweck billigen.

10. Zahlstellen

Sofern sie im Rahmen des Agency Agreement tatigleverhandeln die Zahlstellen ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und tbernehmen kein&f&@ipflichtungen gegenuber und begriinden kein Agks
oder Treuhandverhdltnis mit den Inhabern der JuRfaodbriefe, mit der Ausnahme, dass (ohne die
Verpflichtungen der Emittentin gegentiber den Inhabger Jumbo-Pfandbriefe auf Rickzahlung der Jumbo-
Pfandbriefe und Zahlung von Zinsen auf solche zuiliven) Gelder, die der Agent zur Zahlung von B
erhalten hat, die in Bezug auf die Jumbo-Pfandbrféflig sind, von diesem treuhandig fur die Inhaber
Jumbo-Pfandbriefe bis zum Ablauf der relevanten jafeungsfrist gemalR Bedingung 7 dieser
Emissionsbedingungen fir Jumbo-Pfandbriefe zu inadted. Das Agency Agreement enthalt Bestimmungen f
die Schadloshaltung der Zahistellen und fir denetteEsung aus der Verantwortung unter bestimmtestéimden
und berechtigt jede von ihnen, mit der Emittentin Geschaftsbeziehungen zu treten, ohne den Inhat®ern
Jumbo-Pfandbriefe Rechenschaft Uber allfallige usr@sultierende Gewinne ablegen zu mussen.

11. Begebung weiterer Jumbo-Pfandbriefe

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit ehZustimmung der relevanten Inhaber der Jumbo-
Pfandbriefe weitere Jumbo-Pfandbriefe, deren Bedliggn und Bestimmungen jenen der Jumbo-Pfandiziede
jeden Serie entsprechen, oder mit Ausnahme dead®strder ersten Zinszahlung entsprechen, zu schaitézu
begeben, welche konsolidiert werden kdnnen, so siassit den ausstehenden Jumbo-Pfandbriefen Serge eine
einheitliche Serie bilden.

12. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(a) Die Jumbo-Pfandbriefe unterliegen dem Osterisgiblen Recht und sind nach 6sterreichischem
Recht auszulegen.

(b) (i) Die Gerichte von Wien, Innere Stadt, Ostaineisind fiir samtliche aus oder im
Zusammenhang mit den Jumbo-Pfandbriefen entsteheBtieitigkeiten zustandig, und
dementsprechend konnen samtliche aus oder im Zusalmamg mit dem Agency
Agreement oder den Jumbo-Pfandbriefen entstehetdagen oder Verfahren (die
"Rechtsstreitigkeiten™) vor diese Gerichte gebraghtden. Die Emittentin unterwirft sich
unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Gericiimd verzichtet auf jegliche Einreden
gegen Rechtsstreitigkeiten in diesen Gerichten, egi auf der Grundlage des
Gerichtsstandes oder auf der Grundlage dmesn non conveniens

(i)  Diese Gerichtsstandsklausel gilt nicht im Vdthig zu Verbrauchern, die ihren Wohnsitz
oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Osterreictbdra oder in Osterreich beschaftigt
sind. Der fur sdmtliche aus oder im Zusammenhanglem Agency Agreement oder den
Jumbo-Pfandbriefen entstehenden Klagen (die "R&trhisgkeiten™) eines Verbrauchers
oder gegen einen Verbraucher bei Vertragsabschiissdem Emittenten gegebene
allgemeine Gerichtsstand in Osterreich bleibt admhn erhalten, wenn der Verbraucher
nach Vertragsabschluss seinen Wohnsitz ins Ausleedegt und Osterreichische
gerichtliche Entscheidungen in diesem Land voltsioar sind.

(i)  Ferner bleiben die Rechte von Verbrauchern Withnsitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union als Osterreich oder in eibeittstaat aufgrund der Regelungen
des Europaischen Zivilverfahrensrechts, vor eineeridBt ihres Wohnsitzstaates zu
klagen und/oder ausschlie3lich vor Gerichten dié¥esinsitzstaates geklagt werden zu
kdnnen, unberuhrt.

(©) Weiters stimmt die Emittentin unwiderruflich zdass von ihr oder in ihrem Auftrag oder in
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Bezug auf ihr Vermdgen keine Immunitét (insowetteesolche, sei es aufgrund von Souveranitat
oder auf sonstige Weise, gegenwartig oder zukubisteht) von den Rechtsstreitigkeiten oder
von der Vollstreckung eines Urteils geltend gemasint, wobei die Emittentin unwiderruflich
auf eine solche Immunitat verzichtet, und die Eeniih stimmt weiters allgemein in Bezug auf
jegliche Rechtsstreitigkeiten der Gewadhrung von higschutz oder der Erlassung von
Verfigungen in Zusammenhang mit Rechtsstreitigheita, insbesondere der Fassung bzw.
Erlassung aller Beschlisse oder Urteile, die im afusenhang mit Rechtsstreitigkeiten
moglicherweise gefasst oder erlassen werden, ureh deurchsetzung bzw. Vollstreckung in
jedwedes Vermogen.

13. Sprache

Diese Emissionsbedingungen wurden in der engliscimeh in der deutschen Sprache erstellt. In den
anwendbaren endgiiltigen Bedingungen fir die Ausgaier jeden Serie von Jumbo-Pfandbriefen ist agtzerm
welche Sprache im Falle von Widersprtichlichkeitergeht.

Bezugnahmen auf das Hypothekenbankgesetz in diesessionsbedingungen fur Jumbo-Pfandbriefe
verstehen sich als gedndert, soweit Anderungenyipothekenbankgesetz erfolgt sind.
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TEIL D

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR FUNDIERTE BANKSCHULDVERSGREIBUNGEN

(German language versipn

Diese Fundierte Bankschuldverschreibung ist einadieate Bankschuldverschreibung im Sinne des
Osterreichischen Gesetzes betreffend fundierte ®4moldverschreibungen in der geltenden Fassung (das
"FBSchVG") und ist eine von einer Serie von Funder Bankschuldverschreibungen (die "Fundierte
Bankschuldverschreibung”, wobei dieser Ausdruckif@Bezug auf Fundierte Bankschuldverschreibungts,
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, Einheiteler niedrigsten festgelegten Stiickelug§pecified
Denomination} in der festgelegten Wahrung{Specified Currency} der entsprechenden Fundierten
Bankschuldverschreibung und (b) jede Globalurkureieeichnet), die von der UniCredit Bank Austria ABank
Austria" oder die "Emittentin{lssuer})) gemal3 einem ge&anderten und neugefassten Agemegmignt vom 9. Juni
2016 in der jeweiligen geanderten und/oder erganatel/oder neugefassten Fassung (das "Agency Agrggm
zwischen der Emittentin, der The Bank of New Yorkllgh als Emissionsstelle und Hauptzahlstelle (deent”,
wobei dieser Begriff auch alle nachfolgenden Agegitsschlie3t) und der anderen darin genannten @dals
(zusammen mit dem Agent als die "Zahlstell@paying Agentsjezeichnet, wobei dieser Begriff auch alle etwa
zusatzlichen oder nachfolgenden Zabhlstellen eireséthibegeben werden. Alle von der Emittentin veit Zu Zeit
begebenen Fundierten Bankschuldverschreibungenzudie gegebenen Zeitpunkt ausstehend sind, werden im
Folgenden als die "Fundierten Bankschuldverschngen® bezeichnet, und der Begriff "Fundierte
Bankschuldverschreibung" ist dementsprechend aegenl Im Sinne dieser Emissionsbedingungen fiir iEuad
Bankschuldverschreibungen bezeichnet der BegriferieS jede urspringliche Begebung von Fundierten
Bankschuldverschreibungen zusammen mit allfalliyerteren Begebungen, die mit der ursprunglicheneBegg
eine Einheit bilden sollen, deren Bedingungen @i$ den Ausgabetafgssue Date} den Verzinsungsbeginn
{Interest Commencement Datefd den Ausgabepreftssue Price} im Ubrigen identisch sind (einschlieRlich der
Tatsache ob die Fundierte Bankschuldverschreibunggert sind oder nicht) und die zusammengefasst snd
eine Einheit bilden, wobei dieser Begriff die vaorfige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde regachen
Serie einschliel3t, und die Begriffe "Fundierte Baofluldverschreibungen der betreffenden Serie" urithber der
Fundierten Bankschuldverschreibungen der betreffererie” sowie verwandte Begriffe sind dements$ymmed
auszulegen.

Die endgultigen Bedingungen in Bezug auf diese fanted Bankschuldverschreibung sind dieser
Unterlage beigefligt oder darin vermerkt. In diekkrterlage enthaltene Bezugnahmen auf die "anweadbar
endgultigen Bedingungen" beziehen sich auf dieediénterlage beigefligten oder darin vermerkten @tiggn
Bedingunger{Final Terms}

In den endgiltigen Bedingungen kann ein Mindestélsmdlumen € 100.000 entsprechend in der
festgelegten Wahrung gewahlt werden, in welchenl Bigh ein Angebot zum Kauf von Einheiten dieser
Fundierten Bankschuldverschreibung auf ein Angefbat Einheiten mit einem Nennwert von nicht wenigéy €
100.000 in der festgelegten Wahrung pro Anlegerchréskt. Fir die jeweiligen Inhaber von Fundierten
Bankschuldverschreibungen (“"Inhaber der FundieBamkschuldverschreibungen") gilt, dass diese vdenal
Bestimmungen des Agency Agreement Kenntnis habdrbarechtigt sind, diese fir sich in Anspruch zinmen,
wobei diese fiur sie verbindlich sind. Begriffe uAdsdriicke, die im Agency Agreement definiert oderden
anwendbaren endgtltigen Bedingungen definiert desigelegt sind, haben, sofern sie in den gegetigthien
Emissionsbedingungen fur Fundierte Bankschuldveegmingen verwendet werden, dieselbe Bedeutungeies
denn, dass der Zusammenhang eine andere Bedeutiondeg oder eine andere Bedeutung festgelegt.wird
Kopien des Agency Agreement (welches das Mustereddgultigen Bedingungen enthdlt) und die endggiitig
Bedingungen fir die Fundierten Bankschuldverschregen dieser Serie sind bei der bezeichneten Gesstietie
einer jeden Zahlstelle, wie am Ende dieser Emisbietingungen fir Fundierte Bankschuldverschreibunge
angegeben, erhaltlich.

Die Inhaber der Fundierten Bankschuldverschreibongke zum Clearing bei einer gemeinsamen
Hinterlegungsstelle fur Euroclear und Clearstredmxemburg hinterlegt sind, sind berechtigt, die voer
Emittentin ausgestellte Vertragsurkunde vom 9. R016 (die"Deed of Covenanj"fiir sich in Anspruch zu
nehmen. Das Original dddeed of Covenantvird von dieser gemeinsamen HinterlegungsstellAuftrag von
Euroclear und Clearstream, Luxemburg verwahrt. &oplerDeed of Covenangind auf Anforderung wahrend
der ublichen Geschaftszeiten bei den bezeichnetsehaftsstellen einer jeder Zahlstelle erhaltlich.
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1. Form, Stickelung und Eigentumsrecht

Die Fundierten Bankschuldverschreibungen dieseie $muten auf Inhaber in der festgelegten Wéahrung
und in der/den festgelegten Stiuckelung(en). Diesedierte Bankschuldverschreibung ist eine festusliche
Fundierte Bankschuldverschreibufigixed Rate Fundierte Bankschuldverschreibynghe variabel verzinsliche
Fundierte Bankschuldverschreibungrloating Rate Fundierte Bankschuldverschreibungdine Nullkupon-
Fundierte Bankschuldverschreibufigero Coupon Fundierte Bankschuldverschreibyrmyjer eine Kombination
davon. Die ZinsbasiqInterest Basis}und die Rulckzahlungs-/Zahlungs-Ba§Redemption/Payment Basis}
solcher Fundierten Bankschuldverschreibungen eotgpjeweils der Angabe in den anwendbaren endgilti
Bedingungen, und die passenden Bestimmungen didSenssionsbedingungen fir die Fundierten
Bankschuldverschreibungen sind entsprechend anziewen

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen erfdilg Ubertragung des Eigentumsrechts an den
Fundierten Bankschuldverschreibungen durch Uberg@ibe Emittentin und jede Zahlstelle diirfen, in dem
weitesten vom anwendbaren Recht erlaubten Ausma@n dnhaber einer jeden Fundierten
Bankschuldverschreibung in jeder Hinsicht als dessaumschrankten Eigentumer ansehen und behandeln
(unabhangig davon, ob eine solche Fundierte Bankdbatrschreibung Uberféllig ist, und ungeachteendgines
Eigentumsvermerks oder irgendeiner Aufschrift dauaer einer diesbezliglichen Verlust- oder Dieldstaizeige),
jedoch unbeschadet der nachstehend angefihrteimBesigen.

Jede Person, die zum gegebenen Zeitpunkt in dereBiicvon Euroclear und/oder Clearstream,
Luxemburg, und/oder OeKB CSD GmbH ("OeKB") (je naBhwendbarkeit) als Inhaber eines bestimmten
Nennbetrages von solchen Fundierten Bankschuldwa&ibongen ausgewiesen ist (wobei diesbezuglich all
Bestéatigungen oder anderen Dokumente, die von Eamooder Clearstream, Luxemburg, und/oder OeKB (je
nach Anwendbarkeit) in Bezug auf einen bestimm®ner Person gutgeschriebenen Nennbetrag von solche
Fundierten Bankschuldverschreibungen ausgestelitlem,) in jeder Hinsicht abschlieBend und verbihdbmnd,
aul3er im Falle eines offenkundigen Fehlers), ist der Emittentin und den Zabhlstellen in jeder Hihsials
Inhaber eines solchen Nennbetrages von solchenidftemd Bankschuldverschreibungen zu behandeln,raal3e
Bezug auf Zahlungen von Kapital (einschlie3lichesirfetwaigen) Aufschlages) und Zinsen auf solchali€rte
Bankschuldverschreibungen, hinsichtlich derer imrhé&nis zur Emittentin und zu einer jeden Zahlstel
ausschlieBlich der Inhaber der Globalurkunde eideapruch besitzt, und zwar gemafRl und vorbehaltlieh
Bedingungen dieser Globalurkunde (wobei der Bedtifhaber der Fundierten Bankschuldverschreibungeml'
verwandte Begriffe dementsprechend auszulegen. dtuatidierte Bankschuldverschreibungen sind nur Gedsin
zum gegebenen Zeitpunkt geltenden Regeln und Mferiakion Euroclear und/oder, Clearstream, Luxemburg,
und/oder OeKB, je nach Sachlage, Ubertragbar.

In dieser Unterlage enthaltene Bezugnahmen aufd&amound/oder Clearstream, Luxemburg, und/oder
OeKB sind, sofern der Zusammenhang dies erlaubtzuseerstehen, dass sie auch eine Bezugnahme lauf al
zusatzlichen von der Emittentin, dem Agent und,esofdie Fundierte Bankschuldverschreibungen an der
offiziellen Liste der Luxemburger Borse notierergnvder Luxemburger Borse gebilligten Clearing Syste
einschliel3en.

2. Status

Die Verbindlichkeiten aus den Fundierten Banksoherschreibungen begriinden nichtnachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und sind untereider ohne irgendeinen Vorrang gleichgestellt. Dumdterten
Bankschuldverschreibungen unterliegen dem FBSch\@ sind im Falle einer hypothekarisch besicherten
Fundierten Bankschuldverschreibung allen anderembiM#lichkeiten der Emittentin aus hypothekarisch
besicherten Fundierten Bankschuldverschreibunged im Falle einer Offentlich besicherten Fundierten
Bankschuldverschreibung allen anderen Verbindlitekeder Emittentin aus den 6ffentlich besicherffemdierte
Bankschuldverschreibungen gleichgestellt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des FBSchVG hattliettentin:

(@) in Bezug auf die ausstehenden hypothekarisdeheeten Fundierten Bankschuldverschreibungen
sicherzustellen, dass der Gesamtbetrag solcheridfterd Bankschuldverschreibungen jederzeit
durch Hypothekardarlehen, Guthaben in Bankkonterg&d und/oder Derivate gedeckt ist, die
die im FBSchVG festgelegten Kriterien erfiillen whd einem Betrag der dem Tilgungsbetrag und
Zinsen der im Umlauf befindlichen Fundierten Bammkgdverschreibungen, einschliel3lich sonstiger
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ausstehender fundierter BankschuldverschreibungenEdittentin, zuziglich der im Falle der
Insolvenz der Emittentin voraussichtlich anfallemdéerwaltungskosten, entspricht; und

(b) in Bezug auf die ausstehenden Offentlich besieheFundierten Bankschuldverschreibungen,
sicherzustellen, dass der Gesamtbetrag solcheridfterd Bankschuldverschreibungen jederzeit
durch offentliche Darlehen, Guthaben in Bankkontargeld und/oder Derivate gedeckt ist, die
die im FBSchVG festgelegten Kriterien erfiillen whd einem Betrag der dem Tilgungsbetrag und
Zinsen der im Umlauf befindlichen Fundierten Bammkgdverschreibungen, einschliel3lich sonstiger
ausstehender fundierter BankschuldverschreibungenEdittentin, zuzuglich der im Falle der
Insolvenz der Emittentin voraussichtlich anfallemdéerwaltungskosten, entspricht.

Zusatzlich kann sich die Emittentin entscheideme eDeckung in Bezug auf die ausstehenden
hypothekarisch besicherten Fundierten Bankschuddiieeibungen und die ausstehenden offentlich bersesh
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu unterhattiendie vom FBSchVG und, sofern anwendbar, voarih
Satzung geforderte Deckung ubersteigt. Eine soldberdeckung hat fiir alle Begebungen von Fundierten
Bankschuldverschreibungen, die in Bezug auf denkiDegsstock, auf den sich die Uberdeckung bezieht,
ausgegeben werden, gleich zu sein.

Die Emittentin hat alle Darlehen und anderen get@n Deckungswerte, die die ausstehenden
Fundierten Bankschuldverschreibungen decken, inndéfBSchVG vorgesehenen Weise wie folgt einzutnage

(A) im Falle von hypothekarisch Dbesicherten Fundiert Bankschuldverschreibungen in ein
Deckungsregister fur solche Fundierten Bankschusdbeeibungen; und

(B) im Falle von ¢ffentlich besicherten Fundiergankschuldverschreibungen in ein Deckungsregister
fur solche Fundierten Bankschuldverschreibungen.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin sind die Arige der Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen geméall dem FBSchVG underdieEmissionsbedingungen fir Fundierte
Bankschuldverschreibungen aus den im entsprechdRelgister aufgelisteten Vermogenswerten zu befaedi

3. Zinsen
€)) Zinsen auf festverzinsliche Fundierte Bankschwerschreibungen

Jede festverzinsliche Fundierte Bankschuldverdohng wird auf der Grundlage ihres Nennbetrags
verzinst, und zwar ab (einschlie3lich) dem Verznggleginn in Hohe des Satzes/der Satze per anrerfdjed
dem Zinssatz/den Zinssatz¢Rate(s) of Interestlentspricht/entsprechen. Die Zinsen sind im Naclihiren
dem/den Zinszahlungstag(efinterest Payment Date(s)éines jeden Jahres und am Falligkeitsf®aturity
Date}, sofern dieser nicht auf einen Zinszahlungstadt, fadahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am
Zinszahlungstag, der als Nachster auf den Verzgsheginn folgt, und, sofern der Zeitraum zwischemd
Verzinsungsbeginn und dem ersten Zinszahlungstag Zeitraum zwischen den nachfolgenden Festzinstermi
{Fixed Interest Date(s)abweicht, wird diese dem anféanglichen Bruchteilzéisag{Broken Amountlentsprechen.
Falls der Falligkeitstag{Maturity Date} kein Zinszahlungstag ist, werden die Zinsen vomhewgehenden
Zinszahlungstag (oder dem Verzinsungsbeginn) bim Zeélligkeitstag {Maturity Date} dem endgultigen
Bruchteilzinsbetrag entsprechen. Die Zinszahlurfglgér vorbehaltlich der und gemalR den Bestimmungemn
Bedingung 5 dieser Emissionsbedingungen fir Futedi@ankschuldverschreibungen. Der Zinslauf endet
hinsichtlich jeder festverzinslichen Fundierten Barmuldverschreibung (oder im Falle einer Rickzadnwon nur
einem Teil einer Fundierten Bankschuldverschreibummr hinsichtlich dieses Teils der Fundierten
Bankschuldverschreibung) am Falligkeitstermin fiie entsprechende Rickzahlung, es sei denn, dass bei
ordnungsgemaler Vorlage der entsprechenden Famdi@&ankschuldverschreibung die Zahlung des Kapitals
ungebuhrlich zurtickbehalten oder verweigert windwelchem Falle der Zinslauf fortdauert (sowohlmage vor
einem etwaigen Urteil) bis (i) zu dem Tag, an deltle Betrdge, die in Bezug auf eine solche Fundierte
Bankschuldverschreibung bis zu diesem Tage failid, svom Inhaber der Fundierten Bankschuldversbhrej
oder in dessen Auftrag erhalten wurden, oder {@)zZom Tag, an dem der Agent den Inhaber dessétogweder
gemal Bedingung 9 dieser Emissionsbedingungenuidi€rte Bankschuldverschreibungen oder indivigiugdler
den Erhalt von allen Betragen, die in Bezug auffdiedierte Bankschuldverschreibung bis zu diesege Tallig
sind, benachrichtigt hat, je nachdem welches Eieigiiher eintritt.
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Falls die Berechnung von Zinsen fir einen Zeitraw®; nicht an einem Zinszahlungstag endet,

erforderlich

ist, unter der Ausnahme entgegenstirerBestimmungen in den anwendbaren endgultigen

Bedingungen, erfolgt die Berechnung solcher Zinsewlem der Zinssatz auf jede festgelegte Stiickelung
angewendet wird, auf den Gesamtbetrag des ausdé&zheNominales der festverzinslichen Fundierten
Bankschuldverschreibung.

In diesen Emissionsbedingungen fir Fundierte Bdnkdeerschreibungen:

bezeichnet "Zinstagequotier{Day Count Fraction}

(@)

wenn "Actual/Actual (ICMA)" in den anwendbaremdgultigen Bedingungen festgelegt ist:

0] im Falle von Fundierten Bankschuldverschreibumdeei denen die Anzahl der Tage in
der relevanten Periode ab (jeweils einschlieRlicdgm letztvorangegangenen
Zinszahlungstag (oder, wenn es keinen solchen git Verzinsungsbeginn) bis zu
(ausschlief3lich) dem relevanten Zahlungstag (dimsldufperiode”{Accrual Period)
gleich oder kirzer ist als die Festsetzungsperiodelie das Ende der Zinslaufperiode
fallt, die Anzahl der Tage in der betreffenden Enfperiode geteilt durch das Produkt
aus (A) der Anzahl der Tage in der betreffenderide&mungsperiode und (B) der Anzahl
der Festsetzungstagfetermination Dates} wie in den anwendbaren endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, dmsen fur das gesamte Jahr
zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahr eintrgt@rden; oder

(i) im Falle von Fundierten Bankschuldverschreibemgbei denen die Zinslaufperiode langer
ist als die Festsetzungsperiode, in die das End&idslaufperiode fallt, die Summe:

(A) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingleuibde, die in die
Festsetzungsperiode fallen, in der die Zinslaufoleri beginnt, geteilt durch
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betnd#a Festsetzungsperiode und
(2) der Anzahl der Festsetzungstage, wie in deneadbaren endgultigen
Bedingungen angegeben, die unter der Annahme, Ziasen fur das gesamte
Jahr zahlbar sein wirden, in einem Kalenderjahretan wirden; und

(B) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zingleubde, die in die nachste
Festsetzungsperiode fallen, geteilt durch das Rtcalus (1) der Anzahl der Tage
in der betreffenden Festsetzungsperiode und (2Adeahl der Festsetzungstage,
die unter der Annahme, dass Zinsen fir das ges#ahtezahlbar sein wirden, in
einem Kalenderjahr eintreten wirden; und

"Festsetzungsperiode{Determination Period}bezeichnet jeden Zeitraum ab (einschliel3lich) einem
Festsetzungstag bis zu (ausschlie3lich) dem néchsstsetzungstag (dies schlie3t dann, wenn entwede
der Verzinsungsbeginn oder der letzte Zinszahlagg&ein Festsetzungstag ist, den Zeitraum ein, der
am ersten Festsetzungstag vor einem solchen Tagnbegmd am ersten Festsetzungstag nach einem
solchen Tag endet).

(b)

()

(d)

(€)
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wenn "Actual/Actual” oder "Actual/Actual (ISDA)h den anwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die tatséchliche Anzahl der TagdenZinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallte umme (i) der tatsachlichen Anzahl der Tage in
dem Teil der Zinsperiode, der in ein Schaltjahtt faeteilt durch 366 und (ii) der tats&chlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, deeimNicht-Schaltjahr fallt, geteilt durch 365);

wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaren géititpen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeiljeturch 365;

wenn "Actual/360" in den anwendbaren endgulti@edingungen festgelegt ist, die tatséchliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch;36

wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" inndanwendbaren endgiltigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingmi geteilt durch 360 und berechnet auf

Page 187



folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
D)

360

wobel
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y2" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdlé, der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausigéd als Zahl, es sei denn eine solche
Zahl fallt auf den 31., in welchem FalhbBO ware; und

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, in denTag unmittelbar nach dem letzten Tag,
der in die Zinsperiode fallt, es sei denn einelsolgahl fallt auf den 31. undibst groRer als
29, in welchem Fall B30 ware ; und

() wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den am@aren endgultigen Bedingungen festgelegt
ist, die Anzahl der Tage in der Zinsperiode getiiltch 360 und berechnet auf folgender Formel

basierend:
ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— M4)] + (D2—
Dy)
360
wobei

"Y 1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfal, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D:" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausghtl als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall 3D ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tag féllf den 31., in welchem Fall,.CBO
ware; und

(g) wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren endiggitt Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl
der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 uett¢hnet auf folgender Formel basierend:
ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
Dy)

360

wobel
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfal, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;
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"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausig&t als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einkels® Zahl fallt auf den 31., in welchem
Fall D1 30 ware;

"D>" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthigér nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) eine solche Zahl féllt adén 31., in welchem Fall,.LB0 ware.

(b) Zinsen auf variabel verzinsliche Fundierte Bantisuldverschreibungen
0] Zinszahlungstage

Jede variabel verzinsliche Fundierte Bankschuld¥eesboung wird auf der Grundlage seines
ausstehenden Nennbetrags verzinst, und zwar azljgefilich) dem Verzinsungsbeginn, und diese Zirssed im
Nachhinein zahlbar entweder:

(A) an dem/den festgelegten Zinszahlungstag(en)er(jemin "Zinszahlungstag") eines jeden Jahres
entsprechend der Festlegung in den anwendbarefilgégely Bedingungen; oder

(B) falls kein(e) festgelegter/n Zinszahlungstagie) den anwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist/sind, an jedem Tag (jeder ein "Zambzngstag"), der die in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen als der festgelegte Zeiiréspecified Period}festgelegte Anzahl von
Monaten oder andere Zeitspanne nach dem vorangagamginszahlungstag oder, im Falle des
ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbegn.

Solche Zinsen werden hinsichtlich jeder Zinsperiadlbar sein (wobei dieser Begriff in diesen
Emissionsbedingungen fir Fundierte Bankschuldveemingen den Zeitraum ab (einschlie3lich) einem
Zinszahlungstag (oder dem Verzinsungsbeginn) big@maschlie3lich) dem néchsten (oder ersten) Znhsagstag
bezeichnet).

Wenn eine Geschéftstag-KonventigBusiness Day Conventionjh den anwendbaren endglltigen
Bedingungen festgelegt ist und (x) wenn es in dextefdermonat, in den ein Zinszahlungstag falleliesdeinen
zahlenmaliig entsprechenden Tag gibt oder (y) wgamdein Zinszahlungstag sonst auf einen Tag fali@rde,
der kein Geschaftstag ist, gilt Folgendes:

(1) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventigedem Fall, wo die festgelegten Zeitraume gemaf
Bedingung 3(b)(i)(B) dieser Emissionsbedingungen Rundierte Bankschuldverschreibungen
festgelegt sind, die variabler Zinssatz-Konvent§btoating Rate Conventionist, so (a) ist der
betreffende Zinszahlungstag im obengenannten Kaldr letzte Tag, der ein Geschéaftstag ist, im
relevanten Monat, wobei die Bestimmungen von (ijen analog zur Anwendung kommen oder
(b) verschiebt sich der betreffende Zinszahlunggta@ben genannten Fall (y) auf den néchsten
Tag, der ein Geschaftstag ist, es sei denn, dadaderrch in den ndchsten Kalendermonat fallen
wirde, in welchem Falle (i) der betreffende Zindzagstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen wird und (ii) jeder nagefalle Zinszahlungstag der letzte Geschéftstag
in dem Monat ist, der in den festgelegten Zeitramach Eintritt des vorangegangenen
anwendbaren Zinszahlungstages fallt;

(2) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventionfagender Geschaftstag-Konventifirollowing
Business Day Conventiomgt, verschiebt sich der betreffende Zinszahlurggstaf den nachsten
Tag, der ein Geschéftstag ist;

(3) wenn die festgelegte Geschéaftstag-Konventiomudifizierte folgender Geschaftstag-Konvention
{Modified Following Business Day Conventionist, verschiebt sich der betreffende
Zinszahlungstag auf den néchsten Tag, der ein Gistdy ist, es sei denn, dass er dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen wirde, in welckalte der betreffende Zinszahlungstag auf
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den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vaygeasird;

(4) wenn die festgelegte Geschaftstag-Konvention deangegangener Geschéaftstag-Konvention
{Preceding Business Day Conventioigt, wird der betreffende Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

In diesen Emissionsbedingungen fir Fundierte Bdnkdeerschreibungen bezeichnet:

"Geschaftstag'{Business Day}einen Tag, der entweder (a) hinsichtlich einer Samdie in einer
festgelegten Wahrung aufRer dem Euro zahlbar istTag ist, an dem Geschéaftsbanken und Devisenménkte
Hauptfinanzzentrum des Landes der betreffendegdiesten Wahrung und in einem jeden in den anwerdba
endgultigen Bedingungen festgelegten zuséatzlichesck&ftszentrunjAdditional Business CentreZahlungen
abwickeln, oder (b) hinsichtlich einer Summe, digeuro zahlbar ist, ein Tag ist, an dem TARGET 2ffgeb ist,
und ein Tag, an dem Geschéftsbanken und Deviseten&i&hlungen in einem jeden in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen festgelegten zusatzlichescl&ftszentrum abwickeln; und

"TARGET2" bezeichnet das transeuropaische EchBreittozahlungssystem fur den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement EgpFeansfer System"), welches eine gemeinsamddriatt
verwendet und am 19. November 2007 eingefuhrt wwder ein entsprechendes Nachfolgesystem.

(i) Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt vorbehaltlich der und gemdh Bestimmungen von Bedingung 5 dieser
Emissionsbedingungen fir Fundierte Bankschuldveesmingen. Der Zinslauf endet hinsichtlich jederiafael
verzinslichen Fundierten Bankschuldverschreibunder(oim Falle einer Rickzahlung von einem Teil einer
Fundierten Bankschuldverschreibung, nur hinsidhttiieses Teils der Fundierten Bankschuldverschngipam
Falligkeitstermin fur die entsprechende Rickzahlueg sei denn, dass bei ordnungsgemafier Vorlage der
entsprechenden Fundierten Bankschuldverschreibien@ahlung des Kapitals ungebuhrlich zurtickbehadieer
verweigert wird, in welchem Falle der Zinslauf ftatiert (sowohl nach wie vor einem etwaigen Urtas) (A) zu
dem Tag, an dem alle Betrage, die in Bezug auf sohehe Fundierte Bankschuldverschreibung bis esedn
Tage fallig sind, vom Inhaber der Fundierten Bahlverschreibung oder in dessen Auftrag erhaltarden,
oder (B) bis zum Tag, an dem der Agent den Inhatesselben (entweder gemald Bedingung 9 dieser
Emissionsbedingungen fir Fundierte Bankschuldveedmingen oder individuell) Gber den Erhalt vonemll
Betragen, die in Bezug auf die Fundierte Banksatangthreibung bis zu diesem Tage fallig sind, blenelfatigt
hat, je nachdem welches Ereignis friher eintritt.

(iii) Zinssatz fur variabel verzinsliche Fundiertaiikschuldverschreibungen

Der Zinssatz (der "Zinssatz'{Rate of Interes)} der in Bezug auf diese Fundierte
Bankschuldverschreibung, wenn sie eine variabetingliche Fundierte Bankschuldverschreibung istyejks
zahlbar ist, wird in der in den anwendbaren endggiit Bedingungen festgelegten Weise bestimmt.

(A) ISDA-Feststellung bei variabel verzinslichen Bignten Bankschuldverschreibungen

Wo in den anwendbaren endgultigen Bedingungen|8Dé-FeststellundISDA Determinationjals die
Art der Feststellung des Zinssatzes festgelegtemstspricht der Zinssatz fir jede Zinsperiode detevanten
ISDA-Satz plus oder minus (wie in den anwendbaraig@éltigen Bedingungen angegeben) der (etwaigenp®la
{Margin} und multipliziert (wie in den anwendbaren Endgj@ti Bedingungen angegeben) mit dem (etwaigen)
Multiplikator {Multiplier}. Fiur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) bezdichB®A-Satz" {ISDA Rate}fir
eine Zinsperiode einen Satz, der dem variablensdizsentspricht, der vom Agent im Rahmen einer stvap-
Transaktion bestimmt werden wirde, wenn der Agdit diese Swap-Transaktion als Berechnungsstelle
{Calculation Agent}handeln wirde, und zwar gemafl den Bestimmungem ®f@eeinbarung, die die ISDA
Definitionen von 2006 in der zum Ausgabetag deteersTranche der Fundierten Bankschuldverschreilsunge
geltenden, aktualisierten und von der InternatioBalaps and Derivatives Association, Inc. veroffentén
Fassung (die "ISDA Definitione{ISDA Definitions) zum Vertragsbestandteil erklart, und gemaf der:

(1) die variabler Zinssatz-OptiofFloating Rate Option}der Festlegung in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen entspricht;

(2) die bezeichnete LaufzdiDesignated Maturityleine in den anwendbaren endgtiltigen Bedingungen
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festgesetzte Periode ist; und

(3) das relevante Reset-DatUReset Date}entweder (x) wenn die anwendbare variabler Zinssatz
Option auf dem Londoner Inter-Banken Angebotssdizondon inter-bank offered rate",
"LIBOR") oder dem Euro-Zone Inter-Banken Angebotsgauro-zone inter-bank offered rate}
("EURIBOR") fir eine Wahrung basiert, der erste Taieser Zinsperiode ist oder (y) in jedem
anderen Fall der Festlegung in den anwendbarerikiggn Bedingungen entspricht.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes (A) haben varidbler Zinssatz"{Floating Rate}
"Berechnungsstelle'{Calculation Agent} "variabler Zinssatz-Option'{Floating Rate Option} "bezeichnete
Laufzeit" {Designated MaturityjJund "Reset-Datum{Reset Datedieselbe Bedeutung, die diesen Begriffen in den
ISDA Definitionen beigemessen wird, und (ii) bebaiet "Euro-Zone" das Gebiet derjenigen Mitgliedtstaader
Europaischen Union, die gemafll dem Vertrag die igiche Wahrung tbernehmen.

(B) Bildschirmfeststellung bei variabel verzinslichEundierten Bankschuldverschreibungen

Wo in den anwendbaren endgultigen Bedingungen daileschirmfeststellung {Screen Rate
Determination} als die Art der Feststellung des Zinssatzes fesggeist, entspricht der Zinssatz fur jede
Zinsperiode, vorbehaltlich der nachstehenden Bestingen, entweder:

(1) dem Angebotssatz; oder

(2) dem arithmetischen Mittel (falls erforderlich fadie funfte Dezimalstelle gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird und, im Fall von EURIB@R)005) der Angebotssatze

(ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fur derer&efsatz{Reference Rate}der/die auf der
mafigeblichen Bildschirmseif@&elevant Screen Pagejm 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle von LIBOR,
Brisseler Ortszeit im Falle von EURIBOR, oder idej@ anderen Fall, gemal der Festlegung in den abamsnm
Endgtltigen Bedingungen) am fraglichen Zinssatgteltingstag{interest Determination Dateaufscheint bzw.
aufscheinen, plus oder minus (wie in den anwendbanegultigen Bedingungen angegeben) der (etwalganye
und multipliziert (wie in den anwendbaren Endg@tigBedingungen angegeben) mit dem (etwaigen) Milipr,
wobei alle Feststellungen durch den Agent erfoldgeadls auf der maf3geblichen Bildschirmseite flinérochehr
solche Angebotsséatze angezeigt werden, sind ddrst@¢oder, falls mehr als ein solcher Hochstsagezeigt
wird, nur einer dieser Satze) und der niedrigstier(ofalls mehr als ein solcher Niedrigstsatz aeigeavird, nur
einer dieser Satze) vom Agent fir den Zweck dertiBesung des (wie vorstehend beschrieben gerundeten)
arithmetischen Mittels solcher Angebotssatze aé@at zu lassen.

Fur den Fall, dass die malRgebliche Bildschirmsedt verfligbar ist oder dass im obigen Fall (lihke
solcher Angebotssatz angezeigt wird oder im obigel (2) weniger als zwei solche Angebotssétze agige
werden, und zwar jeweils zu dem im vorangegangémeatz festgelegten Zeitpunkt, so wird der Agedejder
Referenzbanken bitten ihm ihren Angebotssatz fiir Beferenzsatz am relevanten Zinssatzfeststellaggst
nennen und der Agent wird dann das arithmetischigeMener Angebotsséatze feststellen, plus odemusifwie
jeweils anwendbar) der (etwaigen) Marge. Sollte/Algent von den Referenzbanken eine unzureichendaban
Angebotsséatzen erhalten, so wird der Zinssatz vgenAfestgestellt. "Referenzbanken" bedeutet \iérende
Banken im Interbanken-Markt.

Wenn als jeweiliger Referenzsatz in Bezug auf |\mlia verzinsliche Fundierte
Bankschuldverschreibungen in den anwendbaren digigulBedingungen ein anderer Satz als LIBOR oder
EURIBOR festgelegt wird, wird der Zinssatz in Bezagf solche Fundierten Bankschuldverschreibungen so
festgestellt wie in den anwendbaren endgultigenrBeaigen vorgesehen.

(iv) Feststellung des Zinssatzes und BerechnungZhsbetrages

Der Agent wird baldméglichst nach jedem Zeitpuradt,dem der Zinssatz festzustellen ist, den Zinssatz
feststellen und den Betrag an Zinsen, der in Bemufgiede festgelegte Stiickelung fir die relevantesperiode
zahlbar ist (jeder ein "Zinsbetraginterest Amount} berechnen. Jeder Zinsbetrag wird berechnetmnder
Zinssatz auf eine festgelegte Stuckelung angewemdedt diese Summe mit dem anwendbaren Zinstagemier
multipliziert und die resultierende Zahl auf denciméten Cent (oder dessen ungefdhren Gegenwertrin de
relevanten anderen festgelegten Wahrung) gerundet, wobei ein halber Cent (oder dessen ungefahrer
Gegenwert in der relevanten anderen festgelegtemig) aufgerundet wird. Die Feststellung des Ztwmess und
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die Berechnung jedes Zinsbetrages durch den Agerfsafern kein offenkundiger Fehler vorliegt) eiitig und
fur alle Parteien verbindlich.

"Zinstagequotient" bezeichnet in Bezug auf die Bleneng eines Betrages an Zinsen fur irgendeine

Zinsperiode:

(@)

(b)

()

(d)

(€)

DAC20997593/65 -

wenn "Actual/Actual” oder "Actual/Actual (ISDA)h den anwendbaren endgiltigen Bedingungen
festgelegt ist, die tatséchliche Anzahl der TagdenZinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallte umme (i) der tatsachlichen Anzahl der Tage in
dem Teil der Zinsperiode, der in ein Schaltjahtt faeteilt durch 366 und (ii) der tats&chlichen
Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, deeimNicht-Schaltjahr fallt, geteilt durch 365);

wenn "Actual/365 (Fixed)" in den anwendbaren géititpen Bedingungen festgelegt ist, die
tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodeiljeturch 365;

wenn "Actual/360" in den anwendbaren endgllti@edingungen festgelegt ist, die tatséchliche
Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch;36

wenn "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" inndanwendbaren endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, die Anzahl der Tage in der Zingmi geteilt durch 360 und berechnet auf
folgender Formel basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
D1)

360

wobei

"Y 1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y2" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das dgrfdlé, der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausigéd als Zahl, es sei denn eine solche
Zahl fallt auf den 31., in welchem Falhb B0 ware; und

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, in denTag unmittelbar nach dem letzten Tag,
der in die Zinsperiode fallt, es sei denn einetsolgahl fallt auf den 31. undibst groRer als
29, in welchem Fall P30 ware;

wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" in den amlkaren endglltigen Bedingungen festgelegt
ist, die Anzahl der Tage in der Zinsperiode getiiltch 360 und berechnet auf folgender Formel
basierend:

ZINSTAGEQUOTIENT = [360 X (Yz— Y2)] + [30 X (Ma— My)] + (Da—
Dy)

360

wobei

"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfal, der unmittelbar auf den letzten
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Tag der Zinsperiode folgt;
"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D:" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausghtl als Zahl, es sei denn, ein
solcher Tag fallt auf den 31., in welchem Fall 3D ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in die
Zinsperiode fallt, es sei denn ein solcher Tag féllf den 31., in welchem Fall,.CBO
ware; und

() wenn "30E/360" (ISDA) in den anwendbaren endgéit Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl
der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 uet¢hnet auf folgender Formel basierend:
ZINSTAGEQUOTIENT = [360 x (Y2— Y1)] + [30 x (M2— My)] + (D2—
D1)

360

wobei

"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das dge @rag der Zinsperiode fallt;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das dgrfal, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,en der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl,eén der unmittelbar auf den letzten Tag
der Zinsperiode folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausig&t als Zahl, es sei denn (i) dieser
Tag ist der letzte Tag im Februar oder (ii) einkels® Zahl fallt auf den 31., in welchem
Fall D1 30 ware;

"D2" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, umthiéir nach dem letzten Tag, der in
die Zinsperiode fallt, es sei denn (i) dieser Tsigder letzte Tag im Februar, aber kein
Falligkeitstag oder (ii) eine solche Zahl fallt alén 31., in welchem Fall,.L80 ware.

(v) Mitteilung des Zinssatzes und des Zinsbetrages

Der Agent wird veranlassen, dass der Zinssatz eddrjZinsbetrag fur jede Zinsperiode sowie der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und (imlleFavon variabel verzinslichen Fundierten
Bankschuldverschreibungen, die an der offiziellesstd_der Luxemburger Bérse notieren) der LuxemhbuBggse
oder (sofern anwendbar) jeder anderen Borse, an dderrelevanten variabel verzinslichen Fundierten
Bankschuldverschreibungen zum gegebenen Zeitpuoiigren, mitgeteilt sowie gemal den Bestimmungem vo
Bedingung 9 dieser Emissionsbedingungen fir FuiledBankschuldverschreibungen veroffentlicht werdeohei
dies sobald wie mdglich, aber in keinem Falle gpate am vierten Geschéftstag (d.h. einem Tag, en d
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in der Stadterirder Agent belegen ist, Zahlungen abwickelnhnhacer
Feststellung und in keinem Falle spater als aneer§ag der Zinsperiode zu erfolgen hat. Jeder inag und
der Zinszahlungstag, die solcher Art mitgeteilt dem, konnen nachfolgend im Falle einer Verlangeroder
Verkirzung der Zinsperiode ohne die vorstehend Hiediene Veroffentlichung abgeéndert werden (oder e
kdnnen diesbeztiglich angemessene AlternativregetuimgForm einer Anpassung getroffen werden). 3ettdhe
Anderung wird umgehend jeder Borse, an der dieseliEie Bankschuldverschreibung, wenn es sich menei
variabel verzinsliche Fundierte Bankschuldversthnay handelt, zum gegebenen Zeitpunkt notiert, etatl
werden.

(vi) Mindest- und Hoéchstzinssatz
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Wenn die anwendbaren endgiltigen Bedingungen eMeardestzinssatz{Minimum Interest Rate}
festlegen, dann darf der Zinssatz in keinem Fatieerudiesem Mindestwert liegen, und wenn solchdr éhn
HochstzinssatdMaximum Interest Ratejestgelegt ist, dann darf der Zinssatz in keinerfleFainen solchen
Hochstwert Ubersteigen.

(c) Nullkupon-Fundierte Bankschuldverschreibungen
Es werden keinerlei regelméafiige Zinszahlungen suFdndierten Bankschuldverschreibungen erfolgen.

Vorbehaltlich dieser Emissionsbedingungen fur Fentei Bankschuldverschreibungen entspricht im
Falle, dass eine Nullkupon-Fundierte Bankschuldlermbung vor dem Félligkeitstgéylaturity Date} fallig und
zahlbar wird und bei Falligkeit nicht bezahlt wirder fallige und zahlbare Betrag dem Amortisatietsiy
{Amortised Face Amountginer solchen Fundierten Bankschuldverschreibung,ew gemal Bedingung 4(d)(ii)
dieser Emissionsbedingungen fur Fundierte Bankdebtdchreibungen ermittelt wurde. Ab dem Fallighkeig
{Maturity Date} wird jedes uberféallige Kapital einer solchen Furtéie Bankschuldverschreibung in Héhe eines
Satzes per annum, der der aufgelaufenen Refilterual Yield} entspricht, verzinst. Der Zinslauf dauert fort
(sowohl nach wie vor einem etwaigen Urteil) bis ) dem Tag, an dem alle Betrége, die in Bezugemsd
solche Fundierte Bankschuldverschreibung bis zwsedie Tage féallig sind, vom Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibung oder in dessen Auftraglterhavurden, oder (i) bis zum Tag, an dem der Agim
Inhaber desselben (entweder gemafll Bedingung 9 rdieSmissionsbedingungen fur  Fundierte
Bankschuldverschreibungen oder individuell) Gben Behalt von allen Betragen, die in Bezug auf dimdierte
Bankschuldverschreibung bis zu diesem Tage féiiid, enachrichtigt hat, je nachdem welches Ergidpiiher
eintritt. Solche Zinsen werden auf Basis einesekahiit 360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30 Tlaegeht,
und im Falle eines nicht vollstandigen Monats aasiB der tatsachlich abgelaufenen Tage berechnet.

4. Ruckzahlung und Ankauf
(a) Ruckzahlung bei Endfélligkeit
0] Fundierte Bankschuldverschreibungen mit Ausnakore Raten-Fundierte Bankschuldverschreibungen

Soweit sie nicht bereits zuvor zurtickgezahlt odegeiauft und entwertet (wie nachstehbedchrieben)
wurden, werden Fundierte Bankschuldverschreibungemit ~ Ausnahme  von Raten-Fundierte
Bankschuldverschreibungen, zu ihrem Nennbetraginfestgelegten Wahrung am Falligkeits{daturity Date}
zuriickgezabhlt.

(i) Raten-Fundierte Bankschuldverschreibungen

Sofern sie nicht bereits zuvor zurtickgezahlt odeyekauft und entwertet wie nachstehend beschrieben
wurden und vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emisgiedingungen fir Fundierte Bankschuldverschreirung
werden Raten-Fundierte Bankschuldverschreibungenlero/den in den anwendbaren endgtltigen Bedingungen
festgelegten Tilgungstermin(enjinstalment Date(s)} und Ratenbetrag/-betragefinstalment Amount(s)}
zuriickgezabhlt.

(b) Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin (Kindigungscht der Emittentin)

Vorbehaltlich Bedingung 5 dieser Emissionsbedinganijir Fundierte Bankschuldverschreibungen, kann
die Emittentin, wenn in den anwendbaren endgultiBedingungen ein Kindigungsrecht der Emitteqtssuer
Call} festgelegt ist, zu jedem Zeitpunkt (wenn die FumdieBankschuldverschreibung nicht eine variabel
verzinsliche Fundierte Bankschuldverschreibung ater nur an jedem Zinszahlungstag (wenn die Friedie
Bankschuldverschreibung eine variabel verzinsliE@dierte Bankschuldverschreibung ist) alle oder einige
der zu dem Zeitpunkt ausstehenden Fundierten Bhukb@rschreibungen dieser Serie an jedem wahlweise
RuckzahlungstermiqOptional Redemption Datefvorbehaltlich des Obenstehenden), der vor der gatgmen
Falligkeit solcher Fundierter Bankschuldverschreden festgelegt ist, und zu dem/den wahlweisen
Ruckzahlungsbetrag/-betrag@ptional Redemption Amount(s3htsprechend der Festlegung in den anwendbaren
endgultigen Bedingungen zuriickzahlen, wobei eireshdiztigliche Mitteilung an die Inhaber der Funerert
Bankschuldverschreibungen dieser Serie (welchedamniflich ist und den fur die Rickzahlung festgea Tag
darzulegen hat) unter Einhaltung einer Ankiindigtrmgisvon nicht weniger als 30 und nicht mehr als Eagen
(oder entsprechend der sonstigen Festlegung imdeendbaren endgultigen Bedingungen) gemafd Bedingun
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dieser Emissionsbedingungen fur Fundierte Bankdebtdchreibungen zu erfolgen hat. Im Falle einer
Ruckzahlung von nur einigen solcher Fundierten Belmkldverschreibungen darf eine solche Rickzahhwrg
hinsichtlich eines Betrages erfolgen, der nichtiganals € 1.000.000 an Nennbetrag oder ein holgmages
Vielfaches von € 1.000.000 (oder die entspreche@Egenwerte in anderen festgelegten Wahrungenyamaler
Emittentin festgelegt) ausmacht. Im Falle eindiv@sen Ruckzahlung von Fundierten Bankschuldveesicbngen
werden die entsprechenden Fundierten Bankschutdveibungen gem&fR den Regeln von Euroclear und
Clearstream, Luxemburg, und/oder OeKB (je nach Adbarkeit) zuriickgezahlt.

(c) Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Fundieankschuldverschreibungen dieser Serie auf dem
offenen Markt oder anderweitig zu kaufen oder aubnsige Weise zu erwerben. Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die von der Emittengkagft oder anderweitig erworben wurden, durferatjeh
oder wiederverkauft oder, nach dem Ermessen deitdfiim, zwecks Entwertung beim Agent eingereicbtden.

(d) Nullkupon-Fundierte Bankschuldverschreibungen

(i) Der Betrag, der in Bezug auf jede Nullkupon-Ferig Bankschuldverschreibung bei einer
Ruckzahlung einer solchen Fundierten Bankschuldiieegoung gemafl dem obigen Absatz (b)
zahlbar ist, entspricht, vorbehaltlich anderer Ba&sungen in diesem Absatz, dem
Amortisationsbetrag (gemafl? der nachstehend belseher Berechnung) einer solchen Fundierten
Bankschuldverschreibung.

(i)  Vorbehaltlich der Bestimmungen von Unterabs@iiy unten, entspricht der Amortisationsbetrag
jeder Nullkupon-Fundierte Bankschuldverschreibuag $Summe der Zahl 1 und der aufgelaufenen
Rendite, potenziert mit dem Faktor x, wobei "x" Biruch ist, dessen Z&hler der Anzahl der Tage
(berechnet auf der Basis eines Jahres mit 360 Tagsnaus 12 Monaten zu je 30 Tagen besteht)
ab (einschlief3lich) dem Ausgabetag der ersten Timder Fundierten Bankschuldverschreibungen
bis zu (jeweils ausschlieR3lich) dem fir die Richkaat) festgesetzten Tag oder (je nach Sachlage)
dem Tag, an dem eine solche Fundierte Bankschglcwezibung féllig und rickzahlbar wird,
entspricht und dessen Nenner 360 ist. Wo eine esolBbrechnung fir einen Zeitraum
vorgenommen wird, der nicht einem vollen Jahr erthp erfolgt sie auf der Basis eines Jahres
mit 360 Tagen, das aus 12 Monaten zu je 30 Tagetetlie und im Falle eines nicht
vollstandigen Monats auf der Basis der Anzahl déséchlich abgelaufenen Tage.

(i) Wenn der Betrag, der in Bezug auf jede Nullkng=undierte Bankschuldverschreibung bei
Ruckzahlung einer solchen Fundierten Bankschuldiieefoung gemafl dem obigen Absatz (b)
zahlbar ist, bei Falligkeit nicht gezahlt wird, gmticht, vorbehaltlich anderer Bestimmungen in
diesem Absatz, der Betrag, der in Bezug auf eitehad-undierte Bankschuldverschreibung fallig
und rickzahlbar ist, dem gemall dem obigen Untetal{igp berechneten Amortisationsbetrag
einer solchen Fundierten Bankschuldverschreibumgloch mit der Malgabe, dass jener
Unterabsatz dahingehend wirksam sein soll, alsi®larin enthaltene Bezugnahme auf den Tag,
an dem eine solche Fundierte BankschuldverschrgiBillng und riickzahlbar wird, ersetzt wirde
durch eine Bezugnahme auf den Referenztag; dabkeicheet "ReferenztagReference Datelje
nachdem, welcher Tag friher eintritt, (A) den Tag,dem alle Betrage, die in Bezug auf eine
solche Fundierte Bankschuldverschreibung bis zisedie Tage fallig sind, vom Inhaber der
Fundierten Bankschuldverschreibung oder in desadiraly erhalten wurden, oder (B) den Tag,
an dem der Agent den Inhaber der Fundierten Banldarschreibung (entweder gemaf}
Bedingung 9 dieser Emissionsbedingungen fir FutedidBankschuldverschreibungen oder
individuell) tber den Erhalt von allen Betragere duf die Fundierte Bankschuldverschreibung bis
zu diesem Tage fallig sind, benachrichtigt hat. Beechnung des Amortisationsbetrages geman
diesem Unterabsatz wird, sowohl nach wie vor eiremaigen Urteil, bis zum Referenztag
fortgefuihrt, es sei denn, der Referenztag fallt dem FalligkeitstagMaturity Date} oder auf
einen Tag nach dem Falligkeitstfigaturity Date}, in welchem Falle der fallige und riickzahlbare
Betrag, vorbehaltlich anderer Bestimmungen in di@&sslingung 4, dem Nennbetrag einer solchen
Fundierten Bankschuldverschreibung, zuzlglich eerai gemall Bedingung 3(c) dieser
Emissionsbedingungen fiir Fundierte Bankschuldveestmingen aufgelaufener Zinsen, entspricht.
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(e) Entwertung

Samtliche  zuriickgezahlten  Fundierten  Bankschuldiieetboungen und alle  Fundierten
Bankschuldverschreibungen, die wie vorstehend biebem angekauft oder auf sonstige Weise erworbenbaim
Agent zwecks Entwertung eingereicht wurden, sindemtwerten und dirfen danach nicht wiederbegeben od
wiederverkauft werden.

5. Zahlungen

Zahlungen von Kapital und (allfalligen) Zinsen ire8ig auf Fundierte Bankschuldverschreibungen
erfolgen (vorbehaltlich der nachstehenden Besamngipin der in der betreffenden Globalurkunde festgen
Weise gegen Vorlage bzw. Einreichung einer soldB&@balurkunde bei der bezeichneten Geschaftsseller
jeden Zahlstelle auRerhalb der Vereinigten Staakete in Bezug auf eine solche Globalurkunde ¢gdahlung
wird von der Zabhlstelle, bei der die Globalurkurmen Zwecke der Zahlung vorgelegt wird, auf der dfégnden
Globalurkunde festgehalten, wobei jeweils zwiscleerer Zahlung von Kapital und einer Zahlung vons&im
unterschieden wird; eine solche Aufzeichnung bedgtieinen Anscheinsbeweis, dass die fragliche Zghtufolgt
ist.

Ungeachtet des  Vorangegangenen erfolgen  Zahlungem Bezug auf  Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die in US-Dollar zu lggio haben, bei der bezeichneten Geschéftsstalie jeiden
Zahlstelle in den Vereinigten Staaten (wobei diesagsdruck im Sinne dieser Unterlage die Vereinigitaaten
von Amerika (einschlie3lich der Bundesstaaten umd @istrict of Columbia, sowie einschlie3lich ihrer
Territorien, Besitzungen und anderer ihrer Gerluhtkeit unterliegenden Gebiete) bezeichnet), (hrw@d) die
Emittentin Zahlstellen mit bezeichneten Geschédliest aulRerhalb der Vereinigten Staaten in der siden
Erwartung bestellt hat, dass diese Zahlstelleneinlchge sein wirden, in diesen bezeichneten Gesstellen
aulRerhalb der Vereinigten Staaten die Zahlung adlenvfalligen Betrages in Bezug auf solche Furndrer
Bankschuldverschreibungen in der oben beschrieb@/igire bei Falligkeit durchzufiihren, (B) die Zalgudes
vollen falligen Betrages in allen solchen bezeitbmeGeschaftsstellen aul3erhalb der Vereinigten tStaa
rechtswidrig oder durch devisenrechtliche Vorstamif oder andere &hnliche Beschrankungen tatsachlich
ausgeschlossen ist und (C) eine solche ZahlungerWZeit nach dem Recht der Vereinigten Staaterulerlast,
und (i) nach Wahl des betreffenden Inhabers, weme solche Zahlung zu der Zeit nach dem Recht der
Vereinigten Staaten erlaubt ist, ohne, nach Meindeg Emittentin, nachteilige steuerliche Folgen fiie
Emittentin zu haben.

Der Inhaber der relevanten Globalurkunde ist diegige Person, die berechtigt ist, Zahlungen in Bezu
auf Fundierte Bankschuldverschreibungen, die deiich solche Globalurkunde verbrieft sind, zu edmalund die
Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an dehaber einer solchen Globalurkunde oder an desséer O
von der Zahlungspflicht hinsichtlich jedes so géemh Betrages befreit. Jede der Personen, die m de
Aufzeichnungen von Euroclear oder von Clearstreamxemburg, und/oder OeKB, je nach Anwendbarkes, al
Inhaber eines bestimmten Nennbetrages der FundieB@nkschuldverschreibungen aufscheint, hat sich,
hinsichtlich ihres Anteils an einer jeden Zahluryg Emittentin an den Inhaber der relevanten Glokahde oder
an dessen Order ausschlieBlich an Euroclear undéleClearstream, Luxemburg, und/oder OeKB, je nach
Sachlage, zu wenden. Keine Person aul3er dem Inkdebeelevanten Globalurkunde hat irgendeinen Ardpr
gegen die Emittentin hinsichtlich irgendwelcher Kalyen, die in Bezug auf diese Globalurkunde féli.

Fallt der Tag fir eine Zahlung eines Betrages inuBeauf eine Fundierte Bankschuldverschreibung auf
einen Tag, der kein Zahltag ist, hat dessen Inhiaggieen Anspruch auf Zahlung vor dem néchstfolgertihltag
am jeweiligen Ort und auch keinen Anspruch auf aveitZinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund ewlehen
Verspatung. Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahlfegyment Dayjeden Tag:

(&) an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte Zadnuadgpwickeln und fir den allgemeinen
Geschaftsverkehr (einschliel3lich des Handels inideavund Fremdwahrungseinlagen) geoffnet
sind, und zwar:

0] am jeweiligen Ort der Vorlage;

(i) in jedem in den anwendbaren endgiltigen Bedmggm festgelegten zusatzlichen
FinanzzentrunfAdditional Financial Centre}und/oder

(b) an dem entweder (i) hinsichtlich jeder Summe,idieiner festgelegten Wéahrung auf3er dem Euro
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zahlbar ist, Geschéaftsbanken und Devisenmarkte iaupHinanzzentrum des Landes der
betreffenden festgelegen Wéahrung Zahlungen abimiclager (ii) hinsichtlich jeder in Euro
zahlbaren Summe, an der TARGET2 gedffnet ist.

Wenn der Falligkeitstermin  fir die  Rickzahlung einezinstragenden  Fundierten
Bankschuldverschreibung nicht ein Falligkeitsterrfilm die Zahlung von in Bezug auf eine solche Fertdi
Bankschuldverschreibung zahlbare Zinsen ist, werd@msen, die in Bezug auf eine solche Fundierte
Bankschuldverschreibung ab (jeweils einschlieldéin letztvorangegangenen Falligkeitstermin fir Zidalung
von Zinsen (bzw. dem Verzinsungsbeginn) aufgelawdm, nur gegen Einreichung einer solchen Furaliert
Bankschuldverschreibung gezahilt.

Die Namen des anfanglich bestellten Agent und dderen anfanglich bestellten Zahlstellen sowierdere
anfanglich bezeichnete Geschaftsstellen in Bezdigli@ae Serie von Fundierten Bankschuldverschrgéorsind
nachstehend angefiihrt. Die Emittentin behalt sah Recht vor, jederzeit die Bestellung einer jedehistelle zu
andern oder zu beenden und zusatzliche oder amtimistellen zu bestellen und/oder einer Anderung de
bezeichneten Geschaftsstelle einer jeden Zahlsteieistimmen, jedoch mit der Mal3gabe, dass si@angel
irgendwelche Fundierten Bankschuldverschreibungiesed Serie ausstehend sind, (i) einen Agent, efiie
Zahlstelle (die der Agent sein kann) mit einer mdwesten Geschéftsstelle in einem filhrenden Fireantazm in
Kontinentaleuropa, (iii) wenn und solange irgenaiel Fundierten Bankschuldverschreibungen diesee Serder
Luxemburger Borse notiert sind, eine Zahlstelle @kr Agent sein kann) mit einer bezeichneten Gédisstelle in
Luxemburg und (iv) eine Zahistelle in einem Mitgstaat der Europaischen Union, der eine solchesislel
nicht zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steueemdf? der Richtlinie im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen verpflichtet (sofern es einen solckigliedsstaat gibt) (wobei dies jeder der obeneur(ii) oder
(i) genannten Agents sein kann), unterhalten witdde solche Anderung, jede solche Abberufung jedier
solche Wechsel wird (aul3er im Insolvenzfall, in dgimnWirksamkeit sofort eintritt) erst nachdem tliaber der
Fundierten Bankschuldverschreibungen dieser Seemal Bedingung 9 dieser Emissionsbedingungen fur
Fundierte Bankschuldverschreibungen unter Einhgltemer Frist von nicht weniger als 30 Tagen davon
benachrichtigt wurden sowie weiters mit der MaRgalksam, dass, aufl3er im obengenannten Insolvénzfal
weder der Ricktritt noch die Abberufung des Agemksam werden soll, bis ein neuer Agent bestelltdsu

Weiters hat die Emittentin im Falle, dass Zahlungem Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen in US-Dollar zu leistied,sunter den in (i)(B) und (C) des zweiten Absatzlieser
Bedingung beschriebenen Umstéanden unverziglich Zamstelle mit einer bezeichneten Geschaftssielldew
York City zu bestellen.

Zahlungen in Bezug auf die Fundierten Bankschugbleeibungen unterliegen in allen Fallen (i)
samtlichen am Ort der Zahlung anwendbaren stebenimder sonstigen Gesetzen oder Vorschriften,ciiedo
unbeschadet der Bestimmungen von Bedingung 6 dieganissionsbedingungen fiir Fundierte
Bankschuldverschreibungen und (ii) dem Einbehadtr dsbzug der aufgrund eines in Section 1471(b)Uieited
States Internal Revenue Coden 1986, in seiner jeweils giltigen Fassung (@wde"), beschriebenen Vertrags
oder sonst unter Sections 1471 bis 1474 des Coslégsitlicher Vorschriften oder Vertrdge darunter,
Interpretationen davon oder (unbeschadet der Besiilgen von Bedingung 6 dieser Emissionsbedingufigen
Fundierte Bankschuldverschreibungen) Gesetze zusetinng von zwischenstaatlichen Vorgehensweisen im
Hinblick darauf, vorgeschrieben ist.

Sections 1471 bis 1474 des Codes (inklusive autgaimes Vertrags betreffend Sections 1471 bis 1474
des Codes oder aufgrund zwischenstaatlicher Vexmimigen oder bestimmter Nicht-US-Gesetze beziigih
Vorgenannten) werden zusammen als "FATCA" bezeichne

Wenn Uber die Emittentin ein Konkursverfahren eréiffwird, werden gemafR dem FBSchVG und sofern
eine ausreichende Deckung in Bezug auf die Fuediédankschuldverschreibungen vorhanden ist dieufigbh
in Bezug auf die Fundierten Bankschuldverschreibongicht vorzeitig fallig gestellt, sondern erfaigeeiterhin
in derselben Weise wie vor Eréffnung eines solcWierfahrens.

Gemal} FBSchVG werden die Deckungswerte, soweitiohglusammen mit den Verbindlichkeiten aus
den Fundierten Bankschuldverschreibungen, von eibesonderen Deckungsmasseverwalter gemeinsam an ein
geeignetes Kreditinstitut veraul3ert, das samthédbindlichkeiten aus den Fundierten Bankschulaleebungen
zu Ubernehmen hat.

Wenn keine ausreichende Deckung in Bezug auf digliEtten Bankschuldverschreibungen vorhanden
ist, werden die Zahlungen in Bezug auf die FuneierBankschuldverschreibungen vorzeitig fallig déstdie
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relevanten Deckungswerte liquidiert und die Fordgem der Inhaber der Fundierten Bankschuldverdmimgen
anteilig befriedigt. In dem Ausmalf3, in dem die Insader Fundierten Bankschuldverschreibungen inu@emf
ihre Fundierten Bankschuldverschreibungen einen faluserleiden, konnen die Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen einen solchen AusfaKankursverfahren der Emittentin geltend machen.

Sollte sich die Emittentin, nach ihrem alleinigerméssen, entscheiden, ihre Satzung in Zukunft in de
in 8 3 Abs. 7 FBSchVG erwéhnten Weise zu andernnéd, sofern eine ausreichende Deckung in Bezugliauf
Fundierten Bankschuldverschreibungen vorhanden e Zahlungen in Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen vorzeitig fallig gestelftd die Fundierten Bankschuldverschreibungen zemih
Barwert am Tag der Rickzahlung zuriickgezahlt werden

Eine Bezugnahme in diesen EmissionsbedingungeRuiidierte Bankschuldverschreibungen auf Kapital
in Bezug auf die Fundierten Bankschuldverschreibonigt so zu verstehen, dass sie, je nach Anwekelhar
folgendes einschliet: den endgultigen Ruckzahhetgag {Final Redemption Amount}der Fundierten
Bankschuldverschreibungen, den Call-Rickzahlungspet{Call Redemption Amount}der Fundierten
Bankschuldverschreibungen, im  Fall von  Nullkupomdfigrte = Bankschuldverschreibungen  den
Amortisationsbetrag der Fundierten Bankschuldvessicngen, und, im Fall von Raten-Fundierte
Bankschuldverschreibungen, den/die Ratenbetragideetder Fundierten Bankschuldverschreibungen,esalie
Aufschlage oder sonstigen Betrage, die in Bezugdaufundierten Bankschuldverschreibungen zahlinak s

6. Besteuerung

Samtliche Zahlungen seitens der Emittentin von t&pind/oder Zinsen in Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen dieser Serie sind ohnkeBalt oder Abzug irgendeines Betrags fir odegrant
von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgabder Gebuhren jedweder Art zu leisten, die von der
Republik Osterreich oder einer ihrer zur Steuetmrthg ermachtigten politischen Untergliederungerr @ihorden
(oder, hinsichtlich FATCA, auch den Vereinigten &tm von Amerika, oder einer ihrer Behordedgr in deren
Auftrag auferlegt oder erhoben werden, es sei dden, Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgestiam
(inklusive aufgrund jeglicher Vertrage betreffenectons 1471 bis 1474 des Codekjusive Vertrdge die unter
Section 1471(b) beschrieben werden)

7. Verjahrung

Anspriiche auf Zahlung von Kapital in Bezug auf iendierten Bankschuldverschreibungen verjahren
nach Ablauf von 10 Jahren, und Anspriiche auf Zghlon (etwaigen) Zinsen in Bezug auf die Fundierten
Bankschuldverschreibungen verjihren nach Ablauf di@m Jahren, in beiden Fallen gerechnet ab dem diag
dem eine solche Zahlung erstmals fallig wird odatl nicht der gesamte Betrag an zahlbaren Geldem
Agent an oder vor einem solchen Falligkeitsternmimakten wurde) dem Tag, an dem die Inhaber der iEttad
Bankschuldverschreibungen benachrichtigt werdenss ddiese Gelder erhalten wurden, vorbehaltlich der
Bestimmungen von Bedingung 5 dieser Emissionsbadgen fur Fundierte Bankschuldverschreibungen.

8. Versammlungen der Inhaber von Fundierten Bankschidverschreibungen und Abanderung

Das Agency Agreement enthalt Bestimmungen betmffdie Einberufung von Versammlungen der
Inhaber der Fundierten BankschuldverschreibungerediSerie zur Behandlung von Angelegenheiten,hdee
Interessen betreffen, einschlieRlich Anderungen @&edingungen und Bestimmungen solcher Fundierten
Bankschuldverschreibungen durch aulRerordentlichesclBuss. Das Quorum fir eine Versammlung, die
einberufen wurde, um einen als aul3erordentlichesclidgss beabsichtigten Beschluss zu behandelmpriehis
einer oder mehrerer Personen, die eine klare Mighidm Nennbetrag der zum betreffenden Zeitpunkt
ausstehenden Fundierten Bankschuldverschreibungerhaben oder vertreten, oder bei der Fortsetzimay e
solchen Versammlung nach Vertagung einer oder mehrd’ersonen, die Inhaber von Fundierten
Bankschuldverschreibungen sind oder diese vertretggeachtet des Nennbetrages der zum betreffefeigunkt
ausstehenden Fundierten Bankschuldverschreibuniggersolcher Art gehalten oder vertreten werdenpgldnit
der Ausnahme, dass bei einer Versammlung, die uaibelerem eine der folgenden Angelegenheiten zum
Gegenstand hat, das erforderliche Quorum fur dgsiay eines aul3erordentlichen Beschlusses einenatheere
Personen, die nicht weniger als drei Viertel, daerder Fortsetzung einer solchen Versammlung Wactagung
nicht weniger als 25 Prozent des Nennbetrags den betreffenden Zeitpunkt ausstehenden Fundierten
Bankschuldverschreibungen innehaben oder vertrdiettagt: (a) Ab&nderung des Falligkeitstagsaturity
Date} oder, je nach Sachlage, des Ruckzahlungsmor{&edemption Month} solcher Fundierter
DAC20997593/65 - Page 198



Bankschuldverschreibungen oder Reduzierung oderulfemung des bei Falligkeit oder ansonsten zalgbar
Nennbetrages oder Anderung der Methode der Beraghrdes bei Falligkeit oder ansonsten zahlbaren
Kapitalbetrages, (b) Reduzierung des zahlbareraBesr oder Aba&nderung des Zahlungstages in Bezugirzsen
auf solche Fundierte Bankschuldverschreibungen Adelerung der Methode der Berechnung des Zinssitzes
Bezug auf solche Fundierte Bankschuldverschreibyn@ Reduzierung eines jeden Mindestzinssatzegder
Hochstzinssatzes, (d) Abanderung der Wahrung, inr déahlungen aus solchen Fundierten
Bankschuldverschreibungen zu leisten sind, (e) Abamg der fur die Fassung eines auf3erordentlichen
Beschlusses erforderlichen Mehrheit oder (f) Ab&mag der diese Ausnahme betreffenden Bestimmungen d
Agency Agreement. Jeder bei einer solchen Versangntmdnungsgemall gefasste aul3erordentliche Besabtus
fur alle Fundierten Bankschuldverschreibungsinhgblerdiese bei einer solchen Versammlung anweseaddosler
nicht) verbindlich.

Der Agent kann, ohne Zustimmung der Inhaber dedienien Bankschuldverschreibungen dieser Serie,
jeder Abanderung einer jeden Bestimmung des Agéwpgement zustimmen, die formeller, geringfugigeero
technischer Natur ist oder durchgefuihrt wird, umeri offenkundigen Fehler zu berichtigen. Jede solch
Abé&nderung ist fur alle Inhaber der Fundierten Bahkldverschreibungen verbindlich und ist, sofezn Algent
dies verlangt, den Inhabern der Fundierten Bankdebrschreibungen baldméglichst nach einer solchen
Ab&nderung gemall Bedingung 9 dieser Emissionshetdiieg fiur Fundierte Bankschuldverschreibungen
mitzuteilen.

9. Mitteilungen

(a) Alle die Fundierte Bankschuldverschreibungesati€Serie betreffenden Mitteilungen sind, wenn
und solange die Fundierten Bankschuldverschreibuage der offiziellen Liste Luxemburger
Borse notiert sind, in einer fihrenden Zeitung mligemeiner Verbreitung in Luxemburg
(voraussichtlich imLuxemburger Wojtzu verdffentlichen, mit der Ausnahme, dass, wena
soweit die Regeln der Luxemburger Borse dies zatgsMiitteilungen seitens der Emittentin
durch Zustellung der betreffenden Mitteilung an delear und Clearstream, Luxemburg
und/oder OeKB (je nach Anwendbarkeit) zur Weiteuley an die Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen  erfolgen  dirfen, und imalleF von  Fundierten
Bankschuldverschreibungen, die an der Wiener Bdodert sind, in einer Tageszeitung mit
allgemeiner Verbreitung in Wien (voraussichtlich Amtsblatt zur Wiener Zeitung), mit der
Ausnahme, dass, wenn und soweit die Regeln der eViBirse dies zulassen, Mitteilungen
seitens der Emittentin durch Zustellung der betrefén Mitteilungen an Euroclear und
Clearstream, Luxemburg und/oder OeKB (je nach Awlbarkeit) zur Weiterleitung an die
Inhaber der Fundierten Bankschuldverschreibungésigen. Fur den Fall, das Mitteilungen
"vorgeschriebene Informationen” im Sinne des 8§ Slas 1 Z 9 des Oterreichischen
Borsegesetzes ("BorseG") enthalten, sind solchéeiMingen zusétzlich tber ein "elektronisch
betriebenes Informationsverbreitungssystem” im &indes 8 82 Abs 8 BoérseG zu
vergffentlichen. Die Emittentin wird auch sicheflst®e dass Mitteilungen ordnungsgemal in
Ubereinstimmung mit den Erfordernissen einer jedBirse, an der die Fundierten
Bankschuldverschreibungen notiert sind, erfolgedeJwvie vorstehend veroffentlichte Mitteilung
gilt mit dem Tag einer solchen Veroffentlichung odialls sie mehr als einmal veroffentlicht
wird, mit dem Tag der ersten solchen Veréffentliwpaals erfolgt.

(b) Solange alle Globalurkunden fir diese Seriehireri Gesamtheit im Auftrag von Euroclear,
Clearstream, Luxemburg und/oder OeKB (je nach Awlvarkeit) gehalten werden, darf die
vorstehend genannte Veroffentlichung, nur in Beau§ diese Serie, durch die Zustellung der
betreffenden Mitteilung an Euroclear, Clearstredmxemburg und/oder OeKB (je nach
Anwendbarkeit) zur ihrerseitigen Weiterleitung anie d Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen dieser Serie ersetztewemhit der Ausnahme, dass, wenn die
Fundierten Bankschuldverschreibungen an der dfénid.iste der Luxemburger Borse notiert
sind, die Mitteilung in jedem Fall inhuxemburger Wortzu veréffentlichen ist. Jede solche
Mitteilung gilt entweder (i) mit dem Tag der Veréfitlichung imLuxemburger Worbder, falls
sie mehr als einmal veroffentlicht wird, mit demgrder ersten solchen Veroffentlichung oder
(i) (wenn die Fundierten Bankschuldverschreibungerser Serie nicht an der Luxemburger
Borse notiert sind) am siebten Tag nach dem TagZdstellung der genannten Mitteilung an
Euroclear, Clearstream, Luxemburg und/oder OeKBigieh Anwendbarkeit) als den Inhabern
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der Fundierten Bankschuldverschreibungen diesee Seigeteilt.

(c) Unbeschadet der weiteren Bestimmungen diesen@atg 9 dirfen Mitteilungen hinsichtlich an
der offiziellen Liste der Luxemburger Borse nogert-undierte Bankschuldverschreibungen
auch auf der Internetseite der Luxemburger Borsen(lwourse.lu) veroéffentlicht werden.

(d) Mitteilungen  und Begehren  seitens irgendeines hatbers  von  Fundierten
Bankschuldverschreibungen dieser Serie haben #ichriin englischer Sprache und durch
Einreichung derselben beim Agent zu erfolgen. SmalRundierte Bankschuldverschreibungen
dieser Serie durch eine Globalurkunde verbriefd,sikann eine solche Mitteilung oder ein
solches Begehren seitens eines Inhabers von soldker verbrieften Fundierten
Bankschuldverschreibungen an den Agent via Eurodea/oder Clearstream, Luxemburg,
und/oder OeKB, je nach Sachlage, erfolgen, und zZwaeiner Weise, die der Agent und
Euroclear und/oder Clearstream, Luxemburg, und/@deKB (je nach Anwendbarkeit) fir
diesen Zweck billigen.

10. Zahlstellen

Sofern sie im Rahmen des Agency Agreement tatigleverhandeln die Zahlstellen ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und tbernehmen kein&f&@ipflichtungen gegentber und begriinden kein Agks
oder Treuhandverhéltnis mit den Inhabern der FutaieBankschuldverschreibungen, mit der Ausnahrass d
(ohne die Verpflichtungen der Emittentin gegenttden Inhabern der Fundierten Bankschuldverschredyumgf
Ruckzahlung der Fundierten Bankschuldverschreibumge Zahlung von Zinsen auf solche zu berihremjege
die der Agent zur Zahlung von Betragen erhalten diatin Bezug auf die Fundierten Bankschuldversblingen
fallig sind, von diesem treuhandig fur die Inhalder Fundierten Bankschuldverschreibungen bis zutauilaler
relevanten  Verjahrungsfrist gemall Bedingung 7 dies&missionsbedingungen fur  Fundierte
Bankschuldverschreibungen zu halten sind. Das Agéaceement enthalt Bestimmungen fur die Schadloshg
der Zahlstellen und fiir deren Entlassung aus deanf@ortung unter bestimmten Umstdnden und begtdetle
von ihnen, mit der Emittentin in Geschaftsbezielmmngzu treten, ohne den Inhabern der Fundierten
Bankschuldverschreibungen Rechenschaft tiber g#adlaraus resultierende Gewinne ablegen zu mussen.

11. Begebung weiterer Fundierter Bankschuldverschréungen

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit ehAustimmung der relevanten Inhaber der Fundierten
Bankschuldverschreibungen weitere Fundierte Ban#deérschreibungen, deren Bedingungen und Bestigamn
jenen der Fundierten Bankschuldverschreibungen gxen Serie entsprechen, oder mit Ausnahme deadss
der ersten Zinszahlung entsprechen, zu schafferzurtbgeben, welche konsolidiert werden kdnnerdass sie
mit den ausstehenden Fundierten Bankschuldverbcimgen einer Serie eine einheitliche Serie bilden.

12. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(a) Die Fundierten Bankschuldverschreibungen uegeh dem Osterreichischen Recht und sind
nach Osterreichischem Recht auszulegen.

(b) () Die Gerichte von Wien, Innere Stadt, Ostafngisind fur samtliche aus oder im
Zusammenhang mit den Fundierten Bankschuldverézhngen entstehenden
Streitigkeiten zustandig, und dementsprechend konisé&mtliche aus oder im
Zusammenhang mit dem  Agency Agreement oder den iéften
Bankschuldverschreibungen entstehenden Klagen odérerfahren (die
"Rechtsstreitigkeiten™) vor diese Gerichte gebraghtden. Die Emittentin unterwirft sich
unwiderruflich der Gerichtsbarkeit dieser Gerichimd verzichtet auf jegliche Einreden
gegen Rechtsstreitigkeiten in diesen Gerichten, e®i auf der Grundlage des
Gerichtsstandes oder auf der Grundlage dmesn non conveniens

(i) Diese Gerichtsstandsklausel gilt nicht im Vdth& zu Verbrauchern, die ihren Wohnsitz
oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Osterreictbdra oder in Osterreich beschaftigt
sind. Der fur samtliche aus oder im Zusammenhangiemn Agency Agreement oder den
Fundierten Bankschuldverschreibungen entstehendageil (die "Rechtsstreitigkeiten™)
eines Verbrauchers oder gegen einen VerbraucherVbdragsabschluss mit dem
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Emittenten gegebene allgemeine Gerichtsstand ier@sth bleibt auch dann erhalten,
wenn der Verbraucher nach Vertragsabschluss s#&if@msitz ins Ausland verlegt und
Osterreichische gerichtliche Entscheidungen inediesand vollstreckbar sind.

(i) Ferner bleiben die Rechte von Verbrauchern Wihnsitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union als Osterreich oder in eiBeittstaat aufgrund der Regelungen
des Europaischen Zivilverfahrensrechts, vor einepridBt ihres Wohnsitzstaates zu
klagen und/oder ausschliel3lich vor Gerichten dié¥ebnsitzstaates geklagt werden zu
kdnnen, unberuhrt.

(©) Weiters stimmt die Emittentin unwiderruflich zdass von ihr oder in ihrem Auftrag oder in
Bezug auf ihr Vermogen keine Immunitat (insoweiheeisolche, sei es aufgrund von
Souveranitdt oder auf sonstige Weise, gegenwartigr ozukinftig besteht) von den
Rechtsstreitigkeiten oder von der Vollstreckungegitrteils geltend gemacht wird, wobei die
Emittentin unwiderruflich auf eine solche Immunitérzichtet, und die Emittentin stimmt
weiters allgemein in Bezug auf jegliche Rechtsstil@iten der Gewahrung von Rechtsschutz
oder der Erlassung von Verfigungen in Zusammenhamng Rechtsstreitigkeiten zu,
insbesondere der Fassung bzw. Erlassung aller Besehoder Urteile, die im Zusammenhang
mit Rechtsstreitigkeiten moglicherweise gefasstr aadtassen werden, und deren Durchsetzung
bzw. Vollstreckung in jedwedes Vermogen.

13. Sprache

Diese Emissionsbedingungen wurden in der engliscimeh in der deutschen Sprache erstellt. In den
anwendbaren endgultigen Bedingungen fur die Ausgabmer jeden Serie von Fundierten
Bankschuldverschreibungen ist anzugeben, welchac8prim Falle von Widersprichlichkeiten vorgeht.

Bezugnahmen auf das FBSchVG in diesen Emissiongpeajen fur  Fundierte
Bankschuldverschreibungen verstehen sich als geasdeveit Anderungen im FBSchVG erfolgt sind.
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FORM OF THE FINAL TERMS FOR USE IN CONNECTION WITH ISSUES OF SECURITIES
WITH A DENOMINATION OF AT LEAST € 100,000

(OTHER THAN JUMBO PFANDBRIEFE)
(ENGLISH LANGUAGE VERSION)
Final Terms dated o

UniCredit Bank Austria AG

Issue of [Aggregate Nominal Amount of Tranche] igibf Notes] under the € [40,000,000,000]
Euro Medium Term Note Programme
IMPORTANT NOTICE

[Terms used herein shall be deemed to be definedics for the purposes of the Conditions set fiorth
the Prospectus datefl June 2016[and the supplement[s] to the Prospectus dawgdl \vhich [together]
constitute[s] a base prospectus for the purposéseoProspectus Directive (Directive 2003/71/EQ) ganended,
including by Directive 2010/73/EU) (tHeérospectus Directivg. This document constitutes the Final Terms of the
Notes described herein for the purposes of Articieof the Prospectus Directive and must be reambmjunction
with such Prospectus [as so supplemented]. Fubirmmdtion on the Issuer and the offer of the Nog®nly
available on the basis of the combination of thesel Terms and the Prospectus [as so supplemerjfed
Prospectus [and the supplement to the Prospedtlidhfe] available for viewing at [Schottengass8, 6A-1010
Vienna] during normal business hours [and www.bask@a.at] and copies may be obtained from [Schgttsse
6-8, A-1010 Vienna).JP[These Final Terms will be published on the websftéhe Luxembourg Stock Exchange

(www.bourse.).]®

[This document constitutes the Final Terms of tlmel described herein for the purposes of Article 5
of the Prospectus Directive (as defined below) amct be read in conjunction with (i) the Prospeatated 9
June 2016 [and the supplement[s] to the Prospetztexd p]] (the Prospectug which [together] constitute[s] a
base prospectus for the purposes of the ProspBitestive (Directive 2003/71/EC) (as amended, idtig by
Directive 2010/73/EU) (th€rospectus Directivg and (ii) the Terms and Conditions of the Notesfeeh in the
previous Euro Medium Term Note Programme base pobtsp of the Issuer dated [21 June 2013, as
supplemented by the third supplement dated 14 Maed#][18 June 2014][12 June 2015, as supplemdnted
the second supplement dated 16 November 2015]Q@melitions), which Conditions have been incorporated by
reference in the Prospectus. Full information anldsuer and the offer of the Notes is only avéslan the basis
of the combination of these Final Terms, the Progjse[as so supplemented] and the Conditions. Hrespectus
[and the supplement to the Prospectus] and the ittmrsl are available for viewing at [Schottengaésg, A-
1010 Vienna] during normal business hours [and vibawkaustria.at] and copies may be obtained from
[Schottengasse 6-8, A-1010 Vienna].] Terms usedimeshall be deemed to be defined as such for uhgopes
of the ConditionsP[These Final Terms will be published on the websitehe Luxembourg Stock Exchange

(www.bourse.).]®
PART A — CONTRACTUAL TERMS @

1. (i) Series Number: [ ]INot Applicable]

(If fungible with an existing Series,
specify that Series (ISIN, Tranche
Number, Issue Date), including the date
on which the Notes become fungible)

(i) Tranche Number: [ ]INot Applicable]

(iii) Type and status of Notes [Ordinary Notes/Subordinated Notes/Pfandbriefe/Cade
(Condition 2) Bank Bonds]

(iv) if Subordinated Notes:* [Tier 2 Subordinated Bs}i{Not Applicable]

(v) if Pfandbriefe [Mortgage Pfandbriefe/Public Sector PfandbriefeliNo
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10.

11.

12.

13.

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

(vi) if Covered Bank Bonds

(vii) Language:
(vii)  Continuous Issue:

Specified Currency or Currencies

Aggregate Nominal Amount of Notes:

[() Series
[(il) Tranche

Issue Price:

(i) Specified Denominations:

(i) Calculation Amount

(i) Issue Date:

(i) Interest Commencement Date

Maturity Date:

Interest BasigCondition 3)

Redemption/Payment Basis
(Condition 4)

Change of Interestro
Redemption/Payment Basis

Put/Call Options:

Date [Board] approval foissuance of
Notes obtained:

Method of distribution:

DAC20997593/65 -

Applicable]

[Mortgage Covered Bank Bonds/Public Sector Covered
Bank Bonds][Not Applicable]

[English/German] binding

[Yes/No]

[]
[ VIup to [ ]EL least [ J}/[not specified]

1l
1l

[ ] per cent of the Aggregate Nominalofint [plus accrued
interest from flatd]

[ J/[€ 100,000 and gred multiples of [€ 1,000] in excess
thereof up to and including [€ 199,000]. No Notes i
definitive form will be issued with a denominati@bove
€ 199,000]

[]

[ V[First Issue Date: [ ]. Each lsudate on which the Notes
are subsequently issued will be an Issue Date.]

[ V[Issue Date]/[Not Applicable]

[ V[Iinterest Payment Date falling ior nearest to the
relevant month and year]

[e % Fixed Rate]

[[EURIBOR/LIBOR/CMS] +/—e % Floating Rate]
[Zero Coupon]

[Inflation-Linked Interest]

[Redemption at par]

[Inflation-Linked Redemption]

[Partly Paid}

[Instalment]

[details of provision for convertibilifyfNot applicable]
[Investor Put]**

[Issuer Call]

[(further particulars specified belgyv

[1[and [ ], respectively][Not Applicable]

[Syndicated/Non-syndicated]

(Condition 3)
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14. Fixed Rate Note Provisios

() Rate(s) of Interest:

(i) Interest Payment Date(s):

(iii) Fixed Coupon Amount(s)

(iv) Broken Amount(s):

(v) Day Count Fraction:

(vi) Determination Date(s):

15. Floating Rate Note Provisions
(Condition 3(b))

(i) Interest Period(s):
(i) Specified Interest Payment Dates
(iii) First Interest Payment Date

(iv) Business Day Convention:

(v) Additional Business Centre(s):

(vi) Manner in which the Rate(s) of
Interest is/are to be determined
(Condition 3(b):

(vii) Party responsible for calculating
the Rate(s) of Interest and/or
Interest Amount(s) (if not the Agent):

(vii)  Screen Rate Determination:
- Reference Rate:

- Interest Determination Date(s):
- Relevant Screen Page:

(ix) ISDA Determination:

- Floating Rate Option:
- Designated Maturity:
- Reset Date:

DAC20997593/65 -

[Applicable/Not Applicable]

[ ] per cent. per annum [payable [annually/semi-
annually/quarterly/monthlgther in arrear]

[ ]1in each year [athd in accordance witlB(siness Day
Conventiof, (applicable Business Centre)gjot adjusted]

[ ] per Calculation Amount

[ ] per Calculation Amount feble on the Interest Payment
Date falling [in/on] [ ]

[Actual/Actual (ICMA)]
[Actual/Actual or Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]
[Actual/360]
[30/360, 360/360 or Bond Basis]
[30E/360 or Eurobond Basis]
[30E/360 (ISDA)]

[ ]in each year

[Applicable/Not Applicablg

[]
[]
[]

[Floating Rate ConwamitiFollowing Business Day
Convention/ Modified Following Business Day Convent
Preceding Business Day Convention]

[]

[Screen Rate Determination/I®CDeterminatioth

[]

[y Sy S—
—r

el ]
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16.

17.

18.

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

19.

(x) Margin(s):

(xi) Multiplier:

(xii) Minimum Rate of Interest:
(xii)  Maximum Rate of Interest:

(xiv)  Day Count Fraction:

Zero Coupon Note Provisions

(i) [Amortisation/Accrual] Yield
(Condition 3(c))

Inflation-Linked Note Interest
Provisions (Condition 3(e))

() Index:

(i) Index Figure:

(iii) Calculation Agent responsible
for calculating the Rate(s) of
Interest and/or Interest
Amount(s):

(iv) Inquiry Date(s):

(v) Minimum Rate of Interest:

(vi) Maximum Rate of Interest:

(vii) Interest Base Index Figure:

(viii) Interpolation:

(&) Indexation Month Reference
Period X:

(b) IndexationMonth Reference
Period Y:

Arrears of Interest

Call Option

0] Optional Redemption Date(s):

DAC20997593/65 -

[+/-][ ] per cent per annum
[[ 1X] [Not Applicable]
[ ] per cent per anmu
[ ] per cent per amnm
[Actual/Actual (ICMA)]
[Actual/Actual or Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]
[Actual/360]
[30/360, 360/360 or Bond Basis]
[30E/360 or Eurobond Basis]
[30E/360 (ISDA)]
[Applicable/Not Applicable]

[ ] per cent per annum

[Applicable/Not Applicable]

[]

[]

[Principal Paying Agentflame and address of Calculation

Agent

[]

[[ ] per cent. per annyidpt Applicable]

[[ ] per cent. per annyihdt Applicable]

[]

[Applicable/Not Applicable]

[]

[]

[Applicable detailg/Not Applicable]

[Applicable/Not Applicable]

[]
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20.

21.

22,

(i) Optional Redemption
Amount(s) of each Note and
method, if any, of calculation of
such amount(s):

[ ] per Calculation Amount [ ]

(iii) If redeemable in part:

(&) Minimum Redemption [ ] per Calculation Amount

Amount:
(b) MaX|mu.m Redemption [ ] per Calculation Amount
Amount:
(iv) Notice Period: [ ]
Put Option** [Applicable/Not Applicable]

() Optional redemption Date(s): [ ]

(i) Optional Redemption
Amount(s) of each Note and
method, if any, of calculation o
such amount(s):

1E[ ] per Calculation Amount [ ]

(i)  Notice Period: []
Redemption Amount

Redemption Amount of Notes with

single, fixed-amount redemptions: [[ ] per Calculation Amount][Not applicable]

In cases where the Final Redemption

and Early Redemption Amount is [Applicable][Not applicable]
Inflation-Linked (Condition 4(h))

(0 Index: [ ] [(revised)][(unrevised)]

(i) Redemption Base Index Figure:[ ]

(i)  Index Figure: []

(iv) Calculation Agent responsible [Principal Paying Agentijame and address of Calculation

for calculating the Final Agent
Redemption Amount and Early
Redemption Amount:

(v) Inquiry Date(s): [ ]

(vi) Minimum Redemption Amount: [[ ] per Calculation Amount] [Not applicable]

(vii)  Maximum Redemption Amount:[[ ] per Calculation Amount] [Not applicable]

In the case of Instalment Notes: [Applicable][Not applicable]
() instalment dates: [ ]
(i) instalment amounts: [ ]

Early Redemption Amount*

DAC20997593/65 -
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23.

Early Redemption Amount(s) of each [ ][as per method specified in the Conditions]
Note payable on redemption for

taxation reasons or on event of default

or other early redemption and/or the

method of calculating the same as per

the Conditions:

Redemption for Regulatory Reasons [Applicable/Not Applicable]

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Form of Notes: Bearer Notes:
[Temporary Global Note exchangeable for a Permanent
Global Note which is exchangeable for Definitiveté&on
[60] days’ notice/at any time/upon the occurrence of a
Exchange Event as specified in the Permanent Global
Note]* and**

[Temporary Global Note exchangeable for DefinitNetes
on [ ] days’ notice]* and™*

[Permanent Global Note exchangeable for Definibles
on [ ] days’ notice/at any time/upon the occurreaotan
Exchange Event as specified in the Permanent Global
Note]* and**

[Temporary Global Note exchangeable for a Permanent
Global Note]

[Permanent Global Note]
New Global Note: [Yes][NO]

Additional Financial Centre(s) or other
special provision relating to payment
dates: [Not Applicable(detail9]

Talons for future Coupons or Receipts
to be attached to Definitive Notes (and
dates on which such Talons mature):* [Yes (detail9/No]

Details relating to Partly Paid Notes:

amount of each payment comprising the

Issue Price and date on which each

payment is to be made [and

consequences (if any) of failure to pay,

including any right of the Issuer to

forfeit the Notes and interest due on

late payment]:* [Not Applicable/@etailg]

Details relating to Instalment Notes:
amount of each instalment, date on
which each payment is to be made: [Not Applicable/@etailg]

Redenomination, renominalisation and [Not Applicable/The provisions [in Conditiom] [annexed to
reconventioning provisions: these Final Terms] apply]
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31. Consolidation provisions: [Not Applicable/The prauiss [in Conditione] [annexed to
these Final Terms] apply]

DISTRIBUTION

32. (i) If syndicated, names [and [Not Applicablehames, addresses and underwriting
addresses] of Managers [and  commitments
underwriting commitments]:

(i)  Date of [Subscription]
Agreement: [ ]

(i)  Stabilising Manager(s) (if any): [Not Applicatshamé

33. If Non-syndicated, name and address of
Dealer: [Not Applicabledame and addres
34. Total commission and concession: [ ] per centhefAggregate Nominal Amount
35. US Selling Restrictions: [Reg. S. Compliance Catgddi{2]; [TEFRA C][TEFRA
D][TEFRA not applicable]]
36. Additional selling restrictions [Not Applicablelétailg]
37. Each Dealer and/or financial

intermediary appointed by such Dealer

placing or subsequently reselling the

Notes is entitled to use and rely upon

the Prospectus. The Prospectus may

only be delivered to potential investors

together with all supplements published

until such delivery. Any supplement to

the Prospectus is available for viewing

in electronic form on the website of the

Issuer. When using the Prospectus, each

Dealer and/or relevant financial

intermediary must ensure that it

complies with all applicable laws and [Applicable, during the period from [ ] until [ Mot
regulations in force at that time. Applicable]

[THIRD PARTY INFORMATION

(Relevant third party informatignhas been extracted from The Issuer confirms that such information
has been accurately reproduced and that, so fiiisaaware, and is able to ascertain from inforamapublished
by e, no facts have been omitted which would renderrdpeoduced information inaccurate or misleadinige T
Issuer has not independently verified any suchriné&tion and accepts no responsibility for the aacyrthereof.]

Signed on behalf of the Issuer:

BY:
Duly authorised
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PART B — OTHER INFORMATION

1. LISTING AND ADMISSION TO TRADING

(i) Listing: [Luxembourg/Viennadther’None]

(i) Admission to trading: [Application has been mdaethe Issuer (or on its behalf) for the
Notes to be admitted to trading on [ ] with effé@m [ ].] [Not
Applicable]

[Application is expected to be made by the Issoerof its behalf)
for the Notes to be admitted to trading oalévant markegtwith
effect from [ ].]J/[Not Applicable.]/[Original Notesire already
admitted to trading]

(iii) Estimate of total expenses related to [ ]
admission to trading:

2. RATINGS

Ratings: The Notes to be issued have [not] beer:rate
[S&P:[]]
[Moody's: [ ]]
[Fitch: []]

[[Other]: []]

[This credit rating has/These credit ratings haegn issued by
[full name of legal entity/entities which has/havieeg the
rating].

[[Credit rating agency entityis established in the European
Union and is registered under Regulation (EC) Na6012009
(as amended).][As suchlefal name of the relevant credit
rating agency entifyis included in the list of credit rating
agencies published by the European Securities andkdis
Authority on its website in accordance with such
Regulation.]}/Pther description of rating agenky

[Brief explanation of the meaning of the ratingpriéviously
published by the rating provider

3. [INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE [ISSUE/OFFER]

[Description of any interest, including conflictimmes, not described in the Prospectus that is natey the
issue/offer, detailing the persons involved andrthture of the interegfNot Applicable]

4. [REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

[() Reasons for the offer [1]
[(il) Estimated net proceeds: [1]
[(ii)] Estimated total expenses: [(preakdown of expensgs.

5. [Fixed Rate Notes only YIELD
Indication of yield: []
Method of calculation: [ICMA][ 1]

6. [Floating Rate Notes only HISTORIC INTEREST RATES
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Details of historic [LIBOR/EURIBOR/CMS] rates cae bbtained fromrglevant screen providg{Reuters].]

7. [Inflation-Linked Notes only— PERFORMANCE AND OTHER INFORMATION CONCERNING
THE UNDERLYING

Details about where information about the past fanther performance of the underlying and its vbtgtcan
be obtained, the name of the index and where irdgbom about the index can be obtained.]

8. OPERATIONAL INFORMATION
ISIN Code: []
Common Code: []

Any clearing system(s) other than EuroclegiNot Applicablehame(s) and number{s)
Bank S.A./N.V. and ClearstreaBanking,
S.A. and the relevandentification number(s)

Delivery. Delivery [against/free of] payment/tingn

Names and addresses of initial Paying [The Bank of New York Mellon
Agent(s) (if any) One Canada Square

Canary Wharf

London E14 5AL

England] ]

Names and addresses of additional Paying ]
Agent(s) (if any)

Intended to be held in a manner which woUNot Applicable]

allow Eurosystem eligibility
[Yes. Note that the designation "yes" simply meamst the
Notes are intended upon issue to be deposited am¢hof the
international central securities depositaries (DC)Sas common
safekeepeor registered in the name of a nominee of one ef
ICSDs acting as common safekeeper, and does nessady
mean that the Notes will be recognized as eligiuléateral for
Eurosystem monetary policy and intra day creditrafpens by
the Eurosystem either upon issue or at any orirattst during
their life. Such recognition will depend upon theirépean
Central Bank being satisfied that Eurosystem dlityibcriteria
have been met.]

[No. Whilst the designation is specified as "no"tla¢ date of
these Final Terms, should the Eurosystem eligibdititeria be
amended in the future such that the Notes are tapélmneeting
them the Notes may then be deposited with one ef
international central securities depositaries (DC)Sas common

th

safekeepefand registered in the name of a nominee of orteeof

ICSDs acting as common safekeeper). Note thatdbés not
necessarily mean that the Notes will then be rasednas
eligible collateral for Eurosystem monetary polayd intra day
credit operations by the Eurosystem at any timénduheir life.
Such recognition will depend upon the European i@érmgank

being satisfied that Eurosystem eligibility critetiave been met.]

Notes
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If an issue of Notes is (i) not admitted to tradomga regulated market within the EEA and (ii) ooffered in
circumstances wherprospectus is not required to be published undeiPtlospectus Directive, the Issuer may

elect to amend and/or delete certain of the alpavagraphs of Part.B

To be included, except in the case of an increbs@ agssue of Notes or Pfandbriefe issued undearesiqus
Euro Medium Term Note Programme base prospectwni@redit Bank Austria AG.

To be included only in the case of an increasenakaue of Notes or Pfandbriefe issued under aiqurev
Euro Medium Term Note Programme base prospectuni@redit Bank Austria AG.

To be included in the case of Notes or Pfandbaeliitted to trading on the Luxembourg Stock Excleang
In the case of an increase of an issue of Noté¥famdbriefe issued under a previous Euro MediunmTer
Note Programme base prospectus of UniCredit BarsriuAG, replace this Part A — Contractual Terms
with the Part A — Contractual Terms (to the exianbrporated by reference in the Prospectus) dh suc
previous Euro Medium Term Note Programme base paobtgp of UniCredit Bank Austria AG.

* Not applicable to Pfandbriefe and Covered Bank don

¥ Not applicable to Pfandbriefe, Covered Bank Bomrasl Tier 2 Subordinated Notes.

***  Where a Temporary Global Note is exchangeablerupotice for Definitive Notes or if a Permanenbll
Note is exchangeable for Definitive Notes othemtlrathe limited circumstances set out in such Reent
Global Notes, the terms of the Notes need to reflee requirement of the clearing systems that thitly
only permit trading of such Notes in amounts whafe integral multiples of the minimum Specified

Denomination of such Notes.

()

@

©)
4)
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FORM OF THE FINAL TERMS FOR USE IN CONNECTION WITH ISSUES OF SECURITIES WITH
A DENOMINATION OF LESS THAN € 100,000

(English language version
Final Terms dated e
UniCredit Bank Austria AG

Issue of [Aggregate Nominal Amount of Tranche] | ibf Notes]
under the € [40,000,000,000]

Euro Medium Term Note Programme

IMPORTANT NOTICE

[Terms used herein shall be deemed to be defineliets for the purposes of the Conditions set fortthe
Prospectus date@ June 2016and the supplement[s] to the Prospectus das¢dwhich [together] constitute[s] a
base prospectus for the purposes of the Prosp&ttastive (Directive 2003/71/EC) (as amended, idtig by
Directive 2010/73/EU) (theProspectus Directivg. This document constitutes the Final Terms of kees
described herein for the purposes of Article 5.4hef Prospectus Directive and must be read in oohgn with
such Prospectus [as so supplemented]. Full infeomain the Issuer and the offer of the Notes iy anilable on
the basis of the combination of these Final Ternt the Prospectus [as so supplemented]. [The Riospfand
the supplement to the Prospectus] [is] [are] als&ldor viewing at [Schottengasse 6-8, A-1010, Wadnduring
normal business hours [and www.bankaustria.at] @ples may be obtained from [Schottengasse 6-8018.1
Vienna).J|¥ [These Final Terms will be published on the website the Luxembourg Stock Exchange

(www.bourse.).]®

[This document constitutes the Final Terms of tlotel described herein for the purposes of Article &
the Prospectus Directive (as defined below) andtrbasread in conjunction with (i) the Prospectutede® June
2016 [and the supplement[s] to the Prospectus dafgdthe Prospectud which [together] constitute[s] a base
prospectus for the purposes of the Prospectus tivieg®irective 2003/71/EC) (as amended, includaygDirective
2010/73/EV) (theProspectus Directivg and (ii) the Terms and Conditions of the Notesfegh in the previous
Euro Medium Term Note Programme base prospectubBeofssuer dated [21 June 2013, as supplementédeby
third supplement dated 14 March 2014][18 June 4@24June 2015, as supplemented by the second suggle
dated 16 November 2015] (th€onditions), which Conditions have been incorporated by ssfee in the
Prospectus. Full information on the Issuer and dffer of the Notes is only available on the basistle
combination of these Final Terms, the Prospectassfasupplemented] and the Conditions. [The Prospdand
the supplement to the Prospectus] and the Consliteore available for viewing at [Schottengasse 8,010
Vienna] during normal business hours [and www.basl@a.at] and copies may be obtained from [Schg#sse
6-8, A-1010 Vienna].] Terms used herein shall benusd to be defined as such for the purposes of the
Conditions.P[These Final Terms will be published on the webgife the Luxembourg Stock Exchange

(www.bourse.).]®
PART A — CONTRACTUAL TERMS @

1. (i) Series Number [ ]INot Applicable]

(If fungible with an existing
Series, specifythat Series (ISIN,
Tranche Number, Issue Date),
including the date on which the
Notes become fungible)

(i) Tranche Number [ ]INot Applicable]
(i)  Type and status of Notes [Ordinary Notes/Subordinated Notes/Pfandbriefe/ inim
(Condition 2) Pfandbriefe/Covered Bank Bonds]
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(iv)  if Subordinated Notes:*

(V) if Pfandbriefe

(vi) if Jumbo-Pfandbriefe

(vii) if Covered Bank Bonds

(vii) Language:
(ix)  Continuous Issue:

. Specified Currency or Currencies

. Aggregate Nominal Amount of Notes:

[()  Series

[(i)  Tranche

. Issue Price:

[Tier 2 Subordinated Bs}i{Not Applicable]

[Mortgage Pfandbriefe/Public Sector PfandbriefeliNo
Applicable]

[Mortgage Pfandbriefe/Public Sector PfandbriefeliNo
Applicable]

[Mortgage Covered BanknBs/Public Sector Covered Bank
Bonds][Not Applicable]

[English/German] binding
[Yes/No]
[ ] [Euro for Jumbo-Pfandbriefe]

[ V[up to [[JAt least [ J)/[not specified.]]

1l
1l

[ ] per cent of the Aggregate Nominalofint [plus accrued

interest from insert daté]

5. (i) Specified Denominations [ 1[€ 1,000 for Jumbo-Pfandbriefe]

(i) Calculation Amount [1]

(i)  Minimum Tradeable Amount (for [ ]
Jumbo-Pfandbriefe, Pfandbriefe and
Covered Bank Bonds):
6. (i) Issue Date: [ J/[First Issue Date: [ ]. Each sutdte on which the Notes are
subsequently issued will be an Issue Date.]

(i) Interest Commencement Date [ V[Issue Date]/[Not Applicable]

7. Maturity Date: [ V[Interest Payment Date falling@an nearest to the relevant
month and year]

8. Interest Basis: 4 % Fixed Rate]

[[EURIBOR/LIBOR/CMS] +/—e % Floating Rate]**
[Zero Coupon]**

[Inflation-Linked Interest]**

9. Redemption/Payment Bagi€ondition 4) [Redemption at par]
[Inflation-Linked Redemption]**
[Partly Paid]*

[Instalment]**

10. Change of InterestrdRedemption/Payment [details of provision for convertibility* [Not applicable]
Basis:

11. Put/Call Options: [Investor Put]**

[Issuer Call]**

[(further particulars specified belgiv
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12.Date [Board] approval foissuance of Note§ ] [and [ ], respectively][Not Applicable]

obtained:

13. Method of distribution:

[Syndicated/Non-syndicated]

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE (Condition 3)

14. Fixed Rate Note Provisios
(@ Rate(s) of Interest:

(i) Interest Payment Date(s):

(i)  Fixed Coupon Amount(s)

(iv)  Broken Amount(s):

(V) Day Count Fraction:

(vi)  Determination Date(s):

15. Floating Rate Note Provisions**
(Condition 3(b))

0] Interest Period(s):
(i) Specified Interest Payment Dates
(i)  First Interest Payment Date

(iv)  Business Day Convention:

(V) Additional Business Centre(s):

(vi)  Manner in which the Rate(s) of
Interest is/are to be determined
(Condition 3(b):

[Applicable/Not Applicable]

[ ] per cent. per annum pdalg [annually/semi-
annually/quarterly/monthly/
other] in arrear]

[ ] in each year [atid in accordance witlB(siness Day
Conventiof, (applicable Business Centre)siot adjusted]

[ ] per Calculation Amount

[ ] per Calculation Amount, yale on the Interest Payment
Date falling [in/on] [ ]

[Actual/Actual (ICMA)]
[Actual/Actual or Actual/Actual (ISDA)]** [Actual/®5
(Fixed)]**
[Actual/360]**
[30/360, 360/360 or Bond Basis]**
[30E/360 or Eurobond Basis]**
[30E/360 (ISDA)]**

[ ]in each year

[Applicable/Not Applicable]

[]
[]
[]

[Floating Rate ConwamitiFollowing Business Day
Convention/ Modified Following Business Day Convent
Preceding Business Day Convention]

[]

[Screen Rate Determination/I3CDeterminatioh

(viiy  Party responsible for calculating thé ]

Rate(s) of Interest and/énterest
Amount(s) (if not tle Agent):

(viii) Screen Rate Determination:
— Reference Rate:
— Interest Determination Date(s):
— Relevant Screen Page:
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(ix) ISDA Determination:
— Floating Rate Option:
— Designated Maturity:

e e—
[ —

— Reset Date:

(x) Margin(s): [+/-][ ] per cent per annum

(xi)  Multiplier: [[ 1X] [Not Applicable]

(xii)  Minimum Rate of Interest: [ ] per cent per anmu

(xii)  Maximum Rate of Interest: [ ] per cent per amnm

(xiv) Day Count Fraction: [Actual/Actual (ICMA)]
[Actual/Actual or Actual/Actual (ISDA)]** [Actual/®5
(Fixed)]**
[Actual/360]**
[30/360, 360/360 or Bond Basis]**
[30E/360 or Eurobond Basis]**
[30E/360 (ISDA)]**

16.Zero Coupon Note Provisions** [Applicable/Not Applicable]
(0 [Amortisation/Accrual] Yield [ ] per cent per annum

(Condition 3(c))

17. Inflation-Linked Note Interest [Applicable/Not Applicable]
Provisions** (Condition 3(e))
(@ Index: [1]
(i) Index Figure: [1]

(i)  Calculation Agent responsible for [Principal Paying Agentijame and address of Calculation
calculating the Rate(s) of Interest Agent
and/or Interest Amount(s):

(iv)  Inquiry Date(s): []
(V) Minimum Rate of Interest: [[ ] per cent. per annum] [Not Applicable]
(vi)  Maximum Rate of Interest: [[ ] per cent. per annum] [Not Applicable]
(vii)  Interest Base Index Figure: []
(viii)  Interpolation: [Applicable/Not Applicable]

(&) Indexation Month Reference [ ]

Period X:

(b) IndexationMonth Reference []

Period Y:

(ix)  Reference BondCondition 18) [1]
18. Arrears of Interest [Applicable detailg/Not Applicable]

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION
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19. Call Option** [Applicable/Not Applicable]
0] Optional Redemption Date(s): []
(i) Optional Redemption Amount(s) [ ] per Calculation Amount [ ]
of each Note and method, if any,
of calculation of such amount(s):

(i) If redeemable in part: [ ] per Calculation Amount

(@ (a) Minimum Redemption

Amount:
(b) Maximum Redemption [ ] per Calculation Amount
Amount:
(iv)  Notice period: []
20. Put Option*** [Applicable/Not Applicable]
0] Optional Redemption Date(s): []

(i) Optional Redemption Amount(s) [] per Calculation Amount [ ]
of each Note and method, if any,
of calculation of such amount(s):

(i) Notice period: []
21. Redemption Amount

Redemption Amount of Notes with single[[ ] per Calculation Amount] [Not applicable]
fixed-amount redemptions:

In cases where the Final Redemption  [Applicable][Not applicable]
Amount and Early Redemption Amount is
Inflation-Linked:** (Condition 4(h))

0] Index: [ ][(revised)][(unrevised)]
(i) Redemption Base Index Figure: []
(i)  Index Figure: [1]

(iv)  Calculation Agent responsible for [Principal P