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1.

1. Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Punkten". Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 —

E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von

Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miis-

sen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein

kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben

werden konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwédhnung
"Entfallt" eingefiigt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfithrung zu dem Basisprospekt
(der "BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffen-
den Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Priifung des ge-
samten Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtriage, in Ver-
bindung mit den sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im
Zusammenhang mit der Emission der WERTPAPIERE erstellten
endgiiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN")
und das Registrierungsformular der EMITTENTIN (wie nachstehend
definiert), einschlieBlich etwaiger Nachtrége, stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des BASISPROS-
PEKTS, einschlieBlich etwaiger Nachtridge, sowie der dazugehdri-
gen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die [im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die
HVB: UniCredit Bank AG Arabellastralle 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland (die "UNICREDIT BANK", die
"EMITTENTIN" oder "HVB"),][im Hinblick auf die Begebung von
Wertpapieren durch die BANK AUSTRIA: UniCredit Bank Austria
AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, Republik Osterreich ("BANK
AUSTRIA" oder die "EMITTENTIN"),], die als EMITTENTIN der




1. Zusammenfassung

WERTPAPIERE die Verantwortung fiir die Zusammenfassung ein-
schlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen hat oder
die Person, von der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht wer-
den, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiih-
rend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen
vermittelt.

A2

Zustimmung  zur
Verwendung des
Basisprospekts

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS
fiir eine spdtere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung
der WERTPAPIERE durch Finanzintermedidre ([generelle] [indivi-
duelle] Zustimmung) zu.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Die EMITTENTIN hat der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch
[den] [die] folgenden Finanzintermediér[e] in [dem] [den] genann-
ten [Land] [Landern] zugestimmt (individuelle Zustimmung):

[Schoellerbank Aktiengesellschaft, Renngasse 3, A-1010 Wien
[samt deren Untervertriebspartner] [in [Deutschland][,] [und] [Lu-
xemburg] [und] [Osterreich]]]

[Bank Austria Finanzservice GmbH, Rothschildplatz 4, A-1020
Wien [samt deren Untervertriebspartner] [in [Deutschland][,]
[und] [Luxemburg] [und] [Osterreich]]]

[UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, D-81925 Miinchen [samt
deren Untervertriebspartner]| [in [Deutschland][,] [und] [Luxem-
burg] [und] [Osterreich]]]

[Gof. weitere Namen, Anschrift(en) und Lander einfligen, denen
bzw. fur die die Zustimmung erteilt wird].

[Die EMITTENTIN hat dariiber hinaus [dem] [den] oben genannten
Finanzintermediér[en] (durch den Zusatz: "samt deren Unterver-
triebspartner") gestattet, [zuvor von ihr genehmigte] Unterver-
triebspartner heranzuziehen und erteilt diesen die Zustimmung zur
Verwendung des BASISPROSPEKTS unter denselben Bedingungen,
wie den ausdriicklich genannten Finanzintermedidren.] |

[Entféllt. Die EMITTENTIN erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des BASISPROSPEKTS fiir eine spitere WeiterverduBerung
oder endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch Finanzinter-
mediére.]




1. Zusammenfassung

Angabe der An-
gebotsfrist

[Eine WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der WERT-
PAPIERE durch Finanzintermedidre kann erfolgen und die Zustim-
mung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt [fiir die
Dauer der Giiltigkeit des BASISPROSPEKTS] [in der folgenden An-
gebotsfrist: [einfigen]].]

[Entfdllt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Bedin-
gungen, an die die

Sonstige

Zustimmung  ge-
bunden ist

[Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BA-
SISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzin-
termedidr bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS alle anwend-
baren Rechtsvorschriften beachtet und die WERTPAPIERE im Rah-
men der geltenden Verkaufsbeschrinkungen und der im BA-
SISPROSPEKT, erginzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet[,] [und] (ii)
die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht wi-
derrufen wurde[,] [und (iii) sich jeder Finanzintermediir gegen-
iiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
WERTPAPIERE verpflichtet; er iibernimmt diese Verpflichtung,
indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den BASISPROS-
PEKT mit Zustimmung und geméf den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist].

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden. ]

[Entféllt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfiigungstel-
lung der Ange-

[Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines Fi-
nanzintermediirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage

botsbedingungen | des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]
durch Finanz- | [Entfillt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
intermedidre
Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"
B.1 Juristische  und | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
kommerzielle

Bezeichnung der
Emittentin

UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Be-
teiligungen, die "HVB GROUP") ist der juristische Name. Hy-
poVereinsbank ist der kommerzielle Name.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Die EMITTENTIN betreibt ihre Geschéfte unter der eingetragenen
Firma 'UniCredit Bank Austria AG' (und zusammen mit ihren
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1. Zusammenfassung

konsolidierten Beteiligungen, die "BANK AUSTRIA GRUPPE").
Kommerzielle Bezeichnung der EMITTENTIN ist ferner 'Bank Aus-
tria'.]

B.2 Sitz, Rechtsform, | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
das fir die Emit- | Dje UNICREDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der Arabella-
tentin  geltende | straBe 12, 81925 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und
Recht und Land | ig¢ im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr.
der Griindung der | HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht einge-
Emittentin tragen. ]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Sitz der EMITTENTIN ist 1020 Wien, Rothschildplatz 1, Osterreich.
Die EMITTENTIN ist eine in Osterreich und nach dem &sterreichi-
schen Recht gegriindete und titige Aktiengesellschaft.]

B.4b Bekannte Trends, | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

die sich auf die
Emittentin ~ und
die Branchen, in
denen sie tétig ist,

auswirken

Die geschiftliche Entwicklung der HVB GrROuUP wird auch 2018
von der kiinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalméarkten
und in der Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwig-
barkeiten abhédngig bleiben. In diesem Umfeld iiberpriift die HVB
GRroUP ihre Geschiftsstrategie regelmiBig sowie anlassbezogen
und passt diese erforderlichenfalls an.

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Die Instabilitdt am globalen und europdischen Finanzmarkt und
die Staatsschuldenkrise haben auf die BANK AUSTRIA GRUPPE und
deren Geschiftstatigkeit als Kreditinstitut erhebliche Auswirkun-
gen. Vor allem haben sich dadurch die regulatorischen Anforde-
rungen erhoht, insbesondere im Hinblick auf die Einfiihrung eines
Verschuldungsgrads (leverage ratio) sowie strengere Eigenmittel-
anforderungen und Liquidititsanforderungen; die regulatorischen
Anforderungen werden sich voraussichtlich weiter &ndern. Am 23.
November 2016 hat die Europdische Kommission einen Vorschlag
fiir ein iiberarbeitetes Aufsichtspaket mit regulatorischen Neue-
rungen verdffentlicht. Dieses Paket enthélt unter anderem den
Entwurf einer iiberarbeiteten Kapitaladdquanzrichtlinie (,,CRD
V*) und Kapitaladdquanzverordnung (,,CRR II); ein Inkrafttreten
dieses Paketes wird fiir 2019 bzw. 2020 erwartet. Zum Beispiel hat
der Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (BCBS) am 7. Dezem-
ber 2017 ein Paket zur Reform des regulatorischen Rahmens fiir
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1. Zusammenfassung

Banken beschlossen, das darauf abzielt, Banken widerstandsfihi-
ger zu machen, und dabei neue Standards enthédlt, nach denen
Banken ihre Kapitalanforderungen berechnen miissen, mit dem
Ziel, die Zahlen verschiedener Institute weltweit vergleichbarer
machen.

Die fortschreitende Digitalisierung im Finanzbereich, getrieben
sowohl durch kleinere innovative Unternehmen (,,Fintechs®) als
auch GroBkonzerne im IT-Bereich, erhoht den Konkurrenzdruck
auf den Bankensektor. ]

B.5 Beschreibung der | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
Gruppe und der | Dje UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GROUP.
Stellung der | Die HVB Group hilt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
Emittentin inner- | Gesellschaften.
halb dieser Grup- Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternechmen
pe der UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICREDIT S.P.A.", und zu-
sammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT")
und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil
der UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A. hélt direkt 100% des
Grundkapitals der HVB.]
[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:
Die EMITTENTIN ist eine direkte Tochter der UNICREDIT S.P.A.,
Wiener Filiale, die 99,996 % der Anteile an der EMITTENTIN direkt
hilt. Die EMITTENTIN ist Konzernmutter der BANK AUSTRIA
GRuUPPE, die direkt oder indirekt Kapitalbeteiligungen an einer
Reihe von Unternehmen hélt, die wichtigsten davon sind die
Schoellerbank AG, Wien und die UniCredit Leasing (Austria)
GmbH, Wien.]
B.9 Gewinnprognosen | Entfillt; Gewinnprognosen oder -schitzungen werden von der
oder - | EMITTENTIN nicht erstellt.
schitzungen.
B.10 Beschrankungen | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

im Bestdtigungs-
vermerk zu den
historischen  Fi-
nanz-
informationen

Entfillt; Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der un-
abhéngige Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Konzernabschliisse
der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Ge-
schiftsjahr und fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Ge-
schiftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fiir das
zum 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr gepriift und je-
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1. Zusammenfassung

weils mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk verse-

hen.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK

AUSTRIA:

Entfillt; die historischen Finanzinformationen weisen keinen ein-

geschrankten Bestdtigungsvermerk auf.]

B.12

Ausgewihlte we-
sentliche histori-
sche Finanzin-

formationen

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2017

Kennzahlen der Er-| 01.01.2017 - 01.01.2016 —
folgsrechnung 31.12.2017° 31.12.2016'
Operatives Ergebnis nach| € 1.517 Mio. € 1.096 Mio.
Kreditrisikovorsorge"
Ergebnis vor Steuern € 1.597 Mio. € 297 Mio.
Konzerniiberschuss € 1.336 Mio. € 157 Mio.
Ergebnis je Aktie € 1,66 €0,19
Bilanzzahlen 31.12.2017 31.12.2016
Bilanzsumme €299.060 Mio. | € 302.090 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital | € 18.874 Mio. € 20.420 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2017 31.12.2016
Kennzahlen
Hartes Kernkapital | € 16.639 Mio.” | € 16.611 Mio.”

(Common Equity Tier 1-
Kapital)

Kernkapital
Kapital)

(Tier  1-

€ 16.639 Mio.”

€16.611 Mio.”

Risikoaktiva  (inklusive
Aquivalente  fiir  das
Marktrisiko bzw. operati-
onelle Risiko)

€ 78.711 Mio.

€ 81.575 Mio.

Harte  Kernkapitalquote
(Common Equity Tier 1
Capital Ratio)”

21,1%%

20,4%>

Kernkapitalquote (Tier 1
Ratio)?

21,1%°

20,4%>

* Die Zahlen in der Spalte sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr entnommen.
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1. Zusammenfassung

2)

4)

Die Zahlen in der Spalte sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschiftsjahr entnommen.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den
GuV-Posten Zinstiberschuss, Dividenden und &hnliche Ertradge aus Kapitalinvestiti-
onen, Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis, Saldo sonstige Aufwendun-
gen/Ertrige, Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der
HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr.

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der
HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fiir das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2018*

Kennzahlen der Er-| 01.01.2018 - 01.01.2017 -
folgsrechnung 30.06.2018 30.06.2017
Operatives Ergebnis 914 Mio € € 942 Mio.
nach Kreditrisikovorsor-

ge IAS

39"/Wertminderungsauf

wand IFRS 97

Ergebnis vor Steuern 602 Mio € € 933 Mio.
Konzerniiberschuss 262 Mio € € 717 Mio.
Ergebnis je Aktie (HVB 0,33 € € 0,89
Group gesamt)

Bilanzzahlen 30.06.2018 31.12.2017
Bilanzsumme 294.387 Mio € € 299.060 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital | 17.837 Mio € € 18.874 Mio.
Bankaufsichtsrechtli- 30.06.2018 31.12.2017
che Kennzahlen

Hartes Kernkapital | 16.557 Mio € € 16.639 Mio.
(Common Equity Tier 1-

Kapital)”

Kernkapital (Tier 1-| 16.557 Mio € € 16.639 Mio.
Kapital)”
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1. Zusammenfassung

Risikoaktiva 79.903 Mio € € 78.711 Mio.

Aquivalente fiir das

(inklusive

Marktrisiko bzw. opera-
tionelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 20,7% 21,1%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)™ ¥

*  Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Halbjahresfinanzbericht
zum 30. Juni 2018 der Emittentin entnommen.

1) Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge IAS 39 bis 31. Dezember 2017.
2) Operatives Ergebnis nach Wertminderungsaufwand IFRS 9 ab 1. Januar 2018.
3) 31. Dezember 2017: Nach gebilligtem Konzernabschluss.

4) Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko.

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Die nachstehende Ubersicht stellt einen Uberblick der Gewinn-
und Verlustrechnung, Bilanz und Schliisselkennzahlen der BANK
AUSTRIA GRUPPE dar, und wurde dem nach IFRS gepriiften Kon-

zernabschluss zum 31. Dezember 2017 entnommen:

Erfolgszahlen* 01.01.2017 - 01.01.2016 —
31.12.2017 31.12.2016"
Nettozinsertrag € 980 Mio. € 1.040 Mio.
Dividenden und dhnliche € 154 Mio. € 126 Mio.
Ertrige aus At-equity-
Beteiligungen
Provisionsiiberschuss € 711 Mio. € 675 Mio.
Handelsergebnis € 77 Mio. € 87 Mio.
Betriebsertrige € 2.004 Mio. € 2.081 Mio.
Betriebsaufwendungen € -1.292 Mio. € -1.504 Mio.
Betriebsergebnis € 711 Mio. € 577 Mio.
Kreditrisikoaufwand € 9 Mio. € 6 Mio.
Betriebsergebnis  nach € 720 Mio. € 583 Mio.
Kreditrisikoaufwand
Ergebnis vor Steuern € 571 Mio. € -279 Mio.
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1. Zusammenfassung

Koeffizients

Ergebnis nach Steuern € 114 Mio. € 38 Mio.
aus nicht fortgefiihrten

Geschiftsbereichen

Konzernergebnis  nach € 653 Mio. € -362 Mio.
Steuern — Eigentiimer

der BANK AUSTRIA

Volumenszahlen 31.12.2017 31.12.2016
Bilanzsumme € 102.128 Mio. | € 105.785 Mio.
Forderungen an Kunden € 60.032 Mio. € 60.926 Mio.
Primdrmittel (Perioden- | € 70.487 Mio. € 74.032 Mio.
ende)”

Eigenkapital € 8.422 Mio. € 7.892 Mio.
Risikogewichtete Aktiva | € 33.243 Mio. € 35.446 Mio.
insgesamt

Wichtige Kennzahlen” 31.12.2017 31.12.2016
Aufwand-/Ertrag- 64,5% 75,0%

Risikokosten

-1 Basispunkt

-1 Basispunkt

Forderungen an Kunden 85,2% 82,3%
/ Primérmittel”

Verschuldungsquote 5,9% 5,6%
(Leverage ratio)”

Harte Kernkapitalquote 19,9% 18,0%
6)

Kernkapitalquote 19,9% 18,0%
Gesamtkapitalquote © 22,5% 20,8%

*)  Erfolgszahlen gemdB Segmentberichterstattung in den Notes des Geschiftsberichts2017.
Volumenszahlen gemélB Geschéftsbericht 2017 bzw. 2016. Die gezeigten wichtigen Kennzah-
len beziehen sich auf die hier angefiihrten Erfolgs- und Volumenszahlen bzw. sind die auf-

sichtsrechtlichen Kapitalkennzahlen (inkl. Leverage Ratio) 2016 und 2017.

1) Vergleichszahlen 2016 an die heutige Struktur und Methodik angepasst (recast). Insbesondere

sind die Ergebnisse der fritheren CEE Division in den Vergleichszahlen 2016 nicht enthalten.

2) Einlagen von Kunden und eigene Emissionen sowie zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten.
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1. Zusammenfassung

3) Risikokosten (Cost of risk) = (Annualisierter) Kreditrisikoaufwand / Durchschnittliche Kun-
denforderungen.

Die Cost of risk sind der Kreditrisikoaufwand, bestehend aus Wertberichtigungen auf Forde-
rungen, Wertberichtigungen auf sonstige finanzielle Vermogenswerte und Gewinne und Ver-
luste aus An- und Verkéufen von Forderungen (annualisiert fiir die unterjahrige Periode) divi-
diert durch durchschnittliche Kundenforderungen als dem jahrlichen Durchschnitt der Position
Kundenausleihungen aus der konsolidierten Bilanz gemafl IFRS. Der jahrliche Durchschnitt
berechnet sich aus den Volumina zum Quartalsende (EOP), d.h. er wird als Durchschnitt der
Durchschnittswerte der einzelnen Quartale errechnet. Die Cost of risk ist eine interne Perfor-
mance-Kennzahl der Emittentin im Sinne der ESMA Guidelines ESMA/2015/1415.

4) Forderungen an Kunden gemif IFRS Bilanz (EOP) geteilt durch die Primérmittel, bestehend
aus der Summe der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, verbriefte Verbindlichkeiten und er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (EOP). Die
Emittentin stellt diese Kennzahl als interne Performance-Kennzahl im Sinne der ESMA Guide-
lines ESMA/2015/1415 zur Verfiigung.

5) Leverage Ratio nach Basel 3 nach dem aktuellen Stand der Ubergangsbestimmungen.

6) Eigenmittelquoten bezogen auf alle Risiken nach Basel 3 (aktueller Stand der Ubergangsbe-
stimmungen) und IFRS.

Erkldrung zu den
Aussichten der

Seit dem 31. Dezember 2017, dem Datum ihres zuletzt verdffent-
lichten gepriiften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen

Emittentin negativen Verdnderungen der Aussichten der [im Hinblick auf die
Begebung von Wertpapieren durch die HVB: HVB GROUP][im
Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK Aus
TRIA: BANK AUSTRIA GRUPPE] gekommen.

Beschreibung [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

wesentlicher Ver-
dnderungen in der
Finanzlage  der
Emittentin

Seit dem 30. Juni 2018 sind keine wesentlichen Verdanderungen in
der Finanzlage der HVB GROUP eingetreten. ]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA: Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen
Verdnderungen in der Finanzlage der BANK AUSTRIA GRUPPE ein-
getreten. |

B.13

Ereignisse aus der
jiingsten Zeit der
Geschéftstitigkeit
der  Emittentin,
die fiir die Bewer-
threr Zah-
lungsfahigkeit in
hohem Male re-
levant sind

tung

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
Entfillt. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Ge-
schiftstitigkeit der UNICREDIT BANK, die fiir die Bewertung ihrer
Zahlungsféahigkeit in hohem Maf3e relevant sind.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA: Die EMITTENTIN hat strategische Maflnahmen gesetzt,
um Rentabilitit und Effizienz weiter zu steigern. Mithilfe des da-

her im Jahr 2017 eingeleiteten Kostensenkungsprogramms wurden
sowohl im Zentrale- als auch im Filialbereich substantielle Einspa-
rungen erzielt. Damit wird den Herausforderungen auf dem Oster-
reichischen Heimmarkt angesichts eines schwierigen Umfelds, das
durch eingeschrinktes Marktwachstum und steigende regulatori-
sche Kosten gekennzeichnet ist, begegnet. Durch die geschilderten
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1. Zusammenfassung

MaBnahmen konnte eine zufriedenstellende Rentabilitdt der Emit-
tentin auch nach Wegfall der Ertrige aus dem Zentral- und Osteu-
ropa ("CEE") Geschift, welches am 1. Oktober 2016 an die Mut-
tergesellschaft UniCredit S.p.A. iibertragen wurde (Details siehe
nachfolgend), sichergestellt werden.

Am 1. Oktober 2016 wurde die Abspaltung des CEE Geschifts der
EMITTENTIN in eine Osterreichische Tochtergesellschaft der
UniCredit S.p.A. und die darauffolgende grenziiberschreitende
Verschmelzung dieser Tochtergesellschaft mit der UniCredit
S.p.A. wirksam. Aufgrund der am 1. Oktober 2016 wirksam ge-
wordenen Ubertragung des CEE Geschiifts weist die Bank Austria
Gruppe (zu der die EMITTENTIN gehort) das Segment "Central Eas-
tern Europe" nicht mehr aus. Daher wurden die Vermogenswerte
der Bank Austria Gruppe signifikant reduziert. Der vorliegende
Jahresabschluss per 31. Dezember 2017 zeigt, gestiitzt auf die po-
sitiven Effekte des erwidhnten Restrukturierungsprogramms und
des guten Risikoprofils, einen Jahresgewinn von EUR 653 Millio-
nen und dokumentiert somit eine gute Rentabilitit der Bank Aus-
tria Gruppe auch nach der 2016 erfolgten CEE-Abspaltung.]

B.14

Beschreibung der
Gruppe und Stel-
lung der Emitten-
tin innerhalb die-
ser Gruppe

Abhéngigkeit der
Emittentin ~ von
Unter-

nehmen der

anderen

Gruppe

Siehe B.5

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
Entfdllt. Eine Abhéngigkeit der UNICREDIT BANK von anderen
Unternehmen der HVB GROUP besteht nicht. ]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Die EMITTENTIN steht zu 99,996 % im Eigentum der UNICREDIT
S.P.A und ist daher von dieser abhidngig; siche auch B.5 und B.16.
Eine Abhéngigkeit der BANK AUSTRIA von anderen Unternehmen
der BANK AUSTRIA GRUPPE besteht nicht.]

B.15

Beschreibung der
Haupttétigkeiten
der Emittentin

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, o6ffentli-
chen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen
und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank-
und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen
von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkun-
den, iiber Geschéftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis
hin zu Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Manage-
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1. Zusammenfassung

ment bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermogenspla-
nung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten
und Spezialisten an.

Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fiir das internationale
Markets und Investment Banking der gesamten UNICREDIT. Dar-
iber hinaus fungiert der Geschiftsbereich Corporate & Investment
Banking als Produktfabrik fiir die Kunden im Geschéftsbereich
Commercial Banking.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Die EMITTENTIN ist als Universalbank in Osterreich titig und ist
einer der groBten Anbieter von Bankdienstleistungen in Osterreich
mit Marktanteilen von ca. 14 % nach ausstehenden Krediten und
ca. 13% nach Einlagen, auf Basis BANK AUSTRIAS internem Ver-
gleich eigener Volumina mit den von der Osterreichischen Natio-
nalbank verdffentlichten Marktvolumina. Dariiber hinaus bietet sie
ihren Kunden Zugang zum internationalen Netzwerk der UNICRE-
DIT S.P.A. Bankengruppe in CEE und an den wichtigsten Finanz-
plitzen der Welt.]

B.16

Unmittelbare oder
mittelbare Betei-
ligungen oder
Beherrschungs-
verhéltnisse

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Die UNICREDIT S.P.A. hélt direkt 100 % des Grundkapitals der
UNICREDIT BANK. ]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Mit 31. Dezember 2017 hélt die UNICREDIT S.P.A., Wiener Filiale
direkt 99,996 % von insgesamt 231.228.820 (davon 10.115 Na-
mensaktien) Stiickaktien der BANK AUSTRIA. Die Namensaktien
werden von der 'Privatstiftung zur Verwaltung von Anteilsrechten',

einer Privatstiftung nach dsterreichischem Recht (10.000 Namens-
aktien) und vom Betriebsratsfonds des Betriebsrats der BANK
AUSTRIA fiir Angestellte im Wiener Raum (115 Namensaktien)
gehalten. ]

[B.17'

Ratings

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung dar-
stellt, von der EMITTENTIN begebene WERTPAPIERE zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten.

' Angaben zum Abschnitt B.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedin-
gungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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1. Zusammenfassung

Dariiber hinaus konnen die von den Rating-Agenturen vergebe-
nen Ratings jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zuriickgezo-
gen werden.

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden von
Fitch Ratings ("Fitch"), Moody's Investors Service ("Moody's")
und Standard & Poor's Global Ratings ("S&P") folgende Ratings
verliehen (Stand: September 2018):

Privile- | Nicht- Nach- Wert- Aus-
gierte privile- | rangige | papiere | blick
Wert- gierte Wert- mit
papiere | Wert- papiere | kurzer
mit lan- | papiere Laufzeit
ger mit lan-
Lauf- ger
zeit' Lauf-
zeit'
Moody' | A2 Baa3® Baa3 P-1 Stabil’
s
S&P BBB+' |BBB’ |BBB- |A-2 Unge-
wiss®
Fitch BBB+° | BBB+° | BBB F2 Negativ

1 Aufgrund einer Anderung an § 46f Kreditwesengesetz ("KWG"), die zu einer Anderung der
Rangfolge der Anspriiche in Insolvenzverfahren fiihrt, haben die Ratingagenturen eine Unterglie-
derung von Schuldverschreibungen mit langer Laufzeit in zwei Unterkategorien vorgenommen.

2 Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Senior Unsecured & Issuer Rating".

3 Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Junior Senior unsecured".

4 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Long-term Senior Unsecured".

5 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Long-term Senior Subordinated".

6 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Long-term Issuer Default-Rating".

7 Nicht anwendbar fiir Privilegierte Wertpapiere mit langer Laufzeit.

8 Nicht anwendbar auf Nicht-privilegierte Wertpapiere mit langer Laufzeit.

Die langfristigen Bonitétsratings von Fitch folgen der Skala AAA,
AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. Fitch
verwendet die Modifikatoren "+" und "-" fiir alle Ratingklassen
zwischen AA und B, um die relative Position innerhalb der jewei-
ligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitch kann ferner eine Einschit-
zung (genannt ,,on watch*) abgeben, ob ein Rating in naher Zu-
kunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv) erhilt, eine
Herabstufung (negativ) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist
(evolving). Der Ausblick gibt eine Indikation fiir die potentiell
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1. Zusammenfassung

zukiinftige Ratingentwicklung. Fitch verwendet die Indikationen
positiv, negativ, stabil oder ungewiss (evolving). Die kurzfristigen
Ratings von Fitch zeigen die potentielle Ausfallstufe durch die
Stufen F1+, F1, F2, F3, B, C, RD und D an.

Moody‘s vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala:
Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Rating-
kategorie von Aa bis Caa weist Moody*s die numerischen Modifi-
katoren "1", "2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die
Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse steht, der
Modifikator "2" steht fiir ein mittleres Ranking und der Modifika-
tor "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer Buch-
staben-Ratingklasse befindet. Moody’s kann des Weiteren eine
Einschitzung (genannt ,,under review* (unter Uberpriifung)) ab-
geben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Her-
aufstufung (possible upgrade) erhilt, eine Herabstufung (possible
downgrade) erhilt oder ob die Tendenz ungewiss ist (direction
uncertain). Der Ausblick gibt eine Indikation fiir die potentiell
zukiinftige Ratingentwicklung. Moody‘s verwendet die Einschit-
zungen positiv, negativ, stabil oder ungewiss (developing). Die
kurzfristigen Ratings von Moody‘s stellen eine Einschitzung der
Féahigkeit der EMITTENTIN dar, kurzfristigen finanziellen Ver-
pflichtungen nachzukommen, und reichen von P-l, P-2, P-3 bis
hinunter zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitdtsratings anhand der folgenden
Skala: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, R, SD und D. Die
Ratings von AA bis CCC konnen durch ein "+" oder "-" modifi-
ziert werden, um die relative Position innerhalb der Hauptrating-
klasse anzugeben. S&P kann dariiber hinaus eine Einschitzung
(genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft
voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhélt, ein Downgrade (nega-
tiv) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist (developing). Der
Ausblick gibt eine Indikation fiir die potentiell zukiinftige Rating-
entwicklung. S&P verwendet hierbei die Stati positiv, negativ,
stabil oder ungewiss (developing). S&P weist spezifischen Emis-
sionen kurzfristige Ratings auf einer Skala von A-1+, A-1, A-2, A-
3, B, C, R, SD bis hinab zu D zu.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK
AUSTRIA:

Aktuell von der BANK AUSTRIA ausgegebenen Wertpapieren wur-
den von Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") und Stand-
ard & Poor's Credit Market Services Europe Limited ("S&P") fol-
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1. Zusammenfassung

gende Ratings verlichen (Stand: September 2018):

Nicht nachran- | Nicht nach- | Ausblick
gige Schuldver- | rangige
schreibungen Schuldver-
mit Laufzeiten | schreibungen
iiber einem | mit Laufzei-
Jahr ten von einem
Jahr oder
weniger
Moody's Baal" P-2 sich ent-
wickelnd
(develo-
ping)
S&P BBB+? A-2 Negativ

1 Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Long-term senior debt".

2 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Senior Unsecured".

Die EMITTENTIN hat entschieden, ein Rating von Fitch Ratings
Limited ab 1. Januar 2018 nicht mehr zu beauftragen.
Definitionen der Ratings

Moody‘s

Ratings fur langfristige Verbindlichkeiten

Baa Baa-geratete Verbindlichkeiten sind von mittlerer Qua-
litdt. Sie bergen ein moderates Kreditrisiko und weisen
mitunter spekulative Elemente auf.

Ratings fur kurzristige Verbindlichkeiten

P-2 Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die mit
Prime-2 bewertet werden, verfiligen tiber starke Féhig-
keit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zu-

rickzuzahlen.

Standard & Poor’s
Langfristige Ratings

BBB Eine 'BBB' geratete Verbindlichkeit weist angemes-
sene Schutzparameter auf. Allerdings besteht die
Wahrscheinlichkeit, dass ungiinstige wirtschaftliche
Bedingungen oder sich dndernde Umstidnde die Fa-
higkeit, den aufgrund der Verbindlichkeit bestehen-
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1. Zusammenfassung

den Verpflichtungen nachzukommen, abschwéchen.

Kurzristige Ratings

A-2 Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit einem 'A-2' Ra-
ting ist etwas anfalliger fiir nachteilige Verdnderun-
gen der Umstédnde und der wirtschaftlichen Situation
als Verbindlichkeiten in hoheren Rating-Kategorien.
Allerdings ist die Fahigkeit des Schuldners, seinen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, zufrie-
denstellend.

Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1

Art und Gattung
der Wertpapiere,
einschlieBlich
jeder Wertpapier-
kennung.

Art und Form der Wertpapiere

[Garant [Classic] [Basket] Wertpapiere]

[Fondsindex Wertpapiere]

[Garant Cap [Basket] Wertpapiere]

[Garant [Classic] Rainbow Wertpapiere]

[Garant Cap Rainbow Wertpapiere]

[All Time High [Garant][Fondsindex] Wertpapiere]

[All Time High [Garant][Fondsindex] Cap Wertpapiere]
[Digital Garant Basket Wertpapiere]

[FX Upside Garant [Basket] [Classic] Wertpapiere]

[FX Downside [Basket] Garant [Basket] [Classic] Wertpapiere]
[FX Upside [Basket] Garant Cap [Basket] Wertpapiere]

[FX Downside [Basket] Garant Cap [Basket] Wertpapiere]
[Garant Cliquet Wertpapiere]

[Proxy FX Upside [Basket] Garant [Basket] [Classic] Wertpa-
piere]

[Garant Cash Collect Wertpapiere]

[Proxy FX Downside [Basket] Garant [Basket] [Classic] Wertpa-
piere]

[Garant [[Cap] Performance] Teleskop Wertpapiere]
[Fondsindex [Performance] Teleskop [Cap] Wertpapiere]
[Proxy FX Upside [Basket] Garant Cap [Basket] Wertpapiere]
[Garant [Classic] Performance Cliquet Wertpapiere]
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1. Zusammenfassung

[Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere]

[Proxy FX Downside [Basket] Garant Cap [Basket] Wertpapiere]
[Garant [Classic] Performance Cash Collect Wertpapiere]
[Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere]
[Twin-Win Garant Wertpapiere]

[Twin-Win Cap Garant Wertpapiere]

[Win-Win Garant Wertpapiere]

[Win-Win Cap Garant Wertpapiere]

[Ikarus Garant Wertpapiere]

[Bonus Cap Garant Wertpapiere]

[Bonus Garant Wertpapiere]

[Digital Bonus Garant Wertpapiere]

[Top Garant Wertpapiere]

[Garant Digital Cliquet Wertpapiere]

[Garant Digital Coupon Wertpapiere]

Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deut-
schem Recht im Sinne von § 793 BGB.

Die WERTPAPIERE sind eingeteilt in untereinander gleichberechtig-
te Teilschuldverschreibungen in Hohe des NENNBETRAGS.

Die Wertpapiere werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
mit einem NENNBETRAG begeben.

"NENNBETRAG" der WERTPAPIERE ist [e].

Die WERTPAPIERE sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "DAU-
ER-GLOBALURKUNDE" bzw. die "GLOBALURKUNDE") ohne Zins-
scheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von oder im Namen
des CLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) verwahrt. Die In-
haber der Wertpapiere (die "WERTPAPIERINHABER") haben kei-
nen Anspruch auf Ausgabe von WERTPAPIEREN in effektiver
Form.

Wertpapierkennnummern
[Die ISIN ist fiir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[Die WKN ist fiir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. ]

C.2

Wihrung
Wertpapier-

der

[Euro] [e] (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
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1. Zusammenfassung

emission
CS Beschriankungen | Entfdllt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
der freien Uber- | wertpapierrechtlich frei iibertragbar.
tragbarkeit  der
Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht

pieren verbunde-
ne Rechte, ein-
schlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

[Produkityp 1: Im Fall von Garant [Classic] Wertpapieren und
Fondsindex Wertpapieren qgilt Folgendes:

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst. ]

[Die Wertpapiere werden zu einem festen ZINSSATZ [(wie in C.9
definiert)] fiir die [jeweilige] Zinsperiode verzinst.]

[[Der "ZINSSATZ" fiir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "VERZINSUNGSBEGINN" wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[[Der] [Die] "ZINSZAHLTAG|E]" [wird] [werden] in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

["ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden
Jahres.]

[ZINSZAHLTAGE konnen Verschiebungen unterliegen.]]?

[Die WERTPAPIERINHABER konnen an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (L) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
CHEN BETRAGS (L) verlangen.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (L)" und der entsprechende "ZAHL-
TAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (L)" sind in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

Die WERTPAPIERINHABER koénnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert)
die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in [C.10] [C.15]

2 Angaben sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund

der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100 % des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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1. Zusammenfassung

definiert) verlangen.]]

[Produkttyp 3, 7, 8 und 31-39: Im Fall von [Garant Cap] Wertpa-
pieren, All Time High [Garant][Fondsindex] [Classic][Cap]
Wertpapieren, Twin-Win [Cap] Garant Wertpapieren, Win-Win
[Cap] Garant Wertpapieren, lkarus Garant, Bonus Cap Garant,
Bonus Garant, Digital Bonus Garant, Top Garant Wertpapieren
gilt Folgendes.

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (L) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
CHEN BETRAGS (L) verlangen.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (L)" und der entsprechende "ZAHL-
TAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (L)" sind in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Die WERTPAPIERINHABER koOnnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert)
die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in [C.10] [C.15]
definiert) verlangen.]

[Produkttyp 2, 4-6, 9-21: Im Fall von Garant [ Cap] Basket \Wert-
papieren, Garant [ Cap] Rainbow Wertpapieren, FX Upside [Bas-
ket] Garant [(Classic)][Cap] [Basket] Wertpapieren, FX Downsi-
de [Basket] Garant [(Classic)] [Cap] [Basket] Wertpapieren, Di-
gital Garant Basket Wertpapieren, Proxy FX Upside [Basket] Ga-
rant [Classic] [Cap] [Basket] Wertpapieren, Proxy FX Downside
[Basket] Garant [Classic] [Cap] [Basket] Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER koénnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert)
die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in [C.10] [C.15]
definiert) verlangen.]

[Produkttyp 22-24, 40, 41: Im Fall von Garant [Digital] Cliquet
Wertpapieren, Garant Cash Collect, [ Garant] [ Fondsindex] Tele-
skop und Garant Digital Coupon Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER koOnnen [in Abhéngigkeit des Eintritts
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES (wie in [C.10][C.15] defi-
niert)] an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K)
(wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben)
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1. Zusammenfassung

die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) (wie in
[C.10][C.15] definiert) verlangen.

Die WERTPAPIERINHABER konnen [am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert)]
die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS verlangen[, der dem
MINDESTBETRAG entspricht]. [Dieser liegt unter dem NENNBE-
TRAG.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Produkttyp 25-30: Im Fall von Garant [(Classic)] [Cap] Perfor-
mance Cliguet Wertpapieren, Garant [[(Classic)] [Cap] Perfor-
mance] Cash Collect, [Garant] [Fondsindex] Performance Tele-
skop, Fondsindex Performance Teleskop Cap, und Garant Cap
Performance Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER konnen [in Abhéngigkeit des Eintritts
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES (wie in [C.10][C.15] defi-
niert)] an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K)
(wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben)
die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) (wie in
[C.10] [C.15] definiert) verlangen.

Die WERTPAPIERINHABER konnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert)
die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in [C.10] [C.15]
definiert) verlangen. [Dieser liegt unter dem NENNBETRAG.]]

Beschrinkung der Rechte

[Bei Eintritt eines oder mehrerer Ereignisse (die "ANPASSUNGS-
EREIGNISSE") (z.B. [Kapitalmalnahmen in Bezug auf den [BA-
SISWERT [(wie in [C.9][C.20] definiert)]] [jeweiligen KORBBE-
STANDTEIL [(wie in [C.9][C.20] definiert)]] [,][oder] [eine Ande-
rung des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
[BASISWERTS [(wie in [C.9][C.20] definiert)]] [jeweiligen KORB-
BESTANDTEILS [(wie in [C.9][C.20] definiert)]]] [,][oder] [eine
Anderung der maBgeblichen Handelsbedingungen des [BASIS-
WERTS [(wie in [C.9][C.20] definiert)]][jeweiligen KORBBESTAND-
TEILS [(wie in [C.9][C.20] definiert)]]] [oder] [eine Anderung an
einem Fondsdokument ohne Zustimmung der BERECHNUNGSSTEL-
LE]) wird die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) die WERTPAPIERBEDINGUNGEN und/oder alle durch
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1. Zusammenfassung

die BERECHNUNGSSTELLE gemifl diesen WERTPAPIERBEDINGUN-
GEN festgestellten Kurse des BASISWERTS [(wie in [C.9][C.20]
definiert)] so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der WERTPA-
PIERINHABER moglichst unverdndert bleibt.]

[Bei Eintritt eines oder mehrerer Ereignisse (die "UMWAND-
LUNGSEREIGNISSE") (z.B. [aufgrund besonderer Umstédnde oder
hoherer Gewalt ist die Feststellung des Fixing des Wechselkurses
unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar] [die Einstellung der
Kursnotierung des [BASISWERTS][jeweiligen KORBBESTANDTEILS]
an der Maligeblichen Borse] [,][oder] [ein geeigneter Ersatz fiir
den [BASISWERT][jeweiligen KORBBESTANDTEIL] steht nicht zur
Verfiigung] [,][oder] [ein geeigneter neuer Fixing Sponsor oder
Ersatzwechselkurs steht nicht zur Verfligung] [oder] [ein geeigne-
ter Ersatz fiir den Referenzmarkt steht nicht zur Verfligung oder
konnte nicht bestimmt werden]) erfolgt nach MalBlgabe der END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN eine Umwandlung (die "UMWAND-
LUNG") der Wertpapiere. UMWANDLUNG bedeutet, dass die WERT-
PAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN nicht mehr zum RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, sondern zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt
werden. Der Abrechnungsbetrag ist der aufgezinste Marktwert der
Wertpapiere. Der Abrechnungsbetrag ist nicht kleiner als der
MINDESTBETRAG. ]

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN
und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im glei-
chen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten
der EMITTENTIN.

[C.9° C.8 sowie

Nominaler Zins-
satz; Datum, ab
dem Zinsen zahl-
bar werden und
Zinsfalligkeits-

termine; ist der

Siehe C.8
Zinssatz, Verzinsungsbeginn, Zinszahltage

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst, jedoch ist der [RUCKZAH-
LUNGSBETRAG] [und der] [ZUSATZLICHE BETRAG (K)] vom Wert
des BASISWERTS abhingig. |

[Produkttyp 1: Im Fall von Garant [Classic] und Fondsindex
Wertpapieren mit einer Zinszahlung gilt Folgendes:

* Angaben zum Abschnitt C.9 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedingun-
gen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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Zinssatz nicht
festgelegt, Be-
schreibung  des
Basiswerts, auf

den er sich stiitzt;
Filligkeitstermin

und Vereinbarung
fiir die Darlehen-

stilgung, ein-
schlieBlich  der
Riickzahlungs-

verfahren; Anga-
be der Rendite;
Vertretung  von
Schuldtitelinha-
bern

Der "ZINSSATZ" fiir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "VERZINSUNGSBEGINN" wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[[Der] [Die] "ZINSZAHLTAGIE]" [wird] [werden] in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

["ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfigen] cines jeden
Jahres.]

[ZINSZAHLTAGE konnen Verschiebungen unterliegen.]

Basiswert

["BASISWERT" ist ein[e] [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Wechselkurs
("FX WECHSELKURS")] [Fondsanteil]. Angaben zum BASISWERT
sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung enthalten.
Fiir weitere Informationen tiber [den BASISWERT sowie] die bishe-
rige oder kiinftige Kursentwicklung [des BASISWERTS] und seine
Volatilitdt wird auf die in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung genannte Internetseite verwiesen. |

["BASISWERT" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien]
[,] [und] [Indizes] [,] [und] [Rohstoffen] [Wechselkursen ("FX
WECHSELKURS;")] [,] [und] [Fondsanteilen] (die "KORBBE-
STANDTEILE"):

ISIN i [ISIN Korbbe | [Art des | [Inter-
des bestand | Korbbe | netsei-
Korbbe | stand- bestand | te;] [FX
bestand | teil; stand- Bild-
stand- teils] schirm-
teils;] seite;]
[einfU- [fortlau- | [einfU- [einfU- [einfU- [einfu-
gen] fende gen] gen] gen] gen]
Nummer
i einfi-
gen]

Fiir weitere Informationen iiber [die jeweiligen KORBBESTANDTEI-
LE sowie] die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der KORB-
BESTANDTEILE und deren Volatilitit wird auf die in der Tabelle
genannte [Internetseite;] [FX Bildschirmseite;] verwiesen. ]
Riickzahlung

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt durch Zah-

29




1. Zusammenfassung

lung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS [, vorbehaltlich einer UM-
WANDLUNG].

[Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem MINDESTBETRAG.
Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

["FINALE[R] BEOBACHTUNGSTAGIE]" und der] [Der] "RUCKZAH-
LUNGSTERMIN" [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an die [einfugen] (die "HAUPTZAHL-
STELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die félligen Be-
trige an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen
Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERIN-
HABER.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in H6-
he der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wert-
papieren.

"CLEARING SYSTEM" ist [einfligen].

Methode zur Berechnung der Rendite

Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe
der Wertpapiere nicht berechnet werden.

Vertretung der Wertpapierinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der WERTPAPIERINHA-
BER. |

[C.10*

C.9 sowie

der
derivativen Kom-

Erlduterung

ponente bei der
Zinszahlung und
wie der Wert der
Anlage durch den
Wert des Basisin-
struments  beein-

flusst wird

Siehe C.9

[Produkttyp 1: Im Fall von Garant [Classic] und Fondsindex
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHABER
partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der [auf

4 Angaben zum Abschnitt C.10 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedin-
gungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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den BASISPREIS bezogenen] KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.
Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der [dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und
(i1) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz
zwischen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem BA-
SISPREIS] [dem NENNBETRAG multipliziert mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS] [un-
ter Anwendung eines FX Wechselkurses] entspricht.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus
R (FINAL) als Zahler und R (INITIAL) als Nenner.]

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [REFERENZPREISE]|[Produkte von REFERENZPREISEN
und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN].]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE].]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfu-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlielich).]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE][Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
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rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE].]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [maldgebliche(n) Tag(e)
einfugen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich).]

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-

fassung angegeben.]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
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Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" des BASISWERTS ist in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]|

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant [Classic] Basket Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entspre-
chend ihrer GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden. Der WERTPAPI-
ERINHABER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPA-
PIERINHABER [bezogen auf den BASISPREIS] von einer steigenden
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS profitiert.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) als Zéhler und K; (INITIAL) als Nenner. ]

["K; (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS; am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE;. |

["K; (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE. ]

["K; (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. ]

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfu-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlie3lich).]
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["K; (FINAL)" ist der REFERENZPREIS; am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festge-
stellten REFERENZPREISE;. |

["K; (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE. ]

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [malgebliche(n) Tag(e)
einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlie3lich).]

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" [dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i)
dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
multiplizierten Differenz aus KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS und dem als Prozentsatz ausgedriickten BASISPREIS] [dem
NENNBETRAG multipliziert mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und
der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS] [und unter Anwendung
eines FX Wechselkurses].

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der

Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
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Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in

der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]|

[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
[auf den BASISPREIS bezogenen] KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zurlick-
gezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrinkt.

[Der "HOCHSTBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der [mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten] Differenz zwischen
CAP LEVEL und BASISPREIS [unter Anwendung eines FX Wechsel-
kurses].]

[Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der [dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und
(i1) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz
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zwischen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem BA-
SISPREIS] [dem NENNBETRAG multipliziert mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS] [und
unter Anwendung eines FX Wechselkurses] entspricht.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus
R (FINAL) als Zéhler und R (INITIAL) als Nenner.]

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [REFERENZPREISE][Produkte von REFERENZPREISEN
und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][ WORST] IN-PERIODE].]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfu-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlielich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE]|[Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE].]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
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sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [malgebliche(n) Tag(e)
einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlie3lich).]

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groer als HOCHSTBETRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

[Das "CAP LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" des BASISWERTS ist in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. ||

[Produkttyp 4: Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren gilt
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Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entspre-
chend ihrer GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden. Der WERTPAPI-
ERINHABER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPA-
PIERINHABER [bezogen auf den BASISPREIS] von einer steigenden
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS profitiert.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) als Zéhler und K; (INITIAL) als Nenner. ]

["K; (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS; am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE;. |

["K; (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE. ]

["K; (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. ]

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfu-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlie3lich).]

["K; (FINAL)" ist der REFERENZPREIS; am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festge-
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stellten REFERENZPREISE;. |

["K; (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE. ]

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [maldgebliche(n) Tag(e)
einfugen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich).]

Es wird mindestens der MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

[Der "HOCHSTBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der [mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten] Differenz zwischen
CAP LEVEL und BASISPREIS [unter Anwendung eines FX Wechsel-
kurses].]

[Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" [dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i)
dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
multiplizierten Differenz aus KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS und dem als Prozentsatz ausgedriickten BASISPREIS] [dem
NENNBETRAG multipliziert mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und
der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS] [und unter Anwendung
eines FX Wechselkurses].

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben.]
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[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

[Das "CAP LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in

der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]|

[Produkttyp 5: Im Fall von Garant [Classic] Rainbow Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entspre-
chend ihrer GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden. Die GEWICH-
TUNG; jedes KORBBESTANDTEILS; ist von dessen Kursentwicklung
abhéngig: Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; wird die hochste GEWICHTUNG;
zugewiesen, dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; die zweithochste GE-
WICHTUNG; usw. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert entspre-
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chend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERINHABER bezogen auf
den BASISPREIS von einer steigenden KURSENTWICKLUNG DES BA-
SISWERTS profitiert.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) als Zdhler und K; (INITIAL) als Nenner.]

["K; (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS; am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE;. ]

["K; (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][ WORST] IN-PERIODE. ]

["K; (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfu-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlie3lich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

["K; (FINAL)" ist der REFERENZPREIS; am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festge-
stellten REFERENZPREISE;. ]

["K; (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE. ]

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [maldgebliche(n) Tag(e)
einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlie3lich).]
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Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten Differenz aus KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
dem als Prozentsatz ausgedriickten BASISPREIS [unter Anwendung
eines FX Wechselkurses].

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]|
[Produkttyp 6: Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren
qilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
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1. Zusammenfassung

Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fdllt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entspre-
chend ihrer GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden. Die GEWICH-
TUNG; jedes KORBBESTANDTEILS; ist von dessen Kursentwicklung
abhingig: Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; wird die hdchste GEWICHTUNG;
zugewiesen, dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; die zweithochste GE-
WICHTUNG; usw. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert entspre-
chend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der Kursentwicklung des
BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERINHABER bezogen auf den
BASISPREIS von einer steigenden KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS profitiert.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) als Zdhler und K; (INITIAL) als Nenner.]

["K; (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS; am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE;. ]

["K; (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE. ]

["K; (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfi-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlie3lich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

["K; (FINAL)" ist der REFERENZPREIS; am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |
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["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festge-
stellten REFERENZPREISE;. |

["K; (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE. ]

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [maldgebliche(n) Tag(e)
einfugen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich).]

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

[Der "HOCHSTBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der [mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten] Differenz zwischen
CAP LEVEL und BASISPREIS [unter Anwendung eines FX Wechsel-
kurses].]

[Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten Differenz aus KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
dem als Prozentsatz ausgedriickten BASISPREIS [unter Anwendung
eines FX Wechselkurses].

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben.]
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Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

[Das "CAP LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]|

[Produkttyp 7: Im Fall von All Time High [Garant] [ Fondsindex]
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hingt i) von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS [bezogen auf den BASIS-
PREIS] oder ii) von der BESTEN KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS [bezogen auf den BASISPREISye] entsprechend dem jewei-
ligen Partizipationsfaktor ab, je nachdem welcher dieser Betrige
grofler ist. Der WERTPAPIERINHABER profitiert von einer [auf den
BASISPREIS und BASISPREISyt bezogenen] steigenden Wertent-
wicklung des BASISWERTS.

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der [dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (I) entweder (1) der mit
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dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz aus (i) der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und (ii) dem BASISPREIS
oder (2) der Differenz aus (i) der mit dem PARTIZIPATIONSFAK-
TORpest multiplizierten BESTEN KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS und (ii) dem BASISPREIShes, je nachdem welcher dieser
Betrdge hoher ist, und (II) dem FLOOR LEVEL] [dem NENNBETRAG
multipliziert mit entweder (i) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
multiplizierten Kursentwicklung des BASISWERTS oder (ii) der mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTORpet multiplizierten BESTEN KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS, je nachdem welcher dieser Be-
trige hoher ist,] [und unter Anwendung eines FX Wechselkurses]
entspricht.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus
R (FINAL) als Zéhler und R (INITIAL) als Nenner.

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [REFERENZPREISE][Produkte von REFERENZPREISEN
und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][ WORST] IN-PERIODE].]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfu-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlielich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [malf3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE]|[Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
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RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE]. ]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlie3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [maldgebliche(n) Tag(e)
einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlie3lich).]

Die "BESTE KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quo-
tient aus R (FINAL )yes als Zihler und R (INITIAL) als Nenner.

"R (FINAL)pest" ist der hochste REFERENZPREIS [der an jedem [der
FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [RELEVANTEN BEOBACHTUNGS-
TAGE (FINAL)] festgestellten REFERENZPREISE][der an jedem [mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)] festgestellten Referenzpreise. ]

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

[Der "BASISPREISpe" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
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menfassung angegeben.|

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTORpst" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" des BASISWERTS ist in der Tabelle im

Anhang der Zusammenfassung angegeben.]]

[Produkttyp 8: Im Fall von All Time High [ Garant] [ Fondsindex]
Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt i) von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS bezogen auf den BASISPREIS
oder ii) von der BESTEN KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS be-
zogen auf den BASISPREISpe entsprechend dem jeweiligen Partizi-
pationsfaktor ab, je nachdem welcher dieser Betrige grofler ist.
Der WERTPAPIERINHABER profitiert von einer auf den BASISPREIS
bezogenen steigenden Wertentwicklung des BASISWERTS.

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen HOCHSTBETRAG
beschrénkt.

[Der "HOCHSTBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) [der [mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten] Differenz zwischen
CAP LEVEL und BASISPREIS] [der Differenz zwischen dem mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTORpest multiplizierten CAP LEVEL und
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dem BASISPREISpes] [unter Anwendung eines FX Wechselkurses].]

[Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (I) entweder (1) der mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz aus (i) der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und (ii) dem BASISPREIS
oder (2) der Differenz aus (i) der mit dem PARTIZIPATIONSFAK-
TORpest multiplizierten BESTEN KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS und (ii) dem BASISPREIShes, je nachdem welcher dieser
Betrdge hoher ist, und (II) dem FLOOR LEVEL [und unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses] entspricht.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus
R (FINAL) als Zéhler und R (INITIAL) als Nenner.

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [REFERENZPREISE][Produkte von REFERENZPREISEN
und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][ WORST] IN-PERIODE].]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfi-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlie3lich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [malf3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
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[REFERENZPREISE][Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE]. ]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [maldgebliche(n) Tag(e)
einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlie3lich).]

Die "BESTE KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quo-
tient aus R (FINAL )yes als Zéhler und R (INITIAL) als Nenner.

"R (FINAL)pest" ist der hochste REFERENZPREIS [der an jedem [der
FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [RELEVANTEN BEOBACHTUNGS-
TAGE (FINAL)] festgestellten REFERENZPREISE][der an jedem [mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)] festgestellten Referenzpreise. ]

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]
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[Der "BASISPREISp" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|

[Das "CAP LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTORp," ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" des BASISWERTS ist in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. ||

[Produkttyp 9: Im Fall von Digital Garant Basket Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist die Summe der
KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) als Zéhler und K; (INITIAL) als Nenner. ]
["K; (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS; am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
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festgestellten REFERENZPREISE;. |

["K; (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE. ]

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfu-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [malf3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlielich).]

["K; (FINAL)" ist der REFERENZPREIS; am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festge-
stellten REFERENZPREISE;. |

["K; (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE. ]

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [maldgebliche(n) Tag(e)
einfugen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich).]

Wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS gleich oder grofer
ist als der als Prozentsatz ausgedriickte BASISPREIS, partizipiert der
WERTPAPIERINHABER entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPA-
PIERINHABER bezogen auf den BASISPREIS von einer steigenden
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS profitiert. In diesem Fall
entspricht zum RUCKZAHLUNGSTERMIN der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten Differenz aus KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
BASISPREIS.
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Wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS kleiner ist als der
als Prozentsatz ausgedriickte BASISPREIS, wird stets der MINDEST-
BETRAG zuriickgezahlt.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]|
[Produkttyp 10: Im Fall von FX Upside Garant [Classic] Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs eines Wechselkurses (FX WECHSELKURS) als BA-
SISWERT (jeweils wie in C.9 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird je-
doch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
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TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus (i) der Differenz zwischen R (FINAL) und dem BASIs-
PREIS (als Zéhler) und (ii) [R (FINAL)] [BASISPREIS] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verdffentlichten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]

["R (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der ANFANGLICHEN BEOBACH-
TUNGSTAGE] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen
dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und
dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (einschliel3-
lich)].]

["R (FINAL)" ist das festgesetzte, [offizielle] Fixing des FX WECH-
SELKURSES am [letzten] FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.]

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verdffentlich-
ten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]

["R (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAG]
[jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem ERSTEN
TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |
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[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE|[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 11: Im Fall von FX Upside [ Basket] Garant [ Basket]
[Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.9 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zurlickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; berticksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (FINAL)
und dem BASISPREIS; (als Zéhler) und (i1) [K; (FINAL)] [BASIS-
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PREIS;] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verOffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |

["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der ANFANGLI-
CHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einflgen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlielich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAGI[E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
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[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG]E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 12: Im Fall von FX Upside Garant Cap Wertpapieren

gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs eines Wechselkurses (FX WECHSELKURS) als BA-
SISWERT (jeweils wie in C.9 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird je-
doch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrinkt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus (i) der Differenz zwischen R (FINAL) und dem BASIS-
PREIS (als Zéhler) und (ii) [R (FINAL)] [BASISPREIS] (als Nenner).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.
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["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte, [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verdffentlichten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]

["R (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der ANFANGLICHEN BEOBACH-
TUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen
dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlielich) und
dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (einschliel3-
lich)].]

["R (FINAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX WECH-
SELKURSES am [letzten] FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verdffentlich-
ten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]

["R (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAG]
[jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem ERSTEN
TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (einschlielich) und dem
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE|[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

58




1. Zusammenfassung

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 13: Im Fall von FX Upside [Basket] Garant Cap
[Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.9 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; berticksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (FINAL)
und dem BASISPREIS; (als Zidhler) und (ii) [K; (FINAL)] [BASIS-
PREIS;] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
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VEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verOffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |

["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der ANFANGLI-
CHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einflgen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlielich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE|[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.
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1. Zusammenfassung

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 14: Im Fall von FX Downside Garant [Classic] Wert-
papieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs eines Wechselkurses (FX WECHSELKURS) als BA-
SISWERT (jeweils wie in C.9 definiert) ab. Grundsitzlich steigt der
Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von einem fallenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch
mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus (i) der Differenz zwischen dem BASISPREIS und R (FI-
NAL) (als Zéhler) und (ii) [R (FINAL)] [BASISPREIS] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.
["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |
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1. Zusammenfassung

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sche Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verdffentlichten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]
["R (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der ANFANGLICHEN BEOBACH-
TUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen
dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlielich) und
dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (einschliel3-
lich)].]

["R (FINAL)" ist das festgesetzte, [offizielle] Fixing des FX WECH-
SELKURSES am [letzten] FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verdffentlich-
ten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]

["R (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAG]
[jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem ERSTEN
TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (einschlielich) und dem
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE|[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.
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[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 15: Im Fall von FX Downside [Basket] Garant [Bas-
ket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.9 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zurlickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; berticksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem BASIS-
PREIS; und K; (FINAL) (als Zéhler) und (ii) [K; (FINAL)] [BASIS-
PREIS{] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. |
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1. Zusammenfassung

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verOffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |

["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der ANFANGLI-
CHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Malf3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einflgen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlielich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE [N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist][sind] in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.
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[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 16: Im Fall von FX Downside Garant Cap Wertpa-
pieren qgilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs eines Wechselkurses (FX WECHSELKURS) als BA-
SISWERT (jeweils wie in C.9 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von einem fallenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch
mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrinkt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus (i) der Differenz zwischen dem BASISPREIS und R (FI-
NAL) (als Zéhler) und (ii) [R (FINAL)] [BASISPREIS] (als Nenner).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. |
["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-

sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verdffentlichten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]
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1. Zusammenfassung

["R (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der ANFANGLICHEN BEOBACH-
TUNGSTAGE] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen
dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und
dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlieB3-
lich)].]

["R (FINAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX WECH-
SELKURSES am [letzten] FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verdffentlich-
ten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]

["R (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAG]
[jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem ERSTEN
TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 17: Im Fall von FX Downside [Basket] Garant Cap
[ Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
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KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.9 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zurlickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem BASIS-
PREIS; und K; (FINAL) (als Zdhler) und (ii) [K; (FINAL)] [BASIS-
PREIS;] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht gréBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
veroffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |
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["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES an [jedem der ANFANGLI-
CHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einflgen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE [N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist][sind] in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||
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[Produkttyp 18: Im Fall von Proxy FX Upside [Basket] Garant
[ Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.9 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (FINAL)
und dem BASISPREIS; (als Zéhler) und (ii) [K; (FINAL)] [BASIS-
PREIS;] (als Nenner). Die Kursentwicklung jedes KORBBESTAND-
TEILS; entspricht dabei mindestens null.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. ]
["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
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verOffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |

["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG] [jedem [Malf3gebliche(n) Tag(e) einflgen]
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieB3-
lich) und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einflgen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlielich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAGI[E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||
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[Produkttyp 19: Im Fall von Proxy FX Upside [Basket] Garant
Cap [ Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.9 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; berticksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (FINAL)
und dem BASISPREIS; (als Zahler) und (i1) [K; (FINAL)] [BASIS-
PREIS;] (als Nenner). Die Kursentwicklung jedes KORBBESTAND-
TEILS; entspricht dabei mindestens null.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte, [offizielle] Fixing
des FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
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TAG.]

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verdffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |

["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES an [jedem der ANFANGLI-
CHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST|[WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einflgen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der

Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
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menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 20: Im Fall von Proxy FX Downside [ Basket] Garant
[Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.9 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zurlickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem BASIS-
PREIS; und K; (FINAL) (als Zéhler) und (ii) [K; (FINAL)] [BASIS-
PREIS;] (als Nenner). Die Kursentwicklung jedes KORBBESTAND-
TEILS; entspricht dabei mindestens null.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
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WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verOffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |

["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der ANFANGLI-
CHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einflgen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieflich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE|[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
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Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 21 Im Fall von Proxy FX Downside [ Basket] Garant
Cap [Basket] Wertpapieren gilt Folgendes.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.9 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.9 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zurlickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem BASIS-
PREIS; und K; (FINAL) (als Zdhler) und (ii) [K; (FINAL)] [BASIS-
PREIS;] (als Nenner). Die Kursentwicklung jedes KORBBESTAND-
TEILS; entspricht dabei mindestens null.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht gréBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]
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[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte, [offizielle] Fixing
des FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAG.]

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
veroffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |

["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der ANFANGLI-
CHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST|[WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.
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Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 22: Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hédngt von der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) unter Beriicksichtigung des PARTIZIPA-
TIONSFAKTORS ab.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) grofer als
R (K-1) ist.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
()]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemif folgender Formel bestimmt:

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
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PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht groBBer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und R (K-1) (als
Zihler) und (ii) R (K-1) (als Nenner).

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

"R (K-1)" ist in Bezug auf jeden BEOBACHTUNGSTAG (K) der RE-
FERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG
(K). R (k-1) entspricht am [ersten] BEOBACHTUNGSTAG (K) R (INI-
TIAL).

["R (INITIAL)" wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. ]

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN] [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |
[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |
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[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Produkttyp 23. Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den
ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hingt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) im Hinblick auf den be-
treffenden BEOBACHTUNGSTAG (K) unter Berlicksichtigung des
PARTIZIPATIONSFAKTORS ab.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemal folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht groBBer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und dem BASISPREIS
(als Zdhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
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["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

["R (INITIAL)" wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]| [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfugen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |
[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.
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[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |
[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 24: Im Fall von [Garant][Fondsindex] Teleskop
Wertpapieren einflgen:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den
ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hingt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) unter Beriicksichtigung
des PARTIZIPATIONSFAKTORS sowie des jeweiligen D (K) ab.

ZusatZlicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht der
durch die jeweilige GroBe D (K) dividierten Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (K) als Zdhler und R (INITIAL) als Nenner minus
(i) dem STRIKE LEVEL.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]
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[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

"D (K)" ist die dem jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) zugeordne-
te Grofe D (K), wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]| [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfugen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |
[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
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Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|
[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 25: Im Fall von [ Garant] [ Fondsindex] Performance
Teleskop Wertpapieren einfigen:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt
von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zurlickgezahlt.

Dariiber hinaus wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (K) ein ZUSATZLICHER BETRAG (K) gezahlt,
dessen Hohe von der jeweiligen positiven KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) unter Berlicksichtigung des PARTIZIPATIONSFAK-
TORS sowie des jeweiligen D (K) abhéngt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemif folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]
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[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht groBBer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht der
durch die jeweilige GroBe D (K) dividierten Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (K) als Zéhler und R (INITIAL) als Nenner minus
(i1) dem STRIKE LEVEL.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

"D (K)" ist die dem jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) zugeordne-
te Grofle D (K), wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG

(K).

"R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassun
g g

angegeben]|

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-

OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN] [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

Rickzahlung

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und
(i1) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten
Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem
FINALEN STRIKE LEVEL entspricht. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist
nicht kleiner als der MINDESTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
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tienten aus R (FINAL) als Zahler und R (INITIAL) als Nenner.

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE] [Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR] [RE-
FERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |
[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGI[E]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Die "FESTGELEGTE WAHRUNG" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Das "FINALE STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
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Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.] ’

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 26: Im Fall von Garant Cap Performance Teleskop
und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren einfu-
gen:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt
von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Dariiber hinaus wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (K) ein ZUSATZLICHER BETRAG (K) gezahlt,
dessen Hohe von der jeweiligen positiven KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) unter Berlicksichtigung des PARTIZIPATIONSFAK-
TORS sowie des jeweiligen D (K) abhéngt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
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der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemal folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht groBBer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht der
durch die jeweilige Groe D (K) dividierten Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (K) als Zéhler und R (INITIAL) als Nenner minus
(i1) dem STRIKE LEVEL.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

"D (K)" ist die dem jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) zugeordne-
te Grofle D (K), wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN] [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Malf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]
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Ruckzahlung

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und
(i1) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten
Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem
FINALEN STRIKE LEVEL entspricht. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist
nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht grofler als der
HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus R (FINAL) als Zahler und R (INITIAL) als Nenner.

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE] [Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR] [RE-
FERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlie3-
lich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Die "FESTGELEGTE WAHRUNG" ist in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben. |

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
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Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Das "FINALE STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 27: Im Fall von Garant [(Classic)] Performance Cli-
quet Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung am RUCKZAHLUNGSTERMIN hingt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab und die Zahlung des je-
weiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hidngt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert in Bezug
auf den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) entsprechend dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)
zwischen den jeweiligen BEOBACHTUNGSTAGEN (k) und in Bezug
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auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG entsprechend dem FINALEN PAR-
TIZIPATIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem FI-
NALEN BEOBACHTUNGSTAG. Es wird jedoch mindestens ein MIN-
DESTBETRAG zuriickgezahlt.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) grofer als
R (K-1) ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und R (K-1) (als
Zahler) und (i1) R (k-1) (als Nenner).

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

"R (K-1)" ist in Bezug auf jeden BEOBACHTUNGSTAG (K) der RE-
FERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG
(K). R (k-1) entspricht am [ersten] BEOBACHTUNGSTAG (K) R (INI-
TIAL).

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
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festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN] [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

RUckzahlungsbetrag

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR multiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus R (FINAL) als Zéhler und R (INITI-
AL) als Nenner und (ii) dem STRIKE LEVEL. Der RUCKZAHLUNGS-
BETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. |

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE] [Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR] [RE-
FERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]| OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlief3-
lich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
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[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang

der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 28. Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung am RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab und die Zahlung des je-
weiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K) héngt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert in Bezug
auf den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) entsprechend dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)
zwischen den jeweiligen BEOBACHTUNGSTAGEN (K) und in Bezug
auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG entsprechend dem FINALEN PAR-
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TIZIPATIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem FI-
NALEN BEOBACHTUNGSTAG. Es wird jedoch mindestens ein MIN-
DESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen HOCHSTBETRAG
beschrénkt.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
R (K-1) ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemif folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht groBBer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und R (K-1) (als
Zihler) und (ii) R (K-1) (als Nenner).

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

"R (K-1)" ist in Bezug auf jeden BEOBACHTUNGSTAG (K) der RE-
FERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG
(K). R (k-1) entspricht am [ersten] BEOBACHTUNGSTAG (K) R (INI-
TIAL).

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
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sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN] [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-
ANPASSUNGSFAKTOR][REFERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfligen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich).]

RUckzahlungsbetrag

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR multiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus R (FINAL) als Zéhler und R (INITI-
AL) als Nenner und (ii) dem STRIKE LEVEL. Der RUCKZAHLUNGS-
BETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht groBBer
als der HOCHSTBETRAG.

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE] [Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-
ANPASSUNGSFAKTOR][REFERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |
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[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 29: Im Fall von Garant [Classic] Performance Cash
Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung am RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab und die Zahlung des je-
weiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hidngt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert in Bezug
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auf den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) entsprechend dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem je-
weiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) und in Bezug auf den RUCKZAB-
LUNGSBETRAG entsprechend dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zwischen dem
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zu-
rliickgezahlt.

Zusatzicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) grofer als
der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und dem BASISPREIS
(als Zahler) und (i1) R (INITIAL) (als Nenner).

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |
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["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]| [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfugen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

Ruckzahlungsbetrag

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR multiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus R (FINAL) als Zdhler und R (INITI-
AL) als Nenner und (ii) dem FINALEN STRIKE LEVEL. Der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG.

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE] [Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR] [RE-
FERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlie3-
lich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
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[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE|[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Der "FINALES STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 30: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Coll-
ect Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung am RUCKZAHLUNGSTERMIN hingt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und die Zahlung des jewei-
ligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hdngt von der KURSENTWICKLUNG DES
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1. Zusammenfassung

BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert in Bezug
auf den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) entsprechend dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem je-
weiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) und in Bezug auf den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG entsprechend dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zwischen dem
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zu-
riickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen HOCHSTBETRAG
beschrénkt.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemif folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht groBBer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und dem BASISPREIS
(als Zdhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-

VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |
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"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]| [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfugen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

Ruckzahlungsbetrag

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR multiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus R (FINAL) als Zdhler und R (INITI-
AL) als Nenner und (ii) dem FINALEN STRIKE LEVEL. Der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und
nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE] [Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR] [RE-
FERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlie3-
lich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
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1. Zusammenfassung

rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |
[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Der "FINALES STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 31: Im Fall von Twin-Win Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:
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1. Zusammenfassung

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt oder miBig fillt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
BASISWERTS stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Sofern kein BARRIERE-
EREIGNIS eingetreten ist, partizipiert der WERTPAPIERINHABER ent-
sprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der absoluten KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Absolute KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch
eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS positiv auf die
Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des BA-
SISWERTS bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird.
Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, partizipiert der
WERTPAPIERINHABER [Im Fall von Wertpapieren, die durch die
HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem Ba-
sisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Bege-
bung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz)
begeben werden, einfigen: entsprechend dem PARTIZIPATIONS-
FAKTOR] an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei sich
eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung
auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriick-
gezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zahler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten absoluten Differenz zwischen der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung
verwendet wird.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit [Im Fall
von Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem Ba-
sisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank
AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Sngle-
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1. Zusammenfassung

Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten Differenz zwischen] der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS [Im Fall von Wertpapieren, die durch
die HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Be-
gebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapital-
schutz) begeben werden, einfligen: und 1].

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Unterschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verOffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlielich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
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Tag(e) einfligen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Dic] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST|] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 32: Im Fall von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-

lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
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SISWERTS steigt oder miBig fillt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
BASISWERTS stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Sofern kein BARRIERE-
EREIGNIS eingetreten ist, partizipiert der WERTPAPIERINHABER ent-
sprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der absoluten KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Absolute KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch
eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS positiv auf die
Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des BA-
SISWERTS bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird.
Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, partizipiert der
WERTPAPIERINHABER [Im Fall von Wertpapieren, die durch die
HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem Ba-
sisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Bege-
bung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz)
begeben werden, einfigen: entsprechend dem PARTIZIPATIONS-
FAKTOR] an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei sich
eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung
auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriick-
gezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zahler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrénkt.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten absoluten Differenz zwischen der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung
verwendet wird.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit [Im Fall
von Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem Ba-
sisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank
AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Sngle-

105




1. Zusammenfassung

Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten Differenz zwischen] der Kursent-
wicklung des BASISWERTS [Im Fall von Wertpapieren, die durch
die HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Be-
gebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapital-
schutz) begeben werden, einfligen: und 1].

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Unterschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verOffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlielich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |
["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
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Tag(e) einfligen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 33: Im Fall von Win-Win Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:
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Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt oder fallt, bzw. fillt, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS stagniert.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
absoluten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Absolute KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS bedeutet, dass sich sowohl eine
positive als auch eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Kursverlust des BASISWERTS bei der Riickzahlung als Kursgewinn
behandelt wird. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG
zurlickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zahler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG
multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der
mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten absoluten Diffe-
renz zwischen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Berticksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die
weitere Berechnung verwendet wird.

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlieBlich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
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Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. |

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE|[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 34: Im Fall von Win-Win Cap Garant Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt oder fallt, bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISs-
WERTS stagniert.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
absoluten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Absolute KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS bedeutet, dass sich sowohl eine
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positive als auch eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Kursverlust des BASISWERTS bei der Riickzahlung als Kursgewinn
behandelt wird. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG
zuriickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zdhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrinkt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten absoluten Differenz zwischen KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS und 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Berticksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die
weitere Berechnung verwendet wird.

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlieBlich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. |

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
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TAG (einschlieBlich).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST|] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 35: Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS mafBig steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS
fallt oder stark steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Sofern kein BARRIERE-
EREIGNIS eingetreten ist, richtet sich die Riickzahlung entspre-
chend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR nach der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS, wobei jedoch selbst bei einer negativen KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS ein MINDESTBETRAG zuriickge-
zahlt wird.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zahler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
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Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, beschrinkt sich die
Riickzahlung auf einen BONUSBETRAG.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten Differenz zwischen der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS und 1.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem BONUSBETRAG.

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Berithren oder] Uberschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verOffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlieBlich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
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REFERENZPREISE. |

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. ]

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

Der "BONUSBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
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menfassung angegeben.]]
[Produkttyp 36: Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Bonus Cap Garant Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN von der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS abhingt.

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bo-
nusbetrag gleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

- Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entspricht
der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem HOCHSTBETRAG.

- Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der Differenz zwi-
schen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MIN-
DESTBETRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG. ]

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bo-
nusbetrag ungleich dem Hochstbetraq ist, gilt Folgendes:

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG
multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der
Differenz zwischen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
1. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in keinem Fall groBer
als der HOCHSTBETRAG.

- Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann ist der
RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG.

- Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann ist der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. |

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zahler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Unterschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
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einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verOffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlieBlich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. |

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Dic] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
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in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "BONUSBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST|] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG]E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 37: Im Fall von Bonus Garant Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-

sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Bonus Garant Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN von der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG
multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der
Differenz zwischen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
1.

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann ist der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der
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MINDESTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zdhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Berlihren oder] Unterschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verOffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlieBlich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. |

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
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[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Dic] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "BONUSBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |
[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE|[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 38: Im Fall von Digital Bonus Garant Wertpapieren

gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die WERTPAPIERE sehen die Zahlung von festen Betrdgen vor,
deren Hohe vom Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES und vom R
(FINAL) abhingt.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:
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- Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem HOCHSTBETRAG.

- Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und R (FINAL)
gleich oder groBer als der BASISPREIS ist, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem BONUSBETRAG.

- WENN R (FINAL) kleiner als der BASISPREIS ist, dann entspricht
der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem MINDESTBETRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlielich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfligen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Uberschreiten
der BARRIERE durch einen REFERENZPREIS an einem BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE.

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
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geben. |

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

Der "BONUSBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZE TAG DER [BEST|[WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 39: Im Fall von Top Garant Wertpapieren qgilt Fol-
gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-

sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Top Garant Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die Riick-
zahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN vom R (FINAL) abhéngt.

Wenn R (FINAL) gleich oder grofer ist als der BASISPREIS ent-
spricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem HOCHSTBETRAG.

Wenn R (FINAL) kleiner ist als der BASISPREIS, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit R
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(FINAL) und geteilt durch R (INITIAL). Der RUCKZAHLUNGSBETRAG
ist in diesem Fall nicht kleiner als der MINDESTBETRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlieBlich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. |

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST|] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG][E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]]

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
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Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 40: Im Fall von Garant Digital Cliqguet Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Dariiber hinaus hédngt die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS
(K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) von
der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) gleich
oder groBer als der BASISPREIS (K-1) ist.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" in Bezug auf einen ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

"BASISPREIS (K-1)" ist im Hinblick auf einen BEOBACHTUNGSTAG
(K) das STRIKE LEVEL multipliziert mit R (K-1).

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

"R (K-1)" ist in Bezug auf jeden BEOBACHTUNGSTAG (K) der RE-
FERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG
(K). R (k-1) entspricht am [ersten] BEOBACHTUNGSTAG (K) R (INI-
TIAL).

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |
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["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN] [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |
[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Produkttyp 41: Im Fall von Garant Digital Coupon Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.9 definiert) ab. Grund-

sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hingt davon ab, ob
am betreffenden BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist.

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
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ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) gleich
oder grofer als der BASISPREIS ist.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" in Bezug auf einen ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem STRIKE LE-
VEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN] [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Malf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |
[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
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Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[C.11° | Antrag auf Zulas- | [Die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an den folgenden
sung zum Handel | geregelten oder gleichwertigen Markten [Maf3gebliche(n) geregel-
an einem geregel- | te(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen] [wurde]
ten Markt oder | [wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfigen] bean-
anderen  gleich- | tragt.]
wertigen Markten | [Die WERTPAPIERE sind bereits zum Handel an den folgenden ge-

regelten oder gleichwertigen Markten zugelassen: [Mal3gebli-
che(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einflgen]]
[Entféllt. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Han-
del an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und
es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]]

[C.15° | Einfluss des Ba- | [Produkttyp 1: Im Fall von Garant [Classic] und Fondsindex

siswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHABER
partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der [auf
den BASISPREIS bezogenen] KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.
Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.
Dieser liegt unter dem NENNBETRAG.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der [dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und
(i1) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz
zwischen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem BA-

° Angaben zum Abschnitt C 11 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere mit einer Mindeststiickelung von 100.000 Euro
handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags

zurlickzuzahlen.

¢ Angaben zum Abschnitt C.15 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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SISPREIS] [dem NENNBETRAG multipliziert mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS] [un-
ter Anwendung eines FX Wechselkurses] entspricht.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus
R (final) (wie in C.19 definiert) als Zahler und R (initial) (wie in
C.19 definiert) als Nenner.]

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG. [Der MINDESTBETRAG liegt unter dem NENNBETRAG.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. ]

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant [Classic] Basket Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entspre-
chend ihrer GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden. Der WERTPAPI-
ERINHABER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPA-
PIERINHABER [bezogen auf den BASISPREIS] von einer steigenden
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS profitiert.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Zdhler und K;
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(INITIAL) (wie in C.19 definiert) als Nenner.]

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt. Dieser
liegt unter dem NENNBETRAG. Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ent-
spricht der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" [dem NENNBETRAG multi-
pliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz aus KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem als Prozentsatz ausge-
driickten BASISPREIS] [dem NENNBETRAG multipliziert mit dem
PARTIZIPATIONSFAKTOR und der KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS] [unter Anwendung eines FX Wechselkurses].

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben. ]

[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgen-
des.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
[auf den BASISPREIS bezogenen] KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriick-
gezahlt. Dieser liegt unter dem NENNBETRAG.
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Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrinkt.

[Der "HOCHSTBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der [mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten] Differenz zwischen
CAp LEVEL und BASISPREIS [und unter Anwendung eines FX
Wechselkurses].]

[Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der [dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und
(i1) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des BASISWERTS und dem BASIS-
PREIS] [dem NENNBETRAG multipliziert mit dem PARTIZIPATIONS-
FAKTOR und der Kursentwicklung des BASISWERTS] [und unter
Anwendung eines FX Wechselkurses] entspricht.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus
R (final) (wie in C.19 definiert) als Zdhler und R (initial) (wie in
C.19 definiert) als Nenner.]

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als HOCHSTBETRAG. [Der MINDESTBETRAG
liegt unter dem NENNBETRAG.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

[Das "CAP LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[Produkttyp 4. Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren gilt
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Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entspre-
chend ihrer GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden. Der WERTPAPI-
ERINHABER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPA-
PIERINHABER [bezogen auf den BASISPREIS] von einer steigenden
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS profitiert.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Zdhler und K;
(INITIAL) (wie in C.19 definiert) als Nenner.]

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt. [Dieser
liegt unter dem NENNBETRAG.]

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" [dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i)
dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
multiplizierten Differenz aus KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS und dem als Prozentsatz ausgedriickten BASISPREIS] [dem
NENNBETRAG multipliziert mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und
der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS] [unter Anwendung ei-
nes FX Wechselkurses].

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht gréBer als der HOCHSTBETRAG.

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.|
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[Das "CAP LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben. ]

[Produkttyp 5: Im Fall von Garant [Classic] Rainbow Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entspre-
chend ihrer GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden. Die GEWICH-
TUNG; jedes KORBBESTANDTEILS; ist von dessen Kursentwicklung
abhéngig: Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; wird die hochste GEWICHTUNG;
zugewiesen, dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; die zweithochste GE-
WICHTUNG; usw. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert entspre-
chend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERINHABER bezogen auf
den BASISPREIS von einer steigenden KURSENTWICKLUNG DES BA-
SISWERTS profitiert.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Zdhler und K;
(INITIAL) (wie in C.19 definiert) als Nenner.]

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt. [Dieser
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liegt unter dem NENNBETRAG.]

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten Differenz aus KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
dem als Prozentsatz ausgedriickten BASISPREIS [und unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses].

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. ]

[Produkttyp 6: Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs

der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE;, die entspre-
chend ihrer GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden. Die GEWICH-
TUNG; jedes KORBBESTANDTEILS; ist von dessen Kursentwicklung
abhéngig: Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; wird die hochste GEWICHTUNG;
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zugewiesen, dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; die zweithochste GE-
WICHTUNG; usw. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert entspre-
chend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der Kursentwicklung des
BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERINHABER bezogen auf den
BASISPREIS von einer steigenden KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS profitiert.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Zahler und K;
(INITIAL) (wie in C.19 definiert) als Nenner.]

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt. [Dieser
liegt unter dem NENNBETRAG.]

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

[Der "HOCHSTBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der [mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten] Differenz zwischen
CAP LEVEL und BASISPREIS [und unter Anwendung eines FX
Wechselkurses].]

[Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten Differenz aus KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
dem als Prozentsatz ausgedriickten BASISPREIS.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG. [Der MINDESTBE-
TRAG liegt unter dem NENNBETRAG.]

Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

[Das "CAP LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
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fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben. ]

[Produkttyp 7: Im Fall von All Time High [Garant] [ Fondsindex]
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hingt i) von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS [bezogen auf den BASIS-
PREIS] oder ii) von der BESTEN KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS [bezogen auf den BASISPREISye] entsprechend dem jewei-
ligen Partizipationsfaktor ab, je nachdem welcher dieser Betrige
grofler ist. Der WERTPAPIERINHABER profitiert von einer [auf den
BASISPREIS und BASISPREISyt bezogenen] steigenden Wertent-
wicklung des BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus
R (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Zdhler und R (INITIAL) (wie in
C.19 definiert) als Nenner.

Die "BESTE KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quo-
tient aus R (FINAL )pest (Wie in C.19 definiert) als Zdhler und R (INI-
TIAL) als Nenner.

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt. Dieser
liegt unter dem NENNBETRAG.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der [dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (I) entweder (1) der mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz aus (i) der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und (ii) dem BASISPREIS
oder (2) der Differenz aus (i) der mit dem PARTIZIPATIONSFAK-
TORpest multiplizierten BESTEN KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS und (ii) dem BASISPREIShes, je nachdem welcher dieser
Betrdge hoher ist, und (II) dem FLOOR LEVEL] [dem NENNBETRAG
multipliziert mit entweder (i) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR

133




1. Zusammenfassung

multiplizierten Kursentwicklung des BASISWERTS oder (ii) der mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTORpet multiplizierten BESTEN KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS, je nachdem welcher dieser Betra-
ge hoher ist,] [und unter Anwendung eines FX Wechselkurses]
entspricht.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG. [Der MINDESTBETRAG liegt unter dem NENNBETRAG.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

[Der "BASISPREISp" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTORpst" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.]

[Produkttyp 8: Im Fall von All Time High [Garant] [ Fondsindex]
Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hingt i) von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS bezogen auf den BASISPREIS
oder ii) von der BESTEN KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS be-
zogen auf den BASISPREISyes entsprechend dem jeweiligen PARTI-
ZIPATIONSFAKTOR ab, je nachdem welcher dieser Betrige groBer
ist. Der WERTPAPIERINHABER profitiert von einer auf den BASIS-
PREIS bezogenen steigenden Wertentwicklung des BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus
R (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Zdhler und R (INITIAL) (wie in
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C.19 definiert) als Nenner.

Die "BESTE KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quo-
tient aus R (FINAL )pest (Wie in C.19 definiert) als Zdhler und R (INI-
TIAL) als Nenner.

Es wird mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt. Dieser
liegt unter dem Nennbetrag.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen HOCHSTBETRAG
beschrénkt.

[Der "HOCHSTBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) [der [mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten] Differenz zwischen
CAP LEVEL und BASISPREIS] [der Differenz zwischen dem mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTORpest multiplizierten CAP LEVEL und
dem BASISPREISpes] [unter Anwendung eines FX Wechselkurses].]

[Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (I) entweder (1) der mit
dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten Differenz aus (i) der
Kursentwicklung des BASISWERTS und (ii) dem BASISPREIS oder
(2) der Differenz aus (i) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTORpest
multiplizierten besten Kursentwicklung des BASISWERTS und (ii)
dem BASISPREISpes, je nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist,
und (II) dem FLOOR LEVEL [und unter Anwendung eines FX
Wechselkurses]entspricht.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

[Bei den WERTPAPIEREN ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG. [Der MINDESTBE-
TRAG liegt unter dem NENNBETRAG.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

[Der "BASISPREISp" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "CAP LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
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fassung angegeben.]

[Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTORp,"' ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.]

[Produkttyp 9: Im Fall von Digital Garant Basket Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs

der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fdllt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist die Summe der
Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

[Die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS;" ist der
Quotient aus K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Zahler und K;
(INITIAL) (wie in C.19 definiert) als Nenner.]

Wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS gleich oder grofBer
ist als der als Prozentsatz ausgedriickte BASISPREIS, partizipiert der
WERTPAPIERINHABER entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPA-
PIERINHABER bezogen auf den BASISPREIS von einer steigenden
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS profitiert. In diesem Fall
entspricht zum RUCKZAHLUNGSTERMIN der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
und dem BASISPREIS.

Wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS kleiner ist als der
als Prozentsatz ausgedriickte BASISPREIS, wird stets der MINDEST-
BETRAG zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem NENNBETRAG.]
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Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[Produkttyp 10: Im Fall von FX Upside Garant [Classic] Wertpa-
pieren qgilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs eines Wechselkurses (FX WECHSELKURS) als BA-
SISWERT (jeweils wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS
steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird je-
doch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus (i) der Differenz zwischen R (FINAL) (wie in C.19 defi-
niert) und dem BASISPREIS (als Zdhler) und (ii) [R (FINAL)] [BA-
SISPREIS] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
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fassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 11: Im Fall von FX Upside [ Basket] Garant [ Basket]
[Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.20 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. faillt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (FINAL)
(wie in C.19 definiert) und dem BASISPREIS; (als Zdhler) und (ii)
[K; (FINAL)] [BASISPREIS;] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG

["BASISPREIS;" ist K (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]
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Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 12: Im Fall von FX Upside Garant Cap Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs eines Wechselkurses (FX WECHSELKURS) als BA-
SISWERT (jeweils wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS
steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird je-
doch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrinkt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus (i) der Differenz zwischen R (FINAL) (wie in C.19 defi-
niert) und dem BASISPREIS (als Zdhler) und (ii) [R (FINAL)] [BA-
SISPREIS] (als Nenner).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
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fassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 13: Im Fall von FX Upside [Basket] Garant Cap
[ Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.20 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (FINAL)
(wie in C.19 definiert) und dem BASISPREIS; (als Zdhler) und (ii)
[K; (FINAL)] [BASISPREIS;] (als Nenner).
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Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht gréBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS;" ist K (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 14: Im Fall von FX Downside Garant [Classic] Wert-
papieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs eines Wechselkurses (FX WECHSELKURS) als BA-
SISWERT (jeweils wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von einem fallenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch
mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus (i) der Differenz zwischen dem BASISPREIS und R (FI-
NAL) (wie in C.19 definiert) (als Zéhler) und (ii) [R (FINAL)] [BA-
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SISPREIS] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 15: Im Fall von FX Downside [ Basket] Garant [ Bas-
ket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.20 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem BASIS-
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PREIS; und K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) (als Zahler) und (ii)
[K; (FINAL)] [BASISPREIS;] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 16: Im Fall von FX Downside Garant Cap Wertpa-
pieren qgilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs eines Wechselkurses (FX WECHSELKURS) als BA-
SISWERT (jeweils wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von einem fallenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch
mindestens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrinkt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
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tienten aus (i) der Differenz zwischen dem BASISPREIS und R (FI-
NAL) (wie in C.19 definiert) (als Zdhler) und (ii) [R (FINAL)] [BA-
SISPREIS] (als Nenner).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 17: Im Fall von FX Downside [Basket] Garant Cap
[ Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.20 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zurlickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.
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Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem BASIS-
PREIS; und K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) (als Zéhler) und (ii)
[K; (FINAL)] [BASISPREIS;] (als Nenner).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht gréBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS;" ist K (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 18: Im Fall von Proxy FX Upside [Basket] Garant
[ Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.20 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-

145




1. Zusammenfassung

HABER von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (FINAL)
und dem BASISPREIS; (wie in C.19 definiert) (als Zéhler) und (ii)
[K; (FINAL)] [BASISPREIS;] (als Nenner). Die Kursentwicklung je-
des KORBBESTANDTEILS; entspricht dabei mindestens null.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS;" ist K (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 19: Im Fall von Proxy FX Upside [Basket] Garant
Cap [ Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.20 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt, bzw. fillt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt.
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Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; beriicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (FINAL)
(wie in C.19 definiert) und dem BASISPREIS; (als Zdhler) und (ii)
[K; (FINAL)] [BASISPREIS;] (als Nenner). Die Kursentwicklung je-
des KORBBESTANDTEILS; entspricht dabei mindestens null.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||
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[Produkttyp 20: Im Fall von Proxy FX Downside [ Basket] Garant
[Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.20 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
ihrer GEWICHTUNG; berlicksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem BASIS-
PREIS; und K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) (als Zéhler) und (ii)
[K; (FINAL)] [BASISPREIS;] (als Nenner). Die Kursentwicklung je-
des KORBBESTANDTEILS; entspricht dabei mindestens null.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

["BASISPREIS;" ist K (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.
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Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 21: Im Fall von Proxy FX Downside [ Basket] Garant
Cap [ Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
KORBBESTANDTEIL; ist der jeweilige FX WECHSELKURS; (wie in
C.20 definiert). Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE,
wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. fallt, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei der WERTPAPIERIN-
HABER von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Durchschnitt
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE;, die entsprechend
threr GEWICHTUNG; berticksichtigt werden.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ent-
spricht dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem BASIS-
PREIS; und K; (FINAL) (wie in C.19 definiert) (als Zahler) und (ii)
[K; (FINAL)] [BASISPREIS;] (als Nenner). Die Kursentwicklung je-
des KORBBESTANDTEILS; entspricht dabei mindestens null.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

["BASISPREIS;" ist K; (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS;" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

149




1. Zusammenfassung

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Die "GEWICHTUNG;" ist die Gewichtung des KORBBESTANDTEILS;
wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 22: Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-

sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hédngt von der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) unter Beriicksichtigung des PARTIZIPA-
TIONSFAKTORS ab.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) grofer als
R (K-1) ist.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
()]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemif folgender Formel bestimmt:

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
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PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und R (K-1) (als
Zidhler) und (ii) R (K-1) (als Nenner).

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

"R (K-1)" ist in Bezug auf jeden BEOBACHTUNGSTAG (K) der RE-
FERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG
(K). R (k-1) entspricht am [ersten] BEOBACHTUNGSTAG (K) R (INI-
TIAL) (wie in C.19 definiert).

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Produkttyp 23: Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den
ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hingt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) im Hinblick auf den be-
treffenden BEOBACHTUNGSTAG (K) unter Berilicksichtigung des
PARTIZIPATIONSFAKTORS ab.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
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EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) grofer als
der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG x
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und dem BASISPREIS
(als Zahler) und (i1) R (INITIAL) (als Nenner).

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang

der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 24: Im Fall von [Garant][Fondsindex] Teleskop
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Wertpapieren einfigen:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den
ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hingt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) unter Beriicksichtigung
des PARTIZIPATIONSFAKTORS sowie des jeweiligen D (K) ab.
Zusatzicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) grofer als
der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG x
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht der
durch die jeweilige GroBe D (K) dividierten Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (K) als Zdhler und R (INITIAL) [(wie in C.19 de-
finiert)] als Nenner minus (ii) dem STRIKE LEVEL.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

"D (K)" ist die dem jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) zugeordne-
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te Grofle D (K), wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ]|

[Produkttyp 25: Im Fall von [ Garant] [ Fondsindex] Performance
Teleskop Wertpapieren einfigen:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt
von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zurlickgezahlt.

Dariiber hinaus wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (K) ein ZUSATZLICHER BETRAG (K) gezahlt,
dessen Hohe von der jeweiligen positiven KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) unter Berlicksichtigung des PARTIZIPATIONSFAK-
TORS sowie des jeweiligen D (K) abhéngt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
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der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemal folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht groBBer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht der
durch die jeweilige Grofle D (K) dividierten Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (K) als Zdhler und R (INITIAL) [(wie in C.19 de-
finiert)] als Nenner minus (ii) dem STRIKE LEVEL.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

"D (K)" ist die dem jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) zugeordne-
te Grofle D (K), wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).
Ruckzahlung

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und
(i1) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten
Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem
FINALEN STRIKE LEVEL entspricht. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist
nicht kleiner als der MINDESTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus R (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Zdhler und R (INI-
TIAL) als Nenner.

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Die "FESTGELEGTE WAHRUNG" ist in der Tabelle im Anhang der

155




1. Zusammenfassung

Zusammenfassung angegeben. |

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Das "FINALE STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.] ’

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 26: Im Fall von Garant Cap Performance Teleskop
und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren einfi-
gen:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt
von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Es wird mindes-
tens ein MINDESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Dariiber hinaus wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (K) ein ZUSATZLICHER BETRAG (K) gezahlt,
dessen Hohe von der jeweiligen positiven KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) unter Berlicksichtigung des PARTIZIPATIONSFAK-
TORS sowie des jeweiligen D (K) abhéngt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
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schlossen (Quanto).]
ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
der BASISPREIS ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG x
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht der
durch die jeweilige GroBe D (K) dividierten Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (K) als Zdhler und R (INITIAL) [(wie in C.19 de-
finiert)] als Nenner minus (ii) dem STRIKE LEVEL.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

"D (K)" ist die dem jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) zugeordne-
te Grofe D (K), wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

Ruckzahlung

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist
ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBE-
TRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und

(i1) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten
Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem
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FINALEN STRIKE LEVEL entspricht. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist
nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht grofer als der
HOCHSTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tienten aus R (FINAL) (wie in C.19 definiert) als Z&hler und R (INI-
TIAL) als Nenner.

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Die "FESTGELEGTE WAHRUNG" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Das "FINALE STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 27: Im Fall von Garant [(Classic)] Performance Cli-
quet Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung am RUCKZAHLUNGSTERMIN hingt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab und die Zahlung des je-
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weiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hidngt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert in Bezug
auf den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) entsprechend dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)
zwischen den jeweiligen BEOBACHTUNGSTAGEN (k) und in Bezug
auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG entsprechend dem FINALEN PAR-
TIZIPATIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem FI-
NALEN BEOBACHTUNGSTAG. Es wird jedoch mindestens ein MIN-
DESTBETRAG zuriickgezahlt.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) grofer als
R (K-1) ist.]

[Am Zahltag fiir den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die Zah-
lung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und R (K-1) (als
Zahler) und (i1) R (k-1) (als Nenner).

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

"R (K-1)" ist in Bezug auf jeden BEOBACHTUNGSTAG (K) der RE-
FERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG
(K). R (k-1) entspricht am [ersten] BEOBACHTUNGSTAG (K) R (INI-
TIAL) (wie in C.19 definiert).
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RUckzahlungsbetrag

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR multiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus R (FINAL) (wie in C.19 definiert)
als Zahler und R (INITIAL) als Nenner und (ii) dem STRIKE LEVEL.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 28: Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
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SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung am RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab und die Zahlung des je-
weiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K) héngt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert in Bezug
auf den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) entsprechend dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)
zwischen den jeweiligen BEOBACHTUNGSTAGEN (K) und in Bezug
auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG entsprechend dem FINALEN PAR-
TIZIPATIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem FI-
NALEN BEOBACHTUNGSTAG. Es wird jedoch mindestens ein MIN-
DESTBETRAG zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen HOCHSTBETRAG
beschrinkt.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) grofer als
R (K-1) ist.]

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und R (K-1) (als
Zahler) und (i1) R (k-1) (als Nenner).

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
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(K).

"R (K-1)" ist in Bezug auf jeden BEOBACHTUNGSTAG (K) der RE-
FERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG
(K). R (k-1) entspricht am [ersten] BEOBACHTUNGSTAG (K) R (INI-
TIAL) (wie in C.19 definiert).

RUckzahlungsbetrag

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR multiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus R (FINAL) (wie in C.19 definiert)
als Zahler und R (INITIAL) als Nenner und (ii) dem STRIKE LEVEL.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht gréBer als der HOCHSTBETRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.
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[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 29: Im Fall von Garant [Classic] Performance Cash
Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung am RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab und die Zahlung des je-
weiligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K) héngt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert in Bezug
auf den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) entsprechend dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem je-
weiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) und in Bezug auf den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG entsprechend dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zwischen dem
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zu-
riickgezahlt.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
der BASISPREIS ist. |

[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemif folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG X
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]
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[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht groBBer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und dem BASISPREIS
(als Zdhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

Ruckzahlungsbetrag

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR multiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus R (FINAL) (wie in C.19 definiert)
als Zahler und R (INITIAL) als Nenner und (ii) dem FINALEN STRI-
KE LEVEL. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der
MINDESTBETRAG.

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.

Der "FINALES STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]
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[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 30: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Coll-
ect Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mallgeb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Riickzahlung am RUCKZAHLUNGSTERMIN hingt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und die Zahlung des jewei-
ligen ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hdngt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (K) im Hinblick auf den betreffenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert in Bezug
auf den ZUSATZLICHEN BETRAG (K) entsprechend dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)
zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem je-
weiligen BEOBACHTUNGSTAG (K) und in Bezug auf den RUCKZAB-
LUNGSBETRAG entsprechend dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zwischen dem
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG und dem FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zu-
rliickgezahlt.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen HOCHSTBETRAG
beschrinkt.

ZusatZicher Betrag (k)

[Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) groBer als
der BASISPREIS ist.]
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[Am ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) erfolgt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), der sich
gemdl folgender Formel bestimmt:]

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" entspricht dem NENNBETRAG x
PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
(K).

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der MINDEST-
ZUSATZBETRAG (K).]

[Der ZUSATZLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZU-
SATZBETRAG (K).]

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)" entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (K) und dem BASISPREIS
(als Zahler) und (i1) R (INITIAL) (als Nenner).

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG
(K).

RUckzahlungsbetrag

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TOR multiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus R (FINAL) (wie in C.19 definiert)
als Zdhler und R (INITIAL) als Nenner und (ii) dem FINALEN STRI-
KE LEVEL. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der
MINDESTBETRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.
[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Der "FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.
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Der "FINALES STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "HOCHSTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. ]

[Der "MINDESTZUSATZBETRAG (K)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben. |

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 31 Im Fall von Twin-Win Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt oder miBig fillt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
BASISWERTS stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Sofern kein BARRIERE-
EREIGNIS eingetreten ist, partizipiert der WERTPAPIERINHABER ent-
sprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der absoluten KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Absolute KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch
eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS positiv auf die
Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des BA-
SISWERTS bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird.
Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, partizipiert der
WERTPAPIERINHABER [Im Fall von Wertpapieren, die durch die
HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem Ba-
sisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Bege-
bung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz)
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begeben werden, einfligen: entsprechend dem PARTIZIPATIONS-
FAKTOR] an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei sich
eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung
auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriick-
gezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zéhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
R (FINAL) und R (INITIAL) werden in C.19 definiert.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten absoluten Differenz zwischen der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung
verwendet wird.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit [Im Fall
von Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem Ba-
sisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank
AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Sngle-
Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten Differenz zwischen] der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS [Im Fall von Wertpapieren, die durch
die HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Be-
gebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapital-
schutz) begeben werden, einfligen: und 1].

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Unterschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verOffentlicht wird zwischen dem ERS-
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TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. ]

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |
Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 32: Im Fall von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren
qilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-

SISWERTS steigt oder miBig fillt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
BASISWERTS stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Sofern kein BARRIERE-
EREIGNIS eingetreten ist, partizipiert der WERTPAPIERINHABER ent-
sprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der absoluten KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Absolute KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch
eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS positiv auf die
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Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des BA-
SISWERTS bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird.
Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, partizipiert der
WERTPAPIERINHABER [Im Fall von Wertpapieren, die durch die
HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem Ba-
sisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Bege-
bung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz)
begeben werden, einfligen: entsprechend dem PARTIZIPATIONS-
FAKTOR] an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS, wobei sich
eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung
auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG zuriick-
gezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zéhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
R (FINAL) und R (INITIAL) werden in C.19 definiert.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrankt.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten absoluten Differenz zwischen der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung
verwendet wird.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit [Im Fall
von Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem Ba-
sisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank
AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Sngle-
Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten Differenz zwischen] der Kursent-
wicklung des BASISWERTS [Im Fall von Wertpapieren, die durch
die HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Be-
gebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapital-
schutz) begeben werden, einfligen: und 1].
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Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Unterschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. ]

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verdffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht gréBer als der HOCHSTBETRAG.

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |
Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 33: Im Fall von Win-Win Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
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lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt oder fallt, bzw. fillt, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS stagniert.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
absoluten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Absolute KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS bedeutet, dass sich sowohl eine
positive als auch eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Kursverlust des BASISWERTS bei der Riickzahlung als Kursgewinn
behandelt wird. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG
zurlickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zéhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
R (FINAL) und R (INITIAL) werden in C.19 definiert.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG
multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der
mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizierten absoluten Diffe-
renz zwischen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1.
Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Berticksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[Produkttyp 34: Im Fall von Win-Win Cap Garant Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt oder fillt, bzw. fillt, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS stagniert.
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Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHA-
BER partizipiert entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
absoluten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Absolute KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS bedeutet, dass sich sowohl eine
positive als auch eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Kursverlust des BASISWERTS bei der Riickzahlung als Kursgewinn
behandelt wird. Es wird jedoch mindestens ein MINDESTBETRAG
zuriickgezahlt.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zéhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
R (FINAL) und (ii) R (INITIAL) werden in C.19 definiert.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf den HOCHSTBETRAG be-
schrankt.

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN entspricht der "RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG" dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe aus (i) dem
FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR multi-
plizierten absoluten Differenz zwischen KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS und 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Berticksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. ]

[Produkttyp 35: Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-

sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS mafig steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS

173




1. Zusammenfassung

fallt oder stark steigt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. Sofern kein BARRIERE-
EREIGNIS eingetreten ist, richtet sich die Riickzahlung entspre-
chend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR nach der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS, wobei jedoch selbst bei einer negativen KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS ein MINDESTBETRAG zuriickge-
zahlt wird.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zéhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
R (FINAL) und R (INITIAL) werden in C.19 definiert.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, beschrinkt sich die
Riickzahlung auf einen BONUSBETRAG.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem PARTIZIPA-
TIONSFAKTOR multiplizierten Differenz zwischen der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS und 1.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem BONUSBETRAG.

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Uberschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verodffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBE-
TRAG.

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
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menfassung angegeben. |

[[Der][Dic] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "BONUSBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 36: Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Bonus Cap Garant Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN von der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS abhingt.

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bo-
nusbetrag gleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

- Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entspricht
der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem HOCHSTBETRAG.

- Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der Differenz zwi-
schen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MIN-
DESTBETRAG und nicht gréBer als der HOCHSTBETRAG. ]
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[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bo-
nusbetrag ungleich dem Hochstbetraq ist, gilt Folgendes:

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG
multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der
Differenz zwischen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
1. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in keinem Fall groBer
als der HOCHSTBETRAG.

- Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann ist der
RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG.

- Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann ist der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. |

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zéhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
R (FINAL) und R (INITIAL) werden in C.19 definiert.

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Unterschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS veroffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (einschlieBlich).]

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "BONUSBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.
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Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.|]

[Produkttyp 37: Im Fall von Bonus Garant Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt maB3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Bonus Garant Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN von der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" entspricht dem NENNBETRAG
multipliziert mit der Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der
Differenz zwischen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
1.

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann ist der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der
MINDESTBETRAG.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" entspricht dem Quo-
tient aus (i) R (FINAL) (als Zéhler) und (ii) R (INITIAL) (als Nenner).
R (FINAL) und R (INITIAL) werden in C.19 definiert.

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Unterschreiten
der BARRIERE durch [irgendeinen [Kurs des BASISWERTS] [REFE-
RENZPREIS] [bei kontinuierlicher Betrachtung] wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [einen REFERENZPREIS an
einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE].

[Die "BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE" ist jeder Tag, an
dem der REFERENZPREIS verOffentlicht wird zwischen dem ERS-
TEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE (einschlief3-
lich) und dem LETZTEN TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER

177




1. Zusammenfassung

BARRIERE (einschlieBlich).]

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-
VEL.]

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. ]

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

Der "BONUSBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "ERSTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE"
ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
Das "FLOOR LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.

[Der "LETZTE TAG DER BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIE-
RE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

[Produkttyp 38: Im Fall von Digital Bonus Garant Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-

sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die WERTPAPIERE sehen die Zahlung von festen Betrdgen vor,

deren Hohe vom Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES und vom R

(FINAL) (wie in C.19 definiert) abhéngt.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" bestimmt sich wie folgt:

- Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem HOCHSTBETRAG.

- Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und R (FINAL)
gleich oder groBer als der BASISPREIS ist, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem BONUSBETRAG.
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- WENN R (FINAL) kleiner als der BASISPREIS ist, dann entspricht
der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem MINDESTBETRAG.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert

mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-

fassung angegeben. ]

Ein "BARRIEREEREIGNIS" ist das [Beriihren oder] Uberschreiten

der BARRIERE durch einen REFERENZPREIS an einem BEOBACH-

TUNGSTAG DER BARRIERE.

["BARRIERE" ist R (INITIAL) multipliziert mit dem BARRIER LE-

VEL.]

[Die "BARRIERE" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-

sung angegeben. |

[Das "BARRIER LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. |

[[Der][Dic] "BEOBACHTUNGSTAG|E] DER BARRIERE" [ist][sind]

in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "BONUSBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben.

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben. ||

[Produkttyp 39: Im Fall von Top Garant Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-

lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-

sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Top Garant Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die Riick-
zahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN vom R (FINAL) (wie in C.19
definiert) abhangt.

Wenn R (FINAL) gleich oder grofer ist als der BASISPREIS ent-
spricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem HOCHSTBETRAG.

Wenn R (FINAL) kleiner ist als der BASISPREIS, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit R
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(FINAL) und geteilt durch R (INITIAL). Der RUCKZAHLUNGSBETRAG
ist in diesem Fall nicht kleiner als der MINDESTBETRAG.
["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "HOCHSTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. ]|

[Produkttyp 40: Im Fall von Garant Digital Cliquet Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-

sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Dariiber hinaus héngt die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS
(K) an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) von
der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

ZusatZicher Betrag (k)

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZuU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) gleich
oder groBer als der BASISPREIS (K-1) ist.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" in Bezug auf einen ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

"BASISPREIS (K-1)" ist im Hinblick auf einen BEOBACHTUNGSTAG
(K) das STRIKE LEVEL multipliziert mit R (K-1).

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG

(K).
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"R (K-1)" ist in Bezug auf jeden BEOBACHTUNGSTAG (K) der RE-
FERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG
(K). R (k-1) entspricht am [ersten] BEOBACHTUNGSTAG (K) R (INI-
TIAL) (wie in C.19 definiert).

[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

]
[Produkttyp 41: Im Fall von Garant Digital Coupon Wertpapieren

gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hangt ma3geb-
lich vom Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grund-
sétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.

Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) hingt davon ab, ob
am betreffenden BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist.

ZusatZicher Betrag (k)

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein ERTRAGSZAHLUNGS-
EREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (K) am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Ein "ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS" bedeutet, dass das am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte R (K) gleich
oder groBer als der BASISPREIS ist.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (K)" in Bezug auf einen ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

["BASISPREIS" ist R (INITIAL) (wie in C.19 definiert) multipliziert
mit dem STRIKE LEVEL.]

[Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

"R (K)" ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEOBACHTUNGSTAG

(K).
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[[Der][Die] "BEOBACHTUNGSTAGIE] (K)" [ist][sind] in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Der "REFERENZPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

[Das "STRIKE LEVEL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

]

[C.16" | Verfalltag  oder | ["FINALE[R] BEOBACHTUNGSTAG[E]" und] "RUCKZAHLUNGS-
Filligkeitstermin | TERMIN" [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang der Zusam-
—  Ausiibungs- | menfassung angegeben. |
termin oder letz- [[Der] [Die] "ZINSZAHLTAG|E]" [wird] [werden] in der Tabelle im
ter  Referenzter- Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
n ["ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden
Jahres.]
[ZINSZAHLTAGE konnen Verschiebungen unterliegen. |
[C.17° | Abrechnungs- Séamtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "HAUPTZAHL-
verfahren fir die | STELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen Be-
derivativen Wert- | trdge an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweili-
papiere gen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPI-
ERINHABER.
Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in
Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den
WERTPAPIEREN.
"CLEARING SYSTEM" ist [einfligen].]
[C.18° | Tilgung der deri- | [Zahlung des ZINSBETRAGS an jedem ZINSZAHLTAG.]

vativen Wertpa-
piere

[Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am RUCKZAHLUNGSTERMIN],
vorbehaltlich einer UMWANDLUNG]. ]

7 Angaben zum Abschnitt C.16 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.

8 Angaben zum Abschnitt C.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.

® Angaben zum Abschnitt C.18 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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[C.19"

Austibungspreis
oder endgiiltiger
Referenzpreis des
Basiswerts

[Im Fall von Garant Wertpapieren, Garant Basket \Wertpapieren,
Garant Cap Wertpapieren, Garant Cap Basket Wertpapieren, Ga-
rant Rainbow Wertpapieren, Garant Cap Rainbow Wertpapieren,
All Time High Garant Wertpapieren, All Time High Garant Cap
Wertpapieren und Digital Garant Basket Wertpapieren, gilt Fol-

gendes.

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [REFERENZPREISE] [Produkte von REFERENZPREISEN
und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN].]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE].]

["K; (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS; am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE;. |

["K; (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] IN-PERIODE. ]

[Die "BEST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) einfu-
gen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER BEST IN-PERIODE (ein-
schlielich).]

[Die "WORST IN-PERIODE" ist jeder [mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
flgen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZTEN TAG DER WORST IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

' Angaben zum Abschnitt C.19 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
[REFERENZPREISE]|[Produkte von REFERENZPREISEN und REFE-
RENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN]. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [REFERENZPREIS wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR wéh-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE].]

["R (FINAL)pest” ist der hochste REFERENZPREIS [der an jedem der
FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE]| [RELEVANTEN BEOBACHTUNGS-
TAGE (FINAL)] festgestellten REFERENZPREISE][der an jedem [mal3-
gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) festgestellten REFERENZPREISE. ]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Berlicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-
biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |

["K; (FINAL)" ist der REFERENZPREIS; am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festge-
stellten REFERENZPREISE;. |

["K; (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS; wih-
rend der [BEST][WORST] OUT-PERIODE. ]

[Die "BEST OUT-PERIODE" ist jeder [maf3gebliche(n) Tag(e) ein-
fugen] zwischen dem ERSTEN TAG DER BEST OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlie3-
lich).]

[Die "WORST OUT-PERIODE" ist jeder [malf3gebliche(n) Tag(e)
einfigen] zwischen dem ERSTEN TAG DER WORST OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich).]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
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geben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" [ist][sind] der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[Der "REFERENZPREIS;" des jeweiligen KORBBESTANDTEILS; ist in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]|

[Im Fall von FX Upside Garant Wertpapieren, FX Upside Garant
Basket Wertpapieren, FX Upside Garant Cap Wertpapieren, FX
Upside Garant Cap Basket Wertpapieren, FX Downside Garant
Wertpapieren, FX Downside Garant Basket Wertpapieren, FX
Downside Garant Cap Wertpapieren, FX Downside Garant Cap
Basket Wertpapieren, Proxy FX Upside Garant Basket Wertpapie-
ren, Proxy FX Upside Garant Cap Basket Wertpapieren, Proxy FX
Downside Garant Basket Wertpapieren und Proxy FX Downside
Garant Cap Basket Wertpapieren, gilt Folgendes.

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["R (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verdffentlichten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. |

["R (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der ANFANGLICHEN BEOBACH-
TUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen
dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und
dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlieB3-
lich)].]

["K; (INITIAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX
WECHSELKURSES; wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben. |

["K; (INITIAL)" ist das jeweilige festgesetzte, [offizielle] Fixing
des FX WECHSELKURSES; am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAG.]
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["K; (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
verOffentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECH-
SELKURSES;. |

["K; (INITIAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jewei-
ligen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der ANFANGLI-
CHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) ein-
figen] zwischen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich) und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-
PERIODE (einschlieBlich)].]

["R (FINAL)" ist das festgesetzte [offizielle] Fixing des FX WECH-
SELKURSES am [letzten] FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.]

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verdffentlich-
ten [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKURSES. ]

["R (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES an [jedem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAG]
[jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem ERSTEN
TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (einschlie3lich) und dem
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)].]

["K; (FINAL)" ist das jeweilige festgesetzte [offizielle] Fixing des
FX WECHSELKURSES; am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. ]

["K; (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN verof-
fentlichten jeweiligen [offiziellen] Fixings des FX WECHSELKUR-
SES;.]

["K; (FINAL)" ist das [hochste][niedrigste] [offizielle] der jeweili-
gen Fixing des FX WECHSELKURSES; an [jedem der FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen]
zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE
(einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (ein-
schlieBlich)].]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE[N] BEOBACHTUNGSTAG|E]" werden
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]
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[Der "LETZTE TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect
Wertpapieren, Garant Teleskop Wertpapieren, Garant Perfor-
mance Teleskop Wertpapieren, Garant Cap Performance Teleskop
Wertpapieren, Garant Performance Cliquet Wertpapieren, Garant
Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Performance
Cash Collect Wertpapieren, Garant Cap Performance Cash Coll-
ect Wertpapieren, Garant Digital Cliquet Wertpapieren und Ga-
rant Digital Coupon Wertpapieren, gilt Folgendes.

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten [Produkte von REFERENZPREISEN und REFERENZ-
PREIS-ANPASSUNGSFAKTOREN] [REFERENZPREISE]. ]

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts
von REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR]
[REFERENZPREIS] an jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwi-
schen dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)
und dem LETZEN TAG DER [BEST][WORST] IN-PERIODE (ein-
schlieBlich).]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG. ]

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] [Wert des Produkts von
REFERENZPREIS und REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR] [RE-
FERENZPREIS] an jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST] OUT-PERIODE (ein-
schlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlie3-
lich).]

[Der "REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR" wird von der Be-
rechnungsstelle bestimmt. Zweck ist die Beriicksichtigung von
Ausschiittungen des BASISWERTS (nach Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Ge-

187




1. Zusammenfassung

biihren) bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. |
[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. |

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAGIE]" [ist] [sind] in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]]

[Im Fall von Twin-Win Garant Wertpapieren, Twin-Win Cap Ga-
rant Wertpapieren, Win-Win Garant Wertpapieren, Win-Win Cap
Garant Wertpapieren, Ikarus Wertpapieren, Bonus Cap Garant
Wertpapieren, Bonus Garant Wertpapieren, Digital Bonus Garant
Wertpapieren und Top Wertpapieren, gilt Folgendes:

["R (INITIAL)" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben. |

["R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG. |

["R (INITIAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmeti-
sches Mittel) der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE. |

["R (INITIAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an
[jedem der ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3-
gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem ANFANGLICHEN BE-
OBACHTUNGSTAG (einschlieBlich) und dem LETZEN TAG DER
[BEST][WORST] IN-PERIODE (einschlielich)].]

["R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am [letzten] FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG.]

["R (FINAL)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten
REFERENZPREISE. ]

["R (FINAL)" ist der [hochste][niedrigste] REFERENZPREIS an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem [Mal3gebliche(n)
Tag(e) einfligen] zwischen dem ERSTEN TAG DER [BEST][WORST]
OUT-PERIODE (einschlieBlich) und dem FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschlieBlich).]

[[Der][Die] "ANFANGLICHE|N] BEOBACHTUNGSTAGIE]"
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[ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben. ]

[Der "ERSTE TAG DER [BEST][WORST| OUT-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

[[Der][Die] "FINALE[N] BEOBACHTUNGSTAG[E]" [ist][sind] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]]

[Der "LETZE TAG DER [BEST][WORST| IN-PERIODE" ist in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]]

[C.20"

Art des Basis-
werts und Angabe
des Ortes, an dem
Informationen

iiber den Basis-
wert erhiltlich

sind

["BASISWERT" ist ein[e] [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Wechselkurs
("FX WECHSELKURS")|] [Fondsanteil]. Angaben zum BASISWERT
sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung enthalten.

Fiir weitere Informationen [{iber den BASISWERT sowie] liber die
bisherige oder kiinftige Kursentwicklung [des BASISWERTS] und
dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung genannte [Internetseite] [FX Bildschirmseite]

verwiesen.|

["BASISWERT" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien]
[,] [und] [Indizes] [,] [und] [Rohstoffen] [Wechselkursen ("FX

WECHSELKURS;")] [,] [und] [Fondsanteilen] (die "KORBBE-
STANDTEILE"):
ISIN i [ISIN Korbbe | [Art des | [Inter-
des bestand | Korbbe | netsei-
Korbbe | stand- bestand | te;] [FX
bestand | teil; stand- Bild-
stand- teils] schirm-
teils;] seite;]
[einfU- [fortlau- | [einfU- [einfU- [einfU- [einfu-
gen] fende | gen| gen] gen] gen]
Nummer
i einfu-
gen|

Fiir weitere Informationen iiber [die jeweiligen KORBBESTANDTEI-

LE sowie] die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der KORB-

! Angaben zum Abschnitt C.20 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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BESTANDTEILE und deren Volatilitit wird auf die in der Tabelle
genannte [Internetseite;] [FX Bildschirmseite;] verwiesen.]]

[C.21"

Angabe des
Markts,
die
kiinftig gehandelt

an dem
Wertpapiere

werden und fiir
den ein Prospekt
veroffentlicht
wurde

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Méarkten [Mal3gebliche(n) geregel-
te(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfigen] bean-
tragt.]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden gere-
gelten oder gleichwertigen Mérkten zugelassen: [Mal3gebliche(n)
geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfligen]|

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere
zum Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt bean-
tragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]]

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIE-
RE bei einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Ri-
siken an Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Ver-
lust ihrer Anlage erleiden kdnnen.

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

o Gesamtwirtschaftliche Risiken
Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen

Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmérkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammen-
bruch des gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko
(1) Risiken aus Bonitédtsverdnderungen einer Adresse (Kredit-
nehmer, Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine

Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich ne-
gativ auf die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditneh-

'2 Angaben zum Abschnitt C 21 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere mit einer Mindeststiickelung von 100.000 Euro handelt,

bei denen die Emittentin aufgrund der Bedingungen ververpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zah-

len.
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mern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem Wert-
verfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschiften; (v) Risiken aus konzerninternen Kredit-
Exposures; (vi) Risiken aus Forderungen gegeniiber Staaten /
offentlichem Sektor.

Marktrisiko

(1) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger
Verdanderungen von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussen-
der Parameter oder durch handelsbezogene Ereignisse; (ii) Ri-
siken fiir Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechte-
rung der Marktbedingungen; (iii) Zinsdnderungs- und Fremd-
wéhrungsrisiko.

Liquiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die HVB GROUP ihren anfallenden Zahlungs-
verpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang
nachkommen kann; (ii) Risiken der Liquiditdtsbeschaffung;
(ii1) Risiken in Zusammenhang mit konzerninternem Liquidi-
tatstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

Operationelles Risiko

(1) Risiko von Verlusten durch unzureichende oder fehlerhafte
interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler und externe Er-
eignisse; (i1) IT-Risiken; (iii) Rechtliche und steuerliche Risi-
ken; (iv) Compliance-Risiko; (v) Risiken in Zusammenhang
mit Business Continuity Management.

Geschiftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderun-
gen des Geschiftsvolumens und/oder der Margen.

Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB GROUP resultieren.

Beteiligungsrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Wertschwankungen des Anteil-
besitzes der HVB GROUP resultieren.

Reputationsrisiko

Risiko der negativen Auswirkungen auf die Gewinn- und Ver-
lustrechnung, hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen
von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer verénder-
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ten Wahrnehmung der Bank.
Strategisches Risiko

(1) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen
oder Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder
nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschitzt; (ii) Risiken aus
der strategischen Ausrichtung des Geschiftsmodells der HVB
GROUP; (ii1) Branchenspezifische Risiken (iv) Risiken aus einer
Verdnderung der Ratingeinstufung der HVB.

Regulatorische Risiken

(1) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetz-
lichen Umfelds der HVB GROUP; (ii) Risiken in Verbindung
mit den International Financial Reporting Standards 9 (IFRS
9); (iii) Risiken in Verbindung mit moglichen Abwicklungs-
mafinahmen und einem Reorganisationsverfahren.

Pensionsrisiko

Risiko, dass das Triagerunternehmen zur Bedienung der zuge-
sagten Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

Risiken aus Outsourcing
Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die
Risikoarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategi-

sches Risiko, Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditéts-
risiko betroffen sind.

Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhdhte Verlustpo-
tenziale auf und stellen ein geschiftsstrategisches Risiko fiir
die HVB Group dar.

Risiken aus beauflagten StresstestmaBBnahmen der EZB

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschiftstitigkeit der HVB und der HVB GRoOUP haben, wenn
die HVB, die HVB GRoOUP, die UNICREDIT oder eines der Fi-
nanzinstitute, mit denen diese Institute Geschéfte titigen, bei
Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der
HVB GROUP nach der Untersuchung oder Verifizierung durch
die Aufsichtsbehorden als nicht addquat eingestuft werden
bzw. vorhandene Risiken unterschétzen.
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Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB GROUP konnten Verluste entstehen, die
hoher ausfallen als die mit den derzeitigen Methoden errechnet
wurden oder die bisher génzlich unberiicksichtigt blieben.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK

AUSTRIA:

Die EMITTENTIN unterliegt dem allgemeinen unternehmensspe-
zifischen Risiko ungiinstiger Geschiftsentwicklung.

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der EMITTENTIN
thre Verpflichtungen nicht erfiillen (Kredit- und Ausfallsrisiko;
Risiko infolge von Zahlungsaustféllen).

Es besteht das Risiko des Ertragsriickganges aus bestimmten
Handelsgeschiften der EMITTENTIN.

Fehlerhafte interne Abldufe, externe Umstinde und Abhéingig-
keiten von Management und Mitarbeitern stellen ein Risiko fiir
die wirtschaftliche Entwicklung der EMITTENTIN dar (operatio-
nale Risiken).

Bei Verletzung internationaler Finanzsanktionen durch die
EMITTENTIN kdnnen sich erhebliche Zahlungspflichten nachtei-
lig auf deren Liquiditidt, Vermdgenslage und Nettoergebnisse
auswirken.

Das wirtschaftliche Ergebnis der EMITTENTIN kann durch ver-
tragliche Schlecht- oder Nichterfiillung ihrer Vertragspartner
beeintrachtigt werden.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN
héngt malgeblich von den nationalen und internationalen Fi-
nanz- und Kapitalmérkten und deren Entwicklung ab (Marktri-
siken; Abwertungserfordernisse infolge von Preis- und Zinsén-
derungen).

Es besteht das Risiko eines erschwerten Zugangs zum Kapi-
talmarkt mit negativen wirtschaftlichen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN.

Es besteht das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die EMIT-
TENTIN infolge wirtschaftlicher Schwierigkeiten grofer Finan-
zinstitutionen (,,systemische Risiken®).

Wechselkursschwankungen kdnnen erheblich nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
EMITTENTIN sowie deren wirtschaftliche Aussichten haben
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(Wiahrungsrisiko, Wechselkursschwankungen).

Die EMITTENTIN unterliegt dem Risiko mangelnder Liquiditét
und nicht ausreichenden Eigenkapitals.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit mangelnden Refi-
nanzierungsmoglichkeiten und steigenden Refinanzierungskos-
ten der EMITTENTIN.

Die EMITTENTIN unterliegt dem Risiko einer sich verschirfen-
den Wettbewerbssituation.

Es besteht das Risiko von Gesetzesidnderungen, regulatorischen
Anderungen, gedinderten Beaufsichtigungsstrukturen und auf-
sichtsbehordlichen Vorgaben mit nachteiligen Effekten fiir die
Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der EMITTENTIN.

e Erhohte Kapital- und Liquiditdtsanforderungen konnen ei-
nen Riickgang des Kreditgeschiftes der EMITTENTIN be-
wirken (Verteuerung von Kreditkosten; Anforderungen
nach "Basel I1", "Basel III" und " CRR/CRD IV Paket ").

Kiinftige Unternehmensbeteiligungen der EMITTENTIN kdnnen
sich — vor allem bei Nichtrealisierung des hierbei angestrebten
wirtschaftlichen Erfolgs — nachteilig auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der EMITTENTIN auswirken (Akquisiti-
onsrisiko).

Mit der grenziiberschreitenden Geschiftstitigkeit der EMIT-
TENTIN sind die jeweiligen landerspezifischen Risiken verbun-
den (Landerrisiko).

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN
hingt teilweise vom wirtschaftlichen Ergebnis der in der BANK
AUSTRIA GRUPPE zusammengefassten Unternehmen und Ge-
sellschaften ab (Risiko im Zusammenhang mit bestehenden Be-
teiligungen).

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN wird
von der wirtschaftlichen Entwicklung der Eurozone beeinflusst
(Risiko im Zusammenhang mit der Eurokrise und der weiteren
Entwicklung der Europdischen Union).

Eine Verschlechterung der Risikoeinschitzung der EMITTENTIN
durch Ratingagenturen fiihrt zu hoheren Refinanzierungskosten
fiir die EMITTENTIN.

Durch verstirkte staatliche Einflussnahmen besteht das Risiko
ungewisser wirtschaftlicher Auswirkungen auf die EMITTEN-
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TIN.

e Wirtschaftliche Probleme der UNICREDIT kdnnen einen negati-
ven Einfluss auf die EMITTENTIN hinsichtlich erforderlicher
KapitalmaBnahmen, der Liquiditdtssituation sowie ihres Ra-
tings haben (Risiko der Konzernverflechtung).

e Als Konzerngesellschaft der UNICREDIT und als Tochterunter-
nehmen der UNICREDIT S.P.A. besteht fiir die EMITTENTIN das
Risiko, dass sich MaBnahmen mit dem Ziel einer Profitabili-
tatsverbesserung der UNICREDIT S.P.A. oder sonstige innerhalb
der UNICREDIT getroffene MaBBnahmen auf die Geschéftstétig-
keit der EMITTENTIN und auf deren Ertrdge erheblich nachteilig
auswirken (Risiko aufgrund der Stellung der EMITTENTIN im
Konzern).]

[D.3" | Zentrale Angaben | Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der EMITTEN-
zu den zentralen | TIN fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der
Risiken, die den | WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN auszuschiit-
Wertpapieren tenden Betrdge und/oder die Mdglichkeit der WERTPAPIERINHA-
eigen sind BER, die WERTPAPIERE zu einem angemessenen Preis vor dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verdullern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) be-
steht darin, dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines
ihrer verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimm-
ten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den
Interessen der WERTPAPIERINHABER gegenldufig sind bzw. diese
nicht berticksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstdnden nicht in der Lage
sein, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzahlung zu verduBern
oder zu einem angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall
eines bestehenden Sekundidrmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die
WERTPAPIERE im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des BASIS-

13 Angaben zum Abschnitt D.3 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedingun-
gen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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WERTS oder eines Wechselkurses zu verdullern, etwa wenn diese
aulerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt. Der
Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwiirdigkeit (Bo-
nitdt) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssdtze und Renditen, dem Markt fiir
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, poli-
tischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit
der WERTPAPIERE sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst
und kann erheblich unter dem MINDESTBETRAG, dem NENNBE-
TRAG bzw. dem Erwerbspreis liegen. WERTPAPIERINHABER kon-
nen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem Malle absi-
chern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstidnden ihre Verbindlichkeiten
teilweise oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz
der EMITTENTIN oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatori-
schen Eingriffen. Dieses Ausfallrisiko besteht auch, wenn im Fall
einer finanziellen Schieflage der Emittentin ein Glaubigerbeteili-
gungsverfahren (Bail-in) durch die zustdndige Abwicklungsbehor-
de eingeleitet wird. Eine Absicherung durch eine Einlagensiche-
rung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fiir einen potentiellen An-
leger unrechtméBig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kennt-
nis- und Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bediirfnisse,
Ziele und Umstinde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B.
aufgrund von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der Verduferung der WERTPAPIERE, einer kiinfti-
gen Verringerung des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche
Auswirkungen) reduziert werden, null oder sogar negativ sein.

[Es kann nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes zu
einem Steuereinbehalt unter den WERTPAPIEREN und somit zu ge-
ringeren Zahlungen kommen. ]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann geringer sein als der Emissi-
onspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Um-
stinden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittun-
gen geleistet.

Der Erlos aus den WERTPAPIEREN kann gegebenenfalls nicht fiir
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die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremd-
finanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches
Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des BASISWVERTS [bzw. seiner Be-
standteile] auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPA-
PIEREN zu zahlenden Betrdge hingen mafigeblich vom Kurs des
BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] ab, der nicht vorherzuse-
hen ist. Es ist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des
BASISWERTS [bzw. sciner Bestandteile] im Laufe der Zeit verin-
dert. Der Marktwert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl von
basiswertabhéngigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BAass
WERTS [bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen,
Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS
[bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunk-
ten oder Perioden erfolgt, konnen Zahlungen aus den WERTPAPIE-
REN erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des BASISWERTS
[bzw. seiner Bestandteile] vorab erwarten lie3.

[Im Fall von Garant [Digital] Cliquet, Garant Cash Collect, [Ga-
rant] [Fondsindex] Teleskop, Garant [Cap] Performance Tele-
skop, Fondsindex Performance Teleskop [Cap], Garant [Classic]
[Cap] Performance Cliguet, Garant [Classic] [Cap] Performance
Cash Callect, Digital Garant Basket, Digital Bonus Garant, Top
Garant und Garant Digital Coupon Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von
Schwellen und Limits

Die Zahlung [und/oder die Hohe] von bedingt zahlbaren Betrdgen
hingt von der Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner Be-
standteile] ab [und kann sehr niedrig sein].

Bestimmte Betrdge werden nur bezahlt, wenn bestimmte Schwel-
len oder Limits erreicht werden oder wenn bestimmte Ereignisse
eingetreten sind.]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Bonus [Cap] Garant und
I karus Garant Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen
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[Im Fall von Bonus [Cap] Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere das Recht
auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erloschen.]

[Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kdnnen insbesondere mogliche
Riickzahlungen unter den WERTPAPIEREN beschrinkt werden
und/oder eine fiir den WERTPAPIERINHABER giinstigere Riickzah-
lungsalternative entfallen.]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] qilt Folgendes.

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere eine fiir den
WERTPAPIERINHABER giinstigere Riickzahlungsalternative entfal-
len.]]

Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag [Im Fall von allen Wert-
papieren, die keine Garant, Garant Basket, Garant Cap, Garant
Basket und All Time High Wertpapiere ohne Floor Level, Garant
[Digital] Cliguet, Garant Cash Collect, [Garant][Fondsindex]
Teleskop und Garant Digital Coupon Wertpapieren sind: bzw. ein
Floor Level]

Der WERTPAPIERINHABER kann trotz des MINDESTBETRAGS [Im
Fall von allen Wertpapieren, die keine Garant, Garant Basket,
Garant Cap, Garant Basket und All Time High Wertpapiere ohne
Floor Level, Garant [Digital] Cliquet, Garant Cash Collect, [Ga-
rant] [Fondsindex] Teleskop und Garant Digital Coupon Wertpa-
pieren sind: bzw. FLOOR LEVELS] einen wesentlichen Teil des
investierten Kapitals verlieren.

[Im Fall von Garant [Classic][Cap], Fondsindex, Garant [Clas-
sic][Cap] Basket, Garant [Classic][Cap] Rainbow, Digital Gar-
ant Basket, FX Upside Garant [Classic][Cap], FX Upside [Bas-
ket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], FX Downside Garant
[Classic][Cap], FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Garant Cliguet, Garant Cash Collect, Garant Teleskop,
Twin-Win [ Cap] Garant, Win-Win [Cap] Garant und Ikarus Gar-
ant Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines PARTIZI-
PATIONSFAKTORS in einem geringeren Maf} an einer fiir ihn giinsti-
gen oder in verstirktem Mal} an einer fiir ihn ungiinstigen Kurs-
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entwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilneh-
men. |

[Im Fal wvon All Time High [Garant][Fondsindex]
[ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes :

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Partizpations-
faktor pest

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines PARTIZI-
PATIONSFAKTORS bzw. eines PARTIZIPATIONSFAKTORSggsr in €inem
geringeren Mal} an einer flir ihn giinstigen oder in verstirktem
Mal an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des BASIS-
WERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet, Garant
[Classic][Cap] Performance Cash Collect, Fondsindex Perfor-
mance Teleskop [Cap] und Garant [Cap] Performance Teleskop
Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Finalen Parti-
zZipationsfaktor

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines PARTIZI-
PATIONSFAKTORS bzw. eines FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTORS in
einem geringeren Maf3 an einer fiir ihn gilinstigen oder in verstirk-
tem Mal} an einer flir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des BA-
SISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] [Basket] Wertpapieren mit
Basispreis, Fondsindex, Garant [Classic][Cap] Rainbow, Digital
Garant Basket, FX Upside Garant [Classic][Cap], FX Upside
[Basket] Garant [Classic][Cap] [Basket], FX Downside Garant
[Classic][Cap], FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizpationsfaktor in Verbindung mit
einem Basispreis

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in
Kombination mit einem BASISPREIS erheblich verstiarkt werden.]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Finalen Parti-
zipationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Finalen
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Srike Level

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in
Kombination mit einem BASISPREIS erheblich verstarkt werden
und die negative Auswirkung eines FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TORS kann in Kombination mit einem FINALEN STRIKE LEVEL er-
heblich verstiarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [ Cap] Performance Teleskop und Fondsindex
Performance Teleskop [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Finalen Parti-
zipationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Finalen
Strike Level

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in
Kombination mit einem STRIKE LEVEL erheblich verstdrkt werden
und die negative Auswirkung eines FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TORS kann in Kombination mit einem FINALEN STRIKE LEVEL er-
heblich verstarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet Wert-
papieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Finalen Partiz pationsfaktor in Verbin-
dung mit einem Strike Level

Die negative Auswirkung eines FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTORS
kann in Kombination mit einem STRIKE LEVEL erheblich verstarkt
werden. ]

[Im Fall von [Garant][Fondsindex] Teleskop Wertpapieren qilt
Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizpationsfaktor in Verbindung mit
einem Strike Level

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in
Kombination mit einem STRIKE LEVEL erheblich verstirkt wer-
den.]

[Im Fall von All Time High [ Fondsindex] [ Cap] Wertpapieren mit
Basispreis gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Partizpations-
faktorpes iN Verbindung mit einem Basispreis bzw. Basi Sprei Spes

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS bzw.
PARTIZIPATIONSFAKTORSgesr kann in Kombination mit einem BA-
SISPREIS bzw. BASISPREISgst erheblich verstiarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] [Basket] Wertpapieren mit
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Basispreis, Fondsindex, Garant [Classic][Cap] Rainbow Wertpa-
pieren, All Time High [Garant] [ Fondsindex] [Cap] Wertpapieren
mit Basispreis, Digital Garant Basket, FX Upside Garant [Clas-
sic][Cap], FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic],
FX Downside Garant [Classic][ Cap], FX Downside [ Basket] Ga-
rant [Cap] [Basket][Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant
[Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant
[Cap] [Basket] [Classic], Garant Cash Collect Wertpapieren gilt

Folgendes:
Risiko in Bezug auf einen Basispreis

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines BASIS-
PREISES in einem geringeren Mal} an einer fiir ihn giinstigen oder
in verstirktem Ma@ an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung
des BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet und
[ Garant] | Fondsindex] Teleskop, Wertpapieren qilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf ein Strike Level

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines STRIKE
LEVELS in einem geringeren Maf3 an einer fiir ihn gilinstigen oder
in verstidrktem Maf3 an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung
des BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Finales Srike Level

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines Basis-
preises bzw. eines FINALEN STRIKE LEVELS in einem geringeren
Mal an einer fiir ihn giinstigen oder in verstirktem Mal} an einer
fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. sei-
ner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant] Cap] Performance Teleskop und Fondsindex
Performance Teleskop [ Cap] Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf ein Strike Level bzw. ein Finales Strike Level

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines STRIKE
LEVELS bzw. eines FINALEN STRIKE LEVELS in einem geringeren
MaB an einer fiir ihn giinstigen oder in verstarktem Mal} an einer
fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. sei-
ner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant Digital Cliquet und Garant Digital Coupon
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Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Strike Level

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines BASIS-
PREISES bzw. eines STRIKE LEVELS in einem geringeren Mal} an
einer flir ihn gilinstigen oder in verstirktem MaR an einer fiir ihn
ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner Be-
standteile] teilnehmen.]

[Im Fall von Garant [[ Cap] Performance] Teleskop und Fondsin-
dex [ Performance] Teleskop [ Cap] Wertpapieren qgilt Folgendes:

Besondere Risiken in Bezug auf den Partizipationsfaktor in Ver-
bindung mit dem Nenner D (k) bei Garant Teleskop Wertpapieren

Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund der Anwendung des Fak-
tors D (K) in einem geringeren Maf} an einer fiir ihn gilinstigen oder
in verstarktem Maf an einer fiir ihn ungilinstigen Kursentwicklung
des BASISWERTS teilnehmen (z.B. kann D (K) wahrend der Lauf-
zeit ansteigen, wodurch sich der ZUSATZLICHE BETRAG (K) redu-
zieren kann).]

[[Im Fall von Garant Cap [Basket], All Time High [Gar-
ant] [Fondsindex] Cap, Garant Cap Rainbow, [Proxy] FX Upside
[ Basket] Garant Cap [Basket] und [Proxy] FX Downside [ Basket]
Garant Cap [Basket], Garant Cap Performance Teleskop,
Fondsindex Performance Teleskop Cap, Garant Cap Performance
Cliguet, Garant [Cap Performance] Cash Collect, Twin-Win Cap
Garant, Win-Win Cap Garant, Bonus Cap Garant und Top Garant
Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet, Garant Cap Per-
formance Cash Collect Wertpapieren, Garant Cap Performance
Teleskop und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapie-
ren, bei denen auch ein Hochstzusatzbetrag festgelegt ist:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag oder Hochstzusatzbetrag)]

[Im Fall von Garant Cliquet, Garant [Classic] Performance Cli-
guet, Garant Cash Collect, Garant [Classic] Performance Cash
Callect, [Garant][Fondsindex] Teleskop Wertpapieren und [Ga-
rant] [Fondsindex] Performance Teleskop Wertpapieren, bel de-
nen auch ein Hochstzusatzbetrag festgel egt ist:

Risiken in Bezug auf einen Hochstzusatzbetrag]

Potentielle Ertrige aus den WERTPAPIEREN kdnnen begrenzt sein.|
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[Im Fall von [Proxy] FX Downside [Basket] Garant
[ Cap] [ Basket] [Classic] gilt Folgendes:

Risiken bel Reverse Srukturen

Bei WERTPAPIEREN mit Reverse Struktur féllt in der Regel der
Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS [bzw.
seiner Bestandteile] steigt.]

[Im Fall von Digital Garant Basket, Digital Bonus Garant, Top

Garant, Garant Digital Cliguet und Garant Digital Coupon Wert-
papieren gilt Folgendes:

Risiken bel Wertpapieren mit einer digitalen Struktur
Auch eine nur leicht negative Kursentwicklung des BASISWERTS

[bzw. seiner Bestandteile] kann zu einer erheblichen Reduzierung
der unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrége fiihren.

Der potentielle Ertrag aus den WERTPAPIEREN ist bei steigenden
Kursen des BASISWERTS begrenzt. ]

[Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken bel Ikarus Garant Wertpapieren

Bei Ikarus Garant Wertpapieren fillt in der Regel der Wert der
WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt oder stark
steigt. Dariiber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den WERTPA-
PIEREN begrenzt.]

[Im Fall von festverzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzinslichen WERTPAPIEREN kann sehr
volatil sein, abhédngig von der Volatilitit der Zinsen auf dem Kapi-
talmarkt.]

[Im Fall von Garant [Cap], Fondsindex, All Time High [Ga-
rant] [ Fondsindex] [ Cap] Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert
bzw. seine Bestandteile

Lautet der BASISWERT bzw. secine Bestandteile auf eine andere
Wihrung als die FESTGELEGTE WAHRUNG besteht ein Wechsel-
kursrisiko.]

[Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert,

die zukiinftige Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen
aus den WERTPAPIEREN auswirken. Anpassungsereignisse konnen
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auch zu einer UMWANDLUNG der WERTPAPIERE fiihren.]
Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die WERTPA-
PIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN nicht zum RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG, sondern zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Eine weite-
re Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fiir den WERTPAPIERIN-
HABER giinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner
Bestandteile] entfdllt. Liegt der Abrechnungsbetrag unter dem
EMISSIONSPREIS bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet
der WERTPAPIERINHABER einen Verlust seines investierten Kapi-
tals.

Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen ver-
schieben und gegebenenfalls selbst bestimmen. WERTPAPIERINHA-
BER sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer
solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsge-
schéften der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften
durch die EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASIS-
WERTS [bzw. seiner Bestandteile] fiir die WERTPAPIERINHABER
unglinstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert [bzw. seine

Bestandteile]

[Im Fall von allen Wertpapieren, die keine [Proxy] FX [Upside]
[Downside] [ Basket] Garant [Cap] [Basket] Wertpapiere sind:

Kein Eigentumsrecht [am BASSAERT] [an den KORBBESTANDTEI-
LEN]

[Der BASISWERT] [Die KORBBESTANDTEILE] [wird] [werden] von
der EMITTENTIN nicht zugunsten der WERTPAPIERINHABER gehal-
ten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine Eigentumsrechte
(wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder
andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an [dem BASIS-
WERT] [den KORBBESTANDTEILEN].]

[Im Fall von Garant [ Cap] Basket, Garant [ Cap] Rainbow, Diqi-
tal Garant Basket, [Proxy] FX [Upside] [ Downside] [ Basket] Ga-
rant [ Cap] [Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko aufgrund von mehreren KORBBESTANDTEILEN

Die flir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Kursentwicklung eines
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oder mehrerer KORBBESTANDTEILE kann eine gegebenenfalls fiir
WERTPAPIERINHABER giinstige Kursentwicklung anderer KORBBE-
STANDTEILE autheben. Eine flir WERTPAPIERINHABER ungiinstige
Entwicklung des Kurses eines KORBBESTANDTEILS kann sich auf-
grund des Gewichtungsfaktors erheblich verstirken. Bestimmte
Risiken in Bezug auf die KORBBESTANDTEILE konnen sich hdufen
und gegenseitig verstirken.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [einer Aktig] [ einem Index bezogen
auf Aktien] als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen WERTPAPIEREN [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteil)]
ist abhéngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die
bestimmten Einfliissen unterliegt. Dividendenzahlungen kdnnen
sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auswirken. [Der In-
haber von aktienvertretenden Wertpapieren kann unter Umsténden
die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlie-
ren, so dass die aktienvertretenden Wertpapiere wertlos werden.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert bzw.
Bestandteil ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen WERTPAPIEREN ist ab-
hingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiede-
rum maligeblich von seiner Zusammensetzung und der Kursent-
wicklung seiner Bestandteile abhdngt. Die EMITTENTIN hat unter
Umsténden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das In-
dexkonzept. Ist die EMITTENTIN auch Sponsor oder Berechnungs-
stelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen.
Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch
einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umstinden haben
WERTPAPIERINHABER keinen oder nur einen begrenzten Anteil an
Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile
des Index. [Enthélt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die WERT-
PAPIERINHABER ein erhohtes Verlustrisiko.] [Indizes konnen von
einer ungiinstigen Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche
iiberproportional betroffen sein.] [Indizes konnen Gebiihren bein-
halten, die deren Kursentwicklung negativ beeinflussen.]_[Regula-
torische Maflnahmen kénnen u.a. dazu fiihren, dass der Index nicht
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mehr oder nur veridndert als Basiswert verwendet werden kann.]]

[Wenn der Basiswert bzw. ein Bestandteil ein Index bezogen auf
Futures-Kontrakte ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen WERTPA-
PIEREN (d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Futures-
Kontrakten als Bestandteile) ist im Wesentlichen abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Futures-Kontrakte, die bestimm-
ten Einfliissen unterliegt. Auerdem konnen sich die Kurse von
Futures-Kontrakten erheblich von den jeweiligen Spot-Preisen
unterscheiden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem [Fondsanteil] [Index bezo-

gen auf Fondsanteile (Fondsindex)] als Basiswert bzw. Bestandteil
qilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

Die Kursentwicklung von fondsbezogenen WERTPAPIEREN [(d.h.
WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Fondsanteilen als Be-
standteil (Fondsindex))] ist abhidngig von der jeweiligen Wertent-
wicklung des Fondsanteils, die bestimmten Einfliissen unterliegt.
Die Wertentwicklung des Fondsanteils hdangt ganz wesentlich vom
Erfolg der Anlagetitigkeit und den Vermdgenswerten des betref-
fenden Investmentvermdgens (und deren Risiken) sowie den Kos-
ten und Gebiihren auf Ebene des Investmentvermogens ab. Die
Fondsanteile konnen zudem einem Bewertungsrisiko, dem Risiko
einer Aussetzung der Riicknahme von Fondsanteilen, dem Risiko
von Fehlentscheidungen oder Fehlverhalten des Fondsmanage-
ments oder den Risiken bestimmter Portfoliomanagementtechni-
ken (z.B. Fremdkapitalaufnahme, Leerverkdufe, Wertpapierleihe
oder -pensionsgeschéfte) unterliegen. Fondsanteile und Invest-
mentvermdgen kdnnen zudem erheblichen steuerlichen, regulato-
rischen oder sonstigen rechtlichen Risiken ausgesetzt sein. [In-
vestmentvermodgen in der Form bdrsennotierter Fonds (ETF) un-
terliegen dem Risiko, dass Abweichungen zu dem Index, Korb
oder anderen Vermogenswert dessen Wertentwicklung der ETF
nachbilden soll, bestehen, der ETF nicht oder nur zu einem sehr
niedrigen Kurs gehandelt werden kann sowie im Fall einer synthe-
tischen Replizierung dem Kreditrisiko von Swap-Gegenparteien.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem [Index bezogen auf] Roh-
stoff[e] als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:
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Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoftbezogenen WERTPAPIEREN
[(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als
Bestandteile)] ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweili-
gen Rohstoffs, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Eine Anlage
in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklas-
sen. Der globale, nahezu ununterbrochene Handel in verschiede-
nen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fiihren, von denen nicht alle fiir die Berechnung der WERT-
PAPIERE maligeblich sind.]

[Im Fall von FX Upside Garant [Classic] [Cap], FX Upside [Bas-
ket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], FX Downside Garant
[Classic] [Cap], FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic] Wertpapieren, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Wechselkursen

Die Wertentwicklung von auf wechselkursbezogenen WERTPAPIE-
REN ist im Wesentlichen abhéngig von der Entwicklung des jewei-
ligen Wechselkurses, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Der
globale, nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzo-
nen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fiihren,
von denen nicht alle fiir die Berechnung der WERTPAPIERE maf3-
geblich sind.]]

[D.6"

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der EMITTEN-
TIN fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der
WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN auszuschiit-
tenden Betrdge und/oder die Mdglichkeit der WERTPAPIERINHA-
BER, die WERTPAPIERE zu einem angemessenen Preis vor dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verdullern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) be-
steht darin, dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines
ithrer verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimm-
ten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den
Interessen der WERTPAPIERINHABER gegenldufig sind bzw. diese

!4 Angaben zum Abschnitt D.6 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund der

Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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nicht beriicksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstdnden nicht in der Lage
sein, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzahlung zu verduBlern
oder zu einem angemessenen Preis zu verduflern. Selbst im Fall
eines bestehenden Sekunddrmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die
WERTPAPIERE im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des BASIS-
WERTS oder eines Wechselkurses zu verdullern, etwa wenn diese
aulerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt. Der
Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwiirdigkeit (Bo-
nitdt) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssitze und Renditen, dem Markt fiir
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, poli-
tischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit
der WERTPAPIERE sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst
und kann erheblich unter dem MINDESTBETRAG, dem NENNBE-
TRAG bzw. dem Erwerbspreis liegen. WERTPAPIERINHABER kon-
nen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem Malle absi-
chern zu konnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstinden ihre Verbindlichkeiten
teilweise oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz
der EMITTENTIN oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatori-
schen Eingriffen. Dieses Ausfallrisiko besteht auch, wenn im Fall
einer finanziellen Schieflage der Emittentin ein Glaubigerbeteili-
gungsverfahren (Bail-in) durch die zustindige Abwicklungsbehor-
de eingeleitet wird. Eine Absicherung durch eine Einlagensiche-
rung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fiir einen potentiellen An-
leger unrechtméBig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kennt-
nis- und Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse,
Ziele und Umstidnde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B.
aufgrund von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der Verduferung der WERTPAPIERE, einer kiinfti-
gen Verringerung des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche
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Auswirkungen) reduziert werden, null oder sogar negativ sein.

[Es kann nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes zu
einem Steuereinbehalt unter den WERTPAPIEREN und somit zu ge-
ringeren Zahlungen kommen. ]

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann geringer sein als der Emissi-
onspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Um-
stinden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittun-
gen geleistet.

Der Erlos aus den WERTPAPIEREN kann gegebenenfalls nicht fiir
die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremd-
finanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusitzliches
Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des BASISWVERTS [bzw. seiner Be-
standteile] auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPA-
PIEREN zu zahlenden Betrdge hingen mafigeblich vom Kurs des
BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] ab, der nicht vorherzuse-
hen ist. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des
BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] im Laufe der Zeit veran-
dert. Der Marktwert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl von
basiswertabhéngigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basis
WERTS [bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen,
Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS
[bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunk-
ten oder Perioden erfolgt, konnen Zahlungen aus den WERTPAPIE-
REN erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des BASISWERTS
[bzw. seiner Bestandteile] vorab erwarten lief3.

[Im Fall von Garant [Digital] Cliquet, Garant Cash Collect, [ Ga-
rant] [Fondsindex] Teleskop, Garant [Cap] Performance Tele-
skop, Fondsindex Performance Teleskop [Cap], Garant [Classic]
[Cap] Performance Cliguet, Garant [Classic] [Cap] Performance
Cash Callect, Digital Garant Basket, Digital Bonus Garant, Top
Garant und Garant Digital Coupon Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von
Schwellen und Limits
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Die Zahlung [und/oder die Hohe] von bedingt zahlbaren Betrdgen
hingt von der Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner Be-
standteile] ab [und kann sehr niedrig sein].

Bestimmte Betrdge werden nur bezahlt, wenn bestimmte Schwel-
len oder Limits erreicht werden oder wenn bestimmte Ereignisse
eingetreten sind.]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Bonus [Cap] Garant und
I karus Garant Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen
[Im Fall von Bonus [Cap] Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere das Recht
auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erloschen.]

[Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eintritt, konnen insbesondere mogliche
Riickzahlungen unter den WERTPAPIEREN beschrinkt werden
und/oder eine fiir den WERTPAPIERINHABER giinstigere Riickzah-
lungsalternative entfallen.]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] qilt Folgendes.

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere eine fiir den
WERTPAPIERINHABER giinstigere Riickzahlungsalternative entfal-
len.]]

Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag [Im Fall von allen Wert-
papieren, die keine Garant, Garant Basket, Garant Cap, Garant
Basket und All Time High Wertpapiere ohne Floor Level, Garant
[Digital] Cliquet, Garant Cash Collect, [Garant][Fondsindex]
Teleskop Wertpapieren sind: bzw. ein Floor Level]

Der WERTPAPIERINHABER kann trotz des MINDESTBETRAGS [Im
Fall von allen Wertpapieren, die keine Garant, Garant Basket,
Garant Cap, Garant Basket und All Time High Wertpapiere ohne
Floor Level, Garant [Digital] Cliquet, Garant Cash Collect, [Ga-
rant] [Fondsindex] Teleskop Wertpapieren sind: bzw. FLOOR LE-
VELS] einen wesentlichen Teil des investierten Kapitals verlieren.

[Im Fall von Garant [Classic][Cap], Fondsindex, Garant [Clas-
sic][Cap] Basket, Garant [Classic][Cap] Rainbow, Digital Gar-
ant Basket, FX Upside Garant [Classic][Cap], FX Upside [Bas-
ket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], FX Downside Garant
[Classic][Cap], FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
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[Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Garant Cliguet, Garant Cash Collect, Garant Teleskop,
Twin-Win [ Cap] Garant, Win-Win [Cap] Garant und Ikarus Gar-
ant Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines PARTIZI-
PATIONSFAKTORS in einem geringeren Maf} an einer fiir ihn giinsti-
gen oder in verstirktem Mal} an einer fiir ihn ungiinstigen Kurs-
entwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilneh-
men. |

[Im Fal wvon All  Time High [Garant][Fondsindex]
[ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes :

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Partizpations-
faktor pest

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines PARTIZI-
PATIONSFAKTORS bzw. eines PARTIZIPATIONSFAKTORSgsr in einem
geringeren Mal} an einer flir ihn giinstigen oder in verstirktem
Mal an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des BASIS-
WERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet, Garant
[Classic][Cap] Performance Cash Collect, Fondsindex Perfor-
mance Teleskop [Cap] und Garant [Cap] Performance Teleskop
Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Finalen Parti-
Zipationsfaktor

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines PARTIZI-
PATIONSFAKTORS bzw. eines FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTORS in
einem geringeren Maf3 an einer fiir ihn gilinstigen oder in verstéirk-
tem Mal} an einer flir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des BA-
SISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] [Basket] Wertpapieren mit
Basispreis, Fondsindex, Garant [Classic][Cap] Rainbow, Digital
Garant Basket, FX Upside Garant [Classic][Cap], FX Upside
[Basket] Garant [Classic][Cap] [Basket], FX Downside Garant
[Classic][Cap], FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizpationsfaktor in Verbindung mit
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einem Basispreis
Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in

Kombination mit einem BASISPREIS erheblich verstiarkt werden.]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Finalen Parti-
zipationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Finalen
Strike Level

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in
Kombination mit einem BASISPREIS erheblich verstirkt werden
und die negative Auswirkung eines FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TORS kann in Kombination mit einem FINALEN STRIKE LEVEL er-
heblich verstarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [ Cap] Performance Teleskop und Fondsindex
Performance Teleskop [ Cap] Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor bzw. Finalen Parti-
zipationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Finalen
Strike Level

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in
Kombination mit einem STRIKE LEVEL erheblich verstarkt werden
und die negative Auswirkung eines FINALEN PARTIZIPATIONSFAK-
TORS kann in Kombination mit einem FINALEN STRIKE LEVEL er-
heblich verstiarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet Wert-
papieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Finalen Partiz pationsfaktor in Verbin-
dung mit einem Strike Level

Die negative Auswirkung eines FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTORS
kann in Kombination mit einem STRIKE LEVEL erheblich verstarkt
werden. |

[Im Fall von [Garant][Fondsindex] Teleskop Wertpapieren qilt
Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor in Verbindung mit
einem Strike Level

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in
Kombination mit einem STRIKE LEVEL erheblich verstarkt wer-
den.]

[Im Fall von All Time High [Fondsindex] [ Cap] Wertpapieren mit
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Basispreis gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor bzw. Partizipations-
faktorpes in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Basi sprel Spes

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS bzw.
PARTIZIPATIONSFAKTORSggst kann in Kombination mit einem BA-
SISPREIS bzw. BASISPREISggst erheblich verstiarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] [Basket] Wertpapieren mit
Basispreis, Fondsindex, Garant [Classic][ Cap] Rainbow Wertpa-
pieren, All Time High [Garant] [ Fondsindex] [Cap] Wertpapieren
mit Basispreis, Digital Garant Basket, FX Upside Garant [Clas-
sic][Cap], FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic],
FX Downside Garant [Classic][Cap], FX Downside [ Basket] Ga-
rant [Cap] [Basket][Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant
[Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant
[Cap] [Basket] [Classic], Garant Cash Collect Wertpapieren gilt

Folgendes:
Risiko in Bezug auf einen Basispreis

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines BASIS-
PREISES in einem geringeren Maf3 an einer fiir ihn gilinstigen oder
in verstarktem MaB an einer fiir ihn ungilinstigen Kursentwicklung
des BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliguet und
[ Garant] [ Fondsindex] Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf ein Strike Level

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines STRIKE
LEVELS in einem geringeren Mal} an einer fiir ihn giinstigen oder
in verstirktem Maf an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung
des BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cash Collect
Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Finales Srike Level

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines BASIS-
PREISES bzw. eines FINALEN STRIKE LEVELS in einem geringeren
MaB an einer fiir ihn giinstigen oder in verstarktem Mal} an einer
fiir ihn ungilinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. sei-
ner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant] Cap] Performance Teleskop und Fondsindex
Performance Teleskop [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:
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Risiko in Bezug auf ein Strike Level bzw. ein Finales Strike Level

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines STRIKE
LEVELS bzw. eines FINALEN STRIKE LEVELS in einem geringeren
MaB an einer fiir ihn giinstigen oder in verstarktem Mal} an einer
fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. sei-
ner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant Digital Cliquet und Garant Digital Coupon
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Strike Level

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines BASIS-
PREISES bzw. eines STRIKE LEVELS in einem geringeren Mal} an
einer filir ihn gilinstigen oder in verstirktem MaR an einer fiir ihn
ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner Be-
standteile] teilnehmen.]

[Im Fall von Garant [[ Cap] Performance] Teleskop und Fondsin-
dex [ Performance] Teleskop [ Cap] Wertpapieren qgilt Folgendes:

Besondere Risiken in Bezug auf den Partizipationsfaktor in Ver-
bindung mit dem Nenner D (k) bei Garant Teleskop Wertpapieren

Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund der Anwendung des Fak-
tors D (K) in einem geringeren Maf} an einer fiir ihn gilinstigen oder
in verstarktem Ma@ an einer fiir ihn ungilinstigen Kursentwicklung
des BASISWERTS teilnehmen (z.B. kann D (K) wahrend der Lauf-
zeit ansteigen, wodurch sich der ZUSATZLICHE BETRAG (K) redu-
zieren kann).]

[[Im Fall von Garant Cap [Basket], All Time High [Gar-
ant] [Fondsindex] Cap, Garant Cap Rainbow, [Proxy] FX Upside
[ Basket] Garant Cap [Basket] und [Proxy] FX Downside [ Basket]
Garant Cap [Basket], Garant Cap Performance Teleskop,
Fondsindex Performance Teleskop Cap, Garant Cap Performance
Cliguet, Garant [Cap Performance] Cash Collect, Twin-Win Cap
Garant, Win-Win Cap Garant, Bonus Cap Garant und Top Garant
Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet, Garant Cap Per-
formance Cash Collect Wertpapieren, Garant Cap Performance
Teleskop und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapie-
ren, bei denen auch einen Hochstzusatzbetrag festgelegt ist:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag oder Hochstzusatzbetrag)]
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[Im Fall von Garant Cliquet, Garant [Classic] Performance Cli-
guet, Garant Cash Collect, Garant [Classic] Performance Cash
Collect, [Garant][Fondsindex] Teleskop Wertpapieren und [Ga-
rant] [Fondsindex] Performance Teleskop Wertpapieren, bel de-
nen auch ein Hochstzusatzbetrag festgel egt ist:

Risiken in Bezug auf einen Hochstzusatzbetrag]
Potentielle Ertrige aus den WERTPAPIEREN kdnnen begrenzt sein.|

[Im Fall von [Proxy] FX Downside [Basket] Garant
[ Cap] [ Basket] [Classic] gilt Folgendes:

Risiken bel Reverse Srukturen

Bei WERTPAPIEREN mit Reverse Struktur fillt in der Regel der
Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS [bzw.
seiner Bestandteile] steigt.]

[Im Fall von Digital Garant Basket, Digital Bonus Garant, Top

Garant und Garant Digital Cliquet und Garant Digital Coupon
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken bei Wertpapieren mit einer digitalen Struktur

Auch eine nur leicht negative Kursentwicklung des BASISWERTS
[bzw. seiner Bestandteile] kann zu einer erheblichen Reduzierung
der unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrédge fiihren.

Der potentielle Ertrag aus den WERTPAPIEREN ist bei steigenden
Kursen des BASISWERTS begrenzt. ]

[Im Fall von I karus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken bei Ikarus Garant Wertpapieren

Bei Ikarus Garant Wertpapieren fillt in der Regel der Wert der
WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt oder stark
steigt. Dariiber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den WERTPA-
PIEREN begrenzt.]

[Im Fall von festverzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf festverzingliche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzinslichen WERTPAPIEREN kann schr
volatil sein, abhéngig von der Volatilitit der Zinsen auf dem Kapi-
talmarkt.]

[Im Fall von Garant [Cap], Fondsindex, All Time High [Ga-
rant] [ Fondsindex] [Cap] Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert
bzw. seine Bestandteile
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Lautet der BASISWERT bzw. seine Bestandteile auf eine andere
Wihrung als die FESTGELEGTE WAHRUNG besteht ein Wechsel-
kursrisiko.]

[Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert,
die zukiinftige Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen

aus den WERTPAPIEREN auswirken. Anpassungsereignisse konnen
auch zu einer UMWANDLUNG der WERTPAPIERE fiihren.]

Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die WERTPA-
PIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN nicht zum RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG, sondern zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Eine weite-
re Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fiir den WERTPAPIERIN-
HABER giinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner
Bestandteile] entfdllt. Liegt der Abrechnungsbetrag unter dem
EMISSIONSPREIS bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet
der WERTPAPIERINHABER einen Verlust seines investierten Kapi-
tals.

Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen ver-
schieben und gegebenenfalls selbst bestimmen. WERTPAPIERINHA-
BER sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer
solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsge-
schéften der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften
durch die EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASIS-
WERTS [bzw. seiner Bestandteile] fiir die WERTPAPIERINHABER
unglinstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert [bzw. seine

Bestandteile]

[Im Fall von allen Wertpapieren, die keine [Proxy] FX [Upside]
[Downside] [ Basket] Garant [Cap] [Basket] Wertpapiere sind:

Kein Eigentumsrecht [am BASSAERT] [an den KORBBESTANDTEI-
LEN]

[Der BASISWERT] [Die KORBBESTANDTEILE] [wird] [werden] von
der EMITTENTIN nicht zugunsten der WERTPAPIERINHABER gehal-
ten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine Eigentumsrechte
(wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder
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andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an [dem BASIS-
WERT] [den KORBBESTANDTEILEN].]

[Im Fall von Garant [ Cap] Basket, Garant [ Cap] Rainbow, Digi-
tal Garant Basket, [Proxy] FX [Upsideg] [ Downside] [ Basket] Ga-
rant [ Cap] [Basket] [Classic] Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risiko aufgrund von mehreren KORBBESTANDTEILEN

Die fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Kursentwicklung eines
oder mehrerer KORBBESTANDTEILE kann eine gegebenenfalls fiir
WERTPAPIERINHABER giinstige Kursentwicklung anderer KORBBE-
STANDTEILE aufheben. Eine fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstige
Entwicklung des Kurses eines KORBBESTANDTEILS kann sich auf-
grund des Gewichtungsfaktors erheblich verstirken. Bestimmte
Risiken in Bezug auf die KORBBESTANDTEILE kdnnen sich hdufen
und gegenseitig verstarken.|

[Im Fall von Wertpapieren mit [einer Aktie] [einem Index bezogen
auf Aktien] als Basiswert baw. Bestandtell gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen WERTPAPIEREN [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteil)]
ist abhédngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die
bestimmten Einfliissen unterliegt. Dividendenzahlungen konnen
sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auswirken. [Der In-
haber von aktienvertretenden Wertpapieren kann unter Umstédnden
die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlie-
ren, so dass die aktienvertretenden Wertpapiere wertlos werden.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert baw.
Bestandteil ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen WERTPAPIEREN ist ab-
hingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiede-
rum mafgeblich von seiner Zusammensetzung und der Kursent-
wicklung seiner Bestandteile abhéngt. Die EMITTENTIN hat unter
Umsténden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das In-
dexkonzept. Ist die EMITTENTIN auch Sponsor oder Berechnungs-
stelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen.
Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch
einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umstinden haben
WERTPAPIERINHABER keinen oder nur einen begrenzten Anteil an
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Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile
des Index. [Enthélt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die WERT-
PAPIERINHABER ein erhohtes Verlustrisiko.] [Indizes konnen von
einer ungilinstigen Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche
iiberproportional betroffen sein.] [Indizes konnen Gebiihren bein-
halten, die deren Kursentwicklung negativ beeinflussen.] [Regula-
torische Maflnahmen kénnen u.a. dazu fiihren, dass der Index nicht
mehr oder nur veridndert als Basiswert verwendet werden kann.]]

[Wenn der Basiswert bzw. ein Bestandteil ein Index bezogen auf
Futures-Kontrakte ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen WERTPA-
PIEREN (d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Futures-
Kontrakten als Bestandteile) ist im Wesentlichen abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Futures-Kontrakte, die bestimm-
ten Einfliissen unterliegt. AuBerdem konnen sich die Kurse von
Futures-Kontrakten erheblich von den jeweiligen Spot-Preisen
unterscheiden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem [Fondsanteil] [Index bezo-
gen auf Fondsanteile (Fondsindex)] als Basiswert bzw. Bestandteil
ailt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

Die Kursentwicklung von fondsbezogenen WERTPAPIEREN [(d.h.
WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Fondsanteilen als Be-
standteil (Fondsindex))] ist abhidngig von der jeweiligen Wertent-
wicklung des Fondsanteils, die bestimmten Einfliissen unterliegt.
Die Wertentwicklung des Fondsanteils hdangt ganz wesentlich vom
Erfolg der Anlagetitigkeit und den Vermdgenswerten des betref-
fenden Investmentvermdgens (und deren Risiken) sowie den Kos-
ten und Gebiihren auf Ebene des Investmentvermogens ab. Die
Fondsanteile konnen zudem einem Bewertungsrisiko, dem Risiko
einer Aussetzung der Riicknahme von Fondsanteilen, dem Risiko
von Fehlentscheidungen oder Fehlverhalten des Fondsmanage-
ments oder den Risiken bestimmter Portfoliomanagementtechni-
ken (z.B. Fremdkapitalaufnahme, Leerverkdufe, Wertpapierleihe
oder -pensionsgeschéfte) unterliegen. Fondsanteile und Invest-
mentvermdgen kdnnen zudem erheblichen steuerlichen, regulato-
rischen oder sonstigen rechtlichen Risiken ausgesetzt sein. [In-
vestmentvermodgen in der Form bdrsennotierter Fonds (ETF) un-
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terliegen dem Risiko, dass Abweichungen zu dem Index, Korb
oder anderen Vermogenswert dessen Wertentwicklung der ETF
nachbilden soll, bestehen, der ETF nicht oder nur zu einem sehr
niedrigen Kurs gehandelt werden kann sowie im Fall einer synthe-
tischen Replizierung dem Kreditrisiko von Swap-Gegenparteien.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem [Index bezogen auf] Roh-
stoff[e] als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoftbezogenen WERTPAPIEREN
[(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als
Bestandteile)] ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweili-
gen Rohstoffs, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Eine Anlage
in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklas-
sen. Der globale, nahezu ununterbrochene Handel in verschiede-
nen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fiihren, von denen nicht alle fiir die Berechnung der WERT-
PAPIERE maligeblich sind.]

[Im Fall von FX Upside Garant [Classic] [Cap], FX Upside [ Bas-
ket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], FX Downside Garant
[Classic] [Cap], FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic] Wertpapieren, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Wechselkursen

Die Wertentwicklung von auf wechselkursbezogenen WERTPAPIE-
REN ist im Wesentlichen abhéngig von der Entwicklung des jewei-
ligen Wechselkurses, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Der
globale, nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzo-
nen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fiihren,
von denen nicht alle fiir die Berechnung der WERTPAPIERE maf3-
geblich sind.]]

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder teil-
weise verlieren
konnte

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der
Zahlungsunfihigkeit oder Abwicklung der EMITTENTIN bzw.
der Anwendung von Instrumenten der Gliubigerbeteiligung
sogar ganz verlieren.
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Punkt Abschnitt E — Angebot
E.2b Griinde fiir das | Entfdllt; die Nettoerlose aus jeder EMISSION von WERTPAPIEREN
Angebot und | werden von der EMITTENTIN fiir ihre allgemeinen Geschéftstitig-
Verwendung der | keiten, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimm-
Erlose, wenn | ter Risiken verwendet.
nicht die Ziele
Gewinnerzielung
und/oder  Absi-
cherung bestimm-
ter Risiken ver-
folgt werden
E.3 Angebotskonditi- | [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einfligen].]
onen

[Beginn des neuen offentlichen Angebots: [einfigen] [(Fortset-
zung des Offentlichen Angebots bereits begebener WERTPAPIERE)]
[(Aufstockung bereits begebener WERTPAPIERE)]. ]

[Die WERTPAPIERE werden [zundchst] im Rahmen einer Zeich-
nungsfrist angeboten|, danach freibleibend abverkauft]. Zeich-
nungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [End-
datum der Zeichnungsfrist einfigen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Lu-
xemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste tibertragbare Einheit ist [einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]

[Die WERTPAPIERE werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege
[einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch Fi-
nanzintermediire]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des
neuen Offentlichen Angebots] werden die WERTPAPIERE fortlau-
fend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die WERTPAPIERE sol-
len zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtli-
chen Tag einflgen] an den folgenden Miérkten beantragt: [Mal3-
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gebliche(n) Markt/Markte einfligen].]
[Die WERTPAPIERE werden bereits an folgenden Markten gehan-
delt: [Maf3gebliche(n) Markt/Markte einfligen].]

E.4

Fir die Emissi-
on/das  Angebot
wesentliche Inte-

ressen, ein-
schlieBlich Inte-
ressenkonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kon-
nen Kunden oder Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebs-
partner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Invest-
ment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschifte mit der EMIT-
TENTIN und ihren Tochtergesellschaften getitigt und werden sol-
che Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und Dienstleistun-
gen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im norma-
len Geschiftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN
oder der mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden
Griinden ergeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
treten fiir die WERTPAPIERE als Market Maker auf, ohne jedoch
dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN bestimmte Zu-
wendungen in Form von umsatzabhidngigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle
oder Zahlstelle in Bezug auf die WERTPAPIERE titig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fiir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die
Liquiditdt oder den Wert des BASISWERTS [bzw. seiner Be-
standteile] negativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASIS-
WERT [bzw. seine Bestandteile] ausgeben, auf den [bzw. die]
sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternechmen besitzen bzw. erhalten im Rahmen ih-
rer Geschéftstitigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informatio-
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nen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternechmen stehen mit anderen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkur-
renten oder Garanten in geschiftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank,
Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten von Finan-
zinstrumenten.

e [Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternchmen
selbst handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Bera-
ter oder als Indexkomitee.]

e [Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternchmen
selbst handelt als Anlageberater oder Verwaltungsgesellschaft
eines Fonds, dessen Fondsanteile as BASISWERT [bzw. dessen
Bestandteile] verwendet werden.]

E.7

Schitzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem Anbie-
ter in Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag
von [einfligen] enthalten] [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Entféllt. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen

jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktions-
gebiihren anfallen. |
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

1. Zusammenfassung

[WKN] [FINALE[R] RUCKZAH- [VERZIN- [ZINSSATZ [ZINSZAHL- | [BASISWERT | [REFERENZ- [MINDEST- [INTERNET-
[TSIN] BEOBACH- LUNGSTER- SUNGSBE- [(C.8)] TAGIE] [(C.9)]I(C.20 PREIS BETRAG SEITE;]
(C.1) TUNGS- MIN GINN [(CI]] [(C.8)] M [(C.10)] [(C.8)] [FX BILD-
TAGIE] [(C.8)] [(C.8)] [(C.9)]I(C.16 [(C.AD]] | (COI(C.10 | SCHIRMSEIL-
[(C.9)] [(C.16)] [(C.9)]
[(C.10)] [(C.20)]
[(C.16)]
[(C.I9)]]
[einflgen] [Datumein- | [Datumein- | [Datumein- | [Prozentsatz | [Datumein- [Basiswert [Referenz- [Betrag ein- | [Internetseite
figen] flgen] fugen] einflgen] flgen) einfugen] preis einfi- flgen) einflgen]
gen]
[WKN] [ANFANGLI- | [BASISPREIS | [ERSTE TAG | [FLOOR LE- [LETZTER [PARTIZIPA- | [R (INITIAL) [PARTIZI- [HOCHSTBE-
[ISIN] CHE[R] BE- [(C.10)] DER VEL [(C.10)] TAG DER TIONSFAK- [(C.10)] PATOINS- TRAG
(C.1) OBACH- [(C.19)]] [BEST][WOR [(C.19)]] [BEST][WOR TOR [(C.19)]] FAKTORpes; | [(C.10)][(C.1
TUNGS- ST] OUT- ST] IN- [(C.10)][(C.1 [(C.10)][(C.1 M
TAGIE] PERIODE PERIODE )l M
[(C.10)] [(C.10)] [(C.10)]
[(C.15)] [(C.19)]] [(C.19)]]
[(C.19)]]
[einflgen] [Datumein- | [Prozentsatz | [Datumein- | [Prozentsatz | [Datumein- | [Prozentsatz [Zahl oder [Prozentsatz | [Betragein-
figen] oder Zahl figen] oder Zahl figen) oder Zahl Wert einf- oder Zahl flgen]
einfligen] einfigen] einfigen] gen| einfligen]
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[WKN] [CAPLEVEL | [BASISPREIS- | [STRIKE LE- [FESTGE- [FINALES [FINALER [BARRIERE [BARRIER
[ISIN] [(C.10)] best VEL LEGTE STRIKE LEV- | PARTIZIPA- [(C.10)] LEVEL
(C.1) [(C.15)]] [(C.10)] [(C.10)] WAHRUNG EL TIOSFAKTOR [(C.15)]] [(C.10)]
[(C.15)]] [(C.15)]] [(C.10)] [(C.10)] [(C.10)] [(C.15)]]
[(C.15)]] [(C.15)]] [(C.15)]]

[einflgen] [Prozentsatz | [Prozentsatz | [Prozentsatz [Wahrung [Prozentsatz | [Prozentsatz | [Prozentsatz | [Prozentsatz
oder Zahl oder Zahl oder Zahl einflgen] oder Zahl oder Zahl oder Zahl oder Zahl
einfligen] einfligen] einfigen] einfligen] einfigen] einfligen] einfigen]

[WKN] [BEOBACH- [ERSTER [LETZTER [BONUSBE-
[TSIN] TUNGS- TAG DER TAG DER TRAG
(C.1 TAG[E] DER BEOBACH- BEOBACH- [(C.10)]
BARRIERE TUNGSPERI- TUNGS- [(C.195)]]
[(C.10)] ODE DER PERIODE DER
[(C.15)]] BARRIERE BARRIERE
[(C.10)] [(C.10)]
[(C.15)]] [(C.15)]]

[einflgen] [Datumein- | [Datumein- | [Datumein- | [Betragein-

fugen] fligen] figen] fugen]
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[WKN] li] [KORBBE- [GEWICH- [K; (INITIAL) | [REFERENZ- | [BASISPREIS;
[ISIN] STANDTEIL; TUNG; [(C.10)] PREIS; [(C.10)]
(C.1) [(C.9)] [(C.10)] [(C.19)]] [(C.10)] [(C.15)]]

[(C.10)]] [(C.15)]] [(C.19]]

[(C.19)]

[(C.20)]]

[einfligen] 1 [Korbbe- [Prozentsatz [Zahl oder [Referenz- [Prozentsatz
standteil; oder Zahl Wert einfi- preis einfi- oder Zahl
einfigen] einfigen] gen| gen| einfligen]

[odf. weitere | [gdf. weite- [oof. weite- | [gof. weitere | [gdf. weite- [odf. weite-
laufende ren Korbbe- | ren Prozent- Zahl oder ren Refe- ren Prozent-
Nummer flr standteil, satz oder Wert einfi- renzpreis satz oder
jeden Korb- einflgen]' Zahl einfi- gen]*® einfugen] " Zahl einfi-
bestandteil; gen]"”’ gen]®
einfugen]*
[WKN] [ISIN] 1 [ZUSATZLICHER BETRAG (L) [ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN

(C.1)

(C.8)]

BETRAG (L)
(C.3)]

'3 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere laufende Nummer ergéinzen.

¢ Ggf. weitere Zeilen fiir weiteren Korbbestandteil; ergéinzen.

'7 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Gewichtung; ergéinzen.

'8 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere K; (initial) erginzen.

! Ggf. weitere Zeilen fiir weiteren Referenzpreis; ergiinzen.

2 Ggf. weitere Zeilen fiir weiteren Basispreis; erginzen.
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[einflgen] 1 [Betrag einfligen] [Datum einfligen]
[ggf. weitere laufende Nummer fir | [ggf. weitere Betrage einfigen]® | [gof. weiteres Datum einfligen]*
jeden Zusatzlichen Betrag (1) ein-
flgen]*
[WKN] k] [ZUSATZLI- [ZAHLTAG [HOCHST- [MINDEST- [BEOBACH- [D (K)
[ISIN] CHER BE. FUR DEN ZUSATZBE- | ZUSATZBE- TUNGS- [(C.10)]
(C.1) TRAG (K) ZUSATZLL TRAG (K) TRAG (K) TAG[E] (K) [(C.15)]]
(C.8)] CHEN BE- [(C.10)] [(C.10)] [(C.10)]
mago | LGN | [CISI | (C1s)l
[(C.8)]
[(C.15)]]
[einflgen] 1 [Betrag [Datum [Betrag [Betrag [Datum [Prozentsatz
einflgen] einflgen] einfugen] einfugen] einfugen] oder Zahl
einfligen]
[gof. weite- | [gof. weite- | [gof. weite- | [gof. weite- | [gof. weite- | [gof. weite- | [gdf. weite-
relaufende | reBetrage | resDatum | reBetrdge | reBetrdge | resDatum | ren Prozent-
Nummer fir | einflgen]* | einfigen]* | einfigen]” | einfligen]® | einfigen]” satz oder

21 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere laufende Nummern ergénzen.

2 Ggf. weitere Zeilen fiir weiterne Zusitzlichen Betrag (L) ergidnzen.
3 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Zahltage fiir den Zusitzlichen Betrag (L) ergiinzen.
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jeden Zu-
satzlichen
Betrag (1)
einfugen]*

Zahl einfu-
gen| 30

2 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Zusitzliche Betriige (k) ergéinzen.

6 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Zahltage fiir den Zusitzlichen Betrag (k) ergiinzen.
77 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Hochstzusatzbetriige (k) erginzen.

 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Mindestzusatzbetrige (k) ergidnzen.

¥ Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Beobachtungstage (k) ergéinzen.

* Ggf. weitere Zeilen fiir weitere laufende Nummern ergéinzen.

30 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere D (k) erginzen.
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2. Risikofaktoren

2. RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERE"), die in diesen BASISPROSPEKTEN (die
"BASISPROSPEKTE" bzw. in Bezug auf eine EMITTENTIN der jeweilige "BASISPROSPEKTE")
beschrieben sind, ist mit diversen Risiken verbunden.

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG
("HVB") und die UniCredit Bank Austria AG ("BANK AUSTRIA") als jeweilige Emittentin
(wird nachstehend auf die "EMITTENTIN" Bezug genommen, ist im Hinblick auf die Bege-
bung von WERTPAPIEREN durch die HVB, die HVB gemeint und im Hinblick auf die Bege-
bung von WERTPAPIEREN durch die BANK AUSTRIA, die BANK AUSTRIA gemeint, sofern nicht
ndher bezeichnet) und die WERTPAPIERE fiir eine Beurteilung des mit diesen WERTPAPIEREN
verbundenen Risikos nach Auffassung der jeweiligen EMITTENTIN wesentlich sind. Diese
Risiken kdnnen nach Ansicht der jeweiligen EMITTENTIN einen erheblichen nachteiligen Ein-
fluss auf den Wert der WERTPAPIERE oder die Moglichkeit der Anleger zur VerduBerung der
WERTPAPIERE haben. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die nachstehend be-
schriebenen Risiken einzeln oder kumulativ auftreten kdnnen und sich damit in ihren Aus-
wirkungen moglicherweise wechselseitig verstirken.

Die Reihenfolge der nachfolgenden dargestellten Risiken lédsst keinen Riickschluss darauf zu,
mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses,
den ein solcher Risikofaktor auf den Wert der WERTPAPIERE hat.

Dariiber hinaus konnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht we-
sentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIERE an Wert verlieren kon-
nen und dass die Summe der unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrdge bzw. der Wert
der zu liefernden Vermdgenswerte unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Inhaber der
WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERINHABER") flir den Erwerb der WERTPAPIERE aufgewendet
hat (einschlieflich etwaiger Nebenkosten) (der "ERWERBSPREIS"). Dadurch kénnen WERT-
PAPIERINHABER einen teilweisen oder vollstiindigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung iiber den Kauf der WERTPAPIERE neben den
weiteren Informationen, die

o in diesen BASISPROSPEKTEN sowie in etwaigen Nachtriagen,

J in dem Registrierungsformular der HVB vom 17. April 2018 samt etwaigen Nachtra-
gen (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen
BASISPROSPEKT einbezogen sind, im Hinblick auf die Begebung von WERTPAPIEREN
durch die HVB,
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. in dem Basisprospekt zum EMTN-Programm der Bank Austria vom 15. Juni 2018
samt etwaigen Nachtrigen (der "EMTN-PROGRAMM"), dessen Angaben per Verweis
in diesen Basisprospekt einbezogen werden, im Hinblick auf die Begebung von
WERTPAPIEREN durch die BANK AUSTRIA,

o in sémtlichen weiteren Dokumenten, deren Angaben per Verweis in diese BASISPROS-
PEKTE einbezogen sind, und

. in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE und der jeweils
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung (zusammen die "ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN") enthalten sind,

nachfolgend dargestellte Risikofaktoren sorgféltig priifen.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE ist nur fiir Anleger geeignet, die sich der Art dieser WERT-
PAPIERE und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und iiber ausreichen-
de Kenntnisse oder Erfahrungen und ggf. Zugang zu professionellen Beratern (etwa Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser WERTPAPIERE selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschitzen zu konnen. Dariiber hinaus sollten sich
potentielle Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren durch ihre Hausbank
oder einen fachkundigen Finanz-, Rechts- oder Steuerberater (insbesondere mit Blick auf die
personliche Situation) professionell beraten lassen.
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2.1 Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin
2.1.1 Risiken in Bezug auf die HVB als Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die HVB als EMITTENTIN, die im REGISTRIERUNGSFORMU-
LAR der HVB enthalten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 303 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des REGISTRIERUNGSFORMULARS
enthaltenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthéilt, die die Vermo-
genswerte, Verbindlichkeiten und die Finanzlage der HVB als EMITTENTIN und ihre Fihig-
keit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrdchtigen konnen.

2.1.2 Risiken in Bezug auf die Bank Austria als Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Bank Austria als Emittentin, die im EMTN-PROGRAMM
der BANK AUSTRIA enthalten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine
Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, be-
findet sich auf den Seiten 303 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des EMTN-PROGRAMMS enthal-
tenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthilt, die die Vermogens-
werte, Verbindlichkeiten und die Finanzlage der BANK AUSTRIA als EMITTENTIN und ihre
Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrachtigen kon-
nen.

Nachfolgend werden einige Risikofaktoren angefiihrt, bei deren Eintritt (auch nur eines von
thnen) die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die wirtschaftlichen Aussichten der
BANK AUSTRIA als EMITTENTIN wesentlich negativ beeinflusst werden, woraus wiederum
eine negative Entwicklung des Kursverlaufes, der Moglichkeit zum Verkauf der unter diesem
BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit sowie der Moglichkeiten der
EMITTENTIN zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den unter diesem BASISPROSPEKT bege-
benen WERTPAPIEREN (insbesondere Zahlung von Zinsen und Tilgungsbetrdgen) resultieren
wiirden. Die EMITTENTIN hélt eine Vielzahl von Beteiligungen an Gesellschaften innerhalb
und auBerhalb von Osterreich, sodass sich Risiken, welche bei einer Gesellschaft, an der die
EMITTENTIN mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, auch bei der EMITTENTIN nachteilig aus-
wirken konnen. Die nachstehend angefiihrten Risikofaktoren sind nicht abschlieend, son-
dern verstehen sich lediglich als beispielhafte Aufzéhlung der fiir die EMITTENTIN aus heuti-
ger Sicht wesentlichsten emittentenbezogenen Risikofaktoren.
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@ Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen unternehmensspezifischen Risiko un-
gunstiger Geschaftsentwicklung

Die EMITTENTIN ist als Universalbank tdtig und bietet eine umfassende Bandbreite von
Bankprodukten und Dienstleistungen, beginnend bei typischen Bankprodukten bis zu struktu-
rierten Finanzierungslosungen, derivativen und kapitalmarktnahen Produkten, an. Unter an-
derem werden Bankkonten angeboten und unterhalten, Kredite an Unternehmen, Konsumen-
ten, Gebietskorperschaften, Kreditinstitute und Staaten vergeben, Immobilienfinanzierungen,
Projektfinanzierungen und Exportfinanzierungen angeboten sowie Leasingprodukte offeriert.
Weiters wird mit den gleichen Kundengruppen das Einlagengeschéft betrieben. Ferner wer-
den Serviceleistungen im Bereich des Investmentbanking, des Zahlungsverkehrs inklusive
des Kreditkartengeschifts, des Dokumentengeschiftes und des Asset Managements angebo-
ten. Im Rahmen ihrer Tatigkeit unterliegt die EMITTENTIN dem allgemeinen unternehmens-
spezifischen Risiko, ndmlich dahingehend, dass sich die Geschiftsentwicklung der EMITTEN-
TIN schlechter entwickelt als bei Erstellung des BASISPROSPEKTES angenommen oder als in
diesem BASISPROSPEKT dargestellt.

(b) Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der Emittentin ihre Verpflichtungen
nicht erfullen (Kredit- und Ausfallsrisiko; Risiko infolge von Zahlungsausfallen).

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der EMITTENTIN, insbesondere Privat- und Kom-
merzkunden, andere Banken und Kreditinstitute sowie Gebietskdrperschaften und Staaten
ihre Verpflichtungen, insbesondere zu Zins- und Tilgungszahlungen, gegeniiber der EMIT-
TENTIN nicht oder nicht vollstindig oder nicht bei Falligkeit erfiillen. Das Kredit- und Aus-
fallsrisiko kann auch nicht durch allfillige vom jeweiligen Schuldner bestellte Sicherheiten
vermieden werden, weil bestellte Sicherheiten etwa zu hoch bewertet sein konnten oder auf-
grund eines Verfalles der Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszu-
gleichen. Das Kredit- und Ausfallsrisiko ist bei der EMITTENTIN von erheblicher Bedeutung
und besteht sowohl im Rahmen des typischen Bankgeschéftes (Kredit-, Diskont- und Garan-
tiegeschéft) als auch bei bestimmten Handelsprodukten (z. B. Swaps, Optionen, Wertpapier-
anleihen, Termingeschiften). Verwirklichen sich eines oder mehrere der vorgenannten Risi-
ken, sind bei der EMITTENTIN Riickstellungen oder Wertberichtigungen vorzunehmen und ist
mit einer verminderten Liquiditdt zu rechnen, welche die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie die Geschiftstatigkeit der EMITTENTIN erheblich negativ beeinflussen kann; ferner
konnte der Eintritt der vorgenannten Risiken dazu fiihren, dass hohere Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung® zu erfiillen sind.

31 Kreditinstitute sind zur Sicherung ihrer Solvenz nach den Bestimmungen der CRR verpflichtet, Eigenmittel-
anforderungen zu erfiillen, die auf einer risikogerechten Gewichtung ihrer Aktiva (z. B. Forderungen) und
aullerbilanziellen Posten basieren.
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(© Es besteht das Risiko des Ertragsriickganges aus bestimmten Handelsgeschéften
der Emittentin.

Die EMITTENTIN schliefit im Rahmen ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit auch Zinshandels-,
Wertpapierhandels- und Devisenhandelsgeschéfte ab. Es besteht das Risiko, dass die Erlose
und Gewinne aus diesen Geschiften, etwa wegen eines schlechteren Marktumfeldes oder aus
anderen Griinden, in der Zukunft zuriickgehen, diese Geschéfte in Zukunft nur mehr zu fiir
die EMITTENTIN schlechteren wirtschaftlichen Bedingungen als bisher abgewickelt werden
konnen oder auch Verluste aus diesen Geschiften bei der EMITTENTIN eintreten, woraus sich
erheblich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der EMIT-
TENTIN sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten ergeben wiirden.

(d) Fehlerhafte interne Abléaufe, externe Umstdnde und die Abhangigkeit von Ma-
nagement und Mitarbeitern stellen ein Risiko fur die wirtschaftliche Entwicklung
der Emittentin dar (operationale Risiken).

Es besteht das Risiko, dass sich bei der EMITTENTIN bestehende interne Verfahren, Systeme
und Prozesse als unsachgeméif oder mangelhaft erweisen oder Fehler aufweisen.

Die wirtschaftliche Entwicklung der EMITTENTIN ist maB3geblich vom Funktionieren der Da-
tenverarbeitungs- und Kommunikationseinrichtungen abhéngig. Es besteht das Risiko von
Storungen, Fehlfunktionen, Ausfdllen und Unterbrechungen dieser Einrichtungen und Syste-
me, etwa auch durch "Viren", "Hacker" oder die Zerstérung von Hardware; die mit dem Ein-
tritt eines der vorstehenden Ereignisse fiir die EMITTENTIN verbundenen wirtschaftlichen
Nachteile konnen nicht ausgeschlossen werden.

Weitere operationale Risiken und Kosten kdnnen sich auch durch Fehlhandlungen von Mit-
arbeitern oder vom Management der EMITTENTIN oder durch externe Ereignisse verwirkli-
chen.

Ferner ist die wirtschaftliche Entwicklung der EMITTENTIN mafigeblich von ihren Fithrungs-
kraften und Schliisselmitarbeitern abhéngig. Es besteht das Risiko, dass einzelne oder alle
diese Fiihrungskréfte und Schliisselmitarbeiter der EMITTENTIN in Zukunft nicht mehr zur
Verfiigung stehen.

Jedes der vorgenannten Risikoereignisse konnte bei seinem Eintritt eine nachhaltig negative
Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN und ihre wirt-
schaftlichen Aussichten haben und die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
unter diesem BASISPROSPEKT angebotenen WERTPAPIEREN zu erfiillen, erheblich beeintrach-
tigen.
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(e Bel Verletzung internationaler Finanzsanktionen durch die Emittentin kénnen sich
erhebliche Zahlungspflichten nachteilig auf deren Liquiditat, Vermdgenslage und
Nettoer gebnisse auswirken.

Die EMITTENTIN ist als Kreditinstitut zur Beachtung und Einhaltung internationaler Finanz-
sanktionen verpflichtet oder angehalten. Solche Finanzsanktionen, wie etwa das Einfrieren
von Geldern sanktionierter Personen, konnen von den Vereinten Nationen oder der Européi-
schen Union, aber auch von fiir die Emittentin relevanten nationalen Behorden, wie dem US
Treasury Department’s Office of Foreign Assets Control ("OFAC"), verhdngt werden. Sie
dienen vor allem der Bekdmpfung von Terrorismusfinanzierung oder landerspezifischen
Sanktionsmafnahmen. Aufgrund der geopolitischen Situation wird die Einhaltung von Sank-
tionen von den Behdrden weltweit besonders streng iiberpriift. Es besteht das Risiko, dass
Behorden die bei der EMITTENTIN eingerichteten Systeme und Prozesse zur Einhaltung von
Finanzsanktionen als unsachgemill oder mangelhaft beurteilen oder die Einhaltung von Fi-
nanzsanktionen als nicht ausreichend beurteilen konnten. In den letzten Jahren haben angeb-
liche Verletzungen von US-Sanktionsmafnahmen dazu gefiihrt, dass bestimmte Finanzinsti-
tutionen, abhéngig von den konkreten Umstinden des Einzelfalls, betrichtliche Zahlungen
von Buf3geldern, Strafen oder Vergleichszahlungen an die US-Behdrden geleistet haben. Die
EMITTENTIN fiihrte in Abstimmung mit US-Behorden, insbesondere dem US Department of
Justice (US Justizministerium; "DOJ") und dem District Attorney of New York ("DANY")
sowie dem OFAC, eine freiwillige Untersuchung im Zusammenhang mit der Einhaltung von
OFAC-Sanktionen in der Vergangenheit durch. Teilweise wurden dabei intransparente Prak-
tiken in der Vergangenheit identifiziert. Die EMITTENTIN kooperiert mit OFAC, DOJ und
DANY und hélt andere zustindige Aufsichtsbehorden informiert. MaBBnahmen zur Beseiti-
gung von Méangeln werden umgesetzt. Auch die Durchfiihrung vergleichbarer Untersuchun-
gen bei Tochtergesellschaften der EMITTENTIN kann nicht ausgeschlossen werden. Auch
wenn es derzeit nicht moglich ist, den Zeitpunkt einer Entscheidung der US-Behdrden vor-
herzusagen und die EMITTENTIN mit den Behorden im Hinblick auf eine mdgliche Klarung
der Angelegenheit im Austausch steht, konnten sich erhebliche Zahlungspflichten, Haftungen
oder sonstige vermogenswerte Nachteile der EMITTENTIN nachteilig auf die Liquiditét, die
Vermogenslage und die Nettoergebnisse der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften
auswirken.

) Das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin kann durch vertragliche Schlecht- o-
der Nichterfllung ihrer Vertragspartner beeintrachtigt werden.

Das wirtschaftliche Ergebnis der EMITTENTIN hdngt ma3geblich davon ab, dass die Vertrags-
partner der EMITTENTIN ihre jeweiligen vertraglichen Verpflichtungen zur Génze und bei
Félligkeit erfiillen. Sollten Vertragspartner der EMITTENTIN ihren Verpflichtungen gegeniiber
der EMITTENTIN, aus welchen Griinden auch immer, nicht oder nicht bei Félligkeit nach-
kommen, konnte dies erhebliche wirtschaftlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
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gens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN sowie deren wirtschaftliche Lage und Aus-
sichten haben.

(9) Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hangt malfgeblich von
den nationalen und internationalen Finanz- und Kapitalmarkten und deren Ent-
wicklung ab (Marktrisiken; Abwertungserfordernisse infolge von Preis- und Zins-
anderungen).

Es besteht das Risiko, dass die Marktzinsniveaus an den Devisen-, Aktien-, Waren-, Roh-
stoff- oder anderen Mérkten schwanken oder sich dndern und Preisschwankungen bei Giitern
und Derivaten eintreten, woraus Nachteile und Verluste bei der EMITTENTIN eintreten und
dies erheblich negative Auswirkungen auf die Geschiftstétigkeit der EMITTENTIN und deren
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten hitte.
Durch die Verwirklichung des Marktrisikos und die damit verbundene negative Verdnderung
der Finanz- und Kapitalmédrkte besteht bei der EMITTENTIN das Risiko, dass sie bestehende
Vermogenspositionen, insbesondere von ihr sowohl an borsennotierten als auch nicht-
borsennotierten in- und ausldndischen Unternehmen gehaltene Beteiligungen, in ithrem Wert
in hohem AusmaB zu berichtigen ("abzuwerten") hat.

Anderungen in den Zinssitzen (inklusive Anderungen im Zinssatzniveau von kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber jenem fiir langfristige Verbindlichkeiten) konnen die Kosten fiir
die Kapital- und Liquiditdtsausstattung bei der EMITTENTIN erhdhen und die wirtschaftlichen
Ergebnisse der EMITTENTIN und ihre Moglichkeiten, ihre Verpflichtungen nach den unter
diesem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIEREN zu erfiillen, erheblich negativ beeinflus-
sen.

Erhohte Wertschwankungen des Euro, bedingt durch die Staatsschuldenkrise in Europa erho-
hen das Risiko von Abwertungen und wirtschaftlich nachteiliger Ergebnisse der EMITTENTIN
zusitzlich. Diese Nachteile konnen sich verstirken, wenn es zum Austritt von Mitgliedstaaten
aus der Eurozone kommt, diese zur Génze aufgelost wird und/oder der Euro als Wéhrung
wegfallen sollte.

Fiir die EMITTENTIN relevante Marktrisiken kénnen auch durch gegenwiértige Tendenzen, die
die Stabilitit oder sogar die Existenz der Europdischen Union beriihren, eintreten. So kann
die Entscheidung des Vereinigten Konigreichs, aus der Europdischen Union auszutreten
("Brexit"), Marktrisiken ausldsen aber auch insgesamt negative Auswirkungen auf die Wirt-
schaftsentwicklung der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und damit auch auf die Ge-
schiftstitigkeit der EMITTENTIN haben. Die wirtschaftlichen und rechtlichen Folgen des
Brexit sind aufgrund der noch laufenden Austrittsverhandlungen noch weitgehend ungewiss.

Fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN entscheidend sind aber auch
insgesamt das wirtschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Weltwirtschaft. So hat etwa
eine Krise der Finanz- und Kapitalméarkte ganz wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
von der EMITTENTIN angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten. Eine Anderung des
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wirtschaftlichen Umfeldes sowie schrumpfende Volkswirtschaften (Rezession) wiirden sich
erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN auswirken.

Ferner kann das verschlechterte Marktumfeld im Investmentbanking die Werthaltigkeit der
Aktivititen im Geschiftsfeld CIB (Corporate & Investment Banking) und damit die Vermo-
gens- Ertrags- und Finanzlage der EMITTENTIN negativ beeinflussen.

Das gegenwirtige Zinsumfeld, das, vor allem im Euro-Raum, durch niedrige, sogar negative
Zinssdtze gepragt ist, wirkt sich iiberdies belastend auf die Profitabilitit von Banken und da-
mit auch auf die Profitabilitdt der EMITTENTIN aus.

(h) Es besteht das Risiko eines erschwerten Zugangs zum Kapitalmarkt mit negativen
wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN hingen mafigeblich davon ab, dass
die EMITTENTIN sowohl im Rahmen von syndizierten Emissionen und von Privatplatzierun-
gen an nationalen und internationalen Kapitalmirkten als auch durch offentliche Angebote
Schuldverschreibungen an Retail-Kunden, institutionelle Investoren und den oOffentlichen
Sektor zu fiir sie giinstigen wirtschaftlichen Bedingungen begeben kann, wobei die hierbei
wesentlichen Bedingungen groftenteils auBBerhalb des Einflussbereiches der EMITTENTIN lie-
gen. Es besteht das Risiko, dass die Moglichkeiten der EMITTENTIN, auf den nationalen und
internationalen Kapitalmérkten ihre Produkte zu platzieren, eingeschrinkt werden oder nur
noch zu fiir sie wirtschaftlich nachteiligeren Bedingungen bestehen. Sollte sich das vorge-
nannte Risiko verwirklichen, wiirde dies erhebliche negative wirtschaftliche Auswirkungen
auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN und ihre wirtschaftlichen Aus-
sichten haben.

() Es besteht das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Emittentin infolge wirt-
schaftlicher Schwierigkeiten grof3er Finanzinstitutionen (" systemische Risiken™).

Die Finanz- und Kapitalmérkte kénnen dadurch negative Entwicklungen erfahren, dass ein
oder mehrere Finanzinstitute, wie etwa Banken, Kreditinstitute oder Versicherungsunterneh-
men, ihre Verpflichtungen gegeniiber anderen Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt
nicht oder nicht vollstdndig erfiillen. Durch die oft bestehenden engen wirtschaftlichen Ver-
flechtungen zwischen groflen Finanzinstituten mit anderen groflen Finanzinstituten oder mit
anderen Teilnehmern des Finanz- und Kapitalmarktes besteht das Risiko, dass wirtschaftliche
Schwierigkeiten eines grolen Finanzinstitutes oder die Nichterfiillung von Verbindlichkeiten
durch ein groBes Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ be-
einflussenden Liquidititsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterfiillung der Ver-
bindlichkeiten auch durch andere Teilnehmer der Finanz- und Kapitalmirkte fiihren. Es be-
steht das Risiko, dass diese "systemischen" Risiken auch Finanzintermediére (etwa Clearing-
stellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die EMITTENTIN téglich Geschéfte abwickelt. Die
Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken wiirde zu erheblich negativen Entwicklungen
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der Finanz- und Kapitalmérkte fiihren und wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN haben.

() Wechselkursschwankungen konnen erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche
Aussichten haben (Wahrungsrisiko; Wechselkursschwankungen).

Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro und anderen nationalen Wéhrungen, in de-
nen die EMITTENTIN Geschifte tdtigt, konnen erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN sowie deren wirtschaftliche Aussich-
ten haben. Unter anderem konnen Kreditnehmer, die Finanzierungen in anderen Wéhrungen
als dem Euro aufgenommen haben, durch Aufwertungen solcher Wéahrungen und dadurch
bedingte erhohte Riickzahlungen in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten, was zu erhdhten
Kreditverlusten bei der EMITTENTIN fiihren kann.

(k) Die Emittentin unterliegt dem Risiko mangelnder Liquiditat und nicht ausreichen-
den Eigenkapitals.

Bei der EMITTENTIN besteht das Risiko der mangelnden Liquiditét, zusitzlich aus den ande-
ren in diesem BASISPROSPEKT angefiihrten Risikofaktoren, auch deshalb, weil bei der EMIT-
TENTIN Forderungen und Verbindlichkeiten mit unterschiedlichen Félligkeiten bestehen.
Dadurch kann der Fall eintreten, dass die EMITTENTIN kurzfristig Verbindlichkeiten zu bedie-
nen hat, wihrend ihre Forderungen nur langfristig fillig werden und die EMITTENTIN deshalb
die aus diesen Forderungen erzielbare Liquiditit erst langfristig generieren kann. Es besteht
aulerdem das Risiko, dass die EMITTENTIN fiir langfristige Forderungen (z. B. Kredite und
Darlehen) eine geringere Zinsmarge erhilt, als sie selbst fiir die Refinanzierung ihrer Ver-
bindlichkeiten zahlen muss.

Ferner besteht bei der EMITTENTIN das Risiko, dass sie nicht {iber ausreichende Eigenmittel
verfiigt, um ihre Geschéftstitigkeit im bisherigen Umfang und zu den bisherigen wirtschaftli-
chen Konditionen fortzufithren. Mangelnde Eigenmittel bei der EMITTENTIN wiirden zu we-
sentlich nachteiligen Entwicklungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTEN-
TIN und ihrer wirtschaftlichen Aussichten sowie der Féahigkeit der EMITTENTIN, ihre Ver-
pflichtungen aus den unter diesem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIEREN zu erfiillen,
fiihren. In diesem Zusammenhang ist auch auf die verschirften Eigenkapitalanforderungen
fiir Banken infolge des Inkrafttretens der CRR hinzuweisen, die in den Risikofaktoren zu
Gesetzesinderungen und regulatorischen Anderungen sowie zu erhohten Kapital- und Liqui-
ditdtsanforderungen noch niher dargestellt sind (siehe auch dort).

Zudem ist aufgrund der seit August 2008 weltweit aufgetretenen "Finanzkrise" die Sicherstel-
lung der fiir Bank- und Kreditinstitute erforderlichen Liquiditit generell wesentlich schwieri-
ger geworden, was das vorgenannte Risiko mangelnder Liquiditdt auch bei der EMITTENTIN
verstarkt.
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) Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit mangelnden Refinanzierungsmoglich-
keiten und steigenden Refinanzierungskosten der Emittentin.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN und ihre Moglichkeiten, ihre Ver-
bindlichkeiten aus den unter diesem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIEREN bei Filligkeit
zu erfiillen, hingen mafigeblich davon ab, ob und zu welchen Konditionen sich die EMITTEN-
TIN refinanzieren kann. Es besteht das Risiko, dass sich die EMITTENTIN nicht oder nur zu fir
sie nachteiligeren Konditionen und Kosten refinanzieren kann, als in der Vergangenheit oder
bei Erstellung dieses BASISPROSPEKTES angenommen. Sollte sich die EMITTENTIN in Zukunft
nicht oder nur zu fiir sie schlechteren Konditionen und Kosten refinanzieren kénnen als noch
in der Vergangenheit oder bei Erstellung dieses BASISPROSPEKTES angenommen, hitte dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMIT-
TENTIN, ihre wirtschaftlichen Aussichten und ihre Fahigkeit, ihre Verbindlichkeiten unter den
nach diesem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIEREN zu erfiillen.

(m)  Die Emittentin unterliegt dem Risiko einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion.

Die EMITTENTIN unterliegt als Universalbank dem Risiko einer sich verschirfenden Wettbe-
werbssituation. In Osterreich herrscht aufgrund einer hohen Bankendichte und einem verhilt-
nismifBig engen Bankfilialnetz ein sehr intensiver Wettbewerb zwischen den Banken. Es be-
steht das Risiko, dass sich die Wettbewerbssituation fiir die EMITTENTIN in einem oder ande-
ren Mirkten, in denen die EMITTENTIN titig ist, in Zukunft verschlechtert oder verschirft,
dies etwa auch durch Auftreten weiterer Marktteilnehmer oder durch Fusionen bisher ge-
trennt auftretender Marktteilnehmer. Ein solcher verschirfter Wettbewerb kann auch von
Unternehmen ausgehen, die derzeit auerhalb des Finanzsektors agieren, die aber verschiede-
ne Bankgeschifte auf Basis der Mdglichkeiten moderner Technologien iiber das Internet an-
bieten konnten, oder von anderen neuen Marktteilnehmern oder Initiativen, die Banken in
ihrer traditionellen Rolle als Finanzintermedidre umgehen wiirden.

Die EMITTENTIN unterliegt als Kreditinstitut etwa auch einer 2011 eingefiihrten Abgabe-
pflicht nach dem Stabilitdtsabgabegesetz (Art 56 BBG 2011). Es besteht das Risiko, dass
auslandische Kreditinstitute, die mit der EMITTENTIN in Wettbewerb stehen und nicht oder
nur in geringerem Ausmal} der Stabilitdtsabgabe oder keiner in ihrem Herkunftsland erhobe-
nen vergleichbaren Abgabepflicht unterliegen, hierdurch gegeniiber der EMITTENTIN einen
Wettbewerbsvorteil erlangen.

Ein schwierigeres Wettbewerbsumfeld fiir die EMITTENTIN konnte sich erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN sowie deren wirtschaftliche
Lage und Aussichten auswirken.
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(n) Es besteht das Risiko von Gesetzesanderungen, regulatorischen Anderungen, ge-
anderten Beaufsichtigungsstrukturen und aufsichtsbehordlichen Vorgaben mit
nachteiligen Effekten fur die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass in Zukunft auf die Geschiftstatigkeit der EMITTENTIN, etwa
durch Anderungen von Rechtsvorschriften, andere Regelungen als bisher Anwendung finden.
Auch durch Anderungen in der Verwaltungspraxis oder durch eine gefinderte Rechtsprechung
konnen sich gednderte rechtliche Rahmenbedingungen fiir die EMITTENTIN und ihre Ge-
schiftstitigkeit in Osterreich, aber auch in den anderen Staaten, in denen die EMITTENTIN
titig ist, ergeben. Dies gilt insbesondere bei Anderungen der Steuergesetze und der steuerli-
chen Verwaltungspraxis (siehe bereits oben die Ausfiihrungen zum Risiko eines verschérften
Wettbewerbs).

Es besteht aber auch das Risiko, dass sich gednderte aufsichtsbehdrdliche Vorgaben und ge-
dnderte Beaufsichtigungsstrukturen negativ auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der
EMITTENTIN auswirken.

Die EMITTENTIN hat auf Einzelbasis sowie auf konsolidierter Basis Kapitalerhaltungspuffer
zu halten. GemiB §§ 23, 103q Abs. 11 BWG hat die EMITTENTIN einen Kapitalerhaltungspuf-
fer von 1,875% fiir das Jahr 2018 und einen Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% ab dem Jahr
2019 zu halten.

Unter Beriicksichtigung der Empfehlungen des dsterreichischen Finanzmarktstabilitdtsgremi-
ums, die Systempuffer einige Osterreichische Banken (einschlieSlich der EMITTENTIN) zu
aktiveren, veroffentlichte die FMA die Kapitalpufferverordnung, welche die EMITTENTIN
zum stufenweisen Aufbau eines konsolidierten Systemrisikopuffers im Ausmal3 von bis zu
2 % des Gesamtrisikobetrags verpflichtet, dieser ist in hartem Kernkapital zu halten. Auf-
grund von Ubergangsbestimmungen betriigt der konsolidierte Systemrisikopuffer der Emit-
tentin 2018 1 % des Gesamtrisikobetrags. Ab 2019 betrigt der konsolidierte Systemrisikopuf-
fer der Emittentin 2 % des Gesamtrisikobetrags. Durch eine weitere Novelle der FMA Kapi-
talpufferverordnung aus 2017 wurde der EMITTENTIN die Einhaltung eines Systemrisikopuf-
fers auch auf Einzelbasis iHv 1% ab 01.01.2018 vorgeschrieben.

Die EMITTENTIN wurde mittels Bescheid der FMA vom 9. 3. 2016 als systemrelevantes Insti-
tut gemdl § 23c BWG eingestuft. Die Festlegung des Puffers fiir systemrelevante Institute
erfolgte durch eine Novelle der Kapitalpufferverordnung der FMA. Aufgrund der Beschrén-
kung des § 23c Abs 8 BWG wird nach Auslaufen der Ubergangsbestimmungen im Jahr 2019
auf die EMITTENTIN ein Puffer fiir systemrelevante Institute in der Hohe von 1 % zur Anwen-
dung kommen (Ubergangsbestimmung: 0,5 % 2017 und 1 % 2018). Dieser ist auf konsoli-
dierter Basis einzuhalten. Es kommt der jeweils hohere von Systemrisikopuffer und Puffer
fiir systemrelevante Institute zur Anwendung.

Ferner besteht national in Osterreich, aber auch in der Européischen Union und international
die Tendenz zu einer stirkeren Regulierung der Tatigkeiten von Banken und somit auch der
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Tétigkeit der EMITTENTIN. Gegenstand stirkerer Regulierung sind vor allem die Eigenmittel
(qualitativen und quantitativen Anforderungen) und die Liquiditit ("Basel III", "CRR/CRD
IV-Paket" und "CRR Review Package"). Am 23. November 2016 hat die Europiische
Kommission einen Vorschlag fiir ein {iberarbeitetes Aufsichtspaket mit regulatorischen Neue-
rungen verdffentlicht. Dieses Paket enthilt unter anderem den Entwurf einer iiberarbeiteten
Kapitaladdquanzrichtlinie (,,CRD V*) und Kapitaladdquanzverordnung (,,CRR II*); ein In-
krafttreten dieses Paketes wird fiir 2019 bzw. 2020 erwartet. Weiterhat der Baseler Ausschuss
fiir Bankenaufsicht (BCBS) am 7. Dezember 2017 ein Paket zur Reform des regulatorischen
Rahmens fiir Banken veroffentlicht, das darauf abzielt, Banken widerstandsfahiger zu ma-
chen, und dabei neue, regulatorische Standards enthilt, nach denen Banken ihre Kapitalan-
forderungen berechnen miissen, mit dem Ziel, die Zahlen verschiedener Institute weltweit
vergleichbarer machen. Dieses Paket wird inoffiziell als ,,Basel IV* bezeichnet und ist noch
ins europdische Bankenrecht umzusetzen. Am 12. 6. 2014 wurde die Richtlinie des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Einfilhrung eines Rahmens fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen ("BRRD") im Amts-
blatt der EU verdffentlicht. In Osterreich wurde die BRRD durch das Bankensanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("BaSAG") umgesetzt, das seit 1. 1. 2015 anwendbar ist. Dieser Krisen-
und Abwicklungsrahmen verlangt von Banken die Erstellung von Sanierungspldnen, in denen
darzulegen ist, mit welchen Mallnahmen die Banken bei einer Verschlechterung ihrer Finanz-
lage ihr Uberleben sicherstellen; ferner miissen Abwicklungspline erstellt werden, damit im
Falle, dass ein Uberleben nicht mehr méglich ist, eine geordnete Abwicklung gewihrleistet
wird. Weiters sieht die BRRD behdrdliche Befugnisse zur Frithintervention und zur Abwick-
lung von Banken sowie Abwicklungsinstrumente vor. Es ist auch vorgesehen, dass Banken
Beitrdge in einen Abwicklungsfonds zu leisten haben.

Die BRRD / das BaSAG sieht weiters vor, dass die Abwicklungsbehorde Banken ein Min-
desterfordernis an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ("MREL")
vorschreiben kann, die im Abwicklungsfall abgeschriebenoder in Eigenkapital umgewandelt
werden konnen.

Die Bestimmungen der BRRD zu Sanierungs- und Abwicklungspldnen wurden fiir dsterrei-
chische Banken bereits durch das am 1. 1. 2014 in Kraft getretene Bankeninterventions- und -
restrukturierungsgesetz vorab umgesetzt und sind seit 1. 1. 2015 im BaSAG geregelt.

Ferner wurde die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfah-
rens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen
eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds
(SRM-Verordnung) am 30. Juli 2014 im Amtsblatt der EU verdffentlicht. Die SRM-
Verordnung ist liberwiegend seit dem 1. Januar 2016 auf Banken in Mitgliedstaaten, die am
SSM teilnehmen, anwendbar. Die SRM-Verordnung sieht den Aufbau eines Abwicklungs-
fonds mit einer Zielausstattung von 1 % der gedeckten Einlagen der in der Eurozone domizi-
lierten Banken vor und ist iiber 8 Jahre (beginnend mit 2016) von den Banken zu dotieren.
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Durch die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 wird ferner ein
einheitlicher Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism — SSM) eingerichtet,
der sich aus der Europédischen Zentralbank (EZB) und den nationalen zustindigen Behdrden
(National Competent Authorities — NCAs) von teilnehmenden Mitgliedstaaten, darunter
Osterreich, zusammensetzt. Die Verordnung ist in wesentlichen Teilen seit dem 4. November
2014 anzuwenden. Innerhalb des SSM werden die jeweiligen Aufsichtsbefugnisse auf Grund-
lage der Bedeutung der in den Geltungsbereich des SSM fallenden Banken zwischen der EZB
und den NCAs aufgeteilt. Der EZB obliegt die direkte Zustdndigkeit fiir die Beaufsichtigung
der im Sinne des SSM bedeutenden (signifikanten) Kreditinstitute. Bis zur operativen Uber-
nahme der Bankenaufsicht durch die EZB im November 2014, wurde das so genannte Com-
prehensive Assessment (umfassende Bewertung) durchgefiihrt, d. h. eine Uberpriifung ent-
sprechender Vermdgenswerte relevanter europdischer GroBbanken sowie ein darauffolgender
Stresstest. Das Ergebnis kann zu einer Reihe von FolgemaBBnahmen fiir Kreditinstitute fiihren
und sich somit auch auf die EMITTENTIN auswirken. Im Rahmen des aufsichtlichen Uberprii-
fungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process — ,,SREP*)
beurteilen und messen die Aufsichtsbehorden regelméfig Risiken, denen Kreditinstitute aus-
gesetzt sind; insbesondere zeigt der SREP auf, wo Kreditinstitute im Hinblick auf Eigenkapi-
talanforderungen stehen und wie sie mit Risiken umgehen. Aufsichtsbehorden iibermitteln
den Kreditinstituten am Ende des Prozesses allfdllige wichtige Zielsetzungen und FolgemaB-
nahmen. Das Ergebnis eines SREP kann Auswirkungen auf die EMITTENTIN haben.

Wihrend in der Vergangenheit im Falle eines VerstoBBes eines Kreditinstitutes gegen auf-
sichtsrechtliche Bestimmungen nur deren Vorstandsmitglieder sowie allféllige verantwortli-
che Beauftragte personlich verantwortlich waren und Verwaltungsstrafen nur gegen diese zu
verhdngen waren, sind Kreditinstitute nach geltender Rechtslage infolge gednderter aufsichts-
rechtlicher Bestimmungen fiir allfillige Verstofe auch selbst verantwortlich. Die ist unter
anderem deshalb von Bedeutung, weil eine gegen ein Kreditinstitut verhidngte Verwaltungs-
strafe bis zu 10 % des jdhrlichen konsolidierten Gesamtnettoumsatzes (im Sinne von § 99d
Bankwesengesetz (BWG)) betragen kann. Wenn die EMITTENTIN in Zukunft eine derartige
Verwaltungsstrafe zu bezahlen hitte, kann sich dies auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage sowie die wirtschaftlichen Aussichten der EMITTENTIN erheblich nachteilig auswir-
ken.

SchlieBlich wurde die Richtlinie iiber Einlagensicherungssysteme (Einlagensicherungsrichtli-
nie) am 12. Juni 2014 im Amtsblatt der EU verdffentlicht. Die Einlagensicherungsrichtlinie
sieht unter anderem kiirzere Auszahlungsfristen fiir Einleger sowie Beitrdge der Banken in
einen Einlagensicherungsfonds vor. Mitte 2015 wurde die Einlagensicherungsrichtlinie in
Osterreich durch das Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz (ESAEG) sowie
durch Anderungen im Bankwesengesetz (BWG) umgesetzt.

Aus dieser verstirkten Regulierung kénnen erheblich héhere Kapital- und Verwaltungskosten
als bisher bei der EMITTENTIN entstehen. Es besteht das Risiko, dass sich diese oder sonstige
Anderungen der Rechtslage, der Beaufsichtigungsstruktur sowie der Verwaltungspraxis und
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Rechtsprechung und die damit einhergehenden rechtlichen und faktischen Konsequenzen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die wirtschaftlichen Aussichten der Emitten-
tin erheblich nachteilig auswirken.

(o) Erhohte Kapital- und Liquiditatsanforderungen kdnnen einen Rickgang des Kre-
ditgeschéfts der Emittentin bewirken (Verteuerung von Kreditkosten).

) Risiko aufgrund der Anwendung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fur
das Kreditrisko und der An-wendung des fortgeschrittenen Messansatzes fur das
operationale Risiko ("Basal 11")

Die Basel-Eigenkapitalverordnung ("Basel II") sieht eine risikoaddquate Berechnung der Ei-
genmittelanforderungen, die Einfiihrung adiquater Risikomanagementsysteme, deren Uber-
wachung durch die zustindige Aufsichtsbehorde sowie die Erhéhung der Transparenz durch
verstdrkte Offenlegungspflichten der Finanz- und Kreditinstitute vor.

Aufgrund der Vorschriften von Basel II, nach welchen die Emittentin seit dem ersten Quartal
2008 ihre Eigenmittel fiir das Kreditrisiko nach dem auf internen Ratings basierenden An-
satz*? sowie fiir das operationale Risiko nach dem fortgeschrittenen Messansatz errechnet,
besteht das Risiko, dass Bankkredite fiir Klein- und Mittelbetriebe nicht mehr im selben
AusmalB oder zu denselben Konditionen, sondern lediglich zu fiir die Kreditnehmer ungiinsti-
geren Konditionen zur Verfligung gestellt werden konnen. Dies kann bei der EMITTENTIN
zum Riickgang des Kreditgeschiftes fiihren. Ferner besteht in diesem Zusammenhang das
Risiko, dass bei der EMITTENTIN aufgrund der Anwendung des auf internen Ratings basieren-
den Ansatzes fiir das Kreditrisiko und der Anwendung des fortgeschrittenen Messansatzes fiir
das operationale Risiko hohere Kapitalanforderungen als bisher zu beriicksichtigen sind,
wodurch bei der EMITTENTIN hohere Kosten entstehen. Ferner entstehen aufgrund der An-
wendung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir das Kreditrisiko und der Anwen-
dung des fortgeschrittenen Messansatzes fiir das operationale Risiko bei der EMITTENTIN ho-
here Kosten im Zusammenhang mit einem hoheren administrativen Aufwand. Aus den vor-
angefiihrten Griinden kann es zu erheblich negativen Auswirkungen auf die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN kommen.

(i) Erhohte quantitative und qualitative Kapitalanforderungen und Liquiditatsanforde-
rungen ("Basdl V" bzw. CRR/CRD |V-Paket)

Der Basler Ausschuss flir Bankenaufsicht hat die finale Fassung der Regulierungsempfehlun-
gen zu Basel III, die zwischen 2013 und 2018 schrittweise eingefithrt werden, am
16.12. 2010 verdffentlicht. Basel III konfrontiert die Banken unter anderem mit erhdhten

2 Mit Bewilligung der Banca DItalia (,,grenziiberschreitendes Bewilligungsverfahren) erfolgt die Ermittlung
des Mindesteigenmittelerfordernisses fiir das Kreditrisiko anhand des auf internen Ratings basierenden An-
satzes mit eigenen Schitzungen der Verlustquote bei Ausfall und der Umrechnungsfaktoren (,,Advanced In-
ternal Rating Based Approach®).
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Kapitalanforderungen, mit einem verstirkten Fokus auf das Kernkapital und mit verschérften
Anerkennungsvoraussetzungen fiir Kapitalinstrumente. Weiters kommt es zu verschirften
Anforderungen an das interne Liquiditdtsmanagement von Banken, zur Einfiihrung von Li-
quiditidtskennzahlen und zur Verpflichtung zum Halten von Liquiditdtspuffern. Basel III wur-
de in den Rechtsbestand der Europdischen Union durch eine Verordnung (CRR) und eine
Richtlinie (CRD IV) iibernommen (CRR/CRD IV-Paket). ¥ Die Rechtsakte sind seit
1. 1. 2014 anzuwenden. Am 23. November 2016 hat die Europdische Kommission einen Vor-
schlag fiir ein iiberarbeitetes Aufsichtspaket mit regulatorischen Neuerungen veroffentlicht.
Dieses Paket enthilt unter anderem den Entwurf einer iiberarbeiteten Kapitaladdquanzrichtli-
nie (,,CRD V*) und Kapitaladdquanzverordnung (,,CRR II*); ein Inkrafttreten dieses Paketes
wird fiir 2019 bzw. 2020 erwartet.

Der Basler Ausschuss arbeitet bereits an weiteren Regulierungsempfehlungen, unter anderem
einem revidierten Kreditrisiko-Standardansatz, die inoffiziell als "Basel IV" bezeichnet wer-
den. Das regulatorische Reformpaket ,,Basel IV* wurde am 07. Dezember 2017 verdffent-
licht.

Es besteht insgesamt das Risiko, dass hohere Anforderungen an das Kapital und die Liquidi-
tdt bei der EMITTENTIN zu hoheren Kosten fiihren. Es besteht weiters das Risiko, dass die
Emittentin risikobasierte Aktiva reduziert und dass Bankkredite fiir Klein- und Mittelbetriebe
nicht mehr im selben Ausmall oder zu denselben Konditionen, sondern lediglich zu fiir die
Kreditnehmer ungiinstigeren Konditionen zur Verfiigung gestellt werden kdnnen. Dies kann
bei der EMITTENTIN zu einem Riickgang des Aktivgeschéftes fiihren. Es besteht weiters das
Risiko einer geschiftsbeschrinkenden Wirkung der nicht risikobasierten Leverage Ratio.>*
Aus den vorangefiihrten Griinden kann es zu erheblich negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN kommen.

(p) Kinftige Unternehmensbeteiligungen der Emittentin kdnnen sich — vor allem bel
Nichtrealisierung des hierbel angestrebten wirtschaftlichen Erfolgs — nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken (Akquisitions-
risiko).

Es besteht das Risiko, dass die EMITTENTIN (allenfalls auch iiber ihre konsolidierten Gesell-
schaften (die "BANK AUSTRIA GRUPPE")) in der Zukunft weitere Beteiligungen an Gesell-
schaften oder Unternehmen in oder auBerhalb Osterreichs erwirbt. Jede Akquisition birgt

3 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
646/2012 (ABI1 2013 L 176/1); Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 iiber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI1 2013 L176/338).

** Verhiltnis Tier-1-Kapital zu Bilanzsumme inklusive Posten unter der Bilanz.
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jedoch das Risiko in sich, auch Risiken, Verbindlichkeiten oder andere Haftungen zu iiber-
nehmen. Ferner besteht das Risiko, dass der mit einer Akquisition angestrebte Geschéftser-
folg oder geplante Synergien nicht realisiert werden konnen. Die mit einer Akquisition mog-
licherweise verbundene Ubernahme von Verbindlichkeiten, Haftungen und anderen Risiken
sowie die Nichtrealisierung von angestrebten wirtschaftlichen Ergebnissen oder Synergieef-
fekten konnten sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

(@) Mit der grenziiberschreitenden Geschaftstatigkeit der Emittentin sind die jeweiligen
lander spezifischen Risiken verbunden (Landerrisiko).

Die EMITTENTIN betreibt Geschifte in und mit anderen Staaten als der Republik Osterreich.
Dies fiihrt, insbesondere wenn Geschéfte in oder mit Staaten getdtigt werden, die einem ra-
schen politischen, wirtschaftlichen oder sozialen Umbruch unterliegen, zu erheblichen zu-
sdtzlichen Risiken fiir die EMITTENTIN, insbesondere in Form von potenziellen Zahlungs-
schwierigkeiten privater und staatlicher Schuldner aufgrund budgetdrer Anspannungen, steu-
erlicher MaBBnahmen, Gesetzesdnderungen und devisenrechtlicher Beschrinkungen sowie
infolge starker Anderungen von Wihrungswechselkursen, Inflation, Rezession, Deflation,
Arbeitslosigkeit politischer Instabilitdt einschlieBlich bewaftneter Konflikte und nationaler
Konflikte. Diese Risiken bestehen unter anderem auch im Zusammenhang mit Forderungen
der Unternehmen der BANK AUSTRIA GRUPPE aus Geschiften mit ihren fritheren CEE-
Tochterunternehmen (s. auch Risiko infolge der Abspaltung des CEE-Geschifts der Emitten-
tin). Ferner besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass durch staatliche MaBBnahmen,
etwa Verstaatlichungen oder durch den Wegfall oder die Zahlungsunfahigkeit von Staaten die
EMITTENTIN ihre Forderungen nicht mehr geltend machen und durchsetzen oder ihre Ge-
schiftstitigkeit nicht mehr oder nur noch eingeschrénkt ausiiben kann.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken wiirde die Fihigkeit der
Kunden und Vertragspartner der EMITTENTIN in den jeweils betroffenen Staaten, ihre Ver-
pflichtung gegeniiber der EMITTENTIN zu erfiillen, erheblich negativ beeinflussen. Dadurch
kann es zu erheblich negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der EMITTENTIN kommen.

(r) Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hangt teilweise vom wirt-
schaftlichen Ergebnis der in der Bank Austria Gruppe zusammengefassten Unter-
nehmen und Gesellschaften ab (Risiko im Zusammenhang mit bestehenden Betelli-
gungen).

Es besteht das Risiko, dass sich bei den Unternehmen und Gesellschaften der BANK AUSTRIA
GRUPPE die wirtschaftlichen Ergebnisse und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, insbe-
sondere auch weil sich bei diesen eines oder mehrere der in diesem BASISPROSPEKT beschrie-
benen emittentenbezogenen Risiken realisieren, negativ entwickeln. Entwickelt sich eines
oder mehrere Unternechmen oder Gesellschaften der BANK AUSTRIA GRUPPE negativ oder
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schlechter als im Zeitpunkt der Erstellung dieses BASISPROSPEKTES angenommen oder als in
diesem BASISPROSPEKT dargestellt, konnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EMITTENTIN haben.

(9 Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird von der wirtschaftli-
chen Entwicklung der Eurozone beeinflusst (Risiko im Zusammenhang mit der Eu-
rokrise und der weiteren Entwicklung der Européischen Union).

Die EMITTENTIN und die meisten Unternehmen und Gesellschaften der BANK AUSTRIA
GRUPPE haben ihren Sitz in Staaten, die entweder der Eurozone angehdren oder von der Ent-
wicklung des Euro wesentlich beeinflusst werden. Angesichts der aktuellen Probleme insbe-
sondere hinsichtlich der Verschuldung einiger Staaten, die der Eurozone angehdren, besteht
das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
EMITTENTIN aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten staatlicher Schuldner. Dies kann bis zu
einem Austritt eines oder mehrerer Lander aus dem Euro fithren bzw. insgesamt den Bestand
der Eurozone und/oder des Euro als Wéahrung gefahrden.

Des Weiteren konnen aktuelle Tendenzen, die den Bestand der Europidischen Union in ihrer
derzeitigen Form infrage stellen kénnen, wie die Entscheidung des Vereinigten Konigreichs,
aus der Europdischen Union auszutreten, einen erheblich negativen Einfluss auf die wirt-
schaftliche Entwicklung ihrer Mitgliedsldnder haben. Derartige Tendenzen kdnnen sich ins-
besondere negativ auf das EU-Finanzsystem und somit auf die Banken in den Mitgliedsléin-
dern der Europdischen Union auswirken und auch zu Abwertungen des Euro sowie zu gene-
rellen Volatilitdten bei den europdischen Wéhrungen fithren. Solche Entwicklungen hétten
zusitzlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der EMIT-
TENTIN.

(®) Eine Verschlechterung der Risikoeinschatzung der Emittentin durch Ratingagentu-
ren fuhrt zu héheren Refinanzierungskosten fr die Emittentin.

Die Risikoeinschitzung betreffend die Fihigkeit der EMITTENTIN zur Erfiillung ihrer Ver-
bindlichkeiten als EMITTENTIN von WERTPAPIEREN wird durch das Rating der EMITTENTIN
ausgedriickt.

Ein Rating ist die Einschdtzung einer Ratingagentur iiber die Kreditwiirdigkeit eines EMIT-
TENTEN. Mit dem Rating bringt die Ratingagentur gegeniiber Investoren ihre Einschitzung
eines moglichen Kreditausfalls aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten, Zahlungsverzug oder
Zahlungsunfihigkeit von EMITTENTEN zum Ausdruck. Ein Rating kann ferner Annahmen
hinsichtlich einer moglichen Unterstiitzung des EMITTENTEN durch 6ffentliche Korperschaf-
ten sowie auch durch etwaige Muttergesellschaften enthalten; Anderungen der Einschitzung
der Unterstiitzungsfahigkeit oder des Willens zur Unterstiitzung seitens solcher externer Insti-
tutionen kdnnen zur Anderung eines Ratings fiihren. Im Zusammenhang mit dem Inkrafttre-
ten der BRRD haben Ratingagenturen auch darauf hingewiesen, dass sie die teilweise in Ra-
tings enthaltenen Annahmen betreffend staatliche Unterstiitzung tiberpriifen werden. Ein Ra-
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ting ist in keinerlei Hinsicht eine Empfehlung hinsichtlich des Erwerbes, des Haltens oder der
VerduBerung von WERTPAPIEREN. Ein Rating kann durch die Ratingagentur ausgesetzt, her-
abgestuft oder auch zuriickgezogen werden. Es besteht das Risiko, dass auch fiir die EMIT-
TENTIN ein Rating ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen wird. Im Fall einer Ausset-
zung, Herabstufung oder Riicknahme eines Ratings fiir die EMITTENTIN konnte es zu erheb-
lich nachteiligen Auswirkungen auf den Kurs und den Wert der unter diesem BASISPROSPEKT
begebenen WERTPAPIERE kommen. Je niedriger das der EMITTENTIN erteilte Rating auf der
jeweils zugrunde liegenden Skala ist, desto hoher beurteilt die jeweilige Ratingagentur das
Risiko, dass die EMITTENTIN ihre Verbindlichkeiten nicht oder nicht bei Falligkeit erfiillen
konnen wird. Eine Herabstufung des Ratings fiir die EMITTENTIN fiihrt ferner zu einer Be-
schrinkung des Zugangs der EMITTENTIN zu liquiden Mitteln auf den Finanz- und Kapital-
mairkten und zu héheren Refinanzierungskosten fiir die EMITTENTIN.

Die EMITTENTIN kann entscheiden, die Dienstleistungen einer bestimmten Ratingagentur
nicht mehr in Anspruch zu nehmen oder eine oder mehrere andere Ratingagenturen zu beauf-
tragen. Ratingverfahren, die infolge der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des européischen
Parlamentes und des Rates iiber Ratingagenturen, verdffentlicht im Amtsblatt der Européi-
schen Union am 17. 11. 2009, durchgefiihrt werden, kdnnen von vorangegangenen Rating-
verfahren und Ratingeinstufungen abweichen.

(u) Durch verstarkte staatliche Einflussnahmen besteht das Risiko ungewisser wirt-
schaftlicher Auswirkungen auf die Emittentin.

Die Turbulenzen an den internationalen Finanzmirkten haben seit dem Jahr 2008 zu einer
verstirkten Einflussnahme von Staaten und deren Aufsichtsbehdrden auf Finanz- und Kredit-
institute sowie auf deren Geschiftstatigkeit gefiihrt. Hierbei wurden insbesondere Maf3nah-
men zur Kapitalzufiilhrung und Bereitstellung von Finanzierungsmdglichkeiten gesetzt, aber
auch UmsetzungsmaBnahmen zur Festsetzung zusétzlicher Eigenmittelerfordernisse ergrif-
fen. In Osterreich wurden unter anderem gesetzliche Voraussetzungen geschaffen, aufgrund
derer der Bundesminister fiir Finanzen ermédchtigt ist, Malnahmen zur Sicherung der Stabili-
tit des Finanzmarktes zu ergreifen (Rekapitalisierungs- und VerstaatlichungsmaBBnahmen
gemih FinStaG). Weitere, sondergesetzliche MaBnahmen mit Bezug auf in Osterreich titige
Kreditinstitute sind moglich bzw. nicht auszuschlieBen. Je nach Art der MaBBnahme und den
damit verbundenen Bedingungen und Auflagen kann es zu verstiarkter staatlicher Einfluss-
nahme auf die Geschéftstitigkeit von Kreditinstituten und Versicherungsunternehmen kom-
men. Die Auswirkungen des gednderten regulatorischen Umfeldes auf Kreditinstitute und
somit auch auf die EMITTENTIN sind ungewiss.
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(V) Wirtschaftliche Probleme der UniCredit Gruppe kénnen einen negativen Einfluss
auf die Emittentin hinsichtlich erforderlicher KapitalmafRhahmen, der Liquiditéts-
situation sowie ihres Ratings haben (Risiko der Konzernverflechtung).

Die EMITTENTIN ist mit der UNICREDIT auf vielen Ebenen verflochten, unter anderem durch
wechselseitige Refinanzierungslinien, Kompetenzzentren fiir einzelne Geschiftsbereiche, auf
die die EMITTENTIN zugreifen kann, wechselseitige Besetzung von Managementpositionen,
Implementierung gruppeneinheitlicher IT-Systeme, Produkte und Standards sowie durch Ka-
pitalmafnahmen. Bei wirtschaftlichen Problemen der UNICREDIT, vor allem der Konzernmut-
ter UNICREDIT S.P.A., besteht das Risiko, dass die Versorgung der EMITTENTIN mit zusétzli-
chem Kapital und Liquiditdt abnimmt. Weiters besteht das Risiko, dass Ratings der UNICRE-
DIT S.P.A. durch Ratingagenturen herabgestuft werden und sich dies auch auf die Ratingein-
stufung der EMITTENTIN erheblich negativ auswirkt. Auch konnte eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage der Konzernmutter, UNICREDIT S.P.A., einen negativen Einfluss auf
das Geschéft der EMITTENTIN haben.

(w)  Risiken aufgrund der Stellung als Tochtergesellschaft der UniCredit S.p.A. en-
schliefdlich dadurch bedingter Malinahmen innerhalb der UniCredit Gruppe zur
Reorganisation und Optimierung (Risiko aufgrund der Stellung der Emittentin im
Konzern)

UNICREDIT S.P.A. hilt 99,996 % der Anteile an BANK AUSTRIA. Daher kann die UNICREDIT
S.p.A., vorbehaltlich allfilliger notwendiger Zustimmungen, Ma3nahmen mit dem Ziel einer
Profitabilititsverbesserung der UNICREDIT S.P.A. ergreifen, die auf die Interessen und die
langfristige Geschéftsentwicklung der BANK AUSTRIA und/oder der BANK AUSTRIA GRUPPE
einen nachteiligen Einfluss haben. Die EMITTENTIN ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass
aufgrund von Mafinahmen der UNICREDIT S.P.A. zur Optimierung des Geschifts, der Umfang
der Geschiftstitigkeiten der EMITTENTIN reduziert wird, was zu einem Riickgang des Umsat-
zes und einer Beeintrachtigung des Geschéfts fithren kann. Auch konnte die EMITTENTIN ver-
pflichtet sein, weitere Aktiva zu verduBlern oder weitere Geschiftstitigkeiten zu beenden.
Dies konnte einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der EMITTENTIN und/oder der BANK AUSTRIA GRUPPE haben.

Dartiber hinaus konnen, trotz Optimierungsmafinahmen mit Mallnahmen zur Profitabilitéts-
verbesserung der UNICREDIT S.P.A erhebliche Kosten verbunden sein, die vorab nicht ab-
schlieBend vorhergesagt werden konnen. Auch konnten Kreditgeber oder andere Glaubiger
der EMITTENTIN in Verbindung mit OptimierungsmaBnahmen, wie der Ubertragung des CEE-
GESCHAFTS, Forderungen gegeniiber der EMITTENTIN behaupten und/oder geltend machen,
inklusive Sicherstellungsanspriichen. Erhebliche Verzégerungen oder unerwartete Kosten im
Hinblick auf derartige OptimierungsmaBnahmen wie der Ubertragung des CEE-GESCHAFTS,
z. B. Prozesskosten, Kosten aufgrund der angedachten Verringerung der Anzahl von Mitar-
beitern und Kosten in Verbindung mit den zukiinftigen IT Systemen der EMITTENTIN, konn-
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ten ebenfalls einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der EMITTENTIN und/oder der BANK AUSTRIA GRUPPE haben.
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2.2 Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte

Die jeweilige EMITTENTIN, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emit-
tentin eine Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "VERTRIEBSPARTNER"), sowie ei-
nes ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit den nachfolgend ge-
nannten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der WERT-
PAPIERINHABER gegenldufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen (die "INTERESSENKON-
FLIKTE").

2.2.1 Aligemeine potentielle Interessenkonflikte
(@ Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die WERTPAPIERE werden zu einem von der jeweiligen EMITTENTIN festgelegten Preis (der
"EMISSIONSPREIS") angeboten. Der EMISSIONSPREIS basiert auf internen Preisbildungsmodel-
len der jeweiligen EMITTENTIN und kann hoher als der Marktwert der WERTPAPIERE sein. Im
EMISSIONSPREIS kann zusétzlich zu Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen
Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das flir die WERTPAPIERINHABER nicht offen-
kundig ist. Dieses weitere Aufgeld hingt von mehreren Faktoren ab, insbesondere vom plat-
zierten Volumen der WERTPAPIERE jeder Serie sowie von Marktgegebenheiten und Mark-
taussichten zum Zeitpunkt der Begebung der WERTPAPIERE. Das Aufgeld wird auf den ur-
spriinglichen mathematischen Wert der WeRtpapiere aufgeschlagen und kann fiir jede Emis-
sion von WERTPAPIEREN anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern er-
hobenen Aufgeldern abweichen.

(b) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die jeweilige EMITTENTIN, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unter-
nehmen, das die jeweilige Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "MARKET MA-
KER"), kann fiir die WERTPAPIERE Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet
zu sein. "MARKET MAKING" bedeutet, dass der MARKET MAKER unter gewohnlichen Markt-
umstdnden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen er bereit ist, die WERTPAPIERE
in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein MARKET MAKING kann die Liquiditét
und/oder der Wert der WERTPAPIERE erheblich beeinflusst werden. Die vom MARKET MAKER
gestellten Kurse konnen unter Umstédnden erheblich von dem finanzmathematischen (inne-
ren) Wert der WERTPAPIERE zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. WERTPAPIERINHA-
BERS abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches
MARKET MAKING und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

(© Potentielle | nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

VERTRIEBSPARTNER konnen von der jeweiligen EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in
Form von umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Plat-

248



2. Risikofaktoren

zierungsprovisionen handelt es sich um einmalige Provisionszahlungen, die dem VERTRIEBS-
PARTNER alternativ auch in Form eines Abschlags auf den EMISSIONSPREIS gewdhrt werden
konnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und rich-
tet sich nach dem durch den VERTRIEBSPARTNER platzierten und zum jeweiligen Zeitpunkt
ausstehenden Volumen der WERTPAPIERE. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird zwi-
schen der jeweiligen EMITTENTIN und dem jeweiligen VERTRIEBSPARTNER vereinbart, kann
sich dndern und sich im Hinblick auf einzelne VERTRIEBSPARTNER und Serien von WERTPA-
PIEREN unterscheiden.

(d) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der
Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die jeweilige EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen konnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die WERTPAPIERE
tatig werden. In einer solchen Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die
unter den WERTPAPIEREN auszuzahlende Betridge berechnen sowie Anpassungen oder andere
Festlegungen nach MalBlgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vornehmen, u.a. durch Aus-
iibung billigen Ermessens (§ 315 Biirgerliches Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Be-
rechnungen, Anpassungen und Festlegungen konnen den Wert der WERTPAPIERE und/oder
die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrige negativ beeinflussen und gegenliufig
zu den Interessen der jeweiligen WERTPAPIERINHABER sein.

2.2.2 Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind auf die Wertentwicklung eines Basiswerts (der "BASISWERT") bzw.
dessen BESTANDTEILE bezogen. "BESTANDTEILE" sind fiir den Fall, dass der Basiswert ein
Korb ist, die Bestandteile des Korbs ("KORBBESTANDTEILE") sowie fiir den Fall, dass der
Basiswert bzw. der KORBBESTANDTEIL ein Index ist, die jeweiligen Indexbestandteile. In die-
sem Zusammenhang konnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte bestehen:

@ Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die jeweilige EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie ihre verbundenen Unternehmen
konnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden ohne Beriicksichtigung
der Interessen der WERTPAPIERINHABER an Transaktionen mit Aktien oder anderen WERTPA-
PIEREN, Fondsanteilen, Futures-Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wahrungen oder Derivaten
beteiligt sein. Weitere Transaktionen konnen insbesondere durch Absicherungsgeschifte bei
BASISWERTEN bzw. dessen BESTANDTEILEN mit ohnehin schon begrenzter Liquiditdt zu wei-
teren Liquiditdtsbeschrinkungen in Bezug auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE
fiihren.

249



2. Risikofaktoren

(b) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit
demselben Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die jeweilige EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie ihre verbundenen Unternehmen
konnen WERTPAPIERE in Bezug auf einen BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE ausgeben,
auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben. Dadurch erhoht sich das Angebot,
was bei begrenzter Nachfrage die Mdglichkeit, WERTPAPIERE zu verkaufen, weiter beschrén-
ken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden Wertpapiere kann somit die Handel-
barkeit der WERTPAPIERE beeintrichtigen.

(© Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene I nformationen

Die jeweilige EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen konnen im Rahmen ihrer Geschéftstitigkeiten oder anderweitig wihrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugingliche) basiswertbezogene Infor-
mationen besitzen oder erhalten. Die Emission von WERTPAPIEREN begriindet insbesondere
keine Verpflichtung, Informationen (ob vertraulich oder nicht), die mit dem BASISWERT bzw.
seinen BESTANDTEILEN im Zusammenhang stehen, den WERTPAPIERINHABERN offenzulegen
oder im Rahmen der Emission zu beriicksichtigen.

(d) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die jeweilige EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen konnen mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternechmen, Konkurrenten
oder Garanten in geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbank-
geschift oder sonstigen Geschéften ohne Beriicksichtigung der Interessen der WERTPAPIE-
RINHABER betreiben. Eine solche geschiftliche Beziehung kann sich fiir WERTPAPIERINHA-
BER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE auswirken.

(e Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die jeweilige EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen konnen als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne
Beriicksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER fungieren. Im Rahmen der vorge-
nannten Funktionen konnen Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen
werden, die sich fiir WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den BASISWERT bzw. seine BE-
STANDTEILE auswirken.
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23 Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Im Folgenden werden die wesentlichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit den WERTPA-
PIEREN beschrieben.

2.3.1 Marktbezogene Risiken
@ Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die WERTPAPIERE kénnen moglicherweise nicht im groBen Rahmen vertrieben werden und
fiir deren Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "SEKUNDAR-
MARKT") noch wird er entstehen.

Die jeweilige EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der WERTPAPIE-
RE zum geregelten Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen
Borse, einem anderen Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Européischen
Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst wenn die jeweilige EMITTENTIN einen solchen Antrag
stellt, gibt es keine Gewéhr dafiir, dass diesem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Han-
del entsteht oder aufrechterhalten wird. Sollten WERTPAPIERE nicht an einer Borse oder an
einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem Preisinformationen
zu den WERTPAPIEREN mdglicherweise schwerer erhiltlich.

Weder die jeweilige EMITTENTIN, noch ein VERTRIEBSPARTNER oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen ist zum MARKET MAKING verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, ei-
nen MARKET MAKER zu bestellen oder ein MARKET MAKING iiber die gesamte Laufzeit der
WERTPAPIERE aufrecht zu erhalten. Ist kein MARKET MAKER vorhanden oder wird das MAR-
KET MAKING nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der SEKUNDARMARKT in den
WERTPAPIEREN sehr stark eingeschrénkt sein.

Weder die jeweilige EMITTENTIN noch ein VERTRIEBSPARTNER kann daher gewdhrleisten,
dass ein WERTPAPIERINHABER in der Lage sein wird, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzah-
lung zu einem angemessenen Preis zu verdufern. Selbst im Fall eines bestehenden SEKUN-
DARMARKTS kann nicht ausgeschlossen werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der
Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des BASISWERTS bzw.
seiner BESTANDTEILE oder eines WECHSELKURSES zu verdullern, etwa wenn diese aul3erhalb
der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

(b) Risiko in Bezug auf einen mdglichen Ruckkauf der Wertpapiere

Die jeweilige EMITTENTIN kann jederzeit WERTPAPIERE zu einem beliebigen Preis im offenen
Markt, im Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene WERT-
PAPIERE konnen von der jeweiligen EMITTENTIN gehalten, weiterverkauft oder entwertet wer-
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den. Ein Riickkauf der WERTPAPIERE durch die jeweilige EMITTENTIN kann sich nachteilig
auf die Liquiditdt der WERTPAPIERE auswirken.

(© Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissionsvolumen ldsst keinen
Riickschluss auf das Volumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE
und daher auf die Liquiditét eines moglichen SEKUNDARMARKTS zu.

(d) Risiken in Bezug auf eine Veraul3erung der Wertpapiere

Vor der Riickzahlung der WERTPAPIERE kdnnen die WERTPAPIERINHABER den durch die
WERTPAPIERE verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VerduBerung der WERTPAPIE-
RE im SEKUNDARMARKT realisieren. Der Preis, zu dem ein WERTPAPIERINHABER seine
WERTPAPIERE verkaufen kann, kann unter Umstdnden erheblich unter dem Mindestbetrag,
dem Nennbetrag oder dem ERWERBSPREIS liegen. Sofern der WERTPAPIERINHABER die
WERTPAPIERE zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der WERTPAPIERE unter
dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im Zusammen-
hang mit der VerduBerung der WERTPAPIERE im SEKUNDARMARKT (z.B. Ordergebiihren oder
Handelsplatzentgelte) konnen den Verlust zusétzlich verstdrken.

(e Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind
unter anderem die Kreditwiirdigkeit (Bonitét) der jeweiligen EMITTENTIN sowie die jeweils
aktuellen Zinssdtze und Renditen, der Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit
und gegebenenfalls die Restlaufzeit der WERTPAPIERE sowie weitere basiswertbezogene
marktbeeinflussende Faktoren (wie unter Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere beschrieben). Auch Verinde-
rungen in der Zusammensetzung der Mitgliedstaaten der Européischen Union (EU), wie z.B.
der vom Vereinigten Konigreich GrofB3britannien und Nordirland entsprechend dem am 23.
Juni 2016 durchgefiihrten Referendum am 29. Mérz 2017 beantragte Austritt aus der Europé-
ischen Union, konnen nachteilige Auswirkungen auf die Stabilitit, den Bestand und die
Funktionsweise der EU und ihrer Institutionen insgesamt haben; aus derartigen Bestrebungen
resultierende Unsicherheiten und mogliche 6konomische Belastungen kénnen nicht nur in
den betreffenden Mitgliedstaaten auftreten, erhebliche Auswirkungen auf die wirtschaftliche
Entwicklung in einzelnen Mitgliedstaaten und der EU insgesamt haben und zu Verwerfungen
sowie erhohter Volatilitdt an den Finanzmairkten fiihren. Die genannten Faktoren kdnnen sich
gegenseitig verstarken oder autheben.
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) Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der MARKET MAKER kann fiir die WERTPAPIERE in auflergewOhnlichen Marktsituationen
oder bei technischen Storungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die
WERTPAPIERE stellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread)
ausweiten. Ist der MARKET MAKER in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Ge-
schifte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich aus den WERTPAPIEREN ergeben, zu titigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlieBen, kann er die
Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergroBern, um sein wirtschaftliches Risiko
Zu begrenzen.

(9) Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die WERTPAPIERE auf eine andere Wéhrung (die "FESTGELEGTE WAHRUNG") als die
Wihrung der Rechtsordnung, in der ein WERTPAPIERINHABER ansdssig ist oder in der er Gel-
der vereinnahmen mdochte, besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko be-
schrieben). Wahrungen konnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wéhrung ersetzt
werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

(h)  Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "WECHSELKURSE") werden von den Faktoren An-
gebot und Nachfrage an den internationalen Wiahrungsmirkten, von makrodkonomischen
Faktoren, Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie ge-
samtwirtschaftlichen oder politischen Faktoren beeinflusst (einschlieBlich der Auferlegung
von Wéhrungskontrollen und -beschrinkungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psycho-
logische Faktoren), die kaum einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fiih-
rung eines Landes) und ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf einen WECHSELKURS neh-
men konnen. WECHSELKURSE konnen starken Schwankungen unterworfen sein. Ein erhohtes
Risiko kann im Zusammenhang mit Wéhrungen von Lindern bestehen, deren Entwicklungs-
standard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich
oder anderer Industrieldnder (die "INDUSTRIELANDER") vergleichbar ist. Sollte es bei der
Kursfeststellung von WECHSELKURSEN zu UnregelmiBigkeiten oder Manipulationen kom-
men, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die WERTPAPIERE haben.

(1) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Wertpapiere

WERTPAPIERINHABER konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu koénnen. Die Mog-
lichkeit fiir WERTPAPIERINHABER, Geschifte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser
Preisrisiken abzuschlieBen hédngt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter
Umstidnden kénnen zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschifte zur Verfii-
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gung stehen oder WERTPAPIERINHABER konnen solche Geschifte nur zu einem fiir sie un-
giinstigen Marktpreis abschlieen.

2.3.2 Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die im Folgenden beschriebenen Risiken gelten fiir alle in diesem BASISPROSPEKT beschrie-
benen WERTPAPIERE. Wenn ein bestimmtes Risiko lediglich eines der vorgenannten WERT-
PAPIERE betrifft, ist dies in der Uberschrift des entsprechenden Risikohinweises angegeben.

@ Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die WERTPAPIERE begriinden fiir die jeweilige EMITTENTIN unbesicherte Verpflichtungen
gegeniiber den WERTPAPIERINHABERN. Jeder Erwerber der WERTPAPIERE vertraut somit auf
die Kreditwiirdigkeit der jeweiligen EMITTENTIN und hat in Bezug auf seine Position aus den
WERTPAPIEREN keine Rechte oder Anspriiche gegeniiber einer anderen Person. WERTPAPIE-
RINHABER sind dem Risiko ausgesetzt, dass die jeweilige EMITTENTIN Verbindlichkeiten, zu
deren Erfiillung sie aufgrund der WERTPAPIERE verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt nicht
erfiillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der jeweiligen EMITTENTIN. Je schlechter die Kre-
ditwiirdigkeit der jeweiligen EMITTENTIN, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung
gegen dieses Risiko durch eine gesetzliche Einlagensicherung besteht nicht fiir Forderungen
aus den WERTPAPIEREN gegeniiber der jeweiligen EMITTENTIN. In Bezug auf die HVB als
EMITTENTIN gilt zudem, dass keine Absicherung durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken
GmbH oder vergleichbare Sicherungseinrichtungen fiir die WERTPAPIERE besteht.

Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der jeweiligen EMITTENTIN kann der
WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst
wenn die Wertpapierbedingungen zum vorgesehenen Riickzahlungstermin die Zahlung
eines Mindestbetrags vorsehen.

(b) Maogliche Beschrankungen der Rechtmafligkeit des Erwerbs und fehlende Geeig-
netheit der Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die WERTPAPIERE fiir einen potentiellen Anleger
unrechtmafig, nicht geeignet oder unglinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung bestimmter WERTPAPIERE kann fiir be-
stimmte Anleger verboten, beschriankt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Kon-
sequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem
konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die WERTPAPIERE
untersagt oder beschréankt ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbun-
den sind (etwa in Bezug auf bestimmte Fonds).
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Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von WERTPAPIEREN aufgrund zivil-
rechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fiir ungeeignet befunden
werden (z.B. bei notwendiger Miindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestra-
tegien, Richtlinien und Beschrinkungen iibereinstimmen.

Eine Investition in die WERTPAPIERE erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des
jeweiligen WERTPAPIERS. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in
strukturierte WERTPAPIERE haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in
die WERTPAPIERE eignet sich nur fiir Anleger, die

e f{iber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die
Geeignetheit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden
beurteilen konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch neh-
men konnen, falls sie nicht selbst iiber entsprechende Erfahrung verfiigen,

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf
unbestimmte Dauer eingehen konnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstinden wihrend eines nicht unerheblichen
Zeitraums oder auch gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verduflern.

Zudem konnen die WERTPAPIERE keine wirtschaftlich passende Investition unter Beriicksich-
tigung der Merkmale der WERTPAPIERE sowie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb
der WERTPAPIERE oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhdngigen Priifung und der
von ihm fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das
Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE in vollem Umfang seinen rechtlichen Anfor-
derungen, Kenntnis- und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Um-
standen (oder, falls er die WERTPAPIERE treuhdnderisch erwirbt, denen des Treugebers) ent-
spricht.

(© Risikken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, der Abwicklungsrichtlinie und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmirkten kdnnen sich auch kiinftig auf die Inflati-
on, Zinssitze, den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE, unter den WERTPAPIEREN auszu-
schiittende Betrdge oder den Marktwert der WERTPAPIERE negativ auswirken und zu weitrei-
chenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen fiihren.

255



2. Risikofaktoren

Der europdische, der deutsche und der Osterreichische Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reak-
tion auf die 2007 einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und
Gesetze verabschiedet bzw. noch geplant, die den WERTPAPIERINHABER betreffen konnen.
Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des Europédischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinsti-
tuten und Wertpapierfirmen (die "ABWICKLUNGS-RICHTLINIE") und das diese in deutsches
Recht umsetzende Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(das " SAG") sowie das diese in Osterreichisches Recht umsetzende Bundesgesetz zur Sanie-
rung und Abwicklung von Banken (das "BASAG") enthalten weitere oder verdnderte regula-
torische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die jeweilige EMITTENTIN und die von ihr be-
gebenen WERTPAPIERE haben konnen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vor-
schriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und
bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-VERORDNUNG") vor. Im Rahmen des nati-
onalen SAG und BASAG und der SRM-VERORDNUNG sind Instrumente vorgesehen, die den
zustandigen Aufsichts- und Abwicklungsbehorden die Moglichkeit geben, Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu konnen, wenn diese auszufallen drohen, dieser
Ausfall nicht durch alternative Maflnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die
getroffene Maflnahme im 6ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der
ABWICKLUNGS-RICHTLINIE aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter ande-
rem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustindigen Abwicklungsbehorde ermoglicht, rele-
vante Kapitalinstrumente und bestimmte beriicksichtigungsfdahige Verbindlichkeiten in Antei-
le oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzu-
schreiben. Betroffen konnen grundsitzlich alle Verbindlichkeiten sein, die nach dem SAG
und BASAG nicht vom Anwendungsbereich des "bail-in"-Instruments ausgenommen sind
(ausgenommen sind z. B. gedeckte Einlagen, besicherte Verbindlichkeiten, gedeckte Schuld-
verschreibungen, Verbindlichkeiten gegeniiber Einlagensicherungssystemen u. a.). Bei Be-
darf konnen nach der Heranziehung von Aktienkapital, Eigenmittelinstrumenten, Mezzanin-
kapital und nachrangigen Verbindlichkeiten, sodann auch nicht gesicherte Verbindlichkeiten,
also auch WERTPAPIERE, wie sie unter diesen BASISPROSPEKTEN begeben werden, betroffen
sein. Die Abwicklungsinstrumente konnen die Rechte der WERTPAPIERINHABER stark beein-
flussen, indem sie Anspriiche aus den WERTPAPIEREN aussetzen, modifizieren und ganz oder
teilweise zum Erloschen bringen konnen. Dabei hingt der Umfang, in dem die sich aus den
WERTPAPIEREN ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von einer
Reihe von Faktoren ab, auf die die jeweilige EMITTENTIN unter Umstidnden keinen Einfluss
hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustindige Abwicklungsbehdrde zu-
dem als Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren
Mallgabe die jeweilige EMITTENTIN ihre Anteile oder ihre Vermogenswerte und Verbindlich-
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keiten insgesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft {ibertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertra-
gungsanordnung konnte die jeweilige EMITTENTIN als urspriingliche Schuldnerin der WERT-
PAPIERE durch einen anderen Schuldner (der eine grundsitzlich andere Risikotragfahigkeit
oder Kreditwiirdigkeit als die jeweilige EMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt werden. Alterna-
tiv konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit
jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.

Die HVB als EMITTENTIN ist zudem davon betroffen, dass seit dem 1. Januar 2017 der § 46f
Kreditwesengesetz ("KWG") vorsieht, dass Forderungen aus bestimmten (auch bereits bege-
benen) unbesicherten Schuldtiteln (wie Inhaberschuldverschreibungen), fiir die nicht ander-
weitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren
der HVB nachrangig zu sonstigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der HVB behandelt
wiirden; wobei der niedrigere Rang fiir ab dem 21. Juli 2018 begebene Schuldtitel nur im Fall
einer ausdriicklichen vertraglichen Regelung gilt. Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung
oder Verzinsung (auBler bei ausschlieBlicher Abhingigkeit der Zahlungen von einem festen
oder variablen Referenzzins) oder mit einer Erfiillung auf andere Weise als Geldzahlung sol-
len grundsétzlich nicht von dem niedrigeren Rang erfasst werden. Fiir die HVB kann zudem
ein  Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemdfl dem  Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz ("KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wihrend ein Sanierungsver-
fahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen aufgrund eines im
Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mallnahmen
vorgesehen sein, die sich entgegen dem Willen des WERTPAPIERINHABERS auf dessen Rechte
als Glaubiger des Kreditinstituts auswirken konnen, einschlieBlich einer Herabsetzung beste-
hender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der WERTPAPIERINHABER
konnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres kon-
kreten Abstimmungsverhaltens angenommen werden kann, beeintrachtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (das "TRENNBANKENGESETZ'") wurden
in das KWG Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute wie die HVB — auch ohne
Eintritt eines Abwicklungs- oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet sein kdnnen, bei Errei-
chen bestimmter Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehe-
ne Positionen die zugrunde liegenden Geschéfte zu beenden oder auf ein rechtlich und finan-
ziell unabhingiges Finanzhandelsinstitut zu {ibertragen (Trennbankensystem). Zudem konnte
die zustindige Aufsichtsbehorde der HVB institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken
weitere Geschifte verbieten. Die Anspriiche der WERTPAPIERINHABER konnten dadurch nega-
tiv beeintrachtigt werden, insbesondere konnte die HVB als urspriingliche Schuldnerin der
WERTPAPIERE durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfa-
higkeit oder Kreditwiirdigkeit als die HVB aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ konnte
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der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation hinsicht-
lich des Schuldnervermégens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch
nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung {ibereinstimmen.

Européische Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber
hinaus im Rahmen einer Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates iiber struk-
turelle Malnahmen zur Erh6hung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union
(die "EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG") beziiglich ihrer Geschiftstitigkeit durch die zu-
stindigen Behorden Beschrinkungen unterworfen werden konnen, zu denen ein Verbot des
Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handelstétigkeiten zdhlen. Dies kann die Fa-
higkeit der jeweiligen EMITTENTIN beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen unter den WERT-
PAPIEREN nachzukommen. Der Entwurf der EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG wurde von der
EU-Kommission am 29. Januar 2014 verdffentlicht. Am 19. Juni 2015 hat der Rat ebenfalls
seinen Standpunkt zu der geplanten Verordnung beschlossen und grundsétzlich an dem Vor-
haben festgehalten. Durch die EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG konnten sich kiinftig — im
Vergleich zum TRENNBANKENGESETZ — noch weitergehende Beeintrachtigungen in Bezug
auf die Fahigkeit der HVB, ihren Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN nachzukommen,
ergeben.

Die vorgenannten Maflnahmen konnen den Ausfall sdmtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
WERTPAPIER und damit den Verlust der gesamten Anlage des WERTPAPIERINHABERS zur Fol-
ge haben. Negative Auswirkungen auf den Marktwert der WERTPAPIERE kdnnten bereits vor
der Ausiibung solcher Befugnisse eintreten. Dariiber hinaus konnen der jeweiligen EMITTEN-
TIN im Rahmen dieser Maflnahmen Vermdgenswerte entzogen werden, was sich zusétzlich
nachteilig auf die Féhigkeit der jeweiligen EMITTENTIN auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtun-
gen aus den WERTPAPIEREN zu erfiillen.

Weitergehende Beeintrichtigungen konnten sich infolge von GesetzgebungsmaBinahmen auf
europdischer Ebene zur Erh6hung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union
ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Maflnahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

(d) Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der WERTPAPIERE durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Er-
16s aus den WERTPAPIEREN gegebenenfalls nicht fiir die Erfiilllung von Zins- oder Tilgungs-
leistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusitzliches
Kapital erfordern. Daher sollten potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen,
dass sie die Zins- und Tilgungszahlungen fiir diese Finanzierung auch im Falle eines Wert-
verlusts, Zahlungsverzugs oder -ausfalls hinsichtlich der WERTPAPIERE noch leisten kdnnen.

258



2. Risikofaktoren

Ertragserwartungen sollten in diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir
den Erwerb der WERTPAPIERE und die Kosten fiir das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungs-
gebiihren) miissen beriicksichtigt werden.

(e Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduBBerung der WERTPAPIERE kon-
nen zusitzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der WERTPAPIERE Nebenkosten (die "Neben-
kosten") anfallen, die jegliche Ertrdge aus den WERTPAPIEREN erheblich reduzieren oder so-
gar aufzehren konnen.

Wird der Erwerb oder die VerduBBerung der WERTPAPIERE nicht zu einem zwischen dem Er-
werber und der jeweiligen EMITTENTIN bzw. dem jeweiligen VERTRIEBSPARTNER fest verein-
barten Preis (der "Festpreis") vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der WERTPAPIERE
in der Regel Provisionen als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Ab-
héngigkeit vom Wert der Order erhoben werden. Soweit in die Ausfiihrung einer Order wei-
tere (in- oder ausldndische) Parteien eingeschaltet sind, wie z.B. inldndische Makler oder
Broker an auslédndischen Mérkten, miissen potentielle Anleger beriicksichtigen, dass ihnen
auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren (fremde Kosten) belas-
tet werden.

Neben dem FESTPREIS und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhin-
genden Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusam-
menhang mit dem Halten der WERTPAPIERE einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende
Depotgebiihren sowie zusdtzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In-
oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die WERTPAPIERE iiber simtliche Neben-
kosten im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der WERTPAPIERE
informieren.

) Inflationsrisiko

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die WERTPA-
PIERE aufgrund einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, null oder sogar
negativ ist. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines WERTPA-
PIERS. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder iibersteigt sie diese, ist die reale
Rendite null oder sogar negativ.

(9) Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der WERTPAPIERE kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
WERTPAPIERE verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der WERTPAPIERE
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sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach
MaBgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind,
in das die WERTPAPIERE transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle
ansdssig ist oder anderer Staaten, verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fiir in-
novative Finanzinstrumente wie die WERTPAPIERE keine amtlichen Stellungnahmen, Rege-
lungen und/oder Richtlinien der Steuerbehorden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen
Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen
Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung der WERTPAPIERE einzuholen. Nur die
vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers
richtig einzuschétzen.

(h) Risiken im Zusammenhang mit dem Einbehalt von US-Quellensteuern

Fiir den WERTPAPIERINHABER besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die WERTPAPIERE ge-
gebenenfalls der US-Quellensteuer gemill des Abschnitts (Section) 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (United States Internal Revenue Code) von 1986 oder der US-
Quellensteuer nach dem sog. Qualified Intermediary Regime und/oder dem Foreign Account
Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei WERTPAPIEREN)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsab-
kommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finan-
zinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen
US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrége) unter
bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-
Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien beinhalten, als BASISWERT bzw. KORBBE-
STANDTEIL abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendeniquivalente") behandelt
und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz gemal
Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsitzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedin-
gungen der WERTPAPIERE keine tatsdchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine
dividendenbezogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu
erkennen ist.

Die Quellensteuer kann durch die jeweilige EMITTENTIN oder die Depotbank des WERTPAPI-
ERINHABERS abgefiihrt werden. Bei Abfiihrung dieser Quellensteuer durch die jeweilige
EMITTENTIN wird diese regelmifBig den allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30% auf die
nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrige)
anwenden und nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren Doppel-
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besteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des
Anlegers nicht beriicksichtigt werden. Es kann zu einer Doppelbesteuerung im Hinblick auf
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN kommen.

Die Feststellung der jeweiligen EMITTENTIN oder der Depotbank des WERTPAPIERINHABERS,
ob die WERTPAPIERE dieser Quellensteuer unterliegen, ist fiir die WERTPAPIERINHABER bin-
dend. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass der United States Internal Revenue
Service (der "IRS") eine von der jeweiligen EMITTENTIN oder der Depotbank des WERTPAPI-
ERINHABERS abweichende Beurteilung vornimmt, die dann ggf. mafgeblich sein konnte. Die
Regelungen des Abschnitts 871(m) des US-Bundessteuergesetzes erfordern komplexe Be-
rechnungen in Bezug auf die WERTPAPIERE, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre An-
wendung auf eine bestimmte Emission von WERTPAPIEREN kann ungewiss sein. Demzufolge
kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die jeweilige EMITTENTIN
oder die Depotbank des WERTPAPIERINHABERS zundchst von deren Nichtanwendbarkeit aus-
gegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER dennoch
einem Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auch auf
WERTPAPIERE angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zunédchst nicht unterlagen.
Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der
WERTPAPIERE so dndern, dass die WERTPAPIERE doch der Steuerpflicht unterfallen und die
jeweilige EMITTENTIN weiterhin die betroffenen WERTPAPIERE emittiert und verkautft.

Die jeweilige EMITTENTIN oder die Depotbank des WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt,
die auf die Zahlungen unter den WERTPAPIEREN anfallende Quellensteuer von den Zah-
lungen an die WERTPAPIERINHABER in Abzug zu bringen. Die jeweilige EMITTENTIN und
die Depotbank des WERTPAPIERINHABERS sind nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuer-
einbehalt nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auf Zinsen, Kapitalbetrage
oder sonstigen Zahlungen gegeniiber dem WERTPAPIERINHABER durch Zahlung eines zusitz-
lichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall ge-
ringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten héitten. Im
schlimmsten Fall werden die unter den WERTPAPIER zu leistenden Zahlungen hierdurch auf
Null verringert.

Zahlungen auf die WERTPAPIERE kénnen zudem einer US-Quellensteuer nach den Qualified
Intermediary- und/oder FATCA-Regelungen unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer
solchen Quellenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zah-
lungen unter den WERTPAPIEREN (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizie-
rungsvoraussetzungen, der Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-
Konten, anderer festgelegter Voraussetzungen seitens der jeweiligen EMITTENTIN oder der
Dokumentationsanforderungen des WERTPAPIERINHABERS) stattfinden, ist weder die jeweili-
ge EMITTENTIN noch die ZAHLSTELLE oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich
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an den WERTPAPIERINHABER zu zahlen. Folglich kann der WERTPAPIERINHABER einen gerin-
geren Betrag erhalten, als es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wére.

(1) Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei WERTPAPIEREN mit Zeichnungsfrist behélt sich die jeweilige EMITTENTIN die Abstand-
nahme von der Emission vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Ver-
langerung der Zeichnungsfrist vor. In diesem Fall kann der anfdngliche Beobachtungstag
verschoben werden. Zudem hat die jeweilige EMITTENTIN das Recht, nach eigenem Ermessen
Zeichnungsauftrage von potentiellen Anlegern vollstdndig oder teilweise abzulehnen.

() Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Die Riickzahlung der WERTPAPIERE am Laufzeitende erfolgt zu dem in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten RUCKZAHLUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann ge-
ringer sein als der EMISSIONSPREIS oder der Erwerbspreis. Das heift, der WERTPAPIERINHA-
BER erzielt nur dann eine Rendite (vorbehaltlich des Einflusses von Wechselkurs- und Inflati-
onsrisiken), wenn der RUCKZAHLUNGSBETRAG einschlieBlich der moglicherweise in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehenen laufenden Ausschiittungen (s. auch unter Risiken
aufgrund fehlender laufender Ausschittungen) den individuellen Erwerbspreis des WERTPA-
PIERINHABERS tibersteigt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann auch unter dem NENNBETRAG
liegen.

(k) Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittungen

Sofern nicht anders in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehen, werden auf die WERT-
PAPIERE keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschiittungen geleistet, die mogliche
Kapitalverluste kompensieren konnten.
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2.4  Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Unter den WERTPAPIEREN auszuschiittende Betrdge werden unter Anwendung einer Zah-
lungsformel und sonstiger Bedingungen, die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
sind, unter Bezugnahme auf einen BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE ermittelt (die "BA-
SISWERTBEZOGENEN WERTPAPIERE"). Dies bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zu-
sammenhang mit dem WERTPAPIER selbst bestehen, weitere erhebliche Risiken mit sich, die
mit einer vergleichbaren Investition in eine konventionelle fest- oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominalbetrages oder einer
direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE nicht verbunden sind. Po-
tentielle Anleger sollten nur Kapital in die WERTPAPIERE investieren, wenn sie die Funkti-
onsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstindig verstanden haben.

@ Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert von BASISWERTBEZOGENEN WERTPAPIEREN wird zusitzlich zu den unter Risi-
ken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren
Zahl von Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Be-
trige hiangen mafigeblich vom Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Es ist
nicht moglich vorherzusagen, wie sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE
im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann starken Schwankungen
unterworfen (volatil) sein, da dieser vor allem durch Verdnderungen des Kurses des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE beeinflusst wird. Der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Fakto-
ren abhingen, einschlieBlich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und politischer
Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmirkte im Allgemeinen sowie auf die
jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der WERTPAPIERE an den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BE-
STANDTEILE gebunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann,
wirkt sich nicht jede Verdnderung in gleichem Malle aus. So kdnnen sich zum Beispiel auch
disproportionale Anderungen des Werts der WERTPAPIERE ergeben. Der Wert der WERTPA-
PIERE kann fallen, wéhrend der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE steigt.

Daneben wird der Marktwert der WERTPAPIERE unter anderem von einer Verdnderung in der
Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitit) des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE,
dem Verhiéltnis (Korrelation) zwischen mehreren BESTANDTEILEN des BASISWERTS und Ver-
dnderungen in den erwarteten oder tatsichlich gezahlten Dividenden oder Ausschiittungen
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben
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einer erwarteten Verdnderung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE den
Marktwert der WERTPAPIERE nachteilig beeinflussen. Die genannten Faktoren kdnnen sich
gegenseitig verstiarken oder autheben.

(b) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrége konnen erheblich niedriger ausfallen
als der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vorab erwarten ldsst. Die fiir die
Berechnung von unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betridgen relevante Beobach-
tung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE erfolgt nach Mallgabe der je-
weiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausschlieBlich an einem oder mehreren Terminen
bzw. wihrend einer bestimmten Periode. Dariiber hinaus kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt sein, dass fiir eine Beobachtung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE lediglich ein bestimmter Zeitpunkt maf3geblich ist. Etwaige fiir den jeweiligen
WERTPAPIERINHABER giinstige Kurse des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE, die aul3er-
halb dieser Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auler Acht. Insbesondere bei
einer hohen Volatilitdt des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE kann sich dieses Risiko
erheblich verstérken.

(© Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von Schwellen oder
Limits

Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zahlung von bedingt zahlbaren Be-
trigen vorsehen, hingen die Zahlung und/oder die Hohe solcher Betrdge von der Kursent-
wicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Mogliche Anleger sollten sich be-
wusst sein, dass im Fall einer ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE keine Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erfolgt oder, dass dieser Be-
trag sehr niedrig sein kann.

Sofern dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehen ist, sind bestimmte Zahlungen
nur zu leisten, wenn bestimmte Schwellen oder Limits erreicht wurden bzw. bestimmte Er-
eignisse eingetreten sind, die ihrerseits von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits
abhéngen (z.B. Ertragszahlungsereignis). Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach
Mallgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN nicht erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht ein-
getreten ist, hat der jeweilige WERTPAPIERINHABER keinen Anspruch auf Erhalt des in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehenen Betrags. Schwellen oder Limits konnen auch
ganz maligebliche Auswirkungen auf den Wert der WERTPAPIERE und auf die Hohe der auf-
grund der WERTPAPIERE zu zahlenden Betrdge haben. Anleger sollten nur Kapital in die
WERTPAPIERE investieren, wenn sie die Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln
vollstdndig verstanden haben.
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(d) Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN niher bezeichneten Barriereereignisses
konnen insbesondere das Recht auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erléschen (im
Fall von Bonus Garant Wertpapieren und Bonus Cap Garant Wertpapieren Wertpapieren),
eine fliir den WERTPAPIERINHABER giinstigere Riickzahlungsalternative entfallen (im Fall
Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren) oder mogliche Riickzahlungen
unter den WERTPAPIEREN beschrinkt werden und eine fiir den WERTPAPIERINHABER giinsti-
gere Riickzahlungsalternative (z.B. im Hinblick auf die Partizipation an einer fiir den WERT-
PAPIERINHABER giinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS) entfallen (im Fall von Ikarus
Garant Wertpapieren); in allen Fillen kann der WERTPAPIERINHABER e¢inen wesentlichen
Teil des investierten Kapitals verlieren.

Das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses hingt von der Kursentwicklung des BASIS-
WERTS ab. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hingt auch davon ab, ob in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine stichtagsbezogene oder eine kontinuierliche Barrierebe-
trachtung vorgesehen ist. Bei einer kontinuierlichen Barrierebetrachtung kann sich das Risiko
des Eintritts eines Barriereereignisses sogar noch erhdhen. Das Risiko des Eintritts des Barri-
ereereignisses nimmt zu, je niher die zugrunde liegende Barriere am aktuellen Kurs des BA-
SISWERTS liegt (die auch auf oder {iber dem anfénglichen Kurs bzw. bei Ikarus Garant Wert-
papieren, auf oder unter dem anfénglichen Kurs des BASISWERTS liegen kann). Das Risiko
hingt zudem von der Lénge der jeweiligen Beobachtungsperiode der Barriere, der Anzahl der
Beobachtungstage der Barriere und der Volatilitit des BASISWERTS ab.

(e Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag bzw. ein Floor Level

Der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegte Mindestbetrag bzw. der Mindestbetrag,
der sich bei allen WERTPAPIEREN, mit Ausnahme von Garant, Garant Basket, Garant Cap,
Garant Basket und All Time High Wertpapieren ohne Floor Level, Garant Cliquet Wertpa-
pieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Tele-
skop Wertpapieren, Garant Digital Cliquet Wertpapieren und Garant Digital Coupon Wert-
papieren, aufgrund des Floor Levels ergibt, kann deutlich niedriger sein als der Nennbetrag
bzw. der jeweilige ERWERBSPREIS. Der WERTPAPIERINHABER kann in diesem Fall trotz des
Mindestbetrags bzw. des Floor Levels einen wesentlichen Teil des investierten Kapitals ver-
lieren.

) Risiken in Bezug auf einen (Finalen) Partizpationsfaktor bzw. Partiz pationsfak-
1O pest

Ein Partizipationsfaktor und ein Partizipationsfaktor,ess (im Fall von All Time High Garant
Wertpapieren, All Time High Fondsindex Wertpapieren, All Time High Garant Cap Wertpa-
pieren und All Time High Fondsindex Cap Wertpapieren), ein Partizipationsfaktor und ein
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Finaler Partizipationsfaktor (im Fall von Garant (Classic) Performance Cliquet Wertpapie-
ren, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Garant (Classic) Performance Cash
Collect Wertpapieren, Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, Garant Perfor-
mance Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Performance Teleskop Wertpapieren, Garant
Cap Performance Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wert-
papieren) oder ein Partizipationsfaktor (im Fall von Garant Wertpapieren, Garant Basket
Wertpapieren, Garant Cap Wertpapieren, Garant Cap Basket Wertpapieren, Garant Rain-
bow Wertpapieren, Garant Rainbow Cap Wertpapieren, Digital Garant Basket Wertpapie-
ren, FX Upside Garant Wertpapieren, FX Upside Garant Basket Wertpapieren, FX Upside
Garant Cap Wertpapieren, FX Upside Garant Cap Basket Wertpapieren, FX Downside Ga-
rant Wertpapieren, FX Downside Garant Basket Wertpapieren, FX Downside Garant Cap
Wertpapieren, FX Downside Garant Cap Basket Wertpapieren, Proxy FX Upside Garant
Basket Wertpapieren, Proxy FX Upside Garant Cap Basket Wertpapieren, Proxy FX
Downside Garant Basket Wertpapieren, Proxy FX Downside Garant Cap Basket Wertpapie-
ren, Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant Teleskop
Wertpapieren, Twin-Win Garant Wertpapieren, Twin-Win Cap Garant Wertpapieren, Win-
Win Garant Wertpapieren, Win-Win Cap Garant Wertpapieren, lkarus Garant Wertpapie-
ren) im Riickzahlungsprofil konnen dazu fiihren, dass WERTPAPIERINHABER entweder in ge-
ringerem Mall an einer fiir WERTPAPIERINHABER giinstigen Kursentwicklung des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE oder in verstirktem Mal} an einer fiir WERTPAPIERINHA-
BER ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE teilnehmen.

Ein Partizipationsfaktor, Finaler Partizipationsfaktor bzw. Partizipationsfaktoryes kleiner als 1
bzw. 100% fiihrt in der Regel zu einer reduzierten Beteiligung an einer fiir den WERTPAPIE-
RINHABER gilinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE. Ein Par-
tizipationsfaktor, Finaler Partizipationsfaktor bzw. Partizipationsfaktoryes groBer als 1 bzw.
100% fiihrt dagegen in der Regel zu einer verstdrkten (gehebelten) Beteiligung an einer fiir
den WERTPAPIERINHABER ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BE-
STANDTEILE. WERTPAPIERINHABER konnen dadurch einem erhohten Risiko eines Ver-
lusts des investierten Kapitals ausgesetzt sein.

(9) Risiko in Bezug auf einen (Finalen) Partiz pationsfaktor bzw. Partiz pationsfaktor-
best IN Verbindung mit einem Basispreis bzw. (Finalen) Strike Level bzw. Basispreis-

best

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors, Finalen Partizipationsfaktors bzw. Par-
tizipationsfaktorspes kann durch die folgenden Kombinationen noch erheblich verstiarkt wer-
den:

Im Fall von Garant (Classic) Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Per-
formance Cash Collect Wertpapieren, die Kombination eines Partizipationsfaktors mit einem
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Basispreis und die Kombination eines Finalen Partizipationsfaktors mit einem Finalen Strike
Level.

Im Fall von Garant Performance Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Performance Teleskop
Wertpapieren, Garant Cap Performance Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Perfor-
mance Teleskop Cap Wertpapieren, die Kombination eines Partizipationsfaktors mit einem
Strike Level und die Kombination eines Finalen Partizipationsfaktors mit einem Finalen Stri-
ke Level.

Im Fall von Garant (Classic) Performance Cliquet Wertpapieren und Garant Cap Perfor-
mance Cliguet Wertpapieren, die Kombination eines Finalen Partizipationsfaktors mit einem
Strike Level.

Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren, Fondindex Teleskop Wertpapieren, die Kombi-
nation eines Partizipationsfaktors mit einem Strike Level.

Im Fall von All Time High Wertpapieren und All Time High Cap Wertpapieren, die Kombi-
nation eines Partizipationsfaktors bzw. Partizipationsfaktorsyey mit einem Basispreis bzw.
Basispreispest.

Im Fall von allen anderen als den vorgenannten WERTPAPIEREN, die Kombination eines Par-
tizipationsfaktors mit einem Basispreis.

(h) Risiken in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein (Finales) Strike Level

Ein Strike Level (im Fall von Garant (Classic) Performance Cliquet Wertpapieren, Garant
Cap Performance Cligquet Wertpapieren, Garant Teleskop Wertpapieren und Fondsindex
Teleskop Wertpapieren), ein Basispreis und ein Finales Strike Level (im Fall von Garant
(Classic) Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Coll-
ect Wertpapieren), ein Strike Level und ein Finales Strike Level (im Fall von Garant Perfor-
mance Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Performance Teleskop Wertpapieren, Garant
Cap Performance Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wert-
papieren), ein Basispreis und ein Strike Level (im Fall von Garant Digital Cliquet Wertpa-
pieren und Garant Digital Coupon Wertpapieren), oder ein Basispreis (im Fall von allen an-
deren als den vorgenannten WERTPAPIEREN) konnen dazu fithren, dass WERTPAPIERINHABER
entweder in einem geringeren Mal3 an einer fiir WERTPAPIERINHABER giinstigen Kursent-
wicklung des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile oder in verstirktem Mal3 an einer fiir
WERTPAPIERINHABER ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTAND-
TEILE teilnehmen. Der Basispreis, das Strike Level bzw. das Finale Strike Level konnen nach
Mallgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Schwelle darstellen, ab der die WERTPAPIE-
RE an der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE teilnehmen und/oder
als mathematische Grofe der Zahlungsformel zu einer Verminderung der Zahlung an den
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WERTPAPIERINHABER fiihren. WERTPAPIERINHABER konnen dadurch einem erhéhten Ri-
siko eines Verlusts des investierten Kapitals ausgesetzt sein.

(1) Besondere Risiken in Bezug auf den Partizipationsfaktor in Verbindung mit dem
Nenner D (k)

Bei Garant Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Teleskop Wertpapieren, Garant Perfor-
mance Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Performance Teleskop Wertpapieren, Garant
Cap Performance Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wert-
papieren hingt die Hohe des Zusétzlichen Betrags von der Kursentwicklung des BASISWERTS
(K) ab. Die Hohe der Partizipation hingt nicht nur von dem Partizipationsfaktor und dem
Strike Level ab, sondern auch von dem Nenner D (K), der ebenfalls wie ein Partizipationsfak-
tor wirkt und wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE unterschiedlich sein kann (z.B. kann D
(K) wihrend der Laufzeit ansteigen, wodurch sich der Zusitzliche Betrag reduzieren kann).
Als Folge kann der WERTPAPIERINHABER in einem geringeren Mal} an einer fiir ihn giinstigen
oder in verstirktem MaB an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS teil-
nehmen.

() Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag oder HGchstzusatzbetrag

Ein Hochstzusatzbetrag (im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant (Classic) Perfor-
mance Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant (Classic) Perfor-
mance Cash Collect Wertpapieren, Garant Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Teleskop
Wertpapieren, Garant Performance Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Performance
Teleskop Wertpapieren), ein Hochstbetrag und Hochstzusatzbetrag (im Fall von Garant Cap
Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren,
Garant Cap Performance Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Performance Teleskop
Cap Wertpapieren) oder ein Hochstbetrag (im Fall von allen anderen als den vorgenannten
WERTPAPIEREN mit der Produktgruppenbezeichnung "Cap") filhren dazu, dass potentielle
Ertrage aus den WERTPAPIEREN im Gegensatz zu einer direkten Investition in den BASISWERT
bzw. seine BESTANDTEILE begrenzt sind. Eine Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fiir
WERTPAPIERINHABER giinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEI-
LE liber den Hochstbetrag bzw. Hochstzusatzbetrag hinaus ist ausgeschlossen.

(K) Risiken bel Reverse Strukturen

Bei WERTPAPIEREN mit Reverse Struktur (d.h., im Fall von FX Downside Garant (Classic)
Wertpapieren, FX Downside Garant Cap Wertpapieren, FX Downside Garant Basket Wert-
papieren (FX Downside Basket Garant Classic Wertpapieren), FX Downside Garant Cap
Basket Wertpapieren (FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren), Proxy FX Downside
Garant Basket Wertpapieren (Proxy FX Downside Basket Garant Classic Wertpapieren) und
Proxy FX Downside Garant Cap Basket Wertpapieren (Proxy FX Downside Basket Garant
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Cap Wertpapieren)) fallt in der Regel der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE steigt. Dariiber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den
WERTPAPIEREN begrenzt, weil der Kurs des BASISWERTS nie um mehr als 100% fallen kann.

() Risiken bei Wertpapieren mit einer digitalen Struktur

Bei WERTPAPIEREN mit einer digitalen Struktur (d.h., im Fall von Digital Garant Basket
Wertpapieren, Digital Bonus Garant Wertpapieren, Top Garant Wertpapieren) ist der Riick-
zahlungsbetrag bzw. (im Fall von Garant Digital Cliquet Wertpapieren und Garant Digital
Coupon Wertpapieren) der Zusatzliche Betrag (k) auf einen festgelegten Betrag beschrankt:

Bei WERTPAPIEREN mit einer digitalen Struktur kann der WERTPAPIERINHABER auch bei einer
nur leicht negativen Kursentwicklung des BASISWERTS einen erheblichen Verlust seines in-
vestierten Kapitals erleiden.

Wenn bei Digital Garant Basket Wertpapieren die als Prozentsatz ausgedriickte Kursent-
wicklung des BASISWERTS kleiner ist als der als Prozentsatz ausgedriickte Basispreis, erhalt
der WERTPAPIERINHABER dabei stets den festgelegten Mindestbetrag, der deutlich unter dem
Nennbetrag liegen kann. In diesem Fall erfolgt keine Ermittlung des Riickzahlungsbetrags
entsprechend der tatsichlich eingetretenen Kursentwicklung des BASISWERTS.

Bei Digital Bonus Garant Wertpapieren ist der potentielle Ertrag aus den WERTPAPIEREN
selbst bei steigenden Kursen des BASISWERTS begrenzt. Den WERTPAPIERINHABERN stehen
feste Betriige zu, die in Abhéngigkeit vom Erreichen und/oder Uberschreiten einer Barriere
oder des Basispreises festgelegt werden. Eine Partizipation des WERTPAPIERINHABERS an der
Kursentwicklung des BASISWERTS {iiber die Barriere bzw. den Basispreis hinaus entfallt.

Wenn bei Top Garant Wertpapieren R (final) groer ist als der Basispreis, erhdlt der WERT-
PAPIERINHABER stets den festgelegten Hochstbetrag. In diesem Fall erfolgt keine Ermittlung
des Riickzahlungsbetrags entsprechend der tatsidchlich eingetretenen Kursentwicklung des
BASISWERTS.

Wenn bei Garant Digital Cliquet Wertpapieren R (k) kleiner ist als der betreffende Basis-
preis (k-1), entféllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) am betreffenden Zahltag fiir den
Zusitzlichen Betrag (k).

Wenn bei Garant Digital Coupon Wertpapieren R (k) kleiner ist als der Basispreis, entfillt
die Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) am betreffenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Be-
trag (k).

(m)  Risiken bel Ikarus Garant Wertpapieren

Bei Ikarus Garant Wertpapieren fillt in der Regel der Wert der WERTPAPIERE, wenn der
Kurs des BASISWERTS féllt oder stark steigt (insbesondere, wenn er sich der Barriere anné-
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hert). Der potentielle Ertrag aus den WERTPAPIEREN ist begrenzt, da bei steigenden Kursen
des BASISWERTS ab Eintritt eines Barriereereignisses nur noch der Bonusbetrag gezahlt wird.

(n) Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere

Potentielle Anleger in festverzinsliche WERTPAPIERE sollten sich dariiber bewusst sein, dass
der Marktwert der WERTPAPIERE sehr volatil sein kann, abhéngig von der Volatilitit der Zin-
sen auf dem Kapitalmarkt (der "MARKTZINS"). Die Entwicklung des MARKTZINSES kann von
verschiedenen zueinander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhingen, einschlieBlich
wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Ka-
pitalmirkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzu-
sagen, wie sich der MARKTZINS im Laufe der Zeit verdndert. Wahrend bei festverzinslichen
WERTPAPIEREN der Zinssatz fiir die Laufzeit der WERTPAPIERE in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt ist, unterliegt der MARKTZINS tiglichen Anderungen. Steigt der MARKT-
ZINS, fiithrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der festverzinslichen WERTPAPIERE
sinkt. Fallt der MARKTZINS, steigt in der Regel der Marktwert der festverzinslichen WERTPA-
PIERE.

(o) Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestand-
teile

Lautet der BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE auf eine andere Wihrung als die FESTGE-
LEGTE WAHRUNG, besteht ein Wihrungs- und Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisi-
ko beschrieben), sofern dies nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausgeschlossen ist.
Wihrungen kdnnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wéhrung ersetzt werden, deren
Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

(p) Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Anpassungsereignisses ist
die Berechnungsstelle, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, berechtigt, An-
passungen nach Malligabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und ihrem billigen Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen und/oder den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE auszutau-
schen. Obwohl solche Anpassungen bezwecken, die wirtschaftliche Situation der WERTPAPI-
ERINHABER moglichst unveridndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine ent-
sprechende Anpassung nur minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird.
Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Wert, die zukiinftige Kursentwicklung
der WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrige auswirken
und die Struktur und/oder das Risikoprofil der WERTPAPIERE @ndern. Sollte eine solche An-
passung nicht moglich oder der jeweiligen EMITTENTIN und/oder den WERTPAPIERINHABERN
nicht zumutbar sein, kann dies nach Maligabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Um-
wandlungsereignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer Umwandlung der WERTPA-
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PIERE berechtigt. Der WERTPAPIERINHABER ist dadurch den Risiken wie unter Risiken in Be-
zug auf Umwandlungsereignisse beschrieben ausgesetzt.

(@) Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Umwandlungsereignisses
werden die WERTPAPIERE am Riickzahlungstermin nicht zum Riickzahlungsbetrag, sondern
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Eine weitere Teilnahme der WERTPAPIERE an einer
fiir den WERTPAPIERINHABER giinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BE-
STANDTEILE entfdllt. Liegt der Abrechnungsbetrag unter dem Emissionspreis bzw. dem ent-
sprechenden ERWERBSPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Verlust seines investier-
ten Kapitals. Zusétzlich besteht ein gesteigertes Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER durch
die Anlage in die WERTPAPIERE keine oder, unter Beriicksichtigung von Nebenkosten, eine
negative Rendite erwirtschaftet.

Das investierte Kapital bleibt bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses zudem weiter bis
zum Riickzahlungstermin gebunden. Eine Wiederanlage ist fiir den WERTPAPIERINHABER
somit erst nach Zahlung des Abrechnungsbetrags bzw. nach Verduferung der WERTPAPIERE
im Sekundirmarkt moglich. In letzterem Fall sind erhebliche Kursverluste moglich.

(9] Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Marktstorungsereignisses
kann die Berechnungsstelle in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehene Bewertungen
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE verschieben und nach Ablauf einer Frist nach
billigem Ermessen bestimmen. Diese Bewertungen konnen unter Umstdnden erheblich vom
tatsdchlichen Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE zu Ungunsten des WERTPAPI-
ERINHABERS abweichen. In der Regel filhren Marktstorungsereignisse auch zu verzdgerten
Zahlungen aus den WERTPAPIEREN. WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall nicht berech-
tigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

() Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéaften der Emit-
tentin auf die Wertpapiere

Die jeweilige EMITTENTIN kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der
WERTPAPIERE fiir Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit
den WERTPAPIEREN entstehen verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von Absiche-
rungsgeschéften durch die jeweilige EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstig beeinflussen.
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2.5  Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der BASISWERT kann einerseits eine einzelne Aktie (einschlieflich eines aktienvertretenden Wertpa-
piers), ein Index, ein Rohstoff, ein Anteil oder eine Aktie an einem Investmentvermogen (jeweils ein
"FONDSANTEIL") oder ein Wechselkurs sein. Andererseits kann der BASISWERT ein Korb sein, des-
sen KORBBESTANDTEILE mehrere Aktien (einschlieBlich aktienvertretender Wertpapiere), Indizes,
Rohstoffe, FONDSANTEILE und Wechselkurse sein konnen. Die KORBBESTANDTEILE konnen dabei
auch beliebig mit verschiedenen Anlageklassen kombiniert werden. Die nachfolgend beschriebenen
Anlageklassen (z. B. Aktien, FONDSANTEILE, Futures-Kontrakte, Rohstoffe) konnen auch Bestandteil
eines Index sein und sich somit indirekt auf die WERTPAPIERE auswirken. Der BASISWERT bzw. seine
BESTANDTEILE sind mit besonderen Risiken verbunden, die zu beachten sind.

2.5.1 Allgemeine Risiken

@ Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fur zukinftige Entwick-
lung

Die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE in der Vergangenheit stellt
keinen Anhaltspunkt fiir eine zukiinftige Entwicklung dar. Die unter den WERTPAPIEREN aus-
zuschiittenden Betrdge konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vorab erwarten ldsst.

(b) Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Weder der BASISWERT noch seine BESTANDTEILE werden von der jeweiligen EMITTENTIN
zugunsten der WERTPAPIERINHABER gehalten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine Ei-
gentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Aus-
schiittungen oder sonstige Rechte) an dem BASISWERT bzw. seinen BESTANDTEILEN. Soweit
nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN anders angegeben, sind die WERTPAPIERE an die
Wertentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE gebunden und es erfolgt keine
ausgleichende Beriicksichtigung von Dividenden oder Ausschiittungen des BASISWERTS bzw.
seiner BESTANDTEILE. Sofern die jeweilige EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen dennoch den BASISWERT bzw. dessen BESTANDTEILE hilt, sind weder die jeweilige
EMITTENTIN noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet,
den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE zu erwerben oder zu halten. Sofern die jeweilige
EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen dennoch BASISWERTE bzw. seine
BESTANDTEILE hilt, sind weder die jeweilige EMITTENTIN noch ihre verbundenen Unterneh-
men allein aufgrund der Tatsache, dass die WERTPAPIERE begeben wurden, darin beschrénkt,
Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem bzw. auf den BASISWERT bzw. seiner BE-
STANDTEILE oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrdge zu verkaufen, zu verpfan-
den oder anderweitig zu iibertragen.
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(© Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE die Rechtsordnung eines
Landes, die nicht mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer In-
dustrieldnder vergleichbar ist, ist eine Investition in die WERTPAPIERE mit zusétzlichen recht-
lichen, politischen (z.B. politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen)
Risiken verbunden. In fremden Rechtsordnungen kann es moglicherweise zu Enteignungen,
Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabi-
litdit oder diplomatischen Vorfillen kommen. Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-,
Abschlusspriifungs- Finanzberichterstattungs- sowie regulatorische Standards kdnnen in vie-
lerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein als in Industrielindern. Finanzmairkte in diesen
Landern kénnen ein erheblich geringeres Handelsvolumen aufweisen als entwickelte Markte
in Industrielandern und die WERTPAPIERE vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren
Kurse grofleren Schwankungen ausgesetzt als WERTPAPIERE von vergleichbaren Unterneh-
men in INDUSTRIELANDERN.

(d) Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die WERTPAPIERE konnen fiir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem BASISWERT
oder seinen BESTANDTEILEN ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die
WERTPAPIERE zur Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt,
dass sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE, entgegen seiner Erwartung,
gleichldufig zum Wert der WERTPAPIERE entwickelt. Dariiber hinaus kann es unmdglich sein,
die WERTPAPIERE an einem bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatsdchli-
chen Kurs des BASISWERTS bzw. dessen BESTANDTEILE widerspiegelt. Dies héngt insbeson-
dere von den jeweils herrschenden Marktverhéltnissen ab. In beiden Féllen kann der WERT-
PAPIERINHABER sowohl einen Verlust aus der Anlage in die WERTPAPIERE als auch einen
Verlust aus der Anlage in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE erleiden, dessen bzw.
deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

(e) Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

Die fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Kursentwicklung eines oder mehrerer KORBBE-
STANDTEILE kann eine gegebenenfalls giinstige Kursentwicklung anderer KORBBESTANDTEI-
LE aufheben. Aus diesem Grund kann der WERTPAPIERINHABER trotz der giinstigen Kursent-
wicklung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE einen erheblichen Verlust des investierten
Kapitals erleiden.

Die KORBBESTANDTEILE kdnnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem
Gewichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Eine fiir WERTPAPIERINHABER ungiins-
tige Entwicklung des Kurses eines KORBBESTANDTEILS kann sich aufgrund des hoheren Ge-
wichtungsfaktors erheblich verstirken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass WERTPA-
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PIERINHABER auch dann erhebliche Verluste erleiden, wenn eine ungiinstige Entwicklung nur
in Bezug auf einen KORBBESTANDTEIL eingetreten ist.

Weisen die KORBBESTANDTEILE dhnliche Eigenschaften auf, wie zum Beispiel gleiche Regi-
on, Wihrung oder Branche, konnen sich bestimmte Risiken in Bezug auf die KORBBESTAND-
TEILE hdufen und sich gegenseitig verstirken.

2.5.2 Risiken in Verbindung mit Aktien
@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien (einschlieBlich aktienvertretender Wertpapiere) bezo-
genen WERTPAPIEREN (die "AKTIENBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen ab-
hingig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann
Einfliissen wie z.B. der Dividenden- bzw. Ausschiittungspolitik, den Finanzaussichten, der
Marktposition, KapitalmaBnahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten
der Aktie, Leerverkaufsaktivititen, geringer Marktliquiditdt, und auch konjunkturellen, ge-
samtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen. Insbesondere fithren Dividen-
denzahlungen zu einem Kursabschlag der betreffenden Aktie und kénnen sich dadurch fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf seine Anlage in die WERTPAPIERE auswirken. Dem-
zufolge kann eine Investition in ein AKTIENBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie
eine Direktanlage in die jeweilige Aktie unterliegen. KapitalmaBnahmen und andere Ereig-
nisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, konnen zu Anpassungen (wie
unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Umwandlung
(wie unter Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der WERTPAPIERE fiih-
ren. Storungen beziiglich des Handels der Aktie konnen zu Marktstorungsereignissen fiihren
(wie unter Risiken in Bezug auf Marktstérungser eignisse beschrieben).

(b) Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Aktienvertretende Wertpapiere, z. B. in der Form von American Depository Receipts (ADRs)
oder Regional Depository Receipts (RDRs) konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende
Risiken aufweisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von
Aktien, der in der Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten
wird, und verkdrpern eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien.
Rechtlicher Eigentiimer des zugrunde liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden
Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere
ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben
werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wert-
papiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangs-
vollstreckungsmalinahmen gegen diese ist es moglich, dass die den aktienvertretenden Wert-
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papieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrinkung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmafinahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Ak-
tien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

2.5.3 Risiken in Verbindung mit Indizes
(@)  Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die | ndexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen WERTPAPIEREN (die "INDEXBEZOGENEN
WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhédngig von der Kursentwicklung des jeweiligen In-
dex. Die Kursentwicklung eines Index ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwick-
lung seiner Bestandteile (die "INDEXBESTANDTEILE"). Verdnderungen in dem Kurs der IN-
DEXBESTANDTEILE konnen sich ebenso wie Verdnderungen der Zusammensetzung des Index
oder andere Faktoren auf den Index auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein IN-
DEXBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen IN-
DEXBESTANDTEILE unterliegen. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt
oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu Anpassungen (wie unter Risi-
ken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter
Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fithren. Stérun-
gen bei der Fortfiihrung oder Berechnung des Index konnen zu Marktstorungsereignissen
fithren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstérungser eignisse beschrieben).

(b) Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die jeweilige EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig
Indexsponsor, hat die jeweilige EMITTENTIN weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch
auf die Methode der Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Index (das "INDEX-
KONZEPT") sowie auf seine Verdnderung oder Einstellung.

Ist die jeweilige EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig
Indexsponsor, werden die INDEXBEZOGENEN WERTPAPIERE in keiner Weise vom jeweiligen
Indexsponsor gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor
iibernimmt weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fiir
Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fiir Werte, die der
Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Index-
sponsor unabhéingig von der jeweiligen EMITTENTIN oder den WERTPAPIEREN zusammenge-
stellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor iibernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fiir die begebenen WERTPAPIERE, die Verwaltung oder Ver-
marktung der WERTPAPIERE oder den Handel mit ihnen.
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(© Risiken aufgrund von speziellen I nteressenkonflikten bei I ndizes

Handelt die jeweilige EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als In-
dexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee, konnen hieraus Interes-
senkonflikte entstehen. In einer solchen Funktion kann die jeweilige EMITTENTIN oder eines
ithrer verbundenen Unternehmen u.a. den Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch
Auslibung billigen Ermessens am INDEXKONZEPT vornehmen, Bestandteile des Index erset-
zen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Gewichtung bestimmen. Diese Maflnahmen
konnen sich fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstig auf die Entwicklung des Index und demnach
auf den Wert der WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden
Betrdge auswirken.

(d) Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivititen finden nicht statt).
Strategieindizes raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Male Ermessen bei
dessen Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Ent-
wicklung des Index fiihren kann.

(e Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bei Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "PREISINDIZES") flieBen Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus,
da die Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen in der
Regel mit einem Abschlag gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisin-
dex nicht in gleichem MaB3e steigt bzw. stirker fillt als der Kurs eines vergleichbaren Total-
Return-Index. bzw. Performance Index, bei dem Bruttobetrige einflieBen (der "TOTAL-
RETURN-INDEX"), bzw. NET-RETURN-INDEX.

) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes

Bei Net-Return-Indizes (die "NET-RETURN-INDIZES") flieBen Dividenden oder sonstige Aus-
schiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses
des Index nur als Nettobetrag nach Abzug eines vom jeweiligen Indexsponsor zugrunde ge-
legten durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs
des NET-RETURN-INDEX nicht in gleichem Malle steigt bzw. starker fillt als der Kurs eines
vergleichbaren TOTAL-RETURN-INDEX.

(9) Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "SHORT-INDIZES") entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel
entgegengesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heif3t, dass
der Kurs eines SHORT-INDEX in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden
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Marktes bzw. des Long-Index fallen, und dass der Kurs des SHORT-INDEX in der Regel fillt,
wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

(h) Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes

Leverage-Indizes setzen sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammen, und zwar
dem Index, auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "REFERENZINDEX"), und dem He-
belfaktor (der "HEBELFAKTOR"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tigli-
che prozentuale Entwicklung des REFERENZINDEX unter Beriicksichtigung des HEBELFAK-
TORS gebunden. Entsprechend dem jeweiligen HEBELFAKTOR fallt oder steigt der tigliche
Kurs des Leverage-Index stirker als der Kurs des REFERENZINDEX.

Wenn in Folge auBlerordentlicher Kursbewegungen wihrend eines Handelstages der Kursver-
lust des Leverage-Index ein gewisses MalB iiberschritten hat, kann der Leverage-Index unter-
tigig in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen INDEXKONZEPT angepasst werden. Eine solche
Anpassung kann zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgen-
den Kursanstieg des REFERENZINDEX fiihren.

WERTPAPIERINHABER konnen bei auf einen Leverage-Index bezogenen WERTPAPIEREN unter
Umstinden in erhohtem Maf3e einen Verlust des investierten Kapitals erleiden.

(1) Risiken in Bezug auf Distributing-1ndizes

Bei Distributing-Indizes fithren Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschiittungen, die aus
dem Distributing-Index geleistet werden, in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des
Distributing-Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Distributing-Index auf ldngere
Sicht nicht in gleichem Mafe steigt bzw. starker féllt als der Kurs eines vergleichbaren NET-
RETURN-INDEX bzw. TOTAL-RETURN-INDEX.

() Risiken in Bezug auf Excess-Return-Indizes
Bei Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher
denselben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten be-

schrieben. Die Entwicklung der Indexbestandteile wird nur iiber einen Referenzwert oder
einen Zinssatz hinaus (d.h. relativ) berticksichtigt.

(K) Risiken in Bezug auf Fondsindizes

Bei Fondsindizes investiert der Anleger indirekt in FONDSANTEILE und ist daher denselben
Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen beschrieben.

) Risiken bel 1&ander- bzw. branchenbezogenen I ndizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander, Regionen
oder Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen

Landes, einer solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung
iiberproportional betroffen.
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(m)  ImIndex enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in unterschiedlichen Wihrungen notiert sein und damit unter-
schiedlichen Wihrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei ldnder- bzw. branchenbezo-
genen Indizes). Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunédchst von einer Wiah-
rung in die fiir die Berechnung des Index mafigebliche Wéahrung umgerechnet werden, um
dann fiir Zwecke der Berechnung bzw. Festlegung der unter den WERTPAPIEREN auszuschiit-
tenden Betrdge erneut umgerechnet zu werden. In diesen Fillen sind WERTPAPIERINHABER
verschiedenen Wiahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt, was fiir sie nicht unmittelbar
erkennbar sein muss.

(n) Nachteilige Auswirkungen von Gebuihren auf den I ndexstand

Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen INDEXKONZEPTS die Indexzusammensetzung &ndert,
konnen Gebiihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieBen und den Indexstand oder
etwaige Ausschiittungen (bei DISTRIBUTING-INDIZES) reduzieren. Dies kann negative Aus-
wirkungen auf die Kursentwicklung des Index und die Zahlung von Betrigen unter den
WERTPAPIEREN haben. Bei Indizes, die bestimmte Mirkte oder Branchen durch den Einsatz
bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu hoheren Gebiihren und da-
mit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fiihren, als dies bei einer direkten Investition
in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wire.

(0) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdéffentlichung der In-
dexzusammensetzung

Fiir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Medien nicht vollumfianglich oder nur mit
zeitlicher Verzogerung veroffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung
nicht immer der aktuellen fiir die Berechnung der WERTPAPIERE herangezogenen Zusammen-
setzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter
Umstidnden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fiihren, dass die Berechnung des Index
fiir die WERTPAPIERINHABER nicht vollstédndig transparent ist.

(p) Risiken nicht anerkannter oder neuer I ndizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstédnden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung als dies
bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstdnden weniger In-
formationen iiber den Index verfiigbar. AuBBerdem konnen bei der Zusammensetzung des In-
dex in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich gréeres Gewicht haben und eine
grofBere Abhéngigkeit von der fiir die Zusammensetzung, Fortfithrung und Berechnung des
Index zustidndigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére.
Dartiber hinaus kann der Erwerb von WERTPAPIEREN mit Bezug auf einen solchen Index hin-
sichtlich bestimmter Anleger (z.B. Organismen fiir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
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(OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen aufsichtsrechtlichen Beschrdnkungen
unterliegen, die von diesen Anlegern zu beachten sind. SchlieBlich kann die Bereitstellung
von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einfliefen und
die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Be-
schrinkungen unterliegen, welche die laufende Fortfiihrung und Verfiligbarkeit eines Index
beeintrachtigen konnen.

(@) Risiken aufgrund einer Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Der Basiswert kann als Referenzwert (der "REFERENZWERT") im Sinne der Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtli-
nien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ("REFERENZ-
WERTE-VERORDNUNG") qualifizieren. Nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG kann ein
REFERENZWERT nicht als Referenzwert genutzt werden, wenn sich der zugehorige Administ-
rator nicht zuldsst, wenn er in einem Nicht-EU-Staat anséssig ist, der die Gleichwertigkeits-
voraussetzungen nicht erfiillt, wenn er bis zu einem Gleichwertigkeitsbeschluss nicht "aner-
kannt" ist oder wenn der REFERENZWERT nicht zu diesem Zweck "iibernommen" wurde. Als
Folge kann es nicht moglich sein, den REFERENZWERT weiterhin als BASISWERT zu verwen-
den. Abhédngig von dem jeweiligen REFERENZWERT und den anwendbaren Bedingungen der
WERTPAPIERE konnen eine Aufhebung der Notierung der WERTPAPIERE an einer Borse bzw.
einem Markt oder die Anpassung bzw. vorzeitige Riickzahlung der WERTPAPIERE erfolgen
oder sonstige Auswirkungen auf die Wertpapiere eintreten.

Anderungen eines REFERENZWERTS infolge der Anwendbarkeit der REFERENZWERTE-
VERORDNUNG konnen erhebliche negative Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten ei-
nes REFERENZWERTS oder die Kosten und Risiken der Verwaltung oder anderweitigen Betei-
ligung an der Bereitstellung eines REFERENZWERTS und der Befolgung der REFERENZWERTE-
VERORDNUNG haben. Diese Faktoren konnen Marktteilnehmer davon abhalten, die Bereitstel-
lung oder anderweitige Beteiligung an der Bereitstellung von bestimmten REFERENZWERTEN
fortzusetzen, zu Anderungen der Vorschriften und Methoden in Bezug auf bestimmte REFE-
RENZWERTE fiihren, die Wertentwicklung eines REFERENZWERTS erheblich negativ beeinflus-
sen oder zur Einstellung bestimmter REFERENZWERTE fiihren. Potentiellen Anlegern sollte
bewusst sein, dass simtliche Anderungen in Bezug auf den entsprechenden REFERENZWERT
die Wertentwicklung der WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Be-
trage erheblich negativ beeinflussen konnen. Des Weiteren konnte die Methode eines REFE-
RENZWERTS geédndert werden, um den Vorgaben der REFERENZWERTE-VERORDNUNG zu ent-
sprechen. Solche Anderungen kdénnen sich negativ auf den WERTPAPIERINHABER auswirken,
unter anderem im Fall von nachteiligen Anpassungen des verdffentlichten Kurses des REFE-
RENZWERTS oder einer negativen Auswirkung auf die Volatilitidt. Dies kann auch zu Anpas-
sungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
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Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der WERT-
PAPIERE fiihren.

2.5.4 Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
(@  Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte (als Bestandteil eines Index) bezogenen
WERTPAPIEREN (die "FUTURES-KONTRAKTBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentli-
chen abhingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwick-
lung eines Futures-Kontrakts kann Einfliissen wie z.B. dem Preis des dem Futures-Kontrakts
zugrunde liegenden Handelsguts, geringer Liquiditidt des Futures-Kontrakts bzw. des dem
Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Handelsguts, Spekulationen und auch gesamtwirt-
schaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein
FUTURES-KONTRAKTBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in
Futures-Kontrakte und die den Futures-Kontrakten zugrunde liegenden Handelsgliter (siehe
dazu auch die Risiken wie unter Risiko in Verbindung mit Rohstoffen beschrieben) unterlie-
gen.

(b) Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standardisierte Termingeschéfte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschifte, die sich auf Handelsgiiter (z.B. Ol,
Weizen, Zucker) beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer fes-
ten Menge der zugrunde liegenden Handelsgiiter zu einem festen Termin und einem verein-
barten Kurs dar. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind beziiglich
Kontraktbetrag, Art und Qualitidt des Handelsguts sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten
und -terminen standardisiert. Futures-Kontrakte werden normalerweise mit einem Abschlag
oder Aufschlag gegeniiber den Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden Rohstoffe gehandelt.

(© Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fiir das zugrunde
liegende Handelsgut, auf das sich der Futures-Kontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des
Futures-Kontrakts muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie
der Spot-Preis des zugrunde liegenden Handelsguts bewegen. Daher kann sich der Kurs des
Futures-Kontrakts flir WERTPAPIERINHABER erheblich ungiinstig entwickeln, selbst wenn der
Spot-Preis des zugrunde liegenden Handelsguts stabil bleibt oder sich giinstig fiir WERTPAPI-
ERINHABER entwickelt.
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2.5.5 Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen WERTPAPIEREN (die "ROHSTOFFBEZO-
GENEN WERTPAPIERE") ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die
Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekula-
tionen, Produktionsengpéssen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen
Unruhen, Wirtschaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrankungen, Krieg, Terror), un-
giinstigen Witterungsverhiltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Han-
delsbedingungen am jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff
betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Umwandlungser-
eignisse beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. Stérungen beziiglich des Handels der Roh-
stoffe konnen zu Marktstorungsereignissen fiihren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktsto-
rungsereignisse beschrieben).

(b) Grofere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in
Anleihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen
(Volatilitit) unterliegen und Mairkte eine geringere Liquiditit aufweisen konnen als z.B. Ak-
tienmérkte. Angebots- und Nachfrageverdnderungen konnen sich daher stirker auf Preis und
Volatilitdt auswirken. Markte fiir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur
wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko verstdrkt, dass es zu Spekulationen und
Preisverzerrungen kommt.

(© Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiede-
nen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen
in verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mérkten oder direkt
zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiihren, dass fiir
einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt
fiir die Kursfeststellung des jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs,
die zur gleichen Zeit auf unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, konnen voneinan-
der abweichen z.B. mit der Folge, dass ein fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER vorteil-
hafter Kurs, der auf einer Kursquelle angezeigt wird, nicht fiir die Berechnungen bzw. Festle-
gungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN herangezogen wird.

2.5.6 Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen
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@ Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert bzw. dessen Bestandteil
(1) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Wertentwicklung von auf FONDSANTEILE bezogenen WERTPAPIEREN (die "Fondsbezo-
genen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhidngig von der Kursentwicklung des jeweiligen
FONDSANTEILS. Die Wertentwicklung eines FONDSANTEILS hidngt ganz mal3geblich vom Er-
folg der Anlagetitigkeit des betreffenden Investmentvermdgens ab. Diese wird ihrerseits
ganz maligeblich davon beeinflusst, welche Vermogenswerte fiir das Investmentvermdgen
erworben werden und inwieweit sich die mit dem Erwerb von Vermdgenswerten fiir das In-
vestmentvermogen verbundenen Anlagerisiken verwirklichen. Demzufolge kann eine Investi-
tion in ein WERTPAPIER &hnlichen Risiken wie eine Direktanlage in den jeweiligen
FONDSANTEIL unterliegen. Ereignisse, die den FONDSANTEIL betreffen, konnen zu Anpassun-
gen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Um-
wandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der WERT-
PAPIERE fiihren. Storungen, z.B. beziiglich der Veroffentlichung des Nettoinventarwerts, kon-
nen zu Marktstorungsereignissen fithren (wie unter Risiken im Hinblick auf Marktstorungser-
eignisse beschrieben).

(i) Rechtliche Risiken und Steuerrisiken

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und die Vorschriften zur Publizitdt, Rechnungslegung,
Abschlusspriifung und Berichterstattung eines Investmentvermdgens kdnnen sich ebenso wie
die steuerliche Behandlung seiner Anteilinhaber jederzeit in einer Weise dndern, die weder
vorhergesehen noch beeinflusst werden kann. Dariiber hinaus kann jede Anderung negative
Auswirkungen auf den Wert des als BASISWERT fiir die WERTPAPIERE fungierenden
FONDSANTEILS haben.

Investmentvermdogen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG des Europi-
ischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren ("OGAW?") operieren, unterliegen dabei grundsitzlich strengeren Vorgaben an die
Risikomischung und die Art der zuldssigen Vermogenswerte als Investmentvermdgen, die
entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds ("AIF") operieren.
Eine Garantie flir eine groBere Sicherheit der getitigten Anlagen oder gar den wirtschaftli-
chen Erfolg der Anlagetitigkeit ist damit jedoch nicht verbunden.

Anders als OGAW konnen AIF ihre Vermdgensanlage auf nur einen oder einige wenige
Vermogenswerte konzentrieren sowie in komplexe Vermogenswerte und Vermogenswerte
investieren, fiir die es keine gut funktionierenden und transparenten Markte gibt, auf denen
aussagekriftige Preise festgestellt werden, zu denen diese Vermogenswerte jederzeit oder
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zumindest zu bestimmten Terminen verdufBlert werden konnen. Zudem konnen bestimmte
Formen von AIF, die sich ausschlieBlich an sog. professionelle und semi-professionelle An-
leger richten (sog. Spezial-AlIF), hinsichtlich ihrer zuldssigen Vermdgensgegenstinde, Anla-
gegrenzen, Bewertungsvorgaben, Fremdfinanzierung, Verwahrung, Transparenz- und sonsti-
gen Anforderungen einer erheblich geringeren Regulierung unterliegen. Bei Spezial-AIF be-
steht zudem ein nochmals gesteigertes Risiko, dass Anteilsriickgaben einen Liquidititseng-
pass des Fonds herbeifiihren. All dies kann mit unter Umstdnden erheblichen Risiken ver-
bunden sein, die sich negativ auf den Wert des Investmentvermogens und somit auf etwaige
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN auswirkt.Der Vertrieb von FONDSANTEILEN kann in der
jeweils maBigeblichen Rechtsordnung rechtlichen Beschrinkungen unterliegen, die auch auf
den Vertrieb bzw. Erwerb von WERTPAPIEREN mit FONDSANTEILEN als BASISWERT bzw. des-
sen BESTANDTEIL anwendbar sein konnen. Dies kann dazu fithren, dass die Investition in das
WERTPAPIER insgesamt riickabgewickelt werden muss. WERTPAPIERINHABER konnen
dadurch dem Risiko einer fehlenden Teilnahme an einer fiir sie giinstigen Entwicklung des
BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE, einer zusitzlichen Kostenbelastung sowie eines
Verlusts des investierten Kapitals ausgesetzt sein.

(i)  Risiken aufgrund von anfallenden Provisionen und Gebiihren

Investmentvermodgen miissen normalerweise ungeachtet ihrer Entwicklung bestimmte Ver-
waltungs- und Depotgebiihren sowie sonstige Gebiihren und Aufwendungen iibernehmen.
Diese Gebiihren fallen tiblicherweise auch an, wenn die Anlagen eines Investmentvermdgens
an Wert verlieren. Dariiber hinaus sehen die Regularien von Investmentvermogen {iiblicher-
weise zusitzlich zu der auf Basis der verwalteten Vermdgenswerte berechneten Manage-
mentgebiihr ein leistungsabhingiges Honorar oder eine Zuwendung an ihren unbeschrinkt
haftenden Teilhaber, Manager oder Personen in entsprechender Position vor. Leistungsab-
hingige Honorare oder Zuwendungen konnten einen Manager dazu verleiten, riskantere oder
spekulativere Anlagen zu tétigen, als dies ansonsten der Fall wire. AuBBerdem konnte ein In-
vestmentvermdgen, da leistungsabhéngige Honorare oder Zuwendungen im Allgemeinen auf
einer Basis ermittelt werden, die unrealisierte Wertsteigerungen sowie realisierte Gewinne
einschlieft, an einen Manager eine leistungsabhidngige Vergiitung auf Gewinne zahlen, die
niemals realisiert werden. Bestimmte Fondsmanager konnten auf Basis kurzfristiger marktbe-
zogener Erwégungen investieren. Ein solcher Portfolioumsatz kann erheblich und mit hohen
Maklerprovisionen und Gebiihren verbunden sein.

Dartiiber hinaus konnen Investmentvermodgen bei der Ausgabe oder bei der Riicknahme ihrer
Anteile Gebiihren berechnen. Solche Gebiihren kénnen negative Auswirkungen auf etwaige
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN haben.

(iv)  Risiken aufgrund einer mdglichen Liquidation
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Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Investmentvermdgen, dessen FONDSANTEILE
den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE bilden, vor der in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegebenen Filligkeit der WERTPAPIERE liquidiert oder aufgeldst wird. Eine solche
Liquidation oder Auflosung kann negative Auswirkungen auf den Wert der WERTPAPIERE
haben. AuBerdem ist in diesem Fall die jeweilige EMITTENTIN oder die Berechnungsstelle
berechtigt, die Bedingungen der WERTPAPIERE anzupassen (z.B. durch Auswahl eines Nach-
folgefonds) oder die WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen.

(V) Risiken in Bezug auf Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schatzungen

Die jeweilige EMITTENTIN bzw. Berechnungsstelle muss auf die Bewertung der betreffenden
Vermogenswerte durch das jeweilige Investmentvermdgen oder die von ihm beauftragten
Dienstleister vertrauen. Diese Bewertungen werden von Zeit zu Zeit teilweise erheblich revi-
diert und konnten keine Indikation des tatsdchlichen Marktwertes in einem aktiven, liquiden
oder etablierten Markt darstellen und Fondsmanager mit einem Interessenkonflikt konfrontie-
ren, soweit ithre Honorare auf diesen Bewertungen basieren. Die Bewertungen, die Invest-
mentvermodgen in Bezug auf ihre illiquiden Anlagen und die weniger liquiden Teilfonds fiir
thre gesamten Inventarwerte liefern, konnen mit besonderen Unsicherheiten verbunden sein.
Die Managementprovisionen und erfolgsabhingigen Vergiitungen der Investmentvermdgen
sowie die bei der Riicknahme von Anteilen an die Anleger zahlbaren Betrige und andere fi-
nanzielle Berechnungen konnen auf Basis von Schétzungen ermittelt werden. Der Fondsma-
nager oder Berater eines Investmentvermogens ist iiblicherweise nicht oder nur in begrenz-
tem Umfang verpflichtet, solche Schitzungen zu revidieren.

(vi)  Risiken aufgrund moglicher Interessenkonflikte der beteiligten Personen

Aufgrund der Struktur eines Investmentvermogens konnen sich fiir die beteiligten Personen
Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in Bezug auf den Fondsmanager und
Anlageberater bzw. Portfoliomanager (sowie mit ihnen verbundene Personen oder
Organisationen). Neben ihrem Mandat fiir ein Investmentvermdgen kdnnen Fondsmanager
und Anlageberater bzw. Portfoliomanager auch fiir andere Kunden titig sein, was in
Einzelfdllen zu Interessenkonflikten fithren kann, wenn bestimmte Anlagemoglichkeiten nur
iiber ein begrenztes Volumen verfiigen. Des Weiteren koénnen Fondsmanager und
Anlageberater bzw. Portfoliomanager auch fiir andere Investmentvermogen titig sein, die
dhnliche Anlageziele verfolgen, oder bei Kiufen oder Verkdufen von Finanzinstrumenten fiir
ein Investmentvermogen flir die Gegenpartei tdtig werden oder diese vertreten. Daneben
konnen Fondsmanager und Anlageberater bzw. Portfoliomanager gleichzeitig fiir
Unternehmen titig sein, deren Anlageinstrumente dem jeweiligen Investmentvermdgen zum
Kauf empfohlen werden. Interessenkonflikte konnen auch auftreten, wenn Fondsmanager und
Anlageberater bzw. Portfoliomanager im Auftrag von Kunden titig werden, die dieselben
Finanzinstrumente wie das von ihnen verwaltete oder beratene Investmentvermogen
verduflern oder erwerben mdchten. In bestimmten Féllen konnen sich weitere
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Interessenkonflikte ergeben, die sich auf die Kursentwicklung eines Investmentvermdgens
auswirken. Die jeweilige EMITTENTIN konnte u.a. flir die Investmentvermdgen, die
BASISWERT der Wertpapiere bzw. dessen BESTANDTEILE sind, als Verwahrstelle, als
Anlageberater, Portfoliomanager oder als Prime Broker titig werden. Die entsprechenden
Dienstleistungen konnten die Vergabe von Darlehen durch die jeweilige EMITTENTIN an ein
oder mehrere Investmentvermdgen umfassen. In Verbindung mit diesen Dienstleistungen
oder der Kreditvergabe erhélt die jeweilige EMITTENTIN Provisionen fiir ihre Tatigkeit als
Prime Broker und/oder Darlehenszahlungen, die sich auf den Wert des betreffenden
Investmentvermogens auswirken konnen. Soweit die jeweilige EMITTENTIN die Dienste eines
Prime Brokers und/oder Darlehensvergaben anbietet, fungiert sie auch als Verwahrer fiir die
zugrunde liegenden Vermogenswerte des betreffenden Investmentvermdgens und hilt zur
Besicherung der Verpflichtungen des Investmentvermdgens gegeniiber der jeweiligen
EMITTENTIN Pfandrechte oder Sicherungsrechte an diesen Vermodgenswerten. Oftmals sind
diese Vermogenswerte nicht auf den Namen des Investmentvermdgens eingetragen, sondern
direkt auf den der jeweiligen EMITTENTIN. Bei Eintritt der Insolvenz oder eines anderen
Verzugsfalls bei einem Investmentvermodgen ist die jeweilige EMITTENTIN als besichert
Gldubigerin  berechtigt, Malnahmen zur Verwertung und Liquidierung dieser
Vermogenswerte ohne Berticksichtigung der Interessen eines Inhabers von FONDSANTEILEN
oder der WERTPAPIERINHABER zu treffen, und potenzielle Anleger sollten davon ausgehen,
dass sie dies auch tun wird. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des betreffenden
FONDSANTEILS und folglich auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

(vii)  Keine Weitergabe von Preisnachlassen oder anderen vom Investmentvermdgen an die
Emittentin gezahlten Gebuhren

Einige Investmentvermdgen konnten der jeweiligen EMITTENTIN oder mit ihr verbundenen
Unternehmen Preisnachldsse gewidhren oder sonstige Gebiihren zahlen. Diese Preisnachlédsse
oder sonstigen Gebiihren werden nicht an die WERTPAPIERINHABER weitergegeben, sondern
von ihr eingesetzt, um den Ertragsmechanismus der WERTPAPIERE zu finanzieren oder fiir
andere Zwecke verwendet.

(viii) Verwahrrisiken

Die Vermdgenswerte eines Investmentvermdgens werden iiblicherweise von einer oder meh-
reren Verwahrstellen aufbewahrt. Daraus kann sich ein potenzielles Verlustrisiko aufgrund
eines VerstoBes gegen die Sorgfaltspflichten, missbrauchlicher Nutzung oder der moglichen
Insolvenz der Verwahrstelle oder etwaiger Unterverwahrstellen ergeben.

(ixX)  Bewertungsrisiken

Nicht fiir alle Investmentvermdgen bzw. FONDSANTEILE ist eine Bewertung in bestimmten
Intervallen moglich. Ohne diese Bewertungen kann auch der Wert der WERTPAPIERE in der
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Regel nicht festgestellt werden. Selbst wenn eine regelméfige Bewertung eines Investment-
vermogens vorgesehen ist, kann diese und/oder Veroffentlichung von Anteilswerten unter
bestimmten Umstinden ausgesetzt werden. Ferner kann der Nettoinventarwert eines Invest-
mentvermdgens zu einem erheblichen Teil (oder sogar insgesamt) auf Schiatzwerten beruhen,
die sich als unrichtig erweisen kdnnen. Gleichwohl koénnen auf Ebene dieses Investmentver-
mogens anfallende Gebiihren und Provisionen auf Basis der geschétzten Nettoinventarwerte
berechnet werden, die nicht mehr im Nachhinein korrigiert werden.

(x) Risiken aufgrund mdglicher Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen

Aufgrund betrichtlicher Riicknahmeforderungen kénnte ein Investmentvermdgen gezwungen
sein, seine Vermdgenswerte schneller zu liquidieren als ansonsten im Rahmen seiner Anlage-
planung vorgesehen, um liquide Mittel fiir Zahlungen an die Inhaber von FONDSANTEILEN
aufzubringen, die eine Riicknahme fordern. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfo-
lios des Investmentvermdgens konnten dazu fiihren, dass das Investmentvermdgen iiber eine
weniger breite Streuung verfiigt. Des Weiteren wirken sich die Kosten (z.B. Transaktionskos-
ten) negativ auf den Wert des FONDSANTEILS aus.

Unter bestimmten Umstdnden konnen betrachtliche Riicknahmeforderungen sogar zu einer
vorzeitigen Auflosung des Investmentvermogens fithren. Ferner konnte die Riicknahme von
FONDSANTEILEN durch das Investmentvermdgen voriibergehend ausgesetzt werden.

(xi)  Spezfische Risiken bei geschlossenen Investmentver migen

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und Vorschriften fiir geschlossene Investmentvermogen
(die als AIF gelten) sind weniger strikt und bieten nicht in demselben Umfang Schutz fiir die
Anleger, wie dies etwa bei OGAW der Fall ist. Bei geschlossenen Investmentvermdgen kon-
nen Kapitalzusagen Kapitalabrufanforderungen unterliegen, die sich im Laufe der Zeit erge-
ben, so dass die Anlage des vollstindigen Betrags einer Kapitalzusage liber mehrere Jahre
finanziert werden konnte. Die Kapitalzusage kann auch einer zeitlichen Begrenzung unterlie-
gen, und das betreffende Investmentvermdgen konnte nicht zur vollstindigen Zahlung seiner
Kapitalzusage verpflichtet sein. Aufgrund der Natur verschiedener Arten von Kapitalzusagen,
kann nicht gewahrleistet werden, dass der volle Betrag der Kapitalzusage tatsdchlich in ab-
sehbarer Zeit oder iiberhaupt abgerufen wird.

(xii)  Risiken aufgrund eventueller gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liability)

Handelt es sich bei einem Investmentvermdgen um einen Teilfonds innerhalb einer Umbrel-
la-Struktur, unterliegt die Entwicklung des Investmentvermogens dem zusitzlichen Risiko,
dass ein Teilfonds allgemein gegeniiber Dritten fiir die Verbindlichkeiten eines anderen Teil-
fonds der Umbrella-Struktur haftet. Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. seinen Bestand-
teilen um einen FONDSANTEIL, der einer bestimmten Anteilsklasse eines Investmentvermo-
gens zugeordnet ist, unterliegt die Entwicklung des BASISWERTS bzw. BESTANDTEILS dem

286



2. Risikofaktoren

zusitzlichen Risiko, dass diese Anteilsklasse allgemein gegeniiber Dritten fiir die Verbind-
lichkeiten einer anderen Anteilsklasse des Investmentvermdgens haftet.

(b) Allgemeine Risiken aus der Anlagetatigkeit bel Fondsanteilen als Basiswert bzw.
Bestandteil

()  Marktrisiken

Die Entwicklung der Preise und Marktwerte der von einem Investmentvermdgen gehaltenen
Anlagen héngt insbesondere von der Entwicklung der Finanzmérkte ab, die ihrerseits durch
die allgemeine Lage der Weltwirtschaft und die politischen Parameter der jeweiligen Lander
beeinflusst wird. Die allgemeine Preisentwicklung, insbesondere an den Borsen, kann aul3er-
dem durch irrationale Faktoren, wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte, beeinflusst wer-
den.

(i)  Wahrungsrisiken

Anlageertridge eines Investmentvermogens, die auf eine andere als die Wéhrung dieses In-
vestmentvermogens lauten, unterliegen Kursschwankungen der Anlagewédhrungen. Dieses
Risiko hingt von den Schwankungen dieser Wéhrungen gegeniiber der Heimatwéhrung des
Investmentvermdgens ab und kann, zusétzlich zu den aus der Preisentwicklung des betreffen-
den Vermogenswerts verzeichneten, zu weiteren Gewinnen oder Verlusten fiir das Invest-
mentvermogen fiithren.

(i)  Risiken aufgrund mangelnder Liquiditét der erworbenen Vermogenswerte und Finan-
zinstrumente

Die Mirkte fiir einige Vermogenswerte und Finanzinstrumente verfiligen iiber eine begrenzte
Liquiditdt und Tiefe. Dies kann fiir ein in diese Vermodgenswerte investierendes Investment-
vermdgen von Nachteil sein, und zwar sowohl bei der Realisierung des Verkaufs von Anla-
gen als auch im Anlageverfahren, was zu erhéhten Kosten und moglicherweise niedrigeren
Ertrégen fiihrt.

(iv)  Kontrahentenrisiken

Nicht alle Investmentvermogen unterliegen beziiglich der Vertragspartner (Kontrahenten),
mit denen sie Geschifte zu Anlagezwecken abschlieBen, Beschriankungen. Folglich unterlie-
gen sie in einem bestimmten Umfang einem Zahlungsausfallrisiko (Kontrahenten- oder Emit-
tentenrisiko). Selbst wenn die Auswahl mit duBBerster Sorgfalt vorgenommen wird, kénnen
Verluste aufgrund eines (bevorstehenden) Zahlungsversdumnisses eines Kontrahenten nicht
ausgeschlossen werden.

(V) Konzentrationsrisiken
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Investmentvermodgen, die ihre Anlageaktivititen auf wenige Vermogenswerte, Mirkte oder
Industriezweige konzentrieren haben normalerweise ein hdheres Risiko als Investmentver-
mogen mit breit gestreuten Investitionen. Dies kann auch zu einem héheren Risiko aufgrund
verstirkter Volatilitdt fiihren. Beispielsweise unterliegen regional titige Investmentvermdgen
oder Lénderfonds einem hoheren Verlustrisiko, weil sie von der Entwicklung bestimmter
Mairkte abhingig sind und auf eine breitere Risikostreuung durch eine Anlage in verschiedene
Mirkte verzichten. In dhnlicher Weise sind Sektorfonds wie Rohstoff-, Energie- oder Tech-
nologiefonds einem groBeren Verlustrisiko ausgesetzt, weil sie ebenfalls auf eine breitere,
sektoriibergreifende Risikostreuung verzichten.

(© Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen als Ba-
siswert bzw. Bestandteil

(1) Risiken aufgrund der Abhangigkeit vom Fondsmanagement

Der wirtschaftliche Erfolg eines Investmentvermodgens beruht entscheidend auf den Féhigkei-
ten, der Erfahrung und der Expertise des jeweiligen Fondsmanagements. Stehen das fiir die
Vermogensanlage des Investmentvermdgens zustindige Fondsmanagement bzw. die fiir das
Management verantwortlichen Personen nicht ldnger fiir die Portfolioverwaltung zur Verfii-
gung, kann dies einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche Entwicklung des jeweiligen
Investmentvermogens haben. Des Weiteren konnen subjektive (anstelle von systematischen)
Entscheidungen durch die Personen des Fondsmanagements Verluste bewirken oder Gewinne
verhindern. Im Ubrigen kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Fondsmanagement eines
Investmentvermodgens die vereinbarten Anlagestrategien nicht einhlt.

(i) Risiken bel einer begrenzten Offenlegung von Anlagestrategien

Insbesondere bei Investmentvermdgen in Form eines AIF kann es vorkommen, dass die An-
lagestrategie eines Investmentvermdgens nur begrenzt offen gelegt wird. In diesem Fall be-
steht keine Mdglichkeit, die nicht oder nur teilweise offen gelegte Anlagestrategie des In-
vestmentvermodgens zu analysieren und zu priifen.

(iii)  Risiken aufgrund mdglicher Anderungen von Anlagestrategien

Die Anlagestrategie eines Investmentvermogens kann sich gegebenenfalls im Laufe der Zeit
andern. Daher kann das Fondsmanagement gegebenenfalls eine friiher angewandte Anlage-
strategie in Zukunft nicht mehr verfolgen. Des Weiteren kénnen in einigen Fillen die spezifi-
schen Einzelheiten der besonderen Anlagestrategie eigentumsrechtlich geschiitzt sein, so dass
den Anlegern des Investmentvermdgens nicht alle Einzelheiten dieser Methoden zugénglich
sind oder sie nicht lberpriifen kénnen, ob diese Methoden befolgt werden. Insbesondere
konnte ein Investmentvermdgen bestrebt sein, in zunehmend weniger liquide Anlagen zu
investieren, um iiberdurchschnittliche risikobereinigte Ertrage zu erzielen.
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(iv)  Risiken aufgrund Fehlverhaltens des Fondsmanagements

Durch ein Fehlverhalten seines Fondsmanagements kann das jeweilige Investmentvermdgen
Schadensersatzanspriichen Dritter ausgesetzt sein oder erhebliche Verluste bis hin zu einem
Totalverlust des anvertrauten Vermogens erleiden. Hierzu zdhlen z.B. dass die vereinbarten
Anlagestrategien nicht eingehalten werden, Fondsvermdgen veruntreut wird, tiber die Anla-
getétigkeit falsche Berichte erstellt werden oder anderes Fehlverhalten an den Tag gelegt
wird. Des Weiteren kann es zu VerstoBBen gegen Gesetze auf Grund missbrauchlicher Ver-
wendung vertraulicher Informationen oder Falschungen von bewertungserheblichen Informa-
tionen kommen, die unter Umstédnden zu erheblichen Schadenersatzverpflichtungen gegen-
iiber Dritten sowie zu Haftungsféllen in Zusammenhang mit der Abfiihrung realisierter Ertra-
ge sowie Strafen flihren konnen, die vom Investmentvermogen selbst zu tragen sind.

(d) Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermogenswerte bei Fondsanteilen
als Basiswert bzw. Bestandtell

(1) Spezifische Risiken bei Anlagen in Vermogenswerte geringer Bonitéat

Sofern ein Investmentvermogen direkt oder indirekt Anlagen in Vermdgenswerte geringer
Bonitét tétigt (wie z.B. in Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade oder notlei-
dende Wertpapiere oder Forderungen), entstehen dadurch erhebliche Verlustrisiken fiir das
betreffende Investmentvermdgen. Derartige Anlagen koénnen durch gesetzliche Bestimmun-
gen und sonstige anwendbare Vorschriften betreffend etwa das Insolvenzverfahren, betriige-
rische Ubertragungen und sonstige anfechtbare Ubertragungen oder Zahlungen, die Kreditge-
berhaftung sowie die Verwirkung bestimmter Anspriiche, negativ beeinflusst werden. Des
Weiteren sind die Marktpreise dieser Vermdgenswerte abrupten und unberechenbaren
Marktbewegungen sowie einer iiberdurchschnittlichen Kursvolatilitdt unterworfen, und der
Spread zwischen dem Geld- und dem Briefkurs solcher Wertpapiere kann grofer sein als der,
der auf anderen Wertpapiermirkten {iblich ist.

(i) Spoezifische Risiken bel Anlagen in volatilen und illiquiden Markten

Soweit ein Investmentvermodgen Anlagen in Markten tétigt, die volatil sind oder deren Liqui-
ditdt ungesichert ist, kann es (insbesondere im Fall von Aussetzungen des Handels oder tigli-
chen Preisschwankungslimits in den Handelsmirkten) fiir dieses Investmentvermdgen un-
moglich oder kostenaufwindig sein, Positionen mit gegenldufiger Marktbewegung zu liqui-
dieren. Alternativ kann es unter bestimmten Umstidnden nicht moglich sein, dass eine Positi-
on unverziiglich erdffnet oder liquidiert wird (im Falle eines unzureichenden Handelsvolu-
mens im jeweiligen Markt oder in anderen Féllen). Aulerdem sind die Marktpreise von An-
lagen, die gesetzlichen oder sonstigen Ubertragungsbeschrinkungen unterliegen oder fiir die
kein liquider Markt besteht, sofern vorhanden, in der Regel durch eine hohere Volatilitit ge-
kennzeichnet und es kann unter Umstdnden unmdglich sein, die Anlagen zum gewiinschten
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Zeitpunkt zu verkaufen oder ihren fairen Wert im Falle eines Verkaufs zu realisieren. Investi-
tionen in Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind oder im Over-the-
Counter-Markt gehandelt werden, konnen aufgrund des Fehlens eines offentlichen Marktes
fiir diese Wertpapiere weniger liquide sein als Offentlich gehandelte Wertpapiere. Ferner
konnen nicht-6ffentlich gehandelte Wertpapiere unter Umstdanden nur deutlich spiter verkauft
werden als beabsichtigt bzw. obwohl diese Wertpapiere im Rahmen von privat ausgehandel-
ten Transaktionen wieder verkauft werden konnen, ist der durch den Verkauf realisierte Preis
moglicherweise geringer als der, der urspriinglich gezahlt wurde. Ferner gelten fiir Gesell-
schaften, deren Wertpapiere nicht registriert sind oder 6ffentlich gehandelt werden, nicht die
gleichen Offenlegungs- und sonstigen Anlegerschutzregelungen wie fiir Gesellschaften, de-
ren Wertpapiere registriert sind oder 6ffentlich gehandelt werden.

(i)  Spezfische Risiken bei Anlagen in andere Investmentver mdgen (Dachfonds)

Soweit ein Investmentvermdgen ("DACHFONDS") in andere Investmentvermdgen ("ZIEL-
FONDS") investiert, ist dies mit spezifischen Risiken verbunden. Die ZIELFONDS im Portfolio
eines DACHFONDS investieren im Allgemeinen unabhingig voneinander und koénnen wirt-
schaftlich gegenldufige Positionen halten. Des Weiteren kénnen die ZIELFONDS in bestimm-
ten Mérkten um dieselben Positionen konkurrieren. Daher kann nicht gewédhrleistet werden,
dass die Auswahl verschiedener ZIELFONDS erfolgreicher ist, als dies bei der Auswahl nur
eines einzigen ZIELFONDS der Fall wére. Das Portfolio eines DACHFONDS kann sich auch aus
nur wenigen ZIELFONDS zusammensetzen und/oder auf bestimmte Strategien konzentrieren.
Diese Konzentration auf nur wenige Fondsmanager und/oder Anlagestrategien ist mit beson-
ders hohen Risiken verbunden und kann zu groferen Verlusten fiihren als bei einer breiten
Streuung von Vermogenswerten.

Die Fondsmanager der jeweiligen ZIELFONDS handeln unabhingig voneinander. Daher kann
es vorkommen, dass verschiedene Investmentvermdgen dieselben oder entgegengesetzte An-
lagestrategien verfolgen. Das kann zu einer Kumulierung bestehender Risiken und zum Aus-
gleich eventueller Gewinnchancen fiihren. Allgemein ist ein Fondsmanager eines DACH-
FONDS nicht in der Lage, das Management des ZIELFONDS zu kontrollieren.

Der DACHFONDS hat nicht nur die eigenen Verwaltungs- und Managementgebiihren, sondern
auch die Verwaltungs- und Managementgebiihren des ZIELFONDS zu tragen. Daher kommt es
in der Regel zu einer doppelten Gebiihrenbelastung. Ein DACHFONDS zahlt normalerweise
erhebliche Abgaben (einschlieBlich der auf Basis der verwalteten Vermogenswerte berechne-
ten Gebiihren der ZIELFONDS-Fondsmanager und leistungsabhingiger Zuwendungen oder
Gebiihren), die soweit sie angefallen sind, ungeachtet der Gesamtrentabilitdt des DACHFONDS
zu zahlen sind (im Gegensatz zur Rentabilitit des einzelnen Zielfonds). Die auf der Ebene
des DACHFONDS auflaufenden Gebiihren und Aufwendungen mindern den Inventarwert und
damit die Wertentwicklung eines solchen DACHFONDS. Daher spiegelt der Wert eines DACH-
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FONDS die gesamte Wertentwicklung der ZIELFONDS, in die er investiert, nicht in voller Hohe
wider.

ZIELFONDS und ihre jeweiligen Fondsmanager konnen in unterschiedlichem Umfang der Re-
gulierung unterliegen. Bestimmte Anlagen in Fonds sowie in eingerichtete und unterhaltene
Konten unterliegen moglicherweise keiner umfassenden staatlichen Regulierung.

(iv)  Spezfische Risiken bei ausschliefdlicher Anlage in ein anderes Investmentver mogen
(Feederfonds)

Soweit ein Investmentvermdgen ("FEEDERFONDS") sein Vermdgen mehr oder weniger aus-
schlieBlich in ein anderes Investmentvermdgen ("MASTERFONDS") investiert, kann, wenn der
Anteil des FEEDERFONDS am MASTERFONDS relativ klein ist, der Wert der Beteiligung von
den MaBnahmen der anderen Investoren abhingen, die einen groBeren Anteil am MASTER-
FONDS halten, da sie iiber eine Stimmenmehrheit verfiigen. Wenn verschiedene FEEDERFONDS
in den gleichen MASTERFONDS investieren, kann dies zu einem erhohten Risiko von Interes-
senkonflikten fiihren, insbesondere aus Steuergriinden. Wenn ein bedeutender Anteilsinhaber
seine Anteile am MASTERFONDS zuriickgibt, erhoht sich die Aufwandsquote fiir die ilibrigen
Anleger. Dariiber hinaus ist das verbleibende Portfolio weniger diversifiziert, weil die Riick-
nahme von Anteilen zum Verkauf eines erheblichen Teils der Vermogenswerte des MASTER-
FONDS fiihrt.

(e Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bel
Fondsanteilen als Basiswert bzw. Bestandtell

(1) Risiken einer Fremdkapitalaufnahme

Eine Fremdkapitalauthahme fiir Rechnung eines Investmentvermdgens schafft eine zusitzli-
che Verschuldungsebene, die im Falle eines riickldufigen Portfoliowerts und negativer Ertra-
ge eine nachteilige Auswirkung auf die Wertentwicklung des betreffenden Investmentvermo-
gens haben kann. Dies gilt auch fiir Fremdkapitalautnahmen bei Investitionsvehikeln, in wel-
che ein Investmentvermogen direkt oder indirekt investiert. Wenn die Ertrdge und der Wert-
zuwachs aus Investitionen, die mit Fremdmitteln getédtigt wurden, geringer sind als die Kos-
ten der Mittelaufnahme, so féllt der Nettovermogenswert des betreffenden Investmentvermo-
gens. Dementsprechend wird jedes Ereignis, das eine nachteilige Auswirkung auf den Wert
einer Anlage des Investmentvermdgens oder der zugrunde liegenden Investitionsvehikel hat,
in dem Umfang verstirkt, in dem Fremdmittel eingesetzt werden. Die kumulativen Auswir-
kungen des Fremdmitteleinsatzes in einem Markt, dessen Bewegungen einer fremdfinanzier-
ten Investition zuwiderlaufen, konnten zu einem erheblichen Verlust fithren, der hoher ausfal-
len konnte, als dies ohne den Fremdmitteleinsatz der Fall gewesen ist.

(i) Risiken bei Leerverkaufen
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Sofern die Anlagestrategie eines Investmentvermogen Leerverkdufe (d.h. den Verkauf von
Vermogenswerten, die sich zum Datum des Verkaufs in der Regel nicht im Besitz des Ver-
kdufers befinden) umfasst, erfolgt dies in der Erwartung, den betreffenden Vermogenswert
(oder einen austauschbaren Vermogenswert) zu einem spiteren Zeitpunkt zu einem niedrigen
Kurswert einzukaufen. Zunédchst muss der verkaufte Vermogenswert geliehen werden, um
ihn an den Erwerber liefern zu konnen. Die Riickgabe an den Entleiher erfolgt durch einen
spéteren Erwerb des Vermdgenswerts. Im Rahmen eines solchen Leerverkaufs wird ein Ver-
lust erzielt, wenn der Wert des betreffenden Vermdgenswerts zwischen dem Zeitpunkt des
Leerverkaufs und dem Zeitpunkt, zu dem der Vermdgenswert erworben wird, steigt. Somit
birgt ein Leerverkauf ein unbegrenztes Risiko beziiglich der Steigerung des Kurswerts des
betreffenden Vermdgenswerts in sich, was zu unbegrenzten Verlusten fiihren kann. Es kann
auch nicht garantiert werden, dass die zur Deckung einer Leerposition erforderlichen Vermo-
genswerte zum Kauf verfiigbar sind. Dariiber hinaus bestehen in einigen Mérkten Regelungen,
die Leerverkdufe zu einem Preis unter dem letzten Verkaufspreis verbieten, was die Durch-
fiihrung von Leerverkdufen zum giinstigsten Zeitpunkt verhindern kann.

(ili)  Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren und unechten Pensionsgeschéften

Um zusitzliche Ertrége zu erzielen, konnen Investmentvermogen gegebenenfalls Wertpapiere
an Broker-Dealer, Grofbanken oder andere anerkannte institutionelle Wertpapierleiher ver-
leihen oder unechte Pensionsgeschifte abschlieBen, bei denen vom Investmentvermdgen ge-
haltene Wertpapiere verduflert werden und gleichzeitig vereinbart wird, dass das Investment-
vermogen diese Wertpapiere zu einem vereinbarten Preis und Termin zuriickkauft. Aus die-
sen Geschéften, die in der Regel durch Barmittel, Wertpapiere oder Akkreditive besichert
sind, erzielen die Investmentvermdgen Ertrdge. Ein Investmentvermdgen kann einen Verlust
erleiden, wenn das entleihende bzw. erwerbende Finanzinstitut seinen Verpflichtungen aus
der Wertpapierleihe bzw. dem unechten Pensionsgeschéft nicht nachkommt. Es besteht das
Risiko, dass die Wertpapiere dem Investmentvermodgen nicht wieder rechtzeitig zu Verfii-
gung stehen und es daher nicht von der Moglichkeit Gebrauch machen kann, die Wertpapiere
zu einem angemessenen Preis zu verkaufen.

(iv)  Besondere Anlagerisiken bei synthetischen Anlagestrategien

Bei der Verwaltung von Investmentvermogen kdnnen auch speziell gestaltete derivative In-
strumente (wie z.B. Swap-Kontrakte) eingesetzt werden, um synthetisch von der wirtschaftli-
chen Entwicklung einer Anlage in bestimmte Vermogenswerte bzw. in Korbe von Vermo-
genswerten zu profitieren. Derartige Transaktionen sind mit besonderen Risiken verbunden.
Falls ein Investmentvermdgen ein Geschift {iber ein derivatives Instrument abschlief3t, bei
dem es sich verpflichtet, die Leistungen aus einem bestimmten Vermogenswert bzw. einem
Korb von Vermogenswerten zu iibernehmen, kann es wahrend der Laufzeit dieses Instru-
ments unter Umstdnden seine Position nicht erhohen oder verringern. Au3erdem sind synthe-
tische derivative Instrumente in der Regel duBlerst illiquide und kénnen moglicherweise vor
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ihrem jeweiligen Félligkeitstermin nicht oder nur unter Inkaufnahme von Vertragsstrafen
gekiindigt werden. Der Einsatz synthetischer derivativer Instrumente vermittelt keine Eigen-
tums-, Kontroll- oder sonstigen Rechte, die im Rahmen einer Direktanlage in die zugrunde
liegenden Vermogenswerte erworben wiirden.

(V) Risiken beim Abschluss von Hedging-Geschaften

Fondsmanager eines Investmentvermogens konnen sich sowohl fiir Anlagezwecke als auch
fiir Absicherungswecke (Hedging-Geschifte) verschiedener derivativer Finanzinstrumente
bedienen, wie z.B. Optionen, Zinsswaps, Caps und Floors, Futures und Terminkontrakte.
Hedging-Geschifte sind mit besonderen Risiken verbunden, einschlielich eines moglichen
Ausfalls der Gegenpartei der Transaktion, der Illiquiditit und, soweit die Einschétzung be-
stimmter Marktbewegungen durch den jeweiligen Fondsmanager oder Anlageberater bzw.
Portfoliomanager falsch ist, des Risikos, dass der Einsatz von Hedging-Geschéften zu grofe-
ren Verlusten fiithren konnte, als dies ohne solche Geschifte der Fall ware. Dennoch konnte
ein Investmentvermodgen in Bezug auf bestimmte Anlagepositionen nicht ausreichend gegen
Marktfluktuationen abgesichert sein; in diesem Fall konnte eine Anlageposition zu einem
grofleren Verlust fiihren, als dies der Fall gewesen wire, wenn das Investmentvermdgen diese
Position ausreichend abgesichert hitte. Dariiber hinaus ist zu beachten, dass das Portfolio
eines Investmentvermdgens immer bestimmten Risiken ausgesetzt ist, gegen die keine Absi-
cherung moglich ist, wie z.B. das Kreditrisiko (sowohl in Bezug auf bestimmte Wertpapiere
als auch auf die Kontrahenten).

(vi)  Besondere Risiken bei borsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds)

Investmentvermodgen in der Form borsennotierter Fonds (Exchange Traded Funds, der "ETF")
haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten Index, Korbs oder
eines bestimmten einzelnen Vermogenswertes (der "ETF-REFERENZWERT") nachzubilden.
Auf Basis der Griindungsdokumente oder der Anlageplanung eines ETF kann der ETF-
REFERENZWERT jedoch unter bestimmten Umstdnden ersetzt werden. Folglich konnte der
ETF nicht durchgéingig die Entwicklung des urspriinglichen ETF-REFERENZWERTES nach-
vollziehen. Dabei konnen ETF die Entwicklung eines ETF-REFERENZWERTES entweder voll-
stindig nachbilden, indem sie direkt in die im jeweiligen ETF-REFERENZWERT enthaltenen
Vermogenswerte investieren, oder synthetische Methoden der Nachbildung wie Swaps oder
andere Stichprobenverfahren anwenden. Der Wert der ETF hédngt daher insbesondere vom
Wert und der Entwicklung der Vermogenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet werden,
um den ETF-REFERENZWERT nachzubilden. Dennoch sind Abweichungen zwischen dem An-
teilspreis des ETF und dem tatsdchlichen Wert des ETF-REFERENZWERTES nicht auszuschlie-
Ben.

Anders als bei anderen Investmentvermdgen werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwal-
tet. Stattdessen werden die Anlageentscheidungen durch den betreffenden ETF-
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REFERENZWERT und seine Bestandteile vorgegeben. Eine negative Entwicklung des ETF-
REFERENZWERTES fiihrt normalerweise zu einem Riickgang des Nettoinventarwertes des ETF
und des an der jeweiligen Borse festgestellten Anteilspreises. Dariiber hinaus ist die Nachbil-
dung eines ETF-REFERENZWERTES {iiblicherweise mit weiteren Risiken verbunden, wie dem
Risiko der Illiquiditit einiger Bestandteile des ETF-REFERENZWERTES oder dem Kreditrisiko
von Swap-Gegenparteien; insbesondere bei ETF, die Derivative einsetzen, um Positionen
nachzubilden oder abzusichern, kénnen im Falle einer unerwarteten negativen Entwicklung
des ETF-REFERENZWERTES durch die sogenannte Hebelwirkung unverhéltnismédBig hohe
Verluste entstehen.

Bei ETF kann nicht gewéhrleistet werden, dass eine Zulassung bzw. Notierung zu jeder Zeit
aufrechterhalten werden kann. Der Preis eines Anteils am ETF setzt sich aus dem Gesamt-
wert aller Wertpapiere in seinem Portfolio zusammen, abziiglich Verbindlichkeiten, dem so-
genannten Nettoinventarwert. Ein Riickgang des Anteilspreises oder Wertes der Wertpapiere
oder sonstigen Anlagen des Investmentvermdgens, der die Wertentwicklung eines ETF-
REFERENZWERTES (Benchmark) nachvollzieht, fiihrt zu Verlusten fiir das Investmentverma-
gen und die FONDSANTEILE. Selbst bei breit gestreuten Anlagen und einer starken Diversifi-
zierung kann das Risiko eines Riickgangs der Anteilspreise aufgrund einer negativen Ent-
wicklung bestimmter Mérkte nicht ausgeschlossen werden. Der Anteilspreis eines ETFs wird
aufgrund von Angebot und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch das
Investmentvermodgen verdffentlichten endgiiltigen Nettoinventarwert abweichen. Daher kon-
nen sich wihrend der Handelszeiten Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tat-
sdchlichen Nettoinventarwert ergeben.

2.5.7 Risiken in Verbindung mit Wechselkursen
€)) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Wahrungen

Die Wertentwicklung von auf Wechselkurse bezogenen WERTPAPIEREN (die "WECHSEL-
KURSBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhingig von der Entwicklung des
jeweiligen Wechselkurses, der sich auf zwei bestimmte Wiahrungen bezieht. Die Kursent-
wicklung eines Wechselkurses kann Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, makrodko-
nomischen Faktoren, Spekulationen, Interventionen von Zentralbanken und Regierungen so-
wie psychologischen, gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen. Dem-
zufolge kann eine Investition ein WECHSELKURSBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in die dem Wechselkurs zugrunde liegenden Wéhrungen unterliegen.
Anderungen im Zusammenhang mit der Festlegung und Verdffentlichung eines Wechselkur-
ses (z.B. durch Zentralbanken) und andere Ereignisse, die einen Wechselkurs betreffen, kon-
nen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder
zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben)
der WERTPAPIERE fiihren. Storungen beziiglich des Handels der der dem Wechselkurs zu-
grunde liegenden Wéhrungen konnen zu Marktstérungsereignissen fiihren (wie unter Risiken
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in Bezug auf Marktstorungsereignisse beschrieben). Potentielle Anleger sollten daher auch
mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein.

(b) Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und Markten

Wiéhrungen werden global nahezu ununterbrochen in verschiedenen Zeitzonen an verschie-
denen Mairkten oder direkt zwischen Marktteilnehmern (z. B. im internationalen Interban-
kenmarkt) gehandelt. Dies kann dazu fiihren, dass fiir eine Wihrung verschiedene Wechsel-
kurse an verschiedenen Kursquellen verdffentlicht werden. Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
geben an, welche Kursquelle und welcher Zeitpunkt fiir die Kursfeststellung des jeweiligen
Wechselkurses verwendet werden. Die Wechselkurse die zur gleichen Zeit auf unterschiedli-
chen Kursquellen angezeigt werden, konnen voneinander abweichen z.B. mit der Folge, dass
ein fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER vorteilhafter Wechselkurs, der auf einer Kurs-
quelle angezeigt wird, nicht fiir die Berechnungen bzw. Festlegungen im Zusammenhang mit
den WERTPAPIEREN herangezogen wird.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
3.1 Form des Basisprospekts und Veroffentlichungen

Dieses Dokument stellt sowohl einen Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "HVB"), als
auch einen Basisprospekt der UniCredit Bank Austria AG (die "BANK AUSTRIA") im Sinne
des Artikels 5 Abs. (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rats
vom 4. November 2003 in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKTRICHTLINIE"), wie
durch § 6 des Wertpapierprospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung ("WpPG") in
Verbindung mit der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in
der jeweils geltenden Fassung, in das deutsche Recht umgesetzt, dar (der "BASISPROSPEKT").

Unter dem BASISPROSPEKT der HVB kann die HVB als EMITTENTIN unter dem Euro
50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "PROGRAMM") neue WERTPAPIERE begeben,
ein bereits begonnenes O0ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das Emissions-
volumen bereits begebener WERTPAPIERE erhohen bzw. die die Zulassung von WERTPAPIE-
REN zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen. Unter
dem BASISPROSPEKT der BANK AUSTRIA kann die BANK AUSTRIA als EMITTENTIN unter dem
Bank Austria Programm neue WERTPAPIERE begeben, ein bereits begonnenes 6ffentliches
Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das Emissionsvolumen bereits begebener WERTPA-
PIERE erhdhen bzw. die die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel an einem geregelten
oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen. Emissionen unter dem Bank Austria Pro-
gramm werden zusammen mit allen anderen unter (a) dem € 40.000.000.000 Euro Medium
Term Note Programme der BANK AUSTRIA vom 15. Juni 2018 (das "EMTN-PROGRAMM")
und (b) dem Angebotsprogramm der BANK AUSTRIA zu Begebung von Nichtdividendenwer-
ten vom 13. Juni 2017 gemidB3 § 1 Abs. 1 Z. 4b des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes
begebenen Wertpapieren nicht das Volumen von maximal EUR 40.000.000.000 iiberschrei-
ten.

Die HVB und die BANK AUSTRIA werden auch jeweils als "EMITTENTIN" bezeichnet, womit
im Hinblick auf die Begebung von WERTPAPIEREN durch die HVB, die HVB gemeint ist und
im Hinblick auf die Begebung von WERTPAPIEREN durch die BANK AUSTRIA, die BANK AUS-
TRIA gemeint, sofern nicht ndher bezeichnet.

Die WERTPAPIERE sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sin-
ne von § 793 BGB (die "WERTPAPIERE", und jeweils ein "WERTPAPIER").

Fiir die WERTPAPIERE werden jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BE-
DINGUNGEN") erstellt, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen
Ausgabe von WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen.

Im Hinblick auf die Begebung von WERTPAPIEREN durch die HVB, muss der BASISPROSPEKT
der HVB gelesen werden zusammen mit (a) dem Registrierungsformular der HVB vom 17.
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April 2018 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen
BASISPROSPEKT einbezogen werden, (b) etwaigen Nachtrigen zu diesem BASISPROSPEKT
bzw. dem REGISTRIERUNGSFORMULAR, (c) allen anderen Dokumenten, deren Angaben per
Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden (siehe Abschnitt "3.6 Allgemeine In-
formationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informa-
tionen" auf Seite 303 ff. dieses BASISPROSPEKTS) als auch (d) den jeweiligen im Zusammen-
hang mit den WERTPAPIEREN erstellten ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN.

Im Hinblick auf die Begebung von WERTPAPIEREN durch die BANK AUSTRIA, muss der BA-
SISPROSPEKT der BANK AUSTRIA gelesen werden zusammen mit (a) dem EMTN-PROGRAMM,
dessen Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden, (b) etwaigen
Nachtriagen zu diesem BASISPROSPEKT bzw. dem EMTN-PROGRAMM, (c) allen anderen Do-
kumenten, deren Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden (siehe
Abschnitt "3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Ba-
sisprospekt einbezogene Informationen" auf Seite 303 ff. dieses BASISPROSPEKTS) als auch
(d) den jeweiligen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN erstellten ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN.

Die BASISPROSPEKTE und etwaige Nachtrige sowie die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN werden gemdll § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegten Internetseite(n) verdffentlicht.

3.2 Billigung des Basisprospekts und Notifizierung

Diese BASISPROSPEKTE wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BAFIN") in ihrer Eigenschaft als zustindiger Behorde in der Bundesrepublik Deutschland
im Anschluss an eine durch sie geméB § 13 Abs. (1) Satz 2 WpPG vorgenommene Vollstan-
digkeitspriifung des BASISPROSPEKTS einschlieBlich einer Priifung der Kohédrenz und Ver-
standlichkeit der vorgelegten Informationen nach dem Wertpapierprospektgesetz gebilligt.
Die BASISPROSPEKTE wurde an die jeweils zustéindige Behdrde der Republik Osterreich und
des GroBherzogtums Luxemburg (zusammen mit der Bundesrepublik Deutschland die "AN-
GEBOTSLANDER") notifiziert.

3.3 Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschiftssitz in der Arabellastralie 12, 81925
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland) tibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wis-
sens nach die Angaben in diesem BASISPROSPEKT richtig sind und keine wesentlichen Um-
stinde ausgelassen wurden. Vorstehendes gilt nicht im Hinblick auf Informationen, die aus-
weislich ihrer Kennzeichnung durch die Worte "Im/im Hinblick auf die Begebung von WERT-
PAPIEREN durch die BANK AUSTRIA" ausschlieBlich den BASISPROSPEKT der UniCredit Bank
Austria AG (BANK AUSTRIA) betreffen.
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Die UniCredit Bank Austria AG (mit eingetragenem Geschiftssitz am Rothschildplatz 1,
1020 Wien, Republik Osterreich) iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem BA-
SISPROSPEKT enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank Austria AG erklart, dass ihres
Wissens nach die Angaben in diesem BASISPROSPEKT richtig sind und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen wurden. Vorstehendes gilt nicht im Hinblick auf Informationen, die
ausweislich ihrer Kennzeichnung durch die Worte "Im/im Hinblick auf die Begebung von
WERTPAPIEREN durch die HVB" ausschlieflich den BASISPROSPEKT der UniCredit Bank AG
(HVB) betreftfen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben,
die nicht in diesen BASISPROSPEKTEN enthalten sind. Fiir Informationen von Dritten, die nicht
in den BASISPROSPEKTEN enthalten sind, lehnt die jeweilige EMITTENTIN jegliche Haftung ab.
Weder diese BASISPROSPEKTE noch sonstige im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN zur
Verfligung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot der jeweiligen
EMITTENTIN zum Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.

Die in den BASISPROSPEKTEN enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des
jeweiligen BASISPROSPEKTS und konnen aufgrund spdter eingetretener Verdnderungen un-
richtig und/oder unvollstindig geworden sein. Wichtige neue Umstidnde oder wesentliche
Unrichtigkeiten in Bezug auf die in den BASISPROSPEKTEN enthaltenen Angaben wird die
jeweilige EMITTENTIN gemil § 16 WPPG in einem Nachtrag zu dem jeweiligen BASISPROS-
PEKT verdffentlichen.

3.4  Offentliche Angebote und Zulassung zum Handel unter den Basisprospekten

Unter diesen BASISPROSPEKTEN kann die jeweilige EMITTENTIN neue WERTPAPIERE begeben
bzw. die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt beantragen (sieche Abschnitt 3.4.1) oder das Emissionsvolumen bereits
begebener WERTPAPIERE erhdhen (Aufstockung) (siehe Abschnitt 3.4.2).

Des Weiteren kann die jeweilige EMITTENTIN unter diesen BASISPROSPEKTEN, wie in nach-
stechendem Abschnitt 3.4.3 und 3.4.4 beschrieben, ein bereits unter einem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT (wie unten definiert) begonnenes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fort-
setzen bzw. die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel an einem geregelten oder sonsti-
gen gleichwertigen Markt beantragen oder das Emissionsvolumen von bereits unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIEREN erhdhen.

3.4.1 Begebung neuer Wertpapiere unter diesen Basisprospekten

Werden unter diesen BASISPROSPEKTEN WERTPAPIERE erstmalig begeben und 6ffentlich an-
geboten bzw. wird fiir diese WERTPAPIERE eine Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragt, wird die jeweilige EMITTENTIN fiir die WERT-
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PAPIERE ENDGULTIGE BEDINGUNGEN unter diesen BASISPROSPEKTEN veroOffentlichen und bei
der BAFIN hinterlegen.

3.4.2 Aufstockung von Wertpapieren, die erstmalig unter diesen Basisprospekten be-
geben wurden

Wird das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die erstmalig unter diesen BA-
SISPROSPEKTEN begeben wurde, vor Ablauf der Giiltigkeit dieser BASISPROSPEKTE erhoht und
werden auch diese neuen WERTPAPIERE Offentlich angeboten bzw. zum Handel an einem ge-
regelten oder anderen gleichwertigen Markt zugelassen, wird die jeweilige EMITTENTIN fiir
die neuen WERTPAPIERE neue ENDGULTIGE BEDINGUNGEN unter diesen BASISPROSPEKTEN
verdffentlichen und bei der BAFIN hinterlegen.

3.4.3 Aufstockung bzw. Weiterfilhrung von begonnenen offentlichen Angeboten von
Wertpapieren, die bereits unter einem Friiheren Basisprospekt begeben wurden

Wird die Anzahl und damit das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die erst-
malig unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT (wie unten definiert) begeben wurde, nach
Ablauf der Giiltigkeit des betreffenden FRUHEREN BASISPROSPEKTS erhoht und werden auch
diese neuen WERTPAPIERE Offentlich angeboten bzw. zum Handel an einem geregelten oder
anderen gleichwertigen Markt zugelassen, wird die jeweilige EMITTENTIN fiir die neuen
WERTPAPIERE neue ENDGULTIGE BEDINGUNGEN unter den vorliegenden BASISPROSPEKTEN
verdffentlichen und bei der BAFIN hinterlegen.

Wenn das dffentliche Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROS-
PEKT begeben und erstmalig 6ffentlich angeboten wurden, nach Ablauf der Giiltigkeit des
jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKTS weitergefiihrt oder wiederaufgenommen werden soll,
wird die jeweilige EMITTENTIN zu diesem Zweck ebenfalls neue ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
unter den vorliegenden BASISPROSPEKTEN verdffentlichen und bei der BAFIN hinterlegen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" ist jeder der folgenden Basisprospekte:
Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. Mai 2013 zur Begebung von fondsbe-

zogenen Wertpapieren, samt etwaiger Nachtrage hierzu,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Juli 2013 zur Begebung von Twin-Win
Garant Wertpapieren, Twin-Win Cap Garant Wertpapieren, Win-Win Garant Wertpa-
pieren, Win-Win Cap Garant Wertpapieren und Ikarus Garant Wertpapieren, samt et-
waiger Nachtriage hierzu,

3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2013 zur Begebung von Garant
Classic Wertpapieren, Garant Cap Wertpapieren, FX Upside Garant Classic Wertpa-
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pieren, FX Downside Garant Classic Wertpapieren, FX Upside Garant Cap Wertpa-
pieren und FX Downside Garant Cap Wertpapieren, samt etwaiger Nachtrége hierzu,

4) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juli 2013 zur Begebung von Garant
Classic Basket Wertpapieren, Garant Cap Basket Wertpapieren, Garant Classic Rain-
bow Wertpapieren, Garant Cap Rainbow Wertpapieren, samt etwaiger Nachtrige
hierzu,

(5)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von FX Up-
side Basket Garant Classic Wertpapieren, FX Upside Basket Garant Cap Wertpapie-
ren, FX Downside Basket Garant Classic Wertpapieren, FX Downside Basket Garant
Cap Wertpapieren, Proxy FX Upside Basket Garant Classic Wertpapieren, Proxy FX
Upside Basket Garant Cap Wertpapieren, Proxy FX Downside Basket Garant Classic
Wertpapieren, Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren, samt etwaiger
Nachtrige hierzu,

(6) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20. August 2013 zur Begebung von Ga-
rant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant Classic Perfor-
mance Cliquet Wertpapieren, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Garant
Classic Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash
Collect Wertpapieren, samt etwaiger Nachtrdge hierzu,

(7) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. September 2013 zur Begebung von
fondsbezogenen Garant Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Wertpapieren,
Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag, Fondsindex Wertpapieren
mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap, Fondsanleihen, fondsbezogenen Sprint
Wertpapieren, fondsbezogenen Sprint Cap Wertpapieren, fondsbezogenen Garant
Basket Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren, fondsbezo-
genen Garant Rainbow Wertpapieren und fondsbezogenen Garant Cap Rainbow
Wertpapieren, samt etwaiger Nachtrdge hierzu,

(8) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz), samt etwaiger Nachtridge hierzu,

9) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juni 2014 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz), samt etwaiger Nachtrdge hierzu,

(10) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. September 2014 zur Begebung von
fondsbezogenen Wertpapieren, samt etwaiger Nachtrige hierzu,

(11) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. November 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz), samt etwaiger Nachtrdge hier-

7u,

(12)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 19. Dezember 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz), samt etwaiger Nachtrige
hierzu,
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(13)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 9. April 2015 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz), samt etwaiger Nachtrige hierzu,

(14) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. August 2015 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz), samt etwaiger Nachtrige
hierzu,

(15) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. August 2015 zur Begebung von
fondsbezogenen Wertpapieren, samt etwaiger Nachtrdge hierzu,

(16)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 8. April 2016 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz), samt et-
waiger Nachtrige hierzu,

(17)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12. September 2016 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz),
samt etwaiger Nachtrige hierzu, und

(18)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. September 2017 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz), samt etwaiger
Nachtrige hierzu.

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK AUSTRIA:

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank Austria AG vom 12. September 2016 zur Bege-
bung von Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapi-
talschutz), samt etwaiger Nachtrdge hierzu, und

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank Austria AG vom 7. September 2017 fiir Wertpapie-
re mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz), samt etwai-
ger Nachtrdge hierzu.

In diesem Fall sind die in den jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKTEN enthaltenen Wertpa-
pierbeschreibungen zu lesen und es gelten die BEDINGUNGEN, wie sie in den jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKTEN enthalten sind.

Fiir die in diesem Abschnitt 3.4.3 beschriebenen Félle werden die in dem jeweiligen FRUHE-
REN  BASISPROSPEKT enthaltenen = Wertpapierbeschreibungen in dem  Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 354 ff. dieser BASISPROSPEKTE und die Bedingun-
gen in dem Abschnitt "7. Wertpapierbedingungen" auf Seite 487 ff. dieser BASISPROSPEKTE
per Verweis als Bestandteil in diese BASISPROSPEKTE einbezogen (sieche Abschnitt
"3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogene Informationen" auf Seite 303 ff. dieser BASISPROSPEKTE).
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3.4.4 Fortfiihrung von offentlichen Angeboten durch Nennung der ISIN

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB werden dariiber hinaus alle
WERTPAPIERE, die unter dem

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank Austria AG vom 12. September 2016 zur Bege-
bung von Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapi-
talschutz), und

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank Austria AG vom 7. September 2017 fiir Wertpapie-
re mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz)

begeben wurden oder deren 6ffentliches Angebot unter den vorstehend genannten Basispros-
pekten fortgesetzt wurde, und fiir die das 6ffentliche Angebot unter diesem BASISPROSPEKT
fortgefiihrt werden soll, durch die Nennung ihrer ISIN im Abschnitt "13. Anlage — Fortge-
filhrte Angebote" auf Seite 697 ff. dieses BASISPROSPEKTES identifiziert. Die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN der genannten WERTPAPIERE sind auf der Internetseite der HVB unter
www.onemarkets.de verdffentlicht und konnen dort durch Eingabe der jeweiligen ISIN abge-
rufen werden.

In diesen Féllen sind die in den vorstehend genannten Basisprospekten enthaltenen Wertpa-
pierbeschreibungen zu lesen und es gelten die BEDINGUNGEN, wie sie in den vorstehend ge-
nannten Basisprospekten enthalten sind.

Fiir die in diesem Abschnitt 3.4.4 beschriebenen Fille werden die in dem jeweiligen FRUHE-
REN  BASISPROSPEKT enthaltenen = Wertpapierbeschreibungen in dem  Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 354 ff. dieser BASISPROSPEKTE, die Bedingungen in
dem Abschnitt "7. Wertpapierbedingungen" auf Seite 487 ff. dieser BASISPROSPEKTE und das
Muster der Endgiiltigen Bedingungen in dem Abschnitt "9. Muster der Endgiiltigen Bedin-
gungen" auf Seite 642 ff. dieser BASISPROSPEKTE per Verweis als Bestandteil in diese BA-
SISPROSPEKTE einbezogen (sieche Abschnitt "3.6 Allgemeine Informationen zum Basispros-
pekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen" auf Seite 303 ff. die-
ser BASISPROSPEKTE).

3.5 Angaben von Seiten Dritter

Sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, bestétigt die jeweilige EMITTENTIN,
dass die in diesen BASISPROSPEKTEN enthaltenen Angaben von Seiten Dritter korrekt wieder-
gegeben wurden und dass - soweit es der jeweiligen EMITTENTIN bekannt ist und sie aus den
von diesem Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unter-
schlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestal-
ten wiirden.
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Sofern in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusétzliche Angaben von Seiten Drit-
ter aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zum BASISWERT (sie-
he Abschnitt "5.6. Angaben iiber den Basiswert" auf Seite 342 ff. dieser BASISPROSPEKTE)),
wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden Infor-
mationen entnommen worden sind.

Dariiber hinaus wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf Anga-
ben zum BASISWERT gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen, deren Inhalte als Informa-
tionsquelle fiir die Beschreibung des BASISWERTS sowie als Informationen iiber die Kursent-
wicklung des BASISWERTS herangezogen werden konnen. Die jeweilige EMITTENTIN iiber-
nimmt keine Gewdhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit der Daten,
die auf den Internetseiten dargestellt werden.

3.6  Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen
€)) Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch dieHVB

Im Hinblick auf die Begebung von WERTPAPIEREN durch die HVB wurden die folgenden
Dokumente verdffentlicht und bei der BAFIN hinterlegt. Die nachfolgend genannten Informa-
tionen gelten jeweils als ein, auf den jeweils angegebenen Seiten in diesen BASISPROSPEKT
gemil § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des WpPG einbezogener Teil:

(1)  das REGISTRIERUNGSFORMULAR der HVB vom 17. April 2018

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschiftstétig-(S. 3 bis 18 S. 230
keit der HVB Group
Wirtschaftspriifer S. 18 S. 640
UniCredit Bank AG
- Informationen iiber die HVB, die Mutter-|S. 19 S. 640
gesellschaft der HVB Group
- Programm Transform 2019 S. 19 S. 640
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Geschiiftsiiberblick

- Haupttétigkeitsbereiche S. 19 S. 640

- Geschiftsbereiche der HVB Group S. 19 bis 22 S. 640

- Wichtigste Mérkte S.22 S. 640

Management- und Aufsichtsgremien S. 22 bis 24 S. 640

Hauptaktioniire S. 24 S. 640

Wirtschaftspriifer S. 24 S. 640

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren S. 24 bis 26 S. 640

Verfahren in Zusammenhang mit Handlungen|S. 26 S. 640

der Aufsichtsbehorden

K Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
https://www.onemarkets.de/de/rechtliches/registrierungsdokumente-uvp.html

(2) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 enden-
de Geschiftsjahr (Geschiftsbericht HVB Group 2016)":

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |[S. 94 bis 95 S. 640
- Konzern Bilanz S. 96 bis 97 S. 640

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals |[S. 98 bis 99 S. 640
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 100 bis 101  [S. 640
- Anhangangaben S. 102 bis 238  [S. 640
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprii-|S. 239 S. 640
fers
9 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

3) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2017 enden-
de Geschiftsjahr (Geschéftsbericht HVB Group 2017)*):

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |(S. 88 bis 89 S. 640
- Konzern Bilanz S. 90 bis 91 S. 640
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals |[S. 92 bis 93 S. 640
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 94 bis 95 S. 640
- Konzernabschluss - Anhangangaben S. 96 bis 229  |S. 640

- Bestatigungsvermerk des Abschlussprii-|S. 230 bis 235 |S. 640
fers

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html
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(4) den Gepriiften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember
2017 endende Geschiftsjahr (Geschéftsbericht UniCredit Bank AG (HVB) 2017)":

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Gewinn- und Verlustrechnung  der|S. 76 bis 77 S. 640

UniCredit Bank AG
- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 78 bis 83 S. 640
- Anhang S. 84 bis 142 [S. 640
- Bestétigungsvermerk S. 143 S. 640
D Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

(%) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. August 2017 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz)*):

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Financial Highlights F-2 S. 640
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |F-3 bis F-4 S. 640
- Konzern Bilanz F-5 bis F-6 S. 640
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals [F-7 bis F-8 S. 640

- Konzern Kapitalflussrechnung (verkiirzte [F-9 S. 640
Darstellung)
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzernanhang (ausgewéhlte Notes) F-10 bis F-46  |S. 640

*) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.htmlden
(6) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. Mai 2013 zur Begebung von

fondsbezogenen Wertpapieren*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung S. 50 bis 55 S. 354 ff.

- Bedingungen der Wertpapiere S. 56 bis 128 S. 487 ff.

") Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

den 2. Nachtrag vom 30. Juli 2013 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
29. Mai 2013 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Ziffer 2. und 3. S.2bis 3 S. 487 ft.

i Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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(8) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Juli 2013 zur Begebung von Twin-
Win Garant Wertpapieren, Twin-Win Cap Garant Wertpapieren, Win-Win Garant
Wertpapieren, Win-Win Cap Garant Wertpapieren und Ikarus Garant Wertpapieren ™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 36 bis 43 S. 354 ftf.
- Bedingungen der Wertpapiere S.44bis 219 |S. 487 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

9) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2013 zur Begebung von Ga-
rant Classic Wertpapieren, Garant Cap Wertpapieren, FX Upside Garant Classic
Wertpapieren, FX Downside Garant Classic Wertpapieren, FX Upside Garant Cap
Wertpapieren und FX Downside Garant Cap Wertpapieren”’

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 42 bis 48 S. 354 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.49 bis 183 [S. 487 {f.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juli 2013 zur Begebung von Ga-

rant Classic Basket Wertpapieren, Garant Cap Basket Wertpapieren, Garant Classic

Rainbow Wertpapieren, Garant Cap Rainbow Wertpapieren™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 40 bis 43 S. 354 ftf.
- Bedingungen der Wertpapiere S.44 bis 194 |S. 487 {f.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von FX
Upside Basket Garant Classic Wertpapieren, FX Upside Basket Garant Cap Wertpa-
pieren, FX Downside Basket Garant Classic Wertpapieren, FX Downside Basket Ga-
rant Cap Wertpapieren, Proxy FX Upside Basket Garant Classic Wertpapieren, Proxy
FX Upside Basket Garant Cap Wertpapieren, Proxy FX Downside Basket Garant
Classic Wertpapieren, Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 40 bis 48 S. 354 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.49 bis 155  [S. 487 {f.

E3
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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(12)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20. August 2013 zur Begebung von
Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant Classic Per-
formance Cliquet Wertpapieren, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Ga-
rant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance

Cash Collect Wertpapieren”’

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 41 bis 48 S. 354 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.49 bis 256  [S. 487 {f.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(13)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. September 2013 zur Begebung
von fondsbezogenen Garant Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Wertpapie-
ren, Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag, Fondsindex Wertpa-
pieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap, Fondsanleihen, fondsbezogenen
Sprint Wertpapieren, fondsbezogenen Sprint Cap Wertpapieren, fondsbezogenen Ga-
rant Basket Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren, fonds-
bezogenen Garant Rainbow Wertpapieren und fondsbezogenen Garant Cap Rainbow

Wertpapieren
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung S. 64 bis 75 S. 354 ft.

- Bedingungen der Wertpapiere S.76bis 212 [S. 487 {f.

E3
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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(14)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz)
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 58 bis 82 S. 354 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 83 bis 137 |[S. 487 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(15)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juni 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz)
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 53 bis 68 S. 354 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 69 bis 103 [S. 487 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(16)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. September 2014 zur Begebung von

fondsbezogenen Wertpapieren™

Abschnitt

Seiten des
Dokuments

Einbeziehung
von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung

S. 71 bis 85

S. 354 ft.
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Bedingungen der Wertpapiere S. 86 bis 230  |[S. 487 {f.

7 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(17)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. November 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz)
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 54 bis 71 S. 354 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.72bis 106  |[S. 487 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(18)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 19. Dezember 2014 zur Begebung

von Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz)”

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung S.88bis 117 [S. 354 {f.

- Bedingungen der Wertpapiere S. 118 bis 173 [S. 487 {f.

") Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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(19)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 9. April 2015 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz)
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 70 bis 89 S. 354 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.90 bis 124 |S. 487 ff.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(20)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. August 2015 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz)
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S.99bis 137  |S. 354 {f.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 138 bis 197 [S. 487 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(21)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. August 2015 zur Begebung von

fondsbezogenen Wertpapieren™

Abschnitt

Seiten des
Dokuments

Einbeziehung
von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung

S. 77 bis 96

S. 354 ft.
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Bedingungen der Wertpapiere S.97 bis 229  [S. 487 {f.

7 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(22)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 8. April 2016 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz)”’
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 144 bis 206 [S. 354 {f.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 207 bis 308 [S. 487 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(23)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12. September 2016 zur Begebung

von Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapital-

schutz)”

Abschnitt

Seiten des
Dokuments

Einbeziehung
von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 171 bis 233 [S. 354 {f.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 234 bis 339 [S. 487 {f.
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Beschreibung des Cross Commodity|(S. 340 bis 343 |S. 672 ff.
Long/Short III Risk Control 8 Index

- Beschreibung des HVB BRIC Control 10(S. 344 bis 347 |S. 672 ff.
Index

- Beschreibung des HVB Euroland Control|S. 348 bis 350 |S. 672 ff.
15 Index

- Beschreibung des Cross Commodity(S. 351 bis 355 |S. 672 ff.
Long/Short Index

- Beschreibung des Cross Commodity(S. 356 bis 364 |S. 672 ff.
Long/Short III Excess Return Index

- Beschreibung des HVB Vermdogensdepot|S. 365 bis 381 |S. 672 ff.
Wachstum Flex Index II

- Beschreibung des HVB Multi Manager|S. 382 bis 395 |S. 672 ff.
Best Select Flex Index

- Beschreibung des HVB 3 Months Rolling|S. 396 bis 397 |S. 672 ff.
Euribor Index

- Beschreibung des HVB Multi  Asset|S. 398 bis413  |S. 672 ff.
Trend III Index

- Beschreibung des HVB Multi Manager|S. 414 bis 427 |S. 672 ff.
Best Select Flex Index 11

- Beschreibung des HVB Vermdogensdepot|S. 428 bis 440 |S. 672 ff.
Wachstum Flex Index III

- Muster der Endgiiltigen Bedingungen S. 441 bis 448 [S. 302 ff.
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(24)  den 2. Nachtrag vom 31. Oktober 2016 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 12. September 2016 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz)*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Beschreibung des HVB Vermogensport-|S. 2 bis 15 S. 672 ft.
folio Klassik 50 Flex Index

- Beschreibung des HVB Health Care Risk|S. 16 bis 19 S. 672 ft.
Control 10 Index

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(25) den 7. Nachtrag vom 2. Februar 2017 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 12. September 2016 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz)*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Beschreibung des Multi Asset Index S.2bis 18 S. 672 ft.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

(26)  den 8. Nachtrag vom 16. Mérz 2017 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
12. September 2016 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-
Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz)*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Ziffer 2 S.4bis 5 S. 487 {f.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(27)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. September 2017 fiir Wertpapiere
mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz)*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 300 bis 427 |S. 354 {f.
- Wertpapierbedingungen S.428 bis 572 |S. 487 ft.

- Beschreibung des VP Klassik 70 Bench- |[S. 606 bis 625 |S. 672 ff.
mark Index

- Beschreibung des Multi Asset ETF Index |S. 626 bis 649 |S. 672 ff.

- Muster der Endgiiltigen Bedingungen S. 575 bis 584 [S. 302 {f.

E3
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

317



3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

(28) den 1. Nachtrag vom 18. Oktober 2017 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 7. September 2017 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert
(mit (Teil-) Kapitalschutz)*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Beschreibung des HVB VP Nachhaltig A|S. 3 bis 15 S. 672 ft.
Flex Index

- Beschreibung des Emerging Focus Stra-|S. 15 bis 28 S. 672 ft.
tegy Index

- Beschreibung des UniCredit European|S. 28 bis 40 S. 672 ft.
Sector Rotation Strategy Index

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(29)  den 3. Nachtrag vom 21. Februar 2018 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 7. September 2017 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert
(mit (Teil-) Kapitalschutz)*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Beschreibung des Silver Age Strategy|S. 3 bis 15 S. 672 ft.
Index

- Beschreibung des Real Value Strategy|S. 15 bis 34 S. 672 ft.
Index

E3
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

(30)  den 6. Nachtrag vom 8. Juni 2018 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7.
September 2017 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit
(Teil-) Kapitalschutz)*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Beschreibung des Global Water Strategy|S. 2 bis 14 S. 672 ft.
Index

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(31) den 7. Nachtrag vom 4. Juli 2018 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7.
September 2017 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit
(Teil-) Kapitalschutz)*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Beschreibung des Global Disruptive Op-|S. 2 bis 15 S. 672 ft.
portunities Strategy Index

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

Diejenigen Angaben, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in diesem BASISPROSPEKT enthalten oder fiir den Anle-
ger nicht relevant.
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

(b) Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria

Im Hinblick auf die Begebung von WERTPAPIEREN durch die BANK AUSTRIA wurden die fol-
genden Dokumente verdffentlicht und bei der BAFIN bzw. der Commission de Surveillance
du Secteur Financier, Luxemburg ("CSSF"), hinterlegt (wie nachstehend angegeben). Die
nachfolgend genannten Informationen gelten jeweils als ein, auf den jeweils angegebenen
Seiten in diesen Basisprospekt gemidf3 § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des WpPG einbezoge-
ner Teil:

(1) das EMTN-PROGRAMM der BANK AUSTRIA vom 15. Juni 2018, welcher von der
CSSF gebilligt und bei dieser hinterlegt wurde :

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angab