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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils glltigen Fassung, (die "Prospektrichtlinie") in Verbindung mit
der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jewells glltigen Fassung, bezogen auf fonds-
bezogene Wertpapiere (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank Austria
AG ("Bank Austria" oder "Emittentin") unter dem Angebotsprogramm der Bank Austria Uber die
Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren (das " Programm™) begeben werden.

Dieser Basi sprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthaten sind (a) im
Basisprospekt fur das EMTN-Programm der Bank Austria vom 18. Juni 2014 (der "EMTN-
Basisprospekt"), der durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den etwaigen
Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt (die "Nachtrage"), (c) in alen anderen Dokumenten, die durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Angaben, die durch Verweisin diesen Basi sprospekt einbezogen sind ").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, durfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und
sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch einen Empfanger
dieses Basisprospekts oder songtiger im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellter
Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die
Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit
verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu
professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die
Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschdtzen zu
konnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar.

Die Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen
Angaben Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts
weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist gesetzlich zur
Veroffentlichung von Nachtrégen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen —
V erkaufsbeschrankungen™).

Die Wertpapiere wurden und werden nicht geméld dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in der jewells gultigen Fassung (der "Securities Act") registriert und
unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehatlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden
(siehe unten " Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschrénkungen”).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet ale Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element maf3gebliche Informa-
tionen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Entfallt' eingefgt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Basi sprospekt verstanden
werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Basi sprospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Ba-
sisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der
als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechts-
vorschriften der Staaten des européischen Wirtschaftsraums die Kosten fir
die Ubersetzung dieses Basi sprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria", die "Emittentin"), Schot-
tengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin
die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliellich der Ubersetzun-
gen hiervon tbernimmt, kann hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fr
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder wider-
spriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basispros-
pekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basi sprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schllisselinformatio-
nen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur Verwen-
dung des
Basispros-
pekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zustim-
mung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Giltig-
keit fir eine spatere Weliterveraulderung oder endgliltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts fir eine spétere Weiterverauf3erung oder endgultige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine Weiterveraufierung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist
der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fir die die Zustimmung erteilt
wird]][die Dauer der Glltigkeit des Basi sprospekts].]

[Entfallt. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige
Bedingun-
gen, andie
die Zustim-
mung ge-
bundenist

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediér an die geltenden
V erkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich
gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetseite) veréffentlicht,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal3 den Bedin-
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gungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]
Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebun-
den]
[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
Zur Verfu- [Informationen liber die Bedingungen des Angebots eines Finanzinter-
gungstellung | mediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur
der Ange- Verfligung zu stellen.]
bots- [Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
bedingungen
durch
Finanz-
intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer Die Firma der Emittentin lautet UniCredit Bank Austria AG (und zusammen
und kom- mit ihren Tochtergesellschaften die "Bank Austria Gruppe') und ihr
merzieller kommerzieller Name lautet Bank Austria.

Name

B.2 Sitz/ Rechts- | Sitz der Emittentin ist Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich; die
form/ gel- Emittentin ist eine nach Osterreichischem Recht in Osterreich gegriindete
tendes Recht | Aktiengesellschaft.

/ Land der
Griindung

B.4b | Bekannte Die Instabilitdt am globalen und européischen Finanzmarkt und die Staats-
Trends, die schuldenkrise haben auf die Bank Austria Gruppe und deren Geschéaftstétig-
sichauf die | keit as Kreditinstitut erhebliche Auswirkungen. Vor alem erhthen sich
Emittentin dadurch die regulatorischen Anforderungen, insbesondere im Hinblick auf
und die die EinfUhrung eines Verschuldungsgrads (leverage ratio) sowie strengere
Branchen, in | Eigenmittelanforderungen und Liquiditatsanforderungen.
denensie Die Eigenkapitalverordnung ("CRR") und die Eigenkapitalrichtlinie 1V
tatig 11, ("CRD IV") der Européischen Union enthalten héhere Anforderungen an
auswirken die Qualitat und die Quantitét des Kapita's und sehen Kapitalpuffer vor, die

schrittweise zur Anwendung kommen.

Verschiedene Anderungen in der Beaufsichtigung der Emittentin sind auf-
grund der Verordnung des Rats der Européischen Union zur Ubertragung
besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht Gber Kreditinstitu-
te auf die Européische Zentralbank, auch als "Verordnung Uber einen einheit-
lichen Aufsichtsmechanismus® bezeichnet, zu erwarten, die ab November
2014 Anwendung findet.

B.5 Beschrei- Die Emittentin ist Teil der von der UniCredit S.p.A. ("UniCredit") mit Sitz
bung der in Rom, Italien gefuhrten Gruppe ("UniCredit Gruppe"). Die Emittentin ist
Gruppeund | eine direkte Tochter der UniCredit S.p.A., Wiener Filiale, welche 99,996%
der Stellung | der Antelle an der Emittentin direkt hélt. Die Emittentin ist Konzernmutter
der Emitten- | der Bank Austria Gruppe, die direkt oder indirekt Kapitalbeteiligungen an
tininnerhalb | einer Reihe von Unternehmen hélt. Die wichtigsten darunter sind AO
dieser Grup- | UniCredit Bank, Moskau (Russland), Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Istanbul
pe (Turkei), UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prag (Tschechi-

sche Republik mit Auslandsniederlassung in der Slowakei), Zagrebacka
Banka d.d., Zagreb (Kroatien), UniCredit Bulbank AD, Sofia (Bulgarien),
UniCredit Tiriac Bank S.A., Bukarest (Ruménien) und Public Joint Stock
Company Ukrsotsbank, Kiew (Ukraine).

Innerhalb der UniCredit Gruppe ist die Emittentin als Kreditinstitut nach dem
Osterreichischen Bundesgesetz Uber das Bankwesen (BWG) vorrangig fir
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den Osterreichischen Geschéftsbetrieb zusténdig und erfiillt dartiber hinaus
die Funktion einer Finanz- und Managementholding fir Zentral- und Osteu-
ropa.

B.9

Gewinn-
prognosen
oder - schét-
zungen

Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder -schétzungen vor.

B.10

Art etwaiger
Beschran-
kungenim
Bestéti-
gungs-
vermerk zu
den histori-
schen Fi-
nanz-
informatio-
nen

Entfallt. Der Bestétigungsvermerk enthat keine Beschrankungen.

B.12

Ausgewdahlte
wesentliche
historische
Finanz-
informatio-
nen

Konsolidierte Finanzkennzahlen

Die nachfolgende Tabelle enthélt zusammenfassende Angaben zu den Er-
folgszahlen, Volumenszahlen, Kennzahlen, Mitarbeitern und Filialen aus
den gepriften konsolidierten in Ubereinstimmung mit IFRS verfassten Jah-
resabschltissen der Bank Austria Kreditinstitutsgruppe fur die Geschéftgahre
zum 31. Dezember 2013 und 2014:

Erfolgszahlen” Jahresabschluss
31. Dezember
2014 2013"
(geprift, konsolidiert)
Mio. €

Nettozinsertrag 3.433 3.470
Provisionsiiberschuss 1.367 1.386
Handelsergebnis 487 792
Betriebsertrage 5.890 6.503
Betriebsaufwendungen -3.336 -3.387
Betriebsergebnis 2.554 3.116
Kreditrisikoaufwand -693 -1.313
Betriebsergebnis nach Kre- 1.860 1.803
ditrisikoaufwand
Ergebnis vor Steuern 1.778 797
Firmenwertabschreibungen - -1.678
Konzernergebnis nach 1.383 -1.542
Steuern — den Eigentimern
der Bank Austria zuzurech-
nen




Volumenszahlen

Jahresabschluss
31. Dezember

2014 2013Y

(gepruft, konsolidiert)

Mio. €
Bilanzsumme 189.118 177.503
Forderungen an Kunden 113.732 114.255
Priméarmittel (Periodenen- 132.285 123.895
de)
Eigenkapita 14.925 15.050
Risikogewichtete Aktiva 130.351 118.510
insgesamt®
Wichtige Kennzahlen Jahresabschluss
31. Dezember
2014 2013"
(gepruft, konsolidiert)
Eigenkapital rendite nach 9,7% ns.
Steuern (Return on Equity,
ROE)?
Cost/income ratio (ohne 53,9% 49,9%
Bankenabgaben) ¥
Cost of risk — Gesamtbank 0,61% 1,12%
(Kreditrisiko/ durchschnitt-
liches K reditvolumen)®
K undenforderungen/ Pri- 86,0% 92,2%
marmittel (zum Perioden-
ende)
L everage Ratio® 5,6% KA.
Harte K ernkapital quote 10,3%” 11,3%
(2014: CET1; 2013: Core
Tier 1 Quote ohne Hybrid-
kapital) (zum Periodenende,
bezogen auf alle Risiken)”
K ernkapital quote (Tier 1 10,3% 11,6%
capital ratio) (zum Perio-
denende, bezogen auf ale
Risiken)”




Gesamtkapital quote (zum
Periodenende, bezogen auf
ale Risiken)”

13,4% 13,5%

n.s. = nicht sinnvoll
k.A. = keine Angabe

)

1)

2)

3

4)

5)

6)

Erfolgszahlen gemald Segmentberichterstattung in den Notes des jeweili-
gen Geschéftsberichts.

Vergleichszahlen fur 2013 an die heutige Struktur und Methodik ange-
passt (recast).

Aufsichtsrechtliche  Risikoaktiva, 2013 unbereinigt, hinsichtlich
RWA/Riskogewichteter Aktiva siehe Seite 291 des Geschéaftsberichts
2014.

Eigenkapitarendite nach Steuern = (Annualisiertes) Konzernergebnis
nach Steuern, den Eigentimern der Bank Austria zuzurechnen / Durch-
schnitt der Eigenmittel nach Minderheiten und nach Abzug der 1AS 39
Ricklagen.

Cost/Income-Ratio ohne Bankenabgaben.

Cost of risk = (Annualisierter) Kreditrisikoaufwand / Durchschnittliche
Kundenforderungen.

L everage Ratio nach Basel 3 nach dem aktuellen Stand der Ubergangsbe-
stimmungen (Durchschnittswert 4. Quartal 2014).

2014 nach Basdl 3 (aktueller Stand der Ubergangsbestimmungen) und
IFRS, 2013 nach Basel 2.5 und UGB.

Erkl&rung,
dasssich die
Aussichten
der Emitten-
tin seit dem
Datum des
|etzten verof-
fentlichten
und geprUf-
ten Ab-
schlusses
nicht wesent-
lich ver-
schlechtert
haben oder
Beschrei-
bung jeder
wesentlichen
Verschlech-
terung

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten ge-
priften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen Verénde-
rungen der Aussichten der Bank Austria Gruppe gekommen.

Signifikante
Veranderun-
geninder
Finanzlage,
die nach dem

Entfélt. Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen Veranderun-
gen in der Finanzlage der Bank Austria Gruppe eingetreten.




von den his-

torischen
Finanzinfor-
matio-nen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten
sind

B.13 | Letzte Ent- Entfalt. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Geschéaftstétigkeit,
wicklungen | die fir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der Emittentin in hohem Malie

relevant sind.

B.14 | B.5sowie SieheB.5
Angabe zur Die Emittentin ist eine direkte Tochter der UniCredit S.p.A., Wiener Filiale,
Abhangigkeit | welche 99,996% der Anteile an der Emittentin direkt halt.
von anderen
Unternehmen
innerhab der
Gruppe

B.15 | Haupttétig- Die Emittentin ist als Universalbank in ihrer Kernregion Osterreich und den
keiten Landern Zentral - und Osteuropastétig. Die Emittentin ist einer der fiihrenden

Anbieter von Bankdienstleistungen in Osterreich mit Marktanteilen von
14 % (Kredite gesamt) und 14 % (Einlagen gesamt) per Dezember 2014, In
Zentral- und Osteuropa verfugt die Emittentin Uber eines der grofiten Ban-
kennetzwerke der Region (ungefahr 1.500 Filialen, zuziglich rund 1.000
Filialen der seit 2014 at equity konsolidierten Yapi Kredi, Turkei). In rund 10
L &ndern der Region ist sie eine der fiinf groften Banken nach Bilanzsumme?.
Dariiber hinaus hat sie Zugang zum internationalen Netzwerk der UniCredit
Gruppe an den wichtigsten Finanzplétzen der Welt.

B.16 | Unmittelbare | Zum 31. Mé&rz 2014 hielt die UniCredit S.p.A., Wiener Filiale, 99.996% der
oder mittel- | Anteile an der Bank Austria. Die Gesamtzahl der Aktien der Bank Austria
bare Beteili- | betrégt 231.228.820, wovon 10.115 Namensaktien sind. Die Namensaktien
gungen oder | werden von der "Privatstiftung zur Verwaltung von Anteilsrechten”, einer
Beherr- privaten Stiftung nach Osterreichischem Recht (10.000 Namensaktien) sowie
schungs- vom Betriebsratsfonds des Betriebsrates der Angestellten der UniCredit Bank
verhdtnisse | Austria AG Grofraum Wien (115 Namensaktien) gehalten.

[B.17° | Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von

der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten.

Dariiber hinaus kdnnen die von den Rating-Agenturen vergebenen Ratings
jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zurlickgezogen werden.

Die folgenden Langzeit-Emittentenratings gelten fir die Bank Austria
(Stand: Mérz 2015):

Moody’s: Baa2

! GemaR Marktanteilsanalysen, die von der Bank Austria durchgefiihrt werden; basierend auf den statistischen
Daten, die von der OeNB, der 6sterreichischen Nationalbank, publiziert werden

(http://oenb.at/Stati stik/Standardisi erte- Tabellen/Fi nanzi nstitutionen/K rediti nstitute/ Gesch-
ftsstrukturdaten.htmt).
2 Quellen: Raiffeisen Bank International’s CEE Banking Sector Report 2014

(http://www.rbinternational .com/ceebankingsectorreport2014) und UniCredit Group’s CEE Strategic Analysis
(http://www.bankaustria.at/files CEE_Banking_Study 2015.pdf

3 Angaben zum Abschnitt B.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bel denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapi erinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.




Standard & Poor’s: BBB+

Ein Rating der Wertpapiere wurde weder im Auftrag noch in Zusammenar-
beit mit der Emittentin erstellt.

Moodys vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa,
A, Baa, Ba, B, Caa, Caund C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aabis
Caa weist Moodys die numerischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der
Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-
Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fur ein mittleres Ranking und
der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer
Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody’s kann des Weiteren eine Ein-
schétzung (genannt "under review") abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft
voraussichtlich eine Heraufstufung (possible upgrade) erhélt, eine Herabstu-
fung (possible downgrade) erhdt oder ob die Tendenz ungewissist (direction
uncertain). Die kurzfristigen Ratings von Moody' s stellen eine Einschdtzung
der Fahigkeit des Emittenten dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen, und reichen von P-l, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Pri-
me).

S& P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgenden Skala: AAA,
AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC
konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die relative Position
innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S& P kann darlber hinaus eine
Einschédtzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher Zu-
kunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhdt, eéin Downgrade (negativ)
erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist (developing). S&P weist spezifi-
schen Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skala von A-1+, A-1, A-2,
A-3, B, C, SD bishinab zu D zu.

C. WERTPAPIERE
Cl Artund Klas- | [Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
se der Wert-

papiere

Garant Wertpapiere (die"Wertpapiere").]

[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren qgilt Folgendes:
Fondsindex Wertpapiere (die "Wertpapiere").]

[Im Fall von Fondsindex Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:
Fondsindex Teleskop Wertpapiere (die "Wertpapiere").]

[Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:
Garant Teleskop Wertpapiere (die"Wertpapiere").]

[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren qgilt Folgendes:
Garant Basket Wertpapiere (die"Wertpapiere").]

[Im Fall von Garant Teleskop Basket Wertpapieren qgilt Folgendes:
Garant Teleskop Basket Wertpapiere (die"Wertpapiere").]

Die Wertpapiere werden als [ Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit einem
Nennbetrag begeben.

["Schuldverschreibungen"] ["Zertifikate'] sind Inhaberschuldverschrei-
bungen gemé&R § 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [einfiigen].*
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vorlaufige Globalurkunde

“ Der Nennbetrag betrégt in keinem Fall weniger al's 1.000 Euro.
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ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™") haben keinen An-
spruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Die [ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

C2 Wahrung der | Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einflgen] (die "Festgeleg-
Wertpapier- | te Wahrung") begeben.
emission
C5 Beschran- Entfélt. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
kungen fiir
diefreie
Ubertragbar-
keit der
Wertpapiere
C8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emit-
verbundene | tentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Rechteein- | peytschland.
SRC;I]'geEr']gh Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschran- Die Wertpapiere werden [wahrend der Laufzeit] nicht verzing.
kungendie- | [ImFall von Fondsindex Teleskop Wertpapieren, Garant Teleskop Wertpa-
ser Rechte pieren und Garant Teleskop Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapierinhaber konnen [in Abhangigkeit des Eintritts eines Ertrags-
zahlungereignisses (wie in [C.10][C.15] definiert)] an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wie in [C.10][C.15]
definiert) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber konnen [nach automatischer Auslbung am Aus-
Ubungstag [(wie in C.16 definiert)] [(wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)]] die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in [C.10][C.15]
definiert) am Ruckzahlungstermin (wiein [C.9.][C.16] definiert) verlangen.

Statusder Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und sind untereinander ohne
irgendeinen Vorrang gleichgestellt. Die Emittentin haftet fir die [Zins- und]
Tilgungszahlung[en] mit ihrem gesamten gegenwartigen und kinftigen Ver-
maogen.

Beschrénkung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (wie in den Endgul-
tigen Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle die Wertpapier-
bedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle geméal? den Wertpa-
pierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
nach Maligabe der Endgiltigen Bedingungen so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt.

[Beim Eintritt eines oder mehrerer Umwandlungsereignisse (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) erfolgt nach Mal3gabe der jeweiligen End-
gultigen Bedingungen eine Umwandlung (die "Umwandlung") der Wertpa-
piere. Umwandlung bedeutet, dass die Wertpapiere am Riickzahlungstermin
nicht mehr zum Ruckzahlungsbetrag, sondern zum Abrechnungsbetrag zu-
rickgezahlt werden. Der Abrechnungsbetrag ist der aufgezinste Marktwert
der Wertpapiere. Der Abrechnungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbe-
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trag.]

[C.8
sowie
Cc9o

Nominaler
Zinssatz;
Datum, ab
dem Zinsen
zahlbar wer-
den und Zins-
faligkeits-
termine ist
der Zinssatz
nicht festge-
legt, Be-
schreibung
desBasis-
werts, auf
den er sich
stitzt; Falig-
keitstermin
und Verein-
barung fir
die Darlehen-
stilgung,
einschliefdich
der Ruckzah-
lungsverfah-
ren; Angabe
der Rendite;
Vertretung
von Schul dti-
telinhabern

SieheC.8
Zinssatz, Verzinsungsbeginn, Zinszahltage
Entfallt. Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Garant Wertpapieren, Fondsindex Wertpapieren, Fondsindex
Teleskop Wertpapieren und Garant Teleskop Wertpapieren qgilt Folgendes:

"Basiswert” ist ein anhand der folgenden Parameter néher beschriebener
[Fondsanteil] [Index]:

ISIN: [ISN einflgen]

Basiswert Wahrung des Basiswerts Internetseite
[Bezeichnung des [Wahrung des Basiswerts [Internetseite
Basi swerts einfligen] einflgen] einfugen]

Fir weitere Informationen tber die Wertentwicklung des Basiswerts und
seiner Volatilitdt wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Internet-
seite (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren und Garant Teleskop Basket
Wertpapieren qilt Folgendes:

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen. K orbbestand-
teil; ist jeweils ein anhand der folgenden Parameter naher beschriebener
Fondsanteil:

ISIN: [ISIN einfiigen]

K or bbestandteil; Wahrung des Korbbe- Internetseite
standteils
[Bezeichnung des [Wahrung des Kor bbstand- [Internetseite
Korbbestandteils teils einfligen| einflgen]
einflgen]

Fur weitere Informationen Uber die Wertentwicklung der Korbbestandteile
und ihrer Volatilitét wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Inter-
netseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]

Ruckzahlung

Die Riickzahlung zum Ruckzahlungstermin erfolgt durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung.

[Der "Rickzahlungsbetrag" entspricht dem Mindestbetrag.]

Der "Rickzahlungstermin” [wird] [und der "Mindestbetrag" werden] in
der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu leis-
ten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing-System
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterlei-
tung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zah-
lung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" i<t [einfligen].

® Angaben zum Abschnitt C.9 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund
der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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Methode zur Berechnung der Rendite

Entfélt. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere nicht
berechnet werden.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Entfallt. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.]

[C.9
sowie
C.10°

Erlauterung
der derivati-
ven Kompo-
nente bel der
Zinszahlung
und wie der
Wert der
Anlage durch
den Wert des
Basisinstru-
ments beein-
flusst wird.

Siehe C.9
[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren einfligen:

Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) abhdngt. Dem Wertpapierinhaber
steht mindestens der Mindestbetrag zu, der dem Nennbetrag entspricht. [Im
Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes: Dartiber hinaus ist der
Rickzahlungsbetrag nicht gréfer als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren einfligen:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpa-
piere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgel eg-
ten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsi cherungselement
vorgesehen ist. Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basis-
wertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]

Rickzahlung

Am Riickzahlungstermin erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nenn-
betrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des Basis-
werts — Basispreis)). In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag [Im Fall von Garant Cap Wertpapieren einfi-
gen: und nicht gréfer als der Hochstbetrag].

Floor Level, Partizipationsfaktor, Basispreis, Mindestbetrag[, Hochstbetrag)]
und Kursentwicklung des Basiswerts werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.]

[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzah-
lungsbetrag einfligen:

Fondsindex Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum
Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) abhdngt. Dem Wertpapierinhaber
steht mindestens der Mindestbetrag zu, der dem Nennbetrag entspricht. [Im
Fall von Fondsindex Wertpapieren mit Cap gilt Folgendes: Dariiber hinaus
ist der Riickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren einfigen:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpa-
piere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgel eg-
ten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsi cherungselement
vorgesehen ist. Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basis-
wertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung. ]

Rickzahlung

Am Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags (der "Riickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nenn-
betrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des Basis-
werts — Basispreis)) In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag [Im Fall von Fondsindex Wertpapieren mit

¢ Angaben zum Abschnitt C.10 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund
der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapi erinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.
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Cap qilt Folgendes. und nicht grof3er als der Hochstbetrag.]

Floor Level, Partizipationsfaktor, Basispreis, Mindestbetrag[, Hochstbetrag]
und Kursentwicklung des Basiswerts werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.]

[Option 3 und 4: Im Fall von Fondsindex Teleskop Wertpapieren und Ga-
rant Teleskop Wertpapieren einfigen:

[Fondsindex Teleskop Wertpapiere] [Garant Teleskop Wertpapiere] sind
Wertpapiere, bei denen die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) unter Berlicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) sowie desjeweiligen D (k) (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) abhangt.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung
des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag flr den
Zusétzlichen Betrag (k) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).
Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobach-
tungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen ange-
geben) gréfl3er as der Basispreis (wie in den Endgtiltigen Bedingungen ange-
geben) ist.

Der "Zusdtzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipations-
faktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groer as der Hochstzusatzbetrag (k)
(wiein den Endgltigen Bedingungen angegeben).]]
[Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des entspre-

chenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemald folgender Formel be-
stimmt:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipations-
faktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag (k)
(wiein den Endgtiltigen Bedingungen angegeben).
[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréfer a's der Hochstzusatzbetrag (k).]]

Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch einen sinkenden
Wert des Basiswerts fallen bzw. durch einen steigenden Wert des Basiswerts
steigen (bel Nichtberiicksi chtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]

[Option 5: Im Fall von Garant Basket Wertpapieren einfligen:

Garant Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruckzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die
Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend ihrer fest-
gelegten Gewichtung berticksichtigt werden. Der Wertpapi erinhaber partizi-
piert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobel der Wertpapierinhaber, bezogen auf den Basispreis, von
einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Dem Wertpapie-
rinhaber steht mindestens der Mindestbetrag zu, der dem Nennbetrag ent-
spricht. [Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes: Dar-
Uber hinausist der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer al's der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren einfligen:

Am Riickzahlungstermin erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags (der "Riickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nenn-
betrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des Basis-
werts— Basispreis)).
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Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag [Im Fall von
Garant _Cap Basket Wertpapieren einfligen: _und nicht gréfer as der
Hoéchstbetrag.]

Floor Level, Partizipationsfaktor, Basispreis, Mindestbetrag[, Hochstbetrag)]
und Kursentwicklung des Basiswerts werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen angegeben.]

[Option 6: Im Fall von Garant Teleskop Basket Wertpapieren e nfligen:
Garant Teleskop Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Zah-
lung des Zusétzlichen Betrags (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) unter Berticksichtigung
des Partizipationsfaktors (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
sowie desjeweiligen D (k) (wiein den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
abhangt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen
besteht.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung
des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).
Ein "Ertragszahlungsereignis' bedeutet, dass die Kursentwicklung des
Basiswerts grol3er as der Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
(i) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem
Basispreis, (ii) dem Partizipationsfaktor und (iii) 1/D (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groer as der Hochstzusatzbetrag (K)
(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K) erfolgt die Zahlung des entspre-
chenden Zusétzlichen Betrags (k).

Der "Zusdtzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
(i) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem
Basispreis, (ii) dem Partizipationsfaktor und (iii) /D (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag (k)
(wiein den Endglltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er as der Hochstzusatzbetrag (k).]]

Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch einen sinkenden
Wert des Basiswerts fallen bzw. durch einen steigenden Wert des Basiswerts
steigen (bel Nichtberiicksi chtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]

C.11 | Zulassung [Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
zum Handel | oder gleichwertigen Mérkten: [Borse Luxemburg (Bourse de Luxembourg)]
an geregelten | [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfligen],
Maérkten [wurde] [wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen]

beantragt.]

[Entfallt. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechen-
de Beantragung beabsichtigt.]

[C.15" | Auswirkun- [Option 1: ImFall von Garant Wertpapieren einfligen:
gendesBa | Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum
gsw\;e\r/ts ?:’jf Ruickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den

en Wert der

Endgultigen Bedingungen angegeben) abhdngt. Dem Wertpapierinhaber

! Angaben zum Abschnitt C.15 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.
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Wertpapiere

steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese liegt un-
ter dem Nennbetrag. [Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
Dariiber hinaus ist der Rickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Hochstbe-
trag.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren einfigen:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpa-
piere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgel eg-
ten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsi cherungselement
vorgesehen ist. Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basis-
wertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung. ]

[Im Fall von Compo Wertpapieren einfligen:

Die Wertpapiere werden als Compo Wertpapiere begeben. Compo Wertpa-
piere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgel eg-
ten Wahrung entspricht und bei denen kein Wahrungsabsi cherungselement
vorgesehen ist. Der Wertpapierinhaber trégt dadurch wéahrend der Laufzeit
das volle Wechselkursrisiko.]

Rickzahlung

Am Riickzahlungstermin erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nenn-
betrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des Basis-
werts — Basispreis)) [unter Anwendung eines FX Wechselkurses (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)]. In diesem Fall ist der Riickzahlungs-
betrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag [Im Fall von Garant Cap
Wertpapieren einfigen:

und nicht groRer als der Hochstbetrag]. Floor Level, Partizipationsfaktor,
Basispreis, Mindestbetrag[, Hochstbetrag bzw. die Methode fur dessen Fest-
legung] und Kursentwicklung des Basiswerts werden in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen angegeben.]

[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzah-
lungsbetrag einfligen:

Fondsindex Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) abhdngt. Dem Wertpapierinhaber
steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese liegt un-
ter dem Nennbetrag. [Im Fall von Fondsindex Wertpapieren mit Mindest-
rickzahlung und Cap gilt Folgendes: Dariiber hinaus ist der Riickzahlungs-
betrag nicht groRRer als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren einfigen:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpa-
piere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgel eg-
ten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsi cherungselement
vorgesehen ist. Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basis-
wertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung. ]

Rickzahlung

Am Rickzahlungstermin erfolgt die Rlckzahlung durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags (der "Ruickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nenn-
betrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des Basis-
werts — Basispreis)) In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag[lm Fall von Fondsindex Wertpapieren mit
Mindestriickzahlungsbetrag und Cap gilt Folgendes:

und nicht groRer als der Hochstbetrag].

Floor Level, Partizipationsfaktor, Basispreis, Mindestbetrag[Hochstbetrag
bzw. die Methode fir dessen Festlegung] und Kursentwicklung des Basis-
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werts werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegeben.]

[Option 3 und Option 4: Im Fall von Fondsindex Teleskop Wertpapieren
und Garant Teleskop Wertpapieren e nfligen:

[Fondsindex Teleskop Wertpapiere] [Garant Teleskop Wertpapiere] sind
Wertpapiere, bel denen die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) unter Berlicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) sowie desjeweiligen D (k) (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) abhangt.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung
des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobach-
tungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-
geben) gréfer as der Basispreis (wie in den Endgtiltigen Bedingungen ange-
geben) ist.

Der "Zusdtzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipations-
faktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht grofer as der Hochstzusatzbetrag (k)
(wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des entspre-
chenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméal? folgender Formel be-
stimmt:

Der "Zusdtzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipations-
faktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag (k)
(wiein den Endglltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht grof3er als der Hochstzusatzbetrag (k)]]
[Option 5: Im Fall von Garant Basket Wertpapieren einfligen:

Garant Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruckzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die
Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobel diese entsprechend ihrer fest-
gelegten Gewichtung berticksichtigt werden. Der Wertpapi erinhaber partizi-
piert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobel der Wertpapierinhaber, bezogen auf den Basispreis, von
einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Dem Wertpapie-
rinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese
liegt unter dem Nennbetrag. [Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren
dilt Folgendes. Darliber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht gréfder als
der Hochstbetrag.]

Am Rickzahlungstermin erfolgt die Rlckzahlung durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nenn-
betrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des Basis-
werts— Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren einfligen:

und nicht grofRer al's der Hochstbetrag].

Floor Level, Partizipationsfaktor, Basispreis, Mindestbetrag[, Hochstbetrag)]
und Kursentwicklung des Basiswerts werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen angegeben.]
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[Option 6: Im Fall von Garant Teleskop Basket \Wertpapieren e nfligen:

Garant Teleskop Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Zah-
lung des Zusétzlichen Betrags (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) unter Berlicksichtigung
des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
sowie desjeweiligen D (k) (wiein den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
abhangt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen
besteht.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung
des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).

Ein "Ertragszahlungsereignis’ bedeutet, dass die Kursentwicklung des
Basiswerts grofer as der Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ist.

Der "Zusdtzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
(i) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem
Basispreis, (ii) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben) und (iii) /D (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen an-
gegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groer as der Hochstzusatzbetrag (k)
(wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des entspre-
chenden Zusétzlichen Betrags (k).

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
(i) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem
Basispreis, (ii) dem Partizipationsfaktor und (iii) 1/D (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag (k)
(wiein den Endglltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréfer a's der Hochstzusatzbetrag (k).]]

Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch einen sinkenden
Wert des Basiswerts fallen bzw. durch einen steigenden Wert des Basiswerts
steigen (bel Nichtberiicksi chtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]

[C.16° | Ablauf- oder | [[Der][Dig] "Finaleln] Beobachtungstag[e]" und der] [Der] "Riickzah-
Rickzah- lungstermin” [werden] [wird] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
lungstermin | sung angegeben.
der Wertpa- | [Der "Ausiibungstag” ist der [letzte] Finale Beobachtungstag.]
ﬁlbirﬁg_ Ségs' [Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:
oder finaler "Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem
Stichtag Ersten Tag der Best-out Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobach-

tungstag (einschliefdich).]
[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:
"Worst out-Periode" ist [Mal¥gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem
Ersten Tag der Worst-out Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobach-
tungstag (einschliefdich).]]

: Wi ck- tliche ungen sind an die [Namen der Hauptzahlstelle einfugen] (die

[C.17° | Abwick Samtliche Zahl ind an die [N der Hauptzahlstelle einfligen] (di

8 Angaben zum Abschnitt C.16 sind nur einzufligen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.

® Angaben zum Abschnitt C.17 sind einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapi erinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.
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lungsver- "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrage
fahren der an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der
Wertpapiere | Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zah-
lung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist [Clearing-System einfiigen].]
[C.18 | Beschrei- [Im Fall von Fondsindex Teleskop Wertpapieren und Garant Teleskop
10 bung, wie die | Wertpapieren einfiigen:
Riickgabe der | pje Riickzahlung zum Riickzahlungstermin erfolgt durch Zahlung des Ruick-
derivativen | zahlungsbetragsin der Festgelegten Wahrung.
\érv]%tgtapl € | Der "Ruckzahlungsbetrag" entspricht dem Mindestbetrag.
Der "Mindestbetrag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich, die keine Fondsindex Teleskop
Wertpapiere und Garant Teleskop Wertpapiere sind einfiigen:
Nach automatischer Ausiibung am Ausiibungstag erfolgt die Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin.]]
[C.19 | Auslibungs- | [Im Fall von Fondsindex Teleskop Wertpapieren und Garant Teleskop
1 preis oder Wertpapieren einfiigen:
finaler Refe- | pje Wertpapiere sehen keinen Ausiibungspreis oder finalen Referenzpreis
renzpreisdes | des Basiswerts vor.]
Basiswerts

[Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschittungen des Basiswerts ge-
sammelt werden und sofern die Basiswertwéahrung gleich der Festgelegten
Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Wert des Produkts von Referenzpreis (wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung definiert) und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor (wie in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angege-
ben) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16 angegeben).]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung definiert) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16 angege-
ben).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschittungen des Basiswerts ge-
sammelt werden und sofern die Basiswertwéahrung gleich der Festgelegten
Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Be-
obachtungstagen (wie in C.16 angegeben) festgestellten Produkte von Refe-
renzpreisen (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert)
und Referenzpreis-Anpassungsfaktoren (wie in den jeweiligen Endgultigen

10 Angaben zum Abschnitt C.18 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.
1 Angaben zum Abschnitt C.19 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.
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Bedingungen angegeben).]
[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Be-
obachtungstagen (wie in C.16 angegeben) festgestellten Referenzpreise (wie
in der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung definiert).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschittungen des Basiswerts ge-
sammelt werden und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten
Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der htchste Wert des Produkts von Referenzpreis (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor (wie in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angege-
ben) wéhrend der Best out-Periode (wiein C.16 angegeben).]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) wahrend der Best out-Periode (wie in C.16 an-

gegeben).]]
[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen Ausschiittungen des Basiswerts ge-
sammelt werden und sofern die Basiswertwéahrung gleich der Festgelegten
Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor (wie in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angege-
ben) wéahrend der Worst out-Periode (wiein C.16 angegeben).]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung definiert) wahrend der Worst out-Periode (wie in
C.16 angegeben).]]]
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[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung definiert) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16 angege-
ben).]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Be-
obachtungstagen (wie in C.16 angegeben) festgestellten Referenzpreise (wie
in der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung definiert).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung definiert) wahrend der Worst out-Periode (wiein C.16
angegeben).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hdchste Referenzpreis (wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) wahrend der Best out-Periode (wie in C.16 an-

gegeben).]]
[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

ISIN K or bbestandteil; Referenzpreis
[ISN einfugen]

[Korbbestandteil; ein- | [Referenzpreis einfi-
fugen] gen|

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgen-

des.

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobach-
tungstag (wiein C.16 angegeben).]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaden Be-
obachtungstagen (wie in C.16 angegeben) festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der héchste Referenzpreis des Korbbestandteils; wahrend der
Best out-Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, wahrend
der Worst out-Periode.]]

[C.20
12

Art des Ba-
siswerts und
Angaben
dazu, wo
Informatio-
nen Uber den
Basiswert

[Im Fall von Garant Wertpapieren, Fondsindex Teleskop Wertpapieren,
Garant Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Wertpapieren qilt Folgen-
des:

Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung enthaten. Fur weitere Informationen Uber die Wertentwicklung des
Basiswerts und seine Volatilitdt wird auf die in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite)

12 Angaben zum Abschnitt C.20 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.
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erhdtlich verwiesen.]
sind [Im Fall von auf Garant Basket Wertpapieren und Garant Teleskop Basket
Wertpapieren qilt Folgendes:
"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen. Korbbestand-
teil; ist jeweils ein anhand der folgenden Parameter naher beschriebener
Fondsanteil:
ISIN: [ISIN einflgen]
K or bbestand- Wahrung des WKN; Internetseite
teil; Kor bbestand-
teils
[Bezeichnung [Wahrung des | [WKN; einfigen] | [Internetseite
des Korbbe- Korbbstandteils einfligen]
standteils einfu- einfligen]
gen]
Fir weitere Informationen Uber die Wertentwicklung der Korbbestandteile
und ihrer Volatilitét wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Inter-
netseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.] ]
D. Risiken
D.2 | Zentrae Potenzelle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem
Angabenzu | mbglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahiten Risiken an Wert verlieren
den zentralen | kbnnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden kdnnen.
Risiken, die | Faktoren, welche die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtungen aus
der Emitten- | den unter dem Programm emittierten Schuldverschreibungen zu erfiillen
tineigensind | peeintrachtigen konnen

e Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen unternehmensspezifischen Ri-
siko unguinstiger Geschéftsentwicklung und die Rentabilitét der Bank Austria
Gruppe kodnnte durch eine Verschlechterung der allgemeinen wirtschaftli-
chen Lage auf Grund verschiedener Faktoren (darunter die gegenwértige
globale Wirtschafts- und Finanzkrise as auch die européische Staatsschul-
denkrise) beeintrachtigt werden.

e Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der Emittentin ihre Ver-
pflichtungen nicht erflllen (Kredit- und Ausfalsrisiko; Risiko infolge von
Zahlungsausféllen).

e Es besteht das Risiko des Ertragsriickganges aus bestimmten Han-
delsgeschéften der Emittentin.

e Fehlerhafte interne Abldufe, externe Umstinde und Abhéingigkeiten von
Management und Mitarbeitern stellen ein Risiko fir die wirtschaftliche Ent-
wicklung der Emittentin dar (operationale Risiken).

e Bei Verletzung internationaler Finanzsanktionen durch die Emittentin kon-
nen sich erhebliche Zahlungspflichten nachteilig auf deren Liquiditét, Ver-
mogenslage und Nettoergebnisse auswirken.

e Das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin kann durch vertragliche
Schlecht- oder Nichterfullung ihrer Vertragspartner beeintrachtigt werden.

e Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hdngt maf3geblich
von den nationalen und internationalen Finanz- und Kapitalméarkten und
deren Entwicklung ab (Marktrisiken; Abwertungserfordernisse infolge von
Preis- und Zinsénderungen).

e Es besteht das Risiko eines erschwerten Zugangs zum Kapitalmarkt mit
negativen wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
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Ertragslage der Emittentin.

e Es besteht das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Emittentin infolge
wirtschaftlicher Schwierigkeiten grofer Finanzinstitutionen (,,systemische
Risiken®).

o Wechselkursschwankungen konnen erheblich nachteilige Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren
wirtschaftliche Aussichten haben (Wahrungsrisiko, Wechsel kursschwankun-
gen).

e Die Emittentin unterliegt dem Risiko mangelnder Liquiditdt und nicht aus-
reichenden Eigenkapitals.

e Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit mangelnden Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten und steigenden Refinanzierungskosten der Emittentin.

e Die Emittentin unterliegt dem Risiko einer sich verschirfenden Wett-
bewerbssituation.

e Es besteht das Risiko von Gesetzesinderungen, regulatorischen Anderun-
gen, geanderten Beaufsichtigungsstrukturen und aufsichtsbehdrdlichen Vor-
gaben mit nachteiligen Effekten fir die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage
der Emittentin.

e Erhohte Kapital- und Liquiditdtsanforderungen konnen einen Riickgang
des Kreditgeschéftes der Emittentin bewirken (Verteuerung von Kredit-
kosten; Anforderungen nach ,Basel 11, ,Basdl I11* und,,CRD IV Paket").

e Kiinftige Unternechmensbeteiligungen der Emittentin kénnen sich — vor
allem bei Nichtrealisierung des hierbei angestrebten wirtschaftlichen Erfolgs
— nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken (Akquisitionsrisiko).

e Mit der grenziiberschreitenden Geschéftstatigkeit der Emittentin sind die
jeweiligen landerspezifischen Risiken verbunden (Landerrisiko).

e Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hingt maBgeblich
vom wirtschaftlichen Ergebnis der in der Bank Austria Gruppe zusammenge-
fassten Unternehmen und Gesellschaften ab (Risiko im Zusammenhang mit
bestehenden Beteiligungen).

e Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter anderem
abhangig vom wirtschaftlichen Erfolg ihrer Tochterunternehmen in Zentral-
und Osteuropa bis Zentralasien (Risiko im Zusammenhang mit CEE-
Engagement).

e Diec Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Eurozone beeinflusst (Risko im Zusam-
menhang mit der Eurokrise).

e Das Risiko hinsichtlich der Fihigkeit der Bank Austria Gruppe, als Emit-
tentin der Schuldverschreibungen, ihre Verpflichtungen zu erfillen (Liquidi-
tétsrisiko) wird unter anderem durch das Rating der Bank Austria Gruppe
beeinflusst. Eine Abstufung des Ratings kdnnte inter alia den Zugang der
Bank Austria Gruppe zu Geldmitteln beeintrachtigen, ihre Refinanzierungs-
kosten erhthen und den Marktwert und Handelspreis der Schuldverschrei-
bungen verringern.

e Die zunehmende Einbindung verschiedener Verwaltungs- und Regulie-
rungsbehérden in den Finanzsektor und in die Geschéftstétigkeit verschiede-
ner Finanzingtitutionen koénnte sich negativ auf die Bank Austria Gruppe
auswirken.

e Wirtschaftliche Probleme der UniCredit Gruppe kénnen einen negativen
Einfluss auf die Emittentin hinsichtlich erforderlicher Kapitalmal3nahmen,
der Liquiditétssituation sowie ihres Ratings haben (Risiko der Konzernver-
flechtung).
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e Die Bank Austria Gruppe unterliegt den Steuergesetzen der Jurisdiktionen
in denen sie tétig ist. Steuerrisiken umfassen Risiken beziiglich der Anderung
bestehender oder Einfuhrung neuer Steuergesetze, und der Interpretation
solcher Gesetze.

e Verstirkter Wettbewerb oder Anderungen der rechtlichen Rahmenbedin-
gungen, sowie eine gednderte Regulierungspraxis betreffend relevante Méark-
te konnten die Geschaftstétigkeit der Bank Austria Gruppe beeintrachtigen.

e Transaktionen in oder mit gewissen Staaten, etwa Staaten in denen politi-
sche, wirtschaftliche oder soziale Anderungen schnell stattfinden, sind mit
zusétzlichen Risiken verbunden. Da ein wesentlicher Anteil der Einnahmen
der Bank Austria Gruppe aus Léandern in Zentral — und Osteuropa stammt, in
denen politische, wirtschaftliche und soziale Anderungen und Konflikte hau-
figer vorkommen als in Osterreich, ist die Bank Austria Gruppe entsprechen-
den Risiken ausgesetzt.

e Diec Bank Austria Gruppe konnte Verluste auf Grund interner und externer
Finanzvergehen erleiden. Sollte es der Bank Austria Gruppe misdingen,
ausreichend fir die Sicherheit ihres Personals, ihrer Geschaftsraume oder
ihres Eigentums zu sorgen, so kénnte auch dies zu Schaden am Vermdégen
der Bank Austria Gruppe oder Beeintrachtigungen der korperlichen Integritét
Ihrer Mitarbeiter flhren.

e Bank Austria Gruppe konnte sich entschlieBen weitere Akquisitionen zu
tétigen, um als Unternehmen weiter zu wachsen. Jedoch kénnte es ihr miss-
lingen geeignete Akquisitions- oder Investitionsgel egenheiten zu identifizie-
ren, entsprechende Transaktionen erfolgreich abzuschliel3en, oder die erwar-
teten Synergien oder Vorteile zu erzielen, was das Geschéft der Bank Austria
Gruppe beeintrachtigen kénnte.

[D.3"

Zentrale
Angaben zu
den zentralen
Risiken, die
den Wertpa-
pieren eigen
sind

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége und/oder die Moglichkeit
der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor
dem Ruckzahlungstermin zu verauf3ern, auswirken.

e Potentidle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Un-
ternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw. Transaktio-
nen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenlau-
fig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen.

o Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verdul3ern oder zu einem angemesse-
nen Preis zu verauBern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der Kre-
ditwirdigkeit (Bonitdt und Ausfallwahrscheinlichkeit) der Emittentin und
einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssétze und
Renditen, dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirt-
schaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handel-
barkeit der Wertpapiere sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und
kann erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Er-
werbspreis liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, die
Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in aus-

3 Angaben zum Abschnitt D.3 sind nur einzufligen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund
der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapi erinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.

24




reichendem Mal%e absichern zu kénnen.
Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teillweise oder
insgesamt nicht erfllen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder auf-
grund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine Absicherung
durch eine gesetzliche Einlagensicherung oder eine vergleichbare Siche-
rungseinrichtung besteht nicht. Es besteht das Risiko des Eingriffs in beste-
hende Rechte des Anlegers aus den Wertpapieren durch deren Herabschrei-
bung oder Umwandlung in Eigenkapital der Emittentin bei Anwendung der
in der Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD)
bzw. dem Osterreichischen Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwick-
lung von Banken (BaSAG) und der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung ein-
heitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwick-
lung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen
eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Ab-
wicklungsfonds (SRM-Verordnung) vorgesehenen Behordenbefugnisse
("Bail-in Instrument").

Im Zusammenhang mit Erwerbsvorgangen von Wertpapieren Uber Clearing-
systeme besteht das Risiko fehlerhafter Abwicklung durch diese Systeme. Es
besteht das Risiko wirtschaftlicher Nachteile aufgrund fehlerhafter interner
Ablaufe, externer Umstande und der Abhéngigkeit von Management und
Mitarbeitern (operationale Risiken).

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger un-
rechtmaf3ig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umstande nicht
geeignet sein. Die vertragliche Ausgestaltung der Bedingungen der Wertpa-
piere und die darin getroffene Rechtswahl kann im Einzelfall fir den Anleger
unglnstig sein. Im Zusammenhang mit fremdsprachigen Dokumentationstei-
len besteht das Risiko von Ubersetzungsfehlern und Missinterpretationen.

Die rede Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ver-
auRerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts (In-
flation) oder durch steuerliche Auswirkungen (einschliefdlich eines mogli-
chen Quellensteuerabzugs im Zusammenhang mit US-amerikanischen Steu-
erbestimmungen (FATCA)) reduziert werden, Null oder sogar negativ sein.

Der Rickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umsténden keine Zinszahlungen
oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Erfullung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpa-
pierkaufs ausrei chen und zusétzliches Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

(i) Risken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere; (ii) Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittung; (iii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu
einem bestimmten Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iv) Risiken aufgrund von
nur teilweisem Kapitalschutz durch den Mindestbetrag; (v) Risiken aufgrund
negativer Auswirkungen von Schwellen oder Limits; (vi) Risiken im Hin-
blick auf einen Partizipationsfaktor; (vii) Risiken im Hinblick auf ein Floor
Level, ein Strike Level und/oder einen Basispreis, (viii) Risken aufgrund
einer Begrenzung der potenziellen Ertrdge auf einen Hochstbetrag bzw.
Hochstzusatzbetrag oder aufgrund anderer Begrenzungen; (ixX) Besondere
Risiken im Hinblick auf Fondsindex Teleskop, Garant Teleskop und Garant
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Teleskop Basket Wertpapiere; (x) Risiken aufgrund eines aus mehreren Be-
standeilen bestehenden Basiswerts / Korb (Basket); (xi) Risiko eines Auf-
schubs oder einer alternativen Bestimmung der Bewertung des Basiswerts;
(xii) Wéhrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (xiii) Risiken im Hin-
blick auf Anpassungsereignisse; (xiv) Risiko von Marktstérungen; (xv) Risi-
ko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basis-
wertbezogenes Wertpapier; (xvi) Risken aufgrund negativer Auswirkungen
von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere; (xvii) Risi-
ken aufgrund des Umwandlungsrechts der Emittentin.

¢ Risikenin Bezug auf den Basiswert

- Allgemeine Risiken bel Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e)
eines Basiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile; (i) Kein Eigen-
tumsrecht am Basiswert bzw an den Bestandteilen des Basiswerts; (iii) Keine
Verpflichtung zur Weiterleitung von Ausschittungen; (iv) Risiken in Ver-
bindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenléndern unter-
liegen.

- Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder a's Bestandteil(e)
eines Basiswerts

(i) Rechtliche Risiken und Steuerrisiken; (ii) Risiken aufgrund von anfallen-
den Provisionen und Geblhren; (iii) Risiken aufgrund einer mdglichen Li-
quidation oder Verschmelzung; (iv) Risken in Bezug auf Bewertungen des
Nettoinventarwerts und Schatzungen; (v) Moglicherweise fehlende Aktuali-
tét der Wertentwicklung; (vi) Risiken aufgrund maglicher Interessenkonflikte
der beteiligten Personen; (vii) Keine Weitergabe von Preisnachl&ssen oder
anderen vom Investmentvermégen an die Emittentin gezahlten Gebiihren;
(viii) Politische/regulatorische Risiken; (ix) Verwahrrisiken; (x) Bewertungs-
risken; (xi) Lander- und Transferrisiken; (xii) Risiken aufgrund mdglicher
Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen; (xiii) Spezifische Risiken
bei geschlossenen Investmentvermégen; (xiv) Risiken aufgurnd eventueller
gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liability); (xv) Risiken aufgrund von
gesetzlichen Feiertagen.

- Allgemeine Risiken aus der Anlagetétigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert
oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Marktrisiken; (ii) Wahrungsrisiken; (iii) Risiken aufgrund mangelnder
Liquiditét der erworbenen Vermdgenswerte und Finanzinstrumente;, (iv)
Kontrahentenrisiken; (v) Abrechnungsrisiken; (vi) Konzentrationsrisiken;
(vii) Risiken aufgrund von Handel saussetzungen.

- Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen
als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risiken aufgrund der Abhangigkeit vom Fondsmanagement; (ii) Risiken
bei einer begrenzten Offenlegung von Anlagestrategien; (iii) Risiken auf-
grund mdglicher Anderungen von Anlagestrategien; (iv) Risiken aufgrund
der Vereinbarung von Erfolgspramien; (v) Risiken aufgrund von , Soft-
Dollar”-Leistungen; (vi) Risiken aufgrund Fehlverhaltens der Fondsmana-
gements; (vii) Risiken aufgrund moglicher Interessenskonflikte.

- Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermdgenswerte bei Fondsan-
teilen als Basiswert oder Bestandteil(€) des Basiswerts

(i) Allgemeine Risiken bei Anlagen in Wertpapieren; (ii) Spezifische Risiken
bei Anlagen in Aktien; (iii) Spezifische Risiken bei Anlagen in verzindiche
Wertpapiere; (iv) Spezifische Risiken bei Anlagen in Vermbgenswerte ge-
ringer Bonitét; (v) Spezifische Risiken bei Anlagen in volatilen und illiqui-
den Mérkten; (vi) Spezifische Risiken bei Anlagen in Derivate; (vii) Spezifi-
sche Risiken bei Anlagen in Immobilien und andere Sachwerte; (viii) Spezi-
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fische Risiken bei Anlagen in Rohstoffe; (ix) Spezifische Risiken bei Anla-
gen in Edelmetalle; (x) Spezifische Risiken bei Anlagen in Devisen; (xi)
Spezifische Risiken bei Anlagen in andere Investmentvermdgen (Dach-
fonds); (xii) Spezifische Risiken bei ausschliefdlicher Anlage in ein anderes
Investmentvermdgen (Feederfonds).

- Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bei
Fondsanteilen als Basiswert oder a's Bestandteil(€) eines Basiswerts

(i) Risiken einer Fremdkapitalaufnahme; (i) Risiken bei Leerverkaufen; (iii)
Risiken aufgrund der Verwendung von Handelssystemen und analytischen
Modellen; (iv) Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren; (v) Risiken bel
Abschluss unechter Pensionsgeschéfte; (vi) Besondere Anlagerisiken bei
synthetischer Anlagestrategie; (vii) Risiken beim Abschluss von Hedging-
Geschéften; (viii) Spezifische Risiken bei Anlagen in Schwellenlandern; (ix)
Besondere Risiken bei borsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds).
[-Zusétzliche Risiken bei Indizes ds Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (i) Kein
Einfluss der Emittentin auf den Index; (iii) Risiken nicht anerkannter oder
neuer Indizes; (iv) Risken aufgrund von Speziellen Interessenkonflikten bel
Indizes als Basiswert; (v) Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basis-
wert; (vi) Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (vii) Risken in
Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert; (viii) Risiken im Hinblick auf
Short Indizes as Basiswert; (ix) Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes
als Basiswert; (x) Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert;
(xi) Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xii) Im Index
enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen der Gebihren
auf den Indexstand; (xiv) Nachteilige Auswirkungen von synthetischen Divi-
denden auf den Indexstand; (xv) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend
aktuaisierten Veroffentlichung der Indexzusammensetzung. ]

Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin sogar ganz verlieren.]

[D.6" | Zentrale
Angaben zu
den zentralen
Risiken, die
den Wertpa-
pieren eigen
sind

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége und/oder die Moglichkeit
der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor
dem Ruckzahlungstermin zu verauf3ern, auswirken.

e Potentidle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Un-
ternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw. Transaktio-
nen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenlau-
fig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen.

o Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verdul3ern oder zu einem angemesse-
nen Preis zu verauBern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der Kre-
ditwirdigkeit (Bonitdt und Ausfalwahrscheinlichkeit) der Emittentin und
einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssétze und
Renditen, dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirt-
schaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handel-

14 Angaben zum Abschnitt D.6 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zu zahlen.
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barkeit der Wertpapiere sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und
kann erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Er-
werbspreis liegen. Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die
Preisrisken, die sich fiir sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in aus-
reichendem Mal%e absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teillweise oder
insgesamt nicht erfullen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder auf-
grund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine Absicherung
durch eine gesetzliche Einlagensicherung oder eine vergleichbare Siche-
rungseinrichtung besteht nicht. Es besteht das Risiko des Eingriffs in beste-
hende Rechte des Anlegers aus den Wertpapieren durch deren Herabschrei-
bung oder Umwandlung in Eigenkapital der Emittentin bei Anwendung der
in der Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD)
bzw. dem Osterreichischen Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwick-
lung von Banken (BaSAG) und der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung ein-
heitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwick-
lung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen
eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Ab-
wicklungsfonds (SRM-Verordnung) vorgesehenen Behordenbefugnisse
("Bail-in Instrument").

Im Zusammenhang mit Erwerbsvorgangen von Wertpapieren Uber Clearing-
systeme besteht das Risiko fehlerhafter Abwicklung durch diese Systeme. Es
besteht das Risiko wirtschaftlicher Nachteile aufgrund fehlerhafter interner
Ablaufe, externer Umstande und der Abhéngigkeit von Management und
Mitarbeitern (operationale Risiken).

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger un-
rechtméfig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umstande nicht
geeignet sein. Die vertragliche Ausgestaltung der Bedingungen der Wertpa-
piere und die darin getroffene Rechtswahl kann im Einzelfall fir den Anleger
unglnstig sein und es besteht das Risiko erschwerter Rechtsdurchsetzung im
Fale grenziberschreitender Wertpapierangebote. Im Zusammenhang mit
fremdsprachigen Dokumentationsteilen besteht das Risiko von Uberset-
zungsfehlern und Misinterpretationen.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ver-
auRerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts (In-
flation) oder durch steuerliche Auswirkungen (einschliefdlich eines mogli-
chen Quellensteuerabzugs im Zusammenhang mit US-amerikanischen Steu-
erbestimmungen (FATCA)) reduziert werden, Null oder sogar negativ sein.

Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umsténden keine Zinszahlungen
oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Erfullung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpa-
pierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

(i) Risken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere; (ii) Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittung; (iii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu
einem bestimmten Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iv) Risiken aufgrund von
nur teilweisem Kapitalschutz durch den Mindestbetrag; (v) Risiken aufgrund
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negativer Auswirkungen von Schwellen oder Limits; (vi) Risiken im Hin-
blick auf einen Partizipationsfaktor; (vii) Risiken im Hinblick auf ein Floor
Level, ein Strike Level und/oder einen Basispreis, (viii) Risken aufgrund
einer Begrenzung der potenziellen Ertrége auf einen Hochstbetrag oder auf-
grund anderer Begrenzungen; (ix) Besondere Risiken im Hinblick auf Fonds-
index Teleskop, Garant Teleskop und Garant Teleskop Basket Wertpapieren
(x) Risiken aufgrund eines aus mehreren Bestandeilen bestehenden Basis-
werts / Korb (Basket); (xi) Risiko eines Aufschubs oder einer alternativen
Bestimmung der Bewertung des Basiswerts; (xii) Wahrungsrisiko im Hin-
blick auf den Basiswert; (xiii) Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignis-
se; (xiv) Risiko von Marktstérungen; (xv) Risiko regulatorischer Konsequen-
zen fur den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (xvi)
Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der
Emittentin auf die Wertpapiere; (xvii) Risiken aufgrund des Umwandlungs-
rechts der Emittentin; (xviii).

¢ Risikenin Bezug auf den Basiswert

- Allgemeine Risiken bel Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(€)
eines Basiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile; (i) Kein Eigen-
tumsrecht am Basiswert bzw an den Bestandteilen des Basiswerts; (iii) Keine
Verpflichtung zur Weiterleitung von Ausschittungen; (iv) Risiken in Ver-
bindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenléndern unter-
liegen.

- Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder a's Bestandteil(e)
eines Basiswerts

(i) Rechtliche Risiken und Steuerrisiken; (ii) Risiken aufgrund von anfallen-
den Provisionen und Gebihren; (iii) Risiken aufgrund einer moglichen Li-
guidation oder Verschmelzung; (iv) Risiken in Bezug auf Bewertungen des
Nettoinventarwerts und Schatzungen; (v) Moglicherweise fehlende Aktuali-
tét der Wertentwicklung; (vi) Risiken aufgrund mdglicher Interessenkonflikte
der beteiligten Personen; (vii) Keine Weitergabe von Preisnachl&ssen oder
anderen vom Investmentvermégen an die Emittentin gezahlten Gebuhren;
(viii) Politische/regulatorische Risiken; (ix) Verwahrrisiken; (x) Bewertungs-
risken; (xi) Lander- und Transferrisiken; (xii) Risiken aufgrund mdglicher
Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen; (xiii) Spezifische Risiken
bei geschlossenen Investmentvermégen; (xiv) Risiken aufgurnd eventueller
gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liability); (xv) Risiken aufgrund von
gesetzlichen Feiertagen.

- Allgemeine Risiken aus der Anlagetétigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert
oder als Bestandteil () eines Basiswerts

(i) Marktrisiken; (ii) Wahrungsrisiken; (iii) Risiken aufgrund mangelnder
Liquiditét der erworbenen Vermdgenswerte und Finanzinstrumente; (iv)
Kontrahentenrisiken; (v) Abrechnungsrisiken; (vi) Konzentrationsrisiken;
(vii) Risiken aufgrund von Handel saussetzungen.

- Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen
als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risken aufgrund der Abhangigkeit vom Fondsmanagement; (ii) Risiken
bei einer begrenzten Offenlegung von Anlagestrategien; (iii) Risiken auf-
grund mdglicher Anderungen von Anlagestrategien; (iv) Risiken aufgrund
der Vereinbarung von Erfolgspréamien; (v) Risken aufgrund von , Soft-
Dollar”-Leistungen; (vi) Risiken aufgrund Fehlverhaltens der Fondsmana-
gements; (vii) Risiken aufgrund moglicher Interessenskonflikte.

- Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermdgenswerte bei Fondsan-
teilen als Basiswert oder Bestandteil(€) des Basiswerts
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(i) Allgemeine Risiken bei Anlagen in Wertpapieren; (ii) Spezifische Risiken
bei Anlagen in Aktien; (iii) Spezifische Risiken bei Anlagen in verzingdiche
Wertpapiere; (iv) Spezifische Risiken bei Anlagen in Vermbgenswerte ge-
ringer Bonitét; (v) Spezifische Risiken bei Anlagen in volatilen und illiqui-
den Méarkten; (vi) Spezifische Risiken bei Anlagen in Derivate; (vii) Spezifi-
sche Risiken bei Anlagen in Immobilien und andere Sachwerte; (viii) Spezi-
fische Risiken bei Anlagen in Rohstoffe; (ix) Spezifische Risiken bei Anla-
gen in Edelmetalle; (x) Spezifische Risiken bei Anlagen in Devisen; (xi)
Spezifische Risiken bei Anlagen in andere Investmentvermdgen (Dach-
fonds); (xii) Spezifische Risiken bei ausschliefdlicher Anlage in ein anderes
Investmentvermdgen (Feederfonds).

- Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bei
Fondsanteilen als Basiswert oder as Bestandteil(€) eines Basiswerts

(i) Risiken einer Fremdkapitalaufnahme; (ii) Risiken bel Leerverkaufen; (iii)
Risiken aufgrund der Verwendung von Handelssystemen und analytischen
Modellen; (iv) Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren; (v) Risiken bel
Abschluss unechter Pensionsgeschéfte; (vi) Besondere Anlagerisiken bei
synthetischer Anlagestrategie; (vii) Risiken beim Abschluss von Hedging-
Geschéften; (viii) Spezifische Risiken bei Anlagen in Schwellenlandern; (ix)
Besondere Risiken bei borsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds).
[-Zusétzliche Risiken bei Indizes ds Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii) Kein
Einfluss der Emittentin auf den Index; (iii) Risiken nicht anerkannter oder
neuer Indizes; (iv) Risken aufgrund von Speziellen Interessenkonflikten bel
Indizes als Basiswert; (v) Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basis-
wert; (vi) Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (vii) Risiken in
Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert; (viii) Risken im Hinblick auf
Short Indizes as Basiswert; (ix) Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes
als Basiswert; (x) Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert;
(xi) Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xii) Im Index
enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen der Gebihren
auf den Indexstand; (xiv) Nachteilige Auswirkungen von synthetischen Divi-
denden auf den Indexstand; (xv) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend
aktualisierten Veroffentlichung der Indexzusammensetzung. ]

Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin sogar ganz verlieren.]

E.

ANGEBOT

E.2b

Griunde fir
das Angebot
und Zweck-
bestim-mung
der Erl6se,
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzie-
lung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken be-
stehen

Entfélt; die Nettoerl6se aus jeder Emission von Wertpapieren werden von
der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschéaftstéti gkeiten verwendet.

E.3

Beschrei-
bung der

[Tag des ersten Gffentlichen Angebots: [einflgen]]
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Angebotsbe-
dingungen

[Emissiospreis: [einfligen]]
[Beginn des neuen Angebots: [einfligen] [(Fortsetzung des offentlichen An-

gebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
Wertpapiere)]]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Luxemburg] [und] [Deutschland)].]
[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch Finanzintermediare]]
angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten oOffentlichen Angebots] [Beginns des neuen
Angebots] werden die in den Endglltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von [der Emittentin]
[dem Market Maker] gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot stett. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird][wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Malf3gebliche(n)
Markt/Markte einfigen].]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist
angeboten[, danach  freibleibend  abverkauft]. Zeichnungsfrist:
[Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfigen] bis [Enddatum der
Zeichnungsfrist einfligen]. Die Emittentin beh&lt sich eine Verlangerung oder
Verkirzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandnahme von der Emission
wahrend der Zeichnungsfrist vor.]

E.4

Fir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlief?-
lich Interes-
senkonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden
oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
Dariiber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften
moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschéfte
mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und werden sol-
che Geschéfte eventuell in der Zukunft t&tigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb
erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

o Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie e nes ihrer verbundenen Unternehmen tritt fUr
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet
ZU sein.

o Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendun-
gen in Form von umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Be-
standsprovisionen erhalten

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tatig werden.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kénnen von Zeit zu Zeit fur eigene oder fir Rechnung ihrer
Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditét oder den
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Wert des Basi swerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw. sei-
ne Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

¢ Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdt im Rahmen ihrer Geschaftstétigkei-
ten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugangliche)
basi swertbezogene Informationen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Un-
ternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Bezie-
hung.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen

Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

[Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst handelt als
Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee.]

E.7

Schétzung
der Ausga-
ben, die dem
Anleger von
der Emitten-
tin oder An-
bieter in
Rechnung
gestellt wer-
den

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von [Ein-
fugen] enthalten.] [Einzel heiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfligen]]

[Entfadllt. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen Anbieter

selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen jedoch andere Kos-
ten wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebiihren anfallen.]

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [Refe- [Finale[r] Rickzahlungs- | [Mindest- | [Basiswert | [Internetseite
[ISIN] | renz-preis Beobachtungs- termin betrag [(C.20)] (C.20)
(C.) (C.19 tag[€] [(C.9]

(C.16) [(C.16)] [(C.18)]
[einfu- [einfu- [einfugen]] [einfugen] [einfUgen]] | [einfigen]] [einflgen] ]
gen| gen]]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank Austria AG
als Emittentin (die "Emittentin”) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt")
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren ver-
bundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. DarUber hinaus kénnen sich weite-
re, zumjetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf
den Wert der Wertpapiere auswirken. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpa-
piere an Wert verlieren kdnnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren auszuschittenden
Betrage unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fir den Erwerb der Wert-
papiere aufgewendet hat (einschliefdlich etwaiger Nebenkosten) (der "Erwerbspreis'). Dadurch kon-
nen sie einen teilweisen (z.B. bei einer unglnstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestand-
teile) oder vollstdndigen Verlust (zB. im Falle der Anwendung der im EU-Krisenmanagement-
Rahmen vorgesehenen behordlichen Befugnisse der Herabschreibung der Wertpapiere oder deren
Umwandlung in Eigenkapital der Emittentin oder bei einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin) ihrer
Anlage erleiden.

Der Basisprospekt, einschliefdlich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endglltigen Bedingungen
der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™) ersetzen keine professionelle Beratung durch die
Hausbank oder den Vermdgensberater potentieller Anleger. Dennoch sollten potentielle Anleger diese
Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgfaltig prufen.

Potenzielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtréagen, (b) im Basisprospekt fir das EMTN-Programm der Bank Austria vom 18. Juni
2014 (der "EMTN-Basisprospekt"), deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezo-
gen werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezo-
gen sind und (d) in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die Wert-
papiere ist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des da-
mit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausrei chende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu
professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die
Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschétzen zu
konnen. Dar Uber hinaus sollten sich potenzielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschrie-
benen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in ihren
Auswirkungen mbglicherweise wechselseitig verstérken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebe-
nen Risiken 1&sst keinen Riickschluss darauf, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert
oder auf den Grad des Einflusses, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den Wertpapierinhaber
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden
Betrage und/oder die Mdglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen
Preisvor dem Rickzahlungstermin zu verauf3ern, auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Nachfolgend werden einige Risikofaktoren angefiihrt, bei deren Eintritt (auch nur eines von ihnen) die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die wirtschaftlichen Aussichten der Emittentin wesentlich
negativ beeinflusst werden, woraus wiederum eine negative Entwicklung des Kursverlaufes, der Mog-
lichkeit zum Verkauf der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere wahrend der Laufzeit
sowie der Mdglichkeiten der Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapieren (insbesondere Zahlung von Zinsen und Tilgungsbetragen)
resultieren wirden. Die Emittentin halt eine Vielzahl von Beteiligungen an Gesellschaften innerhalb
und auferhalb von Osterreich, sodass sich Risiken, welche bei einer Gesellschaft, an der die Emitten-
tin mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, auch bei der Emittentin nachteilig auswirken kdnnen. Die
nachstehend angefiihrten Risikofaktoren sind nicht abschlief3end, sondern verstehen sich lediglich als
beispiel hafte Aufzahlung der fur die Emittentin aus heutiger Sicht wesentlichsten emittentenbezogenen
Risikofaktoren.
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Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen unternehmensspezifischen Risiko ungunstiger Ge-
schéftsentwicklung.

Die Emittentin ist als Universalbank in Osterreich und in Zentral- und Osteuropa tétig und bietet eine
umfassende Bandbreite von Bankprodukten und Dienstleistungen, beginnend bei typischen Bankpro-
dukten bis zu strukturierten Finanzierungsl ésungen, derivativen und kapitalmarktnahen Produkten, an.
Unter anderem werden Bankkonten angeboten und unterhalten, Kredite an Unternehmen, Konsumen-
ten, Gebietskorperschaften, Kreditinstitute und Staaten vergeben, Immobilienfinanzierungen, Projekt-
finanzierungen und Exportfinanzierungen angeboten sowie Leasingprodukte offeriert. Weiters wird
mit den gleichen Kundengruppen das Einlagengeschéft betrieben. Ferner werden Serviceleistungen im
Bereich des Investmentbanking, des Zahlungsverkehrs inklusive des Kreditkartengeschéfts, des Do-
kumentengeschéftes und des Asset Managements angeboten. Im Rahmen ihrer Tatigkeit unterliegt die
Emittentin dem allgemeinen unternehmensspezifischen Risiko, namlich dahingehend, dass sich die
Geschéftsentwicklung der Emittentin schlechter entwickelt als bel Erstellung des Basisprospektes
angenommen oder alsin diesem Basi sprospekt dargestellt.

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der Emittentin ihre Verpflichtungen nicht erfillen
(Kredit- und Ausfallsrisiko; Risiko infolge von Zahlungsausféallen).

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der Emittentin, insbesondere Privat- und Kommerzkunden,
andere Banken und Kreditinstitute sowie Gebietskorperschaften und Staaten ihre Verpflichtungen,
insbesondere zu Zins- und Tilgungszahlungen, gegenlber der Emittentin nicht oder nicht vollstandig
oder nicht bei Falligkeit erfiillen. Das Kredit- und Ausfalsrisiko kann auch nicht durch allféllige vom
jeweiligen Schuldner bestellte Sicherheiten vermieden werden, weil bestellte Sicherheiten etwa zu
hoch bewertet sein konnten oder aufgrund eines Verfalles der Marktpreise nicht ausreichen, um ausge-
fallene Zahlungen auszugleichen. Das Kredit- und Ausfallsrisiko ist bei der Emittentin von erheblicher
Bedeutung und besteht sowohl im Rahmen des typischen Bankgeschéftes (Kredit-, Diskont- und Ga-
rantiegeschéft) as auch bei bestimmten Handelsprodukten (z. B. Swaps, Optionen, Wertpapieranlei-
hen, Termingeschéften). Verwirklicht sich eines oder mehrere der vorgenannten Risiken, sind bei der
Emittentin Rickstellungen oder Wertberichtigungen vorzunehmen und ist mit einer verminderten Li-
quiditét zu rechnen, welche die Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage sowie die Geschéftstétigkeit der
Emittentin erheblich negativ beeinflussen kann; ferner wirde der Eintritt der vorgenannten Risiken
dazu fuhren, dass hthere Anforderungen an die Eigenmittel unterlegung zu erfillen sind.

Es besteht das Risiko des Ertragsr iickganges aus bestimmten Handelsgeschaften der Emittentin.

Die Emittentin schlief3t im Rahmen ihrer allgemeinen Geschéftstétigkeit auch Zinshandels-, Wertpa
pierhandels- und Devisenhandel sgeschéfte ab. Es besteht das Risiko, dass die Erlése und Gewinne aus
diesen Geschéften, etwa wegen eines schlechteren Marktumfeldes oder aus anderen Griinden, in der
Zukunft zurtickgehen, diese Geschéfte in Zukunft nur mehr zu fur die Emittentin schlechteren wirt-
schaftlichen Bedingungen als bisher abgewickelt werden kénnen oder auch Verluste aus diesen Ge-
schéften bei der Emittentin eintreten, woraus sich erheblich negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten erge-
ben wiirden.

Fehlerhafte interne Ablaufe, externe Umstéande und die Abhangigkeit von Management und Mitar-
beitern stellen ein Risiko fur die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin dar (operationale Risi-
ken).

Es besteht das Risiko, dass sich bei der Emittentin bestehende interne Verfahren, Systeme und Prozes-
se als unsachgemal3 oder mangel haft erweisen oder Fehler aufweisen.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin ist maf3geblich vom Funktionieren der Datenverarbei-
tungs- und Kommunikati onseinrichtungen abhangig. Es besteht das Risiko von Stérungen, Fehlfunkti-
onen, Ausfédllen und Unterbrechungen dieser Einrichtungen und Systeme, etwa auch durch ,,Viren®,
»Hacker® oder die Zerstérung von Hardware; die mit dem Eintritt eines der vorstehenden Ereignisse
fUr die Emittentin verbundenen wirtschaftlichen Nachteile kdnnen nicht ausgeschlossen werden.

Weitere operationale Risiken und Kosten kdnnen sich auch durch Fehlhandlungen von Mitarbeitern
oder vom Management der Emittentin oder durch externe Ereignisse verwirklichen.



Ferner ist die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin maf3geblich von ihren Fihrungskraften und
Schltisselmitarbeitern abhangig. Es besteht das Risiko, dass einzelne oder ale diese Fihrungskréfte
und Schltisselmitarbeiter der Emittentin in Zukunft nicht mehr zur Verfligung stehen.

Jedes der vorgenannten Risikoereignisse wiirde bel seinem Eintritt eine nachhaltig negative Auswir-
kung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihre wirtschaftlichen Aussich-
ten haben und die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt
angebotenen Wertpapieren zu erfiillen, erheblich beeintréchtigen.

Bei Verletzung internationaler Finanzsanktionen durch die Emittentin kénnen sich erhebliche
Zahlungspflichten nachteilig auf deren Liquiditat, Vermoégend age und Nettoergebnisse auswirken.

Die Emittentin ist als national und international tétiges Kreditinstitut zur Beachtung und Einhaltung
internationaler Finanzsanktionen verpflichtet oder angehalten. Solche Finanzsanktionen, wie etwa das
Einfrieren von Geldern sanktionierter Personen, kdnnen von den Vereinten Nationen oder der Europé-
ischen Union, aber auch von fir die Emittentin relevanten nationalen Behorden, wie dem US Treasury
Department’ s Office of Foreign Assets Control (, OFAC"), verhéngt werden. Sie dienen vor allem der
Bekdmpfung von Terrorismusfinanzierung oder landerspezifischen Sanktionsmal3nahmen. Aufgrund
der geopolitischen Situation wird die Einhaltung von Sanktionen von den Behdrden weltweit beson-
ders streng Uberprift. Es besteht das Risiko, dass Behdrden die bei der Emittentin eingerichteten Sys-
teme und Prozesse zur Einhaltung von Finanzsanktionen als unsachgemaf3 oder mangel haft beurteilen
oder die Einhaltung von Finanzsanktionen als nicht ausreichend beurteilen kdnnten. In den letzten
Jahren haben angebliche Verletzungen von US-Sanktionsmal3nahmen dazu gefiihrt, dass bestimmte
Finanzinstitutionen, abhéngig von den konkreten Umstanden des Einzelfalls, betrachtliche Zahlungen
von BuRRgeldern, Strafen oder Vergleichszahlungen an die US-Behtrden geleistet haben. Die Emitten-
tin fuhrt in Abstimmung mit US-Behotrden, insbesondere dem US Department of Justice (US Justiz-
ministerium; ,DOJ*) und dem District Attorney of New York ("DANY") sowie dem OFAC, eine
freiwillige Untersuchung im Zusammenhang mit der Einhaltung von OFAC-Sanktionen in der Ver-
gangenheit durch. Die Emittentin kooperiert mit OFAC, DOJ und DANY und hélt andere zustandige
Aufsichtsbehérden Uber den Stand der Untersuchungen informiert. Auch die Durchfiihrung vergleich-
barer Untersuchungen bei Tochtergesellschaften der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden.
Auch wenn es derzeit nicht moglich ist, die Form, das Ausmal? und den Umfang sowie den Zeitpunkt
einer Entscheidung der US-Behdrden vorherzusagen, kdnnten sich erhebliche Zahlungspflichten, Haf-
tungen oder sonstige vermogenswerte Nachteile der Emittentin nachteilig auf die Liquiditét, die Ver-
maogenslage und die Nettoergebnisse der Emittentin oder ihrer Tochtergesell schaften auswirken.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin kann durch vertragliche Schlecht- oder Nichterfillung
ihrer Vertragspartner beeintrachtigt werden.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin hangt maf3geblich davon ab, dass die Vertragspartner der
Emittentin ihre jeweiligen vertraglichen Verpflichtungen zur Ganze und bei Félligkeit erfiillen. Sollten
Vertragspartner der Emittentin ihren Verpflichtungen gegentiber der Emittentin, aus welchen Griinden
auch immer, nicht oder nicht bei Falligkeit nachkommen, wirde dies erhebliche wirtschaftlich nachtei-
lige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirt-
schaftliche Lage und Aussichten haben.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hngt maf3geblich von den nationalen
und internationalen Finanz- und Kapitalmarkten und deren Entwicklung ab (Marktrisiken; Abwer-
tungserfordernisseinfolge von Preis- und Zinsdnderungen).

Es besteht das Risiko, dass die Marktzinsniveaus an den Devisen-, Aktien-, Waren-, Rohstoff- oder
anderen Markten schwanken oder sich andern und Preisschwankungen bei Gltern und Derivaten ein-
treten, woraus Nachteile und Verluste bei der Emittentin eintreten und dies erheblich negative Aus-
wirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin und deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten hétte. Durch die Verwirklichung des Marktrisikos
und die damit verbundene negative Veranderung der Finanz- und K apitalmérkte besteht bei der Emit-
tentin das Risiko, dass sie bestehende V ermbgenspositionen, insbesondere von ihr sowohl an bdrsen-
notierten als auch nicht-bdrsennotierten in- und auslandischen Unternehmen gehaltene Beteiligungen,
in ihrem Wert in hohem Ausmal3 zu berichtigen (,, abzuwerten®) hat.
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Anderungen in den Zinssitzen (inklusive Anderungen im Zinssatzniveau von kurzfristigen Verbind-
lichkeiten gegenlber jenem fur langfristige Verbindlichkeiten) kénnen die Kosten fir die Kapital - und
Liquiditétsausstattung bei der Emittentin erhéhen und die wirtschaftlichen Ergebnisse der Emittentin
und ihre Moglichkeiten, ihre Verpflichtungen nach den unter diesem Basisprospekt begebenen Wert-
papieren zu erfiillen, erheblich negativ beeinflussen.

Erhohte Wertschwankungen des Euro, bedingt durch die Staatsschuldenkrise in Europa erhéhen das
Risiko von Abwertungen und wirtschaftlich nachteiliger Ergebnisse der Emittentin zusétzlich. Diese
Nachteile kdnnen sich verstérken, wenn es zum Austritt von Mitgliedstaaten aus der Eurozone kommt,
diese zur Génze aufgel 6st wird und/oder der Euro als Wahrung wegfallen sollte.

Fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin entscheidend sind aber auch insgesamt
das wirtschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Weltwirtschaft. So hat etwa eine Krise der Fi-
nanz- und Kapitalmarkte ganz wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach von der Emittentin ange-
botenen Dienstleistungen und Finanzprodukten. Eine Anderung des wirtschaftlichen Umfeldes sowie
schrumpfende Volkswirtschaften (Rezession) wirden sich erheblich negativ auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragsiage der Emittentin auswirken.

Ferner kann das verschlechterte Marktumfeld im Investmentbanking die Werthaltigkeit der Aktivitaten
im Geschéftsfeld CIB (Corporate & Investment Banking) und damit die Vermégens- Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko eines erschwerten Zugangs zum Kapitalmarkt mit negativen wirtschaftlichen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Emittentin.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Emittentin hdngen mal3geblich davon ab, dass die Emit-
tentin sowohl im Rahmen von syndizierten Emissionen und von Privatplatzierungen an nationalen und
internationalen Kapitalmérkten als auch durch offentliche Angebote Schuldverschreibungen an Retail-
Kunden, institutionelle Investoren und den 6ffentlichen Sektor zu fir sie glinstigen wirtschaftlichen
Bedingungen begeben kann, wobei die hierbel wesentlichen Bedingungen grofitenteils auf3erhalb des
Einflussbereiches der Emittentin liegen. Es besteht das Risiko, dass die Mdglichkeiten der Emittentin,
auf den nationalen und internationalen Kapitalmérkten ihre Produkte zu platzieren, eingeschrénkt wer-
den oder nur noch zu fur sie wirtschaftlich nachteiligeren Bedingungen bestehen. Sollte sich das vor-
genannte Risiko verwirklichen, wirde dies erhebliche negative wirtschaftliche Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihre wirtschaftlichen Aussichten haben.

Es besteht das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Emittentin infolge wirtschaftlicher
Schwierigkeiten grof3er Finanzinstitutionen (, systemische Risiken*).

Die Finanz- und Kapitalméarkte konnen dadurch negative Entwicklungen erfahren, dass ein oder meh-
rere Finanzinstitute, wie etwa Banken, Kreditinstitute oder V ersicherungsunternehmen, ihre Verpflich-
tungen gegenliber anderen Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt nicht oder nicht vollstandig
erfullen. Durch die oft bestehenden engen wirtschaftlichen V erflechtungen zwischen grof3en Finanzin-
stituten mit anderen grof3en Finanzinstituten oder mit anderen Teilnehmern des Finanz- und Kapital-
marktes besteht das Risiko, dass wirtschaftliche Schwierigkeiten eines grof3en Finanzinstitutes oder
die Nichterfullung von Verbindlichkeiten durch ein grof3es Finanzingtitut zu einer den gesamten Fi-
nanz- und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden Liquiditétsverknappung oder zu Verlusten oder zur
Nichterfillung der Verbindlichkeiten auch durch andere Teilnehmer der Finanz- und Kapital mérkte
fuhren. Es besteht das Risiko, dass diese ,, systemischen” Risiken auch Finanzintermediére (etwa Clea
ringstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die Emittentin téglich Geschéfte abwickelt. Die Ver-
wirklichung eines der vorgenannten Risiken wirde zu erheblich negativen Entwicklungen der Finanz-
und Kapitalméarkte fihren und wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Wechselkursschwankungen kdnnen erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Verméogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche Aussichten haben (Wahrungsri-
siko; Wechselkursschwankungen).

Wechsel kursschwankungen zwischen dem Euro und den nationalen Wahrungen jener Staaten, in de-
nen die Emittentin tétig ist, oder jenen nationalen Wahrungen, in denen die Emittentin Geschéfte t&
tigt, kénnen erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin sowie deren wirtschaftliche Aussichten haben. Die Emittentin und die zur Bank Austria
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Gruppe gehorenden Gesellschaften erzielen einen erheblichen Tell ihrer UmsatzerlGse nicht in Euro,
sondern in Wahrungen anderer Staaten. Soweit die Emittentin Verbindlichkeiten in anderen Wahrun-
gen eingeht, alsin denen sie Ertrége erzielt, besteht das Risiko, dass sie zur Erfillung dieser Verbind-
lichkeiten die von ihr erzielten Erldse in jene Wahrung wechseln muss, in der die Verbindlichkeiten
eingegangen wurden. Insoweit trégt sie das Risiko von Wechselkursschwankungen der Wahrungen
zueinander, in denen Umsétze und Forderungen sowie Verbindlichkeiten bei der Emittentin und den
Gesellschaften der Bank Austria Gruppe bestehen.

Sofern die im Ausland tétigen Gesellschaften der Bank Austria Gruppe ihre Bilanzen und Jahresab-
schliisse nicht in Euro, sondern in einer anderen Wahrung erstellen, ist bei ihrer Berticksichtigung im
konsolidierten Konzernabschluss der Emittentin eine entsprechende Umrechnung in Euro vorzuneh-
men, sodass sich Wechsalkursschwankungen unmittelbar im Konzernabschluss der Emittentin und
damit in deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ auswirken kdnnen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko mangelnder Liquiditat und nicht ausreichenden Eigenkapi-
tals.

Bei der Emittentin besteht das Risiko der mangelnden Liquiditét, zusétzlich aus den anderen in diesem
Basisprospekt angefuhrten Risikofaktoren, auch deshalb, weil bei der Emittentin Forderungen und
Verbindlichkeiten mit unterschiedlichen Faligkeiten bestehen. Dadurch kann der Fall eintreten, dass
die Emittentin kurzfristig Verbindlichkeiten zu bedienen hat, wahrend ihre Forderungen nur langfristig
fallig werden und die Emittentin deshalb die aus diesen Forderungen erzielbare Liquiditét erst lang-
fristig generieren kann. Es besteht auf3erdem das Risiko, dass die Emittentin fir langfristige Forderun-
gen (z. B. Kredite und Darlehen) eine geringere Zinsmarge erhélt, als sie selbst fir die Refinanzierung
ihrer Verbindlichkeiten zahlen muss.

Ferner besteht bei der Emittentin das Risiko, dass sie nicht Uber ausreichende Eigenmittel verfiigt, um
ihre Geschéftstétigkeit im bisherigen Umfang und zu den bisherigen wirtschaftlichen Konditionen
fortzufihren. Mangelnde Eigenmittel bei der Emittentin wirden zu wesentlich nachteiligen Entwick-
lungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Emittentin und ihrer wirtschaftlichen Aussichten
sowie der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebe-
nen Wertpapieren zu erfiillen, fihren. In diesem Zusammenhang ist auch auf die verschérften Eigen-
kapitalanforderungen fur Banken infolge des Inkrafttretens der CRR hinzuweisen, die in den Risiko-
faktoren zu Gesetzesinderungen und regulatorischen Anderungen sowie zu erhdhten Kapital- und
Liquiditétsanforderungen noch ndher dargestellt sind (siehe auch dort).

Zudem ist aufgrund der seit August 2008 weltweit aufgetretenen ,, Finanzkrise" die Sicherstellung der
fur Bank- und Kreditinstitute erforderlichen Liquiditét generell wesentlich schwieriger geworden, was
das vorgenannte Risiko mangelnder Liquiditét auch bei der Emittentin verstérkt.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit mangelnden Refinanzierungsmaoglichkeiten und stei-
genden Refinanzierungskosten der Emittentin.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihre M églichkeiten, ihre Verbindlichkei-
ten aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren bei Falligkeit zu erfillen, hdngen
mal3geblich davon ab, ob und zu welchen Konditionen sich die Emittentin refinanzieren kann. Es be-
steht das Risiko, dass sich die Emittentin nicht oder nur zu fir sie nachteiligeren Konditionen und
Kosten refinanzieren kann, asin der Vergangenheit oder bei Erstellung dieses Basi sprospektes ange-
nommen. Sollte sich die Emittentin in Zukunft nicht oder nur zu fur sie schiechteren Konditionen und
Kosten refinanzieren konnen als noch in der Vergangenheit oder bel Erstellung dieses Basi sprospektes
angenommen, hétte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin, ihre wirtschaftlichen Aussichten und ihre Fahigkeit, ihre Verbindlichkeiten
unter den nach diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren zu erfiillen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko einer sich verscharfenden Wettbewer bssituation.

Die Emittentin ist al's Universalbank vor allem in den Regionen Osterreich und Zentral- und Osteuropa
(ausgenommen Polen) tétig. In Osterreich herrscht aufgrund einer hohen Bankendichte und einem
verhdtnisméaldig engen Bankfilialnetz ein sehr intensiver Wettbewerb zwischen den Banken. Es be-
steht das Risiko, dass sich die Wetthewerbssituation fur die Emittentin in einem oder allen Mérkten, in
denen die Emittentin tétig ist, in Zukunft verschlechtert oder verschérft, dies etwa auch durch Auftre-
ten weiterer Marktteilnehmer oder durch Fusionen bisher getrennt auftretender Marktteilnehmer.

37



Die Emittentin unterliegt als Kreditingtitut ferner einer 2011 eingefiihrten Abgabepflicht nach dem
Stabilitétsabgabegesetz (Art 56 des Osterreichischen Budgetbegleitgesetzes (BBG) 2011). Diese Ab-
gabe ist vierteljahrlich von der durchschnittlichen unkonsolidierten Bilanzsumme, abziiglich bestimm-
ter in 8 2 Abs 2 des dsterreichischen Stabilitétsabgabegesetzs (StabAbgG) genannter Verbindlichkei-
ten, zu entrichten (Bemessungsgrundlage). Mal3geblich ist jeweils die Bilanzsumme jenes Geschéfts-
jahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr, fir das die Stabilitétsabgabe zu entrichten ist, endet. Ab
dem 1. April 2014 betragt die Abgabe fir jene Teile der Bemessungsgrundlage von der Bilanzsumme,
die einen Betrag von EUR 1 Milliarde Uberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht Uberschreiten, gem.
§ 3 StabAbgG 0,09 %, dartiber 0,11 %. Zusétzlich zur Abgabenschuld der Stabilitatsabgabe wird fir
die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein Sonderbeitrag zur Stabilitétsabgabe erhoben®™. Es besteht das
Risiko, dass auslandische Kreditinstitute, die mit der Emittentin in Wettbewerb stehen und nicht oder
nur in geringerem Ausmal3 der Stabilitétsabgabe oder keiner in ihrem Herkunftsland erhobenen ver-
gleichbaren Abgabepflicht unterliegen, hierdurch gegentiber der Emittentin einen Wettbewerbsvorteil
erlangen.

Ein schwierigeres Wettbewerbsumfeld fur die Emittentin wirde sich erheblich nachteilig auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten
auswirken.

Es besteht das Risiko von Gesetzesianderungen, regulatorischen Anderungen, geinderten Beauf-
sichtigungsstrukturen und aufsichtsbehdrdlichen Vorgaben mit nachteiligen Effekten fir die Ver-
mogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin.

Esist nicht ausgeschlossen, dass in Zukunft auf die Geschéftstétigkeit der Emittentin, etwa durch An-
derungen von Rechtsvorschriften, andere Regelungen als bisher Anwendung finden. Auch durch An-
derungen in der Verwaltungspraxis oder durch eine gednderte Rechtsprechung kénnen sich gednderte
rechtliche Rahmenbedingungen fiir die Emittentin und ihre Geschéftstétigkeit in Osterreich, aber auch
in den anderen Staaten, in denen die Emittentin tétig ist, ergeben. Dies gilt insbesondere bei Anderun-
gen der Steuergesetze und der steuerlichen Verwaltungspraxis (siehe bereits oben die Ausfihrungen
zum Risiko eines verschérften Wettbewerbs).

Es besteht aber auch das Risiko, dass sich geénderte aufsichtsbehérdliche Vorgaben und gednderte
Beaufsichtigungsstrukturen negativ auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin aus-
wirken. Im Mérz 2012 haben die dsterrei chische Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) und die Oester-
reichische Nationalbank Aktiengesellschaft (OeNB) eine Leitlinie zur Stérkung der Nachhaltigkeit der
Geschéftsmodelle international aktiver Osterreichischer Grof3banken verdffentlicht, die unter anderem
auch auf die Emittentin Anwendung findet'®. Die Leitlinie sieht eine Stérkung der Kapitalisierung der
Bankengruppen durch das Vorziehen der , Basel-111-Regelungen” in Bezug auf das harte Kernkapital
ohne Ubergangsfristen seit 1. Januar 2013 sowie die Einfulhrung eines zusitzlichen harten Kernkapi-
talpuffers'® ab 1. Januar 2016 vor (zu ,Basel 111 siehe auch den nachstehenden Risikofaktor ,Verteue-
rung von Kreditkosten'). Weiters sieht die Leitlinie die Stérkung der Refinanzierungsbasis von Toch-
terbanken vor, worunter ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Nettoneukreditvergaben durch Toch-
terbanken und deren lokaler stabiler Refinanzierung zu verstehen ist (Richtwert von 110 % fir das
Verhdltnis von Nettokreditwachstum zu Refinanzierungsbasis).

Ferner besteht national in Osterreich, aber auch in der Européischen Union und international die Ten-
denz zu einer stérkeren Regulierung der Tétigkeiten von Banken und somit auch der Tatigkeit der
Emittentin. Gegenstand stérkerer Regulierung sind vor allem die Eigenmittel (qualitativen und quanti-
tativen Anforderungen) und die Liquiditét ("Basel 111", "CRD 1V-Paket"). Die Richtlinie 2014/59/EU
zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpa-
pierfirmen ("BRRD") wurde am 12. Juni 2014 im Amtsblait der EU verdffentlicht und war von den
Mitgliedstaaten bis 31. Dezember 2014 umzusetzen. In Osterreich erfolgt die Umsetzung im Rahmen

15 Der Sonderbeitrag zur Stabilitétsabgabe betrégt 25 % der am 31. Januar 2014, 55 % der jeweils am 30. April 2014 und am
31. Juli 2014, sowie 60 % der am 31. Oktober 2014 zu entrichtenden Stabilitétsabgabe und 45 % der in den Kalenderjahren
2015 bis 2017 zu entrichtenden Stabilitétsabgabe.

16 Aufsichtliche Leitlinie der FMA und OeNB vom 14. Mérz 2012
(http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/banken/spezialthemen/aufsi chtliche-leitlinie.html).

17 Qualitativ héchststehende K omponente der Eigenmittel einer Bank.

18 K apital erhaltungsanforderung Liber dem regul atorischen Minimum auRerhalb von Stressphasen von Banken.
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des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes (BaSAG), das seit dem 1. Januar 2015 anwendbar ist. Die-
ser Krisen- und Abwicklungsrahmen verlangt von Banken die Erstellung von Sanierungsplanen, in
denen darzulegen ist, mit welchen Mal3nahmen die Banken bei einer Verschlechterung ihrer Finanzla-
geihr Uberleben sicherstellen; ferner miissen Abwickl ungsplane erstellt werden, damit im Falle, dass
ein Uberleben nicht mehr moglich ist, eine geordnete Abwicklung gewahrleistet wird. Weiters sient
die BRRD behérdliche Befugnisse zur Frihintervention und zur Abwicklung von Banken sowie Ab-
wicklungsinstrumente vor. Es ist auch vorgesehen, dass Banken Beitrége in einen Abwicklungsfonds
Zu leisten haben. Die Bestimmungen der BRRD zu Sanierungs- und Abwicklungsplanen wurden fur
Osterreichische Banken bereits durch das am 1. Januar 2014 in Kraft getretene Bankeninterventions-
und -restrukturierungsgesetz (BIRG) vorab umgesetzt.

Durch die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013, die am 29. Oktober 2013
im Amtsblatt der EU verdffentlicht wurde, wird ferner ein einheitlicher Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism —SSM) eingerichtet, der sich aus der Européischen Zentralbank (EZB) und
den nationalen zustandigen Behorden (National Competent Authorities — NCAS) von teilnehmenden
Mitgliedstaaten, darunter Osterreich, zusammensetzt. Die Verordnung ist in wesentlichen Teilen seit
dem 4. November 2014 anzuwenden. Innerhalb des SSM werden die jeweiligen Aufsichtsbefugnisse
auf Grundlage der Bedeutung der in den Geltungsbereich des SSM fallenden Banken zwischen der
EZB und den NCAs aufgeteilt. Der EZB obliegt die direkte Zustandigkeit fur die Beaufsichtigung der
im Sinne des SSM bedeutenden (signifikanten) Kreditingtitute. Bis zur operativen Ubernahme der
Bankenaufsicht durch die EZB im November 2014 wurde das so genannte Comprehensive Assess-
ment (umfassende Bewertung) durchgefiihrt, d. h. eine Uberpriifung entsprechender Vermogenswerte
relevanter européischer Grof3banken sowie ein darauffolgender Stresstest. Das Ergebnis kann zu einer
Reihe von Folgemal3nahmen fir Kreditingtitute fiihren und sich somit auch auf die Emittentin auswir-
ken.

Weiters wurde Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europédischen Parlaments und des Rates vom
15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher V orschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Ab-
wicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Ab-
wicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (SRM-Verordnung) am 30. Juli
2014 im Amtsblatt der EU vertffentlicht. Die SRM-Verordnung ist Uberwiegend ab dem 1. Januar
2016 auf Banken in Mitgliedstaaten anwendbar, die an SSM teilnehmen.

Schliefdich wurde die neue Richtlinie zur Einlagensicherung am 12. Juni 2014 im Amtsblatt der EU
veroffentlicht, die unter anderem kiirzere Auszahlungsfristen fir Einleger sowie Beitrége der Banken
in einen Einlagensicherungsfonds vorsient und die von den Mitgliedstaaten bis 2. Juli 2015 umzuset-
zenist. In Osterreich erfolgt die Umsetzung im Rahmen des Einlagensicherungs- und Anlegerentschi-
digungsgesetzes (ESAEG), dessen Bestimmungen grofdteils ab voraussichtlich 3. Juli 2015 anzuwen-
den sind.

Aus dieser verstdrkten Regulierung kdnnen erheblich héhere Kapital- und Verwaltungskosten als bis-
her bei der Emittentin entstehen. Es besteht das Risiko, dass sich diese oder sonstige Anderungen der
Rechtdage, der Beaufsichtigungsstruktur sowie der Verwaltungspraxis und Rechtsprechung und die
damit einhergehenden rechtlichen und faktischen Konsequenzen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie die wirtschaftlichen Aussichten der Emittentin erheblich nachteilig auswirken.

Erhohte Kapital- und Liquiditatsanforderungen kdénnen einen Rickgang des Kreditgeschafts der
Emittentin bewirken (Verteuerung von Kreditkosten).

Risiko aufgrund der Anwendung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir das Kreditrisiko
und der Anwendung des fortgeschrittenen Messansatzes fir das operationale Risiko (" Basel 11")

Die Basel-Eigenkapitalverordnung ("Basdl 11") sieht eine risikoadaguate Berechnung der Eigenmittel-
anforderungen, die Einfilnrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch Fi-
nanzaufsichtsbehdrden (in Osterreich durch die FMA im Zusammenwirken mit der OeNB) sowie die
Erhohung der Transparenz durch verstérkte Offenlegungspflichten der Finanz- und Kreditinstitute vor.
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Aufgrund der Vorschriften von Basel 11, nach welchen die Emittentin seit dem ersten Quartal 2008
ihre Eigenmittel fiir das Kreditrisko nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz™ sowie fir
das operationale Risiko nach dem fortgeschrittenen Messansatz errechnet, besteht das Risiko, dass
Bankkredite fir Klein- und Mittelbetriebe nicht mehr im selben Ausmal? oder zu denselben Konditio-
nen, sondern lediglich zu fur die Kredithehmer ungiinstigeren Konditionen zur Verfiigung gestellt
werden konnen. Dies kann bei der Emittentin zum Rickgang des Kreditgeschéftes fuhren. Ferner be-
steht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass bei der Emittentin aufgrund der Anwendung des auf
internen Ratings basierenden Ansatzes fir das Kreditrisiko und der Anwendung des fortgeschrittenen
Messansatzes fir das operationale Risiko héhere Kapitalanforderungen als bisher zu beriicksichtigen
sind, wodurch bei der Emittentin hthere Kosten entstehen. Ferner entstehen aufgrund der Anwendung
des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir das Kreditrisiko und der Anwendung des fortge-
schrittenen Messansatzes fir das operationale Risiko bei der Emittentin hthere Kosten im Zusammen-
hang mit einem hoheren administrativen Aufwand. Aus den vorangefiihrten Griinden kann es zu er-
heblich negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kom-
men.

Erhohte quantitative und qualitative Kapitalanforderungen und Liquiditéatsanforderungen (,, Basel I11*
bzw. CRD |V-Paket)

Der Bader Ausschuss fir Bankenaufsicht hat die finale Fassung der Regulierungsempfehlungen zu
Basel 11, die zwischen 2013 und 2018 schrittweise eingefiihrt werden, am 16. Dezember 2010 verof-
fentlicht. Basel 111 konfrontiert die Banken unter anderem mit erhdohten Kapitalanforderungen, mit
einem verstérkten Fokus auf das Kernkapital und mit verscharften Anerkennungsvoraussetzungen fur
Kapitalinstrumente. Weiters ist mit verscharften Anforderungen an das interne Liquiditétsmanagement
von Banken, mit der Einfihrung von Liquiditdtskennzahlen und der Verpflichtung zum Halten von
Liquiditétspuffern zu rechnen. Basel 111 wurde in den Rechtsbestand der Européischen Union durch
eine Verordnung ("CRR") und eine Richtlinie ("CRD 1V") tbernommen ("CRD |V-Paket")?. Die
Rechtsakte sind seit 1. Januar 2014 anzuwenden.

Es besteht insgesamt das Risiko, dass hdhere Anforderungen an das Kapital und die Liquiditét bei der
Emittentin zu hdheren Kosten fihren. Es besteht weiters das Risiko, dass die Emittentin risikobasierte
Aktiva reduziert und dass Bankkredite fur Klein- und Mittelbetriebe nicht mehr im selben Ausmal3
oder zu denselben Konditionen, sondern lediglich zu fur die Kreditnehmer ungtinstigeren Konditionen
zur Verfigung gestellt werden kénnen. Dies kann bei der Emittentin zu einem Riickgang des Aktivge-
schéftes fuhren. Es besteht weiters das Risiko einer geschéaftsbeschrénkenden Wirkung der nicht risi-
kobasierten Leverage Ratio®. Aus den vorangefiihrten Griinden kann es zu erheblich negativen Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Kinftige Unternehmensbeteiligungen der Emittentin kdnnen sich —vor allem bei Nichtrealisierung
des hierbel angestrebten wirtschaftlichen Erfolgs — nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken (Akquisitionsrisiko).

Es besteht das Risko, dass die Emittentin (allenfalls auch tber zur Bank Austria Gruppe gehdrende
Gesellschaften) in der Zukunft weitere Beteiligungen an Gesellschaften oder Unternehmen in oder
auRerhalb Osterreichs erwirbt. Jede Akquisition birgt jedoch das Risiko in sich, auch Risiken, Ver-
bindlichkeiten oder andere Haftungen zu Gibernehmen. Ferner besteht das Risiko, dass der mit einer
Akquisition angestrebte Geschéftserfolg oder geplante Synergien nicht realisiert werden kénnen. Die
mit einer Akquisition moglicherweise verbundene Ubernahme von Verbindlichkeiten, Haftungen und
anderen Risiken sowie die Nichtrealisierung von angestrebten wirtschaftlichen Ergebnissen oder Sy-

9 Mit Bewilligung der Banca D’Italia (, grenziiberschreitendes Bewilligungsverfahren”) erfolgt die Ermittlung des Minde-
steigenmittel erfordernisses firr das Kreditrisiko anhand des auf internen Ratings basierenden Ansatzes mit eigenen Schétzun-
gen der Verlustquote bei Ausfall und der Umrechnungsfaktoren (, Advanced Internal Rating Based Approach”).

% verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012; Richtlinie 2013/36/EU
des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditingtituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG.

2L verhdltnis Tier-1-Kapital (s. Glossar) zu Bilanzsumme inklusive Posten unter der Bilanz.
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nergieeffekten wirden sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Mit der grenziiberschreitenden Geschéaftstatigkeit der Emittentin sind die jeweiligen lander spezifi-
schen Risiken verbunden (Landerrisiko).

Die Emittentin betreibt Geschéfte in und mit anderen Staaten als der Republik Osterreich. Dies fiihrt,
insbesondere wenn Geschéfte in oder mit Staaten getétigt werden, die einem raschen politischen, wirt-
schaftlichen oder sozialen Umbruch unterliegen, zu erheblichen zusétzlichen Risiken fir die Emitten-
tin, insbesondere in Form von potenziellen Zahlungsschwierigkeiten privater und staatlicher Schuldner
aufgrund budgetérer Anspannungen, steuerlicher Mal3nahmen, Gesetzesanderungen und devisenrecht-
licher Beschrankungen sowie infolge starker Anderungen von Wahrungswechselkursen, Inflation,
Rezession, Deflation, Arbeitdosigkeit politischer Instabilitét einschliefdich bewaffneter Konflikte und
nationaler Konflikte (s. auch Risiko im Zusammenhang mit CEE-Engagement).

Ferner besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass durch staatliche Mal3nahmen, etwa V erstaat-
lichungen oder durch den Wegfall oder die Zahlungsunfahigkeit von Staaten die Emittentin ihre For-
derungen nicht mehr geltend machen und durchsetzen oder ihre Geschaftstétigkeit nicht mehr oder nur
noch eingeschrankt austiben kann.

Die Redisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken wiirde die F&higkeit der Kunden und
Vertragspartner der Emittentin in den jeweils betroffenen Staaten, ihre Verpflichtung gegentber der
Emittentin zu erflllen, erheblich negativ beeinflussen. Dadurch kann es zu erheblich negativen Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hangt maf3geblich vom wirtschaftlichen
Ergebnis der in der Bank Austria Gruppe zusammengefassten Unternehmen und Gesellschaften ab
(Risko im Zusammenhang mit bestehenden Beteiligungen).

Es besteht das Risiko, dass sich bei den Unternehmen und Gesellschaften der Bank Austria Gruppe die
wirtschaftlichen Ergebnisse und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, insbesondere auch weil
sich bei diesen eines oder mehrere der in diesem Basisprospekt beschriebenen emittentenbezogenen
Risiken realisieren, negativ entwickeln. Entwickelt sich eines oder mehrere Unternehmen oder Gesell-
schaften der Bank Austria Gruppe negativ oder schlechter als im Zeitpunkt der Erstellung dieses Ba-
sisprospektes angenommen oder as in diesem Basisprospekt dargestellt, wirde dies erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter anderem abhangig vom wirt-
schaftlichen Erfolg ihrer Tochterunternehmen in Zentral- und Osteuropa bis Zentralasien (Risiko
im Zusammenhang mit CEE-Engagement).

Die regionale Prasenz der Emittentin erstreckt sich neben Osterreich auch auf zahlreiche Lander Zent-
ral- und Osteuropas (Tschechien, Slowakei, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Serbien, Bosnien-
Herzegowina, Ruménien, Bulgarien, Tirkei, Aserbaidschan, Russland und Ukraine, insgesamt nach-
stehend ,, CEE" genannt). Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hdngen in grof3em
Ausmald vom Ergebnisbeitrag und dem wirtschaftlichen Erfolg ihrer Tochterbanken und sonstigen
Tochterunternehmen in der CEE-Region ab. Diese Region war bis 2007/08 von hohen Wachstumsra-
ten der Gesamtwirtschaft und auch des Bankensektors gekennzeichnet. Der 2008 eingetretene welt-
weite Wirtschaftsabschwung wirkte sich in der Folge deutlich nachteilig auf die Entwicklung der
CEE-Region aus, die unter anderem stark von der Nachfrage in Westeuropa, der Verflgbarkeit von
Liquiditéat auf den Geld- und Kapitalmérkten sowie den internationalen Rohstoffpreisen abhangt.
Wenn auch die Wachstumsraten seit 2010 insgesamt wieder positiv sind und héher a's in Westeuropa
liegen, ist die Wirtschaftslage in einigen Méarkten (vor allem in Siidosteuropa) noch immer von grof3en
Problemen gekennzeichnet.

Die jingsten Ereignisse in der Ukraine, zunéchst auf der Krim und sodann auch in der Ost-Ukraine
bewirken erhebliche Spannungen zwischen der Ukraine und Russand sowie zwischen Russland und
einer Vielzahl anderer Lander, einschliefdlich der Vereinigten Staaten und der Européischen Union.
Die Verhdngung von Sanktionen, insbesondere solcher wirtschaftlicher Natur mit Wirkung gegen
Russland und gegeniiber russischen Geschéftstéatigkeiten, ebenso wie ein allgemeiner Riickgang des
Wirtschaftswachstums in CEE kénnen einen erheblich negativen Einfluss auf den Ergebnisbeitrag der
CEE-Tochterbanken und sonstigen Tochterunternehmen der Emittentin und somit auf deren Vermo-
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gens-, Finanz- und Ertragslage haben, insbesondere hinsichtlich der Entwicklung der Ertréage und der
Kreditrisiken.

Die Vermdgens-, Finanz und Ertragdage der Emittentin wird von der wirtschaftlichen Entwick-
lung der Eurozone beeinflusst (Risiko im Zusammenhang mit der Eurokrise).

Die Emittentin und die meisten Unternehmen und Gesellschaften der Bank Austria Gruppe haben ih-
ren Sitz in Staaten, die entweder der Eurozone angehdren oder von der Entwicklung des Euro wesent-
lich beeinflusst werden. Angesichts der aktuellen Probleme insbesondere hinsichtlich der Verschul-
dung einiger Staaten, die der Eurozone angehdren, besteht das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten staat-
licher Schuldner. Dies kann bis zu einem Austritt eines oder mehrerer Lander aus dem Euro fihren
bzw. insgesamt den Bestand der Eurozone und/oder des Euro als Wahrung geféhrden. Eine solche
Entwicklung hétte zusétzlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin.

Eine Verschlechterung der Risikoeinschatzung der Emittentin durch Ratingagenturen fihrt zu
héheren Refinanzierungskosten fr die Emittentin.

Die Risikoeinschétzung betreffend die Fahigkeit der Emittentin zur Erflllung ihrer Verbindlichkeiten
als Emittentin von Wertpapieren wird durch das Rating der Emittentin ausgedrickt.

Ein Rating ist die Einschétzung einer Ratingagentur Uber die Kreditwirdigkeit eines Emittenten. Mit
dem Rating bringt die Ratingagentur gegentiber Investoren ihre Einschdtzung eines moglichen Kredit-
ausfalls aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten, Zahlungsverzug oder Zahlungsunféhigkeit von Emit-
tenten zum Ausdruck. Ein Rating kann ferner Annahmen hinsichtlich einer mdéglichen Unterstiitzung
des Emittenten durch &ffentliche Korperschaften sowie auch durch etwaige Muttergesellschaften ent-
halten; Anderungen der Einschitzung der Unterstiitzungsfahigkeit oder des Willens zur Unterstiitzung
seitens solcher externer Institutionen kénnen zur Anderung eines Ratings fiihren. Ein Rating ist in
keinerlei Hinsicht eine Empfehlung hinsichtlich des Erwerbes, des Haltens oder der Verauf3erung von
Wertpapieren. Ein Rating kann durch die Ratingagentur ausgesetzt, herabgestuft oder auch zurtickge-
zogen werden. Es besteht das Risiko, dass auch fur die Emittentin ein Rating ausgesetzt, herabgestuft
oder zurtickgezogen wird. Im Fall einer Aussetzung, Herabstufung oder Riicknahme eines Ratings fur
die Emittentin wirde es zu erheblich nachteiligen Auswirkungen auf den Kurs und den Wert der unter
diesem Basi sprospekt begebenen Wertpapiere kommen. Je niedriger das der Emittentin erteilte Rating
auf der jewells zugrunde liegenden Skala ist, desto hoher beurtellt die jeweilige Ratingagentur das
Risiko, dass die Emittentin ihre Verbindlichkeiten nicht oder nicht bei Falligkeit erflllen kénnen wird.
Eine Herabstufung des Ratings fur die Emittentin fihrt ferner zu einer Beschrénkung des Zugangs der
Emittentin zu liquiden Mitteln auf den Finanz- und Kapitalmérkten und zu héheren Refinanzierungs-
kosten fur die Emittentin.

Die Emittentin kann entscheiden, die Dienstleistungen einer bestimmten Ratingagentur nicht mehr in
Anspruch zu nehmen oder eine oder mehrere andere Ratingagenturen zu beauftragen. Ratingverfahren,
die infolge der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des européischen Parlamentes und des Rates Uber
Ratingagenturen, verdffentlicht im Amtsblatt der Européischen Union am 17. November 2009, durch-
gefuhrt werden, kénnen von vorangegangenen Ratingverfahren und Ratingeinstufungen abwei chen.

Durch verstérkte staatliche Einflussnahmen besteht das Risiko ungewisser wirtschaftlicher Auswir-
kungen auf die Emittentin.

Die Turbulenzen an den internationalen Finanzmérkten haben seit dem Jahr 2008 zu einer verstérkten
Einflussnahme von Staaten und deren Aufsichtsbehdrden auf Finanz- und Kreditinstitute sowie auf
deren Geschéftstétigkeit gefuhrt. Hierbei wurden insbesondere Mal3nahmen zur Kapital zufihrung und
Bereitstellung von Finanzierungsmdglichkeiten gesetzt, aber auch Umsetzungsmal3nahmen zur Fest-
setzung zusitzlicher Eigenmittelerfordernisse ergriffen. In Osterreich wurden unter anderem gesetzli-
che Voraussetzungen geschaffen, aufgrund derer der Bundesminister fir Finanzen erméchtigt ist,
Mafdnahmen zur Sicherung der Stabilitdt des Finanzmarktes zu ergreifen (Rekapitalisierungs- und
Verstaatlichungsmal3nahmen geméal? dem oOsterreichischen Finanzmarktstabilitétsgesetz (FinStaG)).
Weitere, sondergesetzliche Malnahmen mit Bezug auf in Osterreich tétige Kreditingtitute sind mog-
lich bzw. nicht auszuschlief3en. Je nach Art der Mal3nahme und den damit verbundenen Bedingungen
und Auflagen kann es zu verstérkter staatlicher Einflussnahme auf die Geschéftstatigkeit von Kreditin-
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stituten und V ersicherungsunternehmen kommen. Die Auswirkungen des gednderten regulatorischen
Umfeldes auf Kreditinstitute und somit auch auf die Emittentin sind ungewiss.

Wirtschaftliche Probleme der UniCredit Gruppe kénnen einen negativen Einfluss auf die Emitten-
tin hinsichtlich erforderlicher KapitalmafRhahmen, der Liquiditatssituation sowie ihres Ratings
haben (Risiko der Konzernverflechtung).

Die Emittentin ist mit der UniCredit Gruppe auf vielen Ebenen verflochten, unter anderem durch
wechsel seitige Refinanzierungslinien, Kompetenzzentren fir einzelne Geschéftsbereiche, auf die die
Emittentin zugreifen kann, wechselseitige Besetzung von Managementpositionen, Implementierung
gruppeneinheitlicher 1T-Systeme, Produkte und Standards sowie durch Kapitalmal3nahmen. Bei wirt-
schaftlichen Problemen der UniCredit Gruppe, vor allem der Konzernmutter UniCredit S.p.A., besteht
das Risko, dass die Versorgung der Emittentin mit zusétzlichem Kapital und Liquiditét abnimmt.
Weiters besteht das Risiko, dass sich Herabstufungen von Ratings der UniCredit S.p.A. durch Ratin-
gagenturen auch auf die Ratingeinstufung der Emittentin negativ auswirken.

Dariber hinaus sollten potentielle Anleger die im Kapitel "Risikofaktoren” des EMTN-
Basisprospekts der Emittentin enthaltenen Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdlt weitere
Informationen zu Risiken, die die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emit-
tentin und ihre Fahigkeit zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen
konnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nteressenkonflikte

1. Allgemeine potentielle | nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine Vertriebs-
vereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner"), sowie eines ihrer verbundenen Unterneh-
men kénnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw. Transaktionen Inte-
ressen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenlaufig sind bzw. diese nicht bertick-
sichtigen (die "Inter essenkonflikte").

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis') ange-
boten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin und kann hoher
as der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu Ausgabeaufschlégen,
Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthaten sein, das flr die Wertpa-
pierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab, insbeson-
dere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von Marktgegebenheiten und Mark-
taussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen
mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede Emission von Wertpapieren
anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgel dern abweichen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker -Aktivitéaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die Emit-
tentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker"), kann fir die Wertpapiere Market
Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "M ar ket Making" bedeutet, dass der Market
Maker unter gewohnlichen Marktumsténden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen er
bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market Making kann
die Liquiditét und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market Ma-
ker gestellten Kurse kdnnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathematischen (inneren)
Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapierinhabers abweichen
und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in
einem liquiden Markt bilden wirden.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin oder einem ihrer verbundenen Unternehmen bestimmte
Zuwendungen in Form von umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.
Bei Platzierungsprovisionen handelt es sich um einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebs-

43



partner alternativ auch in Form eines Abschlags auf den Emissionspreis gewahrt werden konnen. Die
Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach dem
durch den Vertriebspartner platzierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der
Wertpapiere. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen
Vertriebspartner vereinbart, kann sich &ndern und sich im Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und
Serien von Wertpapieren unterscheiden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen Funkti-
on kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren auszuzahlende Be-
trage berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedin-
gungen vornehmen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens (8315 Burgerliches Gesetzbuch,
"BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen konnen den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége negativ beeinflussen und
gegenlaufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapi erinhaber sein.

2. Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Korbes (der "Basiswert") bzw. dessen Bestand-
teile bezogen. In diesem Zusammenhang kénnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte bestehen:

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit fr
eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden ohne Berlicksichtigung der Interessen der Wertpaperinhaber
an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Rohstof-
fen, Indizes, Wé&hrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weitere Transaktionen konnen insbesondere
durch Absicherungsgeschéfte bei Basiswerten mit ohnehin schon begrenzter Liquiditét zu weiteren
Liquiditatsbeschrankungen in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile fihren.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben Basis-
wert bzw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben. Dadurch erhoht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die Mdglichkeit,
Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschranken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden
Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene | nfor mationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten. Die Emission
von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob vertraulich oder
nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im Zusammenhang stehen, den Wertpapierin-
habern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu beriicksichtigen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit anderen
Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Bezie-
hung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften ohne Be-
ricksichtigung der Interessen der Wertpaperinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche Beziehung
kann sich fir Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert bzw. seiner Bestandteile aus-
wirken.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als Konsortial -
bank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksichtigung der Interessen der
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Wertpaperinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kénnen Handlungen vorge-
nommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fir Wertpapierinhaber nachteilig auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fr den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere kdnnen mdoglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben werden und fir deren
Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der " Sekundérmarkt"), noch wird er
entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Bérse, einem anderen Markt
oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst
wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr dafir, dass diesem stattgegeben
wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhaten wird. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an eéinem anderen Markt oder Handel ssystem gehandelt werden, sind zudem Preisin-
formationen zu den Wertpapieren moglicherwei se schwerer erhdltlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist zum
Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu bestellen oder
ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist kein Market
Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der
Sekundéarmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrankt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewdahrleisten, dass ein Wertpapi erinhaber
in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu einem angemessenen Preis zu
veraufdern.

Risiko in Bezug auf einen mdglichen Rickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Bietungs-
verfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere kénnen von der Emit-
tentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Rickkauf der Wertpapiere durch die Emit-
tentin kann sich nachteilig auf die Liquiditét der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen lésst keinen Riick-
schluss auf das VVolumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher auf die
Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verauferung der Wertpapiere vor dem Rickzahlungstermin

Vor der Rickzahlung der Wertpapiere kdnnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere ver-
brieften Wert mdglicherweise nur durch eine Verdul3erung der Wertpapiere im Sekundérmarkt reali-
sieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Um-
sténden erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Sofern
der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wert-
papiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im Zusam-
menhang mit der VeréulRerung der Wertpapiere im Sekundérmarkt (z.B. Ordergebiihren oder Handels-
platzentgelte) konnen den Verlust zusétzlich verstarken.

Risiken in Bezug auf marktwer tbeei nflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwirdigkeit (Bonitdt und Ausfallwahrscheinlichkeit) der Emittentin sowie die je-
weils aktuellen Zinssdtze und Renditen, der Markt fir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gege-
benenfalls die Restlaufzeit der Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende

45



Faktoren (wie unter Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere beschrieben). Die genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstérken
oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskur sen

Der Market Maker kann fir die Wertpapiere in aul3ergewothnlichen Marktsituationen oder bei techni-
schen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Wertpapiere stellen oder
die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der Market Maker in
speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich
aus den Wertpapieren ergeben, zu tétigen bzw. wenn es sich as sehr schwierig erweist, solche Ge-
schéfte abzuschlief3en, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergrof3ern, um
sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wahrung der
Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber ansassig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte,
besteht ein Wechsalkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen kénnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen
werden kann.

Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten, von makrodkonomischen Faktoren, Spekulatio-
nen und Interventionen der Zentral banken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen oder politi-
schen Faktoren beeinflusst (einschliefdich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum einschétz-
bar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes) und ebenfalls einen erhebli-
chen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen kénnen. Wechselkurse kénnen starken Schwankungen
unterworfen sein. Ein erhdhtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen von Landern bestehen,
deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik Deutschland oder anderer
Industrielander (die "Industrielander™) vergleichbar ist. Sollte es bei der Kursfeststellung von Wech-
selkursen zu Unregelmaligkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen fir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapie-
ren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kdnnen. Die Mdglichkeit fur Wertpapie-
rinhaber, Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisken abzuschlief3en hangt
u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umsténden kénnen zu einem bestimmten
Zeitpunkt keine geeigneten Geschéafte zur Verflgung stehen oder Wertpapierinhaber kénnen solche
Geschéfte nur zu einem fr sie ungiinstigen Marktpreis abschlief3en.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fiir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegentiber den Wertpapi-
erinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin
und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche gegentber
einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Verbindlich-
keiten, zu deren Erfillung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt nicht
erfillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Forderungen der Inhaber von Schuldverschreibungen werden
nicht von einer gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt. Daher besteht im Falle der Insolvenz der
Emittentin das Risiko, dass Inhaber der Schuldverschreibungen ihre gesamte Investition verlieren
konnten. Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der Emittentin kann der Wertpapierinha-
ber einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpapier bedin-
gungen zum Rickzahlungstermin die Zahlung eines Mindestbetr ags vor sehen.
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Mdgliche Beschrénkungen der Rechtmafdigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der Wertpapie-
re

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fir einen potentiellen Anleger unrechtmé
[Big, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VeréulRerung bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anle-
ger verboten, beschrénkt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konseguenzen verbunden
sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschl ossen werden, dass dem konkreten Anleger aufgrund auf-
sichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrénkt ist oder mit ihr
besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwain Bezug auf bestimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher
Normen und V ereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden werden (z.B. bel not-
wendiger Mundelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Be-
schrénkungen tbereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jewelligen
Wertpapiers. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere
haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet sich nur fr
Anleger, die

o (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschéftli-
chen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignetheit einer
Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, falls sie
nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen,

e daswirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kdnnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch
gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu veraulRern.Zudem kdnnen die Wertpapiere keine wirt-
schaftlich passende Investition unter Beriicksichtigung der Merkmale der Wertpapiere sowie der er-
heblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen, sain.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von ihm
fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die Ver-
aulRerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umsténden (oder, fals er die Wertpapiere
treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmar ktturbulenzen, dem Bankeninterventions- und - restrukturierungsge-
setz und sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationaen Finanzmarkten kénnen sich auch kinftig auf die Inflation, Zins-
sdtze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschittende Betrége oder
den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und regulatori-
schen Eingriffen fuhren.

Der europdische und der 6sterreichische Gesetzgeber haben as Tell ihrer Reaktion auf die 2007 ein-
setzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw.
noch geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen kdnnen. Insbesondere die BRRD enthélt weitere
oder verénderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die Emittentin und die von ihr
begebenen Wertpapiere haben konnen. Daneben sieht die SRM-Verordnung, deren Vorschriften
Uberwiegend ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, ohne dass es hierfirr einer Umsetzung in nati-
onales Recht bedarf, ebenfalls bestimmte Abwicklungsinstrumente vor; das sind z.B. eine Herabset-
zung von Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forde-
rungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine Aufldsung des betroffe-
nen Instituts. Die Abwicklungsinstrumente kdnnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflus-
sen und die Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren erheblich beeintrdchtigen. Bei der
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Wahrnehmung von Aufgaben und der Ausiibung von Befugnissen nach der SRM-Verordnung tritt der
nach Art. 42 der SRM-V erordnung errichtete Ausschuss fir die einheitliche Abwicklung an die Stelle
der nationalen Aufsichtsbehdrde (bzw. bei einer grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung an die
Stelle der fur diese Gruppenabwicklung zustdndigen Behdrde). Unter anderem kann die Emittentin
von den nachfolgenden Mal3nahmen betroffen sein, die sich auch auf die Wertpapierinhaber auswirken
konnen.

Die BRRD sieht Instrumente zur Prévention, zur Frihintervention und Abwicklung vor. Bei Anwen-
dung dieser Instrumente kann es im Abwicklungsfalle unter bestimmten V oraussetzungen zur Reduk-
tion, dem génzlichen Verlust sowie zur Eigenkapital-Umwandlung von Forderungen aus Wertpapie-
ren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kommen (,sog. Bail-in-Instrument’). Bei An-
wendung von Bail-in-Instrumenten werden Forderungen bestimmter Glaubiger abgeschrieben oder in
Eigenkapital umgewandelt. Betroffen konnen grundsétzlich alle Verbindlichkeiten sein, die nach der
BRRD nicht vom Anwendungsbereich des Bail-in Instruments ausgenommen sind (ausgenommen
sind z. B. gedeckte Einlagen, besicherte V erbindlichkeiten, gedeckte Schuldverschreibungen, Verbind-
lichkeiten gegenlber Einlagensicherungssystemen u. a.). Bei Bedarf kénnen nach der Heranziehung
von Aktienkapital, Eigenmittelinstrumenten, Mezzaninkapital und nachrangigen Verbindlichkeiten,
sodann auch nicht gesicherte Verbindlichkeiten, also auch Wertpapiere, wie sie unter diesem Ba-
sisprospekt begeben werden, betroffen sein. Die Bestimmungen der BRRD, einschliefdich der Best-
immungen zu Bail-in-Instrumenten wurden in Osterreich mit dem Bundesgesetz iiber die Sanierung
und Abwicklung von Banken (BaSAG) mit Wirkung per 1. Januar 2015 in innerstaatliches Recht um-
gesetzt.

Im Rahmen der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen, die den zustandigen Aufsichts- und
Abwicklungsbehtrden die Moglichkeit geben, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder
abwickeln zu kénnen, wenn dieses Kreditinstitut oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht, dieser
Ausfall nicht durch aternative Mal3nahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die ge-
troffene Maldnahme im offentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der BRRD auf-
genommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der
zustéandigen Abwicklungsbehdrde ermoglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte abschrei-
bungsfahige Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder
ganz oder teilwei se herabzuschreiben. Die Abwicklungsinstrumente kdnnen die Rechte der Wertpapie-
rinhaber stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und
ganz oder teilweise zum Erldschen bringen kénnen. Dabei hangt der Umfang, in dem die sich aus den
Wertpapieren ergebenden Anspriiche durch ein Bail-in-Instrument erléschen, von einer Reihe von
Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zusténdige Abwicklungsbehdrde zudem als
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MafRgabe die Emit-
tentin ihre Anteile oder ihre Vermégenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise auf ei-
nen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft Gbertragen
muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung kénnte die Emittentin als urspriingliche
Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risiko-
tragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ
konnte der Anspruch der urspringlichen Schuldnerin gegenliber verbleiben, die Situation hinsichtlich
des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit jedoch nicht mehr mit
derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen.

Européische Kreditingtitute, die als globa systemrelevant angesehen werden, sollen im Rahmen einer
Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Mal3nahmen zur Erhéhung
der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (EU-Trennbanken-V erordnung) beztiglich
ihrer Geschéftstétigkeit durch die zustandigen Behdrden Beschrankungen unterworfen werden konnen,
Zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handel stétigkeiten zéhlen. Der
Entwurf der EU-Trennbanken-V erordnung wurde von der EU-Kommission am 28. Januar 2014 verof-
fentlicht. Dadurch kénnten sich kiinftig Beeintrachtigungen in Bezug auf die F&higkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Malnahmen kénnen den Ausfall sémtlicher Zahlungsanspriiche aus dem Wertpapier
und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben. Negative Aus-
wirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere kénnten bereits vor der Auslibung solcher Befugnisse
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eintreten. Darliber hinaus kénnen der Emittentin im Rahmen dieser Malinahmen Vermoégenswerte
entzogen werden, was sich zusétzlich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin auswirkt, ihre Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen.

Weitergehende Beeintrachtigungen kénnten sich infolge von Gesetzgebungsmal3nahmen auf européi-
scher Ebene zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kinftige Marktturbulenzen und regul atorische Mal3-
nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanz erung des Wertpapi erkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erl6s aus den
Wertpapieren gegebenenfalls nicht fir die Erfillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern. Daher sollten
potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und Tilgungszahlun-
gen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs oder -ausfalls hinsicht-
lich der Wertpapiere noch leisten kdnnen. Ertragserwartungen sollten in diesem Fall hther angesetzt
werden, denn auch die Kosten fur den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fir das Darlehen (Zins,
Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen berlicksi chtigt werden.

Risiken im Zusammenhang mit Erwerbsvorgéngen von Wertpapieren Uber Clearingsysteme besteht
das Risiko fehlerhafter Abwicklung durch diese Systeme.

Die Abwicklung von An- und Verkaufen der Wertpapiere erfolgt Uber verschiedene Clearingsysteme.
Es besteht das Risiko, dass durch die Einschaltung von Clearingsystemen Buchungen nicht, nicht in-
nerhalb der vom Anleger erwarteten Zeit oder erst verspétet durchgefiihrt werden und der Anleger
dadurch wirtschaftliche Nachteile erleidet.

Risiko wirtschaftlicher Nachteile aufgrund fehlerhafter interner Ablaufe, externer Umsténde und der
Abhangigkeit von Management und Mitarbeitern (operationale Risiken).

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch Versagen von Kommuni-
kations- und Datenverarbeitungssystemen, menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse
sowie Anderungen im externen Umfeld sowie durch Natur- und sonstige K atastrophen verstanden.
Durch solche operationalen Risiken ist es mdglich, dass Zahlungen an den Investor ausfallen oder erst
verspatet erfolgen; ferner kann es auch zu verspéteten Orderausfihrungen kommen. Die Verwirkli-
chung eines der vorangefihrten operationalen Risiken kann zu erheblichen wirtschaftlichen Nachteilen
und Verlusten fir den Anleger fuhren.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduRerung der Wertpapiere kdnnen zusatz-
lich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten") anfallen, die
jegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren kénnen.

Wird der Erwerb oder die VerauRerung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber und
der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis') verein-
bart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen als feste Mindestprovi-
sionen oder a's anteilige Provisionen in Abhangigkeit vom Wert der Order erhoben werden. Soweit in
die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder audéndische) Parteien eingeschaltet sind, wie z.B. inlan-
dische Makler oder Broker an audandischen Méarkten, missen potentielle Anleger berticksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebihren, Provisionen und sonstige Gebihren (fremde Kosten)
bel astet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhangenden Kos-
ten (direkte Kosten) missen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit dem
Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebiihren sowie zusétzli-
che Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber sdmtliche Nebenkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.
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Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere aufgrund
einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je hther die
Inflationsrate, desto niedriger ist die reae Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar negativ.

Risiken im Zusammenhang mit der vertraglichen Ausgestaltung und der Rechtswahl

Die jeweilige zivilrechtliche Ausgestaltung des zwischen Anleger und Emittentin zustande kommen-
den Vertrags, insbesondere somit die Ausgestaltung der Bedingungen und der jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen, unterliegt der privatautonomen Vertragsgestaltung durch die Emittentin, soweit dem
nicht zwingende Bestimmungen entgegenstehen (z.B. Vereinbarungen, von denen zum Nachteil des
Verbrauchers nicht wirksam abgewichen werden kann). Je nach Emission kdnnen daher die vertragli-
chen Bedingungen, soweit sie dispositiver Natur sind, fir den jeweiligen Anleger im Vergleich zur
allgemeinen oder besonderen zivilgesetzlichen Regelung oder etwa auch im Vergleich zu anderen
Emissionsbedingungen ginstiger oder unglnstiger ausgestaltet sein (z.B. Ausschluss bzw. Einréu-
mung bestimmter K indigungsmdglichkeiten oder Verkirzung gesetzlicher Verjdhrungsfristen). Dies
trifft auch auf Unterschiede innerhalb des auf vertragliche Schuldverhdtnisse anwendbaren Rechts
verschiedener Staaten zu. Einein den jeweiligen Bedingungen getroffene Rechtswahl kann deshalb fir
den jeweiligen Anleger im Vergleich zu dem mangels Rechtswahl sonst anzuwendenden Recht vor-
teilhaft oder nachteilig sein. Anleger sollten daher im Zweifelsfall vor ihrer Anlageentscheidung recht-
liche Beratung einholen, um angemessen einschétzen zu kénnen, inwieweit fir sie, insbesondere bei
Berticksichtigung ihrer jeweiligen individuellen Umstande, die konkrete V ertragsgestaltung als gegen-
Uber den algemeinen und besonderen zivilgesetzlichen Regelungen oder gegeniiber den Bedingungen
anderer Emissionen nachteilig ist. Anleger, diein einem anderen Staat als dem Sitzstaat der Emittentin
ansassig sind oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, sind aufRerdem im Falle eines Rechtsstreits
mit der Emittentin dem Risiko einer erschwerten Geltendmachung und Durchsetzung ihrer aus den
Wertpapieren resultierenden Rechte ausgesetzt.

Zur Beurteilung der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere kann es erforderlich sein,
fremdsprachige Dokumente wie etwa Geschéftsberichte und andere Dokumente heranzuziehen. Insbe-
sondere ist in diesem Zusammenhang auf die Dokumente hinzuweisen, die in deutscher und/oder eng-
lischer Sprache erstellt sind und durch Verweis a's Bestandteil in den vorliegenden Basisprospekt ein-
bezogen werden. Es besteht das Risiko, dass aufgrund der teilweisen oder géanzlichen Ubersetzung
dieser oder anderer zur Beurteilung der Wertpapiere herangezogener Dokumente aus der Fremdspra-
che Ubersetzungsfehler und Auslegungsdifferenzen entstehen, welche zu einem unrichtigen Verstand-
nis der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere fihren.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die mit den unter diesem Basi sprospekt begebenen Wertpapieren erzielbare Rendite hangt maligeblich
auch von steuerlichen Rahmenbedingungen ab, welche fir die unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere und den jeweiligen Anleger gelten. Anderungen der Steuerrechtslage sowie der abgaben-
behordlichen Verwatungspraxis und der diesbezliglichen Rechtsprechung kdnnen dazu fihren, dass
die mit den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren erzielbare Rendite in erheblichem
Ausmald sinkt und dadurch auch nicht mehr den Renditeerwartungen des Anlegers entspricht. Es be-
steht ferner das Risiko, dass nach Ansicht der zustéandigen Abgabenbehdrden oder Gerichte die unter
diesem Basisprospekt jeweils angebotenen Wertpapiere in steuerlicher Hinsicht abweichend von jener
steuerlicher Qualifikation, von der die Emittentin ausgeht, anders qualifiziert und beurteilt werden.
Dies kann zu erheblichen Nachteilen, auch steuerlicher Natur, fir den Anleger und zu einer erhebli-
chen Verminderung der mit dem jeweiligen Wertpapier erzielbaren Rendite fihren.

Sollte etwa eine, derzeit auf européischer Ebene vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer eingefiihrt
werden, wirde sie auf bestimmte Geschéfte mit Finanzinstrumenten, allenfalls auch auf Geschéfte mit
solchen Wertpapieren, wie sie unter diesem Basisprospekt begeben werden, zutreffen, und kdnnte
diese nachteilig beeinflussen.

Der Rat der Européischen Union hat ferner am 24. Mé&rz 2014 eine Richtlinie verabschiedet, die die
steuerrechtlichen Rahmenbedingungen betreffend Zinsertrage verandern (EU Zinsbesteuerungsrichtli-
nie). Sollten Zahlungen oder Inkassi durch einen Mitgliedsstaat erfolgen, der ein Abzugssteuersystem
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implementiert hat und sollten Teilbetrége durch ein solches System einbehalten werden, sind weder
der Emittent noch eine Zahistelle noch Dritte zum Ausgleich solcher einbehatenen Teilbetrége ver-
pflichtet.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt keine Steuerberatung darstellt und
diese auch nicht ersetzt, sodass unbedingt vor der Zeichnung eines unter diesem Basisprospekt bege-
benen Wertpapiers eine Steuerberatung hinsichtlich der steuerrechtlichen Aspekte, die mit dem Er-
werb des jeweiligen Wertpapiers verbunden sind oder sein kénnen, in Anspruch genommen werden
sollte. Dabei sollte vor allem auf die neue, durch das BBG 2011, aber auch durch das AbgAG 2011,
das BBG 2012 das AbgAG 2012, das AbgAG 2014 und das 2. AbgAG 2014 geschaffene Rechtslage
Bedacht genommen werden, infolge derer — neben weiteren mai3geblichen Anderungen — auch die
Besteuerung von Kapitalvermdgen neu geordnet, systematisiert und auf Substanzgewinne sowie Deri-
vate ausgedehnt wird (siehe auch Abschnitt G des Basisprospektes).

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen Quellenbesteue-
rung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den Wertpapieren
(z.B. as Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der Anforderungen an
den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter V oraussetzungen von
FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin noch die Zahlstelle oder eine an-
dere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen. Folglich kann der
Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, as es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt
der Fall wére.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behdlt sich die Emittentin die Abstandnahme von der Emission
vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der Zeichnungsfrist vor. In
diesem Fall kann der Anféngliche Beobachtungstag verschoben werden. Zudem hat die Emittentin das
Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrége von potentiellen Anlegern vollstéandig oder teil-
wei se abzulehnen.

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Die Rickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein as der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis. Das heildt, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine Rendite (vorbehaltlich
des Einflusses von Wechsalkurs- und Inflationsrisiken), wenn der Riickzahlungsbetrag den individuel-
len Erwerbspreis des Wertpapierinhabers Ubersteigt. Der Rickzahlungsbetrag kann auch unter dem
Nennbetrag liegen.

Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen ausdriicklich etwas anderes angegeben ist, werden auf
die Wertpapiere keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschiittungen geleistet, die mdgliche
Kapitalverluste kompensieren konnten. [Bei Wertpapieren mit Zinszahlungen oder anderen laufenden
Ausschittungen kénnen Anleger die als Zinszahlung/laufende Ausschiittungen ausbezahiten Betrage
maoglicherweise nur zu einer niedrigeren Rendite wieder anlegen, as sie gemdal3 den unter diesem Ba-
sisprospekt begebenen Wertpapieren erzielbar ist.]

3. Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkbmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert des Basis-
werts ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst beste-
hen, die Risiken, dieim Zusammenhang mit dem Basiswert bestehen.

Um etwaige Verluste tragen zu kénnen, sollte das eingesetzte Kapital fir den Erwerb der Wertpapiere
daher aus Uberschiissigen Eigenmitteln stammen. Potenzielle Wertpapierinhaber sollten beachten, dass
trotz des vorgesehenen Mindestbetrags im Fall einer negativen Entwicklung des Basiswerts ein Ver-
lust eines erheblichen Teils des eingesetzten Kapitals eintreten kann.
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Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potenzielle Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitdt des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor alem durch Verdnderungen des Kurses des Basiswerts bzw.
von dessen Bestandteilen beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Basiswerts
bzw. von dessen Bestandteilen kann von verschiedenen zueinander in Wechsel beziehungen stehenden
Faktoren abhangen, einschliefflich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren
Auswirkungen auf die Kapitalmarkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht
maoglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. von dessen Bestandteilen im Laufe
der Zeit verandert.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts bzw. von dessen Korbbestandteilen gebunden ist und negativ vom jeweiligen Basiswert
bzw. den Korbbestandteilen beeinflusst werden kann, sich nicht jede Verénderung in gleichem Mal3e
auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben konnen. Der Wert der Wertpapiere kann fal-
len, wahrend der Kurs des jeweiligen Basiswerts bzw. von dessen Bestandteilen zugleich steigen kann.
Inshesondere bei Basiswerten bzw. Bestandteilen, die eine hohe Volatilitét aufweisen, kann dies dazu
fuhren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies
der Wert des Basiswerts bzw. von dessen Bestandteilen vor dem Beobachtungstag méglicherweise
erwarten lief3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmten Termin
oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts bzw. von dessen Bestandteilen an in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Be-
obachtungstagen berechnet werden und die Entwicklung des Basiswerts bzw. von dessen Bestandtei-
len vor diesen Beobachtungstagen auf3er Acht lassen. Selbst wenn der Basiswert bzw. dessen Bestand-
teile sich wahrend des Zeitraums bis zu einem Beobachtungstag positiv entwickelt haben und der Wert
des Basiswerts bzw. von dessen Bestandteilen nur an diesem Beobachtungstag gefalen ist, basiert die
Berechnung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége nur auf dem Wert des Basiswerts
bzw. von dessen Bestandteilen am jeweiligen Beobachtungstag. Insbesondere bei Basiswerten bzw.
Bestandteilen, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu fihren, dass die aufgrund der Wert-
papiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des Basiswerts bzw. von des-
sen Bestandteilen vor dem Beobachtungstag erwarten lief?. Umfasst ein Basiswert mehr als einen Be-
standteil, kann die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative Ent-
wicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken aufgrund von nur teilwei sem Kapital schutz durch den Mindestbetrag

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass selbst bei Wertpapieren, bei denen die Endgtiltigen Bedin-
gungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorsehen, der am Rickzahlungstermin zu zahlende Min-
destbetrag niedriger sein kann as der Nennbetrag. Der Mindestbetrag wird im Rahmen der Endguilti-
gen Bedingungen der Wertpapiere festgelegt. Zudem kann der Mindestbetrag niedriger sein a's der
Emissionspreis bzw. der individuelle Kaufpreis den der Wertpapierinhaber fur den Erwerb der Wert-
papiere aufgewendet hat (auch unter Berticksichtigung etwaiger Provisionen und Erwerbskosten). Der
Wertpapierinhaber kann folglich trotz des teilweisen Kapitalschutzes durch den Mindestbetrag einen
wesentlichen Teil des eingesetzten K apitalsverlieren.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen it,
Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits nach Mal3gabe der Endgiltigen
Bedingungen nicht erreicht wurden. Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der
Endguiltigen Bedingungen erreicht wurde, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Erhalt des in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Betrags.

Risiken im Hinblick auf einen Partiz pationsfaktor
Die Anwendung eines Partizipationsfaktors bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie in
den Endgultigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
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Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. die Korbbestandteile dhneln, jedoch trotzdem
nicht vollsténdig mit einer Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein Wertpapierinhaber
nicht im Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Partizipationsfaktor entsprechenden Verhaltnis nach
Maf’gabe der Endgtiltigen Bedingungen an der entsprechenden Entwicklung beteiligt ist. Dementspre-
chend kann ein Wertpapierinhaber bei einem Partizipationsfaktor kleiner als 1 im Falle einer fur ihn
gunstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und in einem geringeren Umfang
entsprechend dem anwendbaren Partizipationsfaktor nach Mal3gabe der Endgiiltigen Bedingungen
beteiligt sein. Bel einem Partizipationsfaktor grolRer as 1 kann der Wertpapierinhaber im Falle einer
fur ihn ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ein im Vergleich zu einer
direkten Anlage in den Basiswert bzw. die Korbbestandteile erhdhtes Risiko tragen, das investierte
Kapital zu verlieren.

Risiken im Hinblick auf ein Floor Level, ein Strike Level und/oder einen Basispreis

Die bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags zu berlicksi chtigenden Faktoren "Floor Level”, " Stri-
ke Level" und "Basispreis' konnen die Beteiligung der Wertpapierinhaber an einer positiven Kursent-
wicklung im Vergleich zu einem Direktinvestment in den Basiswert oder die Korbbestandteile verrin-
gern:

Bei einem Strike Level bzw. Basispreis grof3er as 100% (des Referenzpreises des Basiswerts am An-
fanglichen Beobachtungstag) ist der Anleger an einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts erst
ab dem Basispreis beteiligt, d.h., die positive Kursentwicklung in Hohe der Differenz zwischen dem
Strike Level bzw. Basispreis und 100% (des Referenzpreises am Anfénglichen Beobachtungstag)
bleibt unberiicksichtigt.

Liegt das Floor Level unter dem Strike Level bzw. Basispreis, kann dies wiederum dazu fihren, dass
der Wertpapierinhaber an der Kursentwicklung des Basiswerts in einem geringeren Umfang beteiligt
ist, als bel einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert oder die Korbbestandteile.

Die negativen Wirkungen dieser Faktoren kdnnen sich zwar ganz oder teilweise kompensieren, aber
auch gegenseitig verstarken. Anleger, die die mathematische Funktion des Riickzahlungsprofils nicht
verstanden haben, sollten sich vor einem Kauf der Wertpapiere diesbeziiglich beraten lassen.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potenziellen Ertrége auf einen Hochstbetrag bzw. Hochstzu-
satzbetrag oder aufgrund anderer Begrenzungen

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrége auf den in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehenen Héchstbetrag bzw. Hoéchstzusatzbetrag begrenzt sein kdnnen. Folglich
sind in diesem Fall die potenziellen Ertrage aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten In-
vestition in den jewelligen Basiswert bzw. dessen Bestandteile auf den Hochstbetrag bzw. den
Hochstzusatzbetrag begrenzt.

Besondere Risiken im Hinblick auf Fondsindex Teleskop, Garant Teleskop und Garant Teleskop Bas-
ket Wertpapiere

Bei Fondsindex Teleskop, Garant Teleskop und Garant Teleskop Basket Wertpapiere hangt die Héhe
des Zusétzlichen Betrags von der Kursentwicklung des Basiswerts (k) ab. Die Héhe der Partizipation
hangt nicht nur von dem Partizipationsfaktor ab, sondern auch von dem Nenner D (k), der ebenfalls
wie ein Partizipationsfaktor wirkt und wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unterschiedlich sein
kann. Dabei fuhrt ein niedriger Nenner D (k) zu einer gesteigerten Partizipation an der Kursentwick-
lung des Basiswerts, wohingegen umgekehrt ein hherer Nenner D (k) zu einer reduzierten Partizipa-
tionsrate fuhrt.

Risiken aufgrund eines aus mehreren Bestandteilen bestehenden Basiswerts/Korb (Basket)

Besteht der Basiswert aus mehreren Bestandteilen (z.B. Index) oder ist der Basiswert ein Korb (sog.
Basket), der aus mehreren Korbbestandteilen besteht, kénnen sich zusétzliche Risiken ergeben. Die
Rickzahlung und der Wert der Schuldverschreibung hdngen dann von der Wertentwicklung aller Be-
standteile bzw. Korbbestandteile gemeinsam ab. Es besteht somit das Risiko, dass die negative Kurs-
entwicklung eines oder eines Teils der Bestandteile bzw. Korbbestandteile eine gegebenenfalls positi-
ve Kursentwicklung anderer Bestandteile bzw. Korbbestandteile aufhebt, mit negativen Folgen fir die
Rickzahlung oder den Wert der Schuldverschreibung. Eine mdgliche Risikodiversifikation durch die
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Bestandeile bzw. Korbbestandteile ist insbesondere dann vermindert oder gar nicht vorhanden, wenn
diese dhnliche Eigenschaften aufweisen, also z.B. regiona oder wirtschaftspolitisch miteinander ver-
bunden sind oder derselben Branche angehtren (z.B. Technologieindizes;, Aktien von Autoherstel-
lern).

Die Korbbestandteile kénnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem Gewich-
tungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Ein negatives Ereignis bzw. eine negative Entwicklung
in Bezug auf einen Korbbestandteil oder einen Teil der Korbbestandteile kann sich aufgrund der Ge-
wichtung der Korbbestandteile erheblich verstdrken und damit auch die negativen Auswirkungen auf
den Wert der Schuldverschreibung bzw. die Riickzahlung. Es kann nicht ausgeschl ossen werden, dass
Wertpapierinhaber auch dann erhebliche Verluste erleiden, wenn eine negative Entwicklung nur in
Bezug auf einen Korbbestandteil eingetreten ist.

Risiko eines Aufschubs oder einer alternativen Bestimmung der Bewertung des Basi swerts

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endguiltigen Bedingungen dargelegt sind, verfiigt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle tiber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub oder (ii) alternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung des Basiswerts festzulegen, ein-
schliefdlich einer Ermittlung des Werts des Basiswerts, der bzw. die jeweils nachteilige Auswirkungen
auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basi swert

Die Basiswerte bzw. Korbbestandteile konnen auf eine andere Wahrung lauten als die Auszahlungs-
wahrung der Wertpapiere. Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere
verfuigen nicht Uber eine sogenannte "Quanto"-Struktur, in der, wie in den Endgultigen Bedingungen
bestimmt sein kann, unter Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung in die
Wahrung der Wertpapiere umgerechnet wird), kdnnen dem Anleger zusétzliche Zins- oder Kapital ver-
luste entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgulltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach Mal3gabe
der Endgliltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-
gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert zu be-
lassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftliche Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere auswirken.

Risiko von Mar ktstorungen

Wenn die Endgtiltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktsto-
rung eingetreten ist oder vorliegt, kénnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub der oder
durch alternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpa-
pier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf be-
stimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund
zZivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden wer-
den (z.B. bei notwendiger Miindelsicherheit). Jeder Kéufer der Wertpapiere muss seine regulatorische
Situation in Verbindung mit einem potenziellen Kauf von Wertpapieren selbst Uberpriifen. Die Emit-
tentin Ubernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegenliber einem solchen
Kaufer.



Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Erwerb von Wertpapieren nach dem jeweils anwendba-
ren Recht as eine Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel behandelt wird. Es
kann dazu fuhren, dass fur den Anleger nachteilige steuerliche Folgen eintreten, die sich negativ auf
die mit einer Anlage in die Wertpapiere erzielbare Rendite auswirken, oder dass die VerdufRer- und
Ubertragbarkeit der Wertpapiere eingeschrankt ist.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erl6s aus dem Verkauf der Wertpapiere fir Absi-
cherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Geschéf-
te abschliel3en, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschéfte vor dem oder am Emissionstag der Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschéfte konnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen werden. An oder vor ei-
nem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen die fir die Aufl6-
sung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren zugrunde liegenden
Korbbestandteils durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung oder Aufldsung dieser Ab-
sicherungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder die
aufgrund der Wertpapi ere zu zahlenden Betrage haben.

Risiken aufgrund des Umwandlungsrechts der Emittentin

In den Endgtiltigen Bedingungen kann ein Umwandlungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein: Bel
Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere umgewandelt, d.h., am Riickzahlungs-
termin wird der Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Ein Umwandlungsereignis liegt vor, wenn be-
stimmte Anpassungen gemald den Besonderen Bedingungen nicht mdglich oder der Emittentin
und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar sind. Der Abrechnungsbetrag entspricht dem mit
dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher
Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Riickzahlungstermin aufgezinsten Marktwert der Wertpapie-
re. Der Wertpapierinhaber erhalt jedoch mindestens den Mindestbetrag. Ist der aufgezinste Marktwert
der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Umwandlung bzw. der Mindestbetrag niedriger as der Kaufpreis
der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen Verlust seiner Anlage erlei-
den. Dartber hinaus tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine Steige-
rung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der Umwandlung nicht mehr erfiillt werden.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert

Die Wertpapiere konnen sich auf Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen (jeweils ein "Fondsan-
teil") oder Indizes mit Bezug zu Fondsanteilen oder auf einen Korb aus Fondsanteilen (jeweils ein
"Basiswert") beziehen. Diese Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollstandige
oder teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder
der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben. Die Wertpapierinhaber haben keine Ansprii-
che oder Riickgriffsrechte in Bezug auf den Basiswert, die Korbbestandteile oder deren Bestandteile.
Auch Geschéfte der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren kénnen
nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des Basiswerts bzw. von dessen Bestandteilen und damit auf
den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Fondsanteilen oder Indizes mit Bezug zu Fondsan-
teilen oder einen Korb aus Fondsanteilen als Basiswert ist abhéngig von der Kursentwicklung des
jeweiligen Fondsanteils bzw. der jeweiligen Fondsanteile. Die Wertentwicklung eines Fondsanteils
hangt ganz maldgeblich vom Erfolg der Anlagetétigkeit des betreffenden Investmentvermégens ab.
Diese wird ihrerseits ganz mal3geblich davon beeinflusst, welche Vermdgenswerte fiir das Investment-
vermoégen erworben werden und inwieweit sich die mit dem Erwerb von Vermdgenswerten fir das
Investmentvermégen verbundenen Anlagerisiken verwirklichen.

55



Der Wert eines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen
unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. volkswirtschaftlichen Faktoren
und Spekulation, steigen oder falen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die
Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in den entsprechenden Basis-
wert.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Kursentwicklung eines Basiswerts oder (im Fall eines
Index oder eines Korbs) seiner Bestandteile in der Vergangenheit keine Anhaltspunkte fir eine zu-
kinftige Entwicklung darstellt und, dass ein Basiswert bzw. (im Fall eines Index oder Korbs) ein Be-
standteil des Basiswerts moglicherweise erst eine kurze Geschéftstétigkeit aufweist bzw. erst seit kur-
zem besteht und langerfristig moglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwar-
tungen zurtickbleiben.

Bei einem Korb als Basiswert kann es entweder auf die Wertentwicklung aler zugrunde liegender
Korbbestandteile in ihrer Gesamtheit (z.B. aufgrund einer Durchschnittshbildung) oder aber auf die
Wertentwicklung jedes einzelnen zugrunde liegenden Korbbestandteils ankommen. Im Vergleich zu
einem derivativen Wertpapier, das nur auf einen Fondsanteil bezogen ist, kénnen derartige Wertpapie-
re ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko aufweisen.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. an den Bestandteilen des Basiswerts

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung an Fondsanteilen, einschliefdlich etwaiger Stimmrechte
und Rechte, Ausschittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Fondsanteile als Basis-
wert, Bestandteil des Basiswerts (z.B. bel einem Index) oder Korbbestandteil. Die Emittentin sowie
ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich dazu entschlief?en, die Basiswerte bzw. Korbbestandteile
nicht zu halten oder keine derivativen Vertrége, die sich auf den Basiswert bzw. Korbbestandteil be-
ziehen, abzuschlieffen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein auf-
grund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Betei-
ligungen bezliglich der Basiswerte bzw. Korbbestandteile oder bezliglich von derivativen Vertrégen,
die sich auf die Basiswerte bzw. Korbbestandteile beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder ander-
weitig zu Ubertragen. Bezugnahmen in den Endgtiltigen Bedingungen auf einen Ausgleich, einen Wie-
derausgleich, eine Veraul3erung, einen Erwerb oder eine Finanzierung sind as eine Bezugnahme auf
eine fiktive Transaktion zu verstehen und nicht so auszulegen, dass der Emittentin oder einem ihrer
verbundenen Unternehmen oder einer ihrer Tochtergesellschaften, der Emissionsstelle, Hauptzahl stel-
le, Zahlstelle und Berechnungsstelle eine Verpflichtung auferlegt wird, tatsachlich direkt oder indirekt,
physisch oder synthetisch Fondsanteile oder sonstige Vermdgenswerte zu erwerben, zu verduern oder
ihre Lieferung zu veranlassen oder entgegenzunehmen oder Geschéfte in diesen Fondsanteilen oder
sonstigen VVermdgenswerten zu tatigen.

Keine Verpflichtung zur Weiterleitung von Ausschittungen

Investmentvermdégen kénnen von Zeit zu Zeit Ausschittungen vornehmen. Die Emittentin ist, soweit
dies nicht in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, nicht verpflichtet, in Bezug auf solche
Ausschittungen Zahlungen an die Wertpapiergldubiger zu leisten. Soweit nicht in den Endgultigen
Bedingungen anders angegeben, sind die Wertpapiere an die Wertentwicklung der Fondsanteile ge-
bunden und berticksichtigen im Allgemeinen keine Ausschittungen des als Basiswert fungierenden
Investmentvermogens.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenl&ndern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile kdnnen der Rechtsordnung eines Schwellenlan-
des unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert beziehen, sind
mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B.
Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenlander bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines méaidig ent-
wickelten Landes zur der e nes Industrielandes steht.

In Schwellenldndern kénnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorfélle die Anlage in die Wertpapiere
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negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile konnen weniger offentlich zugangli-
che Informationen verflgbar sein, as Wertpapierinhaber tblicherweise zuganglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungs-
standards sowie regulatorische Standards sind in vielerlel Hinsicht weniger streng entwickelt as Stan-
dardsin Industrieléndern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenlandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes V olumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen a's entwickelte Mérkte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grofReren Schwankungen ausgesetzt als Wertpa
piere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Mérkten.

2. Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts
Rechtliche Risiken und Seuerrisiken

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und die Vorschriften zur Publizitét, Rechnungslegung, Ab-
schlussprifung und Berichterstattung eines Investmentvermdgens kann sich ebenso wie die steuerliche
Behandlung seiner Anteilinhaber jederzeit in einer Weise éandern, die weder vorhergesehen noch be-
einflusst werden kann. Dariber hinaus kann jede Anderung negative Auswirkungen auf den Wert des
als Basiswert fur die Wertpapi ere fungierenden Fonds haben.

Investmentvermdgen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW")
operieren, unterliegen dabei grundsétzlich strengeren Vorgaben an die Risikomischung und die Art der
zuldssigen Vermogenswerte as Investmentvermogen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie
2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alterna-
tiver Investmentfonds ("AlF") operieren. Eine Garantie fur eine grof3ere Sicherheit der getétigten An-
lagen oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der Anlagetétigkeit ist damit jedoch nicht verbunden.

Anders als OGAW koénnen AlF ihre Vermogensanlage auf nur einen oder einige wenige Vermogens-
werte konzentrieren sowie in komplexe Vermdgenswerte und Vermoégenswerte investieren, fir die es
keine gut funktionierenden und transparenten Mérkte gibt, auf denen aussagekréftige Preise festge-
stellt werden, zu denen diese Vermogenswerte jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen ver-
aul3ert werden kénnen. Dies kann mit unter Umsténden erheblichen Risiken verbunden sein, ohne dass
dies alerdings zwingend so sein muss.

Risiken aufgrund von anfallenden Provisionen und Gebiihren

Investmentvermégen missen normalerweise ungeachtet ihrer Entwicklung bestimmte Verwaltungs-
und Depotgebihren sowie songtige Gebiihren und Aufwendungen Ubernehmen. Diese Gebiihren fallen
Ublicherweise auch an, wenn die Anlagen eines Investmentvermogens an Wert verlieren. Dariber
hinaus sehen die Regularien von Investmentvermégen Ublicherweise zusétzlich zu der auf Basis der
verwalteten Vermdgenswerte berechneten Managementgebihr ein leistungsabhangiges Honorar oder
eine Zuwendung an ihren unbeschrankt haftenden Teilhaber, Manager oder Personen in entsprechen-
der Position vor. Leistungsabhangige Honorare oder Zuwendungen kénnten einen Manager dazu ver-
leiten, riskantere oder spekulativere Anlagen zu tétigen, als dies ansonsten der Fall wére. Aul3erdem
konnte ein Investmentvermdgen, da | eistungsabhéngige Honorare oder Zuwendungen im Allgemeinen
auf einer Basis ermittelt werden, die unrealisierte Wertsteigerungen sowie realisierte Gewinne en-
schliefdt, an einen Manager eine leistungsabhéngige Vergitung auf Gewinne zahlen, die niemals reali-
siert werden. Bestimmte Fondsmanager kdnnten auf Basis kurzfristiger marktbezogener Erwagungen
investieren. Ihr Portfolioumsatz ist voraussichtlich erheblich und potentiell mit hohen Maklerprovisio-
nen und Gebiihren verbunden.

Darlber hinaus kdnnen Investmentvermdgen bei der Ausgabe oder bei der Ricknahme ihrer Anteile
Gebuhren berechnen. Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass solche Gebiihren negative Aus-
wirkungen auf etwaige Zahlungen auf die Wertpapiere haben kdnnen.

Risiken aufgrund einer mdglichen Liquidation oder Verschmelzung

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein als Basiswert bzw. Korbbestandteil gewahltes Invest-
mentvermégen vor der in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Faligkeit der Wertpapiere li-
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quidiert oder aufgel 6st wird. Eine solche Liquidation oder Auflésung kann negative Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere haben. AulRerdem ist in diesem Fall die Emittentin oder die Berechnungs-
stelle berechtigt, die Bedingungen der Wertpapiere anzupassen (z.B. durch Auswahl eines Nachfolge-
fonds) oder die Wertpapiere vorzeitig zu kindigen.

Risiken in Bezug auf Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schatzungen

Die Emittentin bzw. Berechnungsstelle muss auf die Bewertung der betreffenden Vermdgenswerte
durch das jeweilige Investmentvermgen oder die von ihm beauftragten Dienstleister vertrauen. Diese
Bewertungen werden von Zeit zu Zeit teilweise erheblich revidiert und kénnten keine Indikation des
tatséchlichen Marktwertes in eéinem aktiven, liquiden oder etablierten Markt darstellen und Fondsma-
nager mit eéinem Interessenkonflikt konfrontieren, soweit ihre Honorare auf diesen Bewertungen basie-
ren. Die Bewertungen, die Investmentvermégen in Bezug auf ihreilliquiden Anlagen und die weniger
liquiden Teilfonds fur ihre gesamten Inventarwerte liefern, kénnen mit besonderen Unsicherheiten
verbunden sein. Die Managementprovisionen und erfolgsabhangigen Vergitungen der Investment-
vermégen sowie die bel der Riicknahme von Anteilen an die Anleger zahlbaren Betrége und andere
finanzielle Berechnungen kdnnen auf Basis von Schatzungen ermittelt werden. Der Manager oder
Berater eines Investmentvermdgens ist tblicherweise nicht oder nur in begrenztem Umfang verpflich-
tet, solche Schétzungen zu revidieren.

Maglicherweise fehlende Aktualitat der Wertentwicklung

Nach Maf3gabe der Endgiltigen Bedingungen wird der Wert des Fondsanteils und der Wertpapiere
bezogen auf einen bestimmten Stichtag, jedoch nicht an diesem Stichtag vertffentlicht. Folglich ergibt
sich immer eine gewisse Verzdgerung zwischen der jeweiligen Bewertung zum Bewertungstag bzw.
Beobachtungstag und der tatséchlichen Berechnung und Verdffentlichung der relevanten Daten. Daher
kann nicht ausgeschlossen werden, dass wesentliche Informationen, einschliefdich des Wertes der
Wertpapiere, zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Uberholt sind. Da der Wert der Wertpapiere sich
fortlaufend andert, kann nicht gewéahrleistet werden, dass die nach Mal3gabe der Endgliltigen Bedin-
gungen veroffentlichten Informationen den tatséchlichen Wert der Wertpapiere am Tag nach einer
solchen Verdffentlichung widerspiegeln.

Risiken aufgrund moglicher Interessenkonflikte der beteiligten Personen

Aufgrund der Struktur eines Investmentvermdgens kdnnen sich in Einzelfélen fr die beteiligten Per-
sonen Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in Bezug auf Anlageberater und Portfoliomanager
(sowie mit ihnen verbundene Personen oder Organisationen). Neben ihrem Mandat fir ein Invest-
mentvermogen kénnen Anlageberater oder Portfoliomanager auch fur andere Kunden tétig sein, was
in Einzelfallen zu Interessenkonflikten fihren kann, wenn bestimmte Anlageméglichkeiten nur Uber
ein begrenztes Volumen verfigen. Des Weiteren kénnen Anlageberater oder Portfoliomanager auch
fUr andere Investmentvermogen tétig sein, die éhnliche Anlageziele verfolgen, oder bei Kaufen oder
Verkaufen von Finanzinstrumenten fir einen Fonds fUr die Gegenpartei tétig werden oder diese vertre-
ten. Daneben kénnen Anlageberater oder Portfoliomanager gleichzeitig fir Unternehmen tétig sein,
deren Anlageinstrumente dem jeweiligen Investmentvermdgen zum Kauf empfohlen werden. Interes-
senkonflikte kdnnen auch auftreten, wenn Anlageberater oder Portfoliomanager im Auftrag von Kun-
den tétig werden, die dieselben Finanzinstrumente wie der von ihnen verwaltete oder beratene Invest-
mentvermoégen verdufiern oder erwerben mochten. In bestimmten Fallen kénnen sich weitere Interes-
senkonflikte ergeben, die sich auf die Kursentwicklung eines Investmentvermdgens auswirken.

Ein Investmentvermogen kénnte von seinem Manager oder Berater oder von seinen leitenden Ange-
stellten und Mitgliedern der Geschéftsleitung nicht verlangen, ihre gesamte oder einen bestimmten
Teil ihrer Zeit auf die Abwicklung der Geschéfte dieses Investmentvermdgens zu verwenden, sondern
lediglich so vidl Zeit, wie angemessener Weise hierfir erforderlich ist. Dartiber hinaus kdnnte ein In-
vestmentvermogen es seinem Manager oder Berater oder den mit ihnen verbundenen Parteien nicht
verbieten, fir andere bestehende oder kiinftige Unternehmen tétig zu werden. Die leitenden Angestell-
ten und Mitglieder der Geschéftdeitung des jeweiligen Managers oder Beraters kdnnten auf eigene
Rechnung in verschiedene Anlagemdglichkeiten investieren. Zwischen den verschiedenen in die Fih-
rung und Verwaltung eines Investmentvermogens involvierten Parteien konnten personliche Bezie-
hungen bestehen, und die Mitarbeiter einer dieser Organisationen kdnnten eine Paosition bei einer an-
deren einnehmen, was zu einem Interessenkonflikt fihren konnte.
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Die Emittentin konnte u.a. fUr die als Basiswerte bzw. Korbbestandteile der Wertpapiere fungierenden
Investmentvermégen als Verwahrstelle oder als Prime Broker tétig werden. Die entsprechenden
Dienstleistungen kdnnten die V ergabe von Darlehen durch die Emittentin an ein oder mehrere Invest-
mentvermégen umfassen. In Verbindung mit diesen Dienstleistungen oder der Kreditvergabe erhalt
die Emittentin Provisionen fir ihre Tétigkeit as Prime Broker und/oder Darlehenszahlungen, die sich
auf den Wert des betreffenden Fonds auswirken kdnnen. Soweit die Emittentin die Dienste eines Pri-
me Brokers und/oder Darlehensvergaben anbietet, fungiert sie auch als Verwahrer fur die zugrunde
liegenden Vermogenswerte des betreffenden Investmentvermdgens und halt zur Besicherung der Ver-
pflichtungen des Investmentvermégens gegenlber der Emittentin Pfandrechte oder Sicherungsrechte
an diesen Vermogenswerten. Oftmals sind diese Vermdgenswerte nicht auf den Namen des Invest-
mentvermoégens eingetragen, sondern direkt auf den der Emittentin. Bei Eintritt der Insolvenz oder
eines anderen Verzugsfalls bei eéinem Investmentvermdgen ist die Emittentin als besichert Glaubigerin
berechtigt, Mal3nahmen zur Verwertung und Liquidierung dieser VVermdgenswerte ohne Berlicksichti-
gung der Interessen eines Inhabers von Fondsanteilen oder der Wertpapiergldubiger zu treffen, und
potenzielle Anleger sollten davon ausgehen, dass sie dies auch tun wird. Dies kann sich nachteilig auf
den Wert des betreffenden Fonds und folglich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Keine Weitergabe von Preisnachldssen oder anderen vom Investmentvermbgen an die Emittentin ge-
zahlten Gebuhren

Einige Investmentvermégen kénnten der Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen Preis-
nachldsse gewéhren oder sonstige Gebiihren zahlen. Diese Preisnachlasse oder sonstigen Gebiihren
werden nicht an die Wertpapierglaubiger weitergegeben, sondern von ihr eingesetzt, um den Ertrags-
mechanismus der Wertpapiere zu finanzieren oder flr andere Zwecke verwendet.

Politische/regulatorische Risiken

In bestimmten Staaten und Sektoren kdnnen Anlagen und Investitionen einer erheblichen Regulierung
seitens staatlicher, bundesstaatlicher und lokaler Regierungsbehérden unterliegen (unter anderem in
Bezug auf die Konstruktion, den Unterhalt und Betrieb von Anlagen, Umwelt- und Sicherheitskontrol -
len sowiein einigen Fallen hinsichtlich der Preise, die fir die von ihnen zur Verfiigung gestellten Pro-
dukte und Dienstleistungen berechnet werden dirfen). Verschiedene Regierungsbehdrden sind er-
méchtigt, die Einhaltung dieser Vorschriften und der aufgrund derselben gewahrten Genehmigungen
durchzusetzen, und Verstof3e ziehen verwaltungs-, zivil- und strafrechtlichen Sanktionen nach sich,
einschliefdich zivilrechtlichen Geldstrafen, Unterlassungsverfiigungen oder beides. Striktere Gesetze,
Vorschriften oder Vollzugsregeln kénnen kinftig eingefihrt werden, die voraussichtlich zu einer Er-
hoéhung der mit der Einhaltung von V orschriften verbundenen Kosten filhren und die wirtschaftliche
Entwicklung von Anlagen und Investitionen in diesen Staaten und Sektoren beeinflussen. Aufsichts-
behdrden und Borsen sind in der Regel berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen Ereignissen au-
Rergewodhnliche Malnahmen zu ergreifen, deren Auswirkungen auf Anlagen und Investitionen nicht
vorhersehbar sind.

Verwahrrisiken

Die Vermogenswerte eines Investmentvermdgens werden Ublicherweise von einer oder mehreren
Verwahrstellen aufbewahrt. Daraus kann sich ein potenzielles Verlustrisiko aufgrund eines Verstofes
gegen die Sorgfaltspflichten, missbrauchlicher Nutzung oder der mdglichen Insolvenz der Verwahr-
stelle oder etwaiger Unterverwahrstellen ergeben.

Bewertungsrisiken

Nicht fir alle Investmentvermdgen ist eine Bewertung in bestimmten Intervallen mdglich. Ohne die
Bewertung des Anteilswerts eines Investmentvermdgens kann auch der Wert der Wertpapiere in der
Regel nicht festgestellt werden. Selbst wenn eine regelméalkige Bewertung eines Investmentvermdgens
vorgesehen ist, kann diese und/oder Verdffentlichung von Anteilswerten unter bestimmten Umstanden
ausgesetzt werden. Ferner kann der Nettoinventarwert eines Investmentvermdgens zu einem erhebli-
chen Teil (oder sogar insgesamt) auf Schdtzwerten beruhen, die sich als unrichtig erweisen kénnen.
Gleichwohl kdnnen auf Ebene dieses Investmentvermdgens anfallende Gebiihren und Provisionen auf
Basis der geschétzten Nettoinventarwerte berechnet werden, die nicht mehr im Nachhinein korrigiert
werden.
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Lander- oder Transferrisiken

Die Anlagen eines Investmentvermdgens konnen besonderen Lénder- oder Transferrisiken unterlie-
gen. Ein Landerrisko besteht, wenn ein ausléndischer Kreditnehmer, obwohl er zahlungsfahig ist, gar
nicht oder nicht rechtzeitig zahlen kann, weil das Land, in dem er ansassig ist, nicht in der Lage oder
bereit ist, einen Transfer durchzufiihren. Das bedeutet, dass z.B. Zahlungen, auf die der Fonds An-
spruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen kénnten, die aufgrund von Wahrungsum-
tauschbeschrankungen nicht mehr konvertibel ist. Dartiber hinaus sind Anlagen im Ausland mit dem
Risiko nachteiliger internationaler politischer Entwicklungen sowie Anderungen der Regierungspoli-
tik, der Besteuerung und sonstiger Anderungen der Rechtslage verbunden.

Risiken aufgrund moglicher Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen

Aufgrund betréchtlicher Riicknahmeforderungen kdnnte ein Fonds gezwungen sein, seine Vermo-
genswerte schneller zu liquidieren as ansonsten im Rahmen seiner Anlageplanung vorgesehen, um
liquide Mittel fur Zahlungen an die Inhaber von Fondsanteilen aufzubringen, die eine Ricknahme
fordern. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfolios des Fonds konnte dazu fiihren, dass der
Fonds Uber eine weniger breite Streuung verflgt. Des Weiteren wirken sich die Kosten (z.B. Transak-
tionskosten) stérker auf den Wert des Fonds aus.

Unter bestimmten Umsténden kénnen betréchtliche Riicknahmeforderungen sogar zu einer vorzeitigen
Auflésung des Fonds fihren. Ferner kénnte die Riicknahme von Fondsanteilen durch den Fonds vo-
riibergehend ausgesetzt werden.

Spoezifische Risiken bei geschl ossenen | nvestmentver mégen

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und V orschriften fir geschlossene Investmentvermdgen (die als
AIF gelten) sind weniger strikt und bieten nicht in demselben Umfang Schutz fir die Anleger, wie
dies bei OGAW der Fall ist. Bei geschlossenen Investmentvermdgen kénnen K apital zusagen Kapital-
abrufanforderungen unterliegen, die sich im Laufe der Zeit ergeben, so dass die Anlage des vollsténdi-
gen Betrags einer Kapital zusage Uber mehrere Jahre finanziert werden kdnnte. Die Kapital zusage kann
auch einer zeitlichen Begrenzung unterliegen, und das betreffende Investmentvermégen kénnte nicht
zur vollstdndigen Zahlung seiner Kapitalzusage verpflichtet sein. Aufgrund der Natur verschiedener
Arten von Kapital zusagen, kann nicht gewahrleistet werden, dass der volle Betrag der Kapitalzusage
tatséchlich in absehbarer Zeit oder Uberhaupt abgerufen wird.

Risiken aufgrund eventueller gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liability)

Handelt es sich bei einem Investmentvermégen um einen Tellfonds innerhalb einer Umbrella-Struktur,
unterliegt die Entwicklung des Investmentvermogens dem zusétzlichen Risiko, dass ein Teilfonds
algemein gegentiber Dritten fur die Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds der Umbrella-Struktur
haftet. Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um e nen Fondsanteil, der einer be-
stimmten Anteilsklasse eines Investmentvermdgens zugeordnet ist, unterliegt die Entwicklung des
Basiswerts dem zusétzlichen Risiko, dass diese Anteilsklasse allgemein gegenlber Dritten fir die
Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse des Investmentvermdgens haftet.

Risiken aufgrund von gesetzlichen Feiertagen

Gesetzliche Felertage in eéinem anderen Land als dem, in dem das jeweilige Investmentvermégen sei-
nen Sitz hat, kénnen dazu fuhren, dass Fondsanteile auf den jeweiligen Méarkten nicht erworben oder
verkauft werden konnen. Dies kann zu unerwarteten Kurseinbriichen und Verzogerungen bei der
Durchfihrung oder Abrechnung von Transaktionen fihren. Solche Verluste oder Verzdgerungen kon-
nen negative Auswirkungen auf den Wert der Fondsanteile haben.

3. Allgemeine Risiken aus der Anlagetatigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestand-
teil(e) eines Basiswerts

Marktrisiken

Die Entwicklung der Preise und Marktwerte der von einem Investmentvermdgen gehaltenen Anlagen
hangt insbesondere von der Entwicklung der Finanzmérkte ab, die ihrerseits durch die algemeine
Lage der Weltwirtschaft und die politischen Parameter der jeweiligen Lander beeinflusst wird. Die

allgemeine Preisentwicklung, insbesondere an den Borsen, kann auf3erdem durch irrationale Faktoren,
wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte, beeinflusst werden.
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Wahrungsrisiken

Anlageertrége eines Investmentvermogens, die auf eine andere als die Wahrung dieses Investment-
vermégens lauten, unterliegen Kursschwankungen der Anlagewahrungen. Dieses Risiko héngt von
den Schwankungen dieser Wéahrungen gegeniiber der Heimatwahrung des Investmentvermdgens ab

und kann, zusétzlich zu den aus der Preisentwicklung des betreffenden Vermdgenswerts verzeichne-
ten, zu weiteren Gewinnen oder V erlusten fur das Investmentvermégen fihren.

Risiken aufgrund mangelnder Liquiditat der erworbenen Vermbgenswerte und Finanznstrumente

Die Mérkte fur einige Vermdgenswerte und Finanzinstrumente verfligen Uber eine begrenzte Liquidi-
tét und Tiefe. Dies kann fir ein in diese Vermdgenswerte investierendes Investmentvermégen von
Nachteil sein, und zwar sowohl bei der Realisierung des Verkaufs von Anlagen als auch im Anlage-
verfahren, was zu erhohten K osten und méglicherweise niedrigeren Ertrégen fihrt.

Kontrahentenrisiken

Nicht alle Investmentvermogen unterliegen beziiglich der Vertragspartner (Kontrahenten), mit denen
sie Geschéfte zu Anlagezwecken abschlief3en, Beschrankungen. Folglich unterliegen sie in einem be-
stimmten Umfang einem allgemeinen Zahlungsausfalrisiko (Kontrahenten- oder Emittentenrisiko).
Selbst wenn die Auswahl mit duferster Sorgfalt vorgenommen wird, kénnen Verluste aufgrund eines
(bevorstehenden) Zahlungsversaumnisses eines Kontrahenten nicht ausgeschlossen werden.

Abrechnungsrisiken

Insbesondere bei der Investition in nicht-borsennotierte Vermdgenswerte besteht ein Risiko, dass die
Abrechnung Uber ein Transfersystem nicht wie erwartet durchgefiihrt wird, weil eine Zahlung oder
Lieferung nicht rechtzeitig oder vereinbarungsgemal erfolgt ist. Auch kénnen Verfahrensfehler beim
Verkauf oder Kauf von Immobilien oder Sachanlagen dazu fihren, dass die Eigentumsiibertragung
nicht ordnungsgemai’ erfolgt, was zu einer Verzégerung der Transaktion, zusétzlichen Kosten und
Rechtsunsicherheiten fihrt.

Konzentrationsrisiken

Investmentvermdégen, die ihre Anlageaktivitdten auf wenige Vermodgenswerte, Mérkte oder Industrie-
zweige konzentrieren haben normalerweise ein ausgeprégteres Ertrags- und Risikoprofil as Invest-
mentvermégen mit breit gestreuten Investitionen. Neben einem héheren Gewinnpotential kann dies
auch zu einem hoheren Risiko und verstéarkter Volatilitét fihren. Beispielsweise unterliegen regional
tétige Investmentvermogen oder Landerfonds einem hoheren Verlustrisiko, weil sie von der Entwick-
lung bestimmter Mérkte abhéngig sind und auf eine breitere Risikostreuung durch eine Anlage in ver-
schiedene Mérkte verzichten. In dhnlicher Weise sind Sektorfonds wie Rohstoff-, Energie- oder Tech-
nologiefonds einem gréfReren Verlustrisiko ausgesetzt, weil sie ebenfalls auf eine breitere, sektortiber-
greifende Risikostreuung verzichten.

Risiken aufgrund von Handel saussetzungen

Wertpapier-, Devisen- und Warenbdrsen haben typischerweise die Moglichkeit, den Handel in jedem
an solchen Bdrsen gehandeltem Instrument zu suspendieren oder zu beschrénken. Eine Aussetzung
konnte es fir ein Investmentvermdgen unmaglich machen, Positionen zu liquidieren, was zu Verlusten
dieses Investmentvermogens fihren kann.

4. Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bel Fondsanteilen als Basiswert oder als
Bestandteil(€) eines Basiswerts

Risiken aufgrund der Abhéangigkeit vom Fondsmanagement

Der wirtschaftliche Erfolg eines Investmentvermdgens beruht entscheidend auf den Fahigkeiten, der
Erfahrung und der Expertise des jeweiligen Fondsmanagements. Stehen das fur die Vermobgensanlage
des Investmentvermogens zustandige Fondsmanagement bzw. die fir das Management verantwortli-
chen Personen nicht langer fur die Portfolioverwatung zur Verfiigung, kann dies einen nachteiligen
Effekt auf die wirtschaftliche Entwicklung des jeweiligen Investmentvermégens haben. Des Weiteren
konnen subjektive (anstelle von systematischen) Entscheidungen des Fondsmanagements zustandigen
Personen Verluste bewirken oder Gewinne verhindern. Im Ubrigen kann nicht ausgeschlossen werden,
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dass das Fondsmanagement eines Investmentvermdgens die vereinbarten Anlagestrategien nicht ein-
hélt.

Risiken bei einer begrenzten Offenlegung von Anlagestrategien

Insbesondere bei AIF kann es vorkommen, dass die Anlagestrategie eines Investmentvermégens nur
begrenzt offen gelegt wird. In diesem Fall besteht keine Mdglichkeit, die nicht oder nur teilweise offen
gelegte Anlagestrategie des Investmentvermoégens zu analysieren und zu priifen.

Risiken aufgrund mdglicher Anderungen von Anlagestrategien

Die Anlagestrategie eines Investmentvermdgens kann sich gegebenenfalls im Laufe der Zeit andern.
Daher kann das Fondsmanagement gegebenenfalls eine friher angewandte Anlagestrategie in Zukunft
nicht mehr verfolgen. Des Weiteren kdnnen in einigen Féllen die spezifischen Einzelheiten der beson-
deren Anlagestrategie eigentumsrechtlich geschiitzt sein, so dass den Anlegern des Investmentvermo-
gens nicht alle Einzelheiten dieser Methoden zuganglich sind oder sie nicht Uberprifen kénnen, ob
diese Methoden befolgt werden. Insbesondere kénnte ein Investmentvermdgen bestrebt sein, in zu-
nehmend weniger liquide Anlagen zu investieren, um tberdurchschnittliche risikobereinigte Ertrdge
Zu erzielen.

Risiken aufgrund der Vereinbarung von Erfolgspramien

Vergltet ein Investmentvermogen seinem Fondsmanagement oder eéinem Anlageberater neben einem
algemeinen Beratungsgrundhonorar eine Erfolgsprovision oder Ergebnisbeteiligung, kann dies fur die
Empféanger einen Anreiz darstellen, riskantere oder spekulativere Investitionen zu tétigen, als dies
sonst der Fall wére. Jerisikoreicher eine Anlage ist, desto grof3er ist das Risiko eines Verlustes fir das
Investmentvermdégen. Auf3erdem konnen die Vergitungen, die das Fondsmanagement eines Invest-
mentvermogens erhdt, unter Umsténden einem Drittvergleich nicht standhalten und gegebenenfalls
hoher als die Gebuihren sein, die ein anderer Anlageverwalter unter Umsténden gefordert hétte.

Risiken aufgrund von ,, Soft-Dollar” -Leistungen

Das Fondsmanagement eines Investmentvermdgens kann bei der Auswahl von Brokern, Banken,
Héandlern, Beratern und anderen Dienstleistern fir das von ihm verwaltete Investmentvermégen neben
Faktoren wie Preisen, Zuverlassigkeit und Bonitét auch bestimmte von diesen Personen bereitgestellte
Produkte oder Dienstleistungen oder von diesen Personen tibernommene Kosten berticksichtigen. Sol-
che , Soft-Dollar” -Leistungen kénnen das Fondsmanagement gegebenenfalls dazu veranlassen, Trans-
aktionen fur das Investmentvermdgen mit einer Person zu tdtigen bzw. Leistungen von dieser Person
zu beziehen, auch wenn diese nicht die glinstigsten K onditionen anbietet.

Risiken aufgrund Fehlverhaltens des Fondsmanagements

Durch ein Fehlverhalten seines Fondsmanagements kann das jeweilige Investmentvermdgen Scha-
densersatzanspriichen Dritter ausgesetzt sein oder erhebliche Verluste bis hin zu einem Totaverlust
des anvertrauten Vermdgens erleiden. Hierzu zdhlen z.B. dass die vereinbarten Anlagestrategien nicht
eingehalten werden, Fondsvermdégen veruntreut wird, Uber die Anlagetétigkeit falsche Berichte erstel It
werden oder anderes Fehlverhalten an den Tag gelegt wird. Des Weiteren kann es zu Verstofzen gegen
Wertpapiergesetze auf Grund missbrauchlicher Verwendung vertraulicher Informationen oder Fél-
schungen von bewertungserheblichen Informationen kommen, die unter Umsténden zu erheblichen
Schadenersatzverpflichtungen gegeniiber Dritten sowie zu Haftungsfalen in Zusammenhang mit der
Abfuhrung redisierter Ertrage sowie Strafen fuhren kdnnen, die vom Investmentvermdgen selbst zu
tragen sind.

Risiken aufgrund moglicher Interessenkonflikte

Das Fondsmanagement eines Investmentvermdgens bzw. die fir ihn handelnden Personen kénnen aus
verschiedensten Grinden im Zusammenhang mit der Verwaltungstétigkeit fir das Investmentvermo-
gen Interessenkonflikten ausgesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte kénnen sich z.B. im Zusam-
menhang mit der Bewertung von Vermogenswerten, ergeben, die keinen leicht feststellbaren Markt-
preis haben und bei denen der Wert Auswirkungen auf die Vergiitung des Fondsmanagements hat. Des
Weiteren kann das Fondsmanagement unter Umsténden andere Beratungsmandate haben und daher
vor dem Problem stehen, Anlageméglichkeiten und -dispositionen gleichmallig auf alle betreuten
Mandate zu verteilen. Auch kann ein Portfolioverwalter von Zeit zu Zeit Vermbgenswerte eines von
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ihm verwalteten Investmentvermogens anderen seiner Kunden verkaufen bzw. von einem Kunden
kaufen oder in einen Interessenkonflikt geraten, weil sieim Auftrag von Kunden handeln, die dasselbe
Wertpapier kaufen und verkaufen. Schliefdich kann das Fondsmanagement eines Investmentvermo-
gens Eigentum oder eine sonstige finanzielle Beteiligung an bestimmten externen Vermogensverwal-
tern des von ihnen verwalteten Investmentvermdgens erwerben und hierdurch einem Interessenkon-
flikt ausgesetzt sein.

5. Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermogenswerte bei Fondsanteilen als Basiswert
oder als Bestandteil(€) des Basiswerts

Allgemeine Risiken bei Anlagen in Wertpapieren

Bei einer Anlage in Wertpapiere besteht die Moglichkeit, dass die Kreditwirdigkeit des Emittenten
des Wertpapiers sich wéhrend der Laufzeit verschlechtert. Diese Tatsache kann sich negativ auf den
Wert des Wertpapiers auswirken.

Soezifische Risiken bei Anlagen in Aktien

Aktien sind mit bestimmten Risiken verbunden, wie z.B. dem Insolvenzrisiko in Bezug auf den jewei-
ligen Emittenten und dem Kurs- oder Dividendenrisiko. Die Kursentwicklung von Aktien hangt im
Wesentlichen von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits durch die allgemeine Lage der
Weltwirtschaft und die wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Ak-
tien von Emittenten mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung kénnen sogar hoéheren
Risiken unterliegen (z.B. in Bezug auf ihr Volatilitéts- oder Insolvenzrisiko), as dies bei Aktien gro-
[Berer Unternehmen der Fall ist. Dartiber hinaus konnen Aktien mit geringen Umsétzen von Emittenten
mit einer niedrigen Marktkapitalisierung eher illiquide sein.

Foezifische Risiken bei Anlagen in verzingliche Wertpapiere

Bei einer Anlage in festverzinsliche Wertpapiere besteht die Moglichkeit, dass sich die Marktzinssétze
zum Zeitpunkt der Ausgabe des betreffenden Wertpapiers in der Folge éndern. Wenn die Marktzinss-
atze gegenlber dem Stand zum Ausgabezeitpunkt steigen, fallt Gblicherweise der Kurs der festverzins-
lichen Wertpapiere. Wenn die Marktzinssétze jedoch fallen, steigt Ublicherweise der Kurs der festver-
zinglichen Wertpapiere. Die Schwankungen variieren, je nach Laufzeit der festverzindichen Wertpa-
piere, wobei Wertpapiere mit kirzerer Laufzeit normalerweise einem niedrigeren Kursrisko ausge-
setzt sind als Wertpapiere mit |angerer Laufzeit.

Soezifische Risiken bei Anlagen in Vermogenswerte geringer Bonitéat

Sofern ein Investmentvermogen direkt oder indirekt Anlagen in Vermdgenswerte geringer Bonitét
tatigt (wie z.B. in Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade oder notleidende Wertpapiere
oder Forderungen), entstehen dadurch erhebliche Verlustrisiken fir das betreffende Investmentvermé-
gen. Derartige Anlagen kdnnen durch gesetzliche Bestimmungen und sonstige anwendbare V orschrif-
ten betreffend etwa das Insolvenzverfahren, betriigerische Ubertragungen und sonstige anfechtbare
Ubertragungen oder Zahlungen, die Kreditgeberhaftung sowie die Verwirkung bestimmter Anspriiche,
negativ beeinflusst werden. Des Weiteren sind die Marktpreise dieser Vermdgenswerte abrupten und
unberechenbaren Marktbewegungen sowie Uberdurchschnittlicher Kursvolatilitét unterworfen, und der
Spread zwischen dem Geld- und dem Briefkurs solcher Wertpapiere kann grof3er sein als der, der auf
anderen Wertpapiermérkten tblich ist.

Soezifische Risiken bei Anlagen in volatilen und illiquiden Markten

Soweit ein Investmentvermdgen Anlagen in Méarkten tétigt, die volatil sind oder deren Liquiditéat un-
gesichert ist, kann es (insbesondere im Fall von Aussetzungen des Handels oder taglichen Preis-
schwankungslimits in den Handelsmérkten oder in anderen Fallen) fir dieses Investmentvermdgen
unmaoglich oder kostenaufwandig sein, Positionen mit gegenlaufiger Marktbewegung zu liquidieren.
Alternativ kann es unter bestimmten Umstanden nicht moglich sein, dass eine Position unverziiglich
eroffnet oder liquidiert wird (im Falle eines unzureichenden Handelsvolumens im jeweiligen Markt
oder in anderen Féllen). AulRerdem sind die Marktpreise von Anlagen, die gesetzlichen oder sonstigen
Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder fir die kein liquider Markt besteht, sofern vorhanden,
in der Regel durch eine hthere Volatilitédt gekennzeichnet und es kann unter Umsténden unmdoglich
sein, die Anlagen zum gewilnschten Zeitpunkt zu verkaufen oder ihren fairen Wert im Falle eines
Verkaufs zu realisieren. Investitionen in Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind
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oder im Over-the-Counter-Markt gehandelt werden, konnen aufgrund des Fehlens eines dffentlichen
Marktes fur diese Wertpapiere weniger liquide sein as offentlich gehandelte Wertpapiere. Ferner kdn-
nen nicht-6ffentlich gehandelte Wertpapiere unter Umstanden nur deutlich spéter verkauft werden als
beabsichtigt bzw. obwohl diese Wertpapiere im Rahmen von privat ausgehandelten Transaktionen
wieder verkauft werden koénnen, ist der durch den Verkauf redisierte Preis moglicherweise geringer
as der, der urspringlich gezahlt wurde. Ferner gelten fir Gesellschaften, deren Wertpapiere nicht
registriert sind oder 6ffentlich gehandelt werden, nicht die gleichen Offenlegungs- und sonstigen An-
legerschutzregelungen wie fir Gesellschaften, deren Wertpapiere registriert sind oder 6ffentlich ge-
handelt werden.

Soezifische Risiken bei Anlagen in Derivate

Der Handdl mit Derivaten kann mit erheblichen Verlusten Uber das eingesetzte Kapital (und die Si-
cherheiten) hinaus verbunden sein. Aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit kdnnen die sich aus den Deri-
vaten ergebenden Rechte erldschen oder erheblichen Wertverlusten unterliegen. Finanzinstrumente,
die die Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere, Wahrungen, Mérkte, Volatilitd usw. veréndern
oder ersetzen sollen, sind im Allgemeinen mit einem Kontrahentenrisiko verbunden. Durch den Er-
werb von Derivaten mit Fremdmitteln kann die Wirkung von Markttendenzen erheblich verstérkt wer-
den. Der Abschluss von Geschéften zwecks Ausschluss oder Begrenzung der Risiken aus derivativen
Transaktionen konnte gar nicht oder nur mit einem Verlust moglich sein. Bei Derivaten, die aus einer
Kombination verschiedener Grundgeschéfte bestehen, konnten die Risiken der einzelnen Grundge-
schéfte verstarkt werden. Wenn zwei aufeinander folgende Geschéfte abgeschlossen werden (z.B. im
Falle von Optionen auf Finanz-Futures und Optionen auf Wertpapierindizes), kénnen sich aufgrund
der abgeschlossenen Transaktion zusétzliche Risiken ergeben, die das Risiko aus der ersten Transakti-
on weit Ubersteigen. Die Risiken in Verbindung mit derivativen Transaktionen hangen von den fir die
Fonds erworbenen Positionen ab. Potenzielle Verluste kénnen auf den fir eine Option gezahlten Preis
beschrénkt sein oder den Wert der Sicherheiten weit Uberschreiten, zusétzliche Sicherheiten erfordern
oder zu einer Verschuldung fuhren, ohne dass das Verlustrisiko im Vorfeld bestimmt werden kann.
Bei Derivaten, die an einem nicht regulierten Markt gehandelt werden, kdnnen sich Rechtsunsicher-
heiten aufgrund des unregulierten Umfelds ergeben.

Foezifische Risiken bei Anlagen in Immobilien und andere Sachwerte

Anlagen in Immobilien und andere Sachwerte unterliegen insbesondere hinsichtlich ihres Verkehrs-
werts und ihrer laufenden Ertrdge besonderen Risiken. Dies gilt gleichermal3en fur direkte Anlagen,
as auch fur Anlagen Uber Zwischengesellschaften. Zu den immobilienspezifischen Risiken zéhlen
neben Wahrungsrisiken bel im Ausland belegenen Immoabilien und den sich aus der algemeinen wirt-
schaftlichen Entwicklung ergebenden Risiken auf den jeweiligen Grundbesitz bezogene Risiken wie
maogliche Leersténde, Mietriicksténde und Mietausfélle, Altlasten oder Baumangel. Dies gilt in dhnli-
chem Maf3e fur andere Sachwerte, wobei im Einzelfall besondere Betreiberrisiken hinzukommen kon-
nen. Der Zustand des Vermdgenswerts sowie mdgliche Haftungsrisiken (z.B. infolge einer Umwelt-
haftung) kénnen unter Umsténden Aufwendungen fir Instandhaltungen, Modernisierungen oder Be-
seitigungen erforderlich machen, die nicht kalkulierbar sind. Risiken aus Elementarschéden wie Feuer,
Hochwasser, Sturm oder Erdbeben sind unter Umstanden nicht oder nicht hinreichend versichert bzw.
versicherbar. Bel Projektentwicklungen kdnnen sich insbesondere Risiken aus Verzogerungen bei
Genehmigungsverfahren oder der Bauausfilhrung sowie bei einer Uberschreitung der kalkulierten
Kosten oder bei einem Ausfall von Vertragspartnern ergeben. Bei im Ausland belegenen Vermbgens-
werten kénnen sich dartiber hinaus besondere rechtliche oder steuerliche Risiken ergeben (einschlief3-
lich eines erhohten Verwaltungs- und VerdulRerungsrisikos). Bei Anlagen Uber Zwischengesellschaften
konnen zusétzliche rechtliche und steuerliche Risiken bestehen (einschliefdich des Risikos einer unter
Umstanden nur beschrankten Ubertragbarkeit der Beteiligung an der Zwischengeselschaft).

Soezifische Risiken bei Anlagen in Rohstoffe

Die Preisentwicklung von Rohstoffen unterliegt einer Vielzahl von Faktoren, auf die die Emittentin
keinen Einfluss hat. Zu diesen z&hlen u.a. Fluktuationen der Nachfrage- und Angebotsrelationen, Wit-
terungsbedingungen, hoheitliche, landwirtschaftliche, politische und wirtschaftliche Mal3nahmen,
Handel sprogramme und —richtlinien, die darauf ausgerichtet sind, die Preise an den Rohstoffbdrsen zu
beeinflussen, sowie Zinsschwankungen. Die Entwicklung der Kassapreise fUr Rohstoffe ist eher
schwer zu verfolgen und kann lokal unterschiedlich ausfallen. Des Weiteren kann der Erwerb, Besitz
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und Verkauf von Rohstoffen in bestimmen Rechtsordnungen Beschrankungen oder zusétzlichen Steu-
ern, Abgaben oder Gebuhren unterliegen. Aus bestimmten rechtlichen Griinden (z.B. aufgrund staatli-
cher Anordnungen) oder aus praktischen Griinden (z.B. weil keine Versicherungsdeckung zur Verfi-
gung steht) kdnnen die Mdglichkeiten der physischen Lieferung bestimmter Rohstoffe beschrankt sein
und daher deren Preis beeinflussen. Schlieflich konnen die Preise fiir Rohstoffe aufgrund von Ande-
rungen der Inflationsraten oder Inflationserwartungen, der allgemeinen Verflgbarkeit und des Ange-
bots, Massenverkéufen durch Regierungsstellen oder internationalen Organisationen, Spekulationen
sowie monetérer oder wirtschaftlicher Regierungsentscheidungen erheblichen Schwankungen unter-

liegen.
Soezifische Risiken bei Anlagen in Edelmetalle

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in bestimmten Rechtsordnungen be-
schrankt sein oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebihren belastet werden. Die Moglich-
keit einer physischen Lieferung von Edelmetallen kann aus rechtlichen Griinden (z.B. durch Anord-
nungen staatlicher Behorden) oder aus tatséchlichen Griinden (z.B. weil das Risiko einer solchen Lie-
ferung nicht versichert werden kann) beschrankt sein. Aufgrund von Veranderungen der Inflationsra-
ten bzw. Inflationserwartungen, der Verflgbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie auf
Grund von Mengenverkdufen durch staatliche Stellen, Zentralbanken oder internationale Agenturen,
Investmentspekul ationen sowie von monetaren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen von Regie-
rungen kénnen die Preise fir Edelmetalle erheblichen Schwankungen unterliegen.

Jpoezifische Risiken bei Anlagen in Devisen

Der Handdl mit Devisen kann starken Schwankungen unterliegen und bringt ein betréchtliches Ver-
lustrisiko mit sich. Des Weiteren sind Devisenspekulationen durch das Kontrahentenrisiko gekenn-
zeichnet, da Devisengeschéfte auf der Basis Auftraggeber zu Auftraggeber abgeschlossen werden.

Soezifische Risiken bei Anlagen in andere | nvestmentver mégen (Dachfonds)

Soweit ein Investmentvermdgen ("Dachfonds') in andere Investmentvermdgen ("Zielfonds') inves-
tiert, ist dies mit spezifischen Risiken verbunden. Die Zielfonds im Portfolio eines Dachfonds investie-
ren im Allgemeinen unabhéngig voneinander und kdnnen von Zeit zu Zeit wirtschaftlich gegenlaufige
Positionen halten. Des Weiteren konnen die Zielfonds in bestimmten Méarkten um dieselben Positio-
nen konkurrieren. Daher kann nicht gewdahrleistet werden, dass die Auswahl verschiedener Zielfonds
erfolgreicher ist, als dies bei der Auswahl nur eines einzigen Zielfonds der Fall wére. Das Portfolio
eines Dachfonds kann sich auch aus nur wenigen Zielfonds zusammensetzen und/oder auf bestimmte
Strategien konzentrieren. Diese Konzentration auf nur wenige Investmentmanager und/oder Anlage-
strategien ist mit besonders hohen Risiken verbunden und kann zu groferen Verlusten fhren als bei
einer breiten Streuung von Vermdgenswerten.

Die Fondsmanager der jeweiligen Zielfonds handeln unabhangig voneinander. Daher kann es vor-
kommen, dass verschiedene Investmentvermdgen dieselben oder entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Das kann zu einer Kumulierung bestehender Risiken und zum Ausgleich eventueller Ge-
winnchancen fihren. Allgemein ist ein Portfolioverwalter eines Dachfonds nicht in der Lage, das Ma-
nagement des Zielfonds zu kontrollieren. Die Anlageentscheidungen des Zielfonds-Managers stimmen
nicht notwendigerweise mit den Annahmen und Erwartungen des Portfolioverwalters des Dachfonds
Uberein. Auferdem kennt der Portfolioverwalter des Dachfonds oftmals nicht die aktuelle Zusammen-
setzung der Anlagen des Zielfonds. Wenn die Annahmen und Erwartungen des Portfolioverwalters
bezilglich der Zusammensetzung der Anlagen des Zielfonds nicht eintreten, kdnnte der Fondsmanager
nur mit erheblicher Verzogerung mit einer Ricknahmeforderung in Bezug auf den Zielfonds reagie-
ren.

Die Wertermittlung fir das Portfolio eines Dachfonds kann zeitlichen Schwankungen unterliegen, die
von einer Vielzahl von Faktoren abhdngen, insbesondere von der Bewertung der einzelnen Zielfonds,
deren Wert ebenfalls zeitlichen Schwankungen unterliegt. Schwankungen im Wert eines Zielfonds
kénnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Zielfonds ausgeglichen, aber auch verstérkt wer-
den. Dartiber hinaus ist die Bewertung der Zielfonds mal3geblich von der Verfligbarkeit von Preisen
abhangig und diese nur in sehr eingeschrénkter Form gegeben. Der Anteilwert kann nur auf Grund der
verflgbaren Informationen Uber die Anteilwerte der Zielfonds ermittelt werden. Allgemein kann es
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daher zu erheblichen zeitlichen Absténden zwischen dem Eintritt und der Mitteilung von Ereignissen,
die Auswirkungen auf den Wert des Fondsvermdégens haben, kommen.

Der Dachfonds hat nicht nur die eigenen Verwaltungs- und Managementgebihren, sondern auch die
Verwaltungs- und Managementgebihren des Zielfonds zu tragen. Daher kommt es in der Regel zu
einer doppeten Geblhrenbelastung. Ein Dachfonds zahlt normalerweise erhebliche Abgaben (ein-
schliefflich der auf Basis der verwalteten Vermdgenswerte berechneten Gebilhren der Zielfonds-
Manager und leistungsabhangiger Zuwendungen oder Gebihren), die soweit sie angefallen sind, un-
geachtet der Gesamtrentabilitét des Dachfonds zu zahlen sind (im Gegensatz zur Rentabilitédt des ein-
zelnen Zielfonds). Ein Dachfonds sieht Ublicherweise zusétzlich zu der auf Basis der verwalteten
Vermdgenswerte berechneten Managementgebihr ein leistungsabhéngiges Honorar oder eine Zuwen-
dung an seinen unbeschrénkt haftenden Teilhaber, seinen Manager oder Personen in entsprechender
Position vor. Die auf der Ebene des Dachfonds auflaufenden Gebiihren und Aufwendungen mindern
den Inventarwert und damit die Wertentwicklung eines solchen Dachfonds. Daher spiegelt der Wert
eines Dachfonds die gesamte Wertentwicklung der Zielfonds, in die er investiert, nicht in voller Hohe
wider.

Zielfonds und ihre jeweiligen Fondsmanager kénnen in unterschiedlichem Umfang der Regulierung
unterliegen. Bestimmte Anlagen in Fonds sowie in eingerichtete und unterhaltene Konten unterliegen
maoglicherweise keiner umfassenden staatlichen Regulierung. Die Manager dieser Zielfonds kdnnten
nicht Uber eine Versicherungsdeckung oder V ertrauensschadenversicherung verfligen. Dartiber hinaus
hat der Dachfonds im Allgemeinen keine Kontrolle Giber die Auswahl der Depots der Vermdgenswerte
der Zidfonds, die auerdem in geringerem Umfang der staatlichen Aufsicht oder Regulierung unter-
liegen kénnen als Geschéaftsbanken, Treuhandgesellschaften oder Wertpapierhandler.

Die Flexihilitét des Dachfondsmanagers bei der Zuweisung von Vermogenswerten und seine Fahigkeit
zur Risikokontrolle aufgrund der Dachfonds-Struktur unterliegt bestimmten Einschrankungen. Ein
Dachfonds ist unter Umstanden nicht in der Lage, sein Kapital aus einem Zielfonds abzuziehen, so
dass Riucknahmeantrége der Anteilsinhaber des Dachfonds erst einige Monate, nachdem der Manager
oder Berater feststellt, dass dieser Zielfonds damit begonnen hat, von seinen angekiindigten Handels-
strategien abzuweichen, bearbeitet werden kénnten. Es kann dem Dachfonds nicht méglich sein, seine
Anteile an den zugrunde liegenden Zielfonds zurtickzureichen, wenn dies gewlnscht wird, oder ihren
Marktwert bei einer solchen Ricknahme zu realisieren. Dartiber hinaus unterliegen die Zielfonds, in
die der Dachfonds investiert, nicht den Offenlegungs- und sonstigen Anlegerschutzanforderungen, die
Anwendung finden wirden, wenn ihre Wertpapiere registriert waren oder dffentlich gehandelt wir-
den. Des Weiteren konnte der Dachfonds ausschliefdich in Zielfonds mit unterdurchschnittlicher Li-
quiditét investieren.

Foezifische Risiken bei ausschliefdicher Anlage in ein anderes | nvestmentvermbgen (Feederfonds)

Soweit ein Investmentvermogen (" Feederfonds') sein Vermdgen mehr oder weniger ausschliefdich in
ein anderes Investmentvermdgen ("M asterfonds") investiert, kann, wenn der Anteil des Feederfonds
am Masterfonds relativ klein ist, der Wert der Beteiligung von den Mal3nahmen der anderen Investo-
ren abhangen, die einen groflReren Anteil am Masterfonds halten, da sie Uber eine Stimmenmehrheit
verfligen. Wenn verschiedene Feederfonds in den gleichen Masterfonds investieren, kann dies zu ei-
nem erhdhten Risiko von Interessenkonflikten fuhren, insbesondere aus Steuergrinden. Wenn ein
bedeutender Anteilsinhaber seine Anteile am Masterfonds zurlickgibt, erhoht sich die Aufwandsquote
fUr die Gbrigen Anleger. Darliber hinaus ist das verbleibende Portfolio weniger diversifiziert, weil die
Ricknahme von Anteilen zum Verkauf eines erheblichen Teils der Vermdgenswerte des Masterfonds
fahrt.

6. Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bei Fondsanteilen als
Basiswert oder als Bestandteil(e) des Basiswerts

Risiken einer Fremdkapitalaufnahme

Eine Fremdkapitalaufnahme fir Rechnung eines Investmentvermdgens schafft eine zusétzliche Ver-
schuldungsebene, die im Falle eines riicklaufigen Portfoliowerts und negativer Ertrage eine nachteilige
Auswirkung auf die Wertentwicklung des betreffenden Investmentvermdgens haben kann. Dies gilt
auch fir Fremdkapitalaufnahmen bei Investitionsvehikeln, in welche ein Investmentvermdgen direkt
oder indirekt investiert. Wenn die Ertréage und der Wertzuwachs aus Investitionen, die mit Fremdmit-
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teln getétigt wurden, geringer sind as die Kosten der Mittelaufnahme, so falt der Nettovermdgens-
wert des betreffenden Investmentvermégens. Dementsprechend wird jedes Ereignis, das eine nachtei-
lige Auswirkung auf den Wert einer Anlage des Investmentvermégens oder der zugrunde liegenden
Investitionsvehikel hat, in dem Umfang verstérkt, in dem Fremdmittel eingesetzt werden. Die kumula-
tiven Auswirkungen des Fremdmittel einsatzes in einem Markt, dessen Bewegungen einer fremdfinan-
zZierten Investition zuwiderlaufen, kdnnten zu einem erheblichen Verlust fihren, der hoher ausfallen
konnte, als dies ohne den Fremdmitteleinsatz der Fall gewesen ist.

Soweit die Anlagestrategie eines Investmentvermdgens den Einsatz erheblicher Fremdmittel erfordert,
kann nicht gewahrlei stet werden, dass Finanzierungsverei nbarungen immer zur Verfligung stehen, und
ein Wegfall derartiger V ereinbarungen oder eine Reduzierung von Kreditlinien kann dazu fuhren, dass
das betreffende Investmentvermdgen das Anlageengagement entsprechend reduzieren muss. Auf3er-
dem konnen die Bedingungen, zu denen Finanzierungsvereinbarungen erhaltlich sind, Anderungen
unterworfen sein. Es besteht keine Gewahr, dass eine Finanzierungsvereinbarung verlangert wird.
Insbesondere kénnten keine Dritten als Kreditgeber zur Verfiigung stehen. Darliber hinaus kann jede
Finanzierungsvereinbarung nach Malgabe ihrer Bedingungen einer vorzeitigen Kindigung unterlie-
gen und durch die Gegenpartel gekiindigt werden. Der Verlust, die Kiindigung oder eine Herabsetzung
einer Finanzierungsvereinbarung konnte dazu fihren, dass der betreffende Hedgefonds sein Anlage-
engagement vermindert sowie seine Kapitalertragserwartungen entsprechend reduziert. Die Verlange-
rung einer Finanzierungsvereinbarung konnte unter dem Vorbehalt einer Anderung der Bedingungen
dieser Finanzierungsvereinbarung stehen, was unter anderem auch eine Anderung der anwendbaren
Zinsmargen beinhaten konnte. Die Zinsaufwendungen fur Fremdfinanzierungen kdnnen erheblich
sein und eine Reduzierung des Engagements des betreffenden Investmentvermégens in der Anlage-
strategie bedingen. Auf3erdem sind im Allgemeinen fremdfinanzierte Transaktionen mit der Bestellung
von Sicherheiten verbunden. Erhéhungen des Betrags von Einschuss- oder @hnlichen Zahlungen konn-
ten dazu fuhren, dass Handel saktivitéten zu Zeiten und Preisen erforderlich sind, die fir das betreffen-
de Investmentvermdgen oder die zugrunde liegenden Investitionsvehikel nachteilig sind sowie zu er-
heblichen Verlusten fihren.

Risiken bei Leerverkaufen

Sofern die Anlagestrategie eines Investmentvermogen Leerverkdufe (d.h. den Verkauf von Vermo-
genswerten, die sich zum Datum des Verkaufs in der Regel nicht im Besitz des Verkaufers befinden)
umfassen, erfolgt dies in der Erwartung, den betreffenden VVermdgenswert (oder einen austauschbaren
Vermdgenswert) zu einem spateren Zeitpunkt zu einem niedrigen Kurswert einzukaufen. Zunéchst
muss der verkaufte Vermdgenswert geliehen werden, um ihn an den Erwerber liefern zu kénnen. Die
Rickgabe an den Entleiher erfolgt durch einen spéateren Erwerb des Vermdgenswerts. Im Rahmen
eines solchen Leerverkaufs wird ein Verlust erzielt, wenn der Wert des betreffenden Vermdgenswerts
zwischen dem Zeitpunkt des Leerverkaufs und dem Zeitpunkt, zu dem der Vermdgenswert erworben
wird, steigt. Somit birgt ein Leerverkauf theoretisch ein unbegrenztes Risiko beztiglich der Steigerung
des Kurswerts des betreffenden Vermogenswerts in sich, was theoretisch zu unbegrenzten Verlusten
fuhren kann. Es kann auch nicht garantiert werden, dass die zur Deckung einer Leerposition erforder-
lichen Vermdgenswerte zum Kauf verflgbar sind. Dartiber hinaus bestehen in einigen Mérkten Rege-
lungen, die Leerverkéufe zu einem Preis unter dem letzten Verkaufspreis verbieten, was die Durchfiih-
rung von Leerverkaufen zum ginstigsten Zeitpunkt verhindern kann.

Risiken aufgrund der Verwendung von Handel ssystemen und analytischen Modellen

Sofern bel der Verwaltung eines Investmentvermdgens komplexe Handelssysteme und
—programme eingesetzt werden, kénnen diese sowie die Geschwindigkeit und der Umfang der Trans-
aktionen gelegentlich zu Abschltissen fhren, die im Nachhinein betrachtet vom Handelssystem oder -
programm her nicht erforderlich gewesen wéaren. Das | nvestmentvermdgen wird die Verluste zu tragen
haben, die sich aus den auf diese Weise unbeabsichtigt getétigten Abschliissen ergeben. Des Weiteren
konnen bei der Verwaltung eines Investmentvermdgens bestimmte Strategien angewandt werden, die
von der Zuverldssigkeit und Genauigkeit von analytischen Modellen des Portfolioverwalters abhén-
gen. In dem Umfang, in dem sich derartige Modelle (oder die ihnen zu Grunde liegenden Annahmen)
as unrichtig herausstellen, kann das Investmentvermdgen die angestrebte Performance nicht wie vor-
gesehen erreichen, was zu betréchtlichen Verlusten fihren kann.
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Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren

Um zusétzliche Ertrage zu erzielen, kénnen Investmentvermdgen gegebenenfalls Wertpapiere an Bro-
ker-Dealer, GrofRbanken oder andere anerkannte ingtitutionelle Wertpapierleiher verleihen. Aus diesen
Wertpapierleihgeschéften, die in der Regel durch Barmittel, Wertpapiere oder Akkreditive besichert
sind, erzielen die Investmentvermdgen Ertrége. Ein Investmentvermégen kann einen Verlust erleiden,
wenn das entleihende Finanzingtitut seinen Verpflichtungen aus der Wertpapierleihe nicht nach-
kommt. Wertpapierleithgeschéfte konnen nach Wahl des Fonds oder des Wertpapierleihers jederzeit
gekundigt werden. Das Investmentvermdgen kann in Verbindung mit einer Wertpapierleihe angemes-
sene Verwatungs- und Depotgebihren sowie an den Wertpapierleiher oder den platzierenden Makler
einen vereinbarten Teil des auf die hinterlegten Barmittel erzielten Ertrags zahlen. Wie bei anderen
Kreditvergaben besteht auch hier das Risiko einer verzogerten Riickgabe oder sogar eines Verlusts der
Rechte an den Sicherheiten, wenn der Wertpapierleiher seinen finanziellen Verpflichtungen nicht
nachkommen kann. Es besteht das Risiko, dass die verliehenen Wertpapiere dem Investmentvermogen
nicht wieder rechtzeitig zu Verfiigung stehen und es daher nicht von der Mdglichkeit Gebrauch ma-
chen kann, die Wertpapiere zu einem erstrebenswerten Preis zu verkaufen. Die Durchfihrung von
Wertpapi erleihgeschaften kann auch eine Hebelwirkung entfalten, durch die sich das Markt- und Kre-
ditrisiko sowie die sonstigen Risiken in Verbindung mit der Anlage in ein Investmentvermégen ver-
stérken kénnen. Wenn ein Investmentvermégen seine Wertpapiere verleiht, ist es fir die Anlage der
vom Wertpapierleiher geleisteten Barsicherheiten verantwortlich, und es kdnnten ihm in Verbindung
mit deren Anlage Verluste entstehen.

Risiken bei Abschluss unechter Pensionsgeschéfte

Ein Investmentvermtgen kann unechte Pensionsgeschéfte abschlief¥en, bei denen vom Investment-
vermégen gehaltene Wertpapiere verdulert werden und gleichzeitig vereinbart wird, dass das Invest-
mentvermogen diese Wertpapiere zu einem vereinbarten Preis und Termin zurickkauft. Bel diesem
Verfahren werden fir einen bestimmten Zeitraum bestimmte Wertpapiere an im Voraus genehmigte
Kontrahenten oder Broker-Dealer verliehen, und im Gegenzug wird ein Barbetrag vereinnahmt. Ubli-
cherweise werden 102% des Wertes der Wertpapiere als Sicherheit beim Kontrahenten hinterlegt;
diese Zahl ist jedoch verhandelbar und kann je nach Art der verwendeten Sicherheiten variieren. Fir
volatilere Wertpapiere kdnnen hohere Sicherheiten erforderlich sein. Wenn die Ertrége und Gewinne
aus den mit dem Erlos dieser Geschéfte erworbenen Wertpapieren die Kosten dieser Geschéfte Uber-
schreiten, steigt der Inventarwert eines Investmentvermdgens schneller, als dies anderweitig der Fall
ware; umgekehrt fallt der Inventarwert schneller, as dies ansonsten der Fall wére, wenn die Ertrage
und Gewinne aus den in dieser Weise erworbenen Wertpapieren die Kosten des Geschéfts nicht ber-
steigen. Durch den Einsatz von unechten Pensionsgeschéften als Leverage-Methode kann die Rendite
eines Investmentvermdgens erhdht werden; diese Transaktionen kénnen jedoch auch die Risiken fur
das Portfolio eines Investmentvermdgens erhohen und zu einem Kapitalverlust bei den Anlegern des
Investmentvermdogens fuhren.

Besondere Anlagerisiken bel synthetischen Anlagestrategien

Bei der Verwaltung von Investmentvermogen kénnen auch speziell gestatete derivative Instrumente
(wie z.B. Swap-Kontrakte) eingesetzt werden, um synthetisch von der wirtschaftlichen Entwicklung
einer Anlage in bestimmte Vermégenswerte bzw. in Korbe von Vermdgenswerten zu profitieren. Der-
artige Transaktionen sind mit besonderen Risiken verbunden. Fdls ein Investmentvermdgen ein Ge-
schéft Uber ein derivatives Instrument abschliefdt, bei dem er sich verpflichtet, die Leistungen aus ei-
nem bestimmten Vermogenswert bzw. einem Korb von Vermogenswerten zu tbernehmen, kann es
wahrend der Laufzeit dieses Instruments unter Umstanden seine Position nicht erhthen oder verrin-
gern. AulRerdem sind synthetische derivative Instrumente in der Regel auferst illiquide und kénnen
maoglicherweise vor ihrem jeweiligen Falligkeitstermin nicht oder nur unter Inkaufnahme von Ver-
tragsstrafen gekiindigt werden. Der Einsatz synthetischer derivativer Instrumente vermittelt keine Ei-
gentums-, Kontroll- oder sonstigen Rechte, die im Rahmen einer Direktanlage in die zugrunde liegen-
den Vermdgenswerte erworben wirden.

Risiken beim Abschluss von Hedging-Geschéften

Portfoliomanager eines Investmentvermégens kdnnen sich sowohl fir Anlagezwecke als auch fir Ab-
sicherungswecke (Hedging-Geschéfte) verschiedener derivativer Finanzinstrumente bedienen, wie
z.B. Optionen, Zinsswaps, Caps und Floors, Futures und Terminkontrakte. Hedging-Geschéfte sind
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mit besonderen Risiken verbunden, einschliefdlich eines moglichen Ausfalls der Gegenpartei der
Transaktion, der Illiquiditét und, soweit die Einschétzung bestimmter Marktbewegungen durch den
jeweiligen Portfoliomanager oder Anlageberater falsch ist, des Risikos, dass der Einsatz von Hedging-
Geschéften zu grofReren Verlusten fihren kdnnte, als dies ohne solche Geschéfte der Fall wére. Den-
noch konnte ein Investmentvermdgen in Bezug auf bestimmte Anlagepositionen nicht ausreichend
gegen Marktfluktuationen abgesichert sein; in diesem Fall kdnnte eine Anlageposition zu einem gré-
Reren Verlust fuhren, als dies der Fall gewesen wére, wenn das Investmentvermogen diese Position
ausreichend abgesichert hétte. Darliber hinaus ist zu beachten, dass das Portfolio eines Investment-
vermoégens immer bestimmten Risiken ausgesetzt ist, gegen die keine Absicherung moglich ist, wie
z.B. das Kreditrisiko (sowohl in Bezug auf bestimmte Wertpapiere als auch auf die Kontrahenten).

Soezifische Risiken bei Anlagen in Schwellenl&ndern

Anlagen in so genannten Schwellenldandern ("Emerging Markets') sind mit besonderen Risiken ver-
bunden. Bei Schwellenlandern handelt es sich um aufstrebende Volkwirtschaften (insbesondere in
Lateinamerika, Asien und Afrika), d.h. um Regionen, die zum Teil rasant wachsen, deren Kapital-
maérkte aber auch sehr volatil und illiquide sind. Die Wahrungen, in denen solche Anlagen erfolgen,
konnen instabil und nicht frei konvertierbar sein und einem starken Wertverfall unterliegen. Der Wert
von Anlagen in Schwellenldndern kann durch palitische, rechtliche und fiskalische Unsicherheiten
beeinflusst werden. Schwellenlénder befinden sich in der Regel in einem friihen Entwicklungsstadium,
haben ein nur geringes Marktvolumen, sind weniger liquide und weisen eine gréf3ere Volatilitét auf als
etablierte Markte. Darliber hinaus sind sie kaum reguliert und bestehende Gesetze finden unter Um-
sténden keine konsequente Anwendung. Die Erfillung von Transaktionen kann Verzogerungen und
administrativen Unsicherheiten unterliegen. Verwahrer sind unter Umsténden nicht in der Lage, den
gleichen Grad an Service, Sicherheit, Abwicklung und Verwaltung von Finanzinstrumenten zu bieten,
wiediesin besser entwickelten Mérkten Ublich ist.

Besondere Risiken bei borsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds)

Bdrsennotierte Fonds (Exchange Traded Funds, ETF) haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertent-
wicklung eines bestimmten Index, Korbs oder eines bestimmten einzelnen VVermdgenswertes nachzu-
bilden. Auf Basis der Grindungsdokumente oder der Anlageplanung eines ETF kann der Referenz-
wert jedoch unter bestimmten Umstanden ersetzt werden. Folglich kénnte der ETF nicht durchgangig
die Entwicklung des urspriinglichen Referenzwertes nachvollziehen. Dabei kénnen ETF die Entwick-
lung eines Referenzwertes entweder vollstdndig nachbilden, indem sie direkt in die im jeweiligen Re-
ferenzwert enthaltenen Vermoégenswerte investieren, oder synthetische Methoden der Nachbildung
wie Swaps oder andere Stichprobenverfahren anwenden. Der Wert der ETF héngt daher insbesondere
vom Wert und der Entwicklung der Vermdgenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet werden, um
den Referenzwert nachzubilden. Dennoch sind Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF
und dem tats&chlichen Wert des Referenzwertes nicht auszuschlief3en.

Anders als bei anderen Fonds werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwaltet. Stattdessen werden
die Anlageentscheidungen durch den betreffenden Referenzwert und seine Bestandteile vorgegeben.
Eine negative Entwicklung des Referenzwertes fhrt normal erweise zu einem Rickgang des Nettoin-
ventarwertes des ETF und des an der jeweiligen Borse festgestel lten Anteilspreises. Dartiber hinaus ist
die Nachbildung eines Referenzwertes tiblicherwei se mit weiteren Risiken verbunden, wie dem Risiko
der llliquiditét einiger Bestandteile des Referenzwertes oder dem Kreditrisko von Swap-
Gegenparteien; insbesondere bei ETF, die Derivative einsetzen, um Positionen nachzubilden oder
abzusichern, kdnnen im Falle einer unerwarteten negativen Entwicklung des Referenzwertes durch die
sogenannte Hebelwirkung unverhatnismafdig hohe Verluste entstehen.

Bei ETF kann nicht gewahrleistet werden, dass eine Zulassung bzw. Notierung zu jeder Zeit aufrecht-
erhalten werden kann. Der Preis eines Anteils am ETF setzt sich aus dem Gesamtwert aller Wertpapie-
re in seinem Portfolio zusammen, abziiglich Verbindlichkeiten, dem sogenannten Nettoinventarwert.
Ein Rickgang des Anteil spreises oder Wertes der Wertpapiere oder sonstigen Anlagen des Fonds, der
die Wertentwicklung eines Referenzwertes (Benchmark) (der " Refer enzwert") nachvollzieht, fihrt zu
Verlusten fur den Fonds und die Fondsanteile. Selbst bei breit gestreuten Anlagen und einer starken
Diversifizierung kann das Risiko eines Riickgangs der Anteilspreise aufgrund einer negativen Ent-
wicklung bestimmter Mérkte nicht ausgeschlossen werden. Der Anteilspreis eines ETFs wird aufgrund
von Angebot und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch den Investmentver-
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mogen verdffentlichten endglltigen Nettoinventarwert abweichen. Daher kdnnen sich wahrend der
Handelszeiten Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tatséchlichen Nettoinventarwert
ergeben.

7. ZusatZliche Risiken bei Indizes als Basiswert
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes als Basiswert oder Korbbestandteile ist im
Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung der jeweiligen Indizes. Die Entwicklung eines Index
ist abhéngig von der Kursentwicklung der Bestandteile des jeweiligen Index (die "I ndexbestandtei-
le"). Veranderungen in den Kursentwicklungen bzw. dem Kurs der im Index enthaltenen Bestandteile
konnen sich ebenso wie Verdnderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf
den Index auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit Indizes als Basiswert
oder Korbbestandteile dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile
unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept™) vom
jeweiligen Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem
Fall hat die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf das Indexkonzept. Ein Index
kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden.
Dies kann zu Anpassungen bei den Wertpapieren fihren und den Wert der Wertpapiere bzw. die unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrége negativ beeinflussen oder sogar zu einer Umwandlung der
Wertpapiere fuhren. Eventuelle Anpassungen kdnnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wert-
papiere verandern. Auf3erdem kann es zu Storungen bel der Fortfuhrung oder Berechnung des Index
kommen, die sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlen-
den Betrage auswirken kénnen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit Indizes als Bestandteile des Basiswerts in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tbernimmt weder aus-
drucklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung flr Ergebnisse, die durch die
Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeit-
punkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhéngig von der Emittentin
oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Index-
sponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwal-
tung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Handelt es sich bei dem verwendeten Index nicht um einen anerkannten Finanzindex, so besteht unter
Umstanden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung und Be-
rechnung, als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umsténden
weniger Informationen Uber den Index verflgbar. AuBerdem konnen bel der Zusammensetzung des
Index in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich gréf3eres Gewicht haben und eine gro-
[Rere Abhangigkeit von der fir die Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung des Index zustén-
digen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wéare. Darliber hinaus kann
der Erwerb von Wertpapieren mit einem Korbbestandteil, bei dem es sich um einen nicht anerkannten
Finanzindex handelt, hinsichtlich bestimmter Investoren (z.B. Organismen fir Gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen aufsichtsrechtlichen Be-
schrankungen unterliegen, die von diesen Investoren zu beachten sind. Schliefdlich kann die Bereitstel-
lung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einflie?en und die
Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Beschrankungen
unterliegen, welche die laufende Fortfiihrung und Verfligbarkeit eines Index beeintréchtigen kdnnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst as Indexsponsor, Indexbe-
rechnungsstelle, Berater oder al's Indexkomitee, kdnnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In einer
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solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a. den Wert des
Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Auslbung billigen Ermessens am Indexkonzept vorneh-
men, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Gewichtung bestim-
men. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die Entwicklung des Index auswirken und
demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag nachteilig be-
einflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regel basierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatséchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt). Strategieindizes
réumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bel dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index fihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Korbbestandtell um einen Preis- bzw. Kursindex, flief3en Dividenden oder
sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des
Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Index-
bestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Abschlag gehan-
delt werden. Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen
Ausschittungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes al s Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flief3en Dividenden oder sonstige Aus-
schittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des Kurses des
Index als Nettobetrag nach Abzug eines zugrunde gelegten durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser
Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Mal3e steigt wie der
Kurs eines vergleichbaren Tota-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrége ein-
flief3en.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bel dem Korbbestandteil um einen Short-Index, sollten potenzielle Anleger beachten,
dass sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heif3t, dass
der Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die Kurse der ihm zugrunde liegenden Bestand-
teile fallen, und dass der Kurs des Short-Index félt, wenn die Kurse der ihm zugrunde liegenden Be-
standteile steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert oder Korbbestandteil um einen Leverage-Index, sollten potenzielle
Anleger beachten, dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, und
zwar dem Index auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex™) und der Hebelfaktor
(der "Hebelfaktor™"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tagliche prozentuale Ent-
wicklung des Referenzindex unter Berticksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem
jeweiligen Hebelfaktor fallt oder steigt der tagliche Kurs des Bestandteils des Basiswerts stérker als
der Kurs des jewelligen Referenzindex. Aus diesem Grund trégt der Wertpapierinhaber das Risiko des
Uberproportionalen Verlusts seines eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge aul3erordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses MaR iberschritten hat, kann der Leverage-Index untertagig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des Referenzindex
fahren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index as Korbbestandteil einem erhéhten Risiko des
Verlusts des eingesetzten K apitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert oder Korbbestandteil um einen Distributing-Index, fihren Dividen-
denzahlungen oder sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der
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Berechnung des Kurses des Index in der Regel zu fallenden Kursen, die sich negativ auf die Rickzah-
lungen unter den Wertpapieren auswirken.

Risiken bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander oder Branchen wi-
der, ist dieser Index im Falle einer unginstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer solchen
Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wéhrung in die fir die Berechnung
des Index malf3gebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fir Zwecke der Berechnung bzw. Fest-
legung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen erneut umgerechnet zu werden. In diesen
Fallen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt, was fur sie nicht unmittel-
bar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kénnen
Gebuhren anfallen, die in die Indexberechnung einflief3en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége haben. Bei Indizes, die bestimmte Markte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu héheren
Gebuhren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fihren, as dies bei einer direkten
Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Nachteilige Auswirkungen von synthetischen Dividenden auf den Indexstand

Wenn nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts eine synthetische Dividende vorgesehen ist, beein-
flusst dies die Indexberechnung und kann demnach den Indexstand reduzieren. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter
den Wertpapi eren auszuzahl enden Betrége haben.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver6ffentlichung der |ndexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfang-
lich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des be-
treffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein und unter Umsténden mehrere
Monate dauern. Dies kann dazu fihren, dass die Berechnung des Index fir die Wertpapierinhaber
nicht vollstandig transparent ist.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich tbernimmt die
Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank
Austria AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umstande ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, wahrend der Dauer seiner
Gultigkeit. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endglitigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spdteren Weiterverauf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgel egten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den Endguil-
tigen Bedingungen festgelegt. Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten,
in denen der Basisprospekt gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Be-
dingungen festgel egt werden, beziehen: Luxemburg und Deutschland.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediér sich
an die jeweils geltenden Verkauf sheschréankungen sowie die Angebotsbedingungen halt. Darlber hin-
aus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts unter die Bedingung
stellen, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegenliber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tGbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Webseite (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemai? den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebun-
den ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den in den Endgultigen Bedin-
gungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrédge zu diesem Basisprospekt und der Endguilti-
gen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in be-
stimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediar und/oder jede
Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt
und der Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich tber diese Beschrankungen informieren und
diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses
Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediare zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediér ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der An-
gebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts oder gegebenenfalls der Ubermittiung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) ver dffentlicht und kon-
nen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Angaben Uber die Emittentin werden durch Verweis auf die Beschreibung der Emittentin im
EMTN-Prospekt der Bank Austria vom 18. Juni 2014 nebst Nachtragen vom 19. August 2014, vom 1.
Oktober 2014, vom 30. Dezember 2014, vom 5. Februar 2015 sowie vom 24. Méarz 2015 und auf die
Geschéftsberichte der Bank Austria fir das am 31. Dezember 2013 endende Geschéaftgahr und fir das
am 31. Dezember 2014 endende Geschéftgahr sowie den gepruften Einzelabschluss der Bank Austria
fur das am 31. Dezember 2014 endende Geschéftgahr in diesen Basisprospekt einbezogen; eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf
den Seiten 252 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines
Unter diesem Basisprospekt werden

Garant Wertpapiere,

Fondsindex Wertpapiere,
Fondsindex Teleskop Wertpapiere,
Garant Teleskop Wertpapiere,
Garant Basket Wertpapiere und
Garant Teleskop Basket Wertpapiere

begeben (zusammen die "Wertpapiere'). Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen oder
Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal3 § 793
BGB handelt, begeben. Der Nennbetrag betragt dabei in keinem Fall weniger als 1.000 Euro. Das Ver-
fahren fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags der Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts
Zu einem bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Basiswerte
Basiswert der Wertpapiere ist

e bei Garant Wertpapieren und bei Garant Teleskop Wertpapieren jeweils ein bestimmter Anteil
oder eine Aktie an einem Investmentvermdgen (' Fondsanteil");

o bei Garant Basket und Garant Teleskop Basket Wertpapieren jeweils ein Korb, der aus ver-
schiedenen K orbbestandteilen besteht, bei denen es sich um bestimmte Fondsanteile handdlt;

o bei Fondsindex Wertpapieren und Fondsindex Teleskop Wertpapieren ein Fondsindex, bei
dem es sich um einen im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder
einer derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellt werden™ oder ei-
nen anderen, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellten Index mit Bezug zu einem oder mehreren Anteilen oder Aktien an
einem Investmentvermégen handeln kann, wobel in diesem Fall sdmtliche Regeln des Indexes
und Informationen zu seiner Wertenentwicklung kostenlos auf der Webseite des Emittenten
oder des Indexanbieters abrufbar sein werden und die Regelungen des Indexes (einschliefllich
Indexmethode fir die Auswahl und die Neuabwégung der Indexbestandteile, Beschreibung
von Marktstérungen und Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien
basieren werden. Durch einen Nachtrag gemal3 Art. 13 Absatz 1 des Gesetzes vom 10. Juli
2005 betreffend den Prospekt von Wertpapieren wie gedndert durch das Gesetz vom 3. Juli
2012 konnen gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehotrenden juristischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt als
maoglicher Basiswert der Wertpapiere aufgenommen werden.

(jeweils der "Basiswert").

Der Wert des Basiswerts ist der Haupteinflussfaktor fir den Wert der Wertpapiere. Bel den Invest-
mentvermogen kann es sich um Investmentvermdgen in der Vertragsform handeln, die von einer Ver-
waltungsgesellschaft nach Mal3gabe der einschldgigen Gesetze und Anlagebedingungen verwaltet
werden, oder um Investmentvermdgen in der Satzungsform (Investmentgesellschaften), fur die im
Einzelfall eine externe Verwaltungsgese | schaft bestellt sein kann.

Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswertes. Steigt der Wert des Ba-
siswerts, steigt der Wert der Wertpapiere. Falt der Wert des Basiswerts, fallt dementsprechend auch
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der Wert der Wertpapiere. Der Rickzahlungsbetrag entspricht der jedoch mindestens dem Mindestbe-
trag.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisheeinflussende Faktoren kdnnen die tatséchliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstéanden verkirzen
kann.

Quanto und Compo Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéahrung der Festgelegten Wah-
rung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéahrung nicht der
Festgel egten Wahrung entspricht und bei denen ein Wéhrungsabsi cherungselement vorgesehen ist. Bei
Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten
Wahrung.

Compo Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wah-
rung entspricht und bei denen kein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Compo Wert-
papieren wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit dem Wechselkurs (FX) in die Festgel egte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt dadurch wahrend der Laufzeit das volle Wech-
selkursrisiko.

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedin-
gungen festgelegt, wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die
Berechnungsstelle gemal’ den Wertpapi erbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nach Mal3gabe der Endgliltigen Bedingungen so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage
der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt.

Im Fall von Wertpapieren mit einem Umwandlungsrecht der Emittentin erfolgt beim Eintritt eines
oder mehrerer Umwandlungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt,
nach Mal3gabe der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen eine Umwandlung der Wertpapiere. Um-
wandlung bedeutet, dass die Wertpapiere am Riickzahlungstermin nicht mehr zum Ruiickzahl ungsbe-
trag, sondern zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden. Der Abrechnungsbetrag (der "Abrech-
nungsbetrag") ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fur Verbindlichkeiten der
Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufgezinste
Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) in-
nerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der
Abrechnungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin und sind untereinander ohne irgendeinen Vorrang gleichgestellt. Die Emittentin
haftet fir die [Zins- und] Tilgungszahlung[en] mit ihrem gesamten gegenwartigen und kinftigen Ver-
mogen.

Ver dffentlichungen

Der Basisprospekt, etwai ge Nachtrége und sdmtliche per Verweis einbezogenen Informationen werden
nach Mal3gabe von Art. 16 Abs. 4 des Luxemburgischen Prospektrechts auf der Internetseite der Borse
Luxemburg veréffentlicht (www.bourse.lu).

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge werden auf der Internetseite der Emittentin
www.bankaustria.at (Navigationspfad: ,Investor Relations/Anleihe-Informationen/Emissionen unter
Basi sprospekten/Basi sprospekte’) vertffentlicht.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie die jeweiligen Endguiltigen Bedingungen werden auf
der bzw. den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Internetseite(n) oder einer
Nachfolgeseite verdffentlicht.
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Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu veréffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fur bestimmte Féle die Verdffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Féllen erfolgt eine Vertffentlichung auf der bzw. den in den Endgultigen Bedin-
gungen angegebenen Internetseite(n) oder einer Nachfolgeseite nach Malf3gabe von § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen.

Emissionspreis

Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots festgelegt,
werden die Endgultigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand deren
der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionpreis wird in diesen Féllen nach seiner Festle-
gung auf der bzw. den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Internetseite(n) oder
einer entsprechenden Nachfolgeseite ver6ffentlicht.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere ge-
stellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin bzw. dem
Market Maker. Sie kdénnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine
erwartete Marge beinhalten, die bei der Emittentin bzw. dem Market Maker verbleibt. Hierin kénnen
grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der
Wertpapiere, fur die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kénnen, wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kdnnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung entweder
durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermedi&r vereinbart und in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Notifizierung

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") hat der zustdndigen Behorde in
Deutschland eine Bescheinigung Uber die Billigung Gbermittelt, in der bestétigt wird, dass der Ba-
sisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Die Emittentin kann fir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt, den ersten Ter-
min angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelas-
sen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgultigen Bedingungen samtliche geregelten oder gleichwertigen
Mérkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapi erkatego-
rie bereits zum Handel zugelassen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Bérse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem ei-
nen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall kdnnen die Endgul-
tigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige andere
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Handel sysstem und, falls bekannt, die ersten Termine angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Han-
del einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere kdnnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem zugel assen,
einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr dafir, dass diesem An-
trag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere kdnnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder ingtitutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar, in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben:

(i)  Tagdesersten 6ffentlichen Angebots;
(i)  Beginn des neuen offentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits bege-
benen Wertpapiers handelt;

(iv) Obessichbe dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers handelt;
(v) Eine Zeichnungsfrist;

(vi) Land/L&nder, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt;

(vii) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(viii) Bedingungen fur das Angebot der Wertpapiere;

(ix) Maoglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des Er-
werbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur Weiterlei-
tung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kbnnen die
Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin beh&lt sich, gleich aus welchem
Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist oder die
Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht, Zeich-
nungsauftrdge von Kaufinteressenten vollstandig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen, und
zwar unabhangig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist oder
nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und in-
wieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.
Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftrégen abgegeben haben, kdnnen
voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der Emittentin in
Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des Handels mit
den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist moglich.

Methode und Fristen fir die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird.
Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren,
wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Methode zur Berechnung der Rendite

Eine Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe fir keines der in diesem Basisprospekt beschriebenen
Wertpapiere berechnet werden.
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Vertretung der Wertpapierinhaber
Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.

Ratings

Die Emittentin hat ein Langzeit-Emittentenrating von Baa2 unter ,Review with direction uncertain’
(Uberpriifung mit ungewisser Entwicklung) von Moody's Investors Service Ltd ("Moody's") und von
BBB+ unter , CreditWatch with negative implications (Uberprifung auf Herabstufung) von Standard
& Poor's Credit Market Services Europe Limited ("Standard & Poor's").

Esist nicht beabsichtigt, fir die Wertpapiere ein Rating einzuholen.

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu hal-
ten, und kann von der ausstellenden Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, gesenkt oder zuriickgenom-
men werden.

Moodys vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Caund
C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moodys die numerischen Modifikatoren
"1","2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-
Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fur ein mittleres Ranking und der Modifikator "3" zeigt
an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody’s kann des
Weiteren eine Einschédtzung (genannt "under review") abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft vo-
raussichtlich eine Heraufstufung (possible upgrade) erhdt, eine Herabstufung (possible downgrade)
erhalt oder ob die Tendenz ungewiss ist (direction uncertain). Die kurzfristigen Ratings von Moody*s
stellen eine Einschatzung der Fahigkeit des Emittenten dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen, und reichen von P-I, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S& P vergibt langfristige Bonitétsratings anhand der folgenden Skala: AAA, AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC kdnnen durch ein "+" oder "-" modifiziert wer-
den, um die relative Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S& P kann dariiber hinaus
eine Einschétzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein
Upgrade (positiv) erhdlt, ein Downgrade (negativ) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist (develo-
ping). S& P weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skalavon A-1+, A-1, A-2, A-
3, B, C, SD bishinab zu D zu.

Die Ratings wurden von Tochterunternehmen dieser Ratingagenturen erstellt.
Angaben zu Stz und Registrierung der Ratingagenturen:

Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, hat die Geschéftsanschrift 20 Canada Squ-
are, Canary Wharf, London, United Kingdom E14 5LH und ist eine Geschéftseinheit von The
McGraw-Hill Companies Inc. mit dem Hauptsitz an der Geschéftsanschrift 1221 Avenue of the Ame-
ricas, New York, NY 10020.

Moody’s Investors Service Ltd. ist beim Companies House in England unter der Nummer 1950192
registriert und hat die Geschéftsanschrift One Canada Square, Canary Wharf, E14 5FA London, Eng-
land.

Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited und Moody's Investors Service Ltd. sind
gemald der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen rechtswirksam registriert®.

22 Siehe European Securities and Markets Agency (ESMA), List of registered and certified CRA’s
(http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS).
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG
Option 1: Garant Wertpapiere

Allgemeines

Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin von der
Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Unter diesem Basisprospekt werden Garant Wertpapiere in
Form von Garant Wertpapieren und Garant Cap Wertpapieren begeben. Wenn ein Umwandlungser-
eignis eintritt, werden die Garant Wertpapiere zum Riickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zu-
rickgezahlt. Bei Garant Wertpapieren ist am Laufzeitende stets ein Barausgleich vorgesehen. Dem
Wertpapierinhaber steht mindestens e ne festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese kann unter dem
Nennbetrag liegen. Im Fall von Garant Cap Wertpapieren ist dartiber hinaus der Riickzahlungsbetrag
nicht grofRer als der Hochstbetrag.

Garant Wertpapiere kénnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wéhrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heifd, dass
der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei Garant
Compo Wertpapieren wird der Rickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt dadurch bei Faligkeit und, im Fall enes
vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Ruckzahlung
Garant Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Auslibung am Aus-
Ubungstag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Rickzahlungstermin. Der RUck-
zahlungsbetrag entspricht

(i) dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziiglich
@ dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basi swerts abziiglich des Basispreises.
Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner as der Mindestbetrag.
Die Wertpapiere gelten am Ausiibungstag als automatisch ausgelibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Rickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Garant Cap Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
Ubungstag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Rickzahlungstermin. Der Rick-
zahlungsbetrag entspricht

(i) dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziiglich
@ dem Partizipationsfaktor multipliziert mit

(b) der Kursentwicklung des Basi swerts abzliglich des Basi spreises.
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Der Rickzahlungsbetrag ist aber in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréflzer als der
Hdéchstbetrag.

Die Wertpapiere gelten am Ausiibungstag al's automatisch ausgelibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Rickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Definitionen

Umwandlungsereignis

Bei Quanto und non-Quanto Wertpapieren ist jedes Fondsumwandlungsereignis ein Umwandlungser-
eignis. Bei Compo Wertpapieren ist jedes Fondsumwandlungsereignis und FX Umwandlungsereignis
ein Umwandlungsereignis.

Abrechnungsbetrag

Far die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Ruckzahlungstermin aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindest-
betrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so entspricht der Abrech-
nungsbetrag dem Mindestbetrag.

Hdéchstbetrag
Hochstbetrag ist der Nennbetrag multipliziert mit dem Cap Level.

Mindestbetrag
Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Kursentwicklung des Basiswerts

Kursentwicklung des Basiswerts ist der Quotient aus R (fina), als Z&hler, und R (initial), al's Nenner.

Floor Level

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Fondsumwandlungsereignis

Fondsumwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
88 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Fondsersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(c) nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesel Ischaft zur Verfligung;

(d) es liegen eine Rechtsédnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

FX Umwandlungsereignis
FX Umwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@ im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer Fixing
Sponsor (wiein 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie
in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verflgung;
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(b) auf Grund besonderer Umstande oder hdherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror,
Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes, dessen nationale
Wahrung verwendet wird, in die européi sche Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses
Landes aus der européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die
sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX
unmaoglich oder praktisch undurchfihrbar.

Option 2: Fondsindex Wertpapiere

Allgemeines

Fondsindex Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung von der Kursentwicklung des
Basiswerts abhangt. Unter diesem Basisprospekt werden Fondsindex Wertpapiere in Form von Fonds-
index Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriick-
zahlungsbetrag und Cap begeben. Bei Eintritt eines Umwandlungserei gnisses werden die Fondsindex
Wertpapiere zum Riickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Bel Fondsindex Wert-
papieren ist am Laufzeitende stets ein Barausgleich vorgesehen. Dem Wertpapierinhaber steht mindes-
tens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese kann unter dem Nennbetrag liegen. Im Fall von
Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap ist dartiber hinaus der Riickzah-
lungsbetrag nicht grofRer a's der Hochstbetrag.

Fondsindex Wertpapiere konnen as non-Quanto und Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heifdt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Eine Wech-
selkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berlicksichtigt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Ruckzahlung
Fondsindex Wertpapiere mit Mindestriickzahlungsbetrag

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
Ubungstag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Rickzahlungstermin. Der Rick-
zahlungsbetrag entspricht

(i) dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziiglich
@ dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basi swerts abzliglich des Basi spreises.
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Die Wertpapiere gelten am Ausiibungstag al's automatisch ausgelibt.
Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zuriick-
gezahit.
Fondsindex Wertpapiere mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Auslibung am Aus-
Ubungstag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Rickzahlungstermin. Der Rick-
zahlungsbetrag entspricht

) dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziiglich
@ dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
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(b) der Kursentwicklung des Basi swerts abzliglich des Basi spreises.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréfer als der
Hoéchstbetrag.

Die Wertpapiere gelten am Ausiibungstag al's automatisch ausgelibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zuriick-
gezahit.

Definitionen

Umwandlungsereignis

Umwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@ ein Fondsumwandlungsereignis,

(b) ein Indexumwandlungsereignis;

(c) eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-K osten.
Abrechnungsbetrag

Fir die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Ruckzahlungstermin aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindest-
betrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht méglich, so entspricht der Abrech-
nungsbetrag dem Mindestbetrag.

Hoéchstbetrag

Der Hochstbetrag wird in den jewelligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Mindestbetrag
Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Kursentwicklung des Basiswerts
Kursentwicklung des Basiswerts ist der Quotient aus R (fina), als Z&hler, und R (initial), als Nenner.

Fondsumwandlungsereignis

Ein Fondsumwandlungsereignis liegt dann vor, wenn nach Eintritt eines Anpassungsereignisses eine
Anpassung nach 8 8 (2) der Besonderen Bedingungen nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapi erinhabern nicht zumutbar ist.

I ndexumwandlungsereignis
Indexumwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:
@ nach Eintritt eines Indexersetzungsereignisses ist eine Anpassung nach 8 8 (3) oder (4) der

Besonderen Bedingungen nicht méglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern
nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Indexersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(c) nach einem Wegfall des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle steht nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor
und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;



(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht 1anger in der Basiswert-
wéahrung.

Option 3: Fondsindex Teleskop Wertpapiere

Allgemeines

Fondsindex Teleskop Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungsbetrag zum Rick-
zahlungstermin dem Mindestbetrag entspricht. Dieser kann auch unter dem Nennbetrag liegen. Dar-
Uber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) ein Zusétzlicher Be-
trag (K) gezahlt, dessen Héhe von der jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter
Berticksichtigung des Partizipationsfaktors sowie des jeweiligen D (k) abhéngt. Bei Wertpapieren mit
bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Ein-
tritt el nes Ertragszahl ungsereignisses am Beobachtungstag (k).

Wenn ein Umwandlungsereignis eintritt, werden die Wertpapiere zum Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zuriickgezahlt. Das Umwandlungsereignis wird in den jeweiligen Endglltigen Be-
dingungen festgel egt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zuséitzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zuséatzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) unabhéngig vom Eintritt eines
Ertragszahlungserei gnisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) grofder as der Basispreisist.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
Der Basispreiswird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzlichen Betrag ist der Zusétzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch das jeweilige D (k) dividierten Differenz
aus (i) dem Quotienten aus R (k) a's Zahler und R (initial) als Nenner minus (ii) dem Strike Level.

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag (k) ist der jewellige Zusétzliche Betrag (K) nicht gro-
[3er d's der entsprechende Hochstzusatzbetrag (K).

Das jeweilige R (initia), das Strike Level, D (k), der Partizipationsfaktor und, sofern anwendbar, der
Hochstzusatzbetrag (k) und der Mindestzusatzbetrag (k) sind in den jeweiligen Endgiltigen Bedin-
gungen festgel egt.

Ruckzahlung

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Riickzahlungsbetrag,
der dem Mindestbetrag entspricht, zum Rickzahlungstermin.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Rickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Umwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ ein Fondsumwandlungsereignis,
(b) ein Indexumwandlungsereignis;
(© eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-K osten.

Fir die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Ruckzahlungstermin aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindest-
betrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht méglich, so entspricht der Abrech-
nungsbetrag dem Mindestbetrag.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
Option 4: Garant Teleskop Wertpapiere

Allgemeines

Garant Teleskop Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungsbetrag zum Riickzah-
lungstermin dem Mindestbetrag entspricht. Dieser kann auch unter dem Nennbetrag liegen. Darlber
hinaus wird am entsprechenden Zahitag fUr den Zusétzlichen Betrag (k) ein Zusétzlicher Betrag (k)
gezahlt, dessen Hohe von der jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter Bertick-
sichtigung des Partizi pationsfaktors sowie des jeweiligen D (k) abhéngt. Bei Wertpapieren mit beding-
tem Zusétzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) jedoch nur bel Eintritt eines
Ertragszahlungserei gnisses am Beobachtungstag (k).

Wenn ein Fondsumwandlungsereignis eintritt, werden die Wertpapiere zum Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Das Umwandlungsereignis wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Wenn bel Wertpapieren mit einem bedingten Zusitzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fUr den Zusétzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zuséatzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fur den Zuséizlichen Betrag (k) unabhéngig vom Eintritt eines
Ertragszahlungserei gnisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) grofRer as der Basispreisist.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusdtzlichen Betrag ist der Zusétzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch das jeweilige D (k) dividierten Differenz
aus (i) dem Quotienten aus R (k) als Zahler und R (initial) als Nenner minus (ii) dem Strike Level.

Bei Wertpapieren mit eéinem Hdchstzusatzbetrag (k) ist der jewellige Zusétzliche Betrag (K) nicht gro-
[3er a's der entsprechende Hochstzusatzbetrag (K).
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Das jeweilige R (initia), das Strike Level, D (k), der Partizipationsfaktor und, sofern anwendbar, der
Hochstzusatzbetrag (k) und der Mindestzusatzbetrag (k) sind in den jeweiligen Endgiltigen Bedin-
gungen festgel egt.

Ruckzahlung

Wenn kein Fondsumwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Riickzahl ungsbe-
trag, der dem Mindestbetrag entspricht, zum Rickzahlungstermin.

Bei Eintritt eines Fondsumwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Rickzahlungstermin
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Fondsumwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
88 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Fondsersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(© nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesel Ischaft zur Verfligung;

(d) es liegen eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

Fir die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Rickzahlungstermin aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindest-
betrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so entspricht der Abrech-
nungsbetrag dem Mindestbetrag.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
Option 5: Garant Basket Wertpapiere

Allgemeines

Garant Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts abhdngt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren
Korbbestandteilen besteht. Unter diesem Basisprospekt werden Garant Basket Wertpapiere in Form
von Garant Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren begeben. Die Kursentwick-
lung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbestandteile,
wobei diese entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapie-
rinhaber, bezogen auf den Basispreis, von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert.
Dem Wertpapierinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese kann un-
ter dem Nennbetrag liegen. Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren ist dartiber hinaus der Rick-
zahlungsbetrag nicht gréfi3er als der Hochstbetrag.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Ruckzahlung

Garant Basket Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
Ubungstag die Riickzahlung in Héhe des Riickzahlungsbetrags zum Rickzahlungstermin. Der RUck-
zahlungsbetrag entspricht

(i) dem Nennbetrag
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(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziglich

@ dem Partizipationsfaktor multipliziert mit

(b) der Kursentwicklung des Basi swerts abziiglich des Basispreises.
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgelibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zuriick-
gezahit.

Garant Cap Basket Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Auslibung am Aus-
Ubungstag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Rickzahlungstermin. Der Rick-
zahlungsbetrag entspricht

) dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziglich
@ dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basi swerts abzliglich des Basi spreises.
Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als der Hochstbetrag.
Die Wertpapiere gelten am Ausiibungstag al's automatisch ausgelibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zuriick-
gezahit.

Definitionen
Abrechnungsbetrag

Fir die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt.

Basispreis

Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Floor Level

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Fondsumwandlungsereignis

Fondsumwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
§8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Fondsersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(© nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesel Ischaft zur Verfligung;

(d) es liegen eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

Hoéchstbetrag
Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
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Kursentwicklung des Basiswerts

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteileg, die entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils, entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
Mindestbetrag
Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Umwandlungsereignis

Umwandlungsereignisist ein Fondsumwandlungsereignis.
Option 6: Garant Teleskop Basket Wertpapiere

Allgemeines

Garant Teleskop Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Riickzah-
lungstermin dem Mindestbetrag entspricht. Dieser kann auch unter dem Nennbetrag liegen. Darlber
hinaus kann am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) ein Zusétzlicher Betrag (k)
gezahlt werden, dessen Hhe von der jewelligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts an einem
Beobachtungstag (k) unter Berticksichtigung des Partizipationsfaktors sowie des jeweiligen D (k) ab-
hangt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Wenn bel Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fUr den Zusétzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) unabhéngig vom Eintritt eines
Ertragszahlungserei gnisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass die Kursentwicklung des Basiswerts am entsprechenden
Beobachtungstag (k) grof3er als der Basispreisist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbe-
standteile an einem Beobachtungstag (k), wobei diese entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt
werden.

Die Kursentwicklung des Korbbestandteils; entspricht dem Quotient aus K; (k) as Zéhler und K; (initi-
a) als Nenner.

Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit (i) der Differenz zwischen der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis, (ii) dem Partizipationsfaktor und (iii) /D (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusdtzlichen Betrag ist der Zusétzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner a's der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag (k) ist der jewellige Zusétzliche Betrag (k) nicht gro-
[3er a's der entsprechende Hochstzusatzbetrag (K).

Das jeweilige K; (initial), der Basispreis, D (k), der Partizipationsfaktor und, sofern anwendbar, der
Hochstzusatzbetrag (k) und der Mindestzusatzbetrag (k) sind in den jeweiligen Endgtiltigen Bedin-
gungen festgel egt.

Ruckzahlung

Wenn kein Fondsumwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Riickzahl ungsbe-
trag, der dem Mindestbetrag entspricht, zum Riickzahlungstermin.
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Bei Eintritt eines Fondsumwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Rickzahlungstermin
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Fondsumwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
§8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Fondsersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(© nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesel Ischaft zur Verfligung;

(d) es liegen eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

Fir die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Rickzahlungstermin aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindest-
betrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht méglich, so entspricht der Abrech-
nungsbetrag dem Mindestbetrag.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten™) sowie
auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen")
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte
Produkttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fur ale Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fir jede Tranche von Wertpapieren werden as separates Dokument Endglltige Bedingungen
verdffentlicht, die Folgendes beinha ten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Verfigung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der
Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endguiltigen Bedingungen und wird
den Endgtiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil der
Endguiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist nicht von der
Billigung des Basisprospekts durch die CSSF umfasst und wird auch nicht bei der maf3geblichen
zusténdigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§8 Vorlegungsfrist
89 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§10 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
Teil B —Produkt—und Basiswertdaten
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Definitionen
§2 Verzinsung
83 Ruickzahlung
84 Ruickzahlungsbetrag
§5 Umwandlungsrecht der Emittentin
8§86 Zahlungen
87 Marktstérungen
§8 Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesell schaft, Ersatzfeststellung

Im Fall von Garant Compo Wertpapieren gilt Folgendes:
§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Definitionen
§2 Verzinsung
§3 Rickzahlung
8§84 Rickzahlungsbetrag
85  Umwandlungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen
87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Option 3: Im Fall von Fondsindex Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Definitionen
§2 Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
§3 Riickzahlung
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§4
§5
§6
§7
§8

Ruckzahlungsbetrag
Umwandlungsrecht der Emittentin
Zahlungen

Marktstérungen

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue

Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung.

Option 4: Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren qgilt Folgendes:

§1
§2
§3
84
§5
§6
§7
§8

Definitionen

Verzinsung, Zusétzlicher Betrag

Rickzahlung

Rickzahlungsbetrag

Umwandlungsrecht der Emittentin

Zahlungen

Marktstérungen

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Option 5: Im Fall von Garant Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
84
§5
§6
§7
§8

Definitionen

Verzinsung

Ruckzahlung

Rickzahlungsbetrag

Umwandlungsrecht der Emittentin

Zahlungen

Marktstérungen

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesell schaft, Ersatzfeststellung

Option 6: Im Fall von Garant Teleskop Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
§3
84
85
86
87
§8

Definitionen

Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
Rickzahlung
Ruckzahlungsbetrag
Umwandlungsrecht der Emittentin
Zahlungen

Marktstérungen

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesel | schaft,
Ersatzfeststellung
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Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

D Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapier€"') der UniCredit
Bank Austria AG (die "Emittentin™) wird in Form von Inhaberschul dverschreibungen auf
der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wéhrung als [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die " Globalur -
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Fol-
gendes. sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle
trégt.] Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in ef-
fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Global urkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorl&u-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der "Aus-
tauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentlimer
oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute
oder Personen, die Wertpapiere tUber solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen
Uber Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die
"Dauer-Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde die " Glaobal-
urkunden") ausgetauscht. Die Globa urkunden tragen die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstel-
le gilt Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emis-
sionsstelle]. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing System festgelegt sind, gilt Fol-
gendes. Die Details eines solchen Austausches werden in den Blichern der 1CSDs gefiihrt.]
Die Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in ef-

! Der Wortlaut des§ 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese FuRnote enthalt einen kurzen Uberblick tiber die sog.
Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten von Amerika
("US"). Grundséatzlich kénnen nicht registrierte Inhaber schuldver schreibungen (bearer securities) mit einer Laufzeit von mehr als
365 Tagen US-Steuer sanktionen unterliegen, sofern solche I nstrumente nicht in Uber einstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA
D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem
nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des US-Internal Revenue Code angeboten oder an diese
emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die US-Bundesstaaten tbergreifenden Handel
(interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche techni-
scher ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer " redtricted period” bestimmte Beschrankungen auf (i) das
Angebot und den Verkauf der Instrumente an " US-Personen” oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebie-
te und (ii) die Lieferung der Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer
eines I nstruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche US-Eigentum bestatigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch
formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten In-
strumente ver sehentlich an US-Personen emittiert werden. Fir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapital-
schutz, aufweisen, kénnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES USRECHTS UND DES US
STEUERRECHTSZU KONSULTIEREN.
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fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Globalurkunde ver-
brieft.]

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen CBF in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-

gendes:

()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank in den Endgliltigen Bedingungen fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:

()] Verwahrung: Die Globaurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von ei-
ner gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen OeKB als Clearing System in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt ist, einfligen:

()] Verwahrung: Die Globaurkunde wird von der Oesterreichischen Kontrollbank AG ("OeKB")
verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, qilt
Folgendes:
()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt. ]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Ber echnungsstelle

D Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastraile 12,
81925 Miinchen] [UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die Emittentin kann zusétzliche Zahl-
stellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahistellen widerrufen. Die Er-
nennung bzw. der Widerruf ist gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Minchen.

(©)) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe al's Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
as Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis a's
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemai § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

% Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdlich als Erfiillungsgehilfen
der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdtnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Burgerliches Gesetzbuch) be-
freit.
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83
Steuern

Alle mit der Tilgung und/oder der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern, Gebihren und
sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Schuldverschreibung (Anleger; Glaubiger) zu tragen
und zu bezahlen. Soweit die Emittentin oder die songtige auszahlende Stelle gesetzlich zum
Abzug von Steuern, Geblhren und sonstigen Abgaben von Zins- und/oder Tilgungszahlungen
verpflichtet ist, wird an den Inhaber der Schuldverschreibung nur der nach dem Abzug ver-
bleibende Betrag ausbezahit.

§4
Rang

Die Schuldverschreibung begriindet direkte, unbedingte, nicht bes cherte und nicht nachrangi-
ge Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Schuldverschreibung steht alen anderen ausstehen-
den, nicht besicherten und nicht nachrangigen, gegenwartigen und zukinftigen Verbindlich-
keiten der Emittentin gleich. Die Emittentin haftet fr die Zins- und Tilgungszahlungen mit ih-
rem gesamten gegenwaértigen und kinftigen VVermdogen.

§5
Ersetzung der Emittentin

V orausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin™), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
flr Steuerzwecke als ansdssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Geblhren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméafile Zahlung der gemal? diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betrage garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” UniCredit S.p.A. oder
eine Gesellschaft, Uber die die Emittentin oder die UniCredit S.p.A. Kontrolle ausibt, wobei
"Kontrolle" fur diese Zwecke entweder (i) wirtschaftliches Eigentum, sei es direkt oder indi-
rekt, an der Mehrheit des ausgegebenen Aktienkapitals einer solchen Gesellschaft oder (ii) das
Recht, die Geschéftdeitung und Geschéftspolitik eines solchen Unternehmens, sei es durch
Eigentum an Aktienkapital, durch Vertrag oder auf sonstige Weise, zu steuern, bezeichnet.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind ale Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin zu
verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder
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flr Steuerzwecke als ansdssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapi erbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit eéinem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorge-
schriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfol geseite) verdffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, die zum Handel an einem regulierten Markt in Luxemburg zuge-
lassen werden oder in die “ Official List” der Borse Luxemburg aufgenommen werden, qilt
Folgendes:

Samtliche die Wertpapiere betreffenden Mitteilgungen werden zudem in elektronischer Form
auf der Internetseite der Borse Luxemburg verdffentlicht (www.bourse.lu).]

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusatzicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstags und
Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst
werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
"Wertpapiere' umfasst im Fall einer solchen Erhthung auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere.

Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

88
Vorlegungsfrist

Diein 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkurzt und die in 8 801 Absatz 2 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird
fUr die Wertpapiere auf drei Jahre verkirzt.
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89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen da-
von unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regel ung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder éhnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapi erbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu
erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfuhrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefillite Riickzahlungserkl&-
rung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhdtlichen Formular bzw. unter Abgabe aler in
dem Formular geforderten Angaben und Erklérungen (die "Rickzahlungserklarung") einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahistelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spatestens 30 Kaendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkl&rung angegebene
Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen ale Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemal vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt as von einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papi erinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgemald ausgefillten Ruick-
zahlungserklarung lber seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal3 vorste-
hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis' im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatschliche Erwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserkl&rung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklérung der
Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erkl&-
rung der Anfechtung gemai vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine
Marktstorung geméafd 8 1 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir die Preisermittlung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemald vorstehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschéftstag, an dem keine Marktstdrung vorlag, maf3geblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder |lckenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergénzun-
gen zulassig, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
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vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapi erbedingungen festhal -
ten.

8§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erflllungsort: Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig,
Manchen.
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Teil B —Produkt- und Basiswertdaten
TEIL B—-PRODUKT-UND BASISWERTDATEN
(die"Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer
Form? (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Abschlag: [einflgen]]

[Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]: [einflgen]]
[Aufschlag: [einfigen]]

[Basispreis: [einflgen]]

[Basiswert: [einfligen]]

[Beobachtungstag (k): [einflgen]]
[Bezugsver haltnis: [einflgen]]
[Bildschirmseite: [einfiigen]]

[Cap Levd: [einflgen]]

[Common Code: [einflgen]]

[D (k): [einfligen]]
[Emissionspreis: [einfiigen]*]

[Emissionsstelle: [einflgen]]

[Emissionstag: [enfligen]]

[Erster Handd stag: [einfligen]]

[Erster Tag der Best out-Periode: [enfligen]]
[Erster Tag der Wor st out-Periode: [einfligen]]
[Festgelegte Wahrung: [einfligen]]

[Finale[r] Beobachtungstag[€]: [einflgen]]
[Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage: [einfligen]]
[Fixing Sponsor: [einfligen]]

[Floor Level: [einfligen]]

[FX Bildschirmseite: [einfligen]]
[Gesamtnennbetrag der Serie: [einflgen]]
[Gesamtnennbetrag der Tranche: [einfligen]]
[Gewichtung;] (W)): [einflgen]]
[Hedging-Partei: [einfligen]]

[Hdchstbetrag: [einfigen]]

2 | n den Endgtiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen werden.

2 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die
Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Vertffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der End-
gultigen Bedingungen festgel egt.
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[Hdchstzusatzbetrag (k): [einfigen]]
[Internetseite der Emittentin: [einflgen]]
[Internetseite fir Mitteilungen: [einfligen]]
[ISIN: [einfugen]]

[K; (initial): [einfigen]]

[Korbbestandteil;: [einflgen]]

[Letzter Tag der Best in-Periode: [enfligen]]
[Letzter Tag der Worst in-Periode: [einflgen]]
[Mindestbetrag: [einflgen]]
[Mindestzusatzbetrag (k): [einfligen]

[N (Anzahl der Korbbestandteile): [Anzahl der Korbbestandteile einfiigen]]
[Nennbetrag: [einfiigen]]®
[Partizipationsfaktor: [enfligen]]

[R (initial): [einflgen]]

[Referenzpreid]: [einflgen]]

[Refer enzsatz-Finanzzentrum: [einfligen]
[Refer enzwahrung: [einflgen]]

[Reuters: [einfligen]]

[Riuckzahlungstermin: [einfligen]]
[Seriennummer: [einflgen]]

[Strike Level: [einfligen]]

[Tranchennummer: [einfligen]]

[WKN: [einfugen]]

[Vorgesehene Falligkeit: [einfligen]]

[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k): [einflgen]]

% Der Nennbetrag betrégt in keinem Fall weniger a's 1.000 Euro.
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Basiswertdaten
[Tabelle2.1:
Basiswert Basiswertwahrung [WKN] [ISIN] [Reuter g [Bloomberg]
[Bezeichnung des Basis- [einflgen] [einflgen] [einflgen] [RIC einfligen] [Bloombergticker einfi-
werts einflgen] gen|

[Nicht anwendbar]™

[Nicht anwendbar]™

[Nicht anwendbar]™

[Nicht anwendbar]™

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen

" Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.]

[Tabelle2.2:
Basiswert [Administra- | [Anlagebera- | [Verwahrstel- |[Verwaltungs-| [Portfolio- [Index- [Indexberech-| [Abschluss- |[Internetseite]
tor] ter] le] gesellschaft] verwalter] Sponsor] nungsstelle] prifer]
[Name des [Name des [Name des [Name der [Name der [Namedes | [Indexsponsor | [Indexberech- | [Name des [Name der
Basiswerts | Administrators | Anlageberaters| Verwahrstelle |Verwaltungsge-| Portfoliover- einfligen] nungsstelle | Abschlusspri- | Internetseite
einfligen] einfligen] einfligen] einfligen] sellschaft ein- | walters einfi- [Nicht an- einfligen] fers einfligen] einfligen]
[Nicht an- [Nicht an- [Nicht an- flgen] gen| wendbar]” [Nicht an- [Nicht an- [Nicht an-
wendbar] wendbar] wendbar] [Nicht an- [Nicht an- *x wendbar] wendbar]
wendbar]
wendbar] wendbar]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen

" Angtelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.]

[Tabelle2.1:
K or bbestandteil; Wahrung des K or bbe- [WKN;j] [ISIN] [Reuters] [Bloomber gj]
standteil;
[Name des Korbbestand- | [Wahrung des Korbbe- [WKN; einflgen] [I9N; einflgen] [RIC; einfligen] [Bloomber gticker
teil; einfigen] standteil, einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht anwendbar]” einfligen]
anwendbar]” anwendbar]” [Nicht anwendbar]™
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[Name des Kor bbestand-
teily einflgen]

[Wahrung des Korbbe-
standteily einfligen]

[WKNy, einfligen]
[Nicht anwendbar]*”

[ISNy einfugen]
[Nicht
anwendbar]”

[RICy einflgen]
[Nicht anwendbar]™

[Bloomber gticker
einfugen]
[Nicht anwendbar]™

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

Tabelle2.2:
Korbbestandteil; | [Administrator;] | [Anlageberater;] | [Verwahrstellg] [Verwaltungs- [Portfolio- [Abschlussprifer;]| Internetseite
gesdllschaft;] verwalter;]
[Name des Korbbe-| [Name des Admi- | [NamedesAnlage-| [Nameder Ver- |[Nameder Verwal-| [Name des Portfo- | [Name desAb- |[Nameder Internet-
standtell, einfligen] | nistrators; einfi- | beraters, einfigen] | wahrstelle; einfl- | tungs-gesellschaft; | lioverwalters ein- | schlussprifer;ein- | seite; einfligen]
gen| gen| einflgen] flgen] flgen]

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar]

[Name des Korbbe-
standtellsy einfi-
gen]

[Name des Admi-
nistrator sy einfu-

gen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Anlage-
berater s\ einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Ver-
wahr stell ey einfu-

gen]

[Name der Verwal-
tungsgesell schafty
einflgen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Portfo-

lioverwaltersy ein-

flgen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Ab-
schlusspr Ufer sy
einflgen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Internet-
seitey einfligen]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.2 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.

" Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.]
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Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C-BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonder e Bedingungen")
[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abschlussprifer” ist der Abschlusspriifer, [sofern [in der Spalte "Abschlussprifer” der
Tabelle[2.1] [2.2]] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den
Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwatungsgesell-
schaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Abschlussprifer des Fonds be-
stimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext
auf den neuen Abschlussprifer.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfi ndet:

"Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl an Clearance System-Geschéftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Riickgaben von Fondsanteilen tblicherweise erfolgt.]

"Administrator” bezeichnet den Administrator, [sofern ein solcher in [der Spalte "Admi-
nistrator” der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [, wiein den
Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwatungsgesell-
schaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die [in der Spalte "Administra-
tor"] festgelegte als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf
den Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Ad-
ministrator.

"Anlageberater” bezeichnet den Anlageberater, [sofern ein solcher in [der Spalte "Anla
geberater” der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten festgel egt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsge-
sellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die [in der Spalte "Anlage-
berater"] festgel egte als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen
Anlageberater.

"Anpassungsereignis’ ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handel stag eintritt:

€)] in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin  zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW oder (v) des Zeitplans fir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(© for die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden Gebihren,
Aufschlage, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben (andere als die Gebuhren, Aufschldge, Abschlége, Abgaben, Provisionen,
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(d)

(€)
(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

(1

(m)

Steuern oder &dhnliche Gebihren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die
planmaBige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte
Verdffentlichung des NIW;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

ein Wechsd von wesentlichen Personen in Schllsselpositionen  der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fir den Fonds bzw. die Verwatungsgesellschaft von Seiten der zustandigen
Behorde;, oder (iv) eine  Einleitung eines  aufsichtsrechtlichen
Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine
Anordnung einer zustandigen Behtrde beziglich der Tétigkeit des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von Personen in
Schltsselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement
aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus ahnlichen
Grinden;

der Verstol3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschréankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (§315BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie ein Versto3 des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft  gegen  gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Rickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (8 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handel stag vorlagen, erhdht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Ausegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméafdig oder undurchfihrbar wirde oder sich
erheblich erhéhte K osten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei
alein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei im
Hinblick auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschéft abschlief®, von
[Mafl¥geblichen Prozentsatz einfligen] % der ausstehenden Fondsanteile;

for die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen
Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe der Fondsanteile aus fur die Hedging-Partei
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;
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(n)

(0)

(o)

(Q)

()

()

(t)

(u)

(v)

(w)

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Grinden, die auf3erhab der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsdnderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fir abgesondertes Anlageverméogen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fur
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung
oder Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen anderen
Diengtleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315 BGB) ein
dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verflgung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflésung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile missen auf einen Treuhander,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstréger Ubertragen werden oder
(iv) den Anteillsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs,, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens Giber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell schaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert fur die Wertpapiere zu
verwenden,

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwatungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

der Fonds ist nicht langer ein Investmentfonds im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) oder fir den Fonds wird keine
Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen geméaf3 den anwendbaren
Bestimmungen des InvStG erstellt oder der Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft hat angekiindigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundliagen gemal? den anwendbaren Bestimmungen des InvStG
erstellt werden wird:;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
koénnen sowie Ausschittungen, die von der bisher tblichen Ausschittungspolitik
des Fonds erheblich abwei chen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstoft gegen den mit der Hedging-Partei im Hinblick auf den
Fonds abgeschl ossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher
Ublichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fir erforderlich hadlt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrénkungen des Fonds zeitnah tberprifen zu kdnnen;
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) der Fonds bzw. die Verwatungsgesellschaft versdumt es, der Berechnungsstelle
den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie
maoglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;

(y) jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW des Fonds oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar
und nicht nur vortbergehend nachteilig auswirken kann;

2 die Veroffentlichung des NIW erfolgt nicht [anger in der Basiswertwahrung[;][.]

[(ga)  die historische Volatilitdt des Basiswerts Uberschreitet ein Volatilitétsniveau von
[einfiigen]%. Die Volatilitdt berechnet sich an einem Berechnungstag auf Basis
der t&glichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils unmittelbar
vorhergehenden [Anzahl der Tage einfligen] Berechnungstage gemaid folgender

Formel:
2
s2_ [In NIW(_t—E) —lx Py NIW(_t—E)
e S
Wobsi:

"t" ist der mal3gebliche Berechnungstag;

"P" ist [Anzahl der Tage einfligen];

"NIW (t-p)" bzw. (t-g) ist der NIW des Basiswerts zum p-ten bzw. g-ten dem
mal3geblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

"In [X]" bezeichnet den natlrlichen Logarithmus von Xx.

An einem maldgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitét
(Volatilitét) anhand der t&glichen Renditen des Basiswerts der letzten [ Anzahl der
Tage einfligen] geschétzt und auf ein jahrliches Volatilitétsniveau normiert. Unter
Rendite versteht man den Logarithmus der V erdanderung des NIWs zwischen zwel
jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen. Die jeweils so bestimmte
Volatilitét darf das Volatilitétsniveau von [einfligen] % nicht Gberschreiten.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ausiibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis’ ist der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
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"Basiswert" ist ein Fondsanteil, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basi swertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Basiswert-Ausschittung" ist jede von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
§ 315 BGB bestimmte Barausschiittung, die vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesell-
schaft in Bezug auf den Basiswert erklart und gezahlt wird.

"Basiswert-Ausschittung(netto)” ist, in Bezug auf eine Basiswert-Ausschittung, diese
Basi swert-Ausschiittung abziiglich eines von der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) festgelegten Betrags in Hohe der Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,
Abzligen oder sonstigen Gebihren, die einem in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichti-
gen Privatanleger, sofern er Inhaber des Basiswerts wére, in Bezug auf die Barausschiit-
tung entstiinde.

"Basiswert-Ausschittungsbeobachtungsperiode” ist jeder Berechnungstag zwischen
dem Ersten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode (ausschliefdich) bis zu dem Letz-
ten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode.

"Basiswert-Ausschuttungsfaktor™ ist der Basiswert-Ausschittungsfaktor, der von Be-
rechnungsstelle in Bezug auf jeden Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag in der Basiswert-
Ausschiittungsbeobachtungsperiode berechnet wird as die Summe von (i) Eins und (ii)
dem Quotienten der jeweiligen Basi swert-Ausschittung(netto) und dem NIW an dem je-
weiligen Basiswert-Ausschittungs-Tag." Basiswer t-Ausschittungs-Ex-Tag" ist in Bezug
auf eine Basiswert-Ausschittung der erste Tag, an dem der NIW vermindert um diese Ba-
siswert-Ausschittung veroffentlicht wird.

"Basiswert-Ausschittungs-Tag" ist in Bezug auf eine Basiswert-Ausschittung der Be-
rechnungstag unmittelbar vor dem jeweiligen Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag.]

"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwahrung, wie [in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie [in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anféngliche Beabachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
[in der Spalte "Anfiangliche Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie [in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. Der Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die [in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend. Zinsen sind aufgrund ei-
ner solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft fir gewdhnlich verdffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [Mal’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen Be-
obachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Cap Levd" ist das Cap Level, wie [in der Spalte "Cap Level" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System qgilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils en
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit OeKB als Clearing System qgilt Folgendes:
"Clearing System" ist OeKB.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einflgen].]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfi ndet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Rickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Emissionstag" bezeichnet den Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basi swertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausschlttungsbeobachtungsperiode” ist der erste Anfangliche Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der [in der Ta
belle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst out-Periode" ist der Erste Tag der Worst out-Periode, der [in der
Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie [in der Spalte "Floor Level" der Tabelle [@]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermégen, das diesen Fondsan-
teil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil eine an-
teilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsantell” ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds und der [in der Spalte "Basiswert"
der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister” ist, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer, der Administrator, der
Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesel I schaft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils glltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesdllschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des
Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsmanagement” sind die fur die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment des Fonds zustandigen Personen.

"Fondsumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar (jewells
ein "Fondser setzungser eignis');

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein Ersatzba
siswert zur Verfiigung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:
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"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).
"EX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anfang-
lichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem ersten
Anfénglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem letzten Finalen Be-
obachtungstag unmittelbar folgt.]

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veréffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
€)] die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veréffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die as Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmaoglichkeit der Einholung eines Angebots fur einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Umwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Wahrungsunion und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar.
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[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechsalkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der Festgelegten Wéahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechsakurs' ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]]

['Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie [in der Spalte
"Gesamtnennbetrag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Hedging-Partei im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren erforderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Hedging-Partei nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen

festgel egt.
["Hedging-Parte" ist die Hedging-Partei Berechnungsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Hedging-Partel nicht in der Lage ist, zu Bedin-
gungen, die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich we-
sentlich gleichwertig sind,

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Garant Cap Quanto und non-Quanto Wertpapieren, gilt Folgendes:
"Hdochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]
[Im Fall von Garant Cap Compo® Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist Nennbetrag x [Floor Level + (Cap Level - Basispreis) x FX (initial) /
FX (final)].]

% Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten
Wahrung ist.
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[Im Fall von Garant Cap Compo?’ Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist Nennbetrag x [Floor Level + (Cap Level - Basispreis) x FX (final) /
FX (initial)].]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initi-
al), als Nenner.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-

fern die Basi swertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode” ist der letzte Finale Beobach-
tungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode" ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Best in-Periode" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt i<t.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt i<t.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

die Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des NIW in Fol-
ge einer Entscheidung der Verwatungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

die Schlieffung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Umstan-
de, die eine Ermittlung des NIW unmdglich machen, oder

die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW ist unméglich. Davon erfasst sind
auch die Félle, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein von
diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlief¥, die Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen fir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Tell des Volumens des Fonds zu beschrénken oder zusétzliche Gebih-
ren zu erheben, oder

die Rlcknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft erfolgt gegen Sachausschittung anstelle von Baraus-
schiittung, oder

vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Hedging-Partel zur Absicherung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, oder

allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Mérkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fir den Fonds bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

2" Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten

Wahrung ist.
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soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lichist.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle
[®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir enen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von
Fondsanteilen tatsachlich maglich ist.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter, [sofern ein solcher [in der Spalte
"Portfolioverwalter" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt ist]
[, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Ver-
waltungsgesel Ischaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte
"Portfolioverwalter" festgelegte als Portfolioverwalter des Fonds bestimmt, bezieht sich
jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie [in der Spalte "R (initial)" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anféanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzpreis-Anpassungs-
faktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Bas swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der héchste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode.]]
[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Bas swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Worst in-Periode.]
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[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (fina)" ist der Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor am Finalen Beobachtungstag.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzpreis-Anpassungsfaktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der héchste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best out-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]]
[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Worst out-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst out-Periode.]]

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die Verauf3erung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder
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(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis' ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis’
der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Referenzpreis-Anpassungsfaktor” ist, in Bezug auf einen Beobachtungstag, das Pro-
dukt aller Basiswert-Ausschittungsfaktoren, deren Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag in
[die Periode] [den Zeitraum] von dem Ersten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode
(ausschliefdich) bis zu dem jeweiligen Beobachtungstag (einschliefdich) fallen.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Ruiickzahlungs-
termin" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Quanto und non-Quanto Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Umwandlungser eignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis.]
[Im Fall von Compo Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Fondsumwandiungsereignis oder FX-Umwandlungs-
ereignis]

"Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle, [sofern eine solche [in der Spate "Ver-
wahrstelle" der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten festgel egt][des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsge-
sellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte "V erwahr-
stelle" festgelegte als Verwahrstelle des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf die Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue
Verwahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwatungsgesellschaft, [sofern eine solche [in der
Spalte "Verwaltungsgesellschaft" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution as die in der Spalte "Verwaltungsgesell-
schaft" festgelegte als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Be-
zugnahme auf die Verwaltungsgesell schaft in diesen Wertpapi erbedingungen je nach Kon-
text auf die neue V erwaltungsgesel | schaft.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]
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[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode” ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Austibung am
Auslbungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemal3
den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgelibt.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Garant non-Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Garant Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]
[Im Fall von Garant Compo® Wertpapieren gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis) x FX (initial) / FX (final)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]
[Im Fall von Garant Compo®Wertpapieren gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis) x FX (final) / FX (initial)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]

2 \Wenn die Basiswertwahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgeleg-
ten Wéhrung ist.

2 Wenn die Basiswertwahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festge-
legten Wahrung ist.
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[Im Fall von Garant Cap non-Quanto Wertpapieren gilt Folgendes;

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofRer
a s der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofier
als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Compo® Wertpapieren gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis) x FX (initial) / FX (final)).

Der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofRer
a s der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Compo®'Wertpapieren gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis) x FX (final) / FX (initial)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag und nicht grof3er
als der Hochstbetrag.]

§5
[Im Fall von Wertpapieren mit einem Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Die An-
wendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der Abrechnungsbetrag ist
nicht kleiner as der Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldver-
schreibungen nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Eintritt eines Umwandlungsereignisses und der Abrechnungsbetrag werden geméal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf’ den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne Unmwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
(absichtlich ausgelassen)]

%0 Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten
Waéhrung ist.

31 Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten
Wahrung ist.
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§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemald diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

)

3)

(4)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobel 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur -

kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

©)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

[Im Fall von Wertpapieren mit Durchschnittsbildung gilt Folgendes:

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. Sollten durch eine derartige Verschiebung
mehrere Beobachtungstage auf den gleichen Tag fallen, dann gilt jeder dieser Beobach-
tungstage al's ein Beobachtungstag fur die Durchschnittsbildung.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]
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[Im Fall von Wertpapieren ohne Durchschnittsbildung gilt Folgendes:

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

)

(1)

(2)

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.]

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fUr die Berechnung bzw. Festlegung des Rickzahlungsbetrags erforderlich ist, be-
stimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgen-
den Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt werden, wobel die wirtschaft-
liche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

[Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die Be-
rechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, soll in Ubereinstim-
mung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfi-
gen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermit-
telt werden, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

1]

§8

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Er satzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder ale durch die Berechnungsstelle geméld diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabel die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den
Basiswert. Im Rahmen der Anpassung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder
indirekte Kosten berlicksichtigen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern,
Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in
der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Fonds bzw. Fondsanteil zukinftig den Basiswert (der
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"Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemédR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3
86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind adle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW, wie er von der Berechnungsstelle gemai? diesen Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Vertffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus vertffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
jeweiligen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Er satzfest-
stellung") und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger als zwel Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Ba-
siswerts bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert
nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung unabhéngig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

3)

(4)

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW, wie er von der Berechnungsstelle gemai diesen Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Verd6ffent-
lichung, aber vor dem Ruiickzahlungstermin veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen
Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”)
und gemai § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch
weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, de-
ren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts be-
stimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut
festgestellt.]

Wird der Basiswert nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft") ver-
waltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpa-
pierbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesel I schaft wird gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[([e]) Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(1)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird FX Wechsekurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
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)

[(3)

Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzawechselkurs: Wird FX Wechselkurs nicht lénger festgelegt und verdffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX Wechsekurs je nach
Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren qgilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abschlussprifer" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder Instituti-
on, die gemal den Fondsdokumenten fir die Prifung des Referenzfonds im Zusammenhang mit
dem Jahresbericht ernannt ist. [Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung inner-
halb des Abwicklungszykius stattfindet:

"Abwicklungszyklus' ist digienige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen in Be-
zug auf ein Wertpapier, das die Grundlage fir den Basiswert bildet, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems Ublicherweise erfolgt.]

"Adminigtrator" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder In-
stitution, die gemal? den Fondsdokumenten fir den Referenzfonds administrative Téatigkei-
ten erbringt.

"Anlageberater"” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesdllschaft oder In-
stitution, die gemald den Fondsdokumenten als Berater bezlglich der Investitionsaktivité:
ten des Referenzfonds ernannt ist.

"Anpassungsereignis’ ist jedes Indexanpassungsereignis und Fondsanpassungsereignis.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"Ausiibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis’ ist der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie [in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie [in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anféngliche Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
[in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie [in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. Der Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die [in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend. Zinsen sind aufgrund ei-
ner solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle planméafdig vertffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwickiungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfihrung von Erfllungsanweisungen gedffnet hat.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils en
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit OeKB als Clearing System qgilt Folgendes:
"Clearing System" ist OeKB.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen] .]
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[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” bezeichnet den Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie [in der Spalte "Floor Level" der Tabelle [@]] in § 1
der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Fondsanpassungsereignis’ ist:

€)] in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin und/oder der Hedging-Partei zur
Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschifte beeintrachtigen, insbesondere An-
derungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele
oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrénkungen des Referenzfonds, (iii) der
Wahrung der Fondsanteile, (iv) der jeweiligen Berechnungsmethode des Nettoin-
ventarwerts oder (v) des Zeitplans fur die Zeichnung bzw. Ausgabe, Ricknahme
und/oder Ubertragung von Fondsanteilen;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(© fur die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Aufschlg
ge, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder @hnliche Gebiihren erhoben
(andere als die Gebiihren, Aufschlége, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern
oder dhnliche Gebiihren, die bereits vor dem ersten Handel stag bestanden);

(d) der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Referenz-
fonds bzw. die Verwatungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister ver-
saumt die planméaliige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Ver-
offentlichung des NIW;

(e (i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrecht-
lichen Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Re-
gistrierung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fur den Referenzfonds von Seiten der zustandigen Behdrde; oder (iv) eine Einlei-
tung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch
ein Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behorde bezlglich der Tétig-
keit des Referenzfonds, der Verwaltungsgesellschaft, oder eines Fondsdienstleis-
ters oder von Personen in Schliisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder
im Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhaten, einer Rechtsverletzung oder
aus ahnlichen Griinden;

() der Verstol3 eines Referenzfonds bzw. der Verwaltungsgesel Ischaft gegen die An-
lageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Referenzfonds
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(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(wie in den Fondsdokumenten definiert), der nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein Verstol? des Referenzfonds
oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Best-
immungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin oder die Hedging-
Partei in Bezug auf die Zeichnung, die Rickgabe oder das Halten von Fondsantei-
len (i) eine Reserve oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentinin
Bezug die Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren oder von der Hedging-Partel in Bezug auf ihre
Absicherungsgeschéfte zu haltende regulatorische Eigenkapital im Vergleich zu
den Bedingungen, die zum Ersten Handel stag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Ausegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméadig oder undurchfihrbar wirde oder sich
erheblich erhthte K osten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin oder
der Hedging-Partei allein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die
Hedging-Partel ihrerseits Absicherungsgeschéfte abschlief3t, von [Mal3geblichen
Prozentsatz einfligen] % der ausstehenden Fondsanteil e des Referenzfonds;

fur die Emittentin oder die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs-
oder anderen Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fur die Emittentin oder die
Hedging-Partei zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern
dies nicht alein der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften
dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder ha-
ben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Antellsinhabers im Referenzfonds aus Grinden, die aul3erhab
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenle-
gung (Konsolidierung) oder Gattungsénderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlun-
gen auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barausschittungen oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermégen des Referenzfonds,

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen auf
die Emittentin, die Hedging-Partel oder einen Wertpapierinhaber hat;

der Referenzfonds ist nicht langer ein Investmentfonds im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) oder fur den Referenzfonds wird keine Be-
kanntmachung der Besteuerungsgrundlagen geméaR den anwendbaren Bestim-
mungen des InvStG erstellt oder der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft hat angekindigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen gemald den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden
wird;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstofdt gegen den mit der Indexberechnungsstelle, der Emittentin
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oder der Hedging-Partei im Hinblick auf den Referenzfonds abgeschl ossenen Ver-
trag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

(9)] der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdumt es entgegen der
bisher Ublichen Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfiigung
zu stellen, die diese vernunftigerweise fur erforderlich halt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrénkungen des Referenzfonds zeitnah Uberpriifen zu
konnen;

(@) der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Indexbe-
rechnungsstelle den gepriften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbe-
richt so bald wie mdglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu
stellen;

(n jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW des Referenzfonds oder auf die F&
higkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absi-
cherungsgeschéften spirbar und nicht nur vortbergehend nachteilig auswirken
kann

[, soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der
Hedging-Partel oder der Wertpapierinhaber nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich nachteilig verandert wird].

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

"Fondsanteil" ist ein Indexbestandteil, bei dem es sich um einen Anteil an einem Fonds
handelt.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf einen Referenzfonds — jeweils, soweit vorhanden
und in der jeweils guiltigen Fassung - der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischen-
berichte], Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen [sowie ggf. die Satzung oder der Ge-
sellschaftsvertrag], die wesentlichen Anlegerinformationen sowie ale sonstigen Doku-
mente des Referenzfonds, in denen die Bedingungen des Referenzfonds und der Fondsan-
teile festgelegt sind.

"Fondsdienstleister” ist in Bezug auf einen Referenzfonds, soweit vorhanden, der Ab-
schlusspriifer, der Administrator, der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahr-
stelle und die Verwaltungsgesel | schaft des Referenzfonds.

"Fondsmanagement” sind in Bezug auf einen Referenzfonds, die fir die Portfolioverwal -
tung und/oder das Risikomanagement des Referenzfonds zustandigen Personen.

"Fondsumwandlungsereignis" liegt dann vor, wenn eine Anpassung nach §8 (2) der
Besonderen Bedingungen nicht moglich oder der Emittentin  und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist.

['Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie [in der Spalte
"Gesamtnennbetrag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Hedging-Partel im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermbgens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren erforderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,
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wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Hedging-Partel nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

["Hedging-Partel" ist die Hedging-Partei, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Die Berechnungsstelle ist jederzeit berechtigt, eine andere Person oder Gesell-
schaft als Hedging-Partei (die "Nachfolge Hedging-Partei") zu bestimmen. Die Berech-
nungsstelle wird die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei gemai 8 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Hedging-Partei in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die Nachfolge
Hedging-Partei ]

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Hedging-Partel nicht in der Lage ist, zu Bedin-
gungen, die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich we-
sentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestrtickzahlungsbetrag und Cap gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexanpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
fuhren, dass das neue mal’gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder der
urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht |anger wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "I ndexer setzungser eignis’);

(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spate "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Indexbestandteil” ist in Bezug auf den Basiswert ein Vermigenswert oder eine
Referenzgrél3e, welche(r) zum jeweiligen Zeitpunkt in die Berechnung des Basiswerts
eingeht.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie [in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1]
in 8§ 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin oder der Hedging-Partei und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;
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(©)

(d)

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung.

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Z&hler, und R (initi-
al), als Nenner.

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

im Hinblick auf den Basiswert:

(@

(b)

(©)

(d)

allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Indexbestandteile gehandelt werden,

in Bezug auf einen Indexbestandteil die Aufhebung oder Beschrankung des Han-
dels an den Borsen oder auf den Méarkten, an/auf denen dieser Indexbestandteil
gehandelt wird, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Maérkten,
an/auf denen Derivate dieses Indexbestandteils gehandelt werden,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert die Aufhebung oder Beschran-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;

im Hinblick auf einen Referenzfonds:

(€)

()

(9

(h)

in Bezug auf einen Referenzfonds, die Unterlassung oder Nichtveréffentlichung
der Berechnung des jeweiligen NIW in Folge einer Entscheidung der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser Aufgabe betrauten Fonds-
dienstleisters,

in Bezug auf einen Referenzfonds die Schlieffung, Umwandlung oder Insolvenz
des Referenzfonds oder andere Umstéande, die eine Ermittlung des NIW unmdg-
lich machen, oder

in Bezug auf einen Referenzfonds ist die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum
NIW unmdglich, einschliefflich einer Inanspruchnahme von Bestimmungen, wel-
che eine Rickgabe oder Ausgabe von Fondsanteilen fUr einen bestimmten Zeit-
raum ausschlief3en oder auf einen bestimmten Teil des Volumens des Referenz-
fonds beschrénken oder der Erhebung zusétzlicher Gebihren unterwerfen oder
welche die Absonderung bestimmter Vermdgenswerte oder eine Sach- anstelle ei-
ner Geldleistung ermdglichen sowie den Fall, dass keine vollstdndige Auszahlung
bei der Rlicknahme von Fondsanteilen stattfindet, sowie

in Bezug auf einen Referenzfonds vergleichbare Bestimmungen, die die Fahigkeit
der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren be-
eintréchtigt,

allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Mérkten, an/auf denen die Finanzinstrumente oder Wahrungen, die
eine erhebliche wertbee nflussende Grundlage fir einen Referenzfonds bilden, no-
tiert oder gehandelt werden,
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soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lichist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle
[®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir enen
Fondsanteil, wie er vom Referenzfonds bzw. von dessen Verwaltungsgesellschaft oder in
deren Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von
Fondsanteilen tatsachlich maglich ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen

festgel egt.
"Hedging-Partei" ist die Hedging-Partei Berechnungsstelle, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder
Institution, die geméal? den Fondsdokumenten als Portfolioverwalter beziiglich der Investi-
tionsaktivitaten des Referenzfonds ernannt ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie [in der Spalte "R (initial)" der Tabelle [®]] in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anféanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die Verauf3erung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
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der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzfonds’ ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdégen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil
anteilig beteiligt ist.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis’
der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Riickzahlungs-
termin" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ ein Fondsumwandlungsereignis,
(b) ein Indexumwandlungsereignis;

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.

"Verwahrstelle" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder In-
stitution, die gemaR den Fondsdokumenten das Vermogen des Referenzfonds verwahrt.

"Verwaltungsgesellschaft" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesell-
schaft oder Institution, die gemal3 den Fondsdokumenten den Referenzfonds verwaltet.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Austibung am
Auslbungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags gemal3 den Bestimmungen des § 6
am Ruckzahlungstermin der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgelibt.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:
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[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestr lickzahlungsbetrag gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestr lickzahlungsbetrag und Cap gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)).

Der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag und nicht grofier
als der Hochstbetrag.]

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Die An-
wendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der Abrechnungsbetrag ist
nicht kleiner als der Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldver-
schreibungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Eintritt eines Umwandlungsereignisses und der Abrechnungsbetrag werden gemal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemal3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne Unwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
(absichtlich ausgelassen)]

86
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemaR3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.
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©)

(4)

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur-

kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

()

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

§7
Marktstérungen

[Im Fall von Wertpapieren mit Durchschnittsbildung gilt Folgendes:

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht. Sollten durch eine derartige V erschiebung meh-
rere Beobachtungstage auf den gleichen Tag fallen, dann gilt jeder dieser Beobachtungsta-
ge als ein Beobachtungstag fr die Durchschnittsbildung.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne Durchschnittsbildung gilt Folgendes:

(1)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.]

[([e]) Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue I ndexber ech-

(1)

(2)

3)

(4)

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jewells gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Ver6f-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdl® diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber méglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden NIW bzw. den
Liquidationserl6s fur den Referenzfonds. Im Rahmen der Anpassung wird die Berech-
nungsstelle zusétzliche direkte oder indirekte Kosten beriicksichtigen, die der Emittentin
im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstan-
den sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin
Zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemél3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung
gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (8315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig den Basiswert (der
"Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverédndert bleibt. Der Ersatzbasswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3
86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind adle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht léanger
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basis-
wert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue I ndexber echnungsstelle") berechnet, erfolgen ale
in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle auf die
Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.
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[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen vertffentlichter Kurs des Basiswerts nach-
traglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch in-
nerhalb eines Abwicklungszyklus vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emit-
tentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert un-
ter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weni-
ger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt
wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festge-
stellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung unabhéngig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

(6)

(7)

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen vertffentlichter Kurs des Basiswerts nach-
tréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Vertffentlichung, aber vor dem
Rickzahlungstermin verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den
Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemal 8§ 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bank-
geschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz oder
teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der Berech-
nungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

Wird der Referenzfonds nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft")
berechnet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wert-
papi erbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesel I schaft wird gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Wird der Referenzfonds vom Indexsponsor nach Mal3gabe des Indexkonzepts durch einen
oder mehrere andere Fonds ersetzt (jeweils ein "Ersatzr eferenzfonds"), bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Referenzfonds in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext
auf den jeweiligen Ersatzreferenzfonds. Der Ersatzfondsreferenzfonds wird gemél § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[([e]) Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Option 3: Im Fall von Fondsindex Tel eskop Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abschlussprifer" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder
Institution, die gemald den Fondsdokumenten fir die Prifung des Referenzfonds im Zu-
sammenhang mit dem Jahresbericht ernannt ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus® ist digienige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen in Be-
zug auf ein Wertpapier, das die Grundlage fir den Basiswert bildet, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems Ublicherweise erfolgt.]

"Administrator” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder In-
stitution, die gemal? den Fondsdokumenten fir den Referenzfonds administrative Téatigkei-
ten erbringt.

"Anlageberater" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder In-
stitution, die gemal3 den Fondsdokumenten als Berater bezlglich der Investitionsaktivité:
ten des Referenzfonds ernannt ist.

"Anpassungsereignis’ ist jedes Indexanpassungsereignis und Fondsanpassungsereignis.
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis’ ist [der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [R (initial) x Strike Level].

"Basiswert" ist der Basiswert, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie [in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie [in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
[in der Spalte "Anfingliche Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anféanglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag. ]
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"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn der Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Beobachtungstag (k). Der
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle planméafdig vertffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [Mal’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfihrung von Erfllungsanwei sungen gedffnet hat.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System qgilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils en
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die"1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit OeKB als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist OeKB.]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einflgen].]

"D (k)" ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (k) zugeordnete Nenner, der [in der Spalte
"D (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” bezeichnet den Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Ertragszahlungsereignis' bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k)
festgestellte R (k) grof3er als der Basispreisist.]
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"Festgelegte Wahrung" it die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fondsanpassungsereignis’ ist:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin und/oder der Hedging-Partei zur
Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschifte beeintrachtigen, insbesondere An-
derungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele
oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrénkungen des Referenzfonds, (iii) der
Wahrung der Fondsanteile, (iv) der jeweiligen Berechnungsmethode des Nettoin-
ventarwerts oder (v) des Zeitplans fur die Zeichnung bzw. Ausgabe, Ricknahme
und/oder Ubertragung von Fondsanteilen;

Antrége auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

fur die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Aufschlé:
ge, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder éhnliche Gebiihren erhoben
(andere als die Gebiihren, Aufschlége, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern
oder dhnliche Gebilhren, die bereits vor dem ersten Handel stag bestanden);

der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Referenz-
fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister ver-
saumt die planméaliige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Ver-
offentlichung des NIW;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrecht-
lichen Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Re-
gistrierung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fUr den Referenzfonds von Seiten der zustandigen Behdrde; oder (iv) eine Einlei-
tung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch
ein Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behorde bezliglich der Tétig-
keit des Referenzfonds, der Verwaltungsgesellschaft, oder eines Fondsdienstleis-
ters oder von Personen in Schilisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder
im Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhalten, einer Rechtsverletzung oder
aus ahnlichen Griinden;

der Verstol3 eines Referenzfonds bzw. der Verwaltungsgesel Ischaft gegen die An-
lageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrénkungen des Referenzfonds
(wie in den Fondsdokumenten definiert), der nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein Verstol? des Referenzfonds
oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Best-
immungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin oder die Hedging-
Partei in Bezug auf die Zeichnung, die Rickgabe oder das Halten von Fondsantei-
len (i) eine Reserve oder Riickstellung erfordert oder (ii) dasvon der Emittentin in
Bezug die Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren oder von der Hedging-Partei in Bezug auf ihre
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(h)

(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

(9

Absicherungsgeschéfte zu haltende regulatorische Eigenkapital im Vergleich zu
den Bedingungen, die zum Ersten Handel stag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméadig oder undurchfihrbar wirde oder sich
erheblich erhéhte K osten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin oder
der Hedging-Partei allein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die
Hedging-Partel ihrerseits Absicherungsgeschéfte abschlief3t, von [Mal3geblichen
Prozentsatz einfligen] % der ausstehenden Fondsanteil e des Referenzfonds;

fur die Emittentin oder die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs-
oder anderen Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fur die Emittentin oder die
Hedging-Partei zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern
dies nicht alein der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften
dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder ha-
ben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Antellsinhabers im Referenzfonds aus Grinden, die aul3erhab
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenle-
gung (Konsolidierung) oder Gattungsénderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlun-
gen auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barausschittungen oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermégen des Referenzfonds,

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen auf
die Emittentin, die Hedging-Partel oder einen Wertpapierinhaber hat;

der Referenzfonds ist nicht langer ein Investmentfonds im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) oder fur den Referenzfonds wird keine Be-
kanntmachung der Besteuerungsgrundlagen geméaR den anwendbaren Bestim-
mungen des InvStG erstellt oder der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft hat angekindigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen gemald den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden
wird;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstofd gegen den mit der Indexberechnungsstelle, der Emittentin
oder der Hedging-Partei im Hinblick auf den Referenzfonds abgeschl ossenen Ver-
trag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdumt es entgegen der
bisher Ublichen Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfiigung
zu stellen, die diese vernuinftigerweise fur erforderlich hat, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrénkungen des Referenzfonds zeitnah Uberprifen zu
kdnnen;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Indexbe-
rechnungsstelle den gepriften Jahresbericht und gegebenenfalls den Hal bjahresbe-
richt so bald wie mdglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu
stellen;

139



(n jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW des Referenzfonds oder auf die F&
higkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absi-
cherungsgeschéften spirbar und nicht nur vortibergehend nachteilig auswirken
kann

[, soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der
Hedging-Partel oder der Wertpapierinhaber nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich nachteilig verandert wird].

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

"Fondsanteil" ist ein Indexbestandteil, bei dem es sich um einen Anteill an eénem Fonds
handelt.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf einen Referenzfonds — jeweils, soweit vorhanden
und in der jeweils guiltigen Fassung - der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischen-
berichte], Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen [sowie ggf. die Satzung oder der Ge-
sellschaftsvertrag], die wesentlichen Anlegerinformationen sowie ale sonstigen Doku-
mente des Referenzfonds, in denen die Bedingungen des Referenzfonds und der Fondsan-
teile festgelegt sind.

"Fondsdienstleister” ist in Bezug auf einen Referenzfonds, soweit vorhanden, der Ab-
schlusspriifer, der Administrator, der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahr-
stelle und die Verwaltungsgesel | schaft des Referenzfonds.

"Fondsmanagement” sind in Bezug auf einen Referenzfonds, die fir die Portfolioverwal -
tung und/oder das Risikomanagement des Referenzfonds zusténdigen Personen.

"Fondsumwandlungsereignis” liegt dann vor, wenn eine Anpassung nach §8 (2) der
Besonderen Bedingungen nicht moglich oder der Emittentin  und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist.

['Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie [in der Spalte
"Gesamtnennbetrag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Hedging-Partei im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermoégens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren erforderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Hedging-Partei nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Partei” ist die Hedging-Partei, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Die Berechnungsstelle ist jederzeit berechtigt, eine andere Person oder Gesell-
schaft als Hedging-Partei (die "Nachfolge Hedging-Parte") zu bestimmen. Die Berech-
nungsstelle wird die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei gemai3 § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Hedging-Partel in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die Nachfolge
Hedging-Partel ]
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["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Hedging-Partei nicht in der Lage ist, zu Bedin-
gungen, die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich we-
sentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Hochstzusatzbetrag (k)" ist der Hochstzusatzbetrag (k), wie [in der Spalte "Hoéchstzu-
satzbetrag (k)" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexanpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
fuhren, dass das neue mal’gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen mafdgeblichen Indexkonzept oder der
urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht |anger wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "I ndexer setzungser eignis’);

(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spate "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Indexbestandteil” ist in Bezug auf den Basiswert ein Vermégenswert oder ene
Referenzgrél3e, welche(r) zum jeweiligen Zeitpunkt in die Berechnung des Basiswerts
eingeht.

"Indexsponsor™ ist der Indexsponsor, wie [in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1]
in 8§ 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung.

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Kursentwicklung des Basiswerts (k)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts (k) gemai
folgender Formel:

1/D (K) x (R (K) / R (initial) — Strike Level)
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[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode" ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Best in-Periode" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt i<t.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt i<t.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

im Hinblick auf den Basiswert:

(@

(b)

(©)

(d)

algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Indexbestandteile gehandelt werden,

in Bezug auf einen Indexbestandteil die Aufhebung oder Beschrankung des Han-
dels an den Borsen oder auf den Maérkten, an/auf denen dieser Indexbestandteil
gehandelt wird, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Maérkten,
an/auf denen Derivate dieses Indexbestandteils gehandelt werden,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert die Aufhebung oder Beschran-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;

im Hinblick auf einen Referenzfonds:

(€)

()

()

(h)

(i)

in Bezug auf einen Referenzfonds, die Unterlassung oder Nichtveréffentlichung
der Berechnung des jeweiligen NIW in Folge einer Entscheidung der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser Aufgabe betrauten Fonds-
dienstleisters,

in Bezug auf einen Referenzfonds die Schliefung, Umwandlung oder Insolvenz
des Referenzfonds oder andere Umstéande, die eine Ermittlung des NIW unmdg-
lich machen, oder

in Bezug auf einen Referenzfonds ist die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum
NIW unmdglich, einschliefflich einer Inanspruchnahme von Bestimmungen, wel-
che eine Riickgabe oder Ausgabe von Fondsanteilen fir einen bestimmten Zeit-
raum ausschlief3en oder auf einen bestimmten Teil des Volumens des Referenz-
fonds beschrénken oder der Erhebung zusétzlicher Gebihren unterwerfen oder
welche die Absonderung bestimmter Vermdgenswerte oder eine Sach- anstelle ei-
ner Geldleistung ermdglichen sowie den Fall, dass keine vollstdndige Auszahlung
bei der Ricknahme von Fondsanteilen stattfindet, sowie

in Bezug auf einen Referenzfonds vergleichbare Bestimmungen, die die Fahigkeit
der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren be-
eintrachtigt,

allgemein die Aufhebung oder Beschradnkung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Mérkten, an/auf denen die Finanzinstrumente oder Wahrungen, die
eine erhebliche wertbee nflussende Grundlage fir einen Referenzfonds bilden, no-
tiert oder gehandelt werden,

sowelit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-

lichist.
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"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle
[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Mindestzusatzbetrag (k)" ist der Mindestzusatzbetrag (k), wie [in der Spalte
"Mindestzusatzbetrag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir enen
Fondsanteil, wie er vom Referenzfonds bzw. von dessen Verwaltungsgesellschaft oder in
deren Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsachlich maglich ist.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder
Institution, die gemal? den Fondsdokumenten als Portfolioverwater beziiglich der Investi-
tionsaktivitaten des Referenzfonds ernannt ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie [in der Spalte "R (initial)" der Tabelle [®]] in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anféanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jewelligen Beobachtungstag (k).
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die Veraufierung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),
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falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzfonds’ ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermégen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil
anteilig beteiligt ist.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis’
der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Ruiickzahlungs-
termin" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Strike Level" ist das Strike Level, [wie [in der Spalte "Strike Level" der Tabelle [@]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].

"Umwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ ein Fondsumwandlungsereignis,
(b) ein Indexumwandlungsereignis;

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.

"Verwahrstelle" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder In-

stitution, die gemaR den Fondsdokumenten das Vermogen des Referenzfonds verwahrt.

"Verwaltungsgesellschaft" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesell-
schaft oder Institution, die gemal3 den Fondsdokumenten den Referenzfonds verwaltet.
"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

(1)

"Worst in-Periode" ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
(k), wie [in der Spalte "Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Zusatzlicher Betrag (k) " ist der Zusétzliche Betrag (k), der von der Berechnungsstelle
gemal3 § 2 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

§2
Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

)

Zusatzicher Betrag: Wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entspre-
chenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k)
gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag
(K) bestimmt sich geméa’ folgender Formel:
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Zusétzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Ba-
siswerts (K).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht grofier als der entsprechende Hochstzusatzbe-
trag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

(2)

Zusétzicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.
Der Zusétzliche Betrag (k) bestimmt sich gemal3 folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Ba-
siswerts (k)

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht grofer als der entsprechende Hochstzusatzbe-
trag (K).]
Der Zusdtzliche Betrag (k) ist jedoch nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbe-
trag (k).]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Rickzahlungstermin gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Rlckzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bel Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt. Die Anwen-
dung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Ruckzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der Abrechnungsbetrag ist
nicht kleiner as der Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldver-
schreibungen nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Eintritt eines Umwandlungsereignisses und der Abrechnungsbetrag werden gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Der Anspruch auf Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) entfélt in Bezug auf alle dem
Eintritt eines Umwandlungsereignisses folgenden Zahltage fur die Zahlung des Zusétzli-
chen Betrags (k).

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf’ den Vorschriften des 8§ 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.]
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[Im Fall von Wertpapieren ohne Unwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
(absichtlich ausgelassen)]

§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemaR3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2 Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

(©)) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur-
kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

5) Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag (k) der betreffende Be-
obachtungstag (k) auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag (k) wird gegebenenfalls ver-
schoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul det.

2 Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
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diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue I ndexber ech-

(1)

(2)

)

(4)

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jewells gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Ver¢f-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdl® diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber méglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden NIW bzw. den
Liquidationserl6s fur den Referenzfonds. Im Rahmen der Anpassung wird die Berech-
nungsstelle zusétzliche direkte oder indirekte Kosten beriicksichtigen, die der Emittentin
im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstan-
den sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin
zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemél3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung
gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (8315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig den Basiswert (der
"Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemédR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3
86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind adle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basis-
wert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue I ndexber echnungsstelle") berechnet, erfolgen ale
in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
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Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle auf die
Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

(%)

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen vertffentlichter Kurs des Basiswerts nach-
tréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch in-
nerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emit-
tentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert un-
ter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weni-
ger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt
wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festge-
stellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung unabhangig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

()

(6)

(7)

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen vertffentlichter Kurs des Basiswerts nach-
tréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber vor dem
Rickzahlungstermin verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den
Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemal 8§ 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bank-
geschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz oder
teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der Berech-
nungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

Wird der Referenzfonds nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft")
berechnet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wert-
papi erbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesel Ischaft wird gemél? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Wird der Referenzfonds vom Indexsponsor nach Mal3gabe des Indexkonzepts durch einen
oder mehrere andere Fonds ersetzt (jeweils ein "Ersatzr eferenzfonds"), bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Referenzfonds in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext
auf den jeweiligen Ersatzreferenzfonds. Der Ersatzfondsreferenzfonds wird gemél § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[([e]) Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Option 4: Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abschlussprifer" ist der Abschlusspriifer, [sofern [in der Spalte "Abschlussprifer” der
Tabelle[2.1] [2.2]] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den
Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesel |-
schaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Abschlussprifer des Fonds be-
stimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext
auf den neuen Abschlussprifer.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwickiungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl an Clearance System-Geschéftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Riickgaben von Fondsanteilen Ublicherweise erfolgt.]

"Administrator" bezeichnet den Administrator, [sofern ein solcher in [der Spalte "Admi-
nistrator" der Tabelle2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [, wiein den
Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesel |-
schaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die [in der Spalte "Administra-
tor"] festgelegte als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf
den Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Ad-
ministrator.

"Anlageberater” bezeichnet den Anlageberater, [sofern ein solcher in [der Spalte "Anla
geberater” der Tabelle2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten festgel egt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsge-
sellschaft eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution als die [in der Spalte "Anlage-
berater"] festgel egte als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen
Anlageberater.

"Anpassungsereignis’ ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handel stag eintritt:

@ in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin  zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlagezile oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW oder (v) des Zeitplans fir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;

(b) Antrége auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(© for die Ausgabe oder Rlcknahme von Fondsanteilen werden Gebihren,
Aufschlage, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben (andere als die Gebuhren, Aufschlége, Abschlége, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder &dhnliche Gebihren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);

(d) der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die
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(€)
(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

planmadige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte
Verdffentlichung des NIW;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

ein Wechsd von wesentlichen Personen in Schllisselpositionen  der
V erwaltungsgesel | schaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fir den Fonds bzw. die Verwatungsgesellschaft von Seiten der zustandigen
Behorde;, oder (iv) eine  Einleitung eines  aufsichtsrechtlichen
Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine
Anordnung einer zustandigen Behtrde beziglich der Tétigkeit des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von Personen in
Schltsselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement
aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus &hnlichen
Grinden;

der Verstol3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschréankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (§315BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie ein Versto3 des Fonds oder der
Verwatungsgesellschaft  gegen  gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Rickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (8 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handel stag vorlagen, erhdht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Ausegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméadig oder undurchfihrbar wirde oder sich
erheblich erhthte K osten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei
alein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei im
Hinblick auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschéft abschlief®, von
[Mal¥geblichen Prozentsatz einfligen] % der ausstehenden Fondsanteile;

for die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen
Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe der Fondsanteile aus fir die Hedging-Partei
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Ricknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die aufl3erhalb der
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(0)

(p)

(Q)

()

(9)

(t)

(u)

(v)

(w)

()

Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsdnderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fir abgesondertes Anlagevermogen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fur
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung
oder Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen anderen
Diengtleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315 BGB) ein
ahnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verflgung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflésung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile missen auf einen Treuhander,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstréger Ubertragen werden oder
(iv) den Anteillsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs,, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens Uber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell schaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert fur die Wertpapiere zu
verwenden,

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwatungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

der Fonds ist nicht langer ein Investmentfonds im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) oder fir den Fonds wird keine
Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen geméaf3 den anwendbaren
Bestimmungen des InvStG erstelt oder der Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft hat angekiindigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundliagen gemal? den anwendbaren Bestimmungen des InvStG
erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
koénnen sowie Ausschittungen, die von der bisher blichen Ausschittungspolitik
des Fonds erheblich abwei chen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstoft gegen den mit der Hedging-Partei im Hinblick auf den
Fonds abgeschl ossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher
Ublichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fir erforderlich halt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrénkungen des Fonds zeitnah tberprifen zu kdnnen;

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Berechnungsstelle
den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie
maoglich nach entsprechender Aufforderung zur Verflgung zu stellen;
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(y) jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW des Fonds oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar
und nicht nur vortbergehend nachteilig auswirken kann;

2 die Veroffentlichung des NIW erfolgt nicht [anger in der Basiswertwahrung[;][.]

[(@d)  die historische Volatilitét des Basiswerts Uberschreitet ein Volatilitatsniveau von
[einfiigen]%. Die Volatilitdt berechnet sich an einem Berechnungstag auf Basis
der t&glichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils unmittelbar
vorhergehenden [Anzahl der Tage einfligen] Berechnungstage gemaid folgender

Formel:
2
s2_ [In NIW(_t—E) —lx Py NIW(_t—E)
e S .
Wobsi:

"t" ist der mal3gebliche Berechnungstag;

"P" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NIW (t-p)" bzw. (t-g) ist der NIW des Basiswerts zum p-ten bzw. g-ten dem
mal3geblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

"In [X]" bezeichnet den natlrlichen Logarithmus von Xx.

An einem maldgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitét
(Volatilitét) anhand der taglichen Renditen des Basiswerts der letzten [ Anzahl der
Tage einfligen] geschétzt und auf ein jahrliches Volatilitétsniveau normiert. Unter
Rendite versteht man den Logarithmus der V eranderung des NIWs zwischen zwel
jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen. Die jeweils so bestimmte
Volatilitét darf das Volatilitétsniveau von [einfligen] % nicht Gberschreiten.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis’ ist [der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [R (initial) x Strike Level].

"Basiswert" ist ein Fondsanteil, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Basiswert-Ausschittung" ist jede von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
§ 315 BGB bestimmte Barausschiittung, die vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesell-
schaft in Bezug auf den Basiswert erklért und gezahlt wird.

"Basiswert-Ausschittung(netto)” ist, in Bezug auf eine Basiswert-Ausschittung, diese
Basi swert-Ausschiittung abzliglich eines von der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
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sen (8§ 315 BGB) festgelegten Betrags in Hohe der Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,
Abziigen oder sonstigen Gebiihren, die einem in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichti-
gen Privatanleger, sofern er Inhaber des Basiswerts wére, in Bezug auf die Barausschiit-
tung entstiinde.

"Basiswert-Ausschittungsbeobachtungsperiode” ist jeder Berechnungstag zwischen
dem Ersten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode (ausschliefdlich) bis zu dem Letz-
ten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode.

"Basiswert-Ausschittungsfaktor™ ist der Basiswert-Ausschittungsfaktor, der von Be-
rechnungsstelle in Bezug auf jeden Basiswert-Ausschiittungs-Ex-Tag in der Basiswert-
Ausschiittungsbeobachtungsperiode berechnet wird as die Summe von (i) Eins und (ii)
dem Quotienten der jeweiligen Basi swert-Ausschittung(netto) und dem NIW an dem je-
weiligen Basiswert-Ausschittungs-Tag." Basiswer t-Ausschittungs-Ex-Tag" ist in Bezug
auf eine Basi swert-Ausschittung der erste Tag, an dem der NIW vermindert um diese Ba-
siswert-Ausschittung veroffentlicht wird.

"Basiswert-Ausschittungs-Tag" ist in Bezug auf eine Basiswert-Ausschittung der Be-
rechnungstag unmittelbar vor dem jeweiligen Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag.]

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie [in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie [in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anféngliche Beabachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
[in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag. ]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn der Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Beobachtungstag (k). Der
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Fonds bzw. die
V erwaltungsgesell schaft fir gewohnlich veroffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [Mal’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschliefdlich).]
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[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfi ndet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Rickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfllungsanweisungen gedffnet hat.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System qgilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils en
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die"1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit OeKB als Clearing System qgilt Folgendes:
"Clearing System" ist OeKB.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einflgen].]

"D (k)" ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (k) zugeordnete Nenner, der [in der Spalte
"D (k)" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[ImFall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]

"Emissionstag” bezeichnet den Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basi swertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode” ist der erste Anfangliche Be-
obachtungstag.]

["Ertragszahlungser eignis' bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k)
festgestellte R (k) grof3er als der Basispreisist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermégen, das diesen Fondsan-
teil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil eine an-
teilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsantell” ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds und der [in der Spalte "Basiswert"
der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.
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"Fondsdienstleister” ist, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer, der Administrator, der
Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesel I schaft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils glltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
V erkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des
Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsmanagement” sind die fur die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment des Fonds zustandigen Personen.

"Fondsumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar (jewells
ein "Fondser setzungser eignis');

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein Ersatzba
siswert zur Verflgung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten liegen vor.

['Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie [in der Spalte
"Gesamtnennbetrag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Hedging-Partei im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren erforderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Hedging-Partei nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Partel" ist die Hedging-Partel Berechnungsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Hedging-Partei nicht in der Lage ist, zu Bedin-
gungen, die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich we-
sentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]
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["Hochstzusatzbetrag (k)" ist der Hochstzusatzbetrag (k), wie [in der Spalte
"Hochstzusatzbetrag (k)" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Kursentwicklung des Basiswerts (k)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts (k) gemaid
folgender Formel:

1/D (K) x (R (K) / R (initial)— Strike Level)

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basi swertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode” ist der letzte Finale Beobach-
tungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode" ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Best in-Periode" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt i<t.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des NIW in Fol-
ge einer Entscheidung der Verwatungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

(b) die Schlieffung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Umstan-
de, die eine Ermittlung des NIW unmdglich machen, oder

(© die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW ist unméglich. Davon erfasst sind
auch die Félle, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein von
diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlief}t, die Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen fur einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Tell des Volumens des Fonds zu beschrénken oder zusétzliche Gebiih-
ren zu erheben, oder

(d) die Rlcknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft erfolgt gegen Sachausschittung anstelle von Baraus-
schiittung, oder

(e vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, oder

() allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Mérkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fir den Fonds bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lichist.
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"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle
[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Mindestzusatzbetrag (k)" ist der Mindestzusatzbetrag (k), wie [in der Spalte
"Mindestzusatzbetrag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir enen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von
Fondsanteilen tatsachlich maglich ist.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter, [sofern ein solcher [in der Spalte
"Portfolioverwalter" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt ist]
[, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Ver-
waltungsgesel Ischaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte
"Portfolioverwalter" festgelegte als Portfolioverwalter des Fonds bestimmt, bezieht sich
jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie [in der Spalte "R (initial)" der Tabelle [®]] in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzpreis-Anpassungs-
faktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der héchste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode.]]
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[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basi swertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Worst in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]]
"R (k)" ist der Referenzpreis am jewelligen Beobachtungstag (k).

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

€) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die Veraufderung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis’
der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basi swertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Referenzpreis-Anpassungsfaktor” ist, in Bezug auf einen Beobachtungstag, das Pro-
dukt aller Basiswert-Ausschittungsfaktoren, deren Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag in
[die Periode] [den Zeitraum] von dem Ersten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode
(ausschliefdlich) bis zu dem jeweiligen Beobachtungstag (einschliefdich) fallen.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Ruiickzahlungs-
termin" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Strike Level" ist das Strike Level, [wie [in der Spalte "Strike Level" der Tabelle [®]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].

"Umwandlungser eignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis.

"Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle, [sofern eine solche [in der Spate "Ver-
wahrstelle" der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten festgel egt][des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsge-
sellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte "V erwahr-
stelle" festgelegte als Verwahrstelle des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
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auf die Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue
Verwahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, [sofern eine solche [in der
Spalte "VerwaltungsgeselIschaft”" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution as die in der Spalte "Verwaltungsgesell-
schaft" festgelegte als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Be-
zugnahme auf die Verwaltungsgesell schaft in diesen Wertpapi erbedingungen je nach Kon-
text auf die neue V erwaltungsgesel | schaft.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

(1)

"Worst in-Periode" ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
(k), wie [in der Spalte "Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k)" der Tabelle [@]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), der von der Berechnungsstelle
gemal3 § 2 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

§2
Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem bedingten Zusitzichen Betrag gilt Folgendes:

)

Zusatzicher Betrag: Wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entspre-
chenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k)
gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag
(K) bestimmt sich gemai folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Ba-
siswerts (K).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht grofer als der entsprechende Hochstzusatzbe-
trag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

(2)

Zusétzicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag (k) bestimmt sich gemaR folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Ba-
siswerts (k)

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht grof3er als der entsprechende Hochstzusatzbe-
trag (K).]
Der Zusétzliche Betrag (k) ist jedoch nicht kleiner a's der entsprechende Mindestzusatzbe-
trag (k).]
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§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Ruckzahlungstermin gemaf3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4

Ruckzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.

§5

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt. Die Anwen-
dung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehaten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der Abrechnungsbetrag ist
nicht kleiner as der Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldver-
schreibungen nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Eintritt eines Umwandlungsereignisses und der Abrechnungsbetrag werden gemal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Der Anspruch auf Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) entfélt in Bezug auf alle dem
Eintritt eines Umwandlungsereignisses folgenden Zahltage fir die Zahlung des Zusétzli-
chen Betrags (k).

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne Unmwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
(absichtlich ausgelassen)]

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]
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[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

)

)

(4)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobel 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur-

kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

()

(1)

(2)

(1)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag (k) der betreffende Be-
obachtungstag (k) auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag (k) wird gegebenenfalls ver-
schoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

§8

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder ale durch die Berechnungsstelle geméld diesen Wertpapierbedingungen
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(2)

festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabel die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den
Basiswert. Im Rahmen der Anpassung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder
indirekte Kosten berlicksichtigen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern,
Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in
der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Fonds bzw. Fondsanteil zukiinftig den Basiswert (der
"Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdl® diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverédndert bleibt. Der Ersatzbasswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3
86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind adle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

3)

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW, wie er von der Berechnungsstelle gemai diesen Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Verdéffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
jeweiligen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Er sat zfest-
stellung”) und gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger als zwel Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Ba-
siswerts bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert
nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung unabhangig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

3)

(4)

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW, wie er von der Berechnungsstelle gemai diesen Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der VerwaltungsgeselIschaft nach der urspriinglichen Veréffent-
lichung, aber vor dem Ruickzahlungstermin veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen
Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”)
und gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch
weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, de-
ren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts be-
stimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut
festgestellt.]

Wird der Basiswert nicht lénger durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft") ver-
waltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpa-
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pierbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesel Ischaft wird gemél? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[([e]) Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Option 5: Im Fall von Garant Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Abschlussprifer" ist der Abschlusspriifer, [sofern ein solcher [in der Spalte "Abschluss-
prifer" der Tabelle[2.1] [2.2]] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wie
in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungs-
gesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Abschlussprifer des
Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf den neuen Abschlusspriifer.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfi ndet:

"Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl an Clearance System-Geschéftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Riickgaben von Fondsanteilen Ublicherweise erfolgt.]

"Administrator;" bezeichnet den Administrator;, [sofern ein solcher [in der Spalte " Admi-
nistrator;" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten festgel egt][des Fonds]. Sofern der Fonds, bzw. die Verwaltungsge-
sellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte "Administ-
rator;" festgelegte als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Administrator; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen
Administrator.

"Anlageberater;" bezeichnet den Anlageberater;, [sofern ein solcher [in der Spalte "Anla-
geberater;" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten festgel egt][des Fonds]. Sofern der Fonds, bzw. die Verwaltungsge-
sellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte "Anlage-
berater;" festgelegte als Anlageberater; des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Anlageberater; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neu-
en Anlageberater.

"Anpassungsereignis’ ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handel stag eintritt:

@ in einem der Fondsdokumente, werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin  zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Riskoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrénkungen des Fonds;, (iii) der Wéahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW,; oder (v) des Zeitplans fir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen; werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(© fur die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen; werden Gebihren,
Aufschlage, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben (andere als die Gebuhren, Aufschldge, Abschlége, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder &dhnliche Gebihren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);

(d) der Fonds bzw. die Verwatungsgesellschaft; oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft; dafir bestimmte Fondsdienstleister; versdumt die
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(€)
(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

planmaige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten, bestimmte
Verdffentlichung des NIW;;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

ein Wechsd von wesentlichen Personen in Schllisselpositionen  der
V erwaltungsgesell schaft oder im Fondsmanagement des Fonds;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fir den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft; von Seiten der zustdndigen
Behorde;, oder (iv) eine  Einleitung eines  aufsichtsrechtlichen
Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine
Anordnung einer zusténdigen Behdrde beziiglich der Tatigkeit des Fonds;, der
Verwaltungsgesellschaft; oder eines Fondsdienstleister; oder von Personen in
Schltisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft; oder im Fondsmanagement des
Fonds aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus &hnlichen
Grinden;

der Verstol? des Fonds; oder der Verwaltungsgesellschaft; gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten;, definiert), der nach billigen Ermessen (8 315BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein Verstol3 des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft;  gegen  gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen; (i) eine Reserve
oder Ruckstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (8 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handel stag vorlagen, erhdht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Ausegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméadig oder undurchfihrbar wirde oder sich
erheblich erhthte K osten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei
alein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei im
Hinblick auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschéft abschlief®, von
[Mafl¥geblichen Prozentsatz einfligen] % der ausstehenden Fondsanteile;

for die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen
Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe der Fondsanteile, aus fir die Hedging-Partei
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen; oder der
Ricknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds, aus Grinden, die aul3erhalb der
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(0)

(p)

(Q)

()

(9)

(t)

(u)

(v)

(w)

()

Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsénderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
auf eine Ricknahme von Fondsanteilen; erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fir abgesondertes Anlagevermogen;

die Verwaltungsgesellschaft; oder ein Fondsdienstleister; stellt seine Dienste fir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine, Erlaubnis, Registrierung,
Berechtigung oder Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen
anderen Dienstleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) ein ahnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verflgung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflésung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds, oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) sdmtliche Fondsanteile, missen auf einen Treuhander,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstréger Ubertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs,, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens Gber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesel | schaft;;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds as Korbbestandteil fir die
Wertpapiere zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwatungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

der Fonds ist nicht langer ein Investmentfonds im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) fur den Fonds wird keine Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundliagen gemal? den anwendbaren Bestimmungen des InvStG
erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft; hat angekiindigt, dass
zukinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemald3 den
anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds; haben
koénnen sowie Ausschittungen, die von der bisher blichen Ausschiittungspolitik
des Fonds, erheblich abweichen;

der Fonds oder die Verwatungsgesellschaft; oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstolit gegen den mit der Hedging-Partei im Hinblick auf den
Fonds abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft; versdumt es, entgegen der bisher
Ublichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fir erforderlich hdlt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrénkungen des Fonds, zeitnah Uberprifen zu kénnen;

die Verwaltungsgesellschaft; versdumt es, der Berechnungsstelle den gepriiften
Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie moglich nach
entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;
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(y) jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW, oder auf die Fahigkeit der Emittentin
zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar und nicht
nur voribergehend nachteilig auswirken kann;

2 die Veroffentlichung des NIW,; erfolgt nicht langer in der Wahrung des
Korbbestandteils[;][ ]

[(@)  diehistorische Volatilitdt des Korbbestandteil; Uberschreitet ein Volatilitdtsniveau
von [einfligen]%. Die Volatilitét berechnet sich an einem Berechnungstag auf
Basis der taglichen logarithmierten Renditen des NIW, der jeweils unmittel bar
vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage gemaf? folgender
Formel:

e I [t ‘P%jl( B el 35
Wobei:

"t" ist der mal3gebliche Berechnungstag;
"P" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NIW,(t-k)" bzw. (t-q) ist der NIW,; des Korbbestandteil; zum p-ten bzw. g-ten
dem mal3geblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

"In [x]" bezeichnet den natirlichen Logarithmus von x.

An einem malgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitét
(Volatilitét) anhand der taglichen Renditen des NIW, der letzten [Anzahl der Tage
einfigen] Berechnungstage geschétzt und auf ein jéhrliches Volatilitdtsniveau
normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der V eranderung des NIW;
zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen. Die jeweils so
bestimmte Volatilitdt darf das Volatilitdtsniveau von [einfigen]% nicht
Uberschreiten.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"Ausiibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ausiibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

"Basispreis’ ist der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie [in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag fur alle Korbbestandteile ist, der Anfangliche Beobachtungstag fiir al-
le Korbbestandteile.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie [in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der Anfangliche Be-
obachtungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
[in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag fir alle Korbbestandteile ist, der entsprechende Anfangli-
che Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
[in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag fur den entsprechenden K orbbestandteil; ist, der entspre-
chende Anféangliche Beobachtungstag fir den entsprechenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung mit Verschiebung des Be-
obachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie [in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag fiir al-
le Korbbestandteile ist, der Finale Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile. Der
Ruckzahlungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
V erschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung mit Ver schiebung des Be-
obachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie [in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag fir
den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der Finale Beobachtungstag fur den entspre-
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chenden Korbbestandteil,, Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die [in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag fir alle Korbbestandteile ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur
ale Korbbestandteile. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend. Zinsen sind aufgrund ei-
ner solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die [in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle [@]]in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag fur den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der entsprechende Finale Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandtell;. Ist der letzte Finale Beobach-
tungstag flr einen Korbbestandteil kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der
Ruckzahlungstermin entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Fonds bzw.
von der jeweiligen Verwaltungsgesel | schaft; fir gewohnlich verdffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best out-Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit OeKB als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist OeKB.]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen] .]
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[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfi ndet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Rickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfllungsanweisungen gedffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Emissionstag" bezeichnet den Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der [in der Ta
belle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst out-Periode” ist der Erste Tag der Worst out-Periode, der [in der
Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Leved" ist das Floor Level, wie [in der Spalte "Floor Level" der Tabelle [@]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil; das Investmentvermogen, das diesen
Fondsanteil; emittiert bzw. das Investmentvermoégen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil;
eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsantell;" ist ein Anteil bzw. eine Aktie der [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Ta
belle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister;" ist, soweit vorhanden, der Abschlussprifer;, der Administrator;, der
Anlageberater;, der Portfolioverwalter;, die Verwahrstelle und die Verwatungsgesell-
schaft;.

"Fondsdokumente"” sind in Bezug auf einen Fonds jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils glltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesdllschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des
Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsmanagement snd die fir die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds zustandigen Personen.

"Fondsumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar (jewells
ein "Fondser setzungsereignis’");

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein Ersatz-
korbbestandteil zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.

['Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie [in der Spalte
"Gesamtnennbetrag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

"Gewichtung; (W))" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des K orbbestandteils;, wie [in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Hedging-Partei im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren erforderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Hedging-Partei nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen

festgel egt.
["Hedging-Parte" ist die Hedging-Partei Berechnungsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Hedging-Partel nicht in der Lage ist, zu Bedin-
gungen, die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich we-
sentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle [@]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist K; (initial), wie [in der Spalte K (initial)" der Tabelle [®]] in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise; des Korbbestandteils.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der héchste Referenzpreis des Korbbestandteils wéahrend der Best in-
Periode]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Fondsanteil, wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der
Tabelle [@] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (und zusammen die "Kor b-
bestandteile").

"Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils, die sich ermittelt aus
dem Quotienten aus K; (final), als Zahler, und K; (initial), als Nenner.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemal3 fol-
gender Formel:

N
Kursentwicklung des Basiswerts = Z (K ursentwicklung, x W, )

i=1
[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode" ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Best in-Periode" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt i<t.]
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"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW; in
Folge einer Entscheidung der V erwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

(b) die Schlieffung, Umwandlung oder Insolvenz des Fonds; oder andere Umstande,
die eine Ermittlung des NIW; unméglich machen, oder

(© die Handel barkeit von Fondsanteilen; zum NIW; ist unmdglich. Davon erfasst sind
auch die Félle, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft; oder ein von
diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlief¥, die Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen; fUr einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds, zu beschranken oder zusétzliche Gebih-
ren zu erheben, oder

(d) die Ricknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft; erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung, oder

(e vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, oder

() allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Mérkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fir den Fonds, bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lichist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabel-
le [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir enen
Fondsanteil;, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft; oder in deren

Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von
Fondsanteilen; tatsachlich mdglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter;" bezeichnet den Portfolioverwalter;, [ sofern ein solcher [in der Spal-
te "Portfolioverwalter;" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds, bzw. die
Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der
Spalte "Portfolioverwalter" festgelegte as Portfolioverwalter; des Fonds bestimmt, be-
zieht sich jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter; in diesen Wertpapierbedingungen
je nach Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin
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@ das Halten, der Erwerb oder die Verauflderung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teillweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis, wie [in der Spate "Referenzpreis" der Tabel-
le [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Rickzahlungs-
termin" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungser eignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis.

"Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle, sofern eine solche [in der Spalte "Ver-
wahrstelle” der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsge-
sellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution as Verwahrstelle des Fonds;
bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwahrstelle in diesen Wertpapierbe-
dingungen je nach Kontext auf die neue Verwahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwatungsgesellschaft;, [sofern eine solche [in der
Spalte "V erwaltungsgesellschaft;" der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt][des Fonds]. Sofern die ; der
Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwaltungsgesellschaft; des
Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft; in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwaltungsgesell schaft.

"Wahrung des K or bbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteil;, wie [in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteil;" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:
"Worst out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]
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§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Austibung am
Auslbungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3
den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgelibt.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofier
a s der Hochstbetrag.]

§5
[Im Fall von Wertpapieren mit einem Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bel Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt. Die Anwen-
dung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Ruckzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der Abrechnungsbetrag ist
nicht kleiner as der Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldver-
schreibungen nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Eintritt eines Umwandlungsereignisses und der Abrechnungsbetrag werden gemél § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.]
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[Im Fall von Wertpapieren ohne Unwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
(absichtlich ausgelassen)]
§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2 Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

(@] Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur-
kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

5) Zahlungen von Zinsbetragen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen dber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren mit Durchschnittsbildung gilt Folgendes:

(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. Sollten durch eine derartige V erschiebung meh-
rere Beobachtungstage auf den gleichen Tag fallen, dann gilt jeder dieser Beobachtungs-
tage al's ein Beobachtungstag fir die Durchschnittsbildung.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt
Folgendes:

(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
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obachtungstag fur alle Korbbestandteile auf den néchsten folgenden Bankgeschéftstag
verschoben, der fir alle Korbbestandteile ein Berechnungstag ist und an dem das Markt-
stérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestand-

teile gilt Folgendes;

(1)

)

(1)

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag fur den jeweiligen Korbbestandteil; auf den néchsten folgenden Bankge-
schéftstag verschoben, der fir den Korbbestandteil; ein Berechnungstag ist und an dem
das Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

§8

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Er satzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse des Korbbestandteils) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Korbbestandteils, so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie
beriicksichtigt dabei die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur
Verfigung stehenden Kurs fir den jeweiligen Korbbestandteil;. Im Rahmen der Anpas-
sung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder indirekte Kosten berticksichti-
gen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen An-
passungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abziige oder
andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdl3 §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in
der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Fonds bzw. Fondsanteil zukiinftig den jeweiligen K orbbestandteil; (der
"Ersatzkorbbestandteil”) bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls
weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdtnisses und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des
jewiligen Korbbestandteils) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Korbbestandteils, so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverdandert bleibt. Der
Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemai? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
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ersten Anwendung des Ersatzkorbbestandteils sind ale Bezugnahmen auf den
Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzkorbbestandteil zu verstehen, fals sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW;, wie er von der Berechnungsstelle gemaf} dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft; nach der urspriinglichen Verdffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
jeweiligen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die " Er satzfest-
stellung") und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger als zwel Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des
Korbbestandteils bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige
Wert nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung unabhéngig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

3)

(4)

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW;, wie er von der Berechnungsstelle gemaf} dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft; nach der urspriinglichen Verdffent-
lichung, aber vor dem Riickzahlungstermin veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen
Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”)
und gemai § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch
weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, de-
ren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Korbbestandteils;
bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht er-
neut festgestellt.]

Wird der Korbbestandteil; nicht 1anger durch die Verwaltungsgesell schaft;, sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft™)
verwaltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die V erwaltungsgeselIschaft; in diesen Wert-
papi erbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesellschaft wird gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[([e]) Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Option 6: Im Fall von Garant Tel eskop Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Abschlussprifer;" bezeichnet den Abschlussprifer;[, sofern ein solcher [in der Spalte "Ab-
schlussprifer;” der Tabelle[2.1] [2.2]] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]ist] [, wie
in den Fondsdokumenten; festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Abschlusspriifer des Fonds; bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen
Abschlussprifer.[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Ab-
wicklungszyklus stattfindet:

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl an Clearance System-Geschéftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Riickgaben von Fondsanteilen; Gblicherweise erfolgt.]

"Administrator;" bezeichnet den Administrator;[, sofern ein solcher [in der Spalte "Admi-
nistrator;" der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten; festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungs-
gesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte "Admi-
nistrator;" festgelegte als Administrator des Fonds, bestimmt, bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Administrator; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neu-
en Administrator.

"Anlageberater;" bezeichnet den Anlageberateri[, sofern ein solcher [in der Spalte "Anla
geberater;" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten; festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungs-
gesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution as die in der Spalte "Anla-
geberater;" festgelegte als Anlageberater; des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezug-
nahme auf den Anlageberater; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den
neuen Anlageberater.

"Anpassungsereignis’ ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handel stag eintritt:

€) in einem der Fondsdokumente, werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin  zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrénkungen des Fonds;, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW; oder (v) des Zeitplans fir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;

(b) Antrége auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen; werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(© fur die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen; werden Geblhren,
Aufschlage, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben (andere als die Gebuhren, Aufschlége, Abschlége, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder &dhnliche Gebihren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);

(d) der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft; oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft; dafir bestimmte Fondsdienstleister; versaumt die
planmaige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten, bestimmte
Verdffentlichung des NIW;;
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(€)
(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

(1

(m)

(n)

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

ein Wechsd von wesentlichen Personen in Schlisselpositionen der
Verwaltungsgesell schaft; oder im Fondsmanagement; des Fonds;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fur den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft; von Seiten der zustéandigen
Behorde;, oder (iv) eine  Einleitung eines  aufsichtsrechtlichen
Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine
Anordnung einer zusténdigen Behorde beziiglich der Téatigkeit des Fonds;, der
Verwaltungsgesellschaft; oder eines Fondsdienstleister; oder von Personen in
SchiUisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft; oder im Fondsmanagement; des
Fonds aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus éhnlichen
Grinden;

der Verstol? des Fonds; oder der Verwaltungsgesellschaft; gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten; definiert), der nach billigen Ermessen (8 315BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein Verstol3 des Fonds oder der
Verwatungsgesellschaft;  gegen  gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Rickgabe oder das Halten von Fondsanteilen; (i) eine Reserve
oder Ruckstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (8 315BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handel stag vorlagen, erhdht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Ausegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtmaig oder undurchfihrbar wirde oder sich
erheblich erhdhte K osten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei
alein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei im
Hinblick auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschaft abschliefdt, von
[Mal3geblichen Prozentsatz einfligen] % der ausstehenden Fondsanteile;

for die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen
V orschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe der Fondsanteile aus fir die Hedging-Partei
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen; oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds, aus Griinden, die aul3erhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsénderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
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(0)

(P)

(9

()

(t)

(u)

v)

(w)

(x)

auf eine Ricknahme von Fondsanteilen; erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschittung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fir abgesondertes Anlageverméogen;

die Verwaltungsgesellschaft; oder ein Fondsdienstleister; stellt seine Dienste flr
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine, Erlaubnis, Registrierung,
Berechtigung oder Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen
anderen Dienstleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) ein ahnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verfigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflésung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds, oder die Fondsanteileg, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) sdmtliche Fondsanteile, missen auf einen Treuhander,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstréger ibertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens Gber den Fonds, bzw. die Verwaltungsgesell schaft;;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds as Korbbestandteil fir die
Wertpapiere zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwatungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

der Fonds ist nicht langer ein Investmentfonds im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) oder fir den Fonds wird keine
Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemédf den anwendbaren
Bestimmungen des InvStG estelt oder der Fonds bzw. die
V erwaltungsgesel I schaft; hat angekiindigt, dass zukinftig keine Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundliagen gemal? den anwendbaren Bestimmungen des InvStG
erstellt werden wird:;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds; haben
koénnen sowie Ausschittungen, die von der bisher iblichen Ausschiittungspolitik
des Fonds, erheblich abweichen;

der Fonds oder die Verwatungsgesdlschaft; oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstolit gegen den mit der Hedging-Partei im Hinblick auf den
Fonds abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft; versaumt es, entgegen der bisher
Ublichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fir erforderlich hdlt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrénkungen des Fonds, zeitnah Uberprifen zu kdnnen;

die Verwatungsgesellschaft; versdumt es, der Berechnungsstelle den gepriiften
Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie moglich nach
entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;
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(y) jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW, oder auf die Fahigkeit der Emittentin
zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar und nicht
nur voribergehend nachteilig auswirken kann;

2 die Veroffentlichung des NIW,; erfolgt nicht langer in der Wahrung des
Korbbestandteils[;][ ]

[(@)  diehistorische Volatilitdt des Korbbestandteil; Uberschreitet ein Volatilitdtsniveau
von [einfligen]%. Die Volatilitét berechnet sich an einem Berechnungstag auf
Basis der taglichen logarithmierten Renditen des NIW, der jeweils unmittel bar
vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage gemaf? folgender
Formel:

e I [t ‘P%jl( B el 35
Wobei:

"t" ist der mal3gebliche Berechnungstag;
"P" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NIW,(t-k)" bzw. (t-q) ist der NIW,; des Korbbestandteil; zum p-ten bzw. g-ten
dem mal3geblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

"In [x]" bezeichnet den natirlichen Logarithmus von x.

An einem malgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitét
(Volatilitét) anhand der taglichen Renditen des NIW, der letzten [Anzahl der Tage
einfigen] Berechnungstage geschétzt und auf ein jéhrliches Volatilitdtsniveau
normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der V eranderung des NIW;
zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen. Die jeweils so
bestimmte Volatilitdt darf das Volatilitdtsniveau von [einfigen]% nicht
Uberschreiten.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro i, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis’ ist der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie [in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
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kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag fur alle Korbbestandteile ist, der Anfangliche Beobachtungstag fiir al-
le Korbbestandteile.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféangliche Beobachtungstag, wie [in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der Anfangliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
[in der Spalte "Anfingliche Beobachtungstage" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag fur alle Korbbestandteile ist, der entsprechende Anfangli-
che Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
[in der Spalte "Anfingliche Beobachtungstage" der Tabelle [®]]in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag fir den entsprechenden K orbbestandteil; ist, der entspre-
chende Anféngliche Beobachtungstag fiir den entsprechenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandtei -
le gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag fur alle
Korbbestandteile ist, der Beobachtungstag (k) fur ale Korbbestandteile. Der Zahltag
fir den Zusétzlichen Betrag (k) wird entsprechend verschoben. Zinsen sind aufgrund
dieser Verschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korb-
bestanditeile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag fir den
entsprechenden K orbbestandteil; ist, der Beobachtungstag (k) fir den entsprechenden
Korbbestandteil;. Der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) wird entsprechend ver-
schoben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Fonds bzw.
von der jeweiligen Verwaltungsgesel | schaft; fur gewohnlich verdffentlicht wird.
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[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode” ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Rickgaben von Fondsanteilen; verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und Ausfuh-
rung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.][Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils en
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit OeKB als Clearing System qgilt Folgendes:
"Clearing System" ist OeKB.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einflgen].]

"D (k)" ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (k) zugeordnete Nenner, der [in der Spalte
"D (k)" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]

"Emissionstag" bezeichnet den Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Ertragszahlungser eignis' bedeutet, dass die Kursentwicklung des Basiswerts grof3er als
der Basispreisist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil; das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil; emittiert bzw. das Investmentvermoégen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil;
eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsantell;" ist ein Anteil bzw. eine Aktie der [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Ta
belle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.
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"Fondsdienstleister;" ist, soweit vorhanden, der Abschlussprifer;, der Administrator;, der
Anlageberater;, der Portfolioverwalter;, die Verwahrstelle und die Verwatungsgesell-
schaft;.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf einen Fonds jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils glltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesdllschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des
Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsmanagement," sind die fur die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds zustandigen Personen.

"Fondsumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar (jewells
ein "Fondser setzungser eignis’);

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein Ersatz-
korbbestandteil zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.

["'Gesamtnennbetrag" it der Gesamtnennbetrag der Serie, wie [in der Spalte
"Gesamtnennbetrag" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

"Gewichtung;(W;)" ist die dem jeweiligen Korbbestandteil; zugeordnete Gewichtung, wie
[in der Spalte (miti = 1,...,N) "Gewichtung;" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Hedging-Partel im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren erforderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Hedging-Partei nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Partel" ist die Hedging-Partel Berechnungsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Hedging-Partei nicht in der Lage ist, zu Bedin-
gungen, die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich we-
sentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Hedging-Partei zur Absicherung von Preisrisiken
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oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Hochstzusatzbetrag (k)" ist der Hochstzusatzbetrag (k), wie [in der Spdte
"Hochstzusatzbetrag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie [in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle [®]] in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise; des Korbbestandteils.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best in-
Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]
"K;i (k)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am jeweiligen Beobachtungstag (k).

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Fondsanteil;, wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der
Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (und zusammen die
"Korbbestandteile").

"Kursentwicklung des K or bbestandteils” ist die Kursentwicklung des K orbbestandteils
die sich ermittelt aus dem Quotienten aus K; (k), als Zahler, und K; (initial), als Nenner.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemal fol-
gender Formel:
N
Kursentwicklung des Basiswerts = Z (Kursentwicklung des Korbbestandteils; x W;)
i=1

I
[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode" ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Best in-Periode" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der [in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt i<t.]
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"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des NIW in Fol-
ge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft; oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

(b) die Schlieffung, Umwandlung oder Insolvenz des Fonds; oder andere Umstande,
die eine Ermittlung des NIW; unméglich machen, oder

(© die Handel barkeit von Fondsanteilen; zum NIW; ist unmdglich. Davon erfasst sind
auch die Félle, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft; oder ein von
diesen beauftragter Fondsdienstleister; beschlief, die Riickgabe oder Ausgabe
von Fondsanteilen; fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds, zu beschranken oder zusétzliche Gebih-
ren zu erheben, oder

(d) die Rucknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft; erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung, oder

(e vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, oder

() allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Mérkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fir den Fonds, bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lichist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabel-
le [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Mindestzusatzbetrag (k)" ist der Mindestzusatzbetrag (k), wie [in der Spalte
"Mindestzusatzbetrag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"NIW," ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir enen
Fondsanteil;, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft; oder in deren

Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von
Fondsanteilen; tatsachlich moglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter;" bezeichnet den Portfolioverwalter;, [sofern ein solcher [in der Spalte
"Portfolioverwalter;" der Tabelle2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist] [, wie in den Fondsdokumenten; festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in der
Spalte "Portfolioverwalter;" festgelegte as Portfolioverwalter; des Fonds bestimmt, be-
Zieht sich jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter; in diesen Wertpapierbedingungen
je nach Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der
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(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Veraufderung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teillweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis, wie [in der Spate "Referenzpreis" der Tabel-
le [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Rickzahlungs-
termin" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungser eignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis.

"Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstellg[, sofern eine solche [in der Spalte "Ver-
wahrstelle™ der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wiein
den Fondsdokumenten; festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungs-
gesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwahrstelle, des Fonds,
bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwahrstelle in diesen Wertpapierbe-
dingungen je nach Kontext auf die neue Verwahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschafti[, sofern eine solche [in der
Spalte "V erwaltungsgesellschaft;" der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten; festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwaltungsgesellschaft; des Fonds
bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft; in diesen Wert-
papi erbedingungen je nach Kontext auf die neue V erwaltungsgesel I schaft.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteil;, wie [in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteil," der Tabelle2.1] in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
(k), wie [in der Spalte "Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
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"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), der von der Berechnungsstelle
gemal § 2 der Besonderen Bedingugnen berechnet bzw. festgelegt wird.

§2
Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
D Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem bedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

2 Zusatzicher Betrag: Wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzli-
chen Betrags (k) gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.
Der Zusétzliche Betrag (k) bestimmt sich gemal3 folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x 1/D (k) x (Kursent-
wicklung des Basiswerts — Basispreis).
[Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht grofRer als der entsprechende Hochst-
zusatzbetrag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

2 Zusétzlicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zah-
lung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemald den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag (k) bestimmt sich ge-
mal3 folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x /D (k) x (Kursent-
wicklung des Basiswerts — Basispreis).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht grofRer als der entsprechende Hochst-
zusatzbetrag (K).]

Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht kleiner als der entsprechende Mindest-
zusatzbetrag (k).]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Rlckzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag

§5
[Im Fall von Wertpapieren mit einem Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bel Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Rlckzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt. Die Anwen-
dung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.
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Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der Abrechnungsbetrag ist
nicht kleiner as der Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldver-
schreibungen nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Eintritt eines Umwandlungsereignisses und der Abrechnungsbetrag werden geméal? § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Der Anspruch auf Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) entfélt in Bezug auf alle dem
Eintritt eines Umwandlungsereignisses folgenden Zahltage fur die Zahlung des Zusétzli-
chen Betrags (k).

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf’ den Vorschriften des 8§ 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne Unwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:
(absichtlich ausgelassen)]
§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

©)

(4)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Féllt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur-

kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(%)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]
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87
Marktstérungen

[Im Fall von Wertpapieren mit Durchschnittshildung gilt Folgendes:

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Bankgeschéftstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. Sollten durch eine derartige V erschiebung meh-
rere Beobachtungstage auf den gleichen Tag fallen, dann gilt jeder dieser Beobachtungs-
tage al's ein Beobachtungstag fir die Durchschnittsbildung.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile auf den néchsten folgenden Bankgeschéftstag
verschoben, der fir alle Korbbestandteile ein Berechnungstag ist und an dem das Markt-
stérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestand-

teile gilt Folgendes;

(1)

(2)

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag fur den jeweiligen Korbbestandteil; auf den néchsten folgenden Bankge-
schéftstag verschoben, der fir den Korbbestandteil; ein Berechnungstag ist und an dem
das Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.]

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

§8

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhédltnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse des Korbbestandteils) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Korbbestandteils, so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maoglichst unveréndert bleibt. Sie
beriicksichtigt dabei die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur
Verfligung stehenden Kurs fir den jeweiligen Korbbestandteil;. Im Rahmen der Anpas-
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)

sung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder indirekte Kosten berticksichti-
gen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen An-
passungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abziige oder
andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdl3 §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in
der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Fonds bzw. Fondsanteil zukiinftig den jeweiligen K orbbestandteil; (der
"Ersatzkorbbestandteil”) bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls
weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdltnisses und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des
jewiligen Korbbestandteils) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemél? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Korbbestandteils, so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverdandert bleibt. Der
Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemai3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzkorbbestandteils sind ale Bezugnahmen auf den
Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzkorbbestandteil zu verstehen, fals sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW;, wie er von der Berechnungsstelle gemaf} dieser Wert-
papi erbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft; nach der urspriinglichen Verdffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus vertffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
jeweiligen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Er satzfest-
stellung") und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger as zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des
Korbbestandteils bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige
Wert nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Ersatzfeststellung unabhéngig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

)

(4)

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW;, wie er von der Berechnungsstelle gemaf} dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft; nach der urspriinglichen Verdffent-
lichung, aber vor dem Riickzahlungstermin veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen
Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”)
und gemai § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch
weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, de-
ren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Korbbestandteils;
bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht er-
neut festgestellt.]

Wird der Korbbestandteil; nicht 1anger durch die Verwaltungsgesell schaft;, sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft™)
verwaltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die V erwaltungsgeselIschaft; in diesen Wert-
papi erbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesel I schaft wird gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]
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[([e]) Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER DER-
SELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGE-
STELLT WERDEN

BESCHREIBUNG DESHVB VERMOGENSDEPOT WACHSTUM FLEX INDEX |1

Die folgende Indexbeschreibung stellt die Rahmendaten fir den von der Emittentin
zusammengestellten "HVB Vermoégensdepot Wachstum Flex Index 11" (der "VDP 11 Index") dar.
Diese kann nach dem Datum dieses Basisprospekts von Zeit zu Zeit Anderungen oder
Anpassungen unterliegen, fur die die Emittentin einen enstprechenden Nachtrag zu diesem
Basisprospekt veroffentlichen wird. Anderungen konnen sich kinftig u.a. im Hinblick auf
Anpassungen des VDP Il Index und/oder des Referenzfonds an die Neuerungen im
Investmentrecht durch die AIFM-Richtlinie und nationale V orschriften ergeben.

Der HVB VERMOGENSDEPOT WACHSTUM FLEX INDEX Il (WKN A1PHN2 / ISIN
DEOOOA1PHN28) (der "Index") ist eine von der UniCredit Bank AG, Minchen oder ihrem
Rechtsnachfolger (der "Indexsponsor") entwickelter und gestalteter und von der UniCredit Bank
AG, Minchen oder einem von dem Indexsponsor bestimmten Nachfolger (die "Indexbe-
rechnungsstelle") in Euro (die "Indexwahrung") nach Mal3gabe der nachfolgenden Indexregeln
(die "Indexregeln™) berechneter Index, dessen Ziel esist, an der Wertentwicklung des Referenz-
fonds zu partizipieren und dabei die Starke der Schwankungsintensitét (Volatilitét) des Referenz-
portfolios zu kontrollieren (das "I ndexziel").

Teil A. - Definitionen, allgemeine Hinweise
I. Definitionen

Fur die Zwecke dieser Beschreibung (die "I ndexbeschreibung™) haben die folgenden Begriffe die
folgenden Bedeutungen:

Definitionen zum Index:

"Absicherungsgeschafte" sind ein oder mehrere Geschéfte, Transaktionen oder Anlagen (insbe-
sondere Wertpapiere (inklusive Fondsanteile), Optionen, Futures, Derivate und Fremdwahrungs-
transaktionen, Wertpapierpensions- oder Wertpapierleihetransaktionen oder andere Instrumente
oder Mal3nahmen), die fir eine Emittentin und/oder Hedging-Partei erforderlich sind, um Preisri-
siken oder sonstige Risiken aus Verpflichtungen im Hinblick auf den Index oder im Hinblick auf
Schuldverschreibungen oder sonstige auf den Index bezogene Finanzinstrumente auf Einzel- oder
Portfoliobasis abzusichern. Uber die Erforderlichkeit entscheidet die Indexberechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Bankgeschéftstag" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das inlén-
dische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur die Abwicklung von Geschéften in Bezug
auf die Indexbestandteile verwendet wird, sowie an dem das Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer System (TARGET2) getffnet ist.

"Emittentin” ist eine Emittentin von Schuldverschreibungen oder sonstigen auf den Index bezo-
genen Finanzinstrumenten.

"Hedging-Partei" ist die Indexberechnungsstelle (zum Indexstartdatum). Die Indexberechnungs-
stelle ist jederzeit berechtigt, eine andere Person oder Gesellschaft as Hedging-Partel (die " Nach-
folge Hedging-Partei") zu bestimmen. Die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei wird
gemal Teil G - Ver6ffentlichung dieser Indexbeschreibung verdffentlicht.

"Index(t;)" bezeichnet den Indexwert zum Indexbewertungstag t;. Index (t;) wird von der Indexbe-
rechnungsstelle flr jeden Indexbewertungstag t; gemél? den Bestimmungen in Teil D - Berechnung
des Index dieser Indexbeschreibung berechnet.

"Indexbestandteile” sind die zu einem Zeitpunkt im Index enthaltenen Fondsanteile und die
Geldmarktinvestition.
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"Indexbewertungstag” ist jeder Bankgeschéftstag, der ein Referenzindexberechnungstag ist und
an dem die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile, wie in den Fondsdokumenten beschrieben,
tatséchlich méglich ist.

"Indexstartdatum" bezeichnet den 1. Juni 2012.
"Indexstartwert" ist 100,00.

"Indexwert" ist der (in Euro ausgedriickte) von der Indexberechnungsstelle berechnete Wert des
Index an jedem Indexbewertungstag.

"Geldmarktinvegtition" ist eine hypothetische Anlage in Barmittel und Geldmarktinstrumente
aus dem Européischen Wahrungsraum. Die Wertentwicklung dieser Investition wird durch den
Referenzindex abgebildet.

"Hypothetischer Investor" ist eine Kapitalgesellschaft mit Sitz in Deutschland die Fondsanteile
des Referenzfonds hélt.

"Referenzportfolio” ist ein hypothetisches Portfolio eines Hypothetischen Investors, das zum
einen Fondsanteile und zum anderen die Geldmarktinvestition in einer variablen Gewichtung ent-
hélt. Das Referenzportfolio hat zum Indexstartdatum einen Wert entsprechend dem Indexstartwert
(ausgedrickt in Euro).

"Schuldverschreibungen" sind ale zu einem Zeitpunkt ausstehenden Schuldverschreibungen
eines mit dem Indexsponsor verbundenen Unternehmens (8 15 AktG), bei denen Zahlungen von
Kapital und/oder Zinsen von der Entwicklung des Index abhangen.

"t;" bezeichnet den j-ten Indexbewertungstag. Dabei ist das Indexstartdatum mit t, bezeichnet,
vorangehende Indexbewertungstage mit negativen Indizes und nachfolgende Indexbewertungstage
mit positiven Indizes, so dasssich (..., t, tg, to, ty, to, ...) ergibt.

Definitionen zum Referenzfonds:

"Anlageberater” ist die UniCredit Bank AG (zum Indexstartdatum). Die Verwaltungsgesel | schaft
kann jederzeit eine andere Person oder Gesellschaft als Anlageberater bestimmen.

"Verwahrstelle" ist die CACEIS Bank Deutschland GmbH und/oder jede andere Gesdllschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um Verwahrungs-, Buchhaltungs-, Abrechnungs-
oder dhnliche Dienstleistungen fir den Referenzfonds zu erbringen.

"Fondsantell" bzw. "Fondsanteile" ist ein Anteil bzw. sind die Anteile des Referenzfonds (WKN
AOMO035/ ISIN DEOOOAOM 0358 / Bloomberg HV BPRWP GR Equity).

"Fondsdokumente" sind der Jahres- und Halbjahresbericht, der Verkaufsprospekt (einschliefdich
V ertragsbedingungen), die wesentlichen Anlegerinformationen sowie ale sonstigen Dokumente
des Referenzfonds, in welchen die Bedingungen des Referenzfonds und der Fondsanteile festge-
legt sind, inihrer jewells gultigen Fassung. Die Fondsdokumente in ihrer jeweils gliltigen Fassung
sind auf der Internetseite www.pioneerinvestments.de (oder jeder Nachfolgeseite) verflgbar. Die
jeweils dort enthaltenen Informationen werden auf3erdem wahrend der normalen Geschéftszeiten
bei der UniCredit Bank AG, LCI4SS, Arabellastral3e 12, 81925 Minchen, zur kostenlosen Ausga-
be an das Publikum bereitgehalten.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, die den
Referenzfonds verwaltet.

"Nettoinventarwert" ist der offizielle Nettoinventarwert fir einen Fondsanteil, wie er von der
Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von Fondsanteilen tat-
séchlich moglich ist.

"NIW(t;)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.
"Referenzfonds’ ist der HVB Vermoégensdepot privat Wachstum PI.
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"Wirtschaftsprufer” ist die KPMG AG und/oder jede andere Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um den Referenzfonds und dessen Jahresabschluss
zu priifen.

Definitionen zum Referenzindex;

"Referenzindex" it der HVB 3 Months Rolling Euribor Index (WKN A0QZBZ / ISIN
DEOOOAOQZBZ6 / Reuters .HVB3MRE / Bloomberg HVB3MRE Index), der von der UniCredit
Bank AG (der "Referenzindexsponsor ") festgelegt und berechnet wird.

"Refer enzindexber echnungsstelle” ist die UniCredit Bank AG, Minchen.

"Referenzindexber echnungstag” ist jeder Tag, der kein Samstag oder Sonntag ist, und an dem
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET?2)
gedffnet ist.

"Refer enzindexbeschreibung” ist die Beschreibung, in der die Methode der Berechnung des Re-
ferenzindex festgelegt ist, in ihrer jeweils glltigen Fassung. Die Referenzindexbeschreibung zum
Indexstartdatum ist dieser Indexbeschreibung in Teil C - I1. Beschreibung des Referenzindex -
HVB 3 Months Rolling Euribor Index beigefiigt und ist in ihrer jeweils glltigen Fassung auf der
Internetseite www.onemarkets.de (oder jeder Nachfolgeseite) verfiigbar.

"Referenzindexwert"” ist der (in Euro ausgedriickte) Wert des Referenzindex, der von der Refe-
renzindexberechnungsstelle auf Grundlage der in der Referenzindexbeschreibung wiedergegebe-
nen Methode an jedem Referenzindexberechnungstag berechnet wird.

"RIW(t;)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;.

"Synthetische Dividende" bzw. "Div" ist eine Rate, um die die Wertentwicklung des Referenzin-
dex reduziert wird. Die Synthetische Dividende betragt jahrlich 1,55% (Div = 1,55%).

1. Allgemeine Hinweise

Soweit in dieser Indexbeschreibung Angaben zum Referenzfonds gemacht werden, so beruhen
diese Angaben ausschlief§lich auf Informationen, die aus den Fondsdokumenten und von der In-
ternetseite der Fondgesellschaft entnommen wurden. Die Indexberechnungsstelle haftet lediglich
dafur, dass diese offentlich verfigbaren Informationen hier korrekt wiedergegeben wurden und
dass, soweit fur die Indexberechnungsstelle ersichtlich und soweit fir die Indexberechnungsstelle
aus der Information, die von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht wurde, nachvollziehbar,
keine Fakten ausgelassen wurden, welche das Wiedergegebene unrichtig, unvollstandig oder irre-
fUhrend erscheinen lassen. Insbhesondere Ubernimmt weder der Indexsponsor noch die Indexbe-
rechnungsstelle noch eine andere Person oder Gesedllschaft, die Dienste im Zusammenhang mit
dem Index erbringt, eine VVerantwortung fir die Vollsténdigkeit und Richtigkeit dieser Darstellung
und der hierfir zugrunde liegenden Angaben oder daflr, dass jeweils kein Umstand eingetreten
ist, der deren Richtigkeit und Vollstandigkeit beeintrachtigen kdnnte. Stichtag fur diese Informati-
on ist der 4. Juni 2012. Fir weitere und aktuelle Informationen zum Referenzfonds wird auf die
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.pioneerinvestments.de (oder jede Nachfolgeseite)
verwiesen.

Bel der Berechnung des Indexwerts muss sich die Indexberechnungsstelle auf Angaben, Bestéti-
gungen, Berechnungen, Versicherungen und andere Informationen Dritter verlassen, deren Rich-
tigkeit und Verlasdichkeit ihrer Nachprifung weitestgehend entzogen sind und fir deren Richtig-
keit sie keine Haftung Ubernimmt. In diesen Informationen enthaltene Fehler kénnen sich daher
ohne Verschulden der Indexberechnungsstelle auf die Berechnung des Indexwertes auswirken.
Eine Verpflichtung der Indexberechnungsstelle zur unabhangigen Nachprifung dieser Informatio-
nen besteht nicht.

Der Index besteht ausschliefdich in Form von Datensétzen und vermittelt weder eine unmittelbare
noch eine mittelbare oder wirtschaftliche Inhaberschaft oder Eigentimerstellung an den Indexbe-
standteilen. Jede der hierin beschriebenen Allokationen innerhalb des Referenzportfolios wird nur
hypothetisch durch Veradnderung der entsprechenden Datenlage ausgefihrt. Eine Verpflichtung der
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Indexberechnungsstelle oder einer Emittentin oder der Hedging-Partei zum unmittelbaren oder
mittelbaren Erwerb der Indexbestandteile besteht nicht.

Teil B. - Allgemeine | nformationen zum Index
I. Indexziel
Der Index bildet die Wertentwicklung des Referenzportfolios ab.

Wirtschaftliches Ziel des Referenzportfolios ist es, an der Wertentwicklung des Referenzfonds zu
partizipieren und dabei die Stérke der Schwankungsintensitdt (Volatilitdt) des Referenzportfolios
zu kontrollieren. Dazu wird die Partizipation am Referenzfonds bei einer hohen Volatilitét des
Referenzfonds teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation an der Geldmarktinvesti-
tion entsprechend erhoht. Umgekehrt wird die Partizipation an der Geldmarkinvestition bei niedri-
ger Volatilitédt des Referenzfonds teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation am
Referenzfonds entsprechend erhéht.

Es besteht jedoch keine Gewdhr, dass das Referenzportfolio und somit der Index die hier be-
schriebenen Ziele tatsachlich erreicht.

Fur die Zwecke der Berechnung des Index wird die Geldmarktinvestition durch den Referenzindex
(wiein Tell C - Il. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euribor Index dieser
Indexbeschreibung beschrieben) abgebildet.

I1. Indexsponsor und Indexberechnungsstelle

Der Indexsponsor stellt den Index durch Auswahl der Indexbestandteile und durch Festlegung der
Methode der Berechnung und V erdffentlichung des Indexwerts (das "I ndexkonzept™) zusammen.

Die Indexberechnungsstelle fhrt alle Berechnungen, Festlegungen und Bestimmungen beziiglich
des Index gemdl dieser Indexbeschreibung durch und Uberwacht und pflegt dafir gewisse In-
dexdaten.

Die Indexberechnungsstelle kann jederzeit und im freien Ermessen hinsichtlich ihrer hierin be-
schriebenen Aufgaben Rat von Dritten einholen. Die Indexberechnungsstelle kann ihr Amt jeder-
zeit niederlegen, vorausgesetzt dass, solange noch Schuldverschreibungen ausstehen, die Nieder-
legung erst wirksam wird, wenn (i) eine Nachfolge-Indexberechnungsstelle ernannt wird und (ii)
diese Nachfolge-Indexberechnungsstelle die Ernennung annimmt, und (iii) die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle die Rechte und Pflichten der Indexberechnungsstelle Gbernimmt. Eine
solche Ersetzung der Indexberechnungsstelle wird gemal? Tell G - Verdffentlichung dieser Index-
beschreibung verdffentlicht.

Die Indexberechnungsstelle fhrt alle Berechnungen, Festlegungen und Bestimmungen beziiglich
des Index gemal? dieser Indexbeschreibung mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns durch.
Mit Ausnahme von Vorsatz oder grober Fahrléssigkeit ist eine Haftung des Indexsponsors und der
Indexberechnungsstelle ausgeschl ossen.

Der Indexsponsor oder jegliche andere Person in Bezug auf den Index hat nicht die Funktion eines
Treuhénders oder Beraters gegentiber einem Inhaber von Schul dverschreibungen.

Teil C. - Beschreibung des Refer enzfonds und des Referenzindex
I. Beschreibung des Referenzfonds- HVB Ver mégensdepot privat Wachstum Pl

Die in dieser Indexbeschreibung enthaltenen Angaben zum Referenzfonds dienen allein der In-
formation von Anlegern, die Schuldverschreibungen oder sonstige auf den Index bezogene Finan-
zinstrumente erwerben wollen, und stellen kein Angebot zum Erwerb von Fondsanteilen dar. Sie
sind rein nachrichtlicher Natur, ihre Vollstdndigkeit und Richtigkeit ist nicht Geschéftsgrundlage
des Erwerbs von auf den Index bezogenen Schuldverschreibungen oder sonstigen Finanzinstru-
menten. Solche Finanzinstrumente sollen dem Anleger lediglich eine volatilitétsgesteuerte synthe-
tische Investition in den Referenzfonds ermdglichen; die Qualitéten des Referenzfonds muss jeder
Anleger fur sich selbst beurteilen.
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Fondsportrat

Der HVB Vermdgensdepot privat Wachstum Pl ist ein gemischtes Sondervermdgen im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG), welches flexibel in verschiedene Asset-Klassen investieren kann. Der
Referenzfonds wurde am 11. Februar 2008 fir unbestimmte Dauer aufgelegt und wird von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft hat den Anlageberater als Anla-
geberater des Referenzfonds bestellt. Der Referenzfonds ist as Dachfonds konzipiert und verfolgt
eine wachstumsorientierte bzw. begrenzt risikobereite Anlagestrategie. Mittleren Chancen stehen
mittlere Risiken gegentiber.

Der Referenzfonds investiert jeweils regelmaiig in passive Instrumente wie z.B. Exchange Traded
Funds (ETFs) oder indexorientierte Fonds. Im Einzelfall kann jedoch beispielsweise auch auf ak-
tiv gemanagte Fonds, Zertifikate, verzindiche Wertpapiere, Geldmarktfonds oder Bankguthaben
zuriickgegriffen werden.

Anlagestrategie und Anlagegrundsatze

Die Verwatungsgesellschaft darf im Rahmen des InvG und der Anlagegrenzen, die in den Fonds-
dokumenten naher beschrieben sind, fir den Referenzfonds folgende Vermdgensgegenstande er-
werben:

® \Wertpapiere gemald § 47 InvG;

® Geldmarktinstrumente gemald § 48 InvG;
® Bankguthaben geméR § 49 InvG,;
°

Investmentanteile gemal 8 50 und 8§ 84 Abs. 1 Nr. 2 Ziffer @) InvG sowie Aktien an In-
vestmentaktiengesel Ischaften gemald § 84 Abs. 1 Nr. 3 Ziffer a) InvG;

® Derivate gema § 51 InvG;
® Sonstige Anlageinstrumente gemafi3 8 52 InvG.

Investmentanteile nach Mal3gabe der 88 90 g bis 90 k InvG (Sonstige Sondervermégen) und/oder
nach Mal3gabe des § 112 InvG (Sondervermégen mit zusétzlichen Risiken) und/oder Aktien von
Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine den 88 90 g bis 90 k InvG oder dem § 112
InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren audandischen Invest-
mentvermogen, dirfen fir den Referenzfonds nicht erworben werden.

Darliber hinaus darf die Verwaltungsgesellschaft gemald den Vorschriften des InvG und der
Fondsdokumente:

e Kredite aufnehmen;
® \Wertpapierdarlehen gewahren;
® Pensionsgeschéfte abschlief3en.

In folgende Vermogensgegensténde darf der Referenzfonds insgesamt bis zu 70% des Wertes des
Referenzfonds anlegen:

® Exchange Traded Funds (ETFs) und/oder indexorientierte Fonds, die jewells die Wertent-
wicklung von Aktienindizes abbilden und/oder

e Zertifikate auf Aktien und/oder aktiendhnliche Papiere und/oder

® Aktienfonds, deren Risikoprofil typischerweise mit dem einiger oder mehrerer Aktien-
mérkte korreliert und/oder

® Aktien und/oder Genussscheine und/oder Wande anleihen.

In folgende Vermdgensgegenstande muss der Referenzfonds insgesamt mindestens 20% des Wer-
tes des Referenzfonds anlegen:
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Exchange Traded Funds (ETFs) und/oder indexorientierte Fonds, die jeweils die Wertent-
wicklung von Rentenindizes abbilden und/oder

Zertifikate auf Renten und/oder rentendhnliche Papiere und/oder

Rentenfonds, deren Risikoprofil typischerweise mit dem einiger oder mehrerer Renten-
mérkte korreliert und/oder

Bankguthaben nach § 49 InvG und/oder Geldmarktinstrumente nach 8§48 InvG und/oder
Geldmarktfonds und/oder

verzingliche Wertpapiere.

Kosten und Provisionen des Referenzfonds

Die Verwatungsgesellschaft erhdlt fur die Verwatung eine jéhrliche Vergitung von bis zu 2,5%
des Wertes des Referenzfonds. Sie errechnet sich auf Basis des borsentaglich festgestellten Wertes
des Referenzfonds. Aus der Verwaltungsvergitung der Verwaltungsgesellschaft erhédlt der Anla-
geberater fir die Dienste, die er fir den Referenzfonds erbringt, eine Vergitung von der Verwal-
tungsgesellschaft. Die Verwahrstelle erhédlt eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,2% des Wertes
des Referenzfonds (zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer). Neben den vorgenannten Vergi-
tungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Referenzfonds:

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduferung von Vermoégensgegenstanden
entstehende Kosten,

bankiibliche Depotgebiihren, gegebenenfalls einschliefdlich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Wertpapiereim Ausland;

Ubliche Kosten und Gebiihren, die im Zusammenhang mit der Eréffnung von Konten und
Depots bei auslandischen Banken anfallen;

Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anteillsinhaber bestimmten Jahres- und
Hal bjahresberichte;

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rlck-
nahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiittungen bzw. Thesaurierungen und des Auf-
|dsungsberichts;

Kosten fir die Prifung des Referenzfonds durch den Wirtschaftsprifer;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und V erwahrung eventuell entstehende
Steuern,

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Referenz-
fonds sowie Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Referenzfonds;

Verwaltungsgebiihren und K ostenersatz staetlicher Stellen;

Kosten fir die Vertretung von Aktionérs- und Glaubigerrechten, insbesondere Kosten fir
die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

im Zusammenhang mit der Zulassung des Referenzfonds zum Vertrieb im Ausland entste-
hende Kosten einschliefdich entstehender Anzeigekosten, Kosten fir die Einhaltung auf-
sichtsrechtlicher Bestimmungen im In- und Ausland sowie Rechts- und Steuerberatungs-
kosten und Ubersetzungskosten;

Kosten fur Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von
Verkaufsprospekten in den Landern, in denen die Fondsanteile vertrieben werden;

Kosten fir die Information der Anleger des Referenzfonds mittels eines dauerhaften Daten-
tragers, mit Ausnahme der Kosten fir Informationen tber Fondsverschmelzungen;
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e Kosten fir die Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte;

e Kosten fur Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Ver-
kauf von Fondsanteilen anfallen;

® Kosten sowie jegliche Geblhren, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabs oder Finanzindizes bzw. anderer Finanzinstrumente
oder Vermoégensgegensténde anfallen kénnen;

® gegebenenfalls Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen.

Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft in Fallen, in denen fir den Referenzfonds ge-
richtlich oder aul3ergerichtlich streitige Anspriiche im Rahmen von Kapitalsasmmelklagen oder
Steuererstattungsanspriiche oder vergleichbare Verfahren durchgesetzt werden, eine Vergitung in
Hohe von bis zu 10% der fir den Referenzfonds vereinnahmten Betrage berechnen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft bis zur Halfte der Ertrége aus dem Abschluss
von Wertpapierdarlehensgeschéften fir Rechnung des Referenzfonds as pauschale Vergitung
erhalten.

Im Jahresbericht werden die zu Lasten des Referenzfonds angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und as Quote des durchschnittlichen Volumens des Referenz-
fonds ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Diese setzt sich zusammen aus der Vergutung fur die
Verwaltung des Referenzfonds, der Vergitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die
dem Referenzfonds zusitzlich belastet werden koénnen (siehe vorstehende Ubersicht der Aufwen-
dungen). Ausgenommen sind die Kosten, die beim Erwerb und der Veréuf3erung von Vermigens-
gegenstanden entstehen. Der Verwaltungsgesellschaft flieflen keine Rickvergitungen der aus dem
Referenzfonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstat-
tungen zu.

Die Verwatungsgesellschaft gewéhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und
Makler wiederkehrend - meist vierteljahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte ,, laufzeitab-
héngige Vermittlungsprovision”. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit
vom vermittelten V olumen des Referenzfonds bemessen.

Die Kosten und Provisionen des Referenzfonds kénnen Verdnderungen oder Anpassungen unter-
liegen. Solche Veranderungen oder Anpassungen kénnen unter anderem entstehen, wenn ein be-
stehender Dienstleister des Referenzfonds, wie in den Fondsdokumenten beschrieben, geéndert
oder ersetzt wird.

Kosten und Provisionen von Zielfonds

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Referenzfonds wird eine Verwaltungsvergitung fir die
im Referenzfonds gehaltenen Anteile an anderen Sondervermdgen ("Zielfonds") berechnet. Fol-
gende Arten von Gebihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen (ohne
Anspruch auf Vollstandigkeit), sind mittelbar oder unmittelbar vom Referenzfonds zu tragen:

® Vergitung fur die Verwaltung des Zielfonds (Fondsmanagement, administrative Tétigkei-
ten);

® Vergitung der Verwahrstelle,

e bankibliche Depotgebiihren, gegebenenfals einschliefdlich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Wertpapiereim Ausland;

e Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anteilsinhaber des Zielfonds bestimmten
Jahres- und Halbjahresberichte;

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmeprei se und gegebenenfalls der Ausschittungen;

e Kosten fir die Prifung des Zielfonds durch den Abschlusspriifer des Zielfonds;
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e Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,;

Kosten fiir den Vertrieb;
gegebenenfalls Kosten fir die Einlésung der Ertragsscheine;

gegebenenfalls K osten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduferung von Vermoégensgegenstanden
entstehende Kosten,

® im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

e Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Zielfonds;

® im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme bankentblicher Wertpapierdarlehenspro-
gramme entstandene K osten.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlége und Riicknahmeabschl ége offen-
gelegt, die dem Referenzfonds fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds
berechnet worden sind. Ferner wird die Vergitung offengelegt, die dem Referenzfonds von einer
in- oder audandischen Kapitalanlagegesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fur die im Referenz-
fonds gehatenen Anteile an Zielfonds berechnet wurde.

1. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euribor Index
Allgemeine Beschreibung des Referenzndex

Der Referenzindex spiegelt die Wertentwicklung einer fiktiven fortlaufenden Anlage in Barmittel
und Geldmarktinstrumente wider, die zum Zinssatz fir 3-monatige Termingelder in Euro im In-
terbankengeschéft verzinst wird. Im 3-monatigen Rhythmus erfolgt eine Wideranlage inklusive
der aufgelaufenen Zinsen zum dann vorherrschenden Marktzins.

Der Referenzindex wird von der Referenzindexberechnungsstelle an jedem Referenzindexberech-
nungstag in Euro berechnet und tber das Finanzinformationssystem Reuters auf der Reuters-Seite
.HVB3MRE verdffentlicht.

Der Startwert des Referenzindex (der "Refer enzindexstartwert™) am 16. Méarz 2004 (das ,, Refe-
renzindexstartdatum™) war 100,00.

Berechnung des Referenzindex

Zwel Referenzindexberechnungstage vor jeder Referenzzinsperiode (wie nachfolgend definiert)
stellt die Referenzindexberechnungsstelle den Wert des 3-Monats Euribor Zinssatz, der unter An-
derem Uber das Finanzinformationssystem Bloomberg unter dem Ticker EUROO3M Index abruf-
bar ist, fest. Dieser so festgestellte Wert ist der Referenzzinssatz (der " Refer enzzinssatz") fir die
entsprechende Referenzzinsperiode.

Eine Referenzzinsperiode (die "Referenzzinsperiode™) beginnt am dritten Mittwoch des dritten
Kalendermonats eines jeden Kaenderquartals (einschliefdlich) (jeweils en "Referenz-
zinsperioden-Starttag") und endet am dritten Mittwoch des dritten Kaendermonats des Folge-
quartals (ausschliefflich) (jeweils ein "Referenzzinsperioden-Endtag"). Sollte ein Referenzzins-
perioden-Starttag kein Referenzindexberechnungstag sein, dann wird der entsprechende Referenz-
zZinsperioden-Starttag auf den unmittelbar nachfolgenden Referenzindexberechnungstag verscho-
ben. Sollte ein Referenzzinsperioden-Endtag kein Referenzindexberechnungstag sein, dann wird
der entsprechende Referenzzinsperioden-Endtag auf den unmittelbar nachfolgenden Referenzin-
dexberechnungstag verschoben. Das heildt die jeweilige Zinsperiode wird entsprechend verlangert
bzw. verkirzt. Der erste Referenzzinsperioden-Starttag ist das Referenzindexstartdatum.

Der Referenzindexwert zu einem Referenzindexberechnungstag t nach dem Referenzindexstartda-
tum wird von der Referenzindexberechnungsstelle anhand folgender Formel berechnet:
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RIW (t): B(tlTEnde )X RIW (TStart )X {1 + A (TStfth(’)TEnde )X R start } )

wobel

"Taart" it der dem Referenzindexberechnungstag t unmittelbar vorausgehenden Referenzzinsperi-
oden-Starttag;

"Tende ISt der dem Referenzindexberechnungstag t unmittelbar nachfolgende Referenzzinsperio-
den-Endtag (oder t, wenn der Referenzindexberechnungstag t ein Referenzzinsperioden-Endtag
ist);

"B(t, Tenge)" ist der Abzinsfaktor am Referenzindexberechnungstag t fur den Falligkeitstag Tenge.

Der Abzinsfaktor wird von der Referenzindexberechnungsstelle anhand der Zinskurve bestimmt
und belduft sich an jedem Tag Tenge auf den Wert 1.

"Zinskurve" ist eine implizite Kurve, die von der Referenzindexberechnungsstelle unter Anwen-
dung von internen Bewertungsmethoden auf Grundlage der am Referenzindexbewertungstag t
geltenden Geldmarktzinssétze, Preise fur Futureskontrakte auf den Euribor Zinssatz und im Inter-
bankenmarkt herrschenden Swapsétze und anderen geeigneten Instrumente bestimmt. Durch In-
terpolation wird eine kontinuierliche Kurve bis zum jeweiligen Falligkeitstag T gnqe berechnet;

"RIW (Tgat)" ist der Referenzindexwert am Tag T gar.

"Rgart" ISt der Referenzzinssatz fiir die jeweilige von T gt bis Tenge dauernde Referenzzinsperiode.
"A(Tsart, Tende)" 1St die Anzahl von Kalendertagen von T g,y (ausschliefdich) bis Teqge (€inschlief3-
lich).

Teil D. - Berechnung des Index

I. Berechnung desIndexwerts

Der Indexwert (Index(t)) wird von der Indexberechnungsstelle fir jeden Indexbewertungstag t;
(mitj =1, 2, ...) nach dem Indexstartdatum gemal3 der folgenden Formel berechnet:

Index (t; )= Index (t;_; )x [1 + w(t;_; )x Rendite 1 (t;)+ (1 - w(t;_; ))x Rendite , (t;)]

wobei sich die Rendite des Referenzfonds seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag (Rendi-
tey(t;)) wie folgt berechnet:

NW (& )- Nw (&, )
W (E)
und sich die Rendite der Geldmarktinvestition auf Basis des Referenzindex und reduziert um die

anteilige Synthetische Dividende seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag (Rendite,(t;)) wie
folgt berechnet:

Re ndite 4 (t i ):

RW (t;)-RW (t;-1) Div

Re ndite , (t i )= RIW (t - ) 360

XA(tj_l,tj).

wobel

"w(t;.1)" ist die Gewichtung des Referenzfonds (wie nachstehend in Teil D - II. Dynamische Allo-
kationsregeln definiert), die fir den Indexbewertungstag t;_; berechnet wurde;

"A(tj, t;)" ist die Anzahl an Kalendertagen vom Indexbewertungstag t;.; (ausschliefdich) bis In-
dexbewertungstag t; (einschliefdlich).

Die Berechnung des Indexwerts fir einen Indexbewertungstag erfolgt unter normalen Umstanden
jeweils am nachfolgenden Bankgeschéftstag (jeweils ein "I ndexber echnungstag"), nachdem die
Indexberechnungsstelle den jeweiligen Nettoinventarwert des Referenzfonds erhalten hat.
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I1. Dynamische Allokationsregeln

An jedem Indexbewertungstag t; (mitj =0, 1, 2,...) wird die Gewichtung der Indexbestandteile im
Referenzportfolio wie folgt neu festgelegt ("Dynamische Allokation™):

In einem ersten Schritt wird von der Indexberechnungsstelle die realisierte Schwankungsintensitét
(realisierte Volatilitdt) des Referenzfonds (og(t;)) anhand der téglichen Renditen des Referenz-
fonds von einer Periode von zwanzig Indexbewertungstagen berechnet und auf ein jéhrliches
Volatilitétsniveau normiert. Die betrachtete Periode beginnt dabel zweiundzwanzig Indexbewer-
tungstage vor dem jeweiligen Indexbewertungstag und endet zwei Indexbewertungstage vor dem
jeweiligen Indexbewertungstag. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnderung
des Nettoinventarwerts zwischen zwel jewells aufeinanderfol genden Indexbewertungstagen.

Die redlisierte Volatilitat des Referenzfonds an jedem Indexbewertungstag t; (mit j =0, 1, 2, ...)
wird dabel wiefolgt berechnet:

19 NIW (t _p_2 ) BN AT NIW (tjp_2) i
> | Ln =P -—| ¥ Ln =P
=0 NIW (tj p_3) 20 [ pZ0 | NW(tj p 3)

GR(tj)= 9 x /252

wobei
"Ln[x]" ist der natirliche Logarithmus von [X].

Daraufhin bestimmt die Indexberechnungsstelle anhand der nachfolgenden Allokationstabelle und
der gemal? der oben beschriebenen Formel berechneten realisierten Volatilitdt des Referenzfonds
die Gewichtung des Referenzfonds flr den entsprechenden Indexbewertungstag t; (w(t;)). Je hoher
dierediserte Volatilitét des Referenzfonds, desto niedriger ist die Gewichtung des Referenzfonds
und umgekehrt.

"Allokationstabelle":

Realisierte Volatilitat des Referenz- Gewichtung w(t;)
fonds

or(t) < 7,00% 100%
7,00% < or(t;) < 7,25% 96%
7,25% < og(t;) < 7,50% 92%
7,50% < og(t;) < 7,75% 90%
7,75% < og(t;) < 8,00% 87%
8,00% < or(t)) < 8,25% 85%
8,25% < or(t)) < 8,50% 82%
8,50% < or(tj) < 8,75% 80%
8,75% < or(t)) < 9,00% 78%
9,00% < or(t;) < 9,50% 74%
9,50% < or(t;) < 10,00% 70%
10,00% < og(t;) < 10,50% 66%
10,50% < og(t) < 11,00% 63%
11,00% < og(t;) < 11,50% 61%
11,50% < og(t;) < 12,00% 58%
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12,00% < or(t) < 12,50% 56%
12,50% < or(t;) < 13,00% 54%
13,00% < or(t) < 13,50% 52%
13,50% < or(t) < 14,00% 50%
14,00% < or(t;) < 15,00% 46%
15,00% < or(t;) < 16,00% 43%
16,00% < or(t) < 17,00% 41%
17,00% < or(t;) < 18,00% 38%
18,00% < or(t) < 19,00% 36%
19,00% < or(t;) < 20,00% 35%
20,00% < or(t;) < 21,00% 30%
21,00% < or(t) < 22,00% 25%
22,00% < og(t) < 23,00% 20%
23,00% < or(t) < 24,00% 15%
24,00% < or(t;) < 25,00% 10%
25,00% < or(t;) < 27,00% 5%

27,00% < or(t;) 0%

Bel der Umsetzung der Dynamischen Allokation wird die Indexberechnungsstelle die Mdglichkei-
ten des Hypothetischen Investors Fondsanteile zu zeichnen bzw. zuriickzugeben berlicksichtigen
(gegebenenfals unter Betrachtung von Zeichnungs- und Rlckgabefristen des Referenzfonds).
Dies kann zu einer verzogerten oder zu einer schrittweisen Umsetzung der Dynamischen Allokati-
on fuhren.

Die Dynamische Allokation auf mehrere Bankgeschéftstage aufgeteilt, wenn dies erforderlich ist,
um daraus resultierende Einfliisse auf die Preisentwicklung des Referenzfonds bzw. dessen Be-
standteile zu verringern. Solche EinflUsse kénnen insbesondere dann auftreten, wenn eine Dyna-
mische Allokation dazu fihren wirde, dass die Hedging-Partei Fondsanteile im Gesamtwert von
mehr als 5% des Fondsvolumens kaufen bzw. verkaufen miisste um entsprechende Absicherungs-
geschéfte einzugehen bzw. aufzulésen, oder wenn sich allgemein die Marktbedingungen fur die
Bestandteile der Referenzfonds, insbesondere in Hinblick auf deren Liquiditét, verschlechtern oder
der Referenzfonds Gebrauch von seinem Recht auf teilweise Ausfihrung von Rickgabeantragen
macht. Ob eine Aufteilung der Dynamische Allokation auf mehrere Bankgeschéftstage erforder-
lich ist bestimmt die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle fihrt ihre hierin beschriebenen Aufgaben an den jeweiligen Bankge-
schéftstagen durch. Sofern es erforderlich ist, eine der hierein beschriebenen Aufgaben an einem
anderen Bankgeschéftstag durchzufihren, wird die Indexberechnungsstelle die jeweilige Aufgabe
auf diesen anderen Bankgeschéftstag verschieben. Ob die Voraussetzungen einer solchen Ver-
schiebung vorliegen bestimmt die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).
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Teil E. - Aul3erordentliche Anpassungen und M arktstorungen
I. Allgemeine aul3er or dentliche Anpassungen
Anpassung in Bezug auf den Referenzfonds

Stellt die Indexberechnungsstelle ein oder mehrere Fondsereignisse fest, so passt sie erforderli-
chenfalls das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypothetischen Investors
moglichst unverandert bleibt (die "Referenzfonds-Anpassung"). Uber Art und Umfang der dazu
erforderlichen Mal3nahmen entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzfonds-Anpassung kann die Indexberechnungsstelle insbesonde-
re:

@ den Referenzfonds und die Fondsanteile innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem
Tag, an dem der Liquidationserl8s aus der Aufldsung des betroffenen Referenzfonds dem
Hypothetischen Investor ganz oder teilweise zugeflossen wére, ganz oder teilweise durch
einen Fonds und Fondsanteile mit wirtschaftlich gleichwertiger Liquiditat, Ausschit-
tungspolitik und Anlagestrategie (der "Nachfolge-Referenzfonds' und seine Anteile die
"Nachfolge-Fondsanteile") in H6he der Liquidationserldse ersetzen. In diesem Fall be-
zieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den Nach-
folge-Referenzfonds bzw. die Nachfolge-Fondsanteile;

(b) den Referenzfonds innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem Tag, an dem dem Hy-
pothetischen Investor der Liquidationserlds aus der Auflésung des betroffenen Referenz-
fonds ganz oder teilweise zugeflossen ware, durch einen nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) der Indexberechnungsstelle festgelegten Index (der "Nachfolge-Index") ersetzen;
oder

(© jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Fondsereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile). Jede Referenzfonds-Anpassung wird gemald Teil G - Veroffentlichung dieser Indexbe-
schreibung veroffentlicht.

Die Vergiitung, die die Indexberechnungsstelle in ihrer Funktion als Anlageberater von der Ver-
waltungsgeselIschaft erhdlt, wird diese in ihrer Funktion als Hedging-Partei in ihren internen
Preisbildungsmodellen durch geringere Kosten fir den Ertragsmechani smus berticksichtigen. Die-
se Vergltung wird nicht an die Inhaber von Schul dverschreibungen ausgeschiittet oder in den In-
dex reinvestiert. Erfolgt eine Ersetzung des Referenzfonds gemél (a) oder (b), die den Wegfdl
oder die Reduzierung der von der Indexberechnungsstelle in ihrer Funktion als Anlageberater des
Nachfolge-Referenzfonds erhatenen Vergitung zur Folge hat, wird die Indexberechnungsstelle
eine Synthetische Dividende auf die Rendite der Fondsanteile einfihren, d.h. die Rendite; (wiein
Teil D - Berechnung des Indexwerts dieser Indexbeschreibung definiert) wird um die Synthetische
Dividende als Prozentsatz pro Jahr auf taglicher Basis reduziert analog der Berechnung der Rendi-
te,. Diese Synthetische Dividende (i) betrégt im Falle eines Nachfolge-Index 1,55% p.a. bzw. (ii)
errechnet sich im Falle eines Nachfolge-Referenzfonds als die Differenz zwischen 1,55% p.a. und
der voraussichtlichen reduzierten Bestandsprovision fir Bestande des Nachfolge-Referenzfondsin
Prozent pro Jahr. Sie wird jedoch 1,55% p.a. nicht Ubersteigen. Die EinfUhrung einer Syntheti-
schen Dividende und deren Hohe wird gemal3 Teil G - Ver6ffentlichung dieser Indexbeschreibung
veroffentlicht.

"Fondsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

a in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Indexberechnungsstelle An-
derungen vorgenommen, die die Fahigkeit einer Emittentin und/oder der Hedging-Partei
zur Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschifte beeintréchtigen, insbesondere Ande-
rungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele oder An-
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lagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der jeweiligen Berechnungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v)
des Zeitplans fir die Zeichnung, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies
der Fall ist entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Antrage auf Riicknahme, Zeichnung oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht
oder nur teilweise ausgefiihrt;

fur die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebuhren, Aufschlége, Ab-
schlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren erhoben (andere als die
Gebuhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiih-
ren, die zum Zeitpunkt der Aufnahme des Referenzfonds in den Index bestanden);

die Verwaltungsgesell schaft versdumt die planmaliige oder tbliche oder in den Fondsdo-
kumenten bestimmte V erdffentlichung des Nettoi nventarwerts,

ein Wechsel in der Rechtsform des Referenzfonds;

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schitsselpositionen der Verwaltungsgesell-
schaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die Ausset-
zung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Registrierung oder Zulassung des Re-
ferenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) der Widerruf einer entsprechen-
den Berechtigung oder Genehmigung des Referenzfonds oder der V erwaltungsgesel | schaft
von der zustandigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Unter-
suchungsverfahrens, eine Verurteilung von einem Gericht oder eine Anordnung einer zu-
sténdigen Behtrde beziglich der Tétigkeit des Referenzfonds, der Verwaltungsgesell-
schaft, anderer Dienstleister, die fir den Referenzfonds ihre Dienste erbringen oder von
Personen in Schllsselpositionen aufgrund von Fehlverhalten, Rechtsverletzung oder aus
ahnlichen Grinden;

der Verstol3 gegen die Anlageziele oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds (wiein
den Fondsdokumenten definiert), sowie ein Versto3 des Referenzfonds oder der Verwal-
tungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), die fur die Hedging-Partel in Bezug auf die Zeichnung, die
Rickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve, Rickstellung oder ver-
gleichbare Einrichtung erfordert oder (ii) das von der Hedging-Partei in Bezug auf ihre
Absicherungsgeschéfte zu haltende regulatorische Eigenkapital im Vergleich zu den Be-
dingungen, die zum Indexstartdatum vorlagen, deutlich erhoht; ob dies der Fal ist ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei allein oder
gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei ihrerseits Absicherungsge-
schéfte abschliefdt, von 35% der ausstehenden Fondsanteil e des Referenzfonds;

fur die Hedging-Partel besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderer Vorschriften das
Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fur die Hedging-Partei zwingenden
Grinden, sofern dies nicht alein der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsge-
schéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, der folgende Auswirkungen hat oder haben kann: (i) die
Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Ricknahme bestehender
Fondsanteile, (ii) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Referenzfonds aus Grunden, die aufferhalb der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen,
(iii) die Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder Gattungsanderung der Fondsan-

206



teile, (iv) Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachausschiittung anstatt gegen Barmittel oder (v) die Bildung von sogenannten Si-
de-Pockets-Anteilen fiir abgesondertes Anlagevermdgen des Referenzfonds;

die Verwaltungsgesellschaft, der Wirtschaftsprifer, der Anlageberater, die Verwahrstelle
oder ein anderer Dienstleister, der fir den Referenzfonds seine Dienste erbringt, stellt die-
se ein oder verliert seine Zulassung, Erlaubnis, Berechtigung oder Genehmigung und wird
nicht unverziglich durch einen anderen Dienstleister von dhnlich gutem Ansehen ersetzt;

(i) eine Verfigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung, Auflésung, Been-
digung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug auf den
Referenzfonds oder die Fondsanteile (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder
Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Kon-
solidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des Referenzfonds oder die Ver-
schmelzung des Referenzfonds auf oder mit einem anderen Fonds, (iii) sdmtliche
Fondsanteile missen auf einen Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder éhnlichen
Amtstréger Ubertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es
rechtlich untersagt, diese zu tbertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder vergleichbaren
Verfahrens Uber die Verwaltungsgesel | schaft;

Indexberechnungsstelle verliert das Recht, den Referenzfonds als Grundlage fir die Be-
rechnung, Festlegung und V eréffentlichung des Index zu verwenden;

das gesamte im Referenzfonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
EUR 500 Millionen;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Indexberechnungsstelle nachtei-
lige Auswirkungen auf eine Emittentin, die Hedging-Partei oder einen Inhaber von
Schuldverschreibungen hat;

fur den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlage gemal}
8§5Absatz 1 Investmentsteuergesetz (InvStG) erstellt oder die Verwaltungsgesellschaft
hat angekiindigt, dass zukinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlage ge-
malk 8 5 Absatz 1 InvStG erstellt werden wird;

Ausschiittungen, die der blichen Ausschittungspolitik des Referenzfonds widersprechen;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Referenzfonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Referenzfonds haben
kann;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt die Zahlung der mit dem
Anlageberater vereinbarten Vergitung, stellt diese widerrechtlich ein oder reduziert diese
widerrechtlich;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen verstof¥ gegen den mit der Indexberechnungsstelle, einer Emittentin oder der
Hedging-Partei im Hinblick auf den Referenzfonds abgeschlossenen Vertrag in erhebli-
cher Weise oder kiindigt diesen;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesell schaft versaumt es entgegen der bisher Ubli-
chen Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen, die diese
vernunftigerweise fur erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -
beschrankungen des Referenzfonds zeitnah Uberprifen zu kdnnen;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Indexberechnungs-
stelle den gepriften Rechenschaftsbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so
bald wie mdglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;
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aa. jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des Referenzfonds oder auf die
Fahigkeit der Hedging-Partel zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absiche-
rungsgeschéften spirbar und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann;

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der Hedging-
Partei oder der Inhaber von Schulverschreibungen oder sonstigen auf den Index bezogenen Finan-
zinstrumenten erheblich nachteilig verandert wird; ob dies der Fall ist entscheidet die Indexbe-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig genann-
ten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Fondsereignisses wird gemél Teil G - Verof-
fentlichung dieser Indexbeschreibung verdffentlicht.

Anpassung in Bezug auf den Referenzindex

Stellt die Indexberechnungsstelle ein oder mehrere Indexereignisse fest, so passt sie erforderli-
chenfalls das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypothetischen Investors
mdglichst unverandert bleibt (die "Referenzindex-Anpassung”). Uber Art und Umfang der dazu
erforderlichen MalRnahme entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzindex-Anpassung kann die Indexberechnungsstelle insbesonde-
re

€)] den Referenzindex durch einen neuen Index (der "Nachfolge-Referenzindex") mit mog-
lichst wirtschaftlich gleichwertiger Methode (insbesondere die Abbildung von prolongie-
renden Geldmarktrenditen) ersetzen. Der Nachfolge-Referenzindex darf sich aber in der
maoglichen Anwendbarkeitsdauer der Referenzzinssdtze (entspricht einer Referenzzinspe-
riode, wie in Teil C - Il. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euri-
bor Index dieser Indexbeschreibung beschrieben) und der Frequenz der Prolongierung un-
terscheiden. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzindex auf den
Nachfolge-Referenzindex;

(b) jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Indexereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile).

"Indexereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Indexstartdatum ein-
tritt:

a an der Methode der Berechnung, Festlegung und V erdffentlichung des Referenzindex, wie
in der Referenzindexbeschreibung beschrieben, werden ohne Zustimmung der Indexbe-
rechnungsstelle Anderungen oder Modifizierungen vorgenommen, die Fahigkeit der
Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus Absicherungsgeschéften beein-
tréchtigen (insbesondere (i) Anderungen hinsichtlich des Risikoprofils des Referenzindex
oder (ii) die Berechnung des Referenzindex erfolgt nicht l1anger in Euro); ob dies der Fall
ist entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

b. die historische 30-Tages-Volatilitét des Referenzindex Uberschreitet ein Volatilitatsniveau
von 2,5%. Dabei bezeichnet og (tj) die annualisierte Volatilitdt basierend auf den tégli-
chen logarithmierten Anderungen des Werts des Referenzindex der jeweils unmittelbar
vorhergehenden 30 Referenzindexberechnungstage des Referenzindex an einem Bankge-
schiftstag (t). og(t]) wird gemal3 folgender Formel berechnet:

29 RW(,) 1) 1 (2 rRW(t, ,) 1)
S | Ln i-p B S i-p
osol | RW(t_p_1) 30 | p=o | RW(t;_p_y)
GEI(tj): X 252 .

29
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Wobei:
"Ln[x]" ist der natdrliche Logarithmus von [X]
die Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex wird eingestellt;

der Referenzindex entspricht der Indexberechnungsstelle nicht langer der Zielsetzung
einer risikoarmen und fir den Hypothetischen Investor nicht-wahrungsrisikobehafteten
Anlage; ob dies der Fall ist entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB);

e jedes andere Ereignis, das sich auf den Referenzindexwert oder auf die Fahigkeit der
Hedging-Partel zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsgeschéften
spurbar und nicht nur vortibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig genann-
ten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Indexereignisses wird gemal Teil G - Verof-
fentlichung dieser Indexbeschreibung verdffentlicht.

Beendigung des Index

Die Indexberechnungsstelle hat das Recht, nach Eintritt eines oder mehrerer Fondsereignisses
und/oder eines oder mehrerer Indexereignisse die Berechnung des Index voribergehend auszuset-
zen.

Sollte eine Anpassung des Indexkonzepts nicht moglich oder dem Hypothetischen Investor nicht
zumutbar sein hat die Indexberechnungsstelle jederzeit das Recht, die Berechnung des Index end-
gultig einzustellen; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Indexberechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).

1. Anpassung des Nettoinventarwerts

Die Indexberechnungsstelle passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der
V erwaltungsgesell schaft vertffentlichten Nettoinventarwert des Referenzfonds in den nachstehen-
den Féllen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index
ausgeglichen werden:

a Erhebung einer Abgabe oder Gebiihr in Verbindung mit der Ausgabe oder Ricknahme
von Fondsanteilen;

b. Ein Hypothetischer Investor hétte nicht innerhalb der tblichen oder in den Fondsdoku-
menten beschriebenen Zeit den vollsténdigen Erlés aus der Riicknahme der Fondsanteile
erhalten; oder

C. Im Fall (i) eines offenkundigen Fehlers, (ii) einer falschen Verdffentlichung des Nettoin-

ventarwerts oder (iii) wenn ein durch die Verwaltungsgesellschaft festgelegter und verof-
fentlichter Nettoinventarwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der
Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Index genutzt wird, nachtréglich be-
richtigt wird. In den Féllen (ii) und (iii) wird die Indexberechnungsstelle den betreffenden
Nettoinventarwert gegebenenfalls erneut feststellen (der ,, Berichtigte Nettoinventarwert")
und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Nettoinventarwerts unter Berticksichti-
gung der Situation eines Hypothetischen Investors neu berechnen.

Uber das Ausmal? der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet die
Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen § 315 BGB). Sie beriicksichtigt dabei, dass Erl6se
aus der Reduktion eines Referenzfonds erst zum Referenzindex (bzw. umgekehrt) allokiert werden
konnen, nachdem der Hypothetische Investor die entsprechenden Erldse aus der Verdulerung des
Referenzfonds bzw. der Gel dmarktkomponente halten hétte.
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I11. Anpassung des Werts des Referenzindex

Die Indexberechnungsstelle passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der
Berechnungsstelle des Referenzindex vertffentlichten Referenzindexwert des Referenzindex in
den nachstehenden Féllen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse
auf den Index ausgeglichen werden:

a

b.

C.

Im Fall eines offenkundigen Fehlers bei der Berechnung des Referenzindexwertes;
Im Fall einer falschen V erdffentlichung des Referenzindexwertes; oder

wenn ein durch den Referenzindexsponsor festgelegter und verdffentlichter Referenzin-
dexwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des Index
genutzt wird, nachtréglich berichtigt wird.

Uber das Ausmal? der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet die
Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). In den Félen b. und c. wird die
Indexberechnungsstelle den betreffenden Referenz-indexwert gegebenenfalls erneut feststellen
(der "Berichtigte Referenzindexwert™) und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Refe-
renzindexwert neu berechnen.

IV. Marktstorungen

a

Falls der Hypothetische Investor Fondsanteile an einem Indexbewertungstag nicht zeich-
nen oder einldsen kann, sei es well die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsanteile aus-
gesetzt ist oder kein Nettoinventarwert des Referenzfonds vertffentlicht wird oder eine
solche Verdffentlichung mit ener Verzgerung erfolgt (eine "Referenzfonds-
Marktstérung"), wird die Indexberechnungsstelle die Berechnung, Festlegung und Ver-
offentlichung des Index (insbesondere auch die Durchfiihrung der Dynamischen Allokati-
on) so lange verschieben, bis die Referenzfonds-Marktstérung endet. Uber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB).

Dauert die Referenzfonds-Marktstdrung mehr als drei3ig Bankgeschéftstage an, so wird
die Indexberechnungsstelle zwecks Berechnung, Festlegung und Veréffentlichung des In-
dex (insbesondere auch im Hinblick auf die Durchfiihrung einer Dynamischen Allokation)
den Nettoinventarwert unter Berlicksichtigung der dann vorherrschenden Marki-
bedingungen und der M églichkeiten des Hypothetischen Investors Fondsanteile am Markt
Zu verauidern, schétzen, wenn eine hinreichende Datengrundlage fir eine solche Schétzung
verfligbar ist. Uber das Vorhandensein einer hinreichenden Datengrundlage entscheidet
die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Schétzmal3stab ist eine
verninftige kaufménnische Beurteilung.

Fals ein Referenzindexwert, der fUr die Berechnung, Festlegung und Veréffentlichung
des Index erforderlich ist, an einem Indexbewertungstag nicht veroffentlicht wird oder ei-
ne solche Verdffentlichung mit einer Verzégerung erfolgt, dann wird die Indexberech-
nungsstelle unter Berlicksichtigung des letzten zur Verfligung stehenden Werts des Refe-
renzindex die in der Beschreibung des Referenzindex dargelegte Berechnungsmethode
anwenden, um den benétigten Kurs des Referenzindex zu ermitteln.
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Teil F. - Korrekturen

Widerspriichliche oder Iickenhafte Bestimmungen in der Indexbeschreibung kann die Indexbe-
rechnungsstelle nach Mal3gabe der fur die jeweilige Schuldverschreibung bzw. das jeweilige sons-
tige auf den Index bezogene Finanzinstrument geltenden Regeln berichtigen bzw. erganzen.

Teil G. - Verdffentlichung

Der Indexwert wird von der Indexberechnungsstelle auf der Internetseite www.onemarkets.de, der
Reuters-Seite .UCGRVDW2 und auf Bloomberg unter dem Ticker UCGRV DW?2 Index vertffent-
licht.

Alle Festlegungen, die von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ge-
troffen werden, werden gemaid den Bestimmungen der jeweiligen Schuldverschreibung bzw. des
jeweiligen songtigen auf den Index bezogenen Finanzinstruments veréffentlicht.

Teil H. - Anwendbar es Recht

Diese Indexbeschreibung unterliegt deutschem Recht.
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BESCHREIBUNG DESHVB MULTI MANAGER BEST SELECT FLEX INDEX

Die folgende Indexbeschreibung stellt die Rahmendaten fir den von der Emittentin
zusammengestellten "HVB Multi Manager Best Select Flex Index" (der "HVB Multi Manager
Best Select Flex Index") dar. Diese kann nach dem Datum dieses Basisprospekts von Zeit zu Zeit
Anderungen oder Anpassungen unterliegen, fur die die Emittentin einen enstprechenden Nachtrag
zu diesem Basisprospekt verdffentlichen wird.

Der HVB Multi Manager Best Select Flex Index (WKN A1YD46 / ISIN DEOOOA1Y D465) (der
"Index") ist ein von der UniCredit Bank AG, Minchen oder ihrem Rechtsnachfolger (der "I ndex-
sponsor ") entwickelter und gestalteter und von der UniCredit Bank AG, Miinchen oder eéinem von
dem Indexsponsor bestimmten Nachfolger (die "Indexberechnungsstelle®) in Euro (die "In-
dexwahrung") nach Mal¥gabe der nachfolgenden Indexregeln (die "Indexregeln") berechneter
Index, dessen Ziel esist, an der Wertentwicklung des Referenzfonds zu partizipieren und dabei die
Héaufigkeit und Intensitét der Wertschwankung (Volatilitét) des Referenzportfolios zu kontrollie-
ren (das"Indexziel").

Teil A. - Definitionen, allgemeine Hinweise
I. Definitionen

Fir die Zwecke dieser Beschreibung (die "I ndexbeschreibung™) haben die folgenden Begriffe die
folgenden Bedeutungen:

Definitionen zum Index;

"Absicherungsgeschéafte" sind ein oder mehrere Geschéfte, Transaktionen oder Anlagen (insbe-
sondere Wertpapiere (inklusive Fondsanteile), Optionen, Futures, Derivate und Fremdwahrungs-
transaktionen, Wertpapierpensions- oder Wertpapierleihetransaktionen oder andere Instrumente
oder Mal3nahmen), die fur eine Emittentin und/oder Hedging-Partel erforderlich sind, um Preisri-
siken oder sonstige Risiken aus Verpflichtungen im Hinblick auf den Index oder im Hinblick auf
Schuldverschreibungen oder songtige auf den Index bezogene Finanzinstrumente (d.h. Finanzin-
strumente, deren Zahlungen von der Wertentwicklung des Index abhangen) auf Einzel- oder Port-
foliobasis abzusichern. Uber die Erforderlichkeit entscheidet der Indexsponsor nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB).

"Bankgeschéftstag" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das inlén-
dische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die Abwicklung von Geschéften in Bezug
auf die Indexbestandteile verwendet wird, sowie an dem das Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer System (TARGET?2) getffnet ist.

"Emittentin" ist eine Emittentin von Schul dverschreibungen.

"Fondsereignis’ ist einin Teil D. - I. Allgemeine auferordentliche Anpassungen dieser Indexbe-
schreibung als Fondsereignis definiertes Ereignis.

"Geldmarktinvestition" ist eine hypothetische Anlage in Barmittel und Geldmarktinstrumente
aus dem Européischen Wahrungsraum. Die Wertentwicklung dieser Investition wird durch den
Referenzindex abgebildet.

"Hedging-Partei" ist der Indexsponsor (zum Indexstartdatum). Der Indexsponsor ist jederzeit
berechtigt, eine andere Person oder Gesellschaft as Hedging-Partei (die "Nachfolge Hedging-
Partei") zu bestimmen. Die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei wird gemai Teil F. -
Ver offentlichung dieser Indexbeschreibung veréffentlicht.

"Hypothetischer Investor” ist, in Bezug auf Fondsanteile, ein hypothetischer Anleger in diesen
Fondsanteilen, der (i) die Rechtsform einer Kapital gesellschaft mit Sitz in Deutschland hat und (ii)
fUr den angenommen wird, dass er hinsichtlich der Rechte und Pflichten die Position eines Anle-
gers in den Fondsanteilen am jeweiligen Indexbewertungstag, wie in den Fondsdokumenten be-
stimmt, einnimmt und (iii) fir den angenommen wird, dass er die Mdglichkeiten in Bezug auf
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Zeichnung und Riickgabe von Fondsanteilen eines solchen Anlegers zum jeweiligen Indexbewer-
tungstag hat.

"Index(t;)" bezeichnet den Indexwert zum Indexbewertungstag t;. Index (t;) wird von der Indexbe-
rechnungsstelle fur jeden Indexbewertungstag t; gemal? den Bestimmungen in Teil C. - Berech-
nung des Index dieser Indexbeschreibung berechnet.

"Indexbestandteile” sind die zu einem Zeitpunkt im Index enthaltenen Fondsanteile und der Refe-
renzindex.

"Indexbewertungstag” ist jeder Bankgeschéftstag, der ein Referenzindexberechnungstag ist und
an dem die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile, wie in den Fondsdokumenten beschrieben,
tatséchlich méglich ist.

"Indexereignis’ ist einin Teil D. - |. Allgemeine auf3erordentliche Anpassungen dieser Indexbe-
schreibung als Indexereignis definiertes Ereignis.

"Indexstartdatum" bezeichnet den 4. Mérz 2014.
"Indexstartwert" ist 100,00.

"Indexwert" ist der (in Euro ausgedriickte) von der Indexberechnungsstelle berechnete Wert des
Index an jedem Indexbewertungstag.

"Referenzportfolio” ist ein hypothetisches Portfolio des Hypothetischen Investors, das zum einen
Fondsanteile und zum anderen die Geldmarktinvestition in einer veranderlichen Gewichtung ent-
hélt. Das Referenzportfolio hat zum Indexstartdatum einen Wert entsprechend dem Indexstartwert
(ausgedrickt in Euro).

"Schuldverschreibungen” sind ale zu einem Zeitpunkt ausstehenden Schuldverschreibungen
eines mit dem Indexsponsor verbundenen Unternehmens (8 15 AktG), bei denen Zahlungen von
Kapital und/oder Zinsen von der Entwicklung des Index abhangen.

"t;" bezeichnet den j-ten Indexbewertungstag. Dabei ist das Indexstartdatum mit t, bezeichnet,
vorangehende Indexbewertungstage werden mit negativen Indizes und nachfolgende Indexbewer-
tungstage werden mit positiven Indizes nummeriert, so dasssich (..., t, tq, to, t1, to, ...) ergibt.

"tj.p" it der p-te Indexbewertungstag, vor dem Indexbewertungstag t;.
"tj.p-2" ist der zweite Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag tj..
"tj.p-3" ist der dritte Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag t;.,.

t*j" oder "Wiederanlagetag" ist, in Bezug auf eine Ausschiittung, der Indexbewertungstag, der
dem jeweiligen Ausschiittungszahltag unmittelbar folgt.

Definitionen zum Referenzfonds:

"Abschlussprifer” ist die Deloitte & Touche GmbH und/oder jeder andere Abschlussprifer, der
von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um den Referenzfonds und dessen Jahresabschluss
zu prifen.

"Ausschittung” ist eine Barausschittung, die der Referenzfonds an einem Ausschiittungszahltag
pro Fondsanteil an den Hypothetischen Investor auszahlen wiirde.

"Ausschittungszahltag" ist, in Bezug auf eine Ausschittung, der Tag an dem die Ausschiittung
dem Hypothetischen Investor zugehen wiirde.

"d(t;)" entspricht entweder (i) d(t*j) an jedem Indexbewertungstag t; zwischen einem Ex-Tag (ein-
schliefdich) und dem entsprechenden Wiederanlagetag t*,- (ausschliefdlich) oder (ii) Null an jedem
anderen Indexbewertungstag t;.

" d(t* J) ist der Barwert (in Euro) der jeweiligen Ausschiittung (abziglich eventueller von dem

Hypothetischen Investor in Verbindung mit der Ausschittung zu tragender Kosten und Steuern)
zum Ex-Tag, der dem entsprechenden Wiederanl agetag t*,- unmittelbar vorhergeht.
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"Ex-Tag" ist in Bezug auf eine Ausschiittung der erste Tag, an dem der Nettoinventarwert von der
Verwaltungsgesellschaft abziiglich der entsprechenden Ausschiittung veréffentlicht wird.

"Fondsantell" bzw. "Fondsanteile" ist ein Anteil bzw. sind die Anteile des Referenzfonds (WKN
AIWOBL / ISIN DEOOOAIWOBL3).

"Fondsdienstleister” sind der Abschlussprifer, die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesell-
schaft.

"Fondsdokumente" sind der Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der Verkaufsprospekt (ein-
schliefdich Vertragsbedingungen), die wesentlichen Anlegerinformationen sowie ale songtigen
Dokumente des Referenzfonds, in welchen die Bedingungen des Referenzfonds und der Fondsan-
teile festgelegt sind, in ihrer jeweils glltigen Fassung. Die Fondsdokumente in ihrer jeweils guilti-
gen Fassung sind auf der Internetseite www.pioneerinvestments.de (oder jeder Nachfolgeseite)
verfugbar. Die jewells dort enthaltenen Informationen werden auf3erdem wéhrend der normalen
Geschéftszeiten bei der UniCredit Bank AG, LCD7SR, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen, zur
kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

"Fondsmanagement” sind die fur die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement des
Referenzfonds zustéandigen Personen.

"Nettoinventarwert" ist der offizielle Nettoinventarwert fir einen Fondsanteil, wie er von der
Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von Fondsanteilen tat-
séchlich moglich ist.

"NIW(t;)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.
"NIW(t;.1)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.;.
"NIW(t;)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Wiederanlagetag t';.

"NIWA(t,-)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstagt; nach
Berticksichtigung aller bis zum entsprechenden Indexbewertungstag t; erfolgter und gof.
reinvestierter Ausschittungen, der von der Indexberechnungsstelle gemaid der in Teil C. — 1.
Berechnung des Indexwerts angegebenen Formel berechnet wird.

"NIWA(t;.1)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstagti; nach
Berticksichtigung aller bis zum entsprechenden Indexbewertungstag tj.; erfolgter und ggf.
reinvestierter Ausschittungen, der von der Indexberechnungsstelle auf der Grundlage der in Teil
C. — |. Berechnung des Indexwerts angegebenen Formel zur Berechnung von NIWA(tj) berechnet
wird.

"NIWA(t;,2)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag ti,,» nach
Berticksichtigung aller bis zum entsprechenden Indexbewertungstag t;,, erfolgter und ggf.
reinvestierter Ausschittungen, der von der Indexberechnungsstelle auf der Grundlage der in Teil
C. — |. Berechnung des Indexwerts angegebenen Formel zur Berechnung von NIWA(t,-) berechnet
wird.

"NIWA(t;52)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag ti,s nach
Berticksichtigung aller bis zum entsprechenden Indexbewertungstag t;.,; erfolgter und ggf.
reinvestierter Ausschittungen, der von der Indexberechnungsstelle auf der Grundlage der in Teil
C. — I. Berechnung des Indexwerts angegebenen Formel zur Berechnung von NIWA(tj) berechnet
wird.

"n(t;)" ist der Ausschittungsfaktor fir den Indexbewertungstag tj. Am Indexstartdatum t, ist der
Ausschittungsfaktor (n(tg)) mit dem Wert 1,00 festgelegt. Danach wird der Ausschiittungsfaktor
an jedem Wiederanlagetag t*j von der Indexberechnungsstelle geméal? den Bestimmungen in Teil C.
—I1. Anpassung des Ausschiittungsfaktors neu berechnet.

" ﬁ(t* j ) " ist der Ausschittungsfaktor n(t;) unmittelbar vor dem Wiederanlagetag t*,-.
"Referenzfonds’ ist der Pioneer Investments Multi Manager Best Select.
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"Verwahrstelle" ist CACEIS Bank Deutschland GmbH und/oder jede andere Gesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um Verwahrungs-, Buchhaltungs-, Abrechnungs-
oder dhnliche Dienstleistungen fir den Referenzfonds zu erbringen.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, die den
Referenzfonds verwaltet.

Definitionen zum Referenzindex;

"Referenzindex" it der HVB 3 Months Rolling Euribor Index (WKN A0QZBZ / ISIN
DEOOOA0QZBZ6 / Reuters .HVB3MRE / Bloomberg HYB3MRE Index), der von der UniCredit
Bank AG (der "Refer enzindexsponsor ") festgelegt und berechnet wird.

"Refer enzindexber echnungsstelle” ist die UniCredit Bank AG, Miinchen.

"Refer enzindexber echnungstag” ist jeder Tag, der kein Samstag oder Sonntag ist, und an dem
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET?2)
gedffnet ist.

"Referenzindexbeschreibung" ist die Beschreibung des Referenzindex. Die Referenzindexbe-
schreibung ist in ihrer jeweils glltigen Fassung auf der Internetseite www.onemarkets.de (oder
jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

"Referenzindexwert"” ist der (in Euro ausgedriickte) Wert des Referenzindex, der von der Refe-
renzindexberechnungsstelle auf Grundlage der in der Referenzindexbeschreibung wiedergegebe-
nen Methode an jedem Referenzindexberechnungstag berechnet wird.

"RIW(t;)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;.
"RIW(t;.1)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;.;.

"Referenzindex-Strukturierungsgebihr” bzw. "Gg," ist eine Rate, um die die Wertentwicklung
des Referenzindex reduziert wird. Die Referenzindex-Strukturierungsgebihr betrdgt jdhrlich
1,00% (GR| = 1,000/0)

1. Allgemeine Hinweise, Haftungsausschluss

Die in dieser Indexbeschreibung enthaltenen Angaben zum Referenzfonds dienen allein der In-
formation von Anlegern, die Schuldverschreibungen erwerben wollen, und stellen kein Angebot
zum Erwerb von Fondsanteilen dar. Die Qualitéten des Referenzfonds muss jeder Anleger fur sich
selbst beurteilen. Bei der Berechnung des Indexwerts muss sich die Indexberechnungsstelle auf
Angaben, Bestétigungen, Berechnungen, Versicherungen und andere Informationen Dritter verlas-
sen, deren Richtigkeit und Verléasdichkeit ihrer Nachprifung weitestgehend entzogen sind und fir
deren Richtigkeit sie keine Haftung Ubernimmt. In diesen Informationen enthaltene Fehler kénnen
sich daher ohne Verschulden der Indexberechnungsstelle auf die Berechnung des Indexwertes
auswirken. Eine Verpflichtung des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle zur unabhangi-
gen Nachprifung dieser Informationen besteht nicht.

Der Index besteht ausschliefdich in Form von Datensétzen und vermittelt weder eine unmittelbare
noch eine mittelbare oder eine wirtschaftliche oder eine rechtliche Inhaberschaft oder Eigentimer-
stellung an den Indexbestandteilen. Jede der hierin beschriebenen Allokationen innerhalb des Re-
ferenzportfolios wird nur hypothetisch durch Verdnderung der entsprechenden Datenlage ausge-
fahrt. Eine Verpflichtung des Indexsponsors, der Indexberechnungsstelle, einer Emittentin oder
der Hedging-Partei zum unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb der Indexbestandteile besteht
nicht. Eine eventudl anfallende Vergitung, die der Indexsponsor in seiner Funktion as Hedging-
Partei von der Verwaltungsgesellschaft fir Besténde in dem Referenzfonds erhélt, wird nicht an
die Inhaber von Schuldverschreibungen ausgeschiittet oder in den Index reinvestiert, sondern von
diesem in seiner Funktion als Hedging-Partel in seinen internen Preishildungsmodellen durch ge-
ringere Kosten fur den Ertragsmechanismus beriicksichtigt. Ausschiittungen des Referenzfonds
werden nicht an die Inhaber von Schuldverschreibungen ausgeschttet sondern im Index reinves-
tiert.
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Teil B. - Allgemeine | nformationen zum Index
I. Indexziel
Der Index bildet die Wertentwicklung des Referenzportfolios ab.

Zur Verfolgung des Indexziels wird die Partizipation an Referenzfonds bei einer hohen Vol atilitét
des Referenzfonds (die Volatilitét ist eine Kennzahl fir die Haufigkeit und Intensitét der Wert-
schwankung) teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation an der Geldmarktinvestiti-
on entsprechend erhtht. Umgekehrt wird die Partizipation an der Geldmarkinvestition bei niedri-
ger Volatilitédt des Referenzfonds teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation am
Referenzfonds entsprechend erhéht.

Es besteht jedoch keine Gewdhr, dass das Referenzportfolio und somit der Index die hier be-
schriebenen Ziele tatséchlich erreicht.

I1. Indexsponsor und Indexber echnungsstelle

Der Indexsponsor erstellt den Index durch die Auswahl der Indexbestandteile und durch die Fest-
legung der Methode der Berechnung und Veréffentlichung des Indexwerts (das "I ndexkonzept™).
Entscheidungen, Festlegungen und Bestimmungen beziiglich des Index trifft der Indexsponsor
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle fihrt alle Berechnungen beztiglich des Index gemal? dieser Indexbe-
schreibung durch und Uberwacht und pflegt dafir gewisse Indexdaten. Sie fuhrt ihre Aufgaben
gemal3 dieser Indexbeschreibung mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns durch. Mit Aus-
nahme von Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit ist eine Haftung des Indexsponsors und der Index-
berechnungsstelle ausgeschlossen.

Die Indexberechnungsstelle kann jederzeit hinsichtlich ihrer hierin beschriebenen Aufgaben Rat
von Dritten einholen. Die Indexberechnungsstelle kann ihr Amt jederzeit niederlegen, vorausge-
setzt dass, solange noch Schuldverschreibungen ausstehen, die Niederlegung erst wirksam wird,
wenn (i) eine Nachfolge-Indexberechnungsstelle von dem Indexsponsor ernannt wird und (ii) die-
se Nachfolge-Indexberechnungsstelle die Ernennung annimmt, und (iii) die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle die Rechte und Pflichten der Indexberechnungsstelle Gbernimmt. Eine
solche Ersetzung der Indexberechnungsstelle wird gemald Teil F. - Veroffentlichung dieser Index-
beschreibung verdffentlicht.

Der Indexsponsor oder jegliche andere Person in Bezug auf den Index hat nicht die Funktion eines
Treuhdnders oder Beraters gegentber einem Inhaber von Schuldverschreibungen.

Teil C. - Berechnung des Index

I. Berechnung desIndexwerts

Der Indexwert (Index(t)) wird von der Indexberechnungsstelle fir jeden Indexbewertungstag t;
(mitj =1, 2, ...) nach dem Indexstartdatum gemal3 der folgenden Formel berechnet:

Index(t, )= Index(t,_, )x [1+ wlt,, )x Rendite, (t, )+ (1— w(t _, ))x Rendite, (¢, )|

wobei sich die Rendite des Referenzfonds seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag t;.,; (als
Rendite,(t;) bezeichnet) wie folgt berechnet:

)- NIWA(E ) - NIwA ()
- NIWA (¢ )

Renditel(t J.

NIWA(t, )=n(t, )x (Ntw(g, )+ d(z, )),
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und sich die Rendite der Geldmarktinvestition auf Basis des Referenzindex, reduziert um die an-
teilige Referenzindex-Strukturierungsgebuhr, seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag tj.,
(als Renditey(t;) bezeichnet) wie folgt berechnet:

RIWLt. )- RIWILt,
Renditez(tj)= LJI)W(t- :/)\/( J'1)—%><A(tj_l,tj),
i

wobei

"w(t;.1)" ist die Gewichtung des Referenzfonds (wie nachstehend in Teil C - [11. Dynamische Allo-
kationsregeln definiert), die fir den Indexbewertungstag t;., berechnet wurde.

"A(tj4, ;)" ist die Anzahl an Kalendertagen vom Indexbewertungstag t;.; (ausschliefdich) bis In-
dexbewertungstag t; (einschliefdlich).

Die Berechnung des Indexwerts fir einen Indexbewertungstag erfolgt unter normalen Umstanden
jeweils am nachfolgenden Bankgeschéftstag (jeweils ein "I ndexber echnungstag"), nachdem die
Indexberechnungsstelle den jeweiligen Nettoinventarwert des Referenzfonds erhalten hat.

1. Anpassung des Ausschiittungsfaktor s

An jedem Wiederanl agetag t*,- wird der Ausschittungsfaktor n(t*,-) von der Indexberechnungsstelle
in der Art neu berechnet, dass er rechnerisch einer Wiederanlage des Barwerts (in Euro) der ent-
sprechenden Ausschiittung (abziiglich eventueller von dem Hypothetischen Investor anfallender
Kosten und Steuern) in Fondsanteile entspricht. Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

n(t'))=nlt";)+ At ) d(t's)

NIWAt;

I11. Dynamische Allokationsregeln

An jedem Indexbewertungstag t; (mitj =0, 1, 2,...) wird die Gewichtung der Indexbestandteile im
Referenzportfolio wie folgt neu festgelegt ("Dynamische Allokation™):

In einem ersten Schritt wird von der Indexberechnungsstelle die realisierte Schwankungsintensitét
(realisierte Volatilitét) des Referenzfonds (og(t;)) anhand der téglichen Renditen des Referenz-
fonds von einer Periode von zwanzig aufeinanderfolgenden Indexbewertungstagen berechnet und
auf ein jahrliches Volatilitétsniveau normiert. Die betrachtete Periode (die "Volatilitatsperiode")
beginnt dabei zweiundzwanzig Indexbewertungstage vor dem jeweiligen Indexbewertungstag t;
und endet zwei Indexbewertungstage vor dem jeweiligen Indexbewertungstag tj. Unter Rendite
versteht man den Logarithmus der Veranderung des Nettoinventarwerts zwischen zwel jewells
aufei nanderfolgenden Indexbewertungstagen.

Die redlisierte Volatilitat des Referenzfonds an jedem Indexbewertungstag t; (mit j =0, 1, 2, ...)
wird dabel wiefolgt berechnet:

A N O L ’
p=0 NIw* tips 20 |0 NIw* tios
o.(t,)= x/252

19

wobei
"Ln[x]" ist der natirliche Logarithmus von einem Wert x;

Sollten an einem Indexbewertungstag t; aufgrund einer zu kurzen Historie des Referenzfonds die
einundzwanzig fiir die Berechnung von og(t;) erforderlichen Nettoinventarwerte des Fondsanteils
in der entsprechenden V olatilitétsperiode nicht zur Verfiigung stehen, dann wird die Indexberech-
nungsstelle als Wert fir die fehlenden Nettoinventarwerte des Referenzfonds den frihesten zur
Verfligung stehenden Nettoinventarwert eines Fondsanteil s verwenden.
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Daraufhin bestimmt die Indexberechnungsstelle anhand der nachfolgenden Allokationstabelle und
der gemal3 der oben beschriebenen Formel berechneten realisierten Volatilitét des Referenzfonds
die Gewichtung des Referenzfonds flr den entsprechenden Indexbewertungstag t; (w(t;)). Je hoher
die redisierte Volatilitét des Referenzfonds, desto niedriger ist die Gewichtung des Referenzfonds
und umgekehrt.

"Allokationstabelle":

Realisierte Volatilitat des Referenz- Gewichtung w(t;)
fonds ox(t))

or(t;) < 6,00% 100%
6,00% < og(t;) < 6,25% 96%
6,25% < og(t;) < 6,50% 92%
6,50% < or(t;) < 6,75% 88%
6,75% < or(t;) < 7,00% 84%
7,00% < og(t;) < 7,25% 82%
7,25% < og(t;) < 7,50% 80%
7,50% < og(t;) < 7,75% 78%
7,75% < or(t;) < 8,00% 76%
8,00% < or(t)) < 8,25% 74%
8,25% < or(tj) < 8,50% 72%
8,50% < or(tj) < 8,75% 70%
8,75% < or(t;) < 9,00% 68%
9,00% < or(t;) < 9,25% 66%
9,25% < or(t;) < 9,50% 63%
9,50% < og(t;) < 10,00% 60%
10,00% < og(t;) < 10,50% 57%
10,50% < og(t;) < 11,00% 54%
11,00% < og(t;) < 11,50% 51%
11,50% < og(t;) < 12,00% 48%
12,00% < og(t) < 12,50% 45%
12,50% < og(t;) < 13,00% 42%
13,00% < og(t;) < 14,00% 39%
14,00% < og(t;) < 15,00% 36%
15,00% < og(t;) < 16,00% 32%
16,00% < og(t) < 17,00% 28%
17,00% < og(t;) < 18,00% 24%
18,00% < og(t;) < 20,00% 20%
20,00% < og(t;) < 22,00% 15%
22,00% < og(t) < 24,00% 10%
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24,00% < or(t;) < 26,00% 5%
26,00% < or(t) 0%

Bel der Umsetzung der Dynamischen Allokation wird die Indexberechnungsstelle die Mdglichkei-
ten des Hypothetischen Investors Fondsanteile zu zeichnen bzw. zuriickzugeben berlicksichtigen
(gegebenenfalls unter Betrachtung von Zeichnungs- und Rickgabefristen des Referenzfonds oder
wenn der Referenzfonds von Regelungen Gebrauch macht, die zu einer teilweise Ausfiihrung von
Zeichnungs- und Riickgabeauftragen fuhrt). Dies kann zu einer verzogerten oder zu einer schritt-
weisen Umsetzung der Dynamischen Allokation fUhren.

Die Indexberechnungsstelle fihrt ihre hierin beschriebenen Aufgaben an den jeweiligen Bankge-
schéftstagen durch. Sofern es erforderlich ist, eine der hierein beschriebenen Aufgaben an einem
anderen Bankgeschéftstag durchzufihren, wird die Indexberechnungsstelle die jeweilige Aufgabe
auf diesen anderen Bankgeschéftstag verschieben. Ob dies der Fall ist, bestimmt der Indexsponsor
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Teil D. - AuRerordentliche Anpassungen und Marktstérungen
I. Allgemeine auRer or dentliche Anpassungen
Anpassung in Bezug auf den Referenzfonds

Sollte der Indexsponsor ein oder mehrere Fondsereignisse feststellen, wird der Indexsponsor er-
forderlichenfalls das Indexkonzept so anpassen, dass die wirtschaftliche Situation des Hypotheti-
schen Investors moglichst unverdndert bleibt (die "Referenzfonds-Anpassung"). Uber Art und
Umfang der dazu erforderlichen Mal3nahmen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermes-
sen (8§ 315 BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzfonds-Anpassung kann der Indexsponsor insbesondere:

€)] den Referenzfonds und die Fondsanteile innerhab von zehn Bankgeschéftstagen ab dem
Tag, an dem der Liquidationserlds aus der Auflosung des Referenzfonds dem Hypotheti-
schen Investor ganz oder teilweise zugeflossen wére, ganz oder teilweise durch einen
Fonds und Fondsanteile mit wirtschaftlich gleichwertiger Liquiditét, Ausschiittungspolitik
und Anlagestrategie (der "Nachfolge-Referenzfonds' und seine Anteile die "Nachfolge-
Fondsanteile") in Hohe der Liquidationserldse ersetzen. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den Nachfolge-
Referenzfonds bzw. die Nachfolge-Fondsanteile;

(b) den Referenzfonds innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem Tag, an dem dem Hy-
pothetischen Investor der Liquidationserlés aus der Auflésung des Referenzfonds ganz
oder teilweise zugeflossen wére, durch einen Index mit wirtschaftlich gleichwertiger An-
lagestrategie (der "Nachfolge-1ndex") in Hohe der Liquidationserltse ersetzen. In diesem
Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den
Nachfolge-Index, jede Bezugnahme auf den Nettoinventarwert auf den offiziellen
Schlusskurs des Nachfolge-Index und jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesell schaft
auf den Indexsponsor des Nachfolge-1ndex; oder

(© jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Fondsereignisses geeignet ist, anpassen,;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile). Jede Referenzfonds-Anpassung wird gemald Teil F. - Veroffentlichung dieser Indexbe-
schreibung veroffentlicht.

Erfolgt eine Ersetzung des Referenzfonds geméld (a) oder (b), die den Wegfall oder die Reduzie-
rung der von dem Indexsponsor in seiner Funktion als Hedging-Partei erhaltenen Vergitung von
der Verwaltungsgesellschaft fir in dem Referenzfonds gehaltener Bestande zur Folge hat, wird die
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Indexberechnungsstelle eine Strukturierungsgebihr auf die Rendite der Fondsanteile einfihren,
d.h. die Rendite; (wie in Teil C. — I1. Berechnung des Indexwerts dieser Indexbeschreibung defi-
niert) wird um diese Strukturierungsgebihr as Prozentsatz pro Jahr auf téglicher Basis reduziert
analog der Berechnung der Rendite,. Diese Strukturierungsgebthr (i) betragt im Falle eines Nach-
folge-Index 1,00% p.a. bzw. (ii) errechnet sich im Falle eines Nachfolge-Referenzfonds als die
Differenz zwischen 1,00% p.a. und der voraussichtlichen reduzierten Bestandsprovision fir Be-
sténde des Nachfolge-Referenzfonds in Prozent pro Jahr. Sie wird jedoch 1,00% p.a. nicht Uber-
steigen. Die Einfuhrung einer solchen Strukturierungsgebihr und deren Héhe wird gemald Teil F. -
Ver offentlichung dieser Indexbeschreibung veréffentlicht.

"Fondsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

a

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung des Indexsponsors Anderungen
vorgenommen, die die Fahigkeit der Hedging-Partei zur Aufrechterhaltung ihrer Absiche-
rungsgeschéfte beeintrachtigen, insbesondere Anderungen hinsichtlich (i) des Risikopro-
fils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschréan-
kungen des Referenzfonds, (iii) der Wahrung der Fondsanteile, (iv) der Berechnungsme-
thode des Nettoinventarwerts oder (v) des Zeitplans fir die Zeichnung bzw. Ausgabe,
Riicknahme und/oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies der Fall ist entscheidet der
Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Antrége auf Riicknahme, Zeichnung oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht
oder nur teilweise ausgefiihrt;

fur die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebuhren, Aufschlége, Ab-
schlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebihren erhoben (andere als die
Gebuhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiih-
ren, die zum Zeitpunkt der Aufnahme des Referenzfonds in den Index bestanden);

der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Referenzfonds
bzw. die Verwaltungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die plan-
malige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Veroffentlichung des Net-
toinventarwerts,

ein Wechsel in der Rechtsform des Referenzfonds;

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schilisselpositionen der Verwaltungsgesell-
schaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die Ausset-
zung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder der Registrierung des
Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aussetzung, Aufhebung,
der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung fir den Referenzfonds oder der
Verwaltungsgesellschaft durch die zusténdige Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines
aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung von einem Gericht oder
eine Anordnung einer zustdndigen Behorde beziiglich der Téatigkeit des Referenzfonds, der
Verwaltungsgesell schaft, eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schlissel positio-
nen aufgrund von Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Grinden;

ein erheblicher Verstol3 des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die
Anlageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Referenzfonds (wie
in den Fondsdokumenten definiert) sowie ein Verstol3 des Referenzfonds oder der Verwal-
tungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen; ob dies der
Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), die fur die Hedging-Partel in Bezug auf die Zeichnung, die
Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder Rickstellung erfordert
oder (ii) das von der Hedging-Partei in Bezug auf ihre Absicherungsgeschéfte zu haltende
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regul atorische Eigenkapital im Vergleich zu den Bedingungen, die zum Indexstartdatum
vorlagen, deutlich erhéht; ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), durch die fir die Hedging-Partei die Aufrechterhaltung ihrer
Absicherungsgeschéfte unrechtmaldig oder undurchfiihrbar wirde oder sich erheblich er-
hohte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei allein oder
gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei ihrerseits Absicherungsge-
schéfte abschliefdt, von 20% der ausstehenden Fondsanteile des Referenzfonds;

fur die Hedging-Partel besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderer Vorschriften das
Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fir die Hedging-Partei zwingenden
Grinden, sofern dies nicht alein der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsge-
schéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder haben kann:
(i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Riicknahme beste-
hender Fondsanteile, (ii) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinha-
bers im Referenzfonds aus Griinden, die aul3erhalb der Kontrolle dieses Anteillsinhabers
liegen, (iii) die Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder Gattungsanderung der
Fondsanteile oder eine andere Malinahme, die einen Verwasserungs- oder Konzentrati-
onseffekt auf den theoretischen Wert eines Fondsanteils hat, (iv) Zahlungen auf eine
Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch Sachausschittung an-
statt gegen Barausschittungen oder (V) die Bildung von sogenannten Side-Pockets fiir ab-
gesondertes Anlagevermdgen des Referenzfonds;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fir den Refe-
renzfonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder
Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen Dienstleister, der nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Indexsponsor ein dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verfigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung, Auflésung, Been-
digung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug auf den
Referenzfonds oder die Fondsanteile (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder
Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Kon-
solidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des Referenzfonds oder die Ver-
schmelzung des Referenzfonds auf oder mit einem anderen Fonds, (iii) sdmtliche
Fondsanteile miissen auf einen Treuhénder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder éhnlichen
Amtstréger Ubertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es
rechtlich untersagt, diese zu tbertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder vergleichbaren
Verfahrens Uber die Verwaltungsgesell schaft;

der Indexsponsor verliert das Recht, den Referenzfonds al's Grundlage fir die Berechnung,
Festlegung und V erdffentlichung des Index zu verwenden,

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) des Indexsponsors nachteilige Aus-
wirkungen auf eine Emittentin oder die Hedging-Partei hat;

fr den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlage gemald
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) oder
einer entsprechenden Nachfolgelegidation erstellt oder der Referenzfonds bzw. die Ver-
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waltungsgesel Ischaft hat angekindigt, dass zuklnftig keine Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlage gemal? den anwendbaren Bestimmungen des InvStG bzw. der Nachfolge-
legidlation erstellt werden wird,;

u. Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Referenzfonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschittungen des Referenzfonds haben
kdnnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher Ublichen Ausschiittungspolitik des Re-
ferenzfonds erheblich abweichen,

V. der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen verstol}t gegen den mit dem Indexsponsor, einer Emittentin oder der Hedging-
Partei im Hinblick auf die Konditionen fir die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsan-
teilen oder vereinbarte Vergitungen im Zusammenhang mit von dem Indexsponsor in sei-
ner Funktion als Hedging-Partei gehaltener Besténde in den Fondsanteilen abgeschl osse-
nen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

W. der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesell schaft versaumt es entgegen der bisher Ubli-
chen Praxis, dem Indexsponsor Informationen zur Verfligung zu stellen, die dieser ver-
nunftigerweise fur erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -
beschrankungen des Referenzfonds zeitnah Uberprifen zu kdnnen;

X. der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, dem Indexsponsor den
gepruften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie mdglich
nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

y. jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des Referenzfonds oder auf die
Fahigkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absiche-
rungsgeschéften spirbar und nicht nur voribergehend nachteilig auswirken kann;

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der Hedging-
Partei oder der Inhaber von Schuldverschreibungen erheblich nachteilig verandert wird; ob dies
der Fall ist entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle ist zur Uberwachung verpflichtet, ob
eines der vorherig genannten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Fondsereignisses
wird gemal Teil F. - Verdffentlichung dieser Indexbeschreibung veroffentlicht.

Anpassung in Bezug auf den Referenzindex

Sollte der Indexsponsor ein oder mehrere Indexereignisse feststellen, so passt er erforderlichen-
falls das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypotheti schen Investors mog-
lichst unverandert bleibt (die "Referenzindex-Anpassung”). Uber Art und Umfang der dazu er-
forderlichen Mal3nahme entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzindex-Anpassung kann der Indexsponsor insbesondere

a den Referenzindex durch einen neuen Index (der "Nachfolge-Referenzindex") mit mog-
lichst wirtschaftlich gleichwertiger Methode (insbesondere die Abbildung einer Geld-
marktinvestition mittels prolongierter Geldmarktrenditen) ersetzen. Der Nachfolge-
Referenzindex darf sich aber in der moglichen Anwendbarkeitsdauer der Referenzzinssét-
ze und der Frequenz der Prolongierung unterscheiden. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Referenzindex auf den Nachfol ge-Referenzindex;

b. jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Indexereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile).

"Indexereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Indexstartdatum ein-
tritt:
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a an der Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Referenzindex, wie
in der Referenzindexbeschreibung beschrieben, werden ohne Zustimmung des Index-
sponsor Anderungen oder Modifizierungen vorgenommen, die die Fahigkeit der Hedging-
Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus Absicherungsgeschéften beeintrachtigen
(insbesondere (i) Anderungen hinsichtlich des Risikoprofils des Referenzindex oder (ii)
die Berechnung des Referenzindex erfolgt nicht l&anger in Euro); ob dies der Fall ist ent-
scheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

b. die historische 30-Tages-Volatilitét des Referenzindex Uberschreitet ein Volatilitdtsniveau
von 2,5%. Dabei bezeichnet og (t;) die annualisierte Volatilitat basierend auf den tagli-
chen logarithmierten Anderungen des Werts des Referenzindex der jeweils unmittel bar
vorhergehenden 30 Referenzindexberechnungstage des Referenzindex an einem Bankge-
schiftstag (t). og(tj) wird gemaf3 folgender Formel berechnet:

29 RIW(tj_p) ’ 1 29 RIW(tj_p) i

29

Wobsi:
"Ln[x]" ist der natUrliche Logarithmus von einem Wert X;

"RIW(t;)" ist der Referenzindexwert am g-ten Indexbewertungstag vor dem Indexbewer-
tungstag t;;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex wird eingestellt;

der Referenzindex entspricht nicht lénger der Zielsetzung einer risikoarmen und fir den
Hypothetischen Investor nicht-wahrungsrisikobehafteten Anlage; ob dies der Fall ist ent-
scheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

e jedes andere Ereignis, das sich auf den Referenzindexwert oder auf die Fahigkeit der
Hedging-Partel zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsgeschéaften
spurbar und nicht nur vortibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist ent-
scheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle ist zur Uberwachung verpflichtet, ob
eines der vorherig genannten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Indexereignisses
wird gemdlR Teil F. - Verdffentlichung dieser Indexbeschreibung veroffentlicht.

Beendigung des Index

Der Indexsponsor hat das Recht, nach Eintritt eines oder mehrerer Fondsereignisses und/oder ei-
nes oder mehrerer Indexereignisse die Berechnung des Index voriibergehend auszusetzen.

Sollte eine Anpassung des Indexkonzepts nicht moglich oder dem Hypothetischen Investor oder
Anlegern in einer Schuldverschreibung nicht zumutbar sein, hat der Indexsponsor jederzeit das
Recht, die Berechnung des Index endguiltig einzustellen; Uber das Vorliegen der V oraussetzungen
entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

1. Anpassung des Nettoinventarwerts

Der Indexsponsor passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der Verwal-
tungsgesellschaft verdffentlichten Nettoinventarwert des Referenzfonds in den nachstehenden
Féllen an:

a Erhebung einer Abgabe oder Gebiihr in Verbindung mit der Ausgabe oder Ricknahme
von Fondsanteilen;

b. ein Hypothetischer Investor hétte nicht innerhalb der Ublichen oder in den Fondsdokumen-
ten beschriebenen Zeit den vollstéandigen Erlds aus der Riicknahme der Fondsanteile erhal -
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ten;
oder

C. im (i) der Veroffentlichung eines falschen Nettoinventarwerts oder (ii) wenn ein durch die
Verwaltungsgesellschaft festgelegter und verdffentlichter Nettoinventarwert, wie er von
der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung, Festlegung und Veréffentli-
chung des Index genutzt wird, nachtraglich berichtigt wird.

In den Fallen a. und b. passt der Indexsponsor den entsprechenden Nettoinventarwert so an, dass
die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index nachvollzogen wer-
den, im Fall c. (i) passt der Indexsponsor den entsprechenden Nettoinventarwert so an, dass die
wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index ausgeglichen werden und
im Fall c. (ii) wird die Indexberechnungsstelle den betreffenden Nettoinventarwert gegebenenfalls
erneut feststellen (der "Berichtigte Nettoinventarwert") und den Indexwert auf Grundlage des
Berichtigten Nettoinventarwerts unter Berticksichtigung der Situation eines Hypothetischen Inves-
tors neu berechnen.

Uber Art und Ausmal der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet
der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Er berticksichtigt im Fall einer Anpas-
sung, dass Erl6se aus der Reduktion eines Referenzfonds erst zum Referenzindex (bzw. umge-
kehrt) alokiert werden kdnnen, nachdem der Hypothetische Investor die entsprechenden Erlése
aus der VeraulRerung des Referenzfonds bzw. der Gel dmarktinvestition erhalten hétte.

[11. Anpassung des Werts des Referenzindex

Die Indexberechnungsstelle passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der
Berechnungsstelle des Referenzindex vertffentlichten Referenzindexwert des Referenzindex in
den nachstehenden Féllen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse
auf den Index ausgeglichen werden:

a im Fall eines vom Indexsponsor oder der Indexberechnungsstelle festgestellten Fehlers bei
der Berechnung des Referenzindexwertes;

b. im Fall der Verdffentlichung eines fal schen Referenzindexwertes; oder

C. wenn ein durch den Referenzindexsponsor festgelegter und verdffentlichter Referenzin-

dexwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des Index
genutzt wird, nachtréglich berichtigt wird.

Uber Art und Ausmal? der jeweils erforderlichen Anpassung des Referenzindexwerts entscheidet
der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB). Im Fall c. wird die Indexberechnungsstel -
le den betreffenden Referenzindexwert gegebenenfalls erneut feststellen (der "Berichtigte Refe-
renzindexwert") und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Referenzindexwert neu be-
rechnen.

IV. Marktstorungen

a Falls der Hypothetische Investor Fondsanteile an einem Indexbewertungstag nicht zeich-
nen oder einldsen kann, sei es welil die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsanteile aus-
gesetzt ist oder kein Nettoinventarwert des Referenzfonds vertffentlicht wird oder eine
solche Verdffentlichung mit ener Verzgerung erfolgt (eine "Referenzfonds-
Marktstérung"), wird die Indexberechnungsstelle die Berechnung, Festlegung und Ver-
offentlichung des Index (insbesondere auch die Durchfiihrung der Dynamischen Allokati-
on) so lange verschieben, bis die Referenzfonds-Marktstérung endet. Uber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Dauert die Referenzfonds-Marktstérung mehr als dreifsig Bankgeschéftstage an, so wird
die Indexberechnungsstelle zwecks Berechnung des Index (insbesondere auch im Hinblick
auf die Durchfihrung einer Dynamischen Allokation) den Nettoinventarwert unter Be-
rticksichtigung der dann vorherrschenden Marktbedingungen und der Méglichkeiten des
Hypothetischen Investors Fondsanteile am Markt zu verduRern, schdtzen, wenn eine hin-
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reichende Datengrundlage fiir eine solche Schitzung verfiigbar ist. Uber das Vorhanden-
sein einer hinreichenden Datengrundlage entscheidet der Indexsponsor nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB). Schéatzmal3stab ist eine vernunftige kauf méannische Beurteilung.

b. Fals ein Referenzindexwert, der fUr die Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung
des Index erforderlich ist, an einem Indexbewertungstag nicht veréffentlicht wird oder ei-
ne solche Verdffentlichung mit einer Verzégerung erfolgt, dann wird die Indexberech-
nungsstelle unter Berlicksichtigung des letzten zur Verfligung stehenden Werts des Refe-
renzindex die in der Beschreibung des Referenzindex dargelegte Berechnungsmethode
anwenden, um den benétigten Kurs des Referenzindex zu ermitteln.

Tell E. - Korrekturen

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen in der Indexbeschreibung kann der Index-
sponsor nach Mal3gabe der fir die jeweilige Schuldverschreibung geltenden Regeln berichtigen
bzw. erganzen.

Teil F. - Veroffentlichung

Der Indexwert wird von der Indexberechnungsstelle auf der Internetseite www.onemarkets.de, der
Reuters-Seite .UCGRMMBF und auf Bloomberg unter dem Ticker UCGRMMBF Index verof-
fentlicht.

Alle Festlegungen, die von dem Indexsponsor oder der Indexberechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) getroffen werden, werden gemal3 den Bestimmungen der jeweiligen Schul d-
verschreibung veroffentlicht.

Teil G. - Anwendbar es Recht

Diese Indexbeschreibung unterliegt deutschem Recht.
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BESCHREIBUNG DESHVB 3 MONTHSROLLING EURIBOR INDEX

Allgemeine Beschreibung des Referenzndex

Der HVB 3 Months Rolling Euribor Index (WKN A0QZBZ / ISIN DEOOOA0QZBZ6) (der "In-
dex") spiegelt die Wertentwicklung einer fiktiven fortlaufenden Anlage in Barmittel und Geld-
marktinstrumente wider, die zum Zinssatz fir 3-monatige Termingelder in Euro im Interbanken-
geschéft verzinst wird. Im 3-monatigen Rhythmus erfolgt eine Wideranlage inklusive der aufge-
laufenen Zinsen zum dann vorherrschenden Marktzins.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag in Euro berechnet
und Uber das Finanzinformationssystem Reuters auf der Reuters-Seite .HV B3MRE ver6ffentlicht.

Der Startwert des Index (der "Indexstartwert") am 16. Mérz 2004 (das "I ndexstartdatum™) war
100,00.

Berechnung des Index

Zwei Indexberechnungstage vor jeder Referenzzinsperiode (wie nachfolgend definiert) stellt die
Indexberechnungsstelle den Wert des 3-Monats Euribor Zinssatz, der unter Anderem Uber das
Finanzinformationssystem Bloomberg unter dem Ticker EUROO03M Index abrufbar ist, fest. Dieser
so festgestellte Wert ist der Referenzzinssatz (der "Refer enzzinssatz") fir die entsprechende Re-
ferenzzinsperiode.

Eine Referenzzinsperiode (die "Referenzzinsperiode™) beginnt am dritten Mittwoch des dritten
Kalendermonats eines jeden Kaenderquartals (einschliefdlich) (jeweils en "Referenz-
zinsperioden-Starttag") und endet am dritten Mittwoch des dritten Kalendermonats des Folge-
guartals (ausschliefdlich) (jeweils ein "Refer enzzingperioden-Endtag"). Sollte ein Referenzzins-
perioden-Starttag kein Indexberechnungstag sein, dann wird der entsprechende Referenzzinsperi-
oden-Starttag auf den unmittelbar nachfolgenden Indexberechnungstag verschoben. Sollte ein
Referenzzinsperioden-Endtag kein Indexberechnungstag sein, dann wird der entsprechende Refe-
renzzinsperioden-Endtag auf den unmittelbar nachfolgenden Indexberechnungstag verschoben.
Das heil¥ die jeweilige Zinsperiode wird entsprechend verlangert bzw. verkiirzt. Der erste Refe-
renzzinsperioden-Starttag ist das Indexstartdatum. "I ndexber echnungstag” ist jeder Tag (der kein
Samstag oder Sonntag ist), an dem das Trans-European Automated Rea-time Gross settlment
Express Transfer-System (TARGET2) gedffnet ist.

Der Indexwert zu einem Indexberechnungstag t nach dem Indexstartdatum wird von der Indexbe-
rechnungsstelle anhand folgender Formel berechnet:

A (TStart ’TEnde )
360

RIW (t): B(t-TEnde )X RIW (TStart )X |:1 + X Rstart :| )

wobel

"Taat' ISt der dem Indexberechnungstag t unmittelbar vorausgehenden Referenzzinsperioden-
Starttag;

"Tende 1St der dem Indexberechnungstag t unmittelbar nachfol gende Referenzzinsperioden-Endtag
(oder t, wenn der Indexberechnungstag t ein Referenzzinsperioden-Endtag ist);

"B(t, Tenge)" ist der Abzinsfaktor am Indexberechnungstag t fir den Félligkeitstag Tenge. Der Ab-
zinsfaktor wird von der Indexberechnungsstelle anhand der Zinskurve bestimmt und bel&uft sich
an jedem Tag Tenge auf den Wert 1.

"Zinskurve" ist eine implizite Kurve, die von der Indexberechnungsstelle unter Anwendung von
internen Bewertungsmethoden auf Grundlage der am Indexbewertungstag t geltenden Geld-
marktzinssétze, Preise fur Futureskontrakte auf den Euribor Zinssatz und im Interbankenmarkt
herrschenden Swapsétze und anderen geeigneten Instrumente bestimmt wird. Durch Interpolation
wird eine kontinuierliche Kurve bis zum jeweiligen Falligkeitstag T gnqe berechnet.

"RIW (Tgat)" ist der Indexwert am Tag T gar.
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"Rgart" ist der Referenzzinssatz fur die jeweilige von Tgay bis Tenge dauernde Referenzzinsperiode.

"A(Tsart, Tende)" 1St die Anzahl von Kalendertagen von T g,y (ausschliefdlich) bis Teqge (€inschlief3-
lich).
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AusriaAG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen)
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des

Angebotsprogramms der UniCredit Bank Austria AG
uber die Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren

Diese endgtiltigen Bedingungen (die "Endguiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils glltigen Fassung (die " Prospektrichtlinie")
erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese Endgiltigen Bedingungen zusammen
mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit
Bank Austria AG (die "Emittentin") vom 7. Mai 2015 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpa-
pieren (der "Basisprospekt") sowie (b) in etwaigen Nachtrégen zu diesem Basisprospekt (die
"Nachtrage").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgultigen Bedingungen werden auf [In-
ternetseite(n) einfligen] oder einer Nachfol geseite ver 6ffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN:
Emissionstag und Emissionspreis:

[Emissionstag einfiigen] *
[Der Emissionstag fr jedes Wertpapier ist in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. ]

[Emissionspreis einfiigen] *

[Der Emissionspreis je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am [einfugen] auf Grundlage der Pro-
duktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite Volatilitét
des Basiswerts, Zinsen, Dividendenschatzungen, Leihegebihren) bestimmt. Der Emissionspreis und
der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten
der Wertpapierbdrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfligen]
(oder einer Nachfolgeseite) vertffentlicht.]

Verkaufsprovision:

32 Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form angegeben

werden.
33 Bal Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form angegeben

werden.
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[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von [einflgen] enthalten.] [Einzel-
heiten einfligen]

Sonstige Provisionen:
[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serig[n], die im Rahmen dieser Endglltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endguiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten angegeben.

Produkttyp:
[Fondsbezogenes Garant Wertpapier] [Fondsbezogenes Garant Cap Wertpapier]

[Fondsindex Wertpapier mit Mindestrickzahlungsbetrag] [Fondsindex Wertpapier mit
Mindestriickzahl ungsbetrag und Cap]

[Fondsindex Teleskop Wertpapier]

[Garant Teleskop Wertpapier]

[Fondsbezogenes Garant Basket Wertpapiere] [ Fondsbezogenes Garant Cap Basket Wertpapiere]
[Fondsbezogenes Garant Teleskop Basket Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Bor sennotier ung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen Mérk-
ten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen] [wurde] [wird] mit
Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls die Wertpapiere bereits zum Handdl zugelassen sind, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen Méarkten
zugelassen: [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen]]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Méarkten zum Handel zugel assen: [Mal3-
gebliche geregelte oder gleichwertige Méarkte einfligen] .

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgenden
Maérkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Mérkte einfligen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt: [Malf3gebliche(n) Markt/Markte
einfigen]]
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Zahlung und Lieferung:
[Ealls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung gegen Zahlung]
[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten éffentlichen Angebots: [ Tag des er sten 6ffentlichen Angebots einfligen] ]

[Beginn des neuen Angebots. [Beginn des neuen Angebots einfligen] [(Fortsetzung des offentlichen
Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zunéchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach freiblei-
bend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfigen] bis [Enddatum der
Zeichnungsfrist einfiigen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Luxemburg] [und] [Deutschland].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]

[Die kleingte handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten dffentlichen Angebots] [Beginns des neuen Angebots] werden die in diesen
Endguiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen [von der Emittentin] [vom Market Maker]
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das dffentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem organisierten
Markt zugel assen werden.]

[Die Naotierung [wird][wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgenden
Mérkten beantragt: [ Mal3gebliche(n) Markt/Mérkte einfiigen] .]
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfigen, fir die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Gliltigkeit
des Basisprospekts].

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgultigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€] Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basi sprospekts durch die folgenden Finanzintermediére zu
(sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfligen].

[[Namen und Anschrift(en) einfigen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spéateren Weiterverkauf oder einer endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€]
Finanzintermediar[€e] fur [Luxemburg] [und] [Deutschland] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass
sich jeder Finanzintermedi&r an die geltenden Verkaufsheschrankungen sowie die Angebotsbedingun-
gen hdlt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedin-
gung, dass der verwendende Finanzintermedi&r sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemal3 den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.]

Darlber hinausist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

US-Verkaufsbeschr dnkungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]*

Zusatzliche Angaben:
[Zusétziche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfiigen]?

1 AusschlieRlich bei Wertpapieren, die geméaR? den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury

Regulations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bel Wertpapieren in der Form von bearer
securities im Sinne der Notice 2012-20 der U.S.-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (ein-
schliefdich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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[Nicht anwendbar]

2 Ausschlieflich fir Informationen gema Anhang XX| der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission anwendbar,

falls der Basiswert nicht von der Emittentin oder einer zu derselben Gruppe gehdrenden juristischen Person verwaltet
oder zusammengestellt wird.
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ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
Art der Wertpapiere: [Schul dverschreibungen] [Zertifikate]

Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anféanglich durch eine vorlaufige Glo-
balurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, ver-
brieft.]

Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabdlastral3e12, 81925 Minchen]
[UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien,
Osterreich] [Name und Adresse einer anderen Zahistelle einfi-

gen]

Verwahrung: [CBF]
[CBL und Euroclear Bank]
[OeKB]
[Anderes]

Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmdglichkei-
ten) einfligen und maf3gebliche Platzhalter vervollstdndigen”]

Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[Mal3gebliche Option der "Besonderen Bedingungen™ (einschliefflich darin enthaltener maf3gebli-
cher Wahlméglichkeiten) einfligen und maf’gebliche Platzhalter vervollsténdigen]

UniCredit Bank Austria AG
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STEUERN

Die folgende Zusammenfassung stellt lediglich eine allgemeine Beschreibung von grundsétzli-
chen, steuerlichen Ausfiihrungen dar und kann nicht al's Entscheidungsgrundlage fir den Erwerb
oder das Halten der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen herangezogen
werden. Die allgemeinen steuerlichen Ausfihrungen betreffen ausschliefdlich produktbezogene
Informationen und stellen keine institutionelle Steuerberatung dar.

Die Emittentin Ubernimmt (in ihrer Eigenschaft als Emittentin der Wertpapiere) keine Verantwor-
tung flr einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrégen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den Finanzbehor-
den eines anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder vergleichba
ren Ertrégen, die von einer Person innerhab ihres Hoheitsgebiets an eine in dem anderen Mit-
gliedstaat ansassige natiirliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt werden, zu ertei-
len.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Mal3nahmen (d. h. entweder Aus-
kunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in Bezug
auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansassigen Person an eine in einem Mitglied-
staat ansassige natiirliche Person geleistet oder von ihr fir diese vereinnahmt werden, eingefiihrt.
Die EU-Zingrichtlinie ist durch eine ihren Anwendungsbereich ausweitende Richtlinie
2014/48/EU des Rates vom 24. Méarz 2014 (die "Anderungsrichtlinie") erganzt worden, insbe-
sondere beziiglich Zahlungen, welche an oder zugunsten von bestimmten weiteren juristischen
Personen oder anderen Rechtsvereinbarung (Trusts und Personengesellschaften inbegriffen) ge-
leistet worden sind, und der Definition der "Zinszahlung"'. Dem haben auch Osterreich und Lu-
xemburg zugestimmt. Die Mitgliedstaaten miissen diese Anderungen bis zum 1. Januar 2016 in
national es Recht umsetzen und ab spétestens 1. Januar 2017 anwenden. DarUber hinausist die EU-
Zingrichtlinie laufend Gegenstand von Gesetzgebungs- bzw. Weiterentwicklungs- und Ande-
rungsvorschlagen auf politischer Ebene sowie Gegenstand der Weiterentwicklung européischen
Rechts durch die verschiedenen europdischen Institutionen, die Auswirkungen auf deren Anwen-
dungsbereich und Regelungsinhalt haben kénnen. Insbesondere kénnen sich Anwendungsbereich
und Regelungsinhalt der Richtlinie in Bezug auf neue Anlageprodukte und neue Mitteilungspflich-
ten ausweiten. Anleger die Zweifel hinsichtlich der konkreten Auswirkungen der Richtlinie auf
ihre personliche Situation haben, wird empfohlen, ihren steuerlichen Berater zu konsultieren.

Die Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in den jeweiligen Mitgliedsstasten bzw. eventuelle Uber-
gangsvorschriften sowie mogliche zukiinftige Anderungen im Zusammenhang mit dem Verfahren
Uber den zwischenstaatlichen Informationsaustausch wird bzw. werden in den nachfolgenden Ab-
schnitten beschrieben.

Die Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung sieht vor, dass Zinsen, Dividenden und dhnliche Einkiinfte sowie Konto-
salden und Erl6se aus der VerdulRerung von Finanzvermogen im Allgemeinen ab 1. Januar 2016
automatisch ausgetauscht werden. Obwohl Osterreich diese Bestimmungen erst ab dem 1. Januar
2017 anwenden muss, wurde angekiindigt, diese teilweise schon ab dem 1. Oktober 2016 anzu-
wenden. Urspriinglich wurde erwartet, dass Anderungen des EU-QUSIG — in Umsetzung der An-
derungsrichtlinie — ab 1. Januar 2017 anwendbar sein wirden. Am 18. Mé&rz 2015 verdtffentlichte
die Kommission jedoch einen Vorschlag fir eine Richtlinie des Rates zur Aufhebung der Richtli-
nie 2003/48/EG des Rates, wonach die EU-Zinsrichtlinie im Allgemeinen mit Wirkung ab 1. Ja-
nuar 2016 aufgehoben werden soll. Aufgrund detaillierter Ubergangsbestimmungen soll Oster-
reich diese im Allgemeinen bis 31. Dezember 2016 anwenden.
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Zwischenstaatlicher | nfor mationsaustausch

Am 29. Oktober 2014 haben sich 52 Staaten in der so genannten Berliner Erklérung verpflichtet,
den "OECD Common Reporting Standard" einzufiihren. Danach werden zwischen den teilneh-
menden Staaten beginnend mit dem Jahr 2016 Informationen Uber Finanzkonten ausgetauscht, die
von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat unterhalten werden. Gleiches gilt ab dem 1.
Januar 2016 fur die Mitgliedstaaten der Européischen Union. Basierend auf einer Erweiterung der
Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Be-
steuerung (die "EU-Amtshilferichtlinie"), werden die Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt eben-
falls Finanzinformationen tber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen Union anséssig sind.

Besteuerung in der Republik Osterreich

Diese Ausfiihrungen nehmen nur auf nattirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privat-
vermogen halten werden, Bezug. Bezlglich der Auswirkungen auf die individuelle steuerliche
Situation des Anlegers wird empfohlen, sich mit einem Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Unbeschrankt Steuerpflichtige

Bei einer depotfiinrenden bzw. auszahlenden Stelle im Inland unterliegen Einkiinfte aus der Uber-
lassung von Kapital (das sind unter anderem laufende Zinsertrége), Einkinfte aus realisierten
Wertsteigerungen (das sind unter anderem Gewinne aus der Veraufl3erung, Einldsung oder Ab-
schichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrage zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital
fuhren) und Einkilnfte aus verbrieften Derivaten (das sind unter anderem Indexzertifikate) bei in
Osterreich unbeschréankt steuerpflichtigen natiirlichen Personen einem 25 %igen Kapitalertrag-
steuerabzug. Zu den Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen zahlen auch Stiickzinsen. Bel
der Ermittlung der Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage von realisierten Wertsteigerungen
sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten (z. B. Ausgabeaufschlag, Transakti-
onskosten etc.) anzusetzen.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich grundsétzlich Endbesteuerungscharakter hin-
sichtlich der Einkommensteuer. Es besteht jedoch auf Antrag die Moglichkeit, dass samtliche dem
Steuersatz von 25 % unterliegenden Einklnfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuerta-
rif veranlagt werden (Regel besteuerungsoption geméi? 8 27a Abs 5 ESIG).

Depotibertragungen oder -entnahmen konnen unter Umstanden einen steuerpflichtigen Veraul3e-
rungsvorgang ausl 6sen.

Bel Einkinften aus Kapitalvermdgen fuhrt die depotfihrende Stelle einen Verlustausgleich nach
Mal3gabe des § 93 Abs6 EStG durch. Einkinfte aus Treuhanddepots, Einkinfte aus Gemein-
schaftsdepots und Einklnfte aus Depots, die gemal’ den Angaben des Depotinhabers betrieblichen
Zwecken dienen, sind vom Verlustausgleich durch die depotfihrende Stell e ausgeschl ossen.

Ist im Inland eine depotfiihrende oder auszahlende Stelle nicht vorhanden, unterliegen Einkiinfte
aus der Uberlassung von Kapital (das sind unter anderem laufende Zinsertrage), Einkiinfte aus
readisierten Wertsteigerungen (das sind unter anderem Gewinne aus der Verauf3erung, Einlésung
oder Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrage zu Einkiinften aus der Uberlassung von
Kapital fiihren) und Einkiinfte aus Derivaten (das sind unter anderem Indexzertifikate) bei in Os-
terreich unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen im Rahmen der Veranlagung einem
besonderen Steuersatz von 25 %. Ein Verlustausgleich ist nach Mal3gabe des § 27 Abs 8 ESIG
zuldssig. Gesonderte Bestimmungen gelten bei Vorliegen einer Zahistelle in jenen Staaten, mit
denen die Republik Osterreich ein Abkommen tiber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern
geschlossen hat (Schweiz und Liechtenstein).

Werden Wertpapiere in rechtlicher oder tatséchlicher Hinsicht keinem unbestimmten Personen-
kreis angeboten (Privatplatzierung), besteht gemald 8 93 Abs1i.V.m. § 27a Abs 2 ESIG keine
Steuerabzugspflicht durch die depotfihrende bzw. auszahlende Stelle im Inland. Eine Versteue-
rung der Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (das sind unter anderem laufende Zinsertré-
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ge), Einklnfte aus redlisierten Wertsteigerungen (das sind unter anderem Gewinne aus der Verdu-
3erung, Einldsung oder Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrége zu Einkinften aus der
Uberlassung von Kapital fiihren) und Einkiinfte aus Derivaten (das sind unter anderem Indexzerti-
fikate) hat im Rahmen der Veranlagung zum progressiven Steuertarif zu erfolgen.

Beschrankt Steuerpflichtige

Natiirliche Personen ohne Wohnsitz und gewéhnlichen Aufenthalt in Osterreich (und ohne Be-
triebsstétte in Osterreich, der die Wertpapiere zurechenbar sind) unterliegen nur mit inlandischen
Zinsen im Sinne des EU-QUStG der Besteuerung, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten ist.
Ausgenommen von der Einkommensteuerpflicht sind jedenfalls natiirliche Personen, die in den
Anwendungsbereich des EU-QuStG fallen.

Das EU-QUSLG sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen — vor, dass Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle an
einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natlrliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten
einzieht, der EU-Quellensteuer in Héhe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in eéinem
anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und assoziierten Gebieten, zu de-
nen derzeit Anguilla, Aruba, die British Virgin Islands, Curagao, Guernsey, die Isle of Man, Jer-
sey, Montserrat, Sint Maarten sowie die Turks and Caicos Islands gehtren) hat. Ein Abzug von
EU-Quellensteuer ist nicht vorzunehmen, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Wertpapiere
eine von seinem Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung gemald 8§ 10 EU-QuStG rechtzeitig der Zahlstelle vorlegt. Die-
se Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung. Eine Anrechnung der
EU-Quellensteuer auf die Steuer ist bei Vorliegen von entsprechenden innerstaatlichen Gesetzes-
bestimmungen des Ansassigkeitsstaates des Anlegers (bzw. eine Riickerstattung des tberschie-
3enden Betrages) grundsétzlich mdglich.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterrei chische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Angaben Uber die Haftung und Einbehaltung von Kapitalertragsteuer

Schuldner der Kapitalertragsteuer ist der Empféanger der Kapitalertrage. Der zum Abzug Ver-
pflichtete haftet dem Bund fir die Einbehaltung und Abfuhr der Kapitd ertragsteuer.

Abzugsverpflichteter ist gemad 8§95 Abs2Z 1litb ESIG das Kreditinstitut oder der Emittent,
das/der an den Kuponinhaber Kapitalertrége im Zeitpunkt der Faligkeit und anteilige Kapitaler-
trage anlasdich der Verauflerung des Wertpapiers auszahlt bzw. gemal 8 95 Abs2 Z 2 lit a ESIG
bei Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und bei Einkiinften aus
Derivaten die inléndische depotfiihrende Stelle. Als inléndische depotfiihrende oder auszahlende
Stellen kommen insbesondere Kreditingtitute im Sinne des Bankwesengesetzes bzw. Zweigstellen
von Kreditingtituten aus EU-Mitgliedstaaten in Betracht.

Hinweis zur Steuerreform

Im Mérz 2015 haben sich die Regierungsparteien auf eine Steuerreform geeignet, die grofdteils
2016 in Kraft treten soll. Mangels Vorliegens eines Gesetzesentwurfs kann zum derzeitigen Zeit-
punkt nicht ausgeschlossen werden, dass sich hierdurch auch (u.U. fir den Anleger negative)
Auswirkungen auf die hierin beschriebenen steuerlichen Folgen der Wertpapiere ergeben kénnen.

L uxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammen-
hang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstdndige Analyse aller Steuerer-
wagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders anzusehen.
Potentielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern beraten lassen,
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das Steuerrecht welcher Lander fir den Erwerb, das Halten und die VerauRRerung der Wertpapiere
und den Erhalt von Zinsen, Kapital und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere mog-
licherweise von Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgi-
schem Steuerrecht. Diese Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts gelten-
den Recht. Die Informationen in diesem Abschnitt beschranken sich auf Fragen der Quellensteu-
er; potentielle Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche tber-
tragen, wie etwa die Rechtmafdigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verauf3erung,
der Riuckzahlung oder des Riickkaufs der Wertpapiere kénnen nach Mal3gabe des geltenden lu-
xemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehérde
Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, mit méglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten V orausset-
zungen zugunsten von) in Luxemburg ansassige einzelne Wertpapierinhaber und bestimmten so
genannten "Einrichtungen” im Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg ansissige Anleger

Gemal3 den luxemburgischen Gesetzen vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden Fassung zur
Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze') und mehrerer Abkommen mit be-
stimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete") hat Luxemburg nunmehr zuguns-
ten des automatischen Informati onsaustausches seit dem 1. Januar 2015 vom bislang angewandten
System der Quellenbesteuerung Abstand genommen.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) ver-
pflichtet, den zustandigen Luxemburger Behdrden Bericht Uber Zinsertrdge und vergleichbare
Einkommen, welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten niedergel assenen
Einrichtungen (oder zu deren Gunsten), die in einem anderen Mitgliedsstaat der Européischen
Union oder den Gebieten ansdssig sind oder sich niedergelassen haben, gutgeschrieben oder an
diese ausgezahlt worden sind, zu erstatten. Vorgenannte zusténdige Luxemburger Behdrde wird
die hierbei erhaltenen Informationen zum Zinsertrag oder vergleichbarem Einkommen an die zu-
sténdigen Behorden des Wohnsitzstaates der natiirlichen Person bzw. des Staats, in welchem die
niedergel assene Einrichtung ansassig ist oder besteht, weiterleiten. Der Begriff der vergleichbaren
Einkommen im Sinne der Umsetzungsgesetze beinhatet Zinsen, welche im Rahmen eines Ver-
kaufs, der Rickerstattung oder der Tilgung von Forderungen angefallen sind oder verwirklicht
wurden. Hinsichtlich der sogenannten niedergelassenen Einrichtungen greifen die Umsetzungsge-
setze auf die Definition in Artikel 4.2. der EU-Zinsrichtlinie zurlick; danach ist eine juristische
Person dann nicht als Zahlstelle zu qualifizieren, soweit diese (a) keine eigene Rechtspersonlich-
keit besitzt (die finnische Gesellschaftsform avoin yhtié and kommandiittiyhtio / dppet bolag so-
wie die schwedische Gesellschaftsform handel sholag and kommanditbolag werden in diesem Zu-
sammenhang nicht as Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b) ihre Gewinne nicht den algemei-
nen Vorschriften fir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und (c) kein zugel assener OGAW
(im Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgedndert durch die Richtlinie 2009/65/EG) oder ein ahn-
licher Investmentfondsist.

In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrége
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrége im Sinne der Umsetzungsgesetze eingefiihrt.

Nach Mal3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen Zahl-
stellen an in Luxemburg ansassige naturliche Personen, bei denen es sich um den wirtschaftlichen
Eigentimer handelt, geleistet oder zu deren unmittel barem Gunsten eingezogen werden. Schuldner
der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.
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Ferner kdnnen sich gemal? dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansassige natirli-
che Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung zur Selbstveranlagung entscheiden
und eine Abgabe in Hohe von 10 % zahlen, wenn es sich bei ihnen um die wirtschaftlichen Eigen-
timer von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahistelle gezahlt werden, die in einem anderen
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegen ist. Die
Entscheidung fir die 10 %ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in Luxemburg
ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer wahrend des gesamten Kalenderjahrs gel eisteten Zinszah-
lungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Héhe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten as
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansdssigen nattirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Deutschland

Im Rahmen dieses Basisprospektes erfolgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Seuerfolgen
des Erwerbs, des Haltens und des Verkaufs sowie der Abtretung oder der Riickzahlung von Wert-
papieren nach deutschem Steuerrecht. Diese Darstellung ist nicht als erschépfende Beschreibung
aller Seuererwagungen anzusehen, die bel einer Entscheidung tber den Kauf von Wertpapieren
von Bedeutung sein kdnnen; insbesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder
Umsténde, die maglicherweise fir einen bestimmten Anleger gelten, beriicksichtigt. Diese Zu-
sammenfassung beruht auf den zum Datum dieses Basisprospekts geltenden deutschen Gesetzen
und ihrer Anwendung. Diese Steuer gesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Riick-)
Wirkung fur die Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtdliteratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch mdglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen dar-
zustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berlicksichtigt werden,
dass die Finanzverwaltung ihre Schtweise auch rickwirkend @ndern kann und dass die Finanzge-
richte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit eine andere
Auffassung vertreten konnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten von
Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere nicht
sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die Fi-
nanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzdfall, in
dessen Rahmen das jeweilige Urtell ergangen ist, durch sogenannte Nichtanwendungserlasse be-
schranken.

Potentiellen K&ufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Seuerberater zu den Seuerfol-
gen des Erwerbs, des Haltens und der VerauRerung sowie der Abtretung oder der Rickzahlung
von Wertpapieren zurate zu ziehen, auch im Hinblick auf die Auswirkungen von Landes- oder
Kommunal steuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts jedes Landes, in
dem sie steuerlich anséssig sind. Nur diese Berater sind in der Lage, die fir die Besteuerung der
jeweiligen Wertpapierinhaber mal’geblichen Aspekte in angemessener Weise zu ber licksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger
Zinseinkinfte und V eréul3erungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermo-
gen halten ("Privatanleger") und die in Deutschland steuerlich anséssig sind (d. h. Personen, de-
ren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), sollten Einkiinfte aus
Kapitalvermtgen gemald § 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz darstellen und werden grund-
sétzlich zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Kapitalertragsteuer) zuziglich eines darauf
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erhobenen Solidaritétszuschlags in Héhe von 5,5 % (insgesamt 26,375 %) und gegebenenfalls
Kirchensteuer besteuert. VerduRerungsgewinne aus der VerdulRerung, der Abtretung oder der
Riickzahlung von Wertpapieren einschliefdlich etwaiger bis zum Tag der Verdul}erung eines Wert-
papiers aufgelaufener und gesondert gutgeschriebener Zinsen (" Stiickzinsen™) sollten — unabhén-
gig von einer etwaigen Haltefrist — Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal3 § 20 Abs. 2 Nr. 7 Ein-
kommensteuergesetz darstellen und ebenfalls mit Kapitalertragsteuer (26,375 % einschliefdich
Solidaritétszuschlag) und gegebenenfalls Kirchensteuer (siehe hierzu Kapitel "Kapitalertragsteu-
er") besteuert werden. Werden die Wertpapiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahit,
getilgt oder im Wege einer verdeckten Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird eine
entsprechende Transaktion in der Regel wie ein Verkauf mit den vorstehend beschriebenen Steuer-
folgen behandelt. Fir die Berechnung des Gewinnes bzw. des Verlustes gilt das nachstehend zum
Verdul¥erungsgewinn Dargestellte daher fur die Abtretung, Rickzahlung, Tilgung oder Einlage
entsprechend.

Verauf3erungsgewinne werden als Unterschiedsbetrag zwischen Verdulerungspreis (nach Abzug
der mit der VerdulRerung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen)
und den Anschaffungskosten der Wertpapiere ermittelt. Der VerdufRerungspreis und die Anschaf-
fungskosten sind bei nicht in Euro begebenen Wertpapieren auf Grundlage der am Tag des Er-
werbs und am Tag der Verduf3erung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Mit Ausnahme der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der Ver-
auRRerung der Wertpapiere stehen, sind Aufwendungen im Rahmen der Einkinfte aus Kapitalver-
maogen nicht als Werbungskosten abzugsfahig und es wird nur der Sparer-Pauschbetrag in Hohe
von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten bzw. eingetragenen L ebenspart-
nern) zum Abzug zugel assen.

Verluste aus der VerduRRerung der Wertpapiere konnen ausschliefflich mit anderen Einkinften aus
Kapitalvermbgen einschliefdlich V eréulderungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranla-
gungszeitraum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich moglich, konnen die Verlus-
te ausschliefdich in kiinftige V eranlagungszeitréume vorgetragen und mit in diesen kiinftigen Ver-
anlagungszeitraumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen einschliefdich VerduRerungsge-
winnen ausgeglichen werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1-S52252/10/10013, BStBI. | 2012 S. 953) (das "BMF-Schreiben") die Auffassung, dass
Forderungsausfélle und Forderungsverzichte — soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalge-
sellschaft vorliegt — grundsétzlich nicht als Verduflerung zu behandeln seien, so dass die hierbel
entstandenen Verluste steuerlich nicht abzugsfahig sind. In diesem Zusammenhang ist es nicht
klar, ob diese Auffassung der Finanzverwaltung méglicherweise auch auf an einen Referenzwert
gebundene Wertpapiere Ubertragbar ist, falls deren Wert fallt. Auch bei Kapitalforderungen mit
mehreren Zahlungszeitpunkten liegt nach dem BMF-Schreiben in der Regel kein verauf3erungs-
gleicher Vorgang vor, wenn bei Endfélligkeit bzw. (vorzeitiger) Beendigung aufgrund der Tatsa
che, dass der Basiswert eine bestimmte Bandbreite verlassen hat, keine Zahlung erfolgt.

Zudem kénnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gel-
ten, wenn die Wertpapiere as Derivate einzustufen sind und verfalen. Ferner vertritt das Bun-
desministerium der Finanzen in dem BMF-Schreiben den Standpunkt, dass eine Verduf3erung (und
infolgedessen ein aus der Verauf3erung resultierender steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der
Verdul¥erungspreis die tatséchlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt. Gleiches gilt bel einer
Vereinbarung, nach der die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt be-
grenzt wird, dass diese sich aus dem Verdul3erungspreis unter Beriicksichtigung eines Abzugsbe-
trages errechnen.

K apital ertragsteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schliefdich einer deutschen Betriebstétte eines entsprechenden auslandischen Instituts), Wertpa-
pierhandel sunternehmen oder einer deutschen Wertpapi erhandel shank (die "Auszahlende Stelle")
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verwahrt oder verwaltet, behdlt die Auszahlende Stelle die Kapitalertragsteuer von 26,375 % (ein-
schliefdich Solidaritétszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Einkommensteuer und gegebenenfalls
zuziiglich Kirchensteuer) auf Zinszahlungen und den Uberschuss des V erauRRerungserl éses (nach
Abzug der mit der Veraufzerung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwen-
dungen) Uber die Anschaffungskosten der Wertpapiere ein und fuhrt diese ab.

Soweit Anleger kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapital ertrag-
steuer erhoben. Die Kapitalertragsteuer ermaidigt sich hierbel um 25 % der auf die steuerpflichti-
gen Kapita ertrége entfallenden Kirchensteuer. Seit 2015 wird die Kirchensteuer grundsétzlich auf
Basis eines jdhrlichen automatisierten Datenabrufs der Konfessionszugehdrigkeit des Anlegers
zwischen den Banken und dem deutschen Bundeszentralamt fir Steuern (erstmaliger Datenabruf
in 2014), d.h. ohne Antrag des Kirchensteuerpflichtigen, durchgefiihrt. Kirchensteuerpflichtige
Anleger haben jedoch die M6glichkeit, durch Erklarung auf amtlich vorgeschriebenem Vordruck
("Erklérung zum Sperrvermerk") gegeniber dem deutschen Bundeszentralamt fir Steuern der
Ubermittlung ihrer Konfessionszugehorigkeit an die Banken zu widersprechen. Die Kirchensteuer
wird in diesem Fall im Veranlagungswege erhoben.

Die Kapitalertragsteuer wird grundsétzlich nicht erhoben, falls der Wertpapierinhaber der Auszah-
lenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat (maximal in Héhe des Sparer-Pauschbetrags
von EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern), soweit
die Einkinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht tber-
steigen. Ebenso wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, falls der Wertpapierinhaber der Aus-
zahlenden Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte guiltige Nichtveranlagungsbe-
scheinigung vorgelegt hat.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Kapital ertragsteuer in Bezug auf Zahlun-
gen auf die Wertpapiere einzubehalten.

Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit laufenden Einklnften aus
Kapitalvermbgen einschliefdlich VerduRerungsgewinnen aus anderen Wertpapieren. Ist aufgrund
des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Einkiinften aus Kapital-
vermogen in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht moglich, kann der Wertpapierinhaber —
anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folgejahr — bis zum 15. Dezember des laufenden Steu-
erjahrs bel der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung stellen, um die Verlus-
te in der Einkommensteuererklarung des Wertpapi erinhabers mit den Uber andere Institute erziel-
ten Einkiinften aus K apitalvermdgen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb zu einer Anderung der
Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in 8§ 43a Abs. 2 Einkom-
mensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht mafi3geblich, wird die Kapita ertrag-
steuer von 25 % (zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und
gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der Einnahmen aus der Veréu-
[Rerung der Wertpapiere erhoben. Im Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Ein-
behalts von Kapitalertragsteuer kénnen ausléndische Steuern nach Mal3gabe des Einkommensteu-
ergesetzes angerechnet werden. Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern knnen
im Rahmen des Steuerveranl agungsverfahrens angerechnet werden.

Bel Privatanlegern hat die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer auf die Kapitalertrage
in der Regel abgeltende Wirkung. Sofern und soweit die tatséchlichen Einkinfte aus Kapitalver-
mdgen den Betrag Ubersteigen, der als Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer durch die Auszahlende Stelle angesetzt wurde, sind die zusétzlichen Einkinfte aus Kapital-
vermogen in der Einkommensteuererklarung des Privatanlegers anzugeben und sie unterliegen im
Rahmen des Veranlagungsverfahrens ebenfalls der Kapitalertragsteuer. Auf Grundlage des BMF-
Schreibens wird jedoch aus Billigkeitsgrinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betragt und keine weiteren Griinde fir eine
Veranlagung nach 8§ 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem konnen Privatanleger
eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus K apitalvermogen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kinften zu ihrem personlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Kapitalertragsteu-
ersatzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt. Zum Nach-
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weis der betreffenden Einkinfte aus K apitalvermdgen und der darauf einbehaltenen Kapitalertrag-
steuer kann der Anleger bei der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Steuerbescheinigung in
Form eines amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.

EinkUnfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Kapitalertragsteuer unterlegen haben (etwa
weil keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererklérung anzugeben
und unterliegen der Kapitalertragsteuer von 25 % (zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritéts-
zuschlags in Héhe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die
Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermogen zu seinem niedrigeren personlichen progressiven
Einkommensteuersatz beantragt.

Auf die Einkommensteuer kdnnen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens auf Grundlage der
EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Kapitalertragsteuer nach Mal3gabe der Zinsinformationsverord-
nung und ausléndische Steuern auf Einkinfte aus Kapitalvermogen nach Malgabe des Einkom-
mensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Bel Personen, die die Wertpapiere im Betriebsvermtgen halten ("Betriebliche Anleger") und die
in Deutschland steuerlich anséssig sind (d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder gewdhn-
licher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftdeitung sich in Deutschland befindet), unterliegen
Zinsen und Veraulerungsgewinne einschlief3lich etwaiger Stiickzinsen aus der Verauf3erung, der
Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere im Falle von natiirlichen Personen der Einkom-
mensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und bei natirlichen
Personen gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und Veraul3e-
rungsgewinne kénnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere in einem inlan-
dischen Gewerbebetrieb gehalten werden. Verluste aus der V eréulierung von Wertpapieren werden
grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten Wertpapieren (z. B. indexgebunde-
nen), die als Derivatetransaktion eingestuft werden missten, anders sein.

Inléndische Kapitalertragsteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritdtszuschlag werden
im Rahmen der Veranlagung des Betrieblichen Anlegers als V orauszahlung auf die K orperschafts-
teuer- bzw. Einkommensteuerschuld und den Solidaritétszuschlag unter Vorlage entsprechender
Steuerbescheinigungen angerechnet, d. h. die Kapitalertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung.
Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich und vorbehaltlich weiterer
Anforderungen kein Abzug von Kapitalertragsteuern auf Gewinne aus der Verauferung von
Wertpapieren und bestimmte andere Einklnfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermodgensmasse im Sinne von § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommen-
steuergesetz gehalten werden oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrdge als Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Betriebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlen-
den Stelle unter Verwendung des amtlich vorgeschriebenen Musters geméald § 43 Abs. 2 Satz 3
Nr. 2 Einkommensteuergesetz ("Erkldrung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug”) er-
klart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene K apital ertragsteuern kénnen nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und ausléndische Steuern kénnen nach Mal3gabe des Einkommen-
steuergesetzes angerechnet werden. Alternativ kénnen ausléndische Steuern auch von der Bemes-
sungsgrundlage fir die inléndische Einkommen- bzw. K drperschaftsteuer abgezogen werden.

Steueraud ander

Bel Steueraudéndern (d. h. Personen, die in Deutschland nicht steuerlich ansassig sind) unterlie-
gen auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und Verauf3erungsgewinne einschliefdich etwaiger
Stiickzinsen grundsétzlich nur dann einer Besteuerung in Deutschland, wenn (i) die Wertpapiere
Teil des Betriebsvermbgens einer Betriebstétte (einschliefdich eines sténdigen Vertreters oder
einer festen Geschéftseinrichtung), die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird,
sind, (ii) die Zinseinkiinfte anderweitig beschrénkt steuerpflichtige Einkinfte aus deutscher Quelle
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darstellen oder (iii) bestimmte formelle Voraussetzungen nicht erfillt werden. In den Féllen (i),
(if) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die mit der im vorstehenden Abschnitt " Steuerinlander”
beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerausldnder sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertrag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritétszuschlag befreit, selbst wenn die Wertpapiere bei
einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in denen Einkiinfte aus Kapitalvermogen
jedoch wie im vorstehenden Absatz erwahnt einer Besteuerung in Deutschland unterliegen und die
Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden oder ein Tafelge-
schéft vorliegt, wird eine Kapitalertragsteuer erhoben, wie dies im vorstehenden Abschnitt " Steu-
erinlander" beschrieben ist.

Kapita ertragsteuern kénnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder national er
deutscher Steuervorschriften reduziert oder erstattet werden.

I nvestmentsteuer gesetz

Am 23. Dezember 2013 ist das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz in Kraft getreten. Es dient der
Anpassung des Investmentsteuerrechts an das auf Grund der AIFM-Richtlinie erlassene Kapitalan-
lagegesetzbuch, enthélt aber nunmehr eine eigensténdige Definition des Investmentfonds und der
Investitionsgesellschaft. Sollten die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des Investmentsteu-
ergesetzes fallen, konnen andere Steuerfolgen a's die vorstehend beschriebenen eintreten.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt bei der unentgeltlichen Ubertragung der Wertpapiere Erbschaft- oder
Schenkungsteuer an, wenn —im Falle der Erbschaftsteuer — der Erblasser oder der Erwerber oder —
im Falle der Schenkungsteuer — der Schenker oder der Beschenkte in Deutschland steuerlich an-
séssig sind oder das betreffende Wertpapier einem inléndischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist,
far den in Deutschland eine Betriebstdtte unterhalten wird oder ein stdndiger Vertreter bestellt
wurde. Die hierbei fUr Betriebsvermtgen geltenden erbschaft- und schenkungsteuerlichen Ver-
schonungsregelungen hat das Bundesverfassungsgericht mit Urteil vom 17. Dezember 2014 in
ihrer zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung fr nicht mit dem Grundgesetz vereinbar erklért. Der
Gesetzgeber ist aufgefordert, bis 30. Juni 2016 eine Neuregelung zu treffen. Nach einem Be-
schluss der obersten Finanzbehtrden der Lander ergehen Festsetzungen der Erbschaft- und Schen-
kungsteuer bis zu einer gesetzlichen Neuregelung vorléufig. Steuerpflichtige, deren Wertpapiere
zu einem Betriebsvermtgen gehéren, sollten die weitere Rechtsentwicklung sorgfaltig beobachten
und gegebenenfalsihren Steuerberater konsultieren. Darliber hinaus gelten besondere Regelungen
fr bestimmte aulerhalb Deutschlands |ebende deutsche Staatsangehérige.

Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuern oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Auf européischer Ebene ist
geplant, in verschiedenen Mitgliedstaaten der EU, wozu voraussi chtlich auch Deutschland gehdren
wird, eine europédische Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Diese wiirde nach gegenwartigem
Stand der Diskussion auf den Erwerb und die Ubertragung der Wertpapiere anfallen.

Deutsche Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie

Die EU-Zinsrichtlinie wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsverord-
nung (ZIV) in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher ale
Zinszahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkinfte in Bezug auf die Wertpapie-
re an den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentimer, falls die
Wertpapierein einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kénnen der Quellensteuer
in den USA unterliegen
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Gemal3 Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung ("IRC") werden "dividendendguivalente® Zahlungen als Dividenden, die aus
Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von
30 % belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Doppel besteuerungsabkom-
men mit den Vereinigten Staaten ermal3igt (Quellensteuer auf "dividendendguivalente" Zahlun-
gen). Eine "dividendendquivalente" Zahlung umfasst (i) dividendenersetzende Zahlungen (substi-
tute dividend), die im Zusammenhang mit einem Wertpapierpensionsgeschéft (Sale and Repurch-
ase Agreement) oder Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) geleistet werden
und (direkt oder indirekt) von einer Dividendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten bele-
genen Quelle abhangen bzw. in Bezug auf diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines
"festgelegten Vertrags mit einem Nennbetrag" (specified notional principal contract — ein "Fest-
gelegter Vertrag"), die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen inner-
halb der Vereinigten Staaten abhéangt oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (iii)
eine andere von der US-Steuerbehdrde (Internal Revenue Service, "IRS') bestimmte Zahlung, die
im Wesentlichen mit einer unter den Ziffern (i) oder (ii) beschriebenen Zahlung vergleichbar ist.
Zu diesen Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier Typen des Vertrags mit einem Nennbetrag,
die als Festgelegte Vertrége gelten. Zusdtzlich sieht Section 871(m) vor, dass ab dem
18. Mé&rz 2012 zu einer "dividendendguivalenten” Zahlung auch eine Zahlung gehért, die aufgrund
eines Festgelegten Vertrags geleistet wird, soweit das US-Finanzministerium nicht abweichend
hiervon bestimmt, dass ein solcher Vertrag kein Risiko einer Steuervermeidung beinhaltet. Am 4.
Dezember 2013 haben das US-Finanzministerium und die IRS endgultige Richtlinien ("Endglti-
ge Richtlinien") veroffentlicht sowie Richtlinien in Bezug auf Section 871(m) IRC vorgeschlagen
("Richtlinienvor schlag"). Die Endgultigen Richtlinien erweitern die gesetzliche Definition des
Festgelegten Vertrags dahingehend, dass sie auch Zahlungen erfasst werden, die vor dem 1. Januar
2016 erfolgt sind (zuvor wurde sie bereits dahingehend erweitert, dass sie Zahlungen, die vor dem
1. Januar 2014 erfolgt sind, erfasst).

Fir Zahlungen am oder nach dem 1. Januar 2016 sieht der Richtlinienvorschlag hingegen eine
signifikante Erweiterung des Anwendungsbereichs von Section 871(m) IRC in Bezug auf die um-
fassten Transaktionen vor. Der Richtlinienvorschlag wirde die Anwendung von Section 871(m)
IRC auf Zahlungen in Bezug auf aktiengebundene Instrumente erweitern, was grundsétzlich samt-
liche Finanzinstrumente (wie z.B. Futures, Termingeschéfte und Optionen) umfassen wirde, die
keine Wertpapierpensionsgeschéfte (Sale and Repurchase Agreement), Wertpapierleihegeschéft
(Securities Lending Agreement) oder Festgelegte Vertrége sind, und die den Wert eines oder meh-
rerer zugrunde liegender Wertpapiere replizieren ("Festgelegte I nstrumente"). Unter dem Richt-
linienvorschlag gelten zudem Finanzinstrumente als Festgelegte Instrumente oder Vertrage mit
einem Nennbetrag als Festgelegte Vertrége, wenn bel Vertragsschluss in Bezug auf die zugrunde
liegende Aktie ein Delta von 0,70 oder grofRer vorgesehen ist. Des Weiteren wirden Zahlungen,
die auf tatséchliche oder geschétzte Dividendenzahlungen (explizit oder implizit) replizierende
Betrége basieren, der Quellensteuer unterfallen, selbst wenn eine aufgrund einer geschétzten Divi-
dendenzahlung erfolgte Zahlung nicht an die tatséchliche Dividendenzahlung angepasst wird. Der
Richtlinienvorschlag sieht fur bestimmte "qualifizierte Indizes' as zugrunde liegenden Basiswert
Ausnahmen vor, die dazu fihren wirden, dass Festgelegte Instrumente oder Festgel egte Vertrage,
die einen solchen "qualifizierten Index" replizieren von der Anwendung der Section 871(m) IRC
ausgenommen sind. Um als "qualifzierter Index" zu gelten, muss ein Index sechs V oraussetzungen
erfillen. Unter anderem muss er as Bestandteile mindestens 25 zugrunde liegende Wertpapiere
abbilden, darf keinen Bestandteil enthalten, dem mehr als 10% bei der Indexgewichtung zukommt
und darf keine Wertentwicklung aufweisen, die die des Standard & Poors 500 Index um mehr als
1,5% Ubersteigt (bezogen auf den Monat, der dem Datum vorausgeht, an dem das moglicherweise
nach Section 871(m) IRC relevante Geschéft abgeschlossen wurde). Der Richtlinienentwurf wirde
grundsétzlich alle am oder nach dem 1. Januar 2016 erfolgten Zahlungen erfassen. In Bezug auf
Festgelegte Instrumente gilt: der Richtlinienentwurf wirde am oder nach dem 1. Januar 2016 er-
folgte Zahlungen in Bezug auf ein Festgelegtes Instrument erfassen, welches nach dem 5. Mérz
2014 erworben wurde. Sollte der Richtlinienvorschlag in dieser Fassung angenommen werden,
konnte er Zahlungen in Bezug auf index- bzw. aktiengebundene Wertpapiere, die momentan nicht
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der Quellensteuer unterliegen, einer Quellensteuer in Héhe von 30% bzw., einem reduzierten
Steuersatz gemald einem anwendbaren Abkommen, unterwerfen.

Musste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein
Betrag aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, waren weder die
Emittentin noch die Zahlstelle noch eine andere Person gemél? den Endgultigen Bedingungen zur
Zahlung zusétzlicher Betrége aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflich-
tet.

Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler
Ertrage als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen, sind komplex. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Ertrége aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften
als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten qualifiziert werden und einer Quellensteuer
unterliegen. Zusétzlich kénnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des Steuer-
rechts der Bundesstaaten und auf lokaler Ebene als auch eine Ausegung dieses Rechts zu einer
Anwendung der US-Quellensteuer oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quellensteuer gemald dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemal3 Sections 1471 bis 1474 des US-Internal Revenue Code von 1986 (allgemein als"FATCA"
bezeichnet) kdnnen dividendenaquivalente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen von Brut-
toemissionserlésen aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder Finanzinstitute, die
als Intermediére solcher Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer Quellensteuer auf sog. "quel-
lensteuerpflichtige Zahlungen" in Hohe von 30 % unterliegen, soweit die entsprechende Emitten-
tin oder das Finanzingtitut bestimmte Zertifizierungsvoraussetzungen, die Anforderungen an den
Informationsaustausch (Offenlegungspflicht hinsichtlich Investoren mit US-Bezug) und andere
festgelegte Voraussetzungen nicht einhdt. Zahlungen auf bestimmte, bereits bestehende Ver-
pflichtungen ("Altver pflichtungen™) unterliegen jedoch nicht der FATCA-Quellensteuer. Solche
Altverpflichtungen umfassen Verpflichtungen, die bereits am 1. Juli 2014 bestehen. Verpflichtun-
gen, die nach Section 871(m) IRC und den US Treasury Regulations a's " dividendenaquival ente"
Zahlungen behandelt werden, gelten als Altverpflichtungen sofern sie bereits vor Ablauf von sechs
Monaten nach Verdffentlichung der US Treasury Regulations bestanden. Sdmtliche wesentlichen
Verénderungen solcher Verpflichtungen nach diesen Zeitpunkten fiihren dazu, dass diese als neu
begeben oder begriindet gelten und ihren Status as Altverpflichtungen verlieren. Die Emittentin
und Finanzingtitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt werden, kon-
nen auch zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30 % auf ale oder einen Tell der Kapital-
und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick auf Wertpa-
piere geleistet werden, wenn die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt wesentlich verandert wurden,
der sechs Monate nach dem Datum folgt, an dem die US Treasury Regulations, die den Begriff
"audandische Durchleitungszahlung" (foreign passthrough payment) definieren in dem US-
Bundesanzeiger (US Federal Register) verdffentlicht werden ("Stichtag") oder weitere Wertpapie-
re nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit dem "qualifizierten Wie-
dereréffnungsverfahren” zu Zwecken des US-Bundeseinkommensteuerrechts (qualified reope-
ning) begeben werden.

Solange die Wertpapiere in Form einer Globalurkunde begeben werden und in den Clearing-
Systemen gehalten werden, ist fir die meisten Konstellationen nicht zu erwarten, dass FATCA die
Hohe der von den Clearing-Systemen zu leistenden Zahlungen beeinflusst. Trotzdem konnte
FATCA Zahlungen an Treuhénder oder Intermedidre in der Zahlungskette, die zum eigentlichen
Investor fuhrt, beeinflussen, wenn diese Treuhdnder oder Intermedidre der US-Quellensteuer ge-
mal3 FATCA unterliegen. Aul3erdem kénnte FATCA Zahlungen an Investoren, die von FATCA
nicht befreite Finanzinstitute sind, oder Zahlungen an Investoren, die ihre Broker (oder andere
Treuhdnder oder Intermedidre, von denen sie Zahlungen erhalten) nicht mit den entsprechenden
Informationen, Formularen und anderen notwendigen Dokumenten oder Formbl&ttern ausstatten,
um die Einbehaltung einer US-Quellensteuer gemal3 FATCA zu verhindern, beeinflussen. Investo-
ren sollten eine sorgfaltige Auswahl an Treuhéndern und Intermediéren treffen, um sicher zu stel-
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len, dass diese FATCA oder andere Gesetze und Bestimmungen mit Bezug auf FATCA einhalten
und ale Treuhander und Intermedidre mit den entsprechenden Informationen, Formularen und
anderen notwendigen Dokumenten oder Formblé&ttern ausstatten, damit diese eine Einbehaltung
der US-Quellensteuer gemald FATCA verhindern kdnnen. Investoren sollten mit ihrem Steuerbera-
ter Rucksprache haten, um weiterfihrende Informationen zu FATCA zu erhaten und sich Uber
Auswirkungen, die sich dadurch fur sie ergeben, aufkléren lassen. Die Emittentin wird von allen
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen befreit, sobald Zahlung an die gemeinsame
Hinterlegungsstelle oder den gemeinsamen Wertpapi erverwahrer der Clearing-Systeme (a's Inha-
ber der Schuldverschreibungen) geleistet wurde. Die Emittentin ist aso nicht verantwortlich fur
Zahlungen, die nach diesem Zeitpunkt von den Treuh&ndern oder Intermediéren Uber die jeweili-
gen Clearing-Systeme gel eistet werden.

Die Anwendung von FATCA in Bezug auf Zahlungen unter den Wertpapieren kann durch ein
zwischenstaatliches Abkommen (intergovernmental agreement "IGA") beeinflusst werden, das
zwischen den Vereinigten Staaten und dem Staat geschlossen wird, in dem die Emittentin bzw. ein
anderesin die Zahlungen unter den Wertpapieren involviertes Finanzinstitut ansassig ist.

Am 29. April 2014 haben Osterreich und die Vereinigten Staaten ein zwischenstaatliches Ab-
kommen ("IGA") unterzeichnet, das auf der sogenannten Model Il Vereinbarung (Model |1 Ag-
reement) basiert. Unter diesem IGA hat Osterreich zugestimmt, es allen mafl3geblichen Gsterreichi-
schen Finanzinstitutionen zu ermdglichen und diese anzuweisen, bestimmte Informationen Uber
ihre U.S. Konten direkt an die US Bundessteuerbehtrde (US Internal Revenue Service) zu melden.
Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten ein IGA abgeschlossen. Die deut-
sche FATCA-Umsetzungsgesetzgebung und eine zusétzliche Rechtsverordnung wurden bereits
veroffentlicht. Danach erfolgen die Meldungen tber das Bundeszentralamt fir Steuern. Die Regie-
rungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika haben am 28. Méarz 2014 ein
IGA unterzeichnet, das beabsichtigt, die Vorschriften von FATCA in Luxemburg umzusetzen.
Dieses IGA basiert auf der sogenannten Model | Vereinbarung (Model | Reciprocal Agreement),
wonach die jeweiligen Meldungen an die luxemburger Steuerbehtrden erfolgen sollen, die dann
die Meldung an die US Bundessteuerbehtrde (US Internal Revenue Service) vornehmen wird.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Ver kaufsbeschr éankungen
Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezoge-
nen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in dem bzw.
der entsprechende Mal3nahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung
des Basi sprospekts durch die CSSF und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Lander, die
in den Endguiltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots" aufgefihrt sind. Es dirfen
keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die
Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sel
denn, diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und be-
grinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf offentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtli-
nie umgesetzt wurde (jeweils ein "M al3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird fir die Wert-
papiere mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (der "M al3gebliche Umsetzungstag”) kein offentliches
Angebot durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen konnen die Wertpapiere jedoch mit Wir-
kung ab dem Mal3geblichen Umsetzungstag (einschliefdlich) in dem betreffenden Mal3geblichen
Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

€)] fallsin den Endgtiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere angegeben ist, dass eéin Ange-
bot der Wertpapiere anders als gemal? Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betref-
fenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag der
Verdffentlichung eines Basi sprospekts fir diese Wertpapiere, der von der zusténdigen Be-
horde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenen-
falls in einem anderen Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt und der zustandigen Behdrde
in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zul&ssig ist, vorausge-
setzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlief3end durch die Endgtiltigen Bedin-
gungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb des Zeitraums, des-
sen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen Endglltigen Bedingungen
angegeben sind, gemal3 der Prospektrichtlinie vervollstéandigt und die Emittentin hat
schriftlich ihre Zustimmung zu deren Verwendung flur die Zwecke des Nicht-Befreiten

Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(© jederzeit an weniger ds 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht

um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Ein-
holung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natiirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das An-
gebot der Wertpapiere durchfiihrt; oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemal3 den vorstehenden Absét-
zen (b) bis (d) die Vertffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder
eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin
oder eine natiirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapie-
re durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine Meldung an
die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fas-
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sung vorgesehen, mindestens einen Gsterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen
Angebots eingereicht wurde.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapie-
ren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Maf3geblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung an das
Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber
die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Mal3nahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in diesem Mal3geblichen Mitgliedstaat gedndert; der Begriff "Prospektrichtli-
nie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Erganzungen einschliefilich der Anderungs-
richtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie) und schliefdt jede mal3gebliche Umsetzungsmal3nahme in
jedem MaRgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff "Anderungsrichtlinie 2010 zur Pros-
pektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Vereinigte Staaten von Amerika

@ Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal? dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den Regist-
rierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die diese Re-
gistrierungspflichten aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Fir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser Wertpapiere Uberein-
kommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in
den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen an-
zubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere nicht fir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbe-
ne) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw.
fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkau-
fen oder zu liefern.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschliefdich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) und (ii) Wertpa-
pieren, die gemald den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury
Regulations und der Notice 2012-20 as registrierte Wertpapiere gelten, werden gemald
den Bestimmungen der sog. Excise Tax Exemption nach den Vorschriften der Section
4701(b)(1)(B) des Internal Revenue Code und Section 1.163-5 () (2) (i) (D) der United
Sates Treasury Regulations (vormals as Ausnahme unter TEFRA D bekannt,
"TEFRA D-Vorschriften") oder Section 1.163-5 () (2) (i) (C) der United Sates Treasu-
ry Regulations (vormals als Ausnahme unter TEFRA C bekannt, "TEFRA C-
Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endguiltigen Bedingungen angegeben, begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des Internal Revenue Code wird auf die nach dem 18. Mé&rz 2012
emittierten registrierungspflichtigen Wertpapiere (registration-required obligations), bei
denen eine Registrierung nicht erfolgt ist, eine 1 %ige Excise Tax auf den Nennbetrag
multipliziert mit der Laufzeit (Kalenderjahre) erhoben. Nach der Notice 2012-20 der US
Steuerbehtrde (IRS) werden jedoch bestimmte Wertpapiere als registrierte Wertpapiere
behandelt. Zudem hat die IRS angekiindigt, dass sie beabsichtigt, in Bezug auf bestimmte
nicht registrierte Wertpapiere (sog. bearer securities) Ausnahmeregelungen (Excise Tax
Exemption) zu erlassen, die die friiheren TEFRA C- und TEFRA D-Vorschriften reflektie-
ren.
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Anforderungen gemai? der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS bestimmt, dass fir nach dem 18. Méarz 2012 emittierte
Wertpapiere, die nominell als Inhaberpapiere emittiert werden, fir Zwecke der US
Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten sollen, wenn sie Uber ein
"entmateriaisiertes’ Book-entry Verfahren oder ein Clearingsystem emittiert werden, in
dem die Wertpapiere "effektiv immobilisiert” werden. Ein Wertpapier gilt as effektiv
immobilisiert, wenn der einzige Inhaber der physischen Globalurkunde eine Clearingor-
ganisation ist, die physische Urkunde lediglich auf eine Nachfolge-Clearingorganisation
Ubertragen werden kann und das wirtschaftliche Eigentum an dem Wertpapier nur Gber ein
von einer Clearingorganisation betriebenes Book-entry System bertragen werden kann.
Das Wertpapier kann selbst dann a's registriertes Wertpapier gelten, wenn unter bestimm-
ten Umstéanden eine physische Urkunde erhdltlich ist. Diese Umstande sind beschrankt auf
Félle der Einstellung des Betriebs durch die Clearingorganisation, des Ausfalls der Emit-
tentin oder eines entsprechenden V erlangens der Emittentin aufgrund einer flr sie nachtei-
ligen Steueranderung, die lediglich durch physisch gelieferte Inhaberpapiere vermieden
werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten Wertpa-
pieren gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserklérung ab, den Anforde-
rungen der Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am Vertrieb
der Wertpapiere teilnehmen, eine entsprechende Zusicherung und Verpflichtungserkl&
rung verlangen.

TEFRA D-Vorschriften

Dariiber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemal? den TEFRA D-
V orschriften begeben werden, die nachstehende Zusicherung und V erpflichtungserklérung
ab und wird von alen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, eine ent-
sprechende Zusicherung und V erpflichtungserkl&rung verlangen, namlich dass:

(i) sie, sofern dies nicht gemd? den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten o-
der verkauft hat bzw. haben oder wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restric-
ted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) verkauften Wertpapiere in effekti-
ver Formin die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen geliefert hat bzw. ha-
ben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verflgt bzw. verfigen und wahrend des einge-
schrénkten Zeitraums (restricted period) tber solche verfiigen wird bzw. werden,
die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im Verkauf
von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder Vertreter
davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wahrend des eingeschrankten Zeit-
raums (restricted period) nicht Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder
deren Besitzungen befinden, oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft
werden dirfen, es sei denn, diesist gemal den TEFRA D-Vorschriften zuldssig;

(i)  fallsessich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufsin Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung hélt, dies ausschliefdich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder Ver-
kaufs wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
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solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusi-
cherungen und Verpflichtungserkl&rungen wiederholt und bestétigt, oder (y) sich
verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und
Verpflichtungserklarungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen zu-
gunsten der Emittentin einzuholen; und

(V) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen Zusiche-
rungen und Verpflichtungserklérungen von allen anderen Personen a's seinen ver-
bundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im Sinne von
Section 1.163-5 () (2) (i) (D) (4) der United States Treasury Regulations Uber das
Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wahrend des eingeschrénkten Zeit-
raums (restricted period) schliefdt, zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jeweils gultigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen Verordnun-
gen, einschliefflich der Notice 2012-20, zugewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemald den TEFRA C-Vorschriften be-
geben werden, dass die Wertpapiere aulerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Besit-
zungen und im Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission begeben und geliefert
werden miissen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass ale Personen, die am Ver-
trieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form
von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammen-
hang mit ihrer urspriinglichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern. Auf3erdem wird
die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpa
piere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit potentiellen Kaufern in Ver-
bindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende am Vertrieb beteiligte Per-
son oder der betreffende Kéufer sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen
befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in das Angebot oder den
Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe ha-
ben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal Revenue Code von 1986 in der
jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen ein-
schliefdich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene Bedeutung.

Als nicht-registrierte Wertpapiere zu qudifizierende Wertpapiere (bearer securities), die gemal3
den TEFRA-D V orschriften begeben werden (mit Ausnahme von vorlaufigen Globalurkunden und
Wertpapieren mit einer Laufzeit (unter Berlicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder
Verlangerungsrechte) von einem Jahr oder weniger) und ale dazugehdrigen Empfangsscheine
oder Kupons sind mit dem folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschliefdich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrénkungen.”

Erméchtigung

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Emissionen werden generell durch Beschliisse des
Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin genehmigt (Rahmengenehmigungen). Die Er-
stellung dieses Basi sprospektes wurde mit Beschluss des V orstandes der Emittentin vom 27. April
2015 genehmigt.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt Giber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des Euroclear-
Systems (1 Boulevard du Roi Albert 11B, 1210 Brissel, Belgien) ("Euroclear Bank™") und die
Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL"), die Clearstream Banking AG, Frankfurt
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am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) ("Clearstream Banking AG"
oder "CBF") und/oder ein alternatives Clearing System, wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben. Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die enzelnen Serien von
Wertpapieren werden in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann
beschliefen, die im Rahmen des Programms begebenen Wertpapiere bei einem aternativen
Clearing System zu verwahren oder deren Clearing auf andere Weise Uber ein aternatives
Clearing System zu veranlassen. Die entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen aternativen
Clearing System werden in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahl stellen im Rahmen des Programms sind die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Munchen (fir Emissionen, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main hinterlegt
werden) und die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich (far
Emissionen, die bel Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main hinterlegt werden) und die
UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien (fir Emissionen, die bei der Oester-
reichischen Kontrollbank AG hinterlegt werden).

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahistelle im Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fur die gemdl dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
beschlie}en. Die relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden aternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natirlicher und juristischer Personen

Jeder  Vertriebspartner  und/oder seine  Tochtergesellschaften  kdnnen  Kunden — oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesel I schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

I nformationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei vertffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefUhrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionser |6ses und Griinde fir das Angebot
Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.

Emittentenbezogene I nformationen tber die Bank Austria

Verflgbarkeit von Dokumenten

Kopien der Satzung der Bank Austria, die Geschéftsberichte fur die zum 31. Dezember 2013 und
2014 endenden Geschéftgahre der Emittentin samt dem Bericht der Abschlussprifer, der
Jahresfinanzbericht fir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschéftgahr der Emittentin und der
EMTN Basisprospekt der Emittentin vom 18. Juni 2014, ergénzt oder aktualisiert durch etwaige
Prospektnachtrége, sind wahrend der Gilltigkeitsdauer dieses Basisprospekts am Sitz der
Emittentin (Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich) oder auf der Website der Emittentin
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www.bankaustria.at abrufbar und einsehbar (Navigationspfad fir die Satzung: , Investor Relations
|/ Corporate Governance / Satzung'; Navigationspfad fur Finanzinformationen: , Investor Relations
| Finanzberichte’; Navigationspfad fir den Basisprospekt und fir etwaige Prospektnachtrage:
JInvestor Relations / Anleihe-Informationen / Emissionen unter Basisprospekten /
Basi sprospekte').

Die Emittentin stellt wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Basisprospektes auf schriftliche oder
mindliche Anfrage eines Anlegers eine Kopie der Verweisdokumente bzw. der jewelligen
Dokumententeile, auf die verwiesen wurde, zur Verflgung. Schriftliche Anfragen kénnen an den
Sitz der Emittentin an die Geschéftsadresse Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich, gerichtet
werden, miundliche Anfragen kénnen unter der Telefonnummer +43 (0) 50505-0 an die Emittentin
gestellt werden.

Der EMTN Basisprospekt vom 18. Juni 2014, die Nachtrége zu diesem sowie alle anderen
Verweisdokumente wurden bel der CSSF als Prospektaufsichtsbehtrde im Zuge eines
Prospekthilligungs- und/oder Prospektnotifikati onsverfahrens hinterlegt.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die Emittentin ist als Universalbank in ihrer Kernregion Osterreich und den Landern Zentral- und
Osteuropas tétig. Die Emittentin ist einer der fihrenden Anbieter von Bankdienstleistungen in
Osterreich mit Marktanteilen von 14 % (Kredite gesamt) und 14 % (Einlagen gesamt) per
Dezember 2014**. In Zentral- und Osteuropa verflgt die Emittentin Uber eines der groften
Bankennetzwerke der Region (ungeféhr 1.500 Filialen, zuziglich rund 1.000 Filialen der seit 2014
at equity konsolidierten Yapi Kredi, Turkei). In rund 10 Landern der Region ist sie eine der finf
groften Banken nach Bilanzsumme®. Dariiber hinaus hat sie Zugang zum internationalen
Netzwerk der UniCredit Gruppe an den wichtigsten Finanzplatzen der Welt.

Trend | nformationen

Die Instahilitét der globalen und europdischen Finanzmérkte und die Staatsschuldenkrise haben
auf die Bank Austria Gruppe und deren Geschéftstatigkeit as Kreditinstitut erhebliche
Auswirkungen. Vor allem erhdhen sich dadurch die regul atorischen Anforderungen, insbesondere
im Hinblick auf strengere Eigenmittel- und Liquiditdtsanforderungen und die Einfihrung einer
Leverage Ratio.

CRR und CRD |V enthalten hdhere Anforderungen an die Qualitét und die Quantitdt des Kapitals
und sehen Kapital puffer vor, die schrittweise zur Anwendung kommen.

Wesentliche Verénderungen in der Finanzlage der Emittentin und Trend I nformationen

Auch im Geschéftgahr 2014 war das Marktumfeld nach wie vor durch Unwégbarkeiten an den
Finanzmérkten gekennzeichnet, die auf die wirtschaftliche Krise zurtickzufiihren sind. Es ist (i)
seit dem 31. Dezember 2014 zu keiner wesentlichen Verénderung der Finanzlage der Bank Austria
Gruppe und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses
(Jahresbericht 2014), zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der Bank
Austria Gruppe Group gekommen.

34 GemaR Marktanteilsanalysen, die von der Bank Austria durchgefiihrt werden; basierend auf den statistischen Daten,
die von der OeNB, der Osterreichischen Nationalbank, publiziert werden (http://oenb.at/Statistik/Standardisierte-
Tabellen/Finanzinstitutionen/K reditinstitute/ Gesch-ftsstrukturdaten.html).

% Quellen: Raiffeisen Bank International’s ~ CEE Banking  Sector Report 2014
(http://www.rbinternational .com/ceebankingsectorreport2014) und UniCredit Group’s CEE Strategic Analysis
(http://www.bankaustria.at/files CEE_Banking_Study 2015.pdf).

251



I nformationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Angaben, die durch Verweisin diesen Basisprospekt einbezogen sind

Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses Ba-
sisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche Be-
zugnahme einbezogen werden, sind fur potentielle Anleger nicht relevant oder bereits an anderer
Stelle im Prospekt enthalten.

Eingefigt in
diesen
Seiten des Basisprospekt auf
einbezogenen den folgenden
Dokuments: Seiten:

Base Prospectus for the EMTN-Programme of
Bank Austria dated 18 June 2014 approved by the
CSSF (Basisprospekt fur das EMTN-Programm
der Bank Austria vom 18. Juni 2014, welcher von
der CSSF gebilligt wurde), in der Fassung des am
24, Méarz 2015 von der CSSF gebilligten 5.
Nachtrags:
A. Risk factors (Risikofaktoren)
- Risks relating to Bank Austria Group

(Risiken bezogen auf die Geschéftstétigkeit | S. 9 bis 10, 25 bis | S. 43

der Bank Austria Kreditinstitutsgruppe) 26 und 33 bis 37
B. UniCredit Bank AustriaAG
- Information about Bank Austria, the parent | S. 2 bis 6, 17 bis | S. 75

company of Bank Austria Group | 21, 241 ff., 270 ff.

(Informationen Uber die Bank Austria, die | und 277 ff.

Muttergesellschaft der Bank  Austria

Kreditinstitutsgruppe)
- Auditors (Wirtschaftsprifer) S. 277 bis 278, S. | S. 75

281

C. Business Overview (Geschaftsiiber blick)
- Principal Activities (Haupttétigkeitsbereiche) | S. 241 S. 75
- Divisions of Bank Austria Group (Divisionen | S. 241 bis 243 S. 75

der Bank Austria Kreditinstitutsgruppe)
- Principal Markets (Wichtigste Mérkte) S. 243 S. 75
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- Lega Risks/Arbitration Proceedings | S. 245 bis 249
(Rechtliche Risiken /
Schiedsgerichtsverfahren)

- Magjor Shareholders (Hauptaktionare) S. 250 S. 75

- Management and Supervisory Bodies | S. 250 bis 254 S. 75
(Management- und Aufsichtsgremien)

- General and History (Allgemein und Historie) | S. 249 bis 250 S. 75

Prospectus Supplement No. 1 relating to the

EMTN-Programme of Bank Austria dated 19

August 2014 approved by the CSSF:

- Nr. 1 bisNr. 12 S. 3bis4 S. 75

Prospectus Supplement No. 2 relating to the

EMTN-Programme of Bank Austria dated 1

October 2014 approved by the CSSF:

- Nr. 1 S.3 S. 75

Prospectus Supplement No. 3 relating to the

EMTN-Programme of Bank Austria dated 30

December 2014 approved by the CSSF:

- Nr. 1 bisNr. 7 S. 3bis7 S.75

Prospectus Supplement No. 4 relating to the

EMTN-Programme of Bank Austria dated 5

February 2015 approved by the CSSF:

- Nr.1bis3 S.3 S. 75

Prospectus Supplement No. 5 relating to the

EMTN-Programme of Bank Austria dated 24

March 2015 approved by the CSSF:

- Nr. 1bis4 S.3 S. 75
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Geprifte Finanzangaben der Bank Austria Kre
ditinstitutsgruppe fir das am 31. Dezember 2013
endende Geschéftgahr (Geschéftsbericht der
Bank Austria zum 31. Dezember 2013, welcher bei
der CSSF hinterlegt wurde):

- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung S. 88 his 89 S. 75
- Konzernbilanz S 90 S 75
- Entwicklung des Konzerneigenkapitals S. 91 S. 75
- K onzernkapital flussrechnung S .92 S. 75
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 95 bis 255 S. 75
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 256 bis 257 S. 75
Geprifte Finanzangaben der Bank Austria Kre

ditinstitutsgruppe fir das am 31. Dezember 2014

endende Geschéftgahr (Geschéftsbericht der

Bank Austria zum 31. Dezember 2014, welcher bei

der CSSF hinterlegt wurde):

- Die Bank Austriaim Uberblick (ungepriift) ) S. 75
- Konzern-Gewinn- und V erlustrechnung S. 90 bis9l S. 75
- Konzernbilanz S. 92 S. 75
- Entwicklung des Konzerneigenkapitals S. 93 S. 75
- K onzernkapital flussrechnung S. 94 S. 75
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 99 bis 292 S. 75
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 296 bis 297 S. 75
Geprifter Einzelabschluss der UniCredit Bank

Austria AG fur das am 31. Dezember 2014

endende Geschéaftgahr (Jahresfinanzbericht der

Bank Austria zum 31. Dezember 2014, welcher bei

der CSSF hinterlegt wurde):

- Gewinn- und Verlustrechnung S. 333 his334 S. 75
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- Bilanz
- Anhang zum Geschéftsbericht

- Bestétigungsvermerk

S. 330 bis 332

S. 335 bis 367

S. 373 bis 377

S.75

S. 75

S. 75

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden, sind auf der Internetseite der Emittentin
(http://www.bankaustria.at) und auf Internetseite der Borse Luxemburg (www.bourse.lu) verof-

fentlicht.
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NAMEN UND ANSCHRIFTEN

EMITTENTIN

UniCredit Bank AustriaAG
Schottengasse 6-8
1010 Wien
Osterreich

BERECHNUNGSSTELLE

UniCredit Bank AG

Arabellastrasse 12
81925 Mlinchen
Deutschland

HAUPTZAHLSTELLE
grundsétzlich

UniCredit Bank AG

Arabellastr. 12
81925 Mlinchen
Deutschland

(fir Emissionen, die bei Clearstream Banking AG hinterlegt werden)
oder
UniCredit Bank AustriaAG

Schottengasse 6-8
1010 Wien
Osterreich

(fr Emissionen, die bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG hinterlegt werden)
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