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EURO MEDIUM TERM NOTE PROGRAMME
FOR THE ISSUE OF INSTRUMENTS INCLUDING PFANDBRIEFE AND COVERED BANK
BONDS
DUE FROM ONE MONTH TO 40 YEARS FROM THE DATE OF ISSUE

UniCredit Bank Austria AG (“Bank Austria” or the “Issuer”, and together with its consolidated subsidiaries, the “Bank
Austria Group™), subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives, may from time to time issue
instruments including notes in bearer form (the “Notes”), Pfandbrief in bearer form (the “Pfandbriefe”) and covered
bank bonds (fundierte Bankschuldverschreibungen) in bearer form (the “Covered Bank Bonds” and together with the
Pfandbriefe, the “Securities” and Securities together with the Notes, the “Instruments”) denominated in such currencies
as may be agreed with the Purchaser(s) (as defined below). The Instruments will have maturities from one month to 40
years from the date of issue (except as set out herein) and, subject as set out herein, the maximum aggregate nominal
amount of all Instruments from time to time outstanding will not exceed € 40,000,000,000 (or its equivalent in other
currencies at the time of agreement to issue, subject as further set out herein).

The Instruments may be issued on a continuing basis to one or more of the Dealers (each, a “Dealer” and together, the
“Dealers”, which expressions shall include any additional Dealer appointed under this € 40,000,000,000 Euro Medium
Term Note Programme (the “Programme”) from time to time). Instruments may also be issued directly by the Issuer to
persons other than Dealers. Dealers and such other persons are referred to as “Purchasers”.

Application has been made to the Luxembourg Stock Exchange for Instruments issued under the Programme during the
period of 12 months from the date of this document to be admitted to trading on the Regulated Market of the
Luxembourg Stock Exchange and to be listed on the official list of the Luxembourg Stock Exchange. Further,
Instruments may be admitted to trading on the Official Market (Amtlicher Handel) of the Vienna Stock Exchange or
other regulated or non-regulated markets within the European Economic Area or elsewhere or may be unlisted, as
specified in the final terms (the “Final Terms”). No assurance can be given that the Instruments will be admitted to
trading on the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange or any other regulated or non-regulated market.

References in this prospectus (this “Prospectus”) to Instruments being “listed” in Luxembourg (and all related
references) shall, for the purposes of Directive 2003/71/EC (as amended, including by Directive 2010/73/EU, or
superseded) (the “Prospectus Directive”), mean that such Instruments have been admitted to trading on the Regulated
Market of the Luxembourg Stock Exchange and have been listed on the official list of the Luxembourg Stock Exchange.
The Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange is a regulated market for the purposes of
Directive 2014/65/EU, as amended (“MiFID 117).

Notice of the aggregate nominal amount or principal amount of, the interest (if any) payable in respect of, the issue price
of, and any other matters not contained herein which are applicable to each Tranche of Instruments will be set out in the
Final Terms which, with respect to Instruments to be listed on the official list of the Luxembourg Stock Exchange, will
be delivered to the relevant authorities in Luxembourg. Each Final Terms will contain the final terms of each Tranche of
Instruments for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive.

Instruments may, after notification in accordance with Article 18 of the Prospectus Directive, be admitted to trading on
the regulated markets of and/or admitted to listing on the stock exchanges of one or more member states of the European
Economic Area and/or publicly offered within the European Economic Area. The Issuer has requested the Commission
de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) as the competent authority in Luxembourg for approving this Prospectus
to provide each of the Austrian Financial Market Authority (Finanzmarktaufsichtsbehorde - “FMA”) being the
competent authority in the Republic of Austria as well as the competent authority in Germany (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht — “BaFin”) with a certificate of approval attesting that this Prospectus has been drawn up
in accordance with the Prospectus Directive. The Issuer may request the CSSF to provide certificates of approval to
competent authorities in additional European Economic Area states. Instruments may also be issued by the Issuer under
other base prospectuses according to national laws and the Prospectus Directive. In such case the maximum aggregate
nominal amount of all Instruments issued under all base prospectuses of the Issuer will still not exceed € 40,000,000,000.
This Prospectus is valid for a period of 12 months from the date of approval of this document in respect of the admission
to trading of Instruments on regulated markets and for offers of Instruments to the public in countries in which this
Prospectus has been notified in accordance with Article 18 of the Prospectus Directive.

Subject as set out herein, this Prospectus and any supplement hereto will only be valid for listing Instruments if the
aggregate of the principal amount of those Instruments and all Instruments outstanding as at the date of issue of those
Instruments did not exceed € 40,000,000,000 (or its equivalent in the other currencies specified herein) outstanding at



any one time, calculated by reference to the Exchange Rate prevailing at the Agreement Date. For purposes of the -
relevant currency in the London foreign exchange market as quoted by any leading bank selected by the Issuer on the
Agreement Date and the Agreement Date shall mean, in respect of any issue of Instruments under the Programme, the
date on which agreement is reached for the issue of such Instruments.

This Prospectus constitutes:

Q) a base prospectus in respect of Instruments other than Pfandbriefe and Covered Bank Bonds for the purposes of
Article 5.4(a) of the Prospectus Directive; and

(ii) a base prospectus in respect of Pfandbriefe and Covered Bank Bonds for the purposes of Article 5.4(b) of the
Prospectus Directive.

Tranches of Instruments may be rated or unrated. Where a Tranche of Instruments is rated, such rating will be specified
in the relevant Final Terms. A rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be subject to
suspension, reduction or withdrawal at any time by the assigning rating agency. Whether or not each credit rating applied
for in relation to a relevant Tranche of Instruments will be issued by a credit rating agency established in the European
Union and registered under Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amended) will be disclosed clearly and prominently in
the Final Terms.

Amounts payable under the Instruments may be calculated by reference to, inter alia, the London Interbank Offered Rate
(“LIBOR”) and the Constant Maturity Swap (“CMS”), which are currently provided by ICE Benchmark Administration
Limited (“IBA”); the Euro Interbank Offered Rate (“EURIBOR™), which is currently provided by the European Money
Markets Institute (“EMMI”); to the Sterling Overnight Index Average (“SONIA”), which is currently provided by the
Bank of England; to the Secured Overnight Financing Rate (“SOFR”), which is currently provided by the Federal
Reserve Bank of New York; to the Euro-Short Term Rate (“€STR”), which will be published by the European Central
Bank starting October 2019 or to other indices which are deemed “benchmarks” for the purposes of Regulation (EU)
2016/1011 (the “Benchmark Regulation”). As at the date of this Prospectus, SONIA, SOFR and €STR do not fall
within the scope of the Benchmark Regulation. As at the date of this Prospectus, EMMI does not appear on the register
of administrators and benchmarks established and maintained by the European Securities and Markets Authority
(“ESMA”) pursuant to Article 36 of the Benchmark Regulation, whereas IBA appears on such register. As far as the
Issuer is aware, the transitional provisions in Article 51 of the Benchmark Regulation apply, such that the EMMI or
another administrator of a particular benchmark are not currently required to obtain authorisation or registration.

This Prospectus has been approved by and filed with the CSSF and has been published on 4 July 2019 in electronic form
on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on the website of the Issuer
(www.bankaustria.at). By approving the Prospectus, the CSSF assumes no responsibility as to the economic and financial
soundness of any transaction contemplated in this Prospectus or the quality or solvency of the Issuer.

THERE ARE CERTAIN RISKS RELATED TO AN INVESTMENT IN THE INSTRUMENTS UNDER THE
PROGRAMME WHICH INVESTORS SHOULD ENSURE THEY FULLY UNDERSTAND (SEE “RISK
FACTORS” BELOW). THIS PROSPECTUS DOES NOT DESCRIBE ALL OF THE RISKS OF AN
INVESTMENT IN THE INSTRUMENTS.

Arranger
UNICREDIT BANK
Dealers

UNICREDIT BANK UNICREDIT BANK AUSTRIA

The date of this Prospectus is 4 July 2019
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SUMMARY OF THE PROGRAMME

Summaries are made up of disclosure requirements known as “Elements”. These elements are numbered in
SectionsA—-E (A.1-E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and
issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering
sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and
Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case a short
description of the Element is included in the summary with the mention of “not applicable .

[Certain provisions of this summary appear in brackets. Such information will be completed or, where not
relevant, deleted, in relation to a particular series of securities and the completed summary in relation to such
series of securities shall be appended to the relevant final terms.]*

Section A. Introduction and warnings
Al  Warnings The following summary must be read as an introduction to this
Prospectus.

Any decision to invest in the Notes, Pfandbriefe or Covered Bank
Bonds of the Issuer (each generally referred to in this Summary as
“Instruments”) should be based on a consideration of this Prospectus
as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in this Prospectus
is brought before a court, a plaintiff investor might, under the national
legislation of the relevant member state of the European Economic
Area, have to bear the costs of translating this Prospectus before legal
proceedings are initiated.

Civil liability attaches to those persons who have tabled this summary,
including any translation thereof, and applied for its notification, but
only if this summary is misleading, inaccurate or inconsistent when
read together with the other sections of this Prospectus or it does not
provide, when read together with the other parts of the Prospectus, key
information in order to aid investors when considering whether to
invest in the Instruments.

A2 Consent by the issuer to  [Each Dealer][and each financial intermediary] [and/of][[each

the use of the of][insert individual Financial Intermediaries] (each a “Financial
Prospectus by financial  Intermediary”) subsequently reselling or finally placing Instruments
intermediaries in [the Grand Duchy of Luxembourg][,] [and] [the Republic of

Austria][,] [and] [the Federal Rebublic of Germany][,] [and] [insert
other jurisdiction into which the Prospectus has been passported
based on a supplement to this Prospectus] is entitled to use the
Prospectus for the subsequent resale or final placement of Instruments
during the offer period from [®] to [e], provided however, that (i) the
Prospectus is still valid in accordance with Article 11, paragraph 2 of
the Luxembourg Act relating to prospectuses for securities (Loi
relative aux prospectus pour valeurs mobilieres) which implements
Directive 2003/71/EC of the European Parliament and of the Council
of 4 November 2003 (as amended by Directive 2014/51/EU of the
European Parliament and of the Council of 16 April 2014) and (ii) the
Financial Intermediary is a credit institution licensed in accordance
with Art4 number1 of Directive 2013/36/EU of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the activity

! To be deleted in the issue-specific summary.




Section B. Issuer

B.1 Legal and commercial
name of the Issuer

B.2 Domicile; legal form;
legislation; country of
incorporation

B.4b  Known trends

B.5 Organizational structure

B.9 Profit forecast/estimate

B.10 Qualifications in the
audit report

B.12 Selected key financial
information

of credit institutions.
The Issuer may revoke or limit its consent at any time, whereby such
revocation or limitation requires a supplement to the Prospectus.

The Prospectus may only be delivered to potential investors together
with all supplements published before such delivery. Any supplement
to the Prospectus is available for viewing in electronic form on the
website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of the Issuer (www.bankaustria.at).

In the event of an offer being made by a Financial Intermediary,
this Financial Intermediary will provide information to investors
on the terms and conditions of the offer at the time the offer is
made.

[Not applicable. The Issuer does not give its consent to the use of the
Prospectus.]

The legal name of the Issuer is UniCredit Bank Austria AG (the
“Issuer” and together with its subsidiaries, the “Bank Austria Group”)
and the commercial name is “Bank Austria”.

The Issuer’s legal seat is Vienna, Austria; the Issuer is an Austrian joint
stock corporation (Aktiengesellschaft) established and operating under
Austrian law.

Following the instability of the global and European financial markets in
recent years, regulatory requirements have changed, in particular with
regard to stricter capital and liquidity requirements, and are expected to
continue to tighten further.

The ongoing digitalization in the financial sector, driven both by smaller
innovative companies (“Fintechs”) and large groups in the IT sector,
increases the competitive pressure on the banking sector.

The Issuer is a direct subsidiary of UniCredit S.p.A., Vienna branch,
which directly holds a 99.996% share in the Issuer. The Issuer is the
parent company of Bank Austria Group, which directly and indirectly
holds equity participations in various companies, the most important of
these being Schoellerbank AG, Vienna, and UniCredit Leasing (Austria)
GmbH, Vienna.

Not applicable. No forecasts or estimates are made public.

Not applicable. No qualifications are contained in the audit report.

The following tables show an overview of Bank Austria Group’s income
statement, balance sheet and key performance indicators, respectively,
and were extracted from the audited consolidated financial statements
prepared in accordance with IFRS as of 31 December 2018:

Income Statement” Year ended 31 December

2018 2017*

(audited, consolidated)
in € million

NEt INTEIeST.....eiiveeciiecieccree e 963 998
Dividends and other income from equity

INVESTMENTS ..o 155 154
Net fees and COMMISSIONS..........ccccvvevveireiiernenns 706 711

Net trading, hedging and fair value income ...... 103 77
2
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Operating iNCOME.........c.oceierereeeccee e 1,983 2,022
Operating CoStS .....c.cvruerereiieiieieeceee e -1,221 -1,292
Operating profit..........ccccooevoeneneiniiiee e 762 729
Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments...........c..ccceeevenee. 66 -9
Net operating profit........... 829 720
Profit or loss before tax 716 571
Total profit or loss after tax from discontinued
OPErAtiONS ....oveieieiieieeic et 15 114
Net profit or loss attributable to the owners of
the parent COMpPany ..........ccocevereeeieienceenennne 637 653
COoSt/iNCOME Tatin.....corveeerreeeiieireeseec e 61.6% 63.9%
COoSt OF FiSK? ..o -11 bp 2 bp
Balance Sheet™

As of As of

31 December 1 January
2018 20183

(audited, consolidated)

in € million

TOtal ASSELS ..o 99,029 102,148
Loans and receivables with customers ............. 62,599 59,823
Direct funding®.........ccoeveeiieeiie e 68,299 70,487
Loan/direct funding ratio®............... 91.7% 84.9%
EQUILY oo 8,361 8,339
Risk-weighted assets (overall) .........cc.cccoerenne 34,365 33,205
Capital Ratios”

As of As of

31 December 1 January
2018 2018°

(audited, consolidated)

Leverage ratio®.........ooevveeenrenneeineesinneens 6.0% 5.8%
Common Equity Tier 1 capital ratio’ ................ 18.6% 19.6%
Tier 1 capital ratio”........cccooveeennseeeceeens 18.7% 19.6%
Total capital ratio”..........ccoeveeeeeiiiiicicieennas 21.4% 22.2%

*)

Income Statement presented as per Segment Reporting in the Notes of the Annual
Report 2018. Balance Sheet presented as per Annual Report 2018 respectively
2017. Presented key performance indicators refer to income statement and balance
sheet figures presented above resp. are regulatory capital ratios (including leverage
ratio).

Comparative figures for 2017 recast to reflect the current structure and
methodology.

Cost of Risk = (Annualised) Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments / Average of loans to customers.

The cost of risk are the net write-downs of loans and provisions for guarantees and
commitments, comprising of impairment losses on loans, impairment losses on
other financial assets and gains and losses on disposal of loans (annualized for
interim periods), divided by the average lending volume as a Year-to-Date
(YTD) average of the position loans and receivables with customers from
consolidated IFRS Statement of Financial Position, where YTD average is
calculated from quarterly end of period (EOP) volumes, i.e. it is calculated as the
average of the average values of the individual quarters. Cost of risk is an internal
performance measure of the Issuer within the meaning of ESMA Guidelines
ESMA/2015/1415.

1 January 2018 reflecting the first-time application of IFRS 9 and an adjustment in
the social capital (recast).

Deposits from customers, debt securities in issue and financial liabilities at fair
value.

Loans and receivables with customers from consolidated IFRS Statement of
Financial Position (EOP) divided by direct funding, comprising of deposits from
customers, debt securities in issue and financial liabilities at fair value through
profit and loss (EOP). The Issuer provides this performance indicator as internal
performance measure within the meaning of ESMA Guidelines ESMA/2015/1415.
Leverage ratio under Basel 3 based on the current status of transitional
arrangements.




No material adverse
change in the prospects
of the Issuer

Significant changes in
financial or trading
position

B.13 Recent developments
B.14  Dependence of the Issuer
upon other entities
within the group
B.15 Issuer’s principal
activities
B.16 Ownership and
Controlling interest
B.17 Credit ratings
Section C. Securities
C.1  Type and class of

securities, identification
number

7  Capital ratios based on all risks under Basel 3 (transitional) and IFRS.

There has been no material adverse change in the prospects of the Bank
Austria Group since 31 December 2018.

Not applicable. There has been no significant change in the financial or
trading position of the Bank Austria Group since 31 December 2018.

Not applicable. There are no recent events particular to the Issuer which
are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer's
solvency.

Please read Element B.5 together with the information below.

The Issuer is a direct subsidiary of UniCredit S.p.A., Vienna branch,
which directly holds a 99.996% share in the Issuer.

The Issuer operates as a universal bank in Austria and is one of the
largest providers of banking services in Austria with market shares in
total loans of 14% and total deposits of 12%, based on Bank Austria’s
internal comparison of its own volumes with market volumes provided
by the Austrian National Bank. In addition, it provides its customers
access to the international network of the UniCredit S.p.A. banking
group in Central and Eastern Europe (“CEE”) and the world’s key
financial centres.

As of 31 December 2018, UniCredit S.p.A., Vienna branch has a direct
shareholding interest of 99.996% in Bank Austria, with the aggregate
number of Issuer shares being 231,228,820, of which 10,115 are
registered shares. The registered shares are held by “Privatstiftung zur
Verwaltung von Anteilsrechten”, a private foundation under Austrian
law (10,000 registered shares) and by the Council Fund of the
Employees’ Council of Bank Austria’s employees in the Vienna area
(115 registered shares).

[Not applicable, The Instruments are not rated.]
[The Instruments are rated [¢] by [¢].]

The Issuer is assigned a long-term issuer rating of “Baal” with
developing outlook for senior debt by Moody’s Deutschland GmbH
(“Moody’s”) and “BBB+” with negative outlook by S&P Global
Ratings Europe Ltd. (Niederlassung Deutschland) (“Standard &
Poor’s”), as well as a short-term issuer rating of “P-2” by Moody’s and
of “A-2” by Standard & Poor’s.

The securities are [Fixed Rate] [Floating Rate] [Zero Coupon]
Instruments.

The ISIN is [e] [and the Common Code is [e]]




C.2

C5

C38

Currency

Restrictions on free
transferability

Rights attached to
securities; ranking;
limitations of such rights

[U.S. dollars][euro][Australian dollars][Canadian dollars][Czech
crown][Danish kroner][Hong Kong dollars][Japanese yen][New Zealand
dollars][Norwegian  kroner][South ~ African rand][British  pound
sterling][Swedish kronor][Swiss francs][other currency or currencies,
subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives,
as may be agreed between the Issuer and the relevant Purchaser(s)]

Not applicable. The Instruments are freely transferable, subject to the
relevant selling restrictions.

Rights attached to the Instruments

Each holder of the Instruments has the right to claim payment of interest
and nominal from the Issuer when such payments are due [as further
described in Element C.9] and such other rights described in this
Element C.8 [and in Element C.9].

Ranking of the Instruments
[Status of the Notes

[In the case of Senior Notes where Eligible Liabilities Format is not
applicable, insert: The Notes constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer and the payment obligations of
the Issuer under the Notes shall rank: (a) pari passu (i) among
themselves; and (ii) (subject to any applicable statutory exceptions and
without prejudice to the aforesaid) with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, present and future; and (b)
senior to Non-Preferred Senior Instruments and any payment obligations
of the Issuer that rank pari passu with Non-Preferred Senior
Instruments.]

[In case of Senior Notes where Eligible Liabilities Format is applicable
and Non-preferred senior status is not applicable, insert: The Notes
shall qualify as Eligible Liabilities Instruments. The Notes constitute
direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer and the payment obligations of the Issuer under the Notes shall
rank: (a) pari passu (i) among themselves and (ii) (subject to any
applicable statutory exceptions and without prejudice to the aforesaid)
with all other unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer,
present and future; and (b) senior to Non-Preferred Senior Instruments
and any payment obligations of the Issuer that rank pari passu with Non-
Preferred Senior Instruments.]

[In case of Senior Notes where Eligible Liabilities Format and Non-
preferred senior status are applicable, insert: The Notes shall constitute
Non-Preferred Senior Instruments (as defined below) that shall qualify
as Eligible Liabilities Instruments (as defined below).

The Notes constitute direct, unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer, provided that in the event of normal insolvency
proceedings (Konkursverfahren) of the Issuer, claims on the principal
amount of the Notes shall rank (in accordance with and making explicit
reference to the lower ranking of the Notes pursuant to & 131(3)
BaSAG): (a) junior to all other present or future unsecured and
unsubordinated instruments or obligations of the Issuer which do not fall
or are not expressed to fall within the category of debt instruments
described in §131(3)(1) to (3) BaSAG; (b) pari passu (i) among
themselves; and (ii) with all other present or future Non-Preferred
Senior Instruments (other than senior instruments or obligations of the

5




Issuer ranking or expressed to rank senior or junior to the Notes); and (c)
senior to all present or future claims under (i) ordinary shares and other
Common Equity Tier 1 instruments pursuant to Article 28 CRR of the
Issuer; (ii) Additional Tier 1 instruments pursuant to Article 52 CRR of
the Issuer; (iii) Tier 2 instruments pursuant to Article 63 CRR of the
Issuer; and (iv) all other subordinated instruments or obligations of the
Issuer.]

[In case of Senior Notes where Eligible Liabilities Format is applicable,
insert: No Set-off/Netting, No Security/Guarantee and No Enhancement
of Seniority. The Notes are not subject to any set off or netting
arrangements that would undermine their capacity to absorb losses in
resolution. The Notes are neither secured, nor subject to a guarantee or
any other arrangement that enhances the seniority of the claims under
the Notes.

Possibility of statutory resolution measures. Prior to any insolvency or
liquidation of the Issuer, under the applicable banking resolution laws,
the Resolution Authority may exercise the power to write down
(including to zero) the obligations of the Issuer under the Notes, convert
them into shares or other instruments of ownership of the Issuer, in each
case in whole or in part, or apply any other resolution tool or action,
including (but not limited to) any deferral or transfer of the obligations
to another entity, an amendment of the Terms and Conditions or a
cancellation of the Notes.]

[In case of Subordinated Notes insert: The Notes constitute direct,
unsecured and subordinated obligations of the Issuer and rank pari passu
among themselves. The Issuer reserves the right to issue subordinated
debt of any kind that ranks prior to the Notes.

The Notes shall constitute Tier 2 instruments pursuant to Article 63
CRR. In the event of insolvency or liquidation of the Issuer, the payment
obligations of the Issuer under the Notes will rank in right of payment
after unsubordinated creditors (including Non-Preferred Senior
Instruments) of the Issuer and subordinated creditors of the Issuer whose
claims rank pursuant to their terms, or are expressed to rank senior to the
Notes and will rank in priority to the claims of shareholders, holders of
(other) Common Equity Tier 1 instruments pursuant to Article 28 CRR
as well as holders of Additional Tier 1 instruments pursuant to Article
52 CRR of the Issuer and all other subordinated obligations of the Issuer
which are expressed by their terms to rank junior to the Notes.

No Set-off/Netting, No Security/Guarantee and No Enhancement of
Seniority. The Notes are not subject to any set off or netting
arrangements that would undermine their capacity to absorb losses in
resolution. The Notes are neither secured, nor subject to a guarantee or
any other arrangement that enhances the seniority of the claims under
the Notes.]]

[Status of Pfandbriefe

Pfandbriefe constitute unsubordinated obligations [in the case of Public
Pfandbriefe insert: ranking pari passu with all other obligations of the
Issuer under Public Pfandbriefe][in the case of Mortgage Pfandbriefe
insert: ranking pari passu with all other obligations of the Issuer under
Mortgage Pfandbriefe].]

[Status of Covered Bank Bonds




CJ9

Interest rate, due dates
and redemption, yield,
representation

Covered Bank Bonds constitute unsubordinated obligations [in the case
of Public Covered Bank Bonds insert: ranking pari passu with all other
obligations of the Issuer under Public Covered Bank Bonds][in the case
of Mortgage Covered Bank Bonds insert:

ranking pari passu with all other obligations of the Issuer under
Mortgage Covered Bank Bonds].]

Limitations of rights

Claims for payment of principal in respect of the Notes shall be
prescribed upon the expiry of 10 years, and claims for payment of
interest (if any) in respect of the Notes shall be prescribed upon the
expiry of three years.

See also C.8.

Interest rate, including, where not fixed, the underlying on which it is
based

[Fixed Rate Instruments

Fixed rate interest will be payable in arrear (unless otherwise specified)
on such days(s) as agreed between the Issuer and the relevant
purchaser(s).

Interest will be calculated on the basis of the specified day count
fraction.]

[Floating Rate Instruments
Floating Rate Instruments will bear interest at a rate determined:

(i) on the same basis as the floating rate under a notional interest
rate swap transaction in the relevant specified currency
governed by an agreement incorporating the 2006 ISDA
Definitions (as published by the International Swaps and
Derivatives Association, Inc., and as amended and updated as at
the issue date of the first tranche of the Instruments of the
relevant series); or

(i) on the basis of a reference rate appearing on the agreed screen
page of a commercial quotation service; or

(iii) ~ on another specified basis.

Such interest rate can also be subject to a multiplication factor, a
minimum interest rate (floor) or a maximum interest rate (cap).]

Interest rate and payment dates

The nominal interest rate of the Instruments is [insert nominal interest
rate]. The date from which interest on the Instruments becomes payable
is [insert interest commencement date] and interest on the Instruments
will be paid on [insert interest payment dates].

Due Date

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and
cancelled, the Instruments shall be redeemed on [insert the maturity
date] and in the specified amount.




C.10 Derivative component in
interest payment

C.11 Admission to trading on
a regulated market

Section D. Risks

D.2 Key risks specific to
the Issuer

Redemption and Event of Default

[In the case of Instruments insert: The Instruments cannot be redeemed
prior to their stated maturity, other than at the option of the Issuer [in the
case of Notes, insert: and/or the Noteholder(s) of such Notes] upon
giving not less than 15 nor more than 30 days’ irrevocable notice, or any
other specified period, on a date or dates specified prior to such stated
maturity and at a price or prices and on such other terms as indicated [in
the case of Notes, insert: or in specified instalments or for taxation
reasons or only following an Event of Default. Events of Default shall
include certain events of non-payment of principal or interest, breach of
other obligations, insolvency, liquidation, or winding-up].]

[In the case of Subordinated Instruments insert: The Instruments may
also be subject to a redemption for regulatory reasons upon the
occurrence of certain events.]

[In case of Instruments with a fixed interest rate, include: Yield
The yield equals [®]% per annum. ]
Representation

[In the case of Notes include: The Terms and Conditions contain no
provisions on the representation of the holders of the Instruments.]
Under certain circumstances, a trustee (Kurator) may be appointed to
represent the holders of the Instruments before the courts in accordance
with Austrian Notes Trustee Act (Kuratorengesetz).

See also C.9.

[e] Not applicable. There is no derivative component in interest
payment.]

[The Instruments will be admitted to trading on [the Regulated Market
of the Luxembourg Stock Exchange][the Official Market (Amtlicher
Handel) of the Vienna Stock Exchange][indicate other regulated market
within the European Economic Area or elsewhere][Not applicable. No
application for admission to trading of the Instruments will be made.]

Factors that may affect the Issuer’s ability to fulfil its obligations under
Instruments issued under the Programme

Business conditions and general economy: The profitability of Bank
Austria Group’s businesses could be adversely affected by a worsening of
general economic conditions due to various factors, including
macroeconomic difficulties and problems on financial markets that may
lead to economic downturns and/or financial crisis scenarios.

Risks related to business focus: Various factors could adversely impact the
implementation of new business initiatives aimed at adapting to
anticipated trends in the banking sector. A failure to successfully
implement such initiatives or to achieve the desired effects from its related
investments could have a material adverse effect on Bank Austria Group’s
business, results of operations and financial condition.

Market risks: Adverse fluctuations in interest rates, spreads, currency
exchange rates and market prices of shares, bonds and other notes or
commodities subject to market risk activities or in the market values of
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financial derivatives may result in unexpected losses for Bank Austria
Group. Furthermore, market disruptions as the decision in the United
Kingdom to leave the EU (“BREXIT”), could have a significant negative
impact on the economic development of EU member countries.

Liquidity risk: A significant reduction in the liquidity of customer
positions and proprietary positions might in turn adversely affect the
liquidity position of Bank Austria Group.

Access to the capital markets: There can be no assurance that the Issuer
will continue to be able to access important funding sources on favourable
terms in the future.

Credit and counterparty risk, including defaults by large international
financial institutions: Bank Austria Group’s business is subject to the risk
that borrowers and other contractual partners may not be able to meet their
obligations to Bank Austria Group due to insolvency, application of
resolution tools by resolution authorities, lack of liquidity, global or local
economic issues, operational failure, political developments or other
reasons. Defaults by large financial institutions, such as credit institutions
or insurance undertakings, or by sovereign borrowers could adversely
affect the financial markets in general and Bank Austria Group in
particular.

Operational risks: Unexpected costs and losses can arise due to human
error, flawed management processes, natural and other catastrophes,
technological (including information technology systems) failure and
external events. Failure to manage such risks may adversely affect the
Issuer’s ability to fulfil its obligations under Instruments issued under the
Programme.

Regulatory changes and increased regulation and public sector influence:
Changes in existing, or new, laws or regulations may materially impact
Bank Austria Group’s business and operations by affecting the capital
resources and requirements of Bank Austria Group. In addition, recent
increases in the involvement of various governmental and regulatory
authorities in the financial sector and in the operations of financial
institutions may have a negative impact on Bank Austria Group.

Risk of suspension, downgrade or withdrawal of rating: The risk related to
Bank Austria Group’s ability to fulfil its obligations (liquidity risk) as
issuer of Instruments is characterised, among other matters, by the rating
of Bank Austria Group. A downgrading of the rating may lead inter alia to
a restriction of Bank Austria Group’s access to funds, higher refinancing
costs and a reduced market value and trading price of the Instruments.

Taxation risk: Bank Austria Group is subject to the tax laws in all
countries in which it operates. Tax risks include the risk associated with
changes in tax laws, including the introduction of new tax laws, or the risk
of the interpretation of tax law.

Growing competition: Increased competition or changes in laws,
regulations or regulatory policy in relevant markets may have an adverse
effect on Bank Austria Group’s business.

Risk of instability in foreign jurisdictions: Dealings undertaken in or with
some countries, for example countries undergoing rapid political,
economic and social change, create additional risk exposure. Since Bank
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Austria Group is involved in some international financial transactions and
also provides credit to a number of its former subsidiaries in the emerging
markets of CEE, where rapid political, economic and social changes and
disputes are generally more common than in Austria, it is, consequently,
exposed to such additional risks.

Financial crime risk: Bank Austria Group may suffer losses as a result of
internal and external fraud or may fail to ensure the security of personnel,
physical premises or Bank Austria Group’s assets, resulting in internal
damage, loss or harm to people, premises or moveable assets.

Future acquisitions: Bank Austria Group may decide to make additional
acquisitions to complement its growth, but may not be able to identify
suitable acquisition or investment opportunities, to successfully close
those transactions, or to achieve anticipated synergies or benefits, which
could negatively affect its results of operations.

Risks related to Bank Austria’s status as a subsidiary of UniCredit S.p.A.
including on account of group reorganization and optimization measures:
UniCredit S.p.A. holds 99.996% of the shares in Bank Austria.
Consequently, and subject to any necessary approvals, UniCredit S.p.A.
could take actions that may have a strong impact on the long-term
business, while promoting its strategy of improving the overall
profitability of UniCredit S.p.A., may conflict with the interests, and have
an adverse effect on the long-term business, of Bank Austria and/or Bank
Austria Group. The Issuer is therefore exposed to the risk that, as part of
efforts by UniCredit S.p.A. to optimize operations, the scope of its
business activities could be further reduced with a corresponding effect on
its revenues, its business could be impaired and it could be required to
divest additional assets or cease additional operations. This could, in turn,
have a material adverse effect on the Issuer’s and/or Bank Austria Group’s
results of operations and financial condition.

Moreover, although current optimization efforts are being implemented,
the substantial associated costs of implementation cannot be accurately
determined in advance. In addition, creditors or other stakeholders of the
Issuer may allege and/or assert claims, including claims for the provision
of security, against Bank Austria in connection with and related to the
transfer of the CEE Business that took place in2016. Substantial
unexpected costs such as litigation costs, costs related to the envisaged
reduction of the number of employees and costs related to the future IT
systems of the Issuer, could also negatively affect the Issuer’s and/or Bank
Austria Group’s results of operations and financial condition.

Risks related to group interdependence: The Issuer’s business is
interwoven on many levels with that of the UniCredit Group, including
through mutual refinancing arrangements, competence centers for
individual business segments to which the Issuer has access, the holding
of positions on each other’s corporate bodies, implementation of group-
wide IT systems, products and standards, as well as through measures
regarding the capital of the Issuer. Economic problems of the UniCredit
Group, particularly the parent entity UniCredit S.p.A., could result in a
risk of a reduction in support for the Issuer with regard to capital and
liquidity. Moreover, there is a significant risk that a downgrading of
UniCredit S.p.A.’s credit ratings could have a negative effect on the credit
ratings of the Issuer as well. Furthermore, a deterioration of the economic
performance of the parent company, UniCredit S.p.A., could, in turn,
adversely affect the Issuer’s own business.
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D.3

Key risks
specific to the
Notes

Potential Conflicts of Interest: The Issuer may engage generally in
business with an issuer of securities underlying Instruments. The Issuer
may from time to time be engaged in transactions which may affect the
market price, liquidity or value of the Instruments and which could be
deemed to be adverse to the interests of the Noteholders. Potential
conflicts of interests may arise also between any calculation agent and
Noteholders. Certain of the Dealers may perform services for the Issuer.

Factors that are material for the purpose of assessing the market risks
associated with Instruments issued under the Programme

Risks related to the market generally

The secondary market generally: Instruments may have no established
trading market when issued, and one may never develop. Illiquidity may
have a severely adverse effect on the market value of Instruments.

Holders of the Instruments rely on the procedures of Euroclear,
Clearstream, Luxembourg and OeKB CSD GmbH regarding the transfer,
payment and communication: The Issuer has no responsibility or liability
for the records relating to the beneficial interests in the Global Notes.
Holders of beneficial interests in the Global Notes will not have a direct
right to vote in respect of the relevant Note. Holders of beneficial interests
in the Global Notes will not have a direct right under the Global Notes to
take enforcement action against the Issuer in the event of a default under
the relevant Instruments.

Exchange rate risks and exchange controls: The Issuer will pay principal
and interest on the Instruments in the specified currency. This presents
certain risks relating to currency conversions if an investor’s financial
activities are denominated principally in a currency or currency unit other
than the specified currency. Moreover, government and monetary
authorities may impose exchange controls that could adversely affect an
applicable exchange rate.

Interest rate risks: Investment in Fixed Rate Instruments involves the risk
that subsequent changes in market interest rates may adversely affect the
value of the Fixed Rate Instruments.

Credit ratings may not reflect all risks: Credit ratings of the Instruments
may not reflect the potential impact of all risks related to structure,
market, additional factors discussed above, and other factors that may
affect the value of the Instruments.

Risks related to Instruments generally

The Instruments may not be a suitable investment for all investors: Each
potential investor in Instruments must determine the suitability of that
investment in light of its own circumstances. Some Instruments are
complex financial Instruments. A potential investor should not invest in
Instruments which are complex financial Instruments unless he has the
requisite expertise.

Proposed financial transactions tax: If the proposed financial transactions
tax is implemented, it would apply to certain dealings in financial
instruments and could have a material adverse effect on such dealings.

Change of law: No assurance can be given as to the impact of any possible
judicial or administrative decision or change in German and/or Austrian
law (including Austrian tax laws) after the date of this Prospectus, which
changes of law may include the introduction of a new regime enabling the
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competent authorities in Austria to cause Noteholders to share in the
losses of the Issuer under certain circumstances.

Ratings: Any ratings assigned to Instruments as at the date hereof are not
indicative of future performance of the relevant Issuer’s business or its
future creditworthiness.

Denominations: A Noteholder who, as a result of trading, holds a principal
amount of less than the minimum Specified Denomination would need to
purchase a principal amount of Instruments such that its holding is in
integral multiples of the minimum Specified Denomination.

Cyber Risks: Cyber attacks such as denial of service attacks,
implementation of malware and phishing may lead to the loss of customer
data and other sensitive information as well as to losses of liquid assets,
including cash. Furthermore, cyber attacks could disrupt electronic
systems of the Issuer, including those used to service its customers.

Appointment of a trustee (Kurator) for the Instruments: Pursuant to the
Austrian Instruments Trustee Act (Kuratorengesetz), a trustee (Kurator)
can be appointed by an Austrian court for the purposes of representing the
common interests of the Noteholders. If a trustee is appointed, it will
exercise the collective rights and represent the common interests of the
Noteholders and will be entitled to make statements on their behalf which
shall be binding on all Noteholders and can conflict with or otherwise
adversely affect the interests of an individual or all Noteholders.

Payments under the Instruments may be subject to withholding tax
pursuant to FATCA: In certain circumstances payments made on or with
respect to the Instruments after the date that is two years after the date the
term “foreign passthru payment” is defined in final regulations published
in the U.S. Federal Register may be subject to withholding tax under
Sections 1471 through 1474 (including under an agreement described
under section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as
amended, or under intergovernmental agreements or certain non-U.S. laws
relating to the foregoing) (collectively, commonly referred to as
“FATCA”). This withholding tax does not apply to payments on
Instruments that are issued prior to the date that is six months after the
date on which the final regulations that define “foreign passthru
payments” are published in the U.S. Federal Register unless the
Instruments are “materially modified” after that date or are characterized
as equity for U.S. federal income tax purposes.

While the Instruments are in global form and held within the clearing
systems, in all but the most remote circumstances, it is not expected that
FATCA will affect the amount of any payment received by the clearing
systems. However, FATCA may affect payments made to custodians or
intermediaries in the subsequent payment chain leading to the ultimate
investor if any such custodian or intermediary generally is unable to
receive payments free of FATCA withholding. It also may affect payment
to any ultimate investor that is a financial institution that is not entitled to
receive payments free of withholding under FATCA, or an ultimate
investor that fails to provide its broker (or other custodian or intermediary
from which it receives payment) with any information, forms, other
documentation or consents that may be necessary for the payments to be
made free of FATCA withholding. Investors should choose the custodians
or intermediaries with care (to ensure each is compliant with FATCA or
other laws or agreements related to FATCA), provide each custodian or
intermediary with any information, forms, other documentation or
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consents that may be necessary for such custodian or intermediary to
make a payment free of FATCA withholding. Investors should consult
their own tax adviser to obtain a more detailed explanation of FATCA and
how FATCA may affect them. The Issuer’s obligations under the
Instruments are discharged once it has paid the Common Depositary or
Common Safekeeper for the clearing systems (as the holder of the
Instruments) and the Issuer has therefore no responsibility for any amount
thereafter transmitted through the hands of the clearing systems and
custodians or intermediaries.

Holders are exposed to the risk of statutory loss absorption: The
resolution authority shall, inter alia, write down or convert relevant capital
instruments into shares or other instruments of ownership if it is
determined that unless that power is exercised, the institution will no
longer be viable or extraordinary public financial support is required.
Holders of such instruments are exposed to the risk that the principal
amount of the respective instrument may be fully or partially written down
or converted into instruments of ownership.

Insolvency of the Issuer: In case of an insolvency of the Issuer, deposits
have a higher ranking than claims of the Holders under the Instruments.
Therefore, in case of bankruptcy proceedings and in any comparable
proceedings opened in relation to the Issuer’s unsecured claims of Holders
of Instruments would be in such a case junior to the certain claims
pursuant to § 131 BaSAG and therefore they will only receive payment of
their claims if and to the extent that such claims (which are senior to them)
have been discharged in full.

The Instruments are not covered by the statutory deposit protection
(Einlagensicherung). Claims of the Noteholders under the Instruments are
not covered by the statutory deposit protection (Einlagensicherung).
Therefore, in the insolvency of the Issuer, Holders of Instruments would
be subject to the risk of a total loss of their investment in the Instruments.

Risks related to the structure of a particular issue of Instruments

[Instruments subject to optional redemption by the Issuer: An optional
redemption feature of Instruments is likely to limit their market value.
Potential investors should consider reinvestment risks in light of other
investments available at that time.]

[Variable rate Instruments with a multiplier or other leverage factor:
Instruments with variable interest rates can be volatile investments.]

[Risk of financial benchmark and reference rate discontinuity: Reforms
may cause certain benchmarks to perform differently than in the past, or
have other consequences which may have a material adverse effect on the
value of and the amount payable under Instruments bearing or paying a
floating or other variable rate of interest.]

[Risk associated with the Sterling Overnight Index Average as a reference
rate for floating rate Notes: Investors should be aware that the market
continues to develop in relation to SONIA as a reference rate in the capital
markets and its adoption as an alternative to Sterling LIBOR. It may be
difficult for investors in Notes which reference a SONIA rate to reliably
estimate the amount of interest which will be payable on the Instruments.]

[The use of the Secured Overnight Financing Rate as a reference rate is
subject to important limitations: The Federal Reserve Bank of New York
notes that use of SOFR is subject to important limitations and disclaimers.
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Section E. Offer

E.2b  Reasons for the offer

SOFR is published based on data received from other sources. There can
be no guarantee that SOFR will not be discontinued or fundamentally
altered in a manner that is materially adverse to the interests of investors
in the Notes.]

[The implementation and timing of the euro short-term rate as a successor
reference rate is subject to uncertainties: The Governing Council of the
ECB has decided to develop a euro short-term rate based on data already
available to the eurosystem. Given that, at the date of this Prospectus,
€STR is not yet published, it cannot be excluded that further changes will
be implemented until October 2019.]

[Fixed/Floating Rate Instruments: Certain Fixed/Floating Rate
Instruments may bear interest at a rate that the Issuer may elect to convert
from a fixed rate to a floating rate, or from a floating rate to a fixed rate.
The Issuer’s ability to convert the interest rate will affect the secondary
market and the market value of such Instruments since the Issuer may be
expected to convert the interest rate when it is likely to produce a lower
overall cost of borrowing.]

[Instrument issued at a substantial discount or premium: The market
values of securities issued at a substantial discount or premium from their
principal amount tend to fluctuate in relation to changes in general interest
rates more than the prices for conventional interest-bearing securities.]

[Zero Coupon Instruments: A holder of a Zero Coupon Instruments is
exposed to the risk that the price of such Instruments falls as a result of
changes in the market interest rate. Prices of Zero Coupon Instruments are
more volatile than prices of Fixed Rate Instruments.]

[Pfandbriefe and Covered Bank Bonds: The terms and conditions of
Pfandbriefe and Covered Bank Bonds will not contain any events of
default and will be issued without the benefit of premature termination.
Furthermore, the terms and conditions of Pfandbriefe and Covered Bank
Bonds do not provide for a tax gross-up.]

[Subordinated Notes: Obligations under Subordinated Notes will only be
fulfilled after all non-subordinated claims of creditors have been satisfied.
The Issuer may issue subordinated debt instruments or incur subordinated
liabilities which are senior to the Subordinated Notes. Subordinated Notes
do not give the right to accelerate future payments. Subordinated Notes
may not be redeemed early at the option of the Holders, and any rights of
the Issuer to early redeem or repurchase Subordinated Notes are subject to
the prior permission of the Competent Authority.]

[Eligible Notes: The eligibility of the Eligible Notes for MREL purposes
might be uncertain. Claims of Holders of non-preferred senior Eligible
Notes will be junior to the claims of holders of certain other senior claims.
Eligible Notes may be redeemed prior to maturity for regulatory reasons.
Eligible Notes do not give right to accelerate future payments.]

[Green Bond Use of Proceeds: In respect of any Instruments issued with a
specific use of proceeds, such as a Green Bond, there can be no assurance
that such use of proceeds will be suitable for the investment criteria of an
investor.]

The Issuer makes the offer and intends to use the net proceeds of the
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E.3

E.4

E.7

and use of proceeds

Terms and conditions of
the offer

Any interest that is
material to the
issue/offer including
conflicts of interests

Estimated expenses
charged to the investor
by the Issuer or the
offeror

issue of the Instruments for [general corporate purposes/[®]].

[Issue price to be included] [Minimum denomination to be included]
[The subscription period is from [@] to [@]. [The subscription period
may be extended or shortened.]] [Method of notification to be included]
[Other terms and conditions of the offer are [®]]

[Not applicable. So far as the Issuer is aware, no person involved in the
offer of the Instruments is subject to any conflict of interest material to
the offer.]/[description of conflicts of interest (if any).]

[Not applicable. The Issuer will not charge any costs, expenses or taxes
directly to any investor in connection with the Instruments.]/[e]
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UBERSETZUNG AUS DER ENGLISCHEN SPRACHE
GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als “Elemente” bezeichnet werden. Diese
Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A — E zugeordnet (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die fur eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von
Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht obligatorisch sind,
kann sich eine liickenhafte Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmtes Element als Bestandteil der
Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass flr das betreffende Element keine relevanten
Informationen vorliegen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements
mit dem Vermerk “entfallt”.

[Einige Bestimmungen dieser Zusammenfassung sind in Klammern gesetzt. Diese Informationen werden fiir
eine konkrete Serie von Schuldverschreibungen noch vervollstandigt bzw. bei Irrelevanz gestrichen; die
vervollstandigte Zusammenfassung zu dieser Serie von Schuldverschreibungen wird den maRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen als Anhang beigefiigt].2

Abschnitt A.  Einleitung und Warnhinweise
A.l  Warnhinweise Diese Zusammenfassung soll als Prospekteinleitung verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die betreffenden
Schuldverschreibungen,  Pfandbriefe  oder  Fundierte  Bankschuld-
verschreibungen (jeweils in dieser Zusammenfassung generell als
“Instrumente” bezeichnet) zu investieren, auf den Basisprospekt als
Ganzen stdtzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekt enthaltenen Angaben
Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften des
entsprechenden  Mitgliedstaats des Europdischen  Wirtschaftsraums
maoglicherweise fiir die Ubersetzung des Basisprospekts aufkommen, bevor
das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt
etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und ibermittelt haben, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts irrefiihrend, unrichtig oder inkohérent ist oder verglichen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts wesentliche Angaben, die in
Bezug auf Anlagen in die betreffenden Instrumente fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2 Zustimmung zur [Jeder Handler][und jeder Finanzintermediar] [und/oder][jeder von][weitere
Verwendung des Finanzintermediare einfigen] (jeder ein “Finanzintermediar”), der die
Prospekts Instrumente nachfolgend in [dem GroRherzogtum Luxemburg][,] [und] [der

Republik Osterreich][,] [und] [der Bundesrepublik Deutschland][,] [und]
[Land einflgen, in das der Prospekt auf Basis eines Nachtrags notifiziert
wurde] weiter verkauft oder endgiltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt
fir den spdateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der
Instrumente wihrend des Zeitraums vom [e] bis [e] zu verwenden,
vorausgesetzt, dass (i) der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des
Luxemburgischen Wertpapierprospektgesetztes (Loi relative aux prospectus
pour valeurs mobilieres), welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (geandert
durch Richtlinie 2014/51/EU des Europdischen Parlaments und des Rates

2 Ist bei der emissionshezogenen Zusammenfassung zu streichen.
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Abschnitt B. Emittentin

B.1 Juristischer und

kommerzieller Name der

Emittentin

B.2 Sitz, Rechsform,

vom 16. April 2014) umsetzt, noch gultig ist und (ii) der Finanzintermediéar
eine  konzessioniertes  Kreditinstitut gemal  Art4 Z1  der
Richtlinie 2013/36/EG des europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 0ber die Aufnahme und Auslibung der Tatigkeit der
Kreditinstitute ist.

Die Emittentin kann die Zustimmung jedoch jederzeit einschranken oder
widerrufen, wobei der Widerruf der Zustimmung eines Nachtrags zum
Prospekt bedarf.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit sémtlichen bis
zur Ubergabe ver6ffentlichten Nachtragen Gbergeben werden. Jeder
Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite
der Wertpapierbdrse Luxemburg (www.bourse.lu) und der Internetseite der
Emittentin (www.bankaustria.at) eingesehen werden.

Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird dieser
Finanzintermedidr den Anlegern Informationen tber die Bedingungen
des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfligung
stellen.

[Entféllt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Prospektnutzung.]

Die Firma der Emittentin lautet UniCredit Bank Austria AG (die
“Emittentin” und zusammen mit ihren Tochtergesellschaften die
“Bank Austria Gruppe”) und ihr kommerzieller Name lautet “Bank
Austria”.

Sitz der Emittentin ist Wien, Osterreich; die Emittentin ist eine in

Rechtsordnung, Land der Osterreich nach Gsterreichischem Recht gegriindete und tatige

Emittentin

B.4b  Bereits bekannte Trends

B.5 Konzernstruktur

Aktiengesellschaft.

Als Folge der Instabilitat der globalen und europdischen Finanzmarkte
in den vergangenen Jahren wurden die regulatorischen Anforderungen
gedndert, insbesondere hinsichtlich  strengerer Kapital- und
Liquiditatsanforderungen, und es wird erwartet, dass diese kiinftig noch
weiter verschérft werden.

Die fortschreitende Digitalisierung im Finanzbereich, getrieben sowohl
durch Kkleinere innovative Unternehmen (“Fintechs”) als auch
GroRkonzerne im IT-Bereich, erhéht den Konkurrenzdruck auf den
Bankensektor.

Die Emittentin ist eine direkte Tochter der UniCredit S.p.A., Wiener
Filiale, welche 99,996% der Anteile an der Emittentin direkt halt. Die
Emittentin ist Konzernmutter der Bank Austria Gruppe, die direkt oder
indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von Unternehmen halt, die
wichtigsten davon sind die Schoellerbank AG, Wien und die UniCredit
Leasing (Austria) GmbH, Wien.

B.9 Gewinnprognosen oder -

B.10

sch&atzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vor.

Entfallt. Der Bestatigungsvermerk enthdlt keine Beschrankungen.
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B.12

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen

Die nachstehende Ubersicht stellt einen Uberblick der Gewinn- und
Verlustrechnung, Bilanz und Schlisselkennzahlen der Bank Austria
Gruppe dar, und wurde den nach IFRS gepriiften Konzernabschliissen

zum 31. Dezember 2018 entnommen:

Erfolgszahlen®

Jahresabschluss 31. Dezember

2018 2017*
(gepruft, konsolidiert)
in Mio. €
NEttOZINSErtrag ......ocovevvevvevreeiesescieeeeenes 963 998
Dividenden und ahnliche Ertrage aus
At- equity-Beteiligungen ... 155 154
Provisionstiberschuss...........ccccoccvvirinricrinne. 706 711
Handelsergebnis ... 103 77
BetriebSertrage. ......coovvveeiiiiieeeeee 1.983 2.022
Betriebsaufwendungen ... -1.221 -1.292
Betriebsergebnis ..o 762 729
Kreditrisikoaufwand 66 -9
Betriebsergebnis
Kreditrisikoaufwand 829 720
Ergebnis vor Steuern 716 571
Ergebnis nach  Steuern aus nicht
fortgeflihrten Geschéftsbereichen ................. 15 114
Konzernergebnis  nach  Steuern  —
Eigentimer der Bank Austria ...........c.cc.o..... 637 653
Aufwand/Ertrag-Koeffizient.............ccc..... 61,6% 63,9%
RiSIKOKOSIEN?.......cvcvivveiiiieeccee e -11 bp 2 bp
Volumenszahlen™
31. Dezember 1. Janner
2018 20183
(geprift, konsolidiert)
in Mio. €
Bilanzsumme .........ccccvevreienieisee e 99.029 102.148
Forderungen an Kunden ...........c.cccceoeinennne 62.599 59.823
Primarmittel (Periodenende)? ..........cccceve.... 68.299 70.487
Forderungen an Kunden/Primarmittel®......... 91,7% 84,9%
Eigenkapital..........ccoooniiniiiic 8.361 8.339
Risikogewichtete Aktiva insgesamt.............. 34.365 33.205
Wichtige Kapitalkennzahlen™
31. Dezember 1. Jénner

2018 2018°

(gepruft, konsolidiert)
Verschuldungsquote (Leverage Ratio)®........ 6,0% 5,8%
Harte Kernkapitalquote” ............ccceeevrnnnn. 18,6% 19,6%
Kernkapitalquote? ..........ccccceevvriiiiieveccieienn 18,7% 19,6%
Gesamtkapitalquote”..........ccoevevevicerieiiieinns 21,4% 22.2%

*)

Erfolgszahlen gemdR Segmentberichterstattung im Anhang des Geschéfts-
berichts 2018. Volumenszahlen gemél Geschéftsbericht 2018 bzw. 2017. Die
gezeigten wichtigen Kennzahlen beziehen sich auf die hier angefiihrten Erfolgs-
und Volumenszahlen bzw. sind die aufsichtsrechtlichen Kapitalkennzahlen
(inklusive Leverage Ratio).

Vergleichszahlen 2017 an die heutige Struktur und Methodik angepasst (recast).
Cost of risk = (Annualisierter) Kreditrisikoaufwand / Durchschnittliche
Kundenforderungen.

Die Cost of risk sind der Kreditrisikoaufwand, bestehend aus Wertberichtigungen
auf Forderungen, Wertberichtigungen auf sonstige finanzielle Vermdgenswerte
und Gewinne und Verluste aus An- und Verkdufen von Forderungen (annualisiert
fur  die unterjdhrige  Periode)  dividiert  durch  durchschnittliche
Kundenforderungen als dem jahrlichen  Durchschnitt der Position
Kundenausleihungen aus der konsolidierten Bilanz geméaR IFRS. Der jahrliche
Durchschnitt berechnet sich aus den Volumina zum Quartalsende (EOP), d.h. er
wird als Durchschnitt der Durchschnittswerte der einzelnen Quartale errechnet.
Die Cost of risk ist eine interne Performance-Kennzahl der Emittentin im Sinne
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B.13

B.14

B.15

B.16

Keine wesentliche
Verschlechterung der
Aussichten der
Emittentin

Keine signifikanten
Veranderungen in der
Finanz- bzw.
Handelsposition

Aktuelle Entwicklungen

Abhangigkeit der
Emittentin von anderen
Gesellschaften innerhalb
der Gruppe

Geschaftstatigkeit der

Emittentin

Wesentliche Aktionare

der ESMA Guidelines ESMA/2015/1415.

3 1. Januar 2018 inklusive der Erstanwendung von IFRS 9 sowie einer Anpassung
im Sozialkapital.

4 Verbindlichkeiten
erfolgswirksam
Verbindlichkeiten

5 Forderungen an Kunden gemaR
Priméarmittel,
bestehend aus der Summe der Verbindlichkeiten gegenliber Kunden, verbriefte
Verbindlichkeiten und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten (EOP). Die Emittentin stellt diese Kennzahl als
interne Performance-Kennzahl im Sinne der ESMA Guidelines ESMA/2015/1415
zur Verfligung.

6 Leverage Ratio nach
Ubergangsbestimmungen.

7 Eigenmittelquoten bezogen auf alle Risiken nach Basel 3 (aktueller Stand der
Ubergangsbestimmungen) und IFRS.

verbriefte  Verbindlichkeiten und
Zeitwert  bewertete  finanzielle

gegeniiber  Kunden,
zum  beizulegenden

IFRS Bilanz (EOP) geteilt durch die

Basel 3 nach dem aktuellen Stand der

Es ist seit dem 31. Dezember 2018 keine wesentliche negative
Verédnderung in den Aussichten der Bank Austria Gruppe eingetreten.

Entfallt. Es ist seit dem 31. Dezember 2018 keine wesentliche
Verdnderung in der Finanzlage oder Handelsposition der Bank Austria
Gruppe eingetreten.

Nicht anwendbar. Es liegen keine aktuellen Entwicklungen bezlglich
der Emittentin vor, welche wesentlich zur Beurteilung der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin sind.

Bitte Element B.5 gemeinsam mit den folgenden Informationen lesen.

Die Emittentin ist eine direkte Tochter der UniCredit S.p.A., Wiener
Filiale, welche 99,996% der Anteile an der Emittentin direkt halt.

Die Emittentin ist als Universalbank in Osterreich tatig und ist einer der
groRten Anbieter von Bankdienstleistungen in  Osterreich  mit
Marktanteilen von 14% nach ausstehenden Krediten und 12% nach
Einlagen, auf Basis Bank Austrias internem Vergleich eigener
Volumina mit den wvon der Osterreichischen Nationalbank
veroffentlichten Marktvolumina. Daruber hinaus bietet sie ihren
Kunden Zugang zum internationalen Netzwerk der UniCredit S.p.A.
Bankengruppe in Zentral- und Osteuropa ("CEE”) und an den
wichtigsten Finanzplatzen der Welt.

Mit 31. Dezember 2018, halt die UniCredit S.p.A., Wiener Filiale
direkt 99,996% von insgesamt 231.228.820 (davon 10.115
Namensaktien) Stlickaktien der Emittentin. Die Namensaktien werden
von der “Privatstiftung zur Verwaltung von Anteilsrechten”, einer
Privatstiftung nach dsterreichischem Recht (10.000 Namensaktien) und
vom Betriebsratsfonds des Betriebsrats der Bank Austria fir Angestellte
im Wiener Raum (115 Namensaktien) gehalten.
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B.17 Kreditratings

Abschnitt C. Wertpapiere

C1 Gattung und Art der
Schuldverschreibun
gen/ISIN

C.2  Wahrung

C5 Beschrankungen fur
die freie
Ubertragbarkeit

C.8 Rechte, die mit den
Schuldverschreibun
gen verbunden sind;
Beschrankungen
dieser Rechte; Rang
der Schuldver-
schreibungen

[Entfallt. Die Instrumente haben kein Rating.]
[Die Instrumente haben ein [e] Rating von [e].]

Die Emittentin hat ein Langzeit-Emittentenrating von “Baal” mit sich
entwickelndem (developing) Ausblick fiir senior debt von Moody’s
Deutschland GmbH (“Moody’s”) und “BBB+” mit negativem Ausblick
von S&P Global Ratings Europe Ltd. (Niederlassung Deutschland)
(“Standard & Poor’s”), sowie ein Kurzzeit-Emittentenrating von “P-
2” von Moody’s und “A-2” von Standard & Poor’s.

Die Wertpapiere sind [festverzinsliche] [variabel verzinsliche] [Nullkupon]
Instrumente.

Die ISIN lautet [®] [und der Common Code lautet [e]].

[US Dollar][Euro][Australischer Dollar][Kanadischer Dollar][Tschechische
Krone][Déanische Krone][Hongkong Dollar][Japanischer Yen][Neuseeland
Dollar][Norwegische Krone][Sudafrikanischer Rand][Pfund
Sterling][Schwedische Krone][Schweizer Franken][(eine) andere zwischen
der Emittentin und dem/den mafRgeblichen Ka&ufer(n) gegebenenfalls
vereinbarte Wahrung(en) - vorbehaltlich der Einhaltung aller
mafgeblichen Gesetze, Vorschriften und Richtlinien]

Entféllt. Die Instrumente sind frei Ubertragbar, vorbehaltlich der
anwendbaren Verkaufsbeschrankungen.

Mit den Instrumenten verbundene Rechte

Die Instrumente berechtigen zu [den in Punkt C.9 beschriebenen]9 Zins-
und Nominalzahlungen von der Emittentin und zu anderen Anspriichen,
wie in Element C.8 [und in Element C.9] beschrieben.

Rang der Instrumente

[Rang der Schuldverschreibungen

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen das
Format fiir berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten keine Anwendung
findet, einflgen: Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und
die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemal den
Schuldverschreibungen: (a) haben den gleichen Rang: (i) untereinander;
und (ii) (soweit nicht gesetzliche Ausnahmen anwendbar sind und ohne das
Vorgenannte einzuschréanken) wie alle anderen gegenwaértigen und
zukunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin; und (b) sind vorrangig zu Nicht Bevorrechtigten Nicht
Nachrangigen Instrumenten und jeglichen Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin, die den gleichen Rang wie die Nicht Bevorrechtigten Nicht
Nachrangigen Instrumente haben.

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen das
Format fur berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet
und der Non-preferred senior Status keine Anwendung findet, einfligen: Die
Schuldverschreibungen  sollen  Instrumente  Berlcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten begrinden. Die Schuldverschreibungen begriinden
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direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemaf den
Schuldverschreibungen: (a) haben den gleichen Rang (i) untereinander; und
(ii) (soweit nicht gesetzliche Ausnahmen anwendbar sind und ohne das
Vorgenannte einzuschranken) wie alle anderen gegenwaértigen und
zukunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin; und (b) sind vorrangig zu Nicht Bevorrechtigten Nicht
Nachrangigen Instrumenten und jeglichen Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin, die den gleichen Rang wie die Nicht Bevorrechtigten Nicht
Nachrangigen Instrumente haben.]

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen das
Format fur bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet
und der Non-preferred senior Status keine Anwendung findet, einfligen: Die
Schuldverschreibungen  sollen  Instrumente  Beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten begrinden. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin geméal den
Schuldverschreibungen: (a) haben den gleichen Rang (i) untereinander; und
(ii) (soweit nicht gesetzliche Ausnahmen anwendbar sind und ohne das
Vorgenannte einzuschranken) wie alle anderen gegenwaértigen und
zukunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin; und (b) sind vorrangig zu Nicht Bevorrechtigten Nicht
Nachrangigen Instrumenten und jeglichen Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin, die den gleichen Rang wie die Nicht Bevorrechtigten Nicht
Nachrangigen Instrumente haben.]

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen das
Format fir bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten und der Non-
preferred senior Status Anwendung finden, einfiigen: Die Schuldver-
schreibungen sollen Nicht Bevorrechtigte Nicht Nachrangige Instrumente
(wie unten definiert) darstellen, die Instrumente Beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (wie unten definiert) begrinden sollen. Die
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der Malgabe,
dass im Fall eines Konkursverfahrens der Emittentin Anspriiche auf den
Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen (in Ubereinstimmung mit und
unter  ausdriicklichem  Hinweis auf die Nachrangigkeit der
Schuldverschreibungen gemdR 8 131 Abs.3 BaSAG): (a) nachrangig
gegeniiber allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind, die nicht in die Kategorie von Schuldtiteln gemals § 131 Abs.3 Z1
bis 3 BaSAG fallen oder bestimmungsgemal fallen sollen; (b) gleichrangig:
(i) untereinander; und (i) mit allen anderen gegenwartigen oder
zukiinftigen Nicht Bevorrechtigten Nicht Nachrangigen Instrumenten sind
(ausgenommen nicht nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, die vorrangig oder nachrangig gegeniiber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenutber als vorrangig oder
nachrangig bezeichnet werden); und (c) vorrangig gegeniiber allen
gegenwadrtigen oder zukinftigen Anspriichen aus (i) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
geméaR Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gem&R Artikel 52 CRR der Emittentin;
(iii) Instrumenten des Ergénzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR
der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin.]

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen das
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Format fiir bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet,
einfiigen: Kein(e) Aufrechnung/Netting, Keine Sicherheiten/Garantien und
Keine Verbesserung des Ranges. Die Schuldverschreibungen unterliegen
keinen  Aufrechnungs- oder  Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch vorbehaltlich einer
Garantie oder irgendeiner Vereinbarung, welche zu einer Verbeserung des
Ranges der Anspriiche gemal den Schuldverschreibungen fihren.

Mdglichkeit gesetzlicher AbwicklungsmalBnahmen. Vor einer Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin kann die zustandige Abwicklungsbehorde
die Kompetenz austiben die Verbindlichkeiten der Emittentin geméal den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabzuschreiben, sie in Anteile oder
andere Eigentumstitel der Emittentin umzuwandeln oder andere
Abwicklungsinstrumente oder -handlungen anzuwenden, einschliellich
(aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der
Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen: Die
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander. Die Emittentin beh&lt sich das Recht vor, nachrangige
Schuldtitel jeder Art zu begeben, die im Rang vor den
Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergénzungskapitals
(Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR dar. Im Falle der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin stehen die Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin gemalR den Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht
nachrangigen Glaubigern (einschlieBlich Nicht Bevorrechtigter Nicht
Nachrangiger Instrumente) der Emittentin und den nachrangigen
Glaubigern der Emittentin, deren Anspriiche gemdl ihren Bedingungen
vorrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder vorrangig
gegeniiber den Schuldverschreibungen bezeichnet werden, und sie werden
vorrangig gegentiber den Anspriichen von Aktiondren, Inhabern von
(anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemall Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin und
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin sein, die
geman ihren Bedingungen nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Kein(e) Aufrechnung/Netting, Keine Sicherheiten/Garantien und Keine
Verbesserung des Ranges. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen
Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustab-
sorptionsféhigkeit bei der Abwicklung beeintrdchtigen wiirden. Die
Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie
oder einer anderen Regelung, die den Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen einen hoheren Rang verleiht.]]

[Rang der Pfandbriefe

Pfandbriefe sind nichtnachrangige Verbindlichkeiten, die [im Falle von
Offentlichen Pfandbriefen einfiigen: im gleichen Rang mit allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen][im Falle
von Hypothekenpfandbriefen einfugen: im gleichen Rang mit allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen] stehen.]
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C9

Zinssatz, Falligkeits-
termine und Ruck-
zahlung, Rendite,
Vertretung

[Rang der Fundierten Bankschuldverschreibungen

Fundierte Bankschuldverschreibungen stellen nichtnachrangige
Verbindlichkeiten dar die [im Falle fundierter Bankschuldverschreibungen
einflgen: im gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus fundierten Bankschuldverschreibungen][im Falle von
hypothekarisch ~ besicherten  fundierten  Bankschuldverschreibungen
einflgen: im gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus hypothekarisch besicherten fundierten Bankschuld-
verschreibungen] stehen.]

Beschréankung der Rechte

Anspriiche aus den Instrumenten auf Rickzahlung des Kapitaleinsatzes
sind vor Ablauf von 10 Jahren nach Falligkeit und Anspriche aus den
Instrumenten auf Zahlung von Zinsen (sofern diese zustehen) vor Ablauf
von 3 Jahren nach Falligkeit anzumelden.

Siehe auch C.8.
Zinssatz und, falls nicht festgelegt, der Basiswert auf den er sich stitzt
[Fest verzinsliche Instrumente

Ein Festzins ist im Nachhinein (sofern nicht anderweitig angefuhrt) an
(einem) zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen Kaufer(n)
vereinbarten Tag(en) zahlbar.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Grundlage des gegebenenfalls angefiihrten
Zinstagequotienten.]

[Variabel verzinsliche Instrumente

Variabel verzinsliche Instrumente werden zu einem Zinssatz verzinst, der
wie folgt festgelegt wird:

Q) auf derselben Grundlage wie der variable Zinssatz im Rahmen
eines Notional Interest Rate Swap in der jeweiligen festgelegten
Wahrung in Ubereinstimmung mit einer Vereinbarung, die die
ISDA Definitionen von 2006 (in der von der International Swaps
and Derivatives Association, Inc., veroffentlichten und in der zum
Ausgabetag der ersten Tranche der Instrumente der jeweiligen
Serie geltenden, aktualisierten Fassung) zum Vertragsbestandteil
erklart; oder

(i) auf Grundlage eines Referenzsatzes, der auf der vereinbarten
Bildschirmseite eines kommerziellen Notierungsdienstes
aufscheint; oder

(iii)  auf einer anderen angefuhrten Grundlage.
Solcher Zinssatz kann auch einem Multiplikationsfaktor unterliegen.]
[Fest und variabel verzinsliche Instrumente

Der Zinssatz von fest und variabel verzinslichen Instrumente ergibt sich aus
der Kombination einer festen Verzinsung mit einer variablen Verzinsung,
die jeweils bei einem Teil der Instrumente, oder zeitlich begrenzt
angewandt werden.]

Zinssatz und Falligkeitstermine

Der nominale Zinssatz der Instrumente ist [nominalen Zinssatz einfligen].
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C.10

C11

Derivative
Komponente bei
Zinszahlung

Borseneinfuhrung -
Handel in
Schuldverschreibun
gen an einem
geregelten Markt

Das Datum ab dem die Zinsen zahlbar werden ist [Datum des Zinsbeginns
einfigen] und die Zinsfélligkeitstermine sind [Zinsfélligkeitstermine
einfugen].

Falligkeit

Sofern nicht vorher ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder gekauft und
gekiindigt, erfolgt die Ruckzahlung der Instrumente am [das Ende der
Laufzeit angeben] und im angegebenen Betrag.

Rickzahlung und Verzug

[Im Falle von Instrumenten einfligen: Die Instrumente kdnnen nicht vor
deren angegebener Falligkeit zurlickgezahlt werden, aufler nach Wahl der
Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, einfligen: bzw. des/der
Schuldverschreibungsinhaber(s)  dieser  Schuldverschreibungen] an
(einem) vor dieser angegebenen Félligkeit festgesetzten Tag(en), unter
Einhaltung einer Ankindigungsfrist von nicht weniger als 15 und nicht
mehr als 30 Tagen bzw. einer allfalligen anderen Frist und zu einem Preis
oder zu Preisen und zu solch anderen Konditionen wie angegeben [im Falle
von Schuldverschreibungen, einfiigen:, oder in festgelegten Raten, aus
steuerlichen Griinden, oder erst nach einem Verzugsereignis (Event of
Default).

Verzugsereignisse sind z.B: Zahlungsverzug von Zinsen oder Kapital oder
eine Verletzung anderer Verpflichtungen, sowie Insolvenz, Liquidation
oder die Auflosung des Geschéftsbetriebs].]

[Im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die
Instrumenten kénnen auch vorsehen, ob sie aus regulatorischen Grinden
nach Eintritt gewisser Ereignisse riickzahlbar sind.]

[Im Falle von festverzinslichen Instrumenten, Angabe von:
Rendite

Die Rendite entspricht [®] % per annum. ]

Vertretung

[Im Fall von Schuldverschreibungen, einfligen: Die Bedingungen der
Instrumente sehen keine Vertretung der Schuldverschreibungsinhaber vor.]
In  bestimmten Fallen kann nach den Bestimmungen des
Kuratorengesetzesein Kurator fur die Wahrnehmung der gemeinsamen
Interessen der Schuldverschreibungsinhaber bestellt werden.

Siehe auch C.9.

[e] [Entfallt. Es besteht keine derivative Komponente bei Zinszahlung.]

[Die Instrumente werden zum Handel am [geregelten Markt der
Luxemburger Borse][Amtlichen Handel der Wiener Borse][andere
geregelten Markte innerhalb oder aulerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums einfiigen] zugelassen.][Entfallt. Kein Antrag zur
Handelszulassung der Instrumente wird erstellt.]
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Abschnitt D. Risiken

D.2 Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Emittentin

Faktoren, welche die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtungen aus
den unter dem Programm emittierten Instrumente zu erflllen
beeintrachtigen kdnnen

Wirtschaftsbedingungen und allgemeine wirtschaftliche Lage: Die
Rentabilitat der Bank Austria Gruppe konnte durch eine Verschlechterung
der allgemeinen wirtschaftlichen Lage auf Grund verschiedener Faktoren
beeintrachtigt ~ werden,  wie  beispielsweise =~ makrotkonomische
Schwierigkeiten oder Probleme auf den Finanzmérkten, was zu
Wirtschaftsabschwiingen und/oder Szenarios von Finanzkrisen fiihren kann.

Risiken in Bezug auf die Geschéaftsausrichtung: Verschiedene Faktoren
kénnten die Implementierung neuer Geschéftsinitiativen zur Anpassung an
erwartete Entwicklungen im Bankensektor beeintréchtigen. Sollte die Bank
Austria Gruppe solche Initiativen nicht erfolgreich implementieren kénnen,
oder sollten die in diesem Zusammenhang getatigten Investitionen nicht die
gewiinschten Effekte erzielen, so konnte dies wesentliche negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Bank
Austria Gruppe haben.

Marktrisiken: Nachteilige Schwankungen der Zinssatze,
Bonitéatsaufschlage, Wahrungswechselkurse und der Marktpreise wvon
Aktien, Schuldverschreibungen und anderen, vom Markt beeinflussten
Produkten, sowie der Marktwerte von Finanzderivaten konnten zu
unerwarteten Verlusten der Bank Austria Gruppe fiihren. Zudem konnen
Marktstérungen, wie zum Beispiel die Entscheidung des Vereinigten
Konigreichs die EU zu verlassen ("BREXIT”), einen signifikant
nachteiligen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung anderer EU
Mitgliedsstatten haben.

Liquiditatsrisiko: Eine wesentliche Verringerung der Liquiditat von Kunden
oder Vermdgensposten konnte die Liquiditat der Bank Austria Gruppe
negativ beeinflussen.

Zugang zum Kapitalmarkt: Es gibt keine Gewahr dafir, dass die Emittentin
kiinftig weiterhin Zugang zu wichtigen Finanzierungsquellen, wie den
internationalen Kapitalmérkten, hat.

Kredit- und Gegenparteirisiko, einschlieflich Zahlungsausfalle grofier
internationaler Finanzinstitutionen: Das Geschéaftsmodell der Bank Austria
Gruppe birgt das Risiko, dass Kreditnehmer und andere Vertragspartner
ihre Verpflichtungen gegentiber der Bank Austria Gruppe auf Grund von
Insolvenz,  Anwendung  eines  Abwicklungsinstruments  durch
Abwicklungsbehorden, Zahlungsunfahigkeit, globaler oder lokaler
wirtschaftlicher ~ Schwierigkeiten, operativer  Probleme, politischer
Entwicklungen oder aus anderen Grunden nicht erfillen kdénnen.
Zahlungsausfalle grofier Finanzinstitutionen, wie etwa Kreditinstitute oder
Versicherungsunternehmen, oder staatlicher Kreditnehmer kdnnen die
Finanzmérkte insgesamt, und insbesondere die Bank Austria Gruppe,
negativ beeinflussen.

Operative Risiken: Es konnen unerwartete Kosten oder Verluste auf Grund
menschlichen Fehlverhaltens, fehlerhafter Managementprozesse, Natur-
oder anderer Katastrophen, technologischer (inklusive
informationstechnologischer) Defekte und &ullerer Ereignisse auftreten.
Sollten diese Risiken nicht ausreichend beherrschbar sein, konnte dies die
Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Instrumente zu
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erflllen, beeintrachtigen.

Aufsichtsrechtliche Risiken und Verstarkte Regulierung und Beeinflussung
durch die offentliche Hand: Anderungen bestehender oder neuer Gesetze
oder Vorschriften koénnen einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschéftstatigkeit der Bank Austria Gruppe haben, da sie die Eigenmittel
und Anforderungen der Bank Austria Gruppe beeinflussen. Ferner kdnnten
sich die zunehmende Einbindung verschiedener Verwaltungs- und
Regulierungsbehérden in den Finanzsektor und in die Geschéftstatigkeit
verschiedener Finanzinstitutionen negativ auf die Bank Austria Gruppe
auswirken.

Risiko einer Suspendierung, Abstufung oder Widerrufung des Ratings: Das
Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Bank Austria Gruppe, als Emittentin
der Instrumente, ihre Verpflichtungen zu erfullen (Liquiditétsrisiko) wird,
unter anderem, durch das Rating der Bank Austria Gruppe beeinflusst. Eine
Abstufung des Ratings konnte inter alia den Zugang der Bank Austria
Gruppe zu Geldmitteln beeintréchtigen, ihre Refinanzierungskosten
erhdhen und den Marktwert und Handelspreis der Instrumente verringern.

Steuerrisiko: Die Bank Austria Gruppe unterliegt den Steuergesetzen der
Jurisdiktionen in denen sie tatig ist. Steuerrisiken umfassen Risiken
beziiglich der Anderung bestehender oder Einfiinrung neuer Steuergesetze,
und der Interpretation solcher Gesetze.

Verstarkter Wettbewerb: Verstarkter Wettbewerb oder Anderungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen, sowie eine gednderte Regulierungspraxis
betreffend relevante Markte konnten die Geschaftstitigkeit der Bank
Austria Gruppe beeintrachtigen.

Risiko der Instabilitat auslandischer Rechtssysteme: Transaktionen in oder
mit gewissen Staaten, etwa Staaten in denen politische, wirtschaftliche oder
soziale Anderungen schnell stattfinden, sind mit zusatzlichen Risiken
verbunden. Da die Bank Austria Gruppe in eine gewisse Anzahl von
internationalen Finanztransaktionen involviert ist und auch Kredite an
einige ihrer ehemaligen Tochtergesellschaften in Landern in Zentral — und
Osteuropa begibt, in denen politische, wirtschaftliche und soziale
Anderungen und Konflikte haufiger vorkommen als in Osterreich, ist die
Bank Austria Gruppe entsprechenden Risiken ausgesetzt.

Risiko der Finanzkriminalitat: Die Bank Austria Gruppe konnte Verluste
auf Grund interner und externer Finanzvergehen erleiden. Sollte es der
Bank Austria Gruppe misslingen, ausreichend fur die Sicherheit ihres
Personals, ihrer Geschaftsraume oder ihres Eigentums zu sorgen, so kdnnte
auch dies zu Schaden am Vermdgen der Bank Austria Gruppe oder
Beeintrachtigungen der korperlichen Integritat Ihrer Mitarbeiter fiihren.

Zukunftige Akquisitionen: Bank Austria Gruppe konnte sich entschlieRen
weitere Akquisitionen zu tatigen, um als Unternehmen weiter zu wachsen.
Jedoch konnte es ihr misslingen geeignete Akquisitions- oder
Investitionsgelegenheiten zu identifizieren, entsprechende Transaktionen
erfolgreich abzuschlieRen, oder die erwarteten Synergien oder Vorteile zu
erzielen, was das Geschaft der Bank Austria Gruppe beeintrachtigen
konnte.

Risiken aufgrund der Stellung als Tochtergesellschaft der UniCredit S.p.A.
einschliellich aufgrund der Reorganisations- und Optimierungs-
mafnahmen: UniCredit S.p.A. hélt 99,996% der Anteile an der Bank
Austria. Daher koénnte die UniCredit S.p.A., vorbehaltlich allfélliger
notwendiger Zustimmungen, MaBnahmen mit dem Ziel einer Profitabili-
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D.3

Zentralen Risiken
bezogen auf die
Schuldverschreibung
en

tatverbesserung der UniCredit S.p.A. ergreifen, die auf die Interessen und
die langfristige Geschéaftsentwicklung der Bank Austria und/oder der Bank
Austria Gruppe einen nachteiligen Einfluss haben kdnnten. Die Emittentin
ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass aufgrund von MalRnahmen der
UniCredit S.p.A. zur Optimierung des Geschéfts, der Umfang der
Geschéftstatigkeiten der Emittentin reduziert werden kdnnte, was zu einem
Rickgang des Umsatzes und einer Beeintrachtigung des Geschéfts fuhren
kdnnte. Auch koénnte die Emittentin verpflichtet sein, gewisse Aktiva zu
verdufern oder einzelne Geschaftstatigkeiten zu beenden. Dies konnte einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und/oder der Bank Austria Gruppe haben.

Obwonhl laufende Optimierungsmanahmen umgesetzt werden, kénnen die
damit verbundenen hohen Implementierungskosten im Voraus nicht genau
bestimmt werden. Darliber hinaus konnen Glaubiger oder andere
Interessengruppen der Emittentin Anspriiche, einschlieBlich Sicherungs-
ansprichen, gegen die Bank Austria im Zusammenhang mit der im Jahr
2016 erfolgten Ubertragung des CEE-Geschifts geltend machen und/oder
anfuhren. Erhebliche unerwartete Kosten wie Prozesskosten, Kosten im
Zusammenhang mit der geplanten Reduzierung der Mitarbeiterzahl und
Kosten im Zusammenhang mit den zukiinftigen 1T-Systemen der Emittentin
konnten sich ebenfalls negativ auf die Ertrags- und Finanzlage der
Emittentin und/oder der Bank Austria Gruppe auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Konzernverflechtung: Die Emittentin
Geschaftstatigkeit der ist mit derjenigen der UniCredit Gruppe auf vielen
Ebenen verflochten, unter anderem durch wechselseitige
Refinanzierungslinien, Kompetenzzentren fur einzelne Geschaftsbereiche,
auf die die Emittentin zugreifen kann, wechselseitige Besetzung von
Managementpositionen, Implementierung gruppeneinheitlicher IT-Systeme,
Produkte und Standards sowie durch Malinahmen in Bezug auf das Kapital
der Emittentin. Bei wirtschaftlichen Problemen der UniCredit Gruppe, vor
allem der Konzernmutter, UniCredit S.p.A., besteht das Risiko, dass die
Versorgung der Emittentin mit zusétzlichem Kapital und Liquiditat
abnimmt. Weiters besteht das signifikante Risiko, dass sich Herabstufungen
von Ratings der UniCredit S.p.A. durch Ratingagenturen auch auf die
Ratingeinstufung der Emittentin negativ auswirken. Auch konnte eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage der Konzernmutter, UniCredit
S.p.A., einen negativen Einfluss auf das Geschaft der Emittentin haben.

Maogliche Interessenskonflikte: Die Emittentin kann im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit mit Emittenten von Wertpapieren in geschaftlichen
Kontakt treten. Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit an Transaktionen
beteiligt sein, die den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Wert der
Instrumente beeinflussen konnen und die den Interessen der Inhaber der
Instrumente entgegenstehen kdnnten. Mogliche Interessenskonflikte kénnen
sich auch zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der
Instrumente ergeben. Bestimmte Platzeure kdnnen Dienstleistungen an die
Emittentin erbringen.

Wesentliche Faktoren zur Beurteilung der Marktrisiken, die mit den
unter dem Programm emittierten Instrumenten verbunden sind

Allgemeine marktbezogene Risiken

Allgemeines zum Sekund&rmarkt: Es konnte fir die Instrumente nach
deren Emission kein Markt bestehen und ein solcher muss sich auch nicht
notwendig entwickeln. Die mangelnde Handelbarkeit der Instrumente
kann einen maBgeblichen nachteiligen Einfluss auf den Marktwert der
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Instrumente haben.

Die Inhaber der Instrumente vertrauen auf die Ubermittlungs-, Zahlungs-
und Kommunikationsmethoden von Euroclear, Clearstream, Luxemburg
und der OeKB CSD GmbH: AuBer in den Umstdnden die in der
maRgeblichen Globalurkunde beschrieben sind, werden den Investoren
keine effektiven Stlicke zugeteilt. Die Emittentin trifft keine
Verantwortung oder Haftung fur die Aufzeichnungen betreffend
Ertragsrechte aus der Globalurkunde. Ertragsberechtigte aus der
Globalurkunde haben weder ein unmittelbares Stimmrecht aus dieser
Urkunde noch vermittelt diese Vollstreckungsanspriiche gegen die
Emittentin im Verzugsfall.

Wechselkurs und Fremdwahrungsrisiko: Die Emittentin wird Kapital-
und Zinszahlungen aus den Instrumenten in der festgelegten Wahrung
leisten. Damit sind gewisse Wechselkursrisiken verbunden, wenn
finanzielle Aktivitaten eines Investors im Wesentlichen in einer anderen
Wéhrung oder anderen Wahrungseinheiten als der festgelegten Wéhrung
erfolgt. Uberdies konnen Regierungs- und Finanzbehérden Manahmen
der Devisenbewirtschaftung ergreifen, die einen nachteiligen Einfluss auf
den mafgeblichen Wechselkurs haben.

Zinsrisiko: Ein Investment in festverzinsliche Instrumente birgt das
Risiko, dass kunftige Anderungen der Marktzinssdtze den Wert der
festverzinslichen Instrumente nachteilig beeinflussen.

Bonitatsbeurteilungen reflektieren nicht abschlieBend alle Risiken:
Ratings der Instrumente reflektieren nicht abschlielend alle Risiken, die
sich aus der Struktur der Instrumente, dem Markt, zusatzlichen oben
beschriebenen Faktoren und anderen Faktoren die den Wert der
Instrumente beeinflussen, ergeben.

Allgemeine Risiken betreffend die Instrumente

Die Instrumente sind nicht fur alle Investoren geeignet: Jeder potentielle
Investor muss individuell beurteilen, ob die Instrumente eine fur ihn
geeignete Anlage darstellen. Manche Instrumente sind komplex
ausgestaltet. Potentielle Investoren sollten nicht in komplex ausgestaltete
Instrumente investieren ohne Uber die entsprechende Expertise zu verfiigen.

Vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer: Sollte die vorgeschlagene
Finanztransaktionssteuer eingefuhrt werden, wirde sie auf gewisse
Geschéfte mit Finanzinstrumenten zutreffen und konnte solche Geschéfte
wesentlich nachteilig beeinflussen.

Anderung der Rechtslage: Es kann keine Gewahr fiir die Auswirkungen
einer moglichen gerichtlichen oder behordlichen Entscheidung oder
Anderung des deutschen und/oder osterreichischen Rechts (einschlieRlich
des Osterreichischen Steuerrechts) nach dem Datum dieses Prospekts
gegeben werden. Diese Gesetzesédnderungen kdnnen die Einflhrung einer
neuen Regelung umfassen, die es den zustandigen Behérden in Osterreich
ermdglicht, die Inhaber der Instrumente unter bestimmten Umstédnden an
den Verlusten der Emittentin zu beteiligen.

Ratings: Kein Rating der Instrumente zum Datum dieses Prospekts stellt
eine Prognose betreffend die kiinftige Geschaftsentwicklung des jeweiligen
Emittenten oder dessen kiinftige Kreditwirdigkeit dar.

Stiickelung: Ein Inhaber von Instrumenten, der infolge des Handels einen
Nennbetrag von weniger als der niedrigsten festgelegten Stlickelung hélt,
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misste einen Nennbetrag von Instrumenten kaufen, so dass seine
Beteiligung ein ganzzahliges Vielfaches der niedrigsten festgelegten
Stuckelung betréagt.

Cyber Risiken: Cyberangriffe wie Denial-of-Service-Angriffe, die
Implementierung von Malware und Phishing kénnen zum Verlust von
Kundendaten und anderen vertraulichen Informationen sowie zum Verlust
liquider Vermdgenswerte, einschlieRlich Bargeld, fihren. Daruber hinaus
konnten  Cyberangriffe  elektronische  Systeme  der  Emittentin
beeintrachtigen, einschliellich derjenigen, die zur Betreuung ihrer Kunden
eingesetzt werden.

Bestellung eines Kurators fur die Inhaber von Instrumenten: GemaR
Kuratorengesetz kann ein Kurator von einem 0sterreichischen Gericht fir
die Wahrnehmung der gemeinsamen Interessen der Inhaber von
Instrumenten bestellt werden. Wird ein solcher Kurator ernannt, nimmt
dieser die gemeinsamen Rechte und Interessen der Inhaber der Instrumente
wahr und ist berechtigt, in diesem Zusammenhang Rechtshandlungen zu
setzen, die fur alle vertretenen Inhaber von Instrumenten bindend sind und
die in Konflikt zu den Interessen einzelner oder aller Vertretenen stehen
kénnen bzw. solche Interessen nachteilig beeinflussen kdnnen.

Zahlungen unter den Instrumenten kénnen dem Abzug einer Quellensteuer
gemdl FATCA unterliegen: Unter Umstdnden konnen Zahlungen im
Zusammenhang mit Instrumenten nach dem Tag, der zwei Jahre nach dem
Tag liegt, an dem im U.S. Federal Register veroffentlichte endglltige
Verordnungen den Begriff ‘“auslandische Durchlaufzahlung” (foreign
passthru payment) definieren, einer Quellensteuer geméal den Sections 1471
bis 1474  (einschlieBlich aufgrund einer Vereinbarung wie unter
Section 1471(b) des United States Internal Revenue Code von 1986, in der
jeweils gultigen Fassung, beschrieben, oder aufgrund zwischenstaatlicher
Vereinbarungen oder bestimmter Nicht-US-Gesetze beziglich dem
Vorgenannten) (zusammen allgemein als “FATCA” bezeichnet)
unterliegen. Diese Quellensteuer ist jedoch nicht auf Zahlungen im
Zusammenhang mit Instrumenten anwendbar, die sechs Monate nach dem
Tag, an dem jene endglltigen Verordnungen im U.S. Federal Register
veroffentlicht wurden, welche “auslidndische Durchlaufzahlungen”
bestimmen, ausgegeben werden; es sei denn, die Instrumente werden nach
diesem Tag “wesentlich verdndert” oder als Eigenkapital im Sinne der US
Einkommenssteuer qualifiziert.

Solange die Instrumente in Form einer Globalurkunde begeben werden und
in den Clearing-Systemen gehalten werden, ist fur die meisten
Konstellationen nicht zu erwarten, dass FATCA die Hohe der von den
Clearing-Systemen zu leistenden Zahlungen beeinflusst. Trotzdem konnte
FATCA Zahlungen an Treuhdnder oder Intermediére in der Zahlungskette
die zum eigentlichen Investor flhrt beeinflussen, wenn diese Treuh&nder
oder Intermedidre der US-Quellensteuer gemé&R FATCA unterliegen.
Aulerdem kdnnte FATCA Zahlungen an Investoren, die von FATCA nicht
befreite Finanzinstitute sind, oder Zahlungen an Investoren, die ihre Broker
(oder andere Treuhander oder Intermedidre, von denen sie Zahlungen
erhalten) nicht mit den entsprechenden Informationen, Formularen und
anderen notwendigen Dokumenten oder Formblattern austatten, um die
Einbehaltung einer US-Quellensteuer gemdR FATCA zu verhindern,
beeinflussen.

Investoren sind dem Risiko der gesetzlichen Verlustiibernahme ausgesetzt:
Investoren sollten eine sorgféltige Auswahl an Treuhdndern und
Intermedidren treffen (um sicher zu stellen, dass diese FATCA oder andere
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Gesetze und Bestimmungen mit Bezug auf FATCA einhalten) und alle
Treuh@nder und Intermedidre mit den entsprechenden Informationen,
Formularen und anderen notwendigen Dokumenten oder Formblattern
austatten, damit diese eine Einbehaltung der US-Quellensteuer gemaf
FATCA verhindern konnen. Investoren sollten mit ihrem Steuerberater
Riicksprache halten um weiterfiihrende Informationen zu FATCA, zu
erhalten und sich Ober Auswirkungen, die sich dadurch flr sie ergeben,
aufkléren lassen. Die Emittentin wird von allen Verpflichtungen unter den
Instrumente befreit, sobald Zahlung an die gemeinsame Hinterlegungsstelle
oder den gemeinsamen Wertpapierverwahrer der Clearing-Systeme (als
Inhaber der Instrumente) geleistet wurde. Die Emittentin ist also nicht
verantwortlich fir Zahlungen, die nach diesem Zeitpunkt von den
Treuhéndern oder Intermediéren Uber die jeweiligen Clearing-Systeme
geleistet werden.

Inhaber von Instrumenten sind dem Risiko gesetzlicher Verlustabsorption
ausgesetzt: Die Abwicklungsbehorde schreibt unter anderem relevante
Kapitalinstrumente ab oder wandelt diese in Aktien oder andere
Eigentumsinstrumente um, wenn festgestellt wird, dass das Institut ohne
Ausiibung dieser Befugnis nicht mehr lebensfahig ist oder eine
aulerordentliche 6ffentliche finanzielle Unterstiitzung erforderlich ist. Die
Inhaber solcher Instrumente sind dem Risiko ausgesetzt, dasss der
Nennbetrag des jeweiligen Instruments ganz oder teilweise abgeschrieben
oder in Eigentumsinstrumente umgewandelt werden kann.

Insolvenz der Emittentin: Im Falle einer Insolvenz der Emittentin haben
Einlagen einen hoheren Rang als Anspriiche der Inhaber aus den
Instrumenten. Daher wéren im Falle von Insolvenzverfahren und in
vergleichbaren Verfahren, die im Zusammenhang mit unbesicherten
Forderungen der Inhaber der Instrumente eréffnet wiirden, in diesem Fall
nachrangig gegenuber den bestimmten Forderungen gemaR 8 131 BaSAG
und erhalten daher nur dann und in dem Umfang eine Zahlung ihrer
Forderungen, wenn und soweit diese Forderungen (die fur sie vorrangig
sind) vollstandig beglichen wurden.

Die Instrumente sind von keiner gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt.
Forderungen der Inhaber von Instrumenten werden nicht von einer
gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt. Daher besteht in der Insolvenz der
Emittentin das Risiko, dass Inhaber der Instrumente ihre gesamte
Investition verlieren kdnnten.

Risiken hinsichtlich der Struktur einzelner Instrumente

[Instrumente mit optionalem Rickzahlungsrecht der Emittentin: Ein
optionales Riickzahlungsrecht der Emittentin begrenzt wahrscheinlich den
Marktwert der Instrumente. Potentielle Investoren sollten das
Reinvestitionsrisiko betreffend entsprechende alternative
Anlagemdglichkeiten berticksichtigen.]

[Variabel verzinsliche Instrumente mit Multiplikator oder anderem Hebel:
Instrumente mit variablem Zinssatz kdnnen eine volatile Anlage darstellen.]

[Risiko der Diskontinuitat finanzieller Benchmarks und Referenzsétze:
Reformen konnten dazu fihren, daR bestimmte Benchmarks anders
funktionieren als in der Vergangenheit, oder andere Konsequenzen mit sich
bringen, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert und die zu
zahlenden Betrége der Instrumente mit variablem Zinssatz haben konnte.]

[Risiken im Zusammenhang mit dem Sterling Overnight Index Average als
Referenzzinssatz flr variabel verzinsliche Instrumente: Anleger sollten sich
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dartiber im Klaren sein, dass sich der Markt in Bezug auf den SONIA als
Referenzzinssatz an den Kapitalmarkten und seine Einfihrung als
Alternative zum Sterling LIBOR weiterentwickelt. Es kann fir Anleger in
Instrumenten, die sich auf einen SONIA-Zinssatz beziehen, schwierig sein,
den Betrag der Zinsen, die auf solche Instrumente zu zahlen sind,
zuverléssig einzuschéatzen.]

[Die Verwendung der Secured Overnight Financing Rate als
Referenzzinssatz unterliegt bedeutenden Einschrénkungen: Die Federal
Reserve Bank of New York weist darauf hin, dass die Verwendung des
SOFR bedeutenden Einschrankungen und Haftungsausschliissen unterliegt.
SOFR wird auf der Grundlage von Daten veroffentlicht, die aus anderen
Quellen stammen. Es kann nicht garantiert werden, dass der SOFR nicht in
einer Weise eingestellt oder grundlegend veréndert wird, die den Interessen
der Anleger in die entsprechenden Instrumenten wesentlich widerspricht.]

[Die Umsetzung und die Zeitplanung der Euro short-term rate als
Nachfolge Referenzzinssatz unterliegen Unsicherheiten: Der Rat der EZB
hat beschlossen, eine Euro short-term rate auf der Grundlage der dem
Eurosystem bereits vorliegenden Daten zu entwickeln. Da €STR® zum
Zeitpunkt dieses Projekts noch nicht verdffentlicht wird, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass weitere Anderungen bis Oktober 2019
umgesetzt werden.]

[Fest/variabel  verzinsliche Instrumente:  Bestimmte  fest/variabel
verzinsliche Instrumente sehen die Berechtigung der Emittentin vor, von
fester auf variable, oder von variabler auf feste Verzinsung zu wechseln.
Die Berechtigung der Emittentin solche Anderungen vorzunehmen wird den
Sekundarmarktwert und den Marktwert der Instrumente beeinflussen, da zu
erwarten ist, dass die Emittentin solche Anderungen dann vornimmt, wenn
dadurch allgemeine Finanzierungskosten gesenkt werden kénnen.]

[Zu einem Diskont oder mit Zuschlag emittierte Instrumente: Die
Marktwerte von Wertpapieren, die zu einem erheblichen Diskont oder mit
einem Zuschlag zum Nennbetrag emittiert werden, schwanken generell
starker auf Grund von Anderungen allgemeiner Zinssitze als die
Marktwerte konventioneller zinstragender Wertpapiere.]

[Nullkupon-Instrumente: Inhaber von Nullkupon-Instrumenten tragen das
Risiko, dass der Preis solcher Instrumente auf Grund von Anderungen des
Marktzinssatzes fallt. Preise solcher Instrumente sind volatiler als Preise
festverzinslicher Instrumente.]

[Pfandbriefe und fundierte Bankschuldverschreibungen: Pfandbriefe und
fundierte Bankschuldverschreibungen werden ohne Kiindigungsgrinde
emittiert und demgemdR ohne vorzeitiges Kiundigungsrecht ausgestattet
sein. Pfandbriefe und fundierte Bankschuldverschreibungen sehen keine
Verpflichtung zur Zahlung zusatzlicher Betrdge fir abzuziehende oder
einzubehaltende Steuern oder Abgaben vor.]

[Nachrangige Instrumente:  Verbindlichkeiten aus nachrangigen
Instrumenten werden erst nach Erfullung der Anspriiche aller nicht
nachrangigen Gldubiger befriedigt. Die Emittentin kann nachrangige
Instrumente begeben oder nachrangige Verbindlichkeiten aufnehmen kann,
die vorrangig zu den nachrangigen Instrumenten sind. Nachrangige
Instrumente  berechtigen nicht dazu, kiinftige Auszahlungen zu
beschleunigen. Nachrangige Instrumente kénnen nicht vorzeitig nach Wahl
der Inhaber zuriickgezahlt werden und jegliche Rechte der Emittentin, die
nachrangigen Instrumente vorzeitig zurlickzuzahlen oder zuriickzukaufen,
sind abhangig von einer diesbezuglichen Zustimmung durch die zustandige
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Abschnitt E.  Angebot

E.2b  Griunde fur das

E.3

E.4

E.7

Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlése

Angebots -
konditionen

Interessen, die fir die
Emission/das
Angebot wesentlich
sind einschlieRlich
Interessens-
konflikten

Schéatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden.

Abwicklungsbehorde.]

[Berticksichtigungsféhige Schuldverschreibungen: Die Anrechenbarkeit von
beriicksichtigungsfahigen Instrumenten fiir MREL-Zwecke kann unsicher
sein. Anspriiche von Glaubigern nicht bevorrechtigter nicht nachrangiger
beruicksichtigungsfahiger Instrumente sind nachrangig gegeniiber den
Anspriichen von Glaubigern bestimmter anderer nachrangiger Anspriiche.
Berlicksichtigungsfahige Instrumente koénnen aus aufsichtsrechtlichen
Grinden vorzeitig zurickgezahlt werden. Berlcksichtigungsfahige
Instrumente  berechtigen nicht dazu, kiinftige Auszahlungen zu
beschleunigen.]

[Verwendung der Ertrage flr Green Bonds: In Bezug auf Instrumente,
deren Ertrage in einer bestimmten Art und Weise verwendet werden sollen,
wie etwa ein Green Bond, kann nicht zugesichert werden, dass eine solche
Verwendung der Ertrage fiir die Anlagekriterien eines Investors geeignet
ist.]

Die Erlose aus dem Verkauf der Instrumente werden fiir [allgemeine
Finanzierungszwecke der Emittentin/[®]] verwendet.

[Ausgabepreis einfigen] [Mindesstiickelung einfiigen] [Die Zeichnungsfrist
ist vom [e] bis [e].] [Die Zeichnungsfrist kann verlangert oder verkuirzt
werden.] [Art der Bekanntmachung einfugen] [Weitere
Angebotskonditionen sind [®].]

[Entfallt. Soweit der Emittentin bekannt ist, liegen bei keiner Person, die bei
dem Angebot der Instrumente beteiligt ist, Interessenskonflikte vor, die
einen Einfluss auf die Instrumente haben konnten.] / [gegebenenfalls
Erlauterung von Interessenskonflikten.]

[Entféllt. Die Emittentin wird den Investoren im Zusammenhang mit den
Instrumente  keine  Kosten,  Auslagen  oder  Steuern  direkt
weiterverrechnen.]/[®]
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RISK FACTORS

The Issuer believes that the following factors may affect its ability to fulfil its obligations under Instruments
issued under the Programme.

In addition, factors which may be relevant for the purpose of assessing market risks associated with Notes
issued under the Programme are also described below.

Potential Investors should note that the risks described below are not the only risks the Issuer faces. The
Issuer has described only those risks relating to its business, operations, financial condition or prospects
that it considers to be material and of which it is currently aware. There may be additional risks that the
Issuer currently considers not to be material or of which it is not currently aware.

Factors that may affect the Issuer’s ability to fulfil its obligations under Instruments issued
under the Programme

The Issuer measures, monitors and manages risks of the Issuer and the Bank Austria Group through its
Management Board supported by specific committees and independent risk management units.

However, it is possible that notwithstanding such measures, the adverse impact of certain business risks
may affect the ability of the Issuer to fulfil its obligations under Instruments.

These risks include the following:
Risks related to overall business conditions and general economy

The financial strength and profitability of Bank Austria Group’s businesses could be adversely affected by a
worsening of general economic conditions in Austria, globally or in certain individual markets, including
the European Union, as a result of various factors, such as an economic and financial crisis. Factors such as
levels of interest rates, inflation, investor sentiment, the availability and cost of credit, the liquidity of the
global financial markets and the level, volatility of equity prices could significantly affect the activity level
of customers and their ability to service and/or substitute outstanding debt or measures implemented by
central banks, such as quantitative easing. For example: (i) an economic downturn could adversely affect
the asset quality of Bank Austria Group’s on-balance sheet and off-balance sheet assets and consequently
lead to higher loan loss provisions, goodwill impairments and a lower profitability of Bank Austria Group;
(ii) a prolonged market downturn or worsening of the economy could cause Bank Austria Group to incur
mark to market losses in its trading portfolios; or (iii) a prolonged market downturn could reduce the fees
Bank Austria Group earns for managing assets. Similarly, a downturn in trading markets could affect the
flows of assets under management; and a market downturn would be likely to lead to a decline in the
volume of transactions that Bank Austria Group executes for its customers and therefore, lead to a decline
in the income it receives from fees and commissions and interest. Additionally, significantly higher interest
rates could adversely affect the long-term funding facilities.

Furthermore, the economic outlook continues to be volatile and subject to a number of risks and
uncertaintities and, hence, may continue to have a significant negative impact on the global economy and
could result in continued or increased market volatility in the future. This may lead to the departure of one
or more countries from the common currency, the dissolution of the common currency entirely or the
European market sliding back into a recession. The current and possible future adverse effects of such
worsening of the economic environment could have a material adverse effect on Bank Austria Group’s
business, results of operations and financial condition.

Risks related to the implementation of Bank Austria Group’s business focus

Bank Austria Group continuously monitors its business in order to adapt to anticipated trends in the banking
sector, relating to market developments, product offerings, customer behaviour and legal developments.
Various factors could adversely impact the implementation of such business initiatives, including failure to
timely identify new products or customer demands, misinterpretation of anticipated trends, flawed
assumptions underlying such initiatives or unsuccessful execution of implementation measures. There can
be no assurance that the Issuer will be able to successfully adapt its business to the various developments
described above or achieve the desired effects from its related investments, which could have a material
adverse effect on Bank Austria Group’s business, results of operations and financial condition.
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Market risks

Adverse fluctuations in interest rates (including changes in the differences between the levels of prevailing
short- and long-term rates), spreads, currency exchange rates and market prices of shares (reflecting Bank
Austria Group’s equity holdings in listed and unlisted companies), bonds and other notes or commodities
subject to market risk activities in connection with Bank Austria Group’s treasury operations and
management of its balance sheet structure or in the market values of financial derivatives, may result in
unexpected losses. As a result of increased volatility in the value of the euro, the extent of adverse effects
resulting from currency exchange rate fluctuations have become increasingly hard to gauge and address.
Moreover, such adverse effects could become even more pronounced should one or more countries depart
the common currency or should the common currency dissolve entirely. Furthermore, the current interest
environment with very low or even negative interest rates is a major burden for the profitability of banks, in
particular in the Euro area.

Furthermore, market disruptions can also be triggered by current tendencies challenging the stability or even
the existence of the European Union (EU) in its current form, such as the decision in the United Kingdom to
leave the EU (“Brexit”), which, in addition to increasing economic volatility and market uncertainty
globally, could have a significant negative impact on the economic development of EU member countries.
In addition, the terms implementing Brexit are currently subject to negotiations and, accordingly, the legal
implications associated with Brexit remain uncertain.

Such fluctuations or losses may also have an adverse impact on the revenues generated from the banking
operations of Bank Austria Group and could have an adverse impact on its financial condition, results of
operations and ability to service its payment obligations under the Instruments.

Liquidity risk

A significant reduction in the liquidity of customer positions and proprietary positions might in turn
adversely affect the liquidity position of Bank Austria Group. Due to continued volatility in the
international financial markets, many financial institutions around the world have experienced great
difficulty in obtaining funding. The resulting lack of liquidity in the global financial markets may have a
significant adverse effect on financial institutions, including Bank Austria Group.

Risks related to an inability to access capital markets

The Issuer’s funding depends in part upon public and private placements on international and on local
markets and upon issues of retail bonds and mortgages as well as public sector bonds (Pfandbriefe). The
continuing ability of the Issuer to access such funding sources on favourable economic terms is dependent
upon a variety of factors, including factors outside its control, such as prevailing market conditions or the
perception among investors of risks related to investing in a particular geographical market. There can be no
assurance that the Issuer will continue to be able to access such funding sources on favourable terms in the
future.

Credit and counterparty risk, including defaults by large international financial institutions

Bank Austria Group’s business is subject to the risk that borrowers and other contractual partners may not
be able to meet their obligations to Bank Austria Group due to insolvency, application of resolution tools by
resolution authorities, lack of liquidity, global or local economic issues, operational failure, political
developments or other reasons. Credit risk comprises non-payment risks, country-specific risks and default
risks. Any deterioration in the creditworthiness of a borrower or counterparty may lead to an increase in
Bank Austria Group’s credit risk. Although Bank Austria Group regularly reviews its credit exposures,
defaults may arise from unforeseen events or circumstances. Default by a major borrower or counterparty or
by a particular category (by business or geographic segment) of borrower or counterparty or a general
increase in levels of default beyond current levels of provisions could have a material adverse effect on
Bank Austria Group’s business, results of operations and financial condition.

Defaults by large financial institutions, such as credit institutions or insurance undertakings, could adversely
affect the financial markets in general. The commercial soundness of many financial institutions may be
closely interrelated as a result of credit, trading, clearing or other relationships between the institutions. As a
result, concerns about, or a default by, one or more large financial institutions could lead to significant
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market-wide liquidity problems, losses or defaults by other financial institutions. The afore-described risks
are generally referred to as “systemic risk” and may adversely affect financial intermediaries, such as
clearing agencies, clearing houses, banks, securities firms and exchanges, with which the Bank Austria
Group interacts on a daily basis. The occurrence of any of these events or a combination thereof could have
a material adverse effect on Bank Austria Group.

Defaults by sovereign borrowers (states or other public entities), could adversely affect the financial
markets in general. As a result, concerns about a default, or an actual default, by one or more sovereign
borrowers could lead to significant market-wide liquidity problems and losses. Moreover, as a result of such
a default, Bank Austria Group may be required to take impairments on its exposures to the sovereign debt of
certain European countries. The occurrence of any of these events or a combination thereof could have a
material adverse effect on Bank Austria Group.

Operational risks

Unexpected costs and losses can arise due to human error, flawed management processes, natural and other
catastrophes, technological (including information technology systems) failure and external events. Banks
and their activities are increasingly dependent on highly sophisticated information technology (“I1T”)
systems. IT systems are vulnerable to a number of problems, such as computer virus infection, malicious
hacking, physical damage to vital IT centres and software or hardware malfunctions. Additionally, further
operational risks may stem from inadequate or failed internal processes, people and systems or from
external events. Failure to manage such risks may affect the Issuer’s ability to fulfil its obligations under
Instruments issued under the Programme.

The Issuer is subject to a number of strict and extensive regulatory rules and requirements that are
constantly changing

As an Austrian credit institution that qualifies as credit institution pursuant to the Austrian Banking Act
(Bankwesengesetz — “BWG™) as well as pursuant to Article 4(1)(1) of the “Regulation (EU) No 575/2013 of
the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for credit
institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No 648/2012” (Capital Requirements
Regulation — “CRR”), the Issuer has to comply with a number of regulatory rules and requirements at all
times which continuously change and become more extensive and stricter. Compliance with these
regulatory rules and requirements, in particular including the ongoing monitoring and implementation of
new or amended rules and regulations cause respective significant costs and expenses for the Issuer and any
(factual or even only alleged) breach of such rules and requirements may result in major regulatory
measures and bear a main legal and reputational risk.

Banking Union

All EU Member States within the euro area including Austria, as well as such non-euro area EU Member
States that decide to join the Banking Union (as of the date of this Prospectus, no non-euro area EU
Member State has joined the Banking Union), are participating in the Banking Union (the “Participating
Member States”). The Banking Union is a system for the supervision and resolution of credit institutions
domiciled in Participating Member States on EU level which is based on EU wide rules. The Banking
Union was established in response to the financial crisis and currently consists of two pillars, the Single
Supervisory Mechanism (“SSM”) and the Single Resolution Mechanism (“SRM”). The European Deposit
Insurance Scheme (“EDIS”) as third pillar proposed by the EU Commission has not yet been adopted by the
EU legislators. Due to the significance of the Issuer and the UniCredit Group, the Issuer is, within the SSM,
directly supervised by the European Central Bank (“ECB”) and is, within the SRM, under the remit of the
Single Resolution Board (“SRB”).

Reform of the EU banking package / banking sector

On 7 June 2019, a legislative package for measures to reduce risk in the banking system ("EU Banking
Package™) was published in the Official Journal of the EU. The EU Banking Package contains amendments
to the following EU legal acts:

(i) “Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the
activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms,
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amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC” (Capital
Requirements Directive IV — “CRD 1V”); (ii) CRR; (iii) “Directive 2014/59/EU of the European Parliament
and of the Council of 15 May 2014 establishing a framework for the recovery and resolution of credit
institutions and investment firms and amending Council Directive 82/891/EEC, and Directives 2001/24/EC,
2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and 2013/36/EU, and
Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the European Parliament and of the Council”
(Bank Recovery and Resolution Directive — “BRRD”); and (iv) “Regulation (EU) No 806/2014 of the
European Parliament and of the Council of 15 July 2014 establishing uniform rules and a uniform procedure
for the resolution of credit institutions and certain investment firms in the framework of a Single Resolution
Mechanism and a Single Resolution Fund and amending Regulation (EU) No 1093/2010” (Single
Resolution Mechanism Regulation — “SRMR”).

The EU Banking Package is intended to implement reforms agreed at international level following the
financial crisis to strengthen the banking sector and address outstanding challenges to financial stability.
Presented in November 2016, they include elements agreed by the Basel Committee on Banking
Supervision (“BCBS”) and by the Financial Stability Board (“FSB”).

The EU Banking Package in particular includes the following key measures:

o aleverage ratio requirement for all institutions as well as a leverage ratio buffer for all global
systemically important institutions (“G-Sl1s”);

e anet stable funding requirement;
o anew market risk framework for reporting purposes;

o revised rules on capital requirements for counterparty credit risk and for exposures to central
counterparties;

e arevised Pillar 2 framework;

e anew total loss absorbing capacity (“TLAC”) requirement for global systemically important
institutions;

e enhanced Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities (“MREL”)
subordination rules for G-Slls and other large banks referred to as top-tier banks;

e stricter conditions for liabilities in order to qualify as eligible liabilities instruments for
MREL/TLAC purposes;

e anew moratorium power for the resolution authority; and
e restrictions to distributions in case of MREL breaches.

The EU Banking Package entered into force on 27 June 2019. The revised CRR shall, in general, apply
from 28 June 2021. The revised SRMR shall apply from 28 December 2020. The revised BRRD and the
revised CRD IV have to be implemented by the EU Member States into national legislation by
28 December 2020.

Basel 111 reforms by BCBS

On 7 December 2017, the oversight body of the BCBS, the Group of Central Bank Governors and Heads of
Supervision (“GHOS”), endorsed the outstanding Basel Il reforms proposed by the BCBS (i.e. the
international regulatory framework for credit institutions developed by the BCBS in response to the
financial crisis 2007 — 2009). These Basel 111 reforms (sometimes also named as “Basel I1VV”) include:

e a revised standardised approach for credit risk, which will improve the robustness and risk
sensitivity of the existing approach;
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e revisions to the internal ratings-based approach for credit risk, where the use of the most
advanced internally modelled approaches for low-default portfolios will be limited,;

e revisions to the credit valuation adjustment (CVA) framework, including the removal of the
internally modelled approach and the introduction of a revised standardised approach;

e a revised standardised approach for operational risk, which will replace the existing
standardised approaches and the advanced measurement approaches;

e revisions to the measurement of the leverage ratio and a leverage ratio buffer for global
systemically important banks (G-SIBs), which will take the form of a Tier 1 capital buffer; and

e an aggregate output floor, which will ensure that risk-weighted assets (“RWAs”) generated by
internal models are no lower than 72.5% of RWAs as calculated by the Basel 11l framework’s
standardised approaches. Credit institutions will also be required to disclose their RWAs based
on these standardised approaches.

The revised standards will take effect from 1 January 2022 and will be phased in over five years. Within the
EU, the revised standards have to be transposed into EU law for being applicable. The European
Commission is expected to publish a legislative proposal for the implementation of the Basel Il reforms
into EU law by mid-2020, followed by trilogue negotiations between the EU co-legislators under the
ordinary EU legislative procedures.

In addition, on 14 January 2019, the GHOS endorsed the finalized revised market risk framework, which
will also take effect from 1 January 2022.

Further